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บทคัดย่อ 
 

                   งานวิจัยนีไ้ด้ศึกษา ความสัมพันธ์ระหว่างกลไกการก ากับดูแลกิจการกับตัวชีว้ัด
ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ โดยมี
กลุ่มเป้าหมายคือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ จ านวน 60 บริษัท มีตวัแปร
อิสระได้แก่ กลไกการก ากับดูแลกิจการของบริษัท (ประกอบด้วย จ านวนครัง้การประชุม
คณะกรรมการบริษัท จ านวนของกรรมการอิสระ  สัดส่วนการถือหุ้นของกรรมการ การควบรวม
ต าแหน่งประธานกรรมการกับประธานเจ้าหน้าท่ีฝ่ายจดัการ และค่าตอบแทนกรรมการ) ตวัแปร
ตาม ได้แก่ ตวัชีว้ดัความสามารถในการท าก าไร (ประกอบด้วย อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม 
และอัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น  และตวัแปรควบคุม ได้แก่ ขนาดของบริษัท อายุบริษัท และ
ความเส่ียงทางการเงิน          
                  ผลการศึกษาพบว่า ความสัมพันธ์ระหว่างกลไกการก ากับดูแลกิจการกับอัตรา
ผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวมของบริษัทโดยใช้การทดสอบคา่สมัประสิทธ์สหสมัพนัธ์ ปี 2552 กลไก
การก ากับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมของบริษัท  3 ตวัแปร
ได้แก่  จ านวนครัง้การประชุมคณะกรรรมการบริษัท    อายุบริษัท และความเส่ียงทางการเงิน                
โดยจ านวนครัง้การประชุมคณะกรรรมการบริษัท  และความเส่ียงทางการเงิน มีความสมัพนัธ์กัน
ในทิศทางตรงข้ามกนั  ส่วนอายบุริษัทมีความสมัพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั   ปี 2553 กลไกการก ากบั
ดแูลกิจการมีความสมัพันธ์ในทิศทางตรงข้ามกันกับอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมของบริษัท 
ได้แก่ จ านวนครัง้การประชมุคณะกรรรมการบริษัท  และความเส่ียงทางการเงิน ปี 2554 กลไกการ
ก ากบัดแูลกิจการมีความสมัพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวมของบริษัท ได้แก่ สดัส่วนการ
ถือหุ้นของกรรมการบริหาร  ขนาดของบริษัท  อายบุริษัท  และความเส่ียงทางการเงิน โดยขนาดของ
บริษัท และความเส่ียงทางการเงิน มีความสัมพันธ์กันในทิศตรงข้ามกัน  ส่วนการวิเคราะห์การ
ถดถอยแบบพหคุณู ปี 2552 และ 2553 มีตวัแปรท่ีมีอิทธิพลตอ่อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์รวม



 

 

ได้แก่ จ านวนครัง้การประชมุคณะกรรรมการบริษัท และความเส่ียงทางการเงิน ปี 2554 ตวัแปรท่ีมี
อิทธิพลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม อย่างมีนัยส าคัญ 0.05 ได้แก่  ความเส่ียงทาง
การเงิน 
                   ความสมัพนัธ์ระหวา่งกลไกการก ากบัดแูลกิจการกบัอตัราสว่นราคาตอ่ก าไร     ตอ่หุ้น
โดยใช้การทดสอบค่าสมัประสิทธ์สหสมัพันธ์ พบว่าปี 2552 อายุบริษัทมีความสมัพันธ์ในทิศทาง
เดียวกนักบัอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรตอ่หุ้นของบริษัทเพียงตวัแปรเดียว สว่นการวิเคราะห์การถดถอย
แบบพหุคูณ ปี 2552 และ 2553 ไม่มีตวัแปรท่ีมีอิทธิพลต่ออัตราราคาต่อก าไรต่อหุ้น ส่วนปี 2554 
ตวัแปรท่ีมีอิทธิพลตอ่อตัราราคาตอ่ก าไรตอ่หุ้นได้แก่ คา่ตอบแทนกรรมการ และขนาดของบริษัท 
                 จากผลการศึกษาสรุปได้ว่ากลไกการก ากับดแูลกิจการได้แก่ จ านวนครัง้การประชุมคณะ
กรรรมการบ ริษั ท  สัดส่ วนการถือหุ้ นของกรรมการบริหาร และค่ าตอบแทนกรรมการ                          
มีความสัมพันธ์กับตัวชีว้ัดความสามารถในการท าก าไรของบริษัท ดังนัน้หน่วยงานก ากับดูแล         
ท่ีเก่ียวข้องกับตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ   นักลงทุน และบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                
เอ็ม เอ ไอ ควรให้ความส าคัญกับกลไกการก ากับดูแลมากยิ่ งขึ น้ในการเป็นส่วนหนึ่ งของ
ความสมัพนัธ์ท่ีดีระหว่างบริษัท และผู้ มีสว่นได้เสียเพ่ือก่อให้เกิดประโยชน์สงูสดุระหว่างกนั 
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ABSTRACT 

 
 The objective of this research is to investigate the Relationship between 
Corporation Governance Mechanism and Index of Profitability of Listed Companies in 
Market for Alternative Investment. The population was 60 listed companies in Market for 
Alternative Investment. The dependent variable was the companies’ Corporation 
Governance Mechanism (number of board meetings, number of independent Directors, 
proportion of managers’ shared ownership, duality board of director and CEO positions, 
and managerial remuneration). The independent variable was index profitability (return 
of assets and price – earning ratio). The control variable were the size of the company, 
the company’s age and the leverage.  
 The result showed that the corporation governance mechanism was significantly 
associated with the return assets. Pearson Correlation Coefficient test was used in the 
research. In 2009, three variables affected the relationship: number of board meetings, 
the company’s age and the leverage. Number of board meetings and the leverage was 
associated with return on assets in the different direction. In 2010, the corporation 
governance mechanism: the number of board meetings and the leverage, was 
dissociated negatively with the companies’ return on assets. In 2011, the corporation 
governance mechanism: proportion of managers’ shared ownership, the companies ‘ 
age ,was positively associated with the return on assets, but the size of the companies 
and the leverage were negatively associated with the return on assets. By using Multiple 
Regression Analysis in 2009 and 2010, the number of board meetings and the leverage 



 

 

affected to the return on assets. In 2011, the leverage significant affected at 0.05 to the 
return on assets. 
 By Pearson Correlation Coefficient test, in  2009 the result showed that the 
company’s was positively associated to the price - earning ratio. By Multiple Regression 
Analysis, in 2009 and 2010 , there were no variables affected to the price – earning ratio. 
In 2011 , the managerial remuneration and the size of the company affected the price-
earning ratio. 
 The result of the research can be concluded that corporation governance 
mechanism: the number of board meetings, the proportion of managers’ shared 
ownership and the managerial remuneration, was associated with the company’s Index 
of Profitability. Therefore, the authorized sectors who supervise Market for Alternative 
Investment, investors, and the listed companies in Market for Alternative Investment 
should focus more on corporation governance Mechanism to increate the good 
relationship among companies and interested people profitable. 
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