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บทคัดย่อ

การค้นคว้าอิสระนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างกระแสเงินสดสุทธิจาก
กิจกรรมด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหาเงิน กับก าไร (ขาดทุน) สุทธิของธุรกิจ
สื่อสารไร้สายที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้แก่ บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 
เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) และ บริษัท โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูลที่ใช้
เป็นข้อมูลขั้นทุติยภูมิ โดยวิธีการศึกษาคร้ังนี้ประกอบด้วย 1. การวิเคราะห์งบการเงินตามลักษณะ 
(Common-size analysis) 2. การวิเคราะห์ด้วยอัตราส่วนทางการเงิน (Financial ratio analysis) และ 
3. การใช้อัตราส่วนจากงบกระแสเงินสด 

  ผลการศึกษาคร้ังนี้พบว่าจากการวิเคราะห์โดยใช้อัตราส่วนจากงบกระแสเงินสดแล้ว
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน และกระแสเงินสดสุทธิแสดงผลการด าเนินงานไปใน
ทิศทางเดียวกันกับ ก าไร (ขาดทุน) สุทธิของกิจการ แต่กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุน และ
กิจกรรมจัดหาเงินนั้นแสดงผลการด าเนินงานไปในทิศทางตรงกันข้ามกับก าไร (ขาดทุน) สุทธิของ
กิจการ ทั้งนี้อาจเนื่องมาจากก าไรสุทธิของกิจการเป็นก าไรที่เกิดจากการด าเนินงานเป็นส่วนใหญ่ 
ซึ่งเมื่อกิจการมีกระแสเงินสดจากกิจการด าเนินงานเข้ามาจึ งน าเอาเงินสดดังกล่าวไปจ่ายช าระ
หนี้สิน และเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นต่อไป 

 ส่วนการน าเอาวิธีการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression) พบว่า ในส่วนของ
บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) นั้นกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 
กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหาเงินแสดงผลการด าเนินงานไปในทิศทางเดียวกันกับก าไร 
(ขาดทุน) สุทธิของกิจการอย่างมีนัยส าคัญ ณ ระดับความนัยส าคัญที่ 0.95 แต่ บริษัท โทเทิ่ล แอ็ค
เซ็ส คอมมูนิเคชั่น จ ากัด (มหาชน) นั้น กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน 



และกิจกรรมจัดหาเงินกลับไม่ได้แสดงผลการด าเนินงานไปในทิศทางเดียวกันกับก าไร (ขาดทุน) 
สุทธิของกิจการอย่างมีนัยส าคัญทั้งนี้อาจเนื่องมาจากการจ่ายเงินปันผลหุ้นสามัญที่ไม่สม่ าเสมอ   

บทน า 

 วสันต์ กาญจนมุกดา (2550, หน้า 63) กล่าวว่า ปัจจุบันได้มีการให้ความส าคัญกับงบกระแส
เงินสดมากขึ้น ทั้งนี้ด้วยความเชื่อที่ว่างบกระแสเงินสดเป็นเคร่ืองมือหนึ่งที่ช่วยลดปัญหาการ
ประมาณค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นตามเกณฑ์คงค้าง (Accrual Basis) ที่มีแนวโน้มเอนเอียงไปตามการ
พิจารณาจากฝ่ายบริหารของกิจการตลอดจนสามารถที่จะลดการตกแต่งทางบัญชีโดยเฉพาะอย่างยิ่ง
การพิจารณาสินเชื่อของสถาบันการเงิน ซึ่งมักจะให้กิจการต้องจัดท างบกระแสเงินสดควบคู่กับงาน
การเงินอ่ืนๆในการพิจารณาอนุมัติสินเชื่อ หรือแม้แต่ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ก าหนดให้
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจะต้องจัดท างบกระแสเงินสดในการ
รายงานผลการด าเนินงานในแต่ละไตรมาสด้วย  

เนื่องจากงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จที่แสดงผลการด าเนินงานของกิจการในช่วงเวลาใดเวลา
หนึ่งนั้นได้ถูกจัดท าขึ้นตามเกณฑ์คงค้าง (Accrual Basis) ท าให้ผลการด าเนินงานที่กิจการรายงาน
นั้นไม่ได้แสดงถึงจ านวนเงินสดที่รับเข้ามา หรือจ่ายออกไปส าหรับการด าเนินงานในช่วงเวลา
ดังกล่าวอย่างแท้จริง (สมชาย สุภัทรกุล,2554,หน้า 57)   เพราะการตั้งประมาณการค่าใช้จ่าย เช่น ค่า
เสื่อมราคาสะสม, ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ , ค่าเผื่อราคาสินค้าล้าสมัย เป็นต้น ซึ่งเกิดการการเลือก
นโยบายทางบัญชีที่แตกต่างกันของผู้บริหารซึ่งเป็นผู้ รับผิ ดชอบต่องบการเงินของกิจการ 
โดยประมาณการค่าใช้จ่ายเหล่านี้ส่งผลให้งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จไม่สามารถสะท้อนผลการ
ด าเนินงานของกิจการได้อย่างชัดเจน (ฐาปนา ฉิ่นไพศาล,2552,หน้า 39) 

ก าไร(ขาดทุน)สุทธินั้นได้รวมเอารายการที่จัดท าตามเกณฑ์คงค้าง (Accrual Basis) ซึ่ง
บริษัทไม่สามารถจ่ายผลตอบแทนให้พนักงาน,เจ้าหนี้การค้า หรือผู้อ่ืนจากก าไรสุทธิได้เพราะกลุ่ม
ต่างๆเหล่านี้ต้องการเงินสดนั่นเอง (Thomas R. Robinson and Team, 2004, หน้า 139) 

  ดังนั้นงบกระแสเงินสดจึงเป็นตัวช่วยให้ผู้ใช้งบการเงินสามารถประเมินผลการด าเนินงาน
ของกิจการได้อย่างน่าเชื่อถือมากยิ่งขึ้น เนื่องจากงบกระแสเงินสดนั้นถูกจัดขึ้นท าตามเกณฑ์เงินสด   
(Cash Basis) ซึ่งหมายถึง งบกระแสเงินสดนั้นแสดงรายการที่เป็นเงินสดที่กิจการได้มา หรือใช้ไป
นั่นเอง  



งบกระแสเงินสดยังช่วยเพิ่มความสามารถในการเปรียบเทียบกันได้ของผลการด าเนินงาน
ของกิจการที่แตกต่างกันได้ เนื่องจากได้ตัดผลกระทบที่เกิดจากการใช้วิธีปฏิบัติทางบัญชีที่แตกต่าง
กันส าหรับรายการ และเหตุการณ์ที่เหมือนกันออกไปแล้ว (สภาวิชาชีพบัญชี,2552,หน้า 4) 

ธุรกิจสื่อสารไร้สาย เป็นธุรกิจที่มีรายได้จากการด าเนินกิจการค่อนข้างสูง และมีแนวโน้ม
ของอัตราการเติบโตของก าไรสุทธิที่สูงขึ้น จึงเป็นที่น่าสนใจว่าธุรกิจสื่อสารไร้สายได้มีการรายงาน
ก าไรสุทธิ ที่สะท้อนผลการด าเนินงานอย่างแท้จริงหรือไม่ 

จากความส าคัญที่กล่าวมาข้างต้น ท าให้ผู้วิจัยต้องการที่จะศึกษาถึงความสัมพันธ์ระหว่าง
กระแสเงินสดสุทธิที่ได้มาและ/หรือใช้ไปจากกิจกรรมทั้ง 3 กิจกรรม ได้แก่ 1. กิจกรรมด าเนินงาน, 
2. กิจกรรมลงทุน และ 3. กิจกรรมจัดหาเงิน กับก าไร/(ขาดทุน)สุทธิของกิจการในปีเดียวกันเพื่อดูว่า
กระแสเงินสดสุทธิที่ได้มาและ/หรือใช้ไปจากกิจกรรมทั้ง 3 ส่งผลต่อก าไร/(ขาดทุน)สุทธิของกิจการ
อย่างไร รวมทั้งวิเคราะห์เปรียบเทียบกับธุรกิจประเภทเดียวกันว่าผลที่ได้จะแตกต่างกันหรือไม่
อย่างไร โดยธุรกิจที่ศึกษาคือธุรกิจสื่อสารไร้สายที่เป็นอันดับ 1 และ อันดับ 2 ของประเทศไทยที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

วัตถุประสงค์ในการวิจัย  

1.   เพื่อศึกษาว่ากระแสเงินสดสุทธิจาก
กิจกรรมด า เนินงาน กิจกรรมลงทุน และ
กิจกรรมจัดหาเงิน ส่งผลอย่างไรกับก าไร / 
(ขาดทุน) สุทธิของธุรกิจสื่อสารไร้สาย 
2.  เพื่อศึกษาเปรียบเทียบธุรกิจสื่อสารไร้
สาย 2 แห่ง เพื่อดูว่ากระแสเงินสดสุทธิจาก
กิจกรรมด า เนินงาน กิจกรรมลงทุน และ
กิจกรรมจัดหาเงิน ส่งผลอย่างไรกับก าไร / 
(ขาดทุน) สุทธิของกิจการ  

สมมติฐานการวิจัย  

1. ความสัมพันธ์ระหว่างกระแสเงินสด
สุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน 
และกิจกรรมจัดหาเงินมีความสัมพันธ์ใน

ทิศทางเดียวกันกับก าไร / (ขาดทุน) สุทธิของ
ธุรกิจสื่อสารไร้สาย  
2. ความสัมพันธ์ระหว่างกระแสเงินสด
สุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน 
และกิจกรรมจัดหาเงินกับก าไร / (ขาดทุน) 
สุทธิไม่มีความแตกต่างกันระหว่างธุรกิจ
สื่อสาร 2 แห่ง 

วิธีด าเนินการวิจัย 

ส าหรับการศึกษาในคร้ังนี้ ผู้ศึกษาได้
รวบรวมข้อมูลงบการเงินของทั้ง 2 บริษัทที่
กล่าวมาข้างต้น เพื่อวิเคราะห์เปรียบเทียบตาม
วัตถุประสงค์ที่ก าหนดไว้ ซึ่งข้อมูลดังกล่าว
เป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยผู้
ศึกษาไม่ได้สร้างเคร่ืองมืออ่ืนใดเพิ่มเติมใน
การศึกษาคร้ังนี้ 



โดยหลักการและวิธีการที่ผู้ศึกษาใช้
ในการศึกษาครั้งน้ีประกอบด้วย 

1. การวิเคราะห์งบการเงินตามลักษณะ 
(Common-size analysis) เป็นการวิเคราะห์ที่
มุ่งให้รายละเอียดเกี่ยวกับโครงสร้างทาง
การ เงินของกิ จการ ทั้ ง ในส่วนของการ
วิเคราะห์งบดุล และงบก าไรขาดทุน ส าหรับ
การวิเคราะห์ในงบดุลจะมุ่งวิเคราะห์ใน 2 
ประการคือ 

1.1) วิเคราะห์สัดส่วนในแหล่งที่มาของ
เงินทุนของกิจการ ซึ่งประกอบด้วยหนี้สิน
ระยะสั้น หนี้สินระยะยาว และส่วนของ
เจ้าของ ทั้งนี้ เพราะการวิ เคราะห์สัดส่วน
แหล่งที่มาของเงินทุนจะเป็นตัวชี้ความเสี่ยง
ทางการเงินของกิจการ 

1.2) การวิเคราะห์สัดส่วนการใช้เงินทุน
ของกิจการที่ลงทุนในสินทรัพย์ต่างๆของ
กิ จการว่ า เหมาะสมห รือสอดคล้ องกั บ
แหล่งที่มาของเงินทุนหรือไม่ 

ส่วนการวิเคราะห์ในงบก าไรขาดทุนก็จะ
ให้ประโยชน์ในเชิงการวิ เคราะห์เกี่ยวกับ
โครงสร้างของต้นทุนหรือค่าใช้จ่ายต่างๆ เมื่อ
เปรียบเทียบกับรายได้  หรือยอดขายของ
กิจการว่ามีความเหมาะสมหรือไม่ ตลอดจน
มองเห็นจุดบกพร่องของการเกิดค่าใช้จ่ายบาง
ตัว ซึ่งควรที่จะต้องมีการตรวจสอบ หรือ
ปรับปรุงการด าเนินงานให้มีประสิทธิภาพมาก
ยิ่งขึ้น 

2. การวิเคราะห์ด้วยอัตราส่วนทางการเงิน 
(Financial ratio analysis) เป็นเทคนิคการ
วิเคราะห์งบการเงินที่ถูกน าไปใช้อย่างมากใน
วงการธุรกิจ แต่อย่างไรก็ตาม บ่อยคร้ังที่ท าให้
เกิดความเข้าใจที่ผิดพลาดจากการอ่านและ
วิ เคราะห์ อัตราส่วนทางการเงินต่ างๆ  ที่
น ามาใช้ ดังนั้นการน าอัตราส่วนทางการเงิน
ไปไว้ ใ นก า รวิ เ ค ร าะห์ งบก า ร เ งิ น เพื่ อ
วัตถุประสงค์ต่างๆตามที่นักวิเคราะห์ต้องการ 
นักวิเคราะห์จะต้องเข้าใจถึงที่มาของข้อมูล 
และข้อข ากัดที่ซ่อนอยู่ในสูตรการค านวณของ
อัตราส่วนทางการเงินแต่ละอัตราส่วน 

 อัตราส่วนทางการเงิน เป็นการแสดงให้
เห็นถึ งความสัมพันธ์ระหว่างข้อมูลทาง
การเงินแง่มุม และความหมายต่างๆกัน การ
จ าแนกชนิดของอัตราส่วนทางการเงินเพื่อการ
วิเคราะห์อาจจะถูกจ าแนกเป็นส่วนๆแตกต่าง
กันออกไปตามวัตถุประสงค์ของการวิเคราะห์ 
และแนวคิดของนักวิ เคราะห์ ส าหรับการ
จ าแนกประเภทของอัตราส่วนทางการเงินที่จะ
น ามากล่ าวถึ งในที่นี้ จะขอแบ่งออกเป็น
ทั้งหมด 4 ส่วน ตามลักษณะของการวิเคราะห์
ที่นิยมกันทั่วไปคือ 

2.1) อัตราส่วนวิเคราะห์สภาพคล่องทาง
การเงิน 

2.2) อัตราส่วนวิเคราะห์ความเสี่ยง และ
ความสามารถในการช าระหนี้ระยะยาว 

2.3) อัตราส่วนวิเคราะห์ความสามารถ
ในการท าก าไร และผลตอบแทนการลงทุน 



2.4) อัตราส่วนวิเคราะห์มูลค่าของธุรกิจ 

3. การใช้อัตราส่วนจากงบกระแสเงินสด 

คุณภาพก าไร (Quality of Earning ) คือ

ก าไรที่แท้จริง (FASB, 1978) เป็นก าไรที่เกิด

จากการด าเนินงานตามปกติสามารถเปลี่ยน

กลับมาเป็นเงินสดที่เพียงพอต่อการเปลี่ยน

แทนสินทรัพย์ที่เสื่อมค่าได้ และเป็นก าไรที่

ได้มาจากรายได้ที่เกิดขึ้นเป็นประจ า รวมทั้ง

กิจกรรมที่มีนัยส าคัญที่ก่อให้เกิดก าไรเมื่อ

ด าเนินการเสร็จสิ้นแล้ว ดังนั้นในความหมาย

นี้ก าไรที่มีคุณภาพจึงเป็นจ านวนที่อยู่ระหว่าง

ก าไรสุทธิทางบัญชี กับกระแสเงินสดจากการ

ด าเนินงานหักด้วยรายการที่เกิดขึ้นไม่บ่อยคร้ัง

หรือรายการพิเศษ (สุทธิจากภาษีเงินได้) ที่

รวมอยู่ในการค านวณก าไรคือ ในการค านวณ

ที่แท้จริง ผู้วิเคราะห์ควรตัดรายการที่มิใช่เงิน

สดออกจากการค านวณ และน ารายจ่ายที่

แท้จริงที่หมดไปกับสินทรัพย์ไม่มีตัวตน และ

รายการอ่ืนๆ ในงวดบัญชีนั้นหักออกจากการ

ค านวณที่แท้จริง นอกจากนี้บางกรณีอาจตัด

รายการที่กระทบเงินแต่ไม่เกี่ยวข้องกับการ

ด าเนินงานซึ่งเป็นรายการที่เกิดขึ้นไม่บ่อยคร้ัง

หรือรายการพิเศษออกจากการค านวณก าไรที่

แท้จริง ซึ่งกิจการใดที่มีคุณภาพก าไรสูง คือมี

หลักทรัพย์ในอัตราส่วนราคาต่อหุ้นต่อก าไร

ต่ า ความเสี่ยงในการลงทุนต่ าก็จะส่งผลดีต่อ

กิจการ แต่ถ้ากิจการใดประเมินแล้วคุณภาพ

ก าไรต่ าก็จะส่งผลต่อการตัดสินใจเลือกลงทุน

ของนักลงทุน   

  

เทคนิคในการวิเคราะห์คุณภาพก าไร 

วรศักดิ์ ทุมมานนท์ (2543, หน้า 

111) ได้ให้ข้อพิจารณาไว้ว่า ในการวัดคุณภาพ

ก าไร ผู้วิเคราะห์ไม่ควรพิจารณาแต่เฉพาะตัว

เลขในงบก าไรขาดทุน แต่ควรให้ความส าคัญ

กับโครงสร้างทางการเงิน ฐานะสภาพคล่อง

ทางการเงิน ความพร้อมของแหล่งเงินทุน 

ตลอดจนโครงสร้างค่าใช้จ่ายด าเนินงานของ

กิจการด้วย 

และวรศักดิ์ ทุมมานนท์ (2543, หน้า 

123) ยังได้ให้วิธีที่ใช้ในการวิเคราะห์คุณภาพ

ก าไรอีกด้วยนั่นคือ การใช้อัตราส่วนจากงบ

กระแสเงินสด  

การใช้อัตราส่วนจากงบกระแสเงินสด 

 การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินผู้
วิ เคราะห์มักพบปัญหาในการวิเคราะห์งบ
การเงิน โดยเฉพาะเมื่อก าไร กับกระแสเงินสด
จากกิจกรรมด าเนินงานไม่สัมพันธ์ไปในทาง
เดียวกัน การใช้กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงานในการวิเคราะห์งบการเงินก็น่าจะ



เป็นตัวช่วยในการลดการบิดเบือนที่เกิดจาก
การเปรียบเทียบก าไรของแต่ละกิจการที่มี
นโยบายทางบัญชีที่แตกต่างกัน 

โดยดัชนี กระแส เงินสดจากการ

ด าเนินงาน นั้นจะเป็นตัวบอกว่าถ้ากิจการ

สามารถก่อให้ เกิดกระแสเงินสดจากการ

ด าเนินงานจ านวนที่ใกล้เคียงกับก าไรสุทธิ

แล้ว ก็มีความเป็นไปได้ว่าก าไรนั้นเกิดขึ้นจาก

ก าด าเนินงานอย่างแท้จริง และเป็นก าไรที่มี

คุณภาพด้วย 

4. กา รวิ เ ค ร า ะ ห์ก า รถดถอยพหุคูณ 
(Multiple Regression) 

ขอบเขตของการวิจัย 

 การศึกษานี้ใช้ข้อมูลจากงบการเงิน
ในช่วงปี 2553-2554 ของบริษัทกลุ่มธุรกิจ
สื่อสารไร้สายที่ เป็นอันดับ 1 และ 2 ของ
ประเทศไทย ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย ได้แก่ บริษัท แอดวานซ์ อิน
โฟร์ เซอร์วิส จ ากัด (มหาชน) และ บริษัท โท
เทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น จ ากัด (มหาชน) 

 
ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 
 จากการวิเคราะห์ดัชนีกระแสเงินสด
สุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน 
และกิจกรรมจัดหาเงิน พบว่า กระแสเงินสด
สุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน และกระแสเงิน

สดสุทธิแสดงผลการด าเนินงานไปในทิศทาง
เดียวกับก าไร (ขาดทุน) ของกิจการอย่างมี
นัยส าคัญ แต่กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรม
ลงทุน และกิจกรรมจัดหาเงินไม่ได้แสดงผล
การด าเนินงานไปในทิศทางเดียวกันกับก าไร 
(ขาดทุน) ของกิจการอย่างมีนัยส าคัญ 

 และจากการวิ เคราะห์ถดถอย เชิง
พหุคูณพบว่า กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรม
ด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหา
เงินของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟ เซอร์วิส 
จ ากัด (มหาชน) มีความสัมพันธ์ไปในทิศทาง
เดียวกันกับก าไร (ขาดทุน) สุทธิของกิจการ
อย่างมีนัยส าคัญ ส่วนกระแสเงินสดสุทธิจาก
กิจกรรมด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน และ
กิจกรรมจัดหาเงิน ของบริษัทโทเทิ่ล แอ็คเซ็ส 
คอมมูนิ เคชั่น  จ ากัด  (มหาชน)  นั้นไม่มี
ความสัมพันธ์กับก าไร (ขาดทุน) สุทธิของ
กิจการอย่างมีนัยส าคัญ 

อภิปรายผล 

 ผลจากการศึกษาดัชนีกระแสเงินสด
สุทธินั้นแสดงให้เห็นว่าก าไร (ขาดทุน) สุทธิ
ของทั้ง 2 กิจการนั้นเกิดจากการด าเนินงานซึ่ง
อาจสามารถสรุปได้ว่าก าไร (ขาดทุน) สุทธิ
ของกิจการนั้นมีคุณภาพ และเป็นก าไรที่เกิด
จากการด าเนินงานอย่างแท้จริง 

ส่วนวิธีการศึกษาโดยการวิเคราะห์
ถดถอยพหุคูณซึ่งสรุปได้ว่ากระแสเงินสด
สุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน 



และกิจกรรมจัดหาเงินของ AIS นั้นแสดงผล
การด าเนินงานไปในทิศทางเดียวกันกับก าไร 
(ขาดทุน) สุทธิของกิจการอย่างมีนัยส าคัญ 
แตกต่างจาก DTAC ซึ่งกระแสเงินสดสุทธิจาก
กิจกรรมด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน และ
กิจกรรมจัดหาเงิน แสดงผลการด าเนินงานไป
ในทิศทางตรงกันข้ามกับก าไร (ขาดทุน) สุทธิ
ของกิจการ ทั้งนี้อาจเนื่องมาจาก DTAC มี
ความไม่สม่ าเสมอเร่ืองการจ่ายเงินปันผล โดย
อาจจ่ายเงินปันผลในรอบระยะเวลาบัญชี
ถัดไป  

ข้อเสนอแนะส าหรับผู้ท าวิจัย 

เนื่องจากการศึกษาคร้ังนี้ใช้ข้อมูลคือ
งบการเงินของธุรกิจสื่อสารไร้สาย 2 กิจการที่
มีผลประกอบการดีเป็นอันดับที่ 1 และ 2 ซึ่ง
ช่วงเวลาของข้อมูลอาจสั้นเกินไป หากมี
เหตุการณ์ที่มีผลกระทบต่องบการเงินของ
กิจการ และกิจการไม่ได้เปิดเผยในงบการเงิน 

ก็อาจจะท าให้ผลการศึกษาคลาดเคลื่อนได้ 
ดังนั้นจะเป็นการดีหากผู้ศึกษาจะใช้ช่วงเวลา
ของข้อมูลที่ยาวกว่า  

จากผลการศึ กษาความสัมพันธ์
ระหว่างกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหาเงิน กับ
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิของธุรกิจสื่อสารไร้สาย
พบว่า ธุรกิจที่น่าสนใจศึกษาเกี่ยวกับกระแส
เงินสดคือธุรกิจการเงิน และการธนาคาร 
เน่ืองจากเป็นธุรกิจที่ขับเคลื่อนด้วยเงินสดเป็น
ส าคัญ จึงมีข้อเสนอแนะส าหรับการศึกษาใน
อนาคตคือ ควรมีการศึกษาความสัมพันธ์
ระหว่างกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 
กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหาเงิน กับ
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิของธุรกิจการเงิน และ
ธนาคารว่าเป็นไปตามผลการศึกษาคร้ังนี้
หรือไม่ 
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