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สารอธิการบดี 
 

มหาวิทยาลัยศรีปทุม เปนสถาบันอุดมศึกษาเอกชนที่เติบโตมานานกวา 4 ทศวรรษ ภายใตปณิธาน “ปญญา 
เช่ียวชาญ เบิกบาน คุณธรรม” โดยเช่ือมั่นในปรัชญาที่วา “การศึกษาสรางคน คนสรางชาติ” โดยมหาวิทยาลัยศรีปทุม 
มีพันธกิจที่สําคัญในการผลิตบัณฑิต พัฒนางานวิจัย บริการวิชาการแกสังคม และทํานุบํารุงศิลปวัฒนธรรม สําหรับ
พันธกิจดานการวิจัย มหาวิทยาลัยศรีปทุมไดสงเสริมและสนับสนุนการทําวิจัยและงานสรางสรรคของบุคลากรมา
อยางตอเนื่อง  ตลอดจนการพิจารณาจัดสรรและกล่ันกรองทุนวิจัยภายในใหสอดคลองกับทิศทางการวิจัยของประเทศ
ตามนโยบายและยุทธศาสตรการวิจัยของชาติ ฉบับที่ 8 (พ.ศ. 2555-2559) การสรางเครือขายการวิจัยโดยความรวมมือ
กับแหลงทุนตางๆ การบริหารจัดการความรูจากงานวิจัย การสงเสริมและสนับสนุนการเผยแพรผลงานวิจัยใน
ระดับชาติและนานาชาติ และการนําผลการวิจัยไปใชใหเกิดประโยชนอยางกวางขวาง  

 

การจัดการประชุมวิชาการระดับชาติ มหาวิทยาลัยศรีปทุม คร้ังที่ 8 ประจําป 2556 ในหัวขอเรื่อง “ผลงานวิจัย
และนวัตกรรมสูการพัฒนาท่ียั่งยืน (Research and Innovations for Sustainable Development)” เปนกิจกรรมทาง
วิชาการท่ีจะชวยสงเสริมและสนับสนุนใหเกิดการแลกเปล่ียนเรียนรูองคความรูที่ไดจากการวิจัยในหลากหลายสาขา
อาชีพ ไมวาจะเปนการวิจัยองคความรูทางดานวิทยาศาสตรและเทคโนโลยี การวิจัยองคความรูทางดานมนุษยศาสตร
และสังคมศาสตร การวิจัยเพื่อพัฒนาการเรียนการสอน และผลงานวิทยานิพนธของนิสิตนักศึกษาในระดับปริญญาโท
และปริญญาเอก การจัดการประชุมวิชาการในคร้ังน้ีจะเปนเวทีแลกเปล่ียนเรียนรูที่สําคัญทางการวิจัยระหวางคณาจารย 
นักวิจัย นิสิตนักศึกษา และนักวิชาการ ทั้งภายในและภายนอกมหาวิทยาลัย ตลอดจนการสรางเครือขายทางการวิจัยที่
จะนําไปสูการการนําผลการวิจัยไปใชประโยชนอยางย่ังยืนตอไป  

 

ในนามของมหาวิทยาลัยศรีปทุม ดิฉันขอขอบพระคุณ รองศาสตราจารย ดร . อมร เพชรสม คณบดี             
บัณฑิตวิทยาลัย จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย ที่ไดใหเกียรติบรรยายพิเศษ เรื่อง “จริยธรรมนักวิจัย และการตรวจสอบ          
การคัดลอกผลงานทางวิชาการ” และขอขอบคุณประธานหองยอย ตลอดจนผูเขารวมการประชุมวิชาการ ผูทรงคุณวุฒิ
พิจารณาบทความวิจัยทุกทาน และคณะกรรมการจัดการประชุมวิชาการฯ ที่ทําใหการจัดการประชุมวิชาการในคร้ังน้ี 
เปนไปดวยความเรียบรอย และบรรลุวัตถุประสงคที่กําหนดไวทุกประการ   
 

 

        
      (ดร.รัชนีพร  พุคยาภรณ  พุกกะมาน) 
            อธิการบดี 
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คณะกรรมการจัดงานประชุมวิชาการระดับชาติ มหาวิทยาลัยศรีปทุม  
ครั้งที่ 8  ปการศึกษา 2556   

1.  ท่ีปรึกษา 
 (1)  อธิการบดี ที่ปรึกษา 
 (2)  ที่ปรึกษามหาวิทยาลัย ที่ปรึกษา 
 (3)  รองอธิการบด ี ที่ปรึกษา 
 (4)  ผูชวยอธิการบดี ที่ปรึกษา 
 

2. คณะกรรมการจัดประชุม   (Conference Steering Committee) 
 (1) รองศาสตราจารย ดร.ณรงค อยูถนอม ประธาน  (มหาวิทยาลัยศรีปทุม) 
 (2) ศาสตราจารย ดร.ประภาส จงสถิตยวัฒนา กรรมการ  (จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย) 
 (3) ศาสตราจารย ดร.ไพฑูรย  สินลารัตน กรรมการ  (มหาวิทยาลัยธุรกิจบัณฑิตย) 
 (4) ศาสตราจารย ดร.วรศักดิ์ กนกนุกลุชัย กรรมการ  (สถาบันเทคโนโลยีแหงเอเชีย) 
 (5) ศาสตราจารย ดร.ศุภชัย ยาวะประภาษ กรรมการ  (จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย) 
 (6) ศาสตราจารยกิตติคุณ เดชา บุญค้าํ  กรรมการ  (จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย) 
 (7) ศาสตราจารยเกษมสันต วิลาวรรณ กรรมการ  (ศาลแรงงานกลาง) 
 (8) ศาสตราจารยนวลจันทร ทศันชัยกุล กรรมการ  (มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร) 
 (9) รองศาสตราจารย ดร.กาญจนา แกวเทพ กรรมการ  (จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย) 
 (10) ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุบิน ยุระรัช กรรมการและเลขานุการ (มหาวิทยาลัยศรีปทุม) 
 

3. คณะกรรมการอํานวยการ  
 (1) รองอธิการบดี วิทยาเขตขอนแกน ประธาน 

 (2) รองอธิการบดี วิทยาเขตชลบุร ี รองประธาน 

 (3) รองอธิการบดี (ผูชวยศาสตราจารย ดร.วิรัช เลิศไพฑูรยพันธ) รองประธาน 

 (4) ผูชวยอธิการบดีวิทยาคารพญาไท กรรมการ 

 (5) คณบดทีุกคณะ กรรมการ 

 (6) ผูอํานวยการสํานักวิชาศึกษาท่ัวไป กรรมการ 

 (7) ผูอํานวยการวิทยาลัยนานาชาติ กรรมการ 

 (8) ผูอํานวยการสถาบันวิทยาการสารสนเทศ กรรมการ 

 (9) ผูอํานวยการสถาบันภาษาและวัฒนธรรมนานาชาติ  กรรมการ 

 (10) ผูอํานวยการกลุมงานทุกกลุม กรรมการ 

 (11) รองคณบดบีัณฑิตวิทยาลัย วิทยาคารพญาไท กรรมการ 

 (12) รองคณบดบีัณฑิตวิทยาลัย วิทยาเขตชลบุร ี กรรมการ 

 (13) ผูอํานวยการหลักสูตรทุกหลักสูตร กรรมการ 

 (14) ผูอํานวยการศูนยสงเสริมและพัฒนางานวิจัย เลขานุการ 
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4. คณะกรรมการพิจารณาผลงาน    
 (1)   รองศาสตราจารย ดร.ไพบูลย ปญญาคะโป ประธาน 

 (2)   รองศาสตราจารย ดร.ชาติชาย อิสรัมย รองประธาน 

 (3)   รองศาสตราจารย ดร.ประสงค ปราณีตพลกรัง กรรมการ  
 (4)   ผูชวยศาสตราจารย ดร.กาญจนา มีศิลปวิกกัย กรรมการ 

 (5)   ผูชวยศาสตราจารย ดร.ปยากร  หวังมหาพร กรรมการ 

 (6)   ผูชวยศาสตราจารย ดร.พรวรรณ  นันทแพศย กรรมการ 

 (7)   ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุเทพ  อุสาหะ กรรมการ 

 (8)   ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุบิน  ยุระรัช กรรมการ 

 (9)   ดร.ปยะธิดา  ทองอราม กรรมการ 

 (10)  นางนิภาวรรณ พุทธสงกรานต เลขานุการ 

 (11)  นางสาวเนาวนิตย  บูรณะวิทย ผูชวยเลขานุการ  
 

5. คณะกรรมการประชาสัมพันธ จัดพิมพเอกสารและผลงาน 
 (1)   นางสาววรวรรณ  เชาวนศิริกิจ ประธาน 

 (2)   เจาหนาท่ีสํานักงานประชาสัมพันธทุกคน กรรมการ 

 (3)  เจาหนาท่ีโรงพิมพทุกคน กรรมการ 

 (4)   นางสาวกรองทอง  หงษสินส ี เลขานุการ 
 

6. คณะกรรมการจัดทําเว็บไซต และ E-book เอกสารประกอบการประชุม 
 (1)   นายปรเมศร  เพียรสกุล ประธาน 

 (2)   เจาหนาท่ีศนูย ICT ทุกคน กรรมการ 

 (3)   นางสาวชนุพร เจริญสินคา เลขานุการ 
 

7. คณะกรรมการฝายสถานท่ี 
 (1) ผูอํานวยการสํานักงานอาคารและสถานที่ ประธาน 

 (2) นายภาคภูมิ  อรรถกรศิริโพธ์ิ รองประธาน 

 (3) นายเศกสรรค  เสียงเพราะ กรรมการ 

 (4) นายสมบูรณ  แสงอินทร กรรมการ 

 (5) นายปยะศักดิ์  รัตนภักดี กรรมการ 

 (6) นายสุรศักดิ์  พุคยาภรณ กรรมการ 

 (7) นายสมหมาย  เยี่ยมสถาน กรรมการ 

 (8) นายถวัลยศักดิ์  กลัดเขียว กรรมการ 

 (9) นายอานนท  บุญสอน กรรมการ 

 (10) นางบุบผาชาติ  แฝดกลาง กรรมการ 

 (11) นายประคอง  ฤกษเปรมปรี กรรมการ 

 (12) นางสาวสุพัตรา  ปนไสว กรรมการและเลขานุการ 
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 (13) นายธงชัย  เอี่ยมทอง กรรมการและผูชวยเลขานุการ 

 (14) นางสาวพรพิมล  กองกัลยา กรรมการและผูชวยเลขานุการ 
 

8. คณะกรรมการฝายจัดเล้ียง 
 (1)  คณบดคีณะศิลปศาสตร ที่ปรึกษา 
 (2)  ดร.ยุพวรรณ  นังคลาภิวัฒน ประธาน 

 (3)  นางราณี  อมรินทรรัตน กรรมการ 

 (4)  นางสาวฉัฐชสรณ  กาญจนศิลานนท กรรมการ 

 (5)  นางสาวดวงเดือน  อาจสมบุญ กรรมการ 

 (6)  นางเตือนใจ  ศรีชะฎา กรรมการ 

 (7)  นางสาวชลาทิพย  มหวนมาลิน กรรมการ 

 (8)  นางสาวปรียาภรณ  เจียรศิริ กรรมการ 

 (9)  นางสาวมสารัศม  ตันติดีเลิศ กรรมการ 

 (10)  นางปวีดา  สามัญเขตรกรณ กรรมการ 

 (11)  นางสาวสายฝน  กลาเดินดง กรรมการ 

 (12)  นางสาวขวัญลดา  สาระนาค กรรมการ 

 (13)  นายสุจินต  สุขะพงษ กรรมการและเลขานุการ 

 (14)  นางจันทรสม  พุทธวงษ กรรมการและผูชวยเลขานุการ 
 

9. คณะกรรมการฝายศิลปกรรม 
 (1) ผูอํานวยการศูนยมีเดีย ประธาน   
 (2) นางสาวณัชชา  ภักดีกุล กรรมการ   
 (3) นางสาวศตพร  ขุนวิไชย กรรมการ   
 (4) นายนิโรจน  พิกุลทอง กรรมการ   
 (5) นายสุมิตร  มูฮําหมัด กรรมการ   
 (6) นายสุรัตนชัย  ช่ืนตา กรรมการ   
 (7) นายธนะเมศฐ  อานด ี กรรมการและเลขานุการ 

 (8) นางรพีพรรณ   นันทชลากรกิจ กรรมการและผูชวยเลขานุการ 
 

10. คณะกรรมการฝายบริการเทคโนโลยี แสง เสียง โสตทัศนูปกรณ 
 (1)    ผูอํานวยการกลุมงานบริการเทคโนโลยี ประธาน 

 (2)    ผูอํานวยการศูนยเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร รองประธาน 

 (3)    ผูอํานวยการศูนยมีเดีย รองประธาน 

 (4) นายธนนท  ศรหุนะ กรรมการ 

 (5) นายอํานาจ  รุงสิทธิชัย กรรมการ 

 (6)  นายวณาศิท ภาคพรมวานิช กรรมการ 

 (7) นายสนธิชัย  จิระสถิตยถาวร กรรมการ 

 (8) นายสาธิต  จรรยาโชติณรงค กรรมการ 
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 (9) นายจักรพันธ  แบนมณฑา กรรมการ 

 (10) นายณัธภัชร  เฉลิมแดน กรรมการ 

 (11)  นายนพพงษ  พงษหิรัญ กรรมการ 

 (12)  นายวัชรพงษ  ชาญสมิง กรรมการ 

 (13) นายสมชาย  บูรพามงคลชัย กรรมการและเลขานุการ 
 

11. คณะกรรมการฝายตอนรับ ลงทะเบียน และประเมินผล 
 (1) ผูอํานวยการสํานักวิชาศึกษาท่ัวไป ประธาน 

 (2) ผูชวยศาสตราจารยอํานาจ  วังจีน  รองประธาน 

 (3) นางสาวกิตติยา  เพริดพริ้งตระกูล  กรรมการ 

 (4) นางสาวอัณณชญาน  อนันตกานนท  กรรมการ 

 (5) ผูชวยศาสตราจารยธนภณ  สมหวัง  กรรมการ 

 (6) ผูชวยศาสตราจารยมงคล  หวังสุขใจ  กรรมการ 

 (7) นางสาวปริยา  ศุภวงศ  กรรมการ 

 (8) วาท่ีร.ต.ดร.ธนภณ  ภูมาลา  กรรมการ 

 (9) วาท่ีร.ต.สมเกียรติ  แสงอรุณเฉลิมสุข  กรรมการ 

 (10) นายบรรเทิง  แกนสาร  กรรมการ 

 (11) นางสาวพิมพพร  ฟองหล่ํา  กรรมการ 

 (12) นางสาวพรรณี  บุญสุยา  กรรมการ 

 (13) ผูชวยศาสตราจารยธัญกร  คําแวง กรรมการ 

 (14) ผูชวยศาสตราจารยปรเมษฐ  ปญญาเหล็ก  กรรมการ 

 (15) นายพิชัย  แชมสา  กรรมการ 

 (16) ผูชวยศาสตราจารย ดร.สมเกียรติ  กรวยสวัสด์ิ  กรรมการ 

 (17) ผูชวยศาสตราจารยมนนภา  เทพสุด  กรรมการ 

 (18) นางวันเพ็ญ  ลงยันต  กรรมการ 

 (19) นางสาวกัลยา  คงอนุมัติ  กรรมการ 

 (20) นางสาวมณีรัตน  เกตุไสว  กรรมการ 

 (21) นางสาวเพ็ญประภา  สุวรรณะ  กรรมการ 

 (22) ผูชวยศาสตราจารยขนิษฐา  ชัยรัตนาวรรณ  กรรมการและเลขานุการ 
 

12. คณะกรรมการฝายพิธีการ 
 (1) ผูอํานวยการศูนยสงเสริมและพัฒนางานวิจัย ประธาน 

 (2)    นายวรสรวง   ดวงจินดา กรรมการ 

 (3)    นางสาวดวงดาว  อาจสมบุญ กรรมการและเลขานุการ  
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รายนามผูทรงคุณวุฒิพิจารณาบทความ 
การประชุมวิชาการระดับชาติมหาวิทยาลัยศรีปทุม  ครั้งที่ 8  ประจาํป 2556 

 

ศาสตราจารย ดร.จําเนียร  จวงตระกูล มหาวิทยาลัยรัตนบัณฑิต 

รองศาสตราจารย ดร.กัญนิภัทธ์ิ นิธิโรจนธนัท จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

รองศาสตราจารย ดร.กีรติ  ชยะกุลคีร ี มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

รองศาสตราจารย ดร.ไกรชาติ ตันตระการอาภา มหาวิทยาลัยมหิดล 

รองศาสตราจารย ดร.ครรชิต ทะกอง มหาวิทยาลัยนเรศวร 

รองศาสตราจารย ดร.จรัสดาว อินทรทศัน มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีพระจอมเกลาธนบุรี 
รองศาสตราจารย ดร.จติราภรณ สุทธิวรเศรษฐ สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร 
รองศาสตราจารย ดร.ดวงกมล ณ ระนอง สถาบันเทคโนโลยีพระจอมเกลาเจาคุณทหารลาดกระบัง 

รองศาสตราจารย ดร.ดุสิต เวชกิจ มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ดร.ทองฟู ศิริวงศ มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
รองศาสตราจารย ดร.ทศันา หาญพล มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ดร.น้ําทิพย วิภาวิน มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ดร.บุญศรี พรหมมาพันธุ มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ดร.ประพนธ เจยีรกูล มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ดร.ปรียานุช อภิบุณโยภาส มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
รองศาสตราจารย ดร.พนารัตน  ปานมณี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
รองศาสตราจารย ดร.พรอนงค บษุราตระกูล จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

รองศาสตราจารย ดร.โยธิน  แสวงดี มหาวิทยาลัยมหิดล 

รองศาสตราจารย ดร.วศิน อินคพัฒนากุล มหาวิทยาลัยศิลปากร 

รองศาสตราจารย ดร.ศรัณย วรรธนัจฉริยา มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
รองศาสตราจารย ดร.ศรีนวล  สถิตวิทยานันท  มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ดร.สมจิต สุรพฒัน มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
รองศาสตราจารย ดร.สุนีย เหมะประสิทธิ์  มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ 

รองศาสตราจารย จรนิทร เทศวานิช มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ไฉไล ศักดิวรพงศ  มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
รองศาสตราจารย ช่ืนจิตต  แจงเจนกิจ มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
รองศาสตราจารย นิตยา เงนิประเสริฐศรี  มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
รองศาสตราจารย นิภา ศรีไพโรจน มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ 

รองศาสตราจารย ภัชราภรณ สุวรรณวิทยา มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
รองศาสตราจารย ภาวนา พัฒนศรี  มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
รองศาสตราจารย ศิริชัย พงษวิชัย จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

รองศาสตราจารย สถาพร ชาตาคม มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีพระจอมเกลาพระนครเหนือ 

รองศาสตราจารย สยาม อรุณศรีมรกต มหาวิทยาลัยมหิดล 
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ผูชวยศาสตราจารย ดร.กรรณิกา รัตนพงศเลขา มหาวิทยาลัยอุบลราชธานี 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.กาญจนา  มีศิลปวิกกัย  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.การุณันทน รัตนแสนวงษ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.กุลวรา สุวรรณพิมล มหาวิทยาลัยราชภัฏภูเก็ต 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.ชลอ จารุสุทธิรักษ มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
ผูชวยศาสตราจารย ดร.ณคุณ ธรณีนิติญาณ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.เทพฤทธ์ิ บัณฑิตวัฒนาวงศ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.ธนวรรณ  แสงสุวรรณ  จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.ธรินี มณีศรี  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.ธารทัศน โมกขมรรคกุล จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.บรรจบ บรรณรุจ ิ จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.บรรเจิด จงอภิรัตนกุล มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.ประณต ไชยอภิสิทธิ์ มหาวิทยาลัยราชภัฏพระนคร 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.ปราโมทย ประจนปจจนึก  มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
ผูชวยศาสตราจารย ดร.พงษศักดิ์ กีรติวินทกร มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีพระจอมเกลา พระนครเหนือ 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.ภัทรกิตต์ิ เนตินิยม มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
ผูชวยศาสตราจารย ดร.รุงรัศมี บญุดาว มหาวิทยาลัยอุบลราชธานี 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.วรรัตน ปตรประกร มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
ผูชวยศาสตราจารย ดร.สมบูรณ สารพัด มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
ผูชวยศาสตราจารย ดร.สาวิตร พงศวัชร มหาวิทยาลัยราชภัฏภูเก็ต 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุทธิพันธุ แกวสมพงษ มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุบิน  ยุระรัช  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุพกัตรา สุทธสุภา มหาวิทยาลัยศิลปากร 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุพัฒตรา เกษราพงศ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุมนา ราษฏรภักด ี มหาวิทยาลัยขอนแกน 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุวรรณี จรรยาพูน สถาบันเทคโนโลยีพระจอมเกลาเจาคุณทหารลาดกระบัง 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.อภิภา ปรัชญพฤทธ์ิ จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.อัครเดช ไชยเพ่ิม  จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.อัจฉราพร โชติพฤกษ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย จิตราพร ลีละวัฒน  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ชวลิต มณีศรี  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย เชียง เภาชิต มหาวิยาลัยธุรกิจบัณฑิตย 
ผูชวยศาสตราจารย ฐิติวัฒน นงนชุ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ธนภณ สมหวัง  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย นฤมล ปนโต  มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
ผูชวยศาสตราจารย พุทธพร แสงเทียน มหาวิทยาลัยอุบลราชธานี 
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ผูชวยศาสตราจารย รองเอก วรรณพฤกษ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย รุงภัสสร ศรัทธาธนพัฒน มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีราชมงคลสุวรรณภูมิ 
ผูชวยศาสตราจารย รุงฤดี แผลงศร มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ 

ผูชวยศาสตราจารย วรรณวดี พูลพอกสิน มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
ผูชวยศาสตราจารย วิชัย บุญวาศ มหาวิทยาลัยศิลปากร 

ผูชวยศาสตราจารย โสภณ  เจริญ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย อํานาจ วังจีน  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ดร.กฤช  เอ่ียมฐานนท กระทรวงเกษตรและสหกรณ 
ดร.คมสันต ดาโรจน มหาวิทยาลัยอุบลราชธานี 

ดร.โฉมยง โตะทอง มหาวิทยาลัยราชภัฏเพชรบุรี 
ดร.ชลธิศ ดาราวงษ มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ดร.ณัฐวุฒิ อัศวโกวิทวงศ มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ดร.ณัฐสพันธ เผาพันธ มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ดร.นาวิน มีนะกรรณ มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
ดร.ปยะธิดา ทองอราม  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ดร.พรชัย ศุภวิทิตพัฒนา มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
ดร.พรระพีพัฒน ภาสบุตร มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
ดร.ภรชัย จูอนุวัฒนกุล  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ดร.ภาวพันธน ศิวรักษ มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
ดร.รชตะ รุงตระกูลชัย มหาวิทยาลัยเกษมบัณฑิต 

ดร.วราธร ปญญางาม มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ 

ดร.วราภรณ  ไทยมา  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ดร.วิชชุกร ทองหลอ มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ 

ดร.เศรษฐชัย ชัยสนิท มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ดร.สมทบ ฐิตะฐาน บริษทั กูดวิว แอดเวอรไทซิ่ง จํากัด 

ดร.สมรักษ  เพชรชาตร ี บริษทั กสท โทรคมนาคม จํากัด (มหาชน) 
ดร.สิรินธร  สินจินดาวงศ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ดร.สุชาติ เหลืองประเสริฐ มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
ดร.สุพรรณี สมานญาติ มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ดร.อนุพงศ อวิรุทธา  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ดร.อมรรัตน ภัทรกิจธรรม มหาวิทยาลัยอัสสัมชัญ 
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เร่ือง  “ผลงานวิจัยและนวัตกรรมสูการพัฒนาท่ียั่งยืน” (SPUCON13) 

วันอังคารท่ี 24 ธันวาคม 2556  เวลา 8.30-16.30 น. 
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บทคัดยอ 

  การศึกษาคร้ังน้ีมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินทั้ง 20 อัตราสวน 
กับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรม
เทคโนโลยี จํานวนท้ังส้ิน 10 บริษัทโดยเก็บรวบรวมขอมูลจากรายงานราคาหลักทรัพย รายงานทางการเงิน
ประจําปและแบบรายงานการเปดเผยขอมูลเพ่ิมเติม(56-1) ของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี เพื่อใชเปน
ตัวแทนของอัตราสวนทางการเงินและผลตอบแทนท่ีคาดหมาย สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล ประกอบดวย 
สถิติเชิงพรรณนา (Description statistics)การวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธเพียรสัน(Pearson correlation 

analysis)และการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ(Multiple regression analysis) ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05  
  ผลจากการศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินทั้ง 20 อัตราสวน กับผลตอบแทนที่
คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี พบวา 
 อัตราสวนทางการเงินทุกอัตราสวนตางมีความสัมพันธกับผลตอบแทนท่ีคาดหมาย ที่ระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติ 0.05ยกเวนอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม และอัตรากําไรจากการดําเนินงานท่ีไมมีความสัมพันธ
กับผลตอบแทนท่ีคาดหมาย  ผลการศึกษาแสดงใหเห็นวานักลงทุนในตลาดทุนของประเทศไทย ในกลุม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี สามารถใชขอมูลทางบัญชีในดานอัตราสวนทางการเงินท่ีแสดงในงบการเงินเปนเกณฑ
ในการพิจารณาตัดสินใจเลือกหลักทรัพยที่นาลงทุนได 

 

คําสําคัญ: อัตราสวนทางการเงิน ผลตอบแทนท่ีคาดหมาย 
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ABSTRACT 

 This research aimed to study the relationship between of 20 financial ratios and expected return of the 

listed companies in Stock Exchange of Thailand, a group of technology industries there were ten companies, by 

collecting data from historical price reporting, annual financial reports, and disclosure information of annual 

registration (56-1) as the example of financial ratios and expected return. The statistics used for data analysis 

were description statistics, Pearson correlation analysis, and multiple regression analysis at significant level of 

0.05.  

 The findings of the study of the relationship between of 20 financial ratios and expected return of the 

listed companies in Stock Exchange of Thailand, a group of technology industries revealed that: 

 All financial ratios had the relationship with expected return at significant level of 0.05 ,excepting the 

total assets turnover and operating profit margin. The result of the study showed that the investors in Stock 

Exchange of Thailand, in group of technology industries, can use accounting information of financial ratios 

expressed in financial statement to be the criteria for decision making in choosing the interesting assets for 

investment.      

 

KEYWORD: Financial ratios ,expected return 

 

1. ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 
  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ถือเปนสถาบันการเงินท่ีมีความสําคัญในตลาดทุนและตลาดการเงิน
ไทย โดยทําหนาท่ีเปนศูนยกลางและทางเลือกหลักในการซ้ือขายแลกเปล่ียนหลักทรัพยของผูระดมทุนและ                

นักลงทุน และเปนกลไกหรือตัวกลางในการระดมเงินออมหรือเงินทุนสวนเกิน (Pooling of resources) จากภาค
ครัวเรือนและจัดสรรเงินทุนสูภาคการผลิตท่ีตองการเงินทุนทั้งในภาครัฐและภาคเอกชน ทําใหการออมและการ
ลงทุนเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ อีกทั้งยังเสริมสรางสภาพคลองใหแกหลักทรัพย ซ่ึงเปนส่ิงจูงใจสําคัญที่ทําให  
ผูมีเงินออมสนใจจะเขามาลงทุนในหลักทรัพยมากข้ึน  
  การวิเคราะหงบการเงิน ถือเปนสวนประกอบท่ีสําคัญในการวิเคราะหหลักทรัพยโดยใชปจจัยพ้ืนฐาน 
(Fundamental analysis) เฉลิมขวัญ ครุฑนุญยงค(2551) กลาววา การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินเปนเสมือน
เคร่ืองมือในการวางแผน การจัดการ และการควบคุมทางดานการบัญชีและการเงินไดเปนอยางดี ซ่ึงในการ
วิเคราะหผลการดําเนินงานของธุรกิจในตลาดหลักทรัพย จะพิจารณาจากการคํานวณหาอัตราสวนทางการเงิน 
(Ratio analysis)ใน 5 ประเภท ไดแก อัตราสวนแสดงถึงการวัดสภาพคลอง (Liquidity ratios) อัตราสวนแสดงถึง
ประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Activity ratios) อัตราสวนแสดงถึงการวัดสภาพหนี้สิน(Leverage ratios ) 

อัตราสวนแสดงถึงการวัดความสามารถในการทํากําไร (Profitability ratios) และอัตราสวนแสดงมูลคาทาง
การตลาด (Market value ratios) 

  การศึกษาคร้ังนี้ไดนําอัตราสวนทางการเงินดังกลาว มาใชเพื่อวิเคราะหความสัมพันธกับผลตอบแทนท่ี
คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเลือกศึกษาบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม
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เทคโนโลยี เนื่องจากเปนกลุมบริษัทที่มีมูลคาการซ้ือขายรวมสูงสุด 10 อันดับแรกของตลาดหลักทรัพยฯ ซ่ึงมี
สภาพคลองสูง และมีการซ้ือขายอยางสม่ําเสมอ โดยขอมูลผลการศึกษาท่ีไดสามารถนําไปใชเพื่อประโยชนของ
ผูบริหารและนักลงทุนในการพิจารณาประกอบการตัดสินใจเพ่ือใหไดผลตอบแทนที่คุมคามากท่ีสุด 

  

2. วัตถุประสงคของการศึกษา  

  เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงิน กับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษทัทีจ่ด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กรณีศึกษากลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 
  

3. กรอบแนวคิดในการวิจัย 

   ตัวแปรอิสระ      ตัวแปรตาม 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.  การวัดสภาพคลอง  (Liquidity ratios) 

    1.1  อัตราสวนเงินทุนหมนุเวียน (Current ratio : CR) 

1.2  อัตราสวนเงินทุนหมนุเวียนเร็ว (Quick ratio : QR) 
 
2.  การวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Activity ratios) 

2.1  อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ (Receivables turnover : RT) 

2.2  ระยะเวลาในการเก็บหนี(้Average collection period : ACP) 

2.3  อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ(Inventory turnover : IT) 

2.4  ระยะเวลาในการขายสินคา(Holding period : HP) 

    2.5  อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร(Fixed assets turnover : FAT) 

2.6  อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม(Total assets turnover : TAT) 3.  การวัดสภาพหน้ีสนิ (Leverage  ratios) 

3.1  อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม (Debt ratio : DR) 

3.2  อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน(Debt to equity ratio : DER) 

3.3  อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย 

(Interestcoverage ratio : ICR) 
4.  การวัดความสามารถในการทํากําไร  (Profitability ratios) 

4.1  อัตรากําไรข้ันตน (Gross profit margin : GPM) 

4.2  อัตรากําไรจากการดําเนินงาน(Operating profit margin : OPM) 

4.3  อัตรากําไรสุทธิ(Net profit margin : NPM) 
4.4  อัตราผลตอบแทนตอสินทรพัยรวม(Return on total assets : ROR) 

4.5  อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (Return on equity : ROE) 5.  การวัดมูลคาราคาตลาดของหุน (Market value ratios) 

5.1  อัตราสวนกําไรตอหุน (Earning per share : EPS) 

5.2  อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรตอหุน(P/E ratio : P/E) 

5.3  อัตราสวนราคาตลาดตอราคาตามบัญชี(P/BV ratio : P/BV) 

5.4  อัตราผลตอบแทนจากเงินปนผล(Dividend yield : DY) 

 

 

 

 

 

 

 

ผลตอบแทนท่ีคาดหมายของ
บริษทัทีจ่ดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

(HPR) ในกลุมอุตสาหกรรม
เทคโนโลยี 
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4. การทบทวนวรรณกรรม 

 การศึกษา เรื่องความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่    
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กรณีศึกษากลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ผูวิจัยไดนําแนวคิด 
ทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวของมาใชในการศึกษา เพื่อใชเปนแนวทางในการวิจัยดังตอไปนี้ 
 1.  แนวคิดเก่ียวกับตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย 

 2.  แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับการลงทุนและพฤติกรรมตัวแทนนักลงทุน 

 3.  แนวคิดและทฤษฎีทีเ่กี่ยวของกับการตัดสินใจลงทุน 
 4.  แนวคิดเก่ียวกับการวิเคราะหงบการเงินและอตัราสวนทางการเงิน 

 5.  ทฤษฎีเกี่ยวกับผลตอบแทนจากการลงทุน 

 6.  งานวิจัยที่เกี่ยวของ 
 

5. สมมติฐานการวิจัย 

 ในการศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงิน กับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยกําหนดสมมติฐานการวิจัย ดังนี้ 
 สมมติฐานท่ี 1 อัตราสวนทางการเงิน มีความสัมพันธกับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 สมมติฐานท่ี 2 อัตราสวนทางการเงิน ไมมีความสัมพันธกับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

  
6. วิธีดําเนินการวิจัย 

  ประชากรและกลุมตัวอยาง 
  ประชากรที่เลือกใชในการวิจัยครั้งน้ี คือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุม 
SET100(รายช่ือหลักทรัพยที่ใชในการคํานวณดัชนี,ออนไลน,2555) ในรายปชวงป พ.ศ. 2553 – 2555 จํานวน
ทั้งส้ิน 100 บริษัท โดยกลุมตัวอยางท่ีผูวิจัยศึกษาคือบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใน
หมวดอุตสาหกรรมเทคโนโลยี จํานวนทั้งส้ิน 10บริษัท(จากจํานวนบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย(SET100) ในหมวดอุตสาหกรรมเทคโนโลยี จํานวนทั้งส้ิน 10 บริษัท) 
  การรวบรวมขอมูล 

  ขอมูลที่ใชในการวิจัยครั้งน้ีเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) ซ่ึงแบงเปน 

  1.  ขอมูลทางดานการเงินเปนขอมูลจากงบการเงินประจําปที่มีอยูแลวโดยจะใชขอมูลงบการเงินรวม
เนื่องจากงบการเงินรวมเปนงบการเงินท่ีกลุมกิจการนําเสนอเสมือนวาเปนกิจการเดียว  (สมาคมนักบัญชีและ
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย, 2544,หนา 778) โดยขอมูลที่นํามาใชในการวิจัยเปนขอมูลของกลุม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี ไดแก ขอมูลราคาหลักทรัพย รายงานทางการเงินประจําปและแบบรายงานการเปดเผย
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ขอมูลเพิ่มเติม(56-1) ตั้งแตป 2553 - 2555 ซ่ึงประกอบดวยงบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทุนและงบกระแส
เงินสด ซ่ึงทางตลาดหลักทรัพยกําหนดไวลาสุด (งบการเงิน,ออนไลน, 2555) 

  2.  ขอมูลทั่วไป เปนการเก็บรวบรวมขอมูลทั่วไป เชน ขอมูลทั่วไปท่ีเกี่ยวกับลักษณะของธุรกิจ ขอมูล
เกี่ยวกับอัตราสวนทางการเงิน ขอมูลเกี่ยวกับอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหมาย โดยเก็บรวมรวมจากหลายแหลง 
ไดแก งานวิจัยวารสารตําราเรียนทั้งภาษาไทยและภาษาตางประเทศ และจากหนวยงานของภาครัฐบาลท่ีเกี่ยวของ 
 

  สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมลู 

  ผูวิจัยใชโปรแกรมสําเร็จรูปสําหรับการวิจัยในการประมวลผลขอมูล โดยสถิติที่ใชในการวิเคราะห
ขอมูลประกอบดวย 

  1.  สถิติเชิงพรรณนา (Description statistics) เปนการวิเคราะหขอมูลขั้นตน โดยมีวัตถุ ประสงคเพื่อ
ทราบลักษณะโดยท่ัวไปของตัวแปรที่เก็บรวบรวมได สําหรับสถิติพรรณนาจะนําเสนอขอมูลที่ศึกษาดวยคาสูงสุด 
(Maximum) คาตํ่าสุด (Minimum) คาเฉลี่ย (Mean) คาความเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) 

  2.  สถิติเชิงอนุมาน (Inferential statistics) สําหรับการวิเคราะหขอมูลโดยใชสถิติอนุมานในการวิจัย จะ
ใชวิธีการวิเคราะหดังนี้ 
  2.1 การวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธเพียรสัน (Pearson correlation analysis) เปนการหา
ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม ตัวแปรอิสระ คือ อัตราสวนทางการเงินท้ัง 20 อัตราสวน   
ของกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี  ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กับตัวแปรตาม คือ 
ผลตอบแทนที่คาดหมายวาเปนไปในทิศทางใดและความสัมพันธนั้นมีมากนอยเพียงใด 

  2.2 การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) เปนการหาความสัมพันธระหวาง
ตัวแปรอิสระ คือ อัตราทางการเงินทั้ง 20 อัตราสวน กับตัวแปรตาม คือ ผลตอบแทนท่ีคาดหมาย ที่มีความสัมพันธ
อยูในรูปเชิงเสน โดยแสดงความสัมพันธในรูปสมการถดถอยเชิงเสน (ไพโรจน เย็นศรณี,2551,หนา 42– 43)  
 

7. สรุปผลการวิจัย 

 จากตารางท่ี 1 เปนการวิเคราะหโดยใชคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบเพียรสัน เพ่ือพิจารณาถึง
ความสัมพันธของตัวแปรอิสระท่ีใชในการศึกษา ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโล ยี ผลการวิเคราะห พบวา           
คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางตัวแปร ไดแก ผลตอบแทนที่คาดหมาย (HPR) กับอัตราสวนทางการเงินทั้ง 20 
อัตราสวน มีความสัมพันธทั้งทางลบและทางบวกกับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (HPR) อยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติ และไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 



การประชุมวิชาการระดับชาติ มหาวิทยาลัยศรีปทุม ครั้งที่ 8 ประจําป 2556 วันที ่24 ธันวาคม 2556 
 

832 

     



การประชุมวิชาการระดับชาติ มหาวิทยาลัยศรีปทุม ครั้งที่ 8 ประจําป 2556 วันที ่24 ธันวาคม 2556 
 

833 

ตารางท่ี 2  การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของอัตราสวนทางการเงิน กับผลตอบแทนที่คาดหมาย  
 ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี  
สมมติฐาน Variable Standardized 

Coefficients Beta 

t-value  Sig. ยอมรับ/ปฏเิสธ
สมมติฐาน 

1 CR -8.832 -86.146  0.007** ยอมรับ 

2 QR 8.735 105.023  0.006** ยอมรับ 

3 RT 12.232 134.797  0.005** ยอมรับ 

4 ACP 4.320 106.035  0.006** ยอมรับ 

5 IT 0.543 19.053  0.033* ยอมรับ 

6 HP 4.784 91.389  0.007** ยอมรับ 

7 FAT -6.032 -101.734  0.006** ยอมรับ 

8 TAT -0.339 -12.408  0.051 ปฏิเสธ 

9 DR 1.530 68.651  0.009** ยอมรับ 

10 DER 0.953 30.323  0.021* ยอมรับ 

11 ICR 4.045 135.406  0.005** ยอมรับ 

12 GPM -1.305 -30.211  0.021* ยอมรับ 

13 OPM 0.679 3.657  0.170 ปฏิเสธ 

14 NPM -2.560 -15.625  0.041* ยอมรับ 

15 ROA -3.660 -52.352  0.012* ยอมรับ 

16 ROE 3.326 66.162  0.010** ยอมรับ 

17 EPS -5.490 -91.564  0.007** ยอมรับ 

18 P/E -1.328 -40.137  0.016* ยอมรับ 

19 P/BV 3.425 110.907  0.006** ยอมรับ 

20 DY 0.131 18.720  0.034* ยอมรับ 

หมายเหตุ: n= 630 ,R2 = 1.000,F = 4,565.970, Sig = 0.000 

*มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ 0.05, **มนีัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01, ***มีนยัสําคัญทางสถิติที่ 0.001 
 

  ผลการทดสอบจากตารางที่ 2  พบวา ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี คาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (R2) มีคา
เทากับ 1.000 แสดงวา อัตราสวนทางการเงินทั้ง 20 อัตราสวนในกลุมอุตสาหกรรมน้ี สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลง
ของผลตอบแทนท่ีคาดหมายไดรอยละ 100 สวนการทดสอบสมมติฐานสามารถสรุปได ดังนี ้
  1. การวัดสภาพคลอง 
  จากการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน และอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว กับ
ผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  พบวา อัตราสวนเงินทุน
หมุนเวียน และอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีความสัมพันธกับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01  
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  2. การวัดประสิทธภิาพในการดําเนินงาน 
   จากการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ ระยะเวลาในการเก็บหนี้ อัตราการ
หมุนเวียนของสินคาคงเหลือ ระยะเวลาในการขายสินคา อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร และอัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพยรวม กับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย พบวา อัตราการหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาในการเก็บหน้ี อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ ระยะเวลา
ในการขายสินคา และอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร มีความสัมพันธกับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 และ 0.05  นอกจากน้ีจากการ
ทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม กับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยพบวา อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยไมมีความสัมพันธกับ
ผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

  3. การวัดสภาพหน้ีสิน 
   จากการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม อัตราสวนหนี้สินรวมตอ
สวนของผูถือหุน และอัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยกับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยพบวา อัตราสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม อัตราสวนหน้ีสินรวมตอ
สวนของผูถือหุน และอัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยมีความสัมพันธกับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01และ 0.05 

  4. การวัดความสามารถในการทํากําไร 
   จากการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนกับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัท
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยพบวา อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวม และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธกับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 และ 0.05 นอกจากน้ีจากการ
ทดสอบความสัมพันธระหวางอัตรากําไรจากการดําเนินงาน กับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยพบวา อัตรากําไรจากการดําเนินงานไมมีความสัมพันธกับผลตอบแทนท่ีคาดหมาย
ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

  5. การวัดมูลคาราคาตลาดของหุน 
   จากการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตรากําไรตอหุน อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรตอหุน อัตราสวน
ราคาตลาดตอราคาตามบัญชี และอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลกับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย พบวา อัตรากําไรตอหุนอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรตอหุน อตัราสวนราคา
ตลาดตอราคาตามบัญชี และอัตราผลตอบแทนจากเงนิปนผลมีความสัมพันธกับผลตอบแทนทีค่าดหมายของบริษัทที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 และ 0.05 

 

 

 



การประชุมวิชาการระดับชาติ มหาวิทยาลัยศรีปทุม ครั้งที่ 8 ประจําป 2556 วันที ่24 ธันวาคม 2556 
 

835 

8. การอภิปรายผล 

  1. อัตราสวนวัดสภาพคลอง 
      จากการทดสอบสมมติฐาน พบวา ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนและ
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีความสัมพันธกับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05กลาวคือ อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนและ
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเปนอัตราสวนที่ใชวัดความสามารถในการแปลงสินทรัพยหมุนเวียนใหกลายเปนเงิน
สดไดอยางเพียงพอและทันตอการชําระหน้ีระยะส้ันของกิจการ ถือเปนอัตราสวนที่แสดงถึงสภาพคลองของกิจการ  
และถึงแมจะไมใชอัตราสวนที่สะทอนใหเห็นถึงกําไรจากการดําเนินงานอยางชัดเจน แตก็เปนอัตราสวนที่แสดงให
เห็นถึงความสามารถในการบริหารงานของกิจการเพ่ือตอบสนองส่ิงท่ีนักลงทุนหรือเจาหน้ีคาดหวังได ทําใหนัก
ลงทุนและเจาหน้ีสามารถนําอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมาใชประกอบการ
ตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยได ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ Dwi,mulyono and Rahfiani (2009)และ Christie 

and Constantinos (2010)ที่พบวา อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนมีความสัมพันธในทิศทางลบกับอัตราผลตอบแทนอยาง
มีนัยสําคัญ และมีความแตกตางไปจากผลงานวิจัยของธาราทิพย สิริจินดา (2553) ที่พบวาอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน
ไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญกับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย  
  2. อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
      จากการทดสอบสมมติฐาน พบวา ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ 
ระยะเวลาในการเก็บหนี้ อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ ระยะเวลาในการขายสินคา และอัตราการหมุนเวียน
ของสินทรัพยถาวร มีความสัมพันธกับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 กลาวคือ อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ ระยะเวลาในการเก็บหน้ี 
อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ ระยะเวลาในการขายสินคา และอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร เปน
อัตราสวนที่ใชวัดความสามารถหรือประสิทธิภาพในการดําเนินงานของกิจการ และถึงแมจะไมใชอัตราสวนท่ี
สะทอนใหเห็นถึงกําไรจากการดําเนินงานอยางชัดเจน แตก็เปนอัตราสวนที่แสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพในการ
บริหารงานของกิจการเพ่ือตอบสนองส่ิงท่ีนักลงทุนหรือเจาหน้ีคาดหวังได ทําใหนักลงทุนและเจาหน้ีสามารถนํา
อัตราสวนเหลาน้ีมาใชประกอบการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยได ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ Christie and 

Constantinos(2010)ที่พบวา อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือมีความสัมพันธในทิศทางลบกับอัตราผลตอบแทน
อยางมีนัยสําคัญ และสอดคลองกับผลงานวิจัยของศจี ศรีสัตตบุตร(2548) ที่พบวา อัตราการหมุนเวียนของสินคา
คงเหลือมีความสัมพันธกับผลตอบแทนของหุนสูงกวาอัตราสวนทางการเงินอื่น ๆ  และนอกจากนี้จากการทดสอบ
สมมติฐาน พบวา อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวมไมมีความสัมพันธกับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลาวคือ อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม ถึงแมจะเปนอัตราสวน
หนึ่งท่ีใชวัดความสามารถหรือประสิทธิภาพในการดําเนินงานของกิจการ แตเมื่อนําพิจารณาในภาพของทั้งกลุม
อุตสาหกรรมแลวนักลงทุนอาจไมไดนํามาเปนปจจัยหลักในการพิจารณาตัดสินใจเลือกหลักทรัพยที่นาลงทุน ซ่ึง
สอดคลองกับงานวิจัยของ   ธาราทิพย สิริจินดา (2553) ที่พบวาอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยไมมีความสัมพันธ
อยางมีนัยสําคัญกับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยและแตกตางไปจากผลงานวิจัยของ Dwi,mulyono 

and Rahfiani (2009)ที่พบวา อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยมีความสัมพันธในทิศทางลบกับอัตราผลตอบแทน
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อยางมีนัยสําคัญ ในสวนของอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ ระยะเวลาในการเก็บหน้ี ระยะเวลาในการขายสินคา และ
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวรไมพบวามีผลงานวิจัยของผูวิจัยกอนหนาน้ี 
  3. อัตราสวนวัดสภาพหน้ีสนิ 
        จากการทดสอบสมมติฐาน พบวา ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน และอัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยมีความสัมพันธกับ
ผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.05 กลาวคือ อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน และอัตราสวน
วัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย เปนอัตราสวนที่ใชวัดโครงสรางทางการเงินของกิจการหรือใชวัดความสามารถ
ในการชําระหน้ีระยะยาวของกิจการ ถาอัตราสวนนี้สูงแสดงถึงความสามารถและประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยสูง 
หากกิจการสามารถดําเนินงานแลวมีกําไร โดยสวนใหญนักลงทุนที่ชอบความเส่ียงอาจสนใจในการพิจารณา
อัตราสวนทางการเงินเหลาน้ีประกอบการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยได  ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ 
Dwi,mulyono and Rahfiani (2009) ที่พบวาอัตราสวนหน้ีสินรวมตอสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธในทิศทางบวก
กับอัตราผลตอบแทน ในสวนของอัตราสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม และอัตราสวนวัดความสามารถในการจาย
ดอกเบี้ย ไมพบวามีผลงานวิจัยของผูวิจัยกอนหนาน้ี 

  4. อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร 
      จากการทดสอบสมมติฐาน พบวา ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการ
ดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนมี
ความสัมพันธกับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 กลาวคือ อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม และ
อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนเปนอัตราสวนท่ีสําคัญในการใชวัดความสามารถในการดําเนินงานของกิจการ
และวัดความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงนักลงทุนมักใชอัตราสวนทางการเงินเหลาน้ีมาใชประเมินประสิทธิภาพใน
การลงทุนหรือใชเปนเกณฑในการวัดผลการดําเนินงาน ทําใหนักลงทุนสามารถนําอัตราสวนเหลาน้ีมาใช
ประกอบการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยได ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ สุทธิเพ็ญ ดีสวัสด์ิ(2553) ,ศจี ศรีสัตต
บุตร(2548) และLipe(1986) ที่พบวาอัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย และอัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนมีความสามารถในการอธิบายราคาหลักทรัพยหรือมีความสัมพันธกับผลตอบแทน
จากการลงทุน และนอกจากนี้จากการทดสอบสมมติฐานยังพบวา อัตรากําไรจากการดําเนินงานไมมีความสัมพันธกับ
ผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลาวคือ อัตรากําไรจากการ
ดําเนินงาน ถึงแมจะเปนอัตราสวนหน่ึงท่ีใชวัดความสามารถในการทํากําไร แตเมื่อนําพิจารณาในภาพของทั้งกลุม
อุตสาหกรรมแลวนักลงทุนอาจไมไดนํามาเปนปจจัยหลักในการพิจารณาตัดสินใจเลือกหลักทรัพยที่นาลงทุน ซ่ึงจาก
ผลการวิจัยดังกลาวแตกตางไปจากผลงานของ Lipe(1986)ที่พบวา กําไรกอนหักภาษี มีความสัมพันธกับผลตอบแทน
จากการลงทุน 

  5.  อัตราสวนวัดมูลคาราคาตลาดตอหุน 
          จากการทดสอบสมมติฐาน พบวา ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี อัตรากําไรตอหุน อัตราสวนราคา
ตลาดตอกําไรตอหุน อัตราสวนราคาตลาดตอราคาตามบัญชี และอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลมีความสัมพันธกับ
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ผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.05 กลาวคือ อัตรากําไรตอหุน อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรตอหุน อัตราสวนราคาตลาดตอราคาตามบัญชี 
และอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผล เปนอัตราสวนที่ใชวัดแนวโนมหรือประสิทธิภาพในการทํากําไรของกิจการและ
เปนอัตราสวนที่แสดงถึงอัตราการเติบโตของกิจการ ที่สะทอนใหเห็นถึงฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานระยะ
ยาวของกิจการ ถือเปนอัตราสวนที่มีความเกี่ยวของกับการเปล่ียนแปลงของความมั่งคั่งท่ีเกิดขึ้นจากการลงทุน ดังน้ัน
นักลงทุนสวนใหญจึงตางใหความสําคัญในการนําอัตราสวนทางการเงินเหลาน้ีมาใชประกอบการตัดสินใจเลือก
หลักทรัพยที่นาลงทุนซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ ปยะ พังงา(2552),ธาราทิพย   สิริจินดา (2553),รพีพรรณ แสง
สานนท (2548), Dwi,mulyono and Rahfiani (2009), Christie and Constantinos (2010), Jonathan Lewellen (2004) 
และ Jonathan Lewellen (2002)ที่พบวาอัตรากําไรตอหุน อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรตอหุน อัตราสวนราคาตลาด
ตอราคาตามบัญชี และอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลมีความสัมพันธกับผลตอบแทนจากการลงทุนอยางมีนัยสําคัญ  
 

9. ขอเสนอแนะสําหรับการวิจัยในอนาคต 

 1.  การศึกษาความสัมพันธร ะหวา งอัตร าสวนทางการ เ งินกับผลตอบแทนที่ คาดหมายของ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  เปนการวิเคราะหในภาพรวมของบริษัทในกลุม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี ดังน้ันการวิจัยในอนาคตอาจวิเคราะหเปนรายบริษัท  หรือศึกษาความสัมพันธระหวาง
อัตราสวนทางการเงินกับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทอื่นเพ่ิมเติม โดยขยายขอบเขตใหครอบคลุมบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยทั้งหมด เพื่อใหผลการวิจัยที่ไดดียิ่งขึ้น 

2.  ควรมีการศึกษาปจจัยอื่นที่มีอิทธิพลตอผลตอบแทนเพิ่มเติม เชน ขนาดของกิจการ สัดสวนการลงทุน 

ของผูถือหุน รายการคงคาง  ภาวะเศรษฐกิจทั้งในประเทศและตางประเทศในชวงปจจบุันและในอนาคต การเมือง 

 นโยบาย การเก็งกําไร ปจจัยทางจิตวิทยา เปนตน ทั้งน้ีเพื่อใหการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยเปนไปอยางถูกตอง
มากย่ิงขึ้น  
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