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สารอธิการบดี 
 

มหาวิทยาลัยศรีปทุม เปนสถาบันอุดมศึกษาเอกชนที่เติบโตมานานกวา 4 ทศวรรษ ภายใตปณิธาน “ปญญา 
เช่ียวชาญ เบิกบาน คุณธรรม” โดยเช่ือมั่นในปรัชญาที่วา “การศึกษาสรางคน คนสรางชาติ” โดยมหาวิทยาลัยศรีปทุม 
มีพันธกิจที่สําคัญในการผลิตบัณฑิต พัฒนางานวิจัย บริการวิชาการแกสังคม และทํานุบํารุงศิลปวัฒนธรรม สําหรับ
พันธกิจดานการวิจัย มหาวิทยาลัยศรีปทุมไดสงเสริมและสนับสนุนการทําวิจัยและงานสรางสรรคของบุคลากรมา
อยางตอเนื่อง  ตลอดจนการพิจารณาจัดสรรและกล่ันกรองทุนวิจัยภายในใหสอดคลองกับทิศทางการวิจัยของประเทศ
ตามนโยบายและยุทธศาสตรการวิจัยของชาติ ฉบับที่ 8 (พ.ศ. 2555-2559) การสรางเครือขายการวิจัยโดยความรวมมือ
กับแหลงทุนตางๆ การบริหารจัดการความรูจากงานวิจัย การสงเสริมและสนับสนุนการเผยแพรผลงานวิจัยใน
ระดับชาติและนานาชาติ และการนําผลการวิจัยไปใชใหเกิดประโยชนอยางกวางขวาง  

 

การจัดการประชุมวิชาการระดับชาติ มหาวิทยาลัยศรีปทุม คร้ังที่ 8 ประจําป 2556 ในหัวขอเรื่อง “ผลงานวิจัย
และนวัตกรรมสูการพัฒนาท่ียั่งยืน (Research and Innovations for Sustainable Development)” เปนกิจกรรมทาง
วิชาการท่ีจะชวยสงเสริมและสนับสนุนใหเกิดการแลกเปล่ียนเรียนรูองคความรูที่ไดจากการวิจัยในหลากหลายสาขา
อาชีพ ไมวาจะเปนการวิจัยองคความรูทางดานวิทยาศาสตรและเทคโนโลยี การวิจัยองคความรูทางดานมนุษยศาสตร
และสังคมศาสตร การวิจัยเพื่อพัฒนาการเรียนการสอน และผลงานวิทยานิพนธของนิสิตนักศึกษาในระดับปริญญาโท
และปริญญาเอก การจัดการประชุมวิชาการในคร้ังน้ีจะเปนเวทีแลกเปล่ียนเรียนรูที่สําคัญทางการวิจัยระหวางคณาจารย 
นักวิจัย นิสิตนักศึกษา และนักวิชาการ ทั้งภายในและภายนอกมหาวิทยาลัย ตลอดจนการสรางเครือขายทางการวิจัยที่
จะนําไปสูการการนําผลการวิจัยไปใชประโยชนอยางย่ังยืนตอไป  

 

ในนามของมหาวิทยาลัยศรีปทุม ดิฉันขอขอบพระคุณ รองศาสตราจารย ดร . อมร เพชรสม คณบดี             
บัณฑิตวิทยาลัย จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย ที่ไดใหเกียรติบรรยายพิเศษ เรื่อง “จริยธรรมนักวิจัย และการตรวจสอบ          
การคัดลอกผลงานทางวิชาการ” และขอขอบคุณประธานหองยอย ตลอดจนผูเขารวมการประชุมวิชาการ ผูทรงคุณวุฒิ
พิจารณาบทความวิจัยทุกทาน และคณะกรรมการจัดการประชุมวิชาการฯ ที่ทําใหการจัดการประชุมวิชาการในคร้ังน้ี 
เปนไปดวยความเรียบรอย และบรรลุวัตถุประสงคที่กําหนดไวทุกประการ   
 

 

        
      (ดร.รัชนีพร  พุคยาภรณ  พุกกะมาน) 
            อธิการบดี 
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คณะกรรมการจัดงานประชุมวิชาการระดับชาติ มหาวิทยาลัยศรีปทุม  
ครั้งที่ 8  ปการศึกษา 2556   

1.  ท่ีปรึกษา 
 (1)  อธิการบดี ที่ปรึกษา 
 (2)  ที่ปรึกษามหาวิทยาลัย ที่ปรึกษา 
 (3)  รองอธิการบด ี ที่ปรึกษา 
 (4)  ผูชวยอธิการบดี ที่ปรึกษา 
 

2. คณะกรรมการจัดประชุม   (Conference Steering Committee) 
 (1) รองศาสตราจารย ดร.ณรงค อยูถนอม ประธาน  (มหาวิทยาลัยศรีปทุม) 
 (2) ศาสตราจารย ดร.ประภาส จงสถิตยวัฒนา กรรมการ  (จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย) 
 (3) ศาสตราจารย ดร.ไพฑูรย  สินลารัตน กรรมการ  (มหาวิทยาลัยธุรกิจบัณฑิตย) 
 (4) ศาสตราจารย ดร.วรศักดิ์ กนกนุกลุชัย กรรมการ  (สถาบันเทคโนโลยีแหงเอเชีย) 
 (5) ศาสตราจารย ดร.ศุภชัย ยาวะประภาษ กรรมการ  (จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย) 
 (6) ศาสตราจารยกิตติคุณ เดชา บุญค้าํ  กรรมการ  (จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย) 
 (7) ศาสตราจารยเกษมสันต วิลาวรรณ กรรมการ  (ศาลแรงงานกลาง) 
 (8) ศาสตราจารยนวลจันทร ทศันชัยกุล กรรมการ  (มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร) 
 (9) รองศาสตราจารย ดร.กาญจนา แกวเทพ กรรมการ  (จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย) 
 (10) ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุบิน ยุระรัช กรรมการและเลขานุการ (มหาวิทยาลัยศรีปทุม) 
 

3. คณะกรรมการอํานวยการ  
 (1) รองอธิการบดี วิทยาเขตขอนแกน ประธาน 

 (2) รองอธิการบดี วิทยาเขตชลบุร ี รองประธาน 

 (3) รองอธิการบดี (ผูชวยศาสตราจารย ดร.วิรัช เลิศไพฑูรยพันธ) รองประธาน 

 (4) ผูชวยอธิการบดีวิทยาคารพญาไท กรรมการ 

 (5) คณบดทีุกคณะ กรรมการ 

 (6) ผูอํานวยการสํานักวิชาศึกษาท่ัวไป กรรมการ 

 (7) ผูอํานวยการวิทยาลัยนานาชาติ กรรมการ 

 (8) ผูอํานวยการสถาบันวิทยาการสารสนเทศ กรรมการ 

 (9) ผูอํานวยการสถาบันภาษาและวัฒนธรรมนานาชาติ  กรรมการ 

 (10) ผูอํานวยการกลุมงานทุกกลุม กรรมการ 

 (11) รองคณบดบีัณฑิตวิทยาลัย วิทยาคารพญาไท กรรมการ 

 (12) รองคณบดบีัณฑิตวิทยาลัย วิทยาเขตชลบุร ี กรรมการ 

 (13) ผูอํานวยการหลักสูตรทุกหลักสูตร กรรมการ 

 (14) ผูอํานวยการศูนยสงเสริมและพัฒนางานวิจัย เลขานุการ 
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4. คณะกรรมการพิจารณาผลงาน    
 (1)   รองศาสตราจารย ดร.ไพบูลย ปญญาคะโป ประธาน 

 (2)   รองศาสตราจารย ดร.ชาติชาย อิสรัมย รองประธาน 

 (3)   รองศาสตราจารย ดร.ประสงค ปราณีตพลกรัง กรรมการ  
 (4)   ผูชวยศาสตราจารย ดร.กาญจนา มีศิลปวิกกัย กรรมการ 

 (5)   ผูชวยศาสตราจารย ดร.ปยากร  หวังมหาพร กรรมการ 

 (6)   ผูชวยศาสตราจารย ดร.พรวรรณ  นันทแพศย กรรมการ 

 (7)   ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุเทพ  อุสาหะ กรรมการ 

 (8)   ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุบิน  ยุระรัช กรรมการ 

 (9)   ดร.ปยะธิดา  ทองอราม กรรมการ 

 (10)  นางนิภาวรรณ พุทธสงกรานต เลขานุการ 

 (11)  นางสาวเนาวนิตย  บูรณะวิทย ผูชวยเลขานุการ  
 

5. คณะกรรมการประชาสัมพันธ จัดพิมพเอกสารและผลงาน 
 (1)   นางสาววรวรรณ  เชาวนศิริกิจ ประธาน 

 (2)   เจาหนาท่ีสํานักงานประชาสัมพันธทุกคน กรรมการ 

 (3)  เจาหนาท่ีโรงพิมพทุกคน กรรมการ 

 (4)   นางสาวกรองทอง  หงษสินส ี เลขานุการ 
 

6. คณะกรรมการจัดทําเว็บไซต และ E-book เอกสารประกอบการประชุม 
 (1)   นายปรเมศร  เพียรสกุล ประธาน 

 (2)   เจาหนาท่ีศนูย ICT ทุกคน กรรมการ 

 (3)   นางสาวชนุพร เจริญสินคา เลขานุการ 
 

7. คณะกรรมการฝายสถานท่ี 
 (1) ผูอํานวยการสํานักงานอาคารและสถานที่ ประธาน 

 (2) นายภาคภูมิ  อรรถกรศิริโพธ์ิ รองประธาน 

 (3) นายเศกสรรค  เสียงเพราะ กรรมการ 

 (4) นายสมบูรณ  แสงอินทร กรรมการ 

 (5) นายปยะศักดิ์  รัตนภักดี กรรมการ 

 (6) นายสุรศักดิ์  พุคยาภรณ กรรมการ 

 (7) นายสมหมาย  เยี่ยมสถาน กรรมการ 

 (8) นายถวัลยศักดิ์  กลัดเขียว กรรมการ 

 (9) นายอานนท  บุญสอน กรรมการ 

 (10) นางบุบผาชาติ  แฝดกลาง กรรมการ 

 (11) นายประคอง  ฤกษเปรมปรี กรรมการ 

 (12) นางสาวสุพัตรา  ปนไสว กรรมการและเลขานุการ 
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 (13) นายธงชัย  เอี่ยมทอง กรรมการและผูชวยเลขานุการ 

 (14) นางสาวพรพิมล  กองกัลยา กรรมการและผูชวยเลขานุการ 
 

8. คณะกรรมการฝายจัดเล้ียง 
 (1)  คณบดคีณะศิลปศาสตร ที่ปรึกษา 
 (2)  ดร.ยุพวรรณ  นังคลาภิวัฒน ประธาน 

 (3)  นางราณี  อมรินทรรัตน กรรมการ 

 (4)  นางสาวฉัฐชสรณ  กาญจนศิลานนท กรรมการ 

 (5)  นางสาวดวงเดือน  อาจสมบุญ กรรมการ 

 (6)  นางเตือนใจ  ศรีชะฎา กรรมการ 

 (7)  นางสาวชลาทิพย  มหวนมาลิน กรรมการ 

 (8)  นางสาวปรียาภรณ  เจียรศิริ กรรมการ 

 (9)  นางสาวมสารัศม  ตันติดีเลิศ กรรมการ 

 (10)  นางปวีดา  สามัญเขตรกรณ กรรมการ 

 (11)  นางสาวสายฝน  กลาเดินดง กรรมการ 

 (12)  นางสาวขวัญลดา  สาระนาค กรรมการ 

 (13)  นายสุจินต  สุขะพงษ กรรมการและเลขานุการ 

 (14)  นางจันทรสม  พุทธวงษ กรรมการและผูชวยเลขานุการ 
 

9. คณะกรรมการฝายศิลปกรรม 
 (1) ผูอํานวยการศูนยมีเดีย ประธาน   
 (2) นางสาวณัชชา  ภักดีกุล กรรมการ   
 (3) นางสาวศตพร  ขุนวิไชย กรรมการ   
 (4) นายนิโรจน  พิกุลทอง กรรมการ   
 (5) นายสุมิตร  มูฮําหมัด กรรมการ   
 (6) นายสุรัตนชัย  ช่ืนตา กรรมการ   
 (7) นายธนะเมศฐ  อานด ี กรรมการและเลขานุการ 

 (8) นางรพีพรรณ   นันทชลากรกิจ กรรมการและผูชวยเลขานุการ 
 

10. คณะกรรมการฝายบริการเทคโนโลยี แสง เสียง โสตทัศนูปกรณ 
 (1)    ผูอํานวยการกลุมงานบริการเทคโนโลยี ประธาน 

 (2)    ผูอํานวยการศูนยเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร รองประธาน 

 (3)    ผูอํานวยการศูนยมีเดีย รองประธาน 

 (4) นายธนนท  ศรหุนะ กรรมการ 

 (5) นายอํานาจ  รุงสิทธิชัย กรรมการ 

 (6)  นายวณาศิท ภาคพรมวานิช กรรมการ 

 (7) นายสนธิชัย  จิระสถิตยถาวร กรรมการ 

 (8) นายสาธิต  จรรยาโชติณรงค กรรมการ 
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 (9) นายจักรพันธ  แบนมณฑา กรรมการ 

 (10) นายณัธภัชร  เฉลิมแดน กรรมการ 

 (11)  นายนพพงษ  พงษหิรัญ กรรมการ 

 (12)  นายวัชรพงษ  ชาญสมิง กรรมการ 

 (13) นายสมชาย  บูรพามงคลชัย กรรมการและเลขานุการ 
 

11. คณะกรรมการฝายตอนรับ ลงทะเบียน และประเมินผล 
 (1) ผูอํานวยการสํานักวิชาศึกษาท่ัวไป ประธาน 

 (2) ผูชวยศาสตราจารยอํานาจ  วังจีน  รองประธาน 

 (3) นางสาวกิตติยา  เพริดพริ้งตระกูล  กรรมการ 

 (4) นางสาวอัณณชญาน  อนันตกานนท  กรรมการ 

 (5) ผูชวยศาสตราจารยธนภณ  สมหวัง  กรรมการ 

 (6) ผูชวยศาสตราจารยมงคล  หวังสุขใจ  กรรมการ 

 (7) นางสาวปริยา  ศุภวงศ  กรรมการ 

 (8) วาท่ีร.ต.ดร.ธนภณ  ภูมาลา  กรรมการ 

 (9) วาท่ีร.ต.สมเกียรติ  แสงอรุณเฉลิมสุข  กรรมการ 

 (10) นายบรรเทิง  แกนสาร  กรรมการ 

 (11) นางสาวพิมพพร  ฟองหล่ํา  กรรมการ 

 (12) นางสาวพรรณี  บุญสุยา  กรรมการ 

 (13) ผูชวยศาสตราจารยธัญกร  คําแวง กรรมการ 

 (14) ผูชวยศาสตราจารยปรเมษฐ  ปญญาเหล็ก  กรรมการ 

 (15) นายพิชัย  แชมสา  กรรมการ 

 (16) ผูชวยศาสตราจารย ดร.สมเกียรติ  กรวยสวัสด์ิ  กรรมการ 

 (17) ผูชวยศาสตราจารยมนนภา  เทพสุด  กรรมการ 

 (18) นางวันเพ็ญ  ลงยันต  กรรมการ 

 (19) นางสาวกัลยา  คงอนุมัติ  กรรมการ 

 (20) นางสาวมณีรัตน  เกตุไสว  กรรมการ 

 (21) นางสาวเพ็ญประภา  สุวรรณะ  กรรมการ 

 (22) ผูชวยศาสตราจารยขนิษฐา  ชัยรัตนาวรรณ  กรรมการและเลขานุการ 
 

12. คณะกรรมการฝายพิธีการ 
 (1) ผูอํานวยการศูนยสงเสริมและพัฒนางานวิจัย ประธาน 

 (2)    นายวรสรวง   ดวงจินดา กรรมการ 

 (3)    นางสาวดวงดาว  อาจสมบุญ กรรมการและเลขานุการ  
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รายนามผูทรงคุณวุฒิพิจารณาบทความ 
การประชุมวิชาการระดับชาติมหาวิทยาลัยศรีปทุม  ครั้งที่ 8  ประจาํป 2556 

 

ศาสตราจารย ดร.จําเนียร  จวงตระกูล มหาวิทยาลัยรัตนบัณฑิต 

รองศาสตราจารย ดร.กัญนิภัทธ์ิ นิธิโรจนธนัท จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

รองศาสตราจารย ดร.กีรติ  ชยะกุลคีร ี มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

รองศาสตราจารย ดร.ไกรชาติ ตันตระการอาภา มหาวิทยาลัยมหิดล 

รองศาสตราจารย ดร.ครรชิต ทะกอง มหาวิทยาลัยนเรศวร 

รองศาสตราจารย ดร.จรัสดาว อินทรทศัน มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีพระจอมเกลาธนบุรี 
รองศาสตราจารย ดร.จติราภรณ สุทธิวรเศรษฐ สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร 
รองศาสตราจารย ดร.ดวงกมล ณ ระนอง สถาบันเทคโนโลยีพระจอมเกลาเจาคุณทหารลาดกระบัง 

รองศาสตราจารย ดร.ดุสิต เวชกิจ มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ดร.ทองฟู ศิริวงศ มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
รองศาสตราจารย ดร.ทศันา หาญพล มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ดร.น้ําทิพย วิภาวิน มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ดร.บุญศรี พรหมมาพันธุ มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ดร.ประพนธ เจยีรกูล มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ดร.ปรียานุช อภิบุณโยภาส มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
รองศาสตราจารย ดร.พนารัตน  ปานมณี มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
รองศาสตราจารย ดร.พรอนงค บษุราตระกูล จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

รองศาสตราจารย ดร.โยธิน  แสวงดี มหาวิทยาลัยมหิดล 

รองศาสตราจารย ดร.วศิน อินคพัฒนากุล มหาวิทยาลัยศิลปากร 

รองศาสตราจารย ดร.ศรัณย วรรธนัจฉริยา มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
รองศาสตราจารย ดร.ศรีนวล  สถิตวิทยานันท  มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ดร.สมจิต สุรพฒัน มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
รองศาสตราจารย ดร.สุนีย เหมะประสิทธิ์  มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ 

รองศาสตราจารย จรนิทร เทศวานิช มหาวิทยาลัยสุโขทัยธรรมาธิราช 

รองศาสตราจารย ไฉไล ศักดิวรพงศ  มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
รองศาสตราจารย ช่ืนจิตต  แจงเจนกิจ มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
รองศาสตราจารย นิตยา เงนิประเสริฐศรี  มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
รองศาสตราจารย นิภา ศรีไพโรจน มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ 

รองศาสตราจารย ภัชราภรณ สุวรรณวิทยา มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
รองศาสตราจารย ภาวนา พัฒนศรี  มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
รองศาสตราจารย ศิริชัย พงษวิชัย จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

รองศาสตราจารย สถาพร ชาตาคม มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีพระจอมเกลาพระนครเหนือ 

รองศาสตราจารย สยาม อรุณศรีมรกต มหาวิทยาลัยมหิดล 
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ผูชวยศาสตราจารย ดร.กรรณิกา รัตนพงศเลขา มหาวิทยาลัยอุบลราชธานี 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.กาญจนา  มีศิลปวิกกัย  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.การุณันทน รัตนแสนวงษ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.กุลวรา สุวรรณพิมล มหาวิทยาลัยราชภัฏภูเก็ต 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.ชลอ จารุสุทธิรักษ มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
ผูชวยศาสตราจารย ดร.ณคุณ ธรณีนิติญาณ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.เทพฤทธ์ิ บัณฑิตวัฒนาวงศ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.ธนวรรณ  แสงสุวรรณ  จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.ธรินี มณีศรี  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.ธารทัศน โมกขมรรคกุล จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.บรรจบ บรรณรุจ ิ จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.บรรเจิด จงอภิรัตนกุล มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.ประณต ไชยอภิสิทธิ์ มหาวิทยาลัยราชภัฏพระนคร 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.ปราโมทย ประจนปจจนึก  มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
ผูชวยศาสตราจารย ดร.พงษศักดิ์ กีรติวินทกร มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีพระจอมเกลา พระนครเหนือ 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.ภัทรกิตต์ิ เนตินิยม มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
ผูชวยศาสตราจารย ดร.รุงรัศมี บญุดาว มหาวิทยาลัยอุบลราชธานี 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.วรรัตน ปตรประกร มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
ผูชวยศาสตราจารย ดร.สมบูรณ สารพัด มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
ผูชวยศาสตราจารย ดร.สาวิตร พงศวัชร มหาวิทยาลัยราชภัฏภูเก็ต 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุทธิพันธุ แกวสมพงษ มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุบิน  ยุระรัช  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุพกัตรา สุทธสุภา มหาวิทยาลัยศิลปากร 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุพัฒตรา เกษราพงศ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุมนา ราษฏรภักด ี มหาวิทยาลัยขอนแกน 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.สุวรรณี จรรยาพูน สถาบันเทคโนโลยีพระจอมเกลาเจาคุณทหารลาดกระบัง 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.อภิภา ปรัชญพฤทธ์ิ จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.อัครเดช ไชยเพ่ิม  จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 

ผูชวยศาสตราจารย ดร.อัจฉราพร โชติพฤกษ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย จิตราพร ลีละวัฒน  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ชวลิต มณีศรี  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย เชียง เภาชิต มหาวิยาลัยธุรกิจบัณฑิตย 
ผูชวยศาสตราจารย ฐิติวัฒน นงนชุ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย ธนภณ สมหวัง  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย นฤมล ปนโต  มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
ผูชวยศาสตราจารย พุทธพร แสงเทียน มหาวิทยาลัยอุบลราชธานี 
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ผูชวยศาสตราจารย รองเอก วรรณพฤกษ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย รุงภัสสร ศรัทธาธนพัฒน มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีราชมงคลสุวรรณภูมิ 
ผูชวยศาสตราจารย รุงฤดี แผลงศร มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ 

ผูชวยศาสตราจารย วรรณวดี พูลพอกสิน มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร 
ผูชวยศาสตราจารย วิชัย บุญวาศ มหาวิทยาลัยศิลปากร 

ผูชวยศาสตราจารย โสภณ  เจริญ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ผูชวยศาสตราจารย อํานาจ วังจีน  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ดร.กฤช  เอ่ียมฐานนท กระทรวงเกษตรและสหกรณ 
ดร.คมสันต ดาโรจน มหาวิทยาลัยอุบลราชธานี 

ดร.โฉมยง โตะทอง มหาวิทยาลัยราชภัฏเพชรบุรี 
ดร.ชลธิศ ดาราวงษ มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ดร.ณัฐวุฒิ อัศวโกวิทวงศ มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ดร.ณัฐสพันธ เผาพันธ มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ดร.นาวิน มีนะกรรณ มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร 
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กําหนดการประชุมวิชาการระดับชาติ มหาวิทยาลัยศรีปทุม คร้ังท่ี8 ประจําป 2556 
เร่ือง  “ผลงานวิจัยและนวัตกรรมสูการพัฒนาท่ียั่งยืน” (SPUCON13) 

วันอังคารท่ี 24 ธันวาคม 2556  เวลา 8.30-16.30 น. 
ณ  หอง Auditorium  1-2  อาคาร 40 ป มหาวิทยาลัยศรีปทุม บางเขน 

 

08.30-09.00 น. ลงทะเบียนรับเอกสาร   
 

09.00-09.15 น. ชม VDO presentation แนะนํามหาวิทยาลัยศรีปทุม 
 

09.15-09.30 น. พิธีเปด กลาวรายงาน โดย 

 รองศาสตราจารย ดร. ณรงค  อยูถนอม 

  รองอธิการบดี และประธานคณะกรรมการจัดงานประชุมวิชาการ 

 กลาวเปดการประชุมโดย ดร.รัชนีพร พุคยาภรณ พุกกะมาน อธิการบด ี
 

09.30-10.30 น.   ปาฐกถาพิเศษ  เรื่อง  
 “จริยธรรมนักวิจัย และการตรวจสอบการคัดลอกผลงานทางวิชาการ”  
 โดย รองศาสตราจารย ดร. อมร เพชรสม 

           คณบดีบัณฑิตวิทยาลัย จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 
 

10.30-10.45 น. พักรับประทานอาหารวาง  
 

10.45-12.00 น. การนําเสนอผลงานวิจัย  (หองยอย)  
 กลุมท่ี 1 ผลงานวิจัยเพื่อพัฒนาการเรียนการสอน 

 กลุมท่ี 2 ผลงานวิจัยสาขามนุษยศาสตร และสังคมศาสตร 
 กลุมท่ี 3 ผลงานวิจัยสาขาวิทยาศาสตร และเทคโนโลยี 
 

12.00-13.00 น. พักรับประทานอาหารกลางวัน  (อาคาร 40 ป ชัน้ 1) 
 

13.00-16.30 น. การนําเสนอผลงานวิจัย  (หองยอย)  
 กลุมท่ี 1 ผลงานวิจัยเพื่อพัฒนาการเรียนการสอน 

 กลุมท่ี 2 ผลงานวิจัยสาขามนุษยศาสตร และสังคมศาสตร 
กลุมท่ี 3 ผลงานวิจัยสาขาวิทยาศาสตร และเทคโนโลยี
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บทคัดยอ 

  การศึกษาคร้ังน้ีมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินทั้ง 20 อัตราสวน 
กับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรม
เทคโนโลยี จํานวนท้ังส้ิน 10 บริษัทโดยเก็บรวบรวมขอมูลจากรายงานราคาหลักทรัพย รายงานทางการเงิน
ประจําปและแบบรายงานการเปดเผยขอมูลเพ่ิมเติม(56-1) ของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี เพื่อใชเปน
ตัวแทนของอัตราสวนทางการเงินและผลตอบแทนท่ีคาดหมาย สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล ประกอบดวย 
สถิติเชิงพรรณนา (Description statistics)การวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธเพียรสัน(Pearson correlation 

analysis)และการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ(Multiple regression analysis) ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05  
  ผลจากการศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินทั้ง 20 อัตราสวน กับผลตอบแทนที่
คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี พบวา 
 อัตราสวนทางการเงินทุกอัตราสวนตางมีความสัมพันธกับผลตอบแทนท่ีคาดหมาย ที่ระดับนัยสําคัญ
ทางสถิติ 0.05ยกเวนอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม และอัตรากําไรจากการดําเนินงานท่ีไมมีความสัมพันธ
กับผลตอบแทนท่ีคาดหมาย  ผลการศึกษาแสดงใหเห็นวานักลงทุนในตลาดทุนของประเทศไทย ในกลุม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี สามารถใชขอมูลทางบัญชีในดานอัตราสวนทางการเงินท่ีแสดงในงบการเงินเปนเกณฑ
ในการพิจารณาตัดสินใจเลือกหลักทรัพยที่นาลงทุนได 

 

คําสําคัญ: อัตราสวนทางการเงิน ผลตอบแทนท่ีคาดหมาย 
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ABSTRACT 

 This research aimed to study the relationship between of 20 financial ratios and expected return of the 

listed companies in Stock Exchange of Thailand, a group of technology industries there were ten companies, by 

collecting data from historical price reporting, annual financial reports, and disclosure information of annual 

registration (56-1) as the example of financial ratios and expected return. The statistics used for data analysis 

were description statistics, Pearson correlation analysis, and multiple regression analysis at significant level of 

0.05.  

 The findings of the study of the relationship between of 20 financial ratios and expected return of the 

listed companies in Stock Exchange of Thailand, a group of technology industries revealed that: 

 All financial ratios had the relationship with expected return at significant level of 0.05 ,excepting the 

total assets turnover and operating profit margin. The result of the study showed that the investors in Stock 

Exchange of Thailand, in group of technology industries, can use accounting information of financial ratios 

expressed in financial statement to be the criteria for decision making in choosing the interesting assets for 

investment.      

 

KEYWORD: Financial ratios ,expected return 

 

1. ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 
  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ถือเปนสถาบันการเงินท่ีมีความสําคัญในตลาดทุนและตลาดการเงิน
ไทย โดยทําหนาท่ีเปนศูนยกลางและทางเลือกหลักในการซ้ือขายแลกเปล่ียนหลักทรัพยของผูระดมทุนและ                

นักลงทุน และเปนกลไกหรือตัวกลางในการระดมเงินออมหรือเงินทุนสวนเกิน (Pooling of resources) จากภาค
ครัวเรือนและจัดสรรเงินทุนสูภาคการผลิตท่ีตองการเงินทุนทั้งในภาครัฐและภาคเอกชน ทําใหการออมและการ
ลงทุนเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ อีกทั้งยังเสริมสรางสภาพคลองใหแกหลักทรัพย ซ่ึงเปนส่ิงจูงใจสําคัญที่ทําให  
ผูมีเงินออมสนใจจะเขามาลงทุนในหลักทรัพยมากข้ึน  
  การวิเคราะหงบการเงิน ถือเปนสวนประกอบท่ีสําคัญในการวิเคราะหหลักทรัพยโดยใชปจจัยพ้ืนฐาน 
(Fundamental analysis) เฉลิมขวัญ ครุฑนุญยงค(2551) กลาววา การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินเปนเสมือน
เคร่ืองมือในการวางแผน การจัดการ และการควบคุมทางดานการบัญชีและการเงินไดเปนอยางดี ซ่ึงในการ
วิเคราะหผลการดําเนินงานของธุรกิจในตลาดหลักทรัพย จะพิจารณาจากการคํานวณหาอัตราสวนทางการเงิน 
(Ratio analysis)ใน 5 ประเภท ไดแก อัตราสวนแสดงถึงการวัดสภาพคลอง (Liquidity ratios) อัตราสวนแสดงถึง
ประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Activity ratios) อัตราสวนแสดงถึงการวัดสภาพหนี้สิน(Leverage ratios ) 

อัตราสวนแสดงถึงการวัดความสามารถในการทํากําไร (Profitability ratios) และอัตราสวนแสดงมูลคาทาง
การตลาด (Market value ratios) 

  การศึกษาคร้ังนี้ไดนําอัตราสวนทางการเงินดังกลาว มาใชเพื่อวิเคราะหความสัมพันธกับผลตอบแทนท่ี
คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเลือกศึกษาบริษัทในกลุมอุตสาหกรรม
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เทคโนโลยี เนื่องจากเปนกลุมบริษัทที่มีมูลคาการซ้ือขายรวมสูงสุด 10 อันดับแรกของตลาดหลักทรัพยฯ ซ่ึงมี
สภาพคลองสูง และมีการซ้ือขายอยางสม่ําเสมอ โดยขอมูลผลการศึกษาท่ีไดสามารถนําไปใชเพื่อประโยชนของ
ผูบริหารและนักลงทุนในการพิจารณาประกอบการตัดสินใจเพ่ือใหไดผลตอบแทนที่คุมคามากท่ีสุด 

  

2. วัตถุประสงคของการศึกษา  

  เพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงิน กับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษทัทีจ่ด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กรณีศึกษากลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี 
  

3. กรอบแนวคิดในการวิจัย 

   ตัวแปรอิสระ      ตัวแปรตาม 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.  การวัดสภาพคลอง  (Liquidity ratios) 

    1.1  อัตราสวนเงินทุนหมนุเวียน (Current ratio : CR) 

1.2  อัตราสวนเงินทุนหมนุเวียนเร็ว (Quick ratio : QR) 
 
2.  การวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Activity ratios) 

2.1  อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ (Receivables turnover : RT) 

2.2  ระยะเวลาในการเก็บหนี(้Average collection period : ACP) 

2.3  อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ(Inventory turnover : IT) 

2.4  ระยะเวลาในการขายสินคา(Holding period : HP) 

    2.5  อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร(Fixed assets turnover : FAT) 

2.6  อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม(Total assets turnover : TAT) 3.  การวัดสภาพหน้ีสนิ (Leverage  ratios) 

3.1  อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม (Debt ratio : DR) 

3.2  อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน(Debt to equity ratio : DER) 

3.3  อัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย 

(Interestcoverage ratio : ICR) 
4.  การวัดความสามารถในการทํากําไร  (Profitability ratios) 

4.1  อัตรากําไรข้ันตน (Gross profit margin : GPM) 

4.2  อัตรากําไรจากการดําเนินงาน(Operating profit margin : OPM) 

4.3  อัตรากําไรสุทธิ(Net profit margin : NPM) 
4.4  อัตราผลตอบแทนตอสินทรพัยรวม(Return on total assets : ROR) 

4.5  อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (Return on equity : ROE) 5.  การวัดมูลคาราคาตลาดของหุน (Market value ratios) 

5.1  อัตราสวนกําไรตอหุน (Earning per share : EPS) 

5.2  อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรตอหุน(P/E ratio : P/E) 

5.3  อัตราสวนราคาตลาดตอราคาตามบัญชี(P/BV ratio : P/BV) 

5.4  อัตราผลตอบแทนจากเงินปนผล(Dividend yield : DY) 

 

 

 

 

 

 

 

ผลตอบแทนท่ีคาดหมายของ
บริษทัทีจ่ดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

(HPR) ในกลุมอุตสาหกรรม
เทคโนโลยี 
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4. การทบทวนวรรณกรรม 

 การศึกษา เรื่องความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่    
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กรณีศึกษากลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ผูวิจัยไดนําแนวคิด 
ทฤษฎี และงานวิจัยที่เกี่ยวของมาใชในการศึกษา เพื่อใชเปนแนวทางในการวิจัยดังตอไปนี้ 
 1.  แนวคิดเก่ียวกับตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย 

 2.  แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับการลงทุนและพฤติกรรมตัวแทนนักลงทุน 

 3.  แนวคิดและทฤษฎีทีเ่กี่ยวของกับการตัดสินใจลงทุน 
 4.  แนวคิดเก่ียวกับการวิเคราะหงบการเงินและอตัราสวนทางการเงิน 

 5.  ทฤษฎีเกี่ยวกับผลตอบแทนจากการลงทุน 

 6.  งานวิจัยที่เกี่ยวของ 
 

5. สมมติฐานการวิจัย 

 ในการศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงิน กับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชขอมูลอัตราสวนทางการเงินของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยกําหนดสมมติฐานการวิจัย ดังนี้ 
 สมมติฐานท่ี 1 อัตราสวนทางการเงิน มีความสัมพันธกับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 สมมติฐานท่ี 2 อัตราสวนทางการเงิน ไมมีความสัมพันธกับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

  
6. วิธีดําเนินการวิจัย 

  ประชากรและกลุมตัวอยาง 
  ประชากรที่เลือกใชในการวิจัยครั้งน้ี คือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุม 
SET100(รายช่ือหลักทรัพยที่ใชในการคํานวณดัชนี,ออนไลน,2555) ในรายปชวงป พ.ศ. 2553 – 2555 จํานวน
ทั้งส้ิน 100 บริษัท โดยกลุมตัวอยางท่ีผูวิจัยศึกษาคือบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใน
หมวดอุตสาหกรรมเทคโนโลยี จํานวนทั้งส้ิน 10บริษัท(จากจํานวนบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย(SET100) ในหมวดอุตสาหกรรมเทคโนโลยี จํานวนทั้งส้ิน 10 บริษัท) 
  การรวบรวมขอมูล 

  ขอมูลที่ใชในการวิจัยครั้งน้ีเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) ซ่ึงแบงเปน 

  1.  ขอมูลทางดานการเงินเปนขอมูลจากงบการเงินประจําปที่มีอยูแลวโดยจะใชขอมูลงบการเงินรวม
เนื่องจากงบการเงินรวมเปนงบการเงินท่ีกลุมกิจการนําเสนอเสมือนวาเปนกิจการเดียว  (สมาคมนักบัญชีและ
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย, 2544,หนา 778) โดยขอมูลที่นํามาใชในการวิจัยเปนขอมูลของกลุม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี ไดแก ขอมูลราคาหลักทรัพย รายงานทางการเงินประจําปและแบบรายงานการเปดเผย
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ขอมูลเพิ่มเติม(56-1) ตั้งแตป 2553 - 2555 ซ่ึงประกอบดวยงบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทุนและงบกระแส
เงินสด ซ่ึงทางตลาดหลักทรัพยกําหนดไวลาสุด (งบการเงิน,ออนไลน, 2555) 

  2.  ขอมูลทั่วไป เปนการเก็บรวบรวมขอมูลทั่วไป เชน ขอมูลทั่วไปท่ีเกี่ยวกับลักษณะของธุรกิจ ขอมูล
เกี่ยวกับอัตราสวนทางการเงิน ขอมูลเกี่ยวกับอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหมาย โดยเก็บรวมรวมจากหลายแหลง 
ไดแก งานวิจัยวารสารตําราเรียนทั้งภาษาไทยและภาษาตางประเทศ และจากหนวยงานของภาครัฐบาลท่ีเกี่ยวของ 
 

  สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมลู 

  ผูวิจัยใชโปรแกรมสําเร็จรูปสําหรับการวิจัยในการประมวลผลขอมูล โดยสถิติที่ใชในการวิเคราะห
ขอมูลประกอบดวย 

  1.  สถิติเชิงพรรณนา (Description statistics) เปนการวิเคราะหขอมูลขั้นตน โดยมีวัตถุ ประสงคเพื่อ
ทราบลักษณะโดยท่ัวไปของตัวแปรที่เก็บรวบรวมได สําหรับสถิติพรรณนาจะนําเสนอขอมูลที่ศึกษาดวยคาสูงสุด 
(Maximum) คาตํ่าสุด (Minimum) คาเฉลี่ย (Mean) คาความเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) 

  2.  สถิติเชิงอนุมาน (Inferential statistics) สําหรับการวิเคราะหขอมูลโดยใชสถิติอนุมานในการวิจัย จะ
ใชวิธีการวิเคราะหดังนี้ 
  2.1 การวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธเพียรสัน (Pearson correlation analysis) เปนการหา
ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม ตัวแปรอิสระ คือ อัตราสวนทางการเงินท้ัง 20 อัตราสวน   
ของกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี  ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กับตัวแปรตาม คือ 
ผลตอบแทนที่คาดหมายวาเปนไปในทิศทางใดและความสัมพันธนั้นมีมากนอยเพียงใด 

  2.2 การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ (Multiple regression analysis) เปนการหาความสัมพันธระหวาง
ตัวแปรอิสระ คือ อัตราทางการเงินทั้ง 20 อัตราสวน กับตัวแปรตาม คือ ผลตอบแทนท่ีคาดหมาย ที่มีความสัมพันธ
อยูในรูปเชิงเสน โดยแสดงความสัมพันธในรูปสมการถดถอยเชิงเสน (ไพโรจน เย็นศรณี,2551,หนา 42– 43)  
 

7. สรุปผลการวิจัย 

 จากตารางท่ี 1 เปนการวิเคราะหโดยใชคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธแบบเพียรสัน เพ่ือพิจารณาถึง
ความสัมพันธของตัวแปรอิสระท่ีใชในการศึกษา ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโล ยี ผลการวิเคราะห พบวา           
คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางตัวแปร ไดแก ผลตอบแทนที่คาดหมาย (HPR) กับอัตราสวนทางการเงินทั้ง 20 
อัตราสวน มีความสัมพันธทั้งทางลบและทางบวกกับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (HPR) อยางมีนัยสําคัญทาง
สถิติ และไมมีนัยสําคัญทางสถิติ 
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ตารางท่ี 2  การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุของอัตราสวนทางการเงิน กับผลตอบแทนที่คาดหมาย  
 ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี  
สมมติฐาน Variable Standardized 

Coefficients Beta 

t-value  Sig. ยอมรับ/ปฏเิสธ
สมมติฐาน 

1 CR -8.832 -86.146  0.007** ยอมรับ 

2 QR 8.735 105.023  0.006** ยอมรับ 

3 RT 12.232 134.797  0.005** ยอมรับ 

4 ACP 4.320 106.035  0.006** ยอมรับ 

5 IT 0.543 19.053  0.033* ยอมรับ 

6 HP 4.784 91.389  0.007** ยอมรับ 

7 FAT -6.032 -101.734  0.006** ยอมรับ 

8 TAT -0.339 -12.408  0.051 ปฏิเสธ 

9 DR 1.530 68.651  0.009** ยอมรับ 

10 DER 0.953 30.323  0.021* ยอมรับ 

11 ICR 4.045 135.406  0.005** ยอมรับ 

12 GPM -1.305 -30.211  0.021* ยอมรับ 

13 OPM 0.679 3.657  0.170 ปฏิเสธ 

14 NPM -2.560 -15.625  0.041* ยอมรับ 

15 ROA -3.660 -52.352  0.012* ยอมรับ 

16 ROE 3.326 66.162  0.010** ยอมรับ 

17 EPS -5.490 -91.564  0.007** ยอมรับ 

18 P/E -1.328 -40.137  0.016* ยอมรับ 

19 P/BV 3.425 110.907  0.006** ยอมรับ 

20 DY 0.131 18.720  0.034* ยอมรับ 

หมายเหตุ: n= 630 ,R2 = 1.000,F = 4,565.970, Sig = 0.000 

*มีนัยสําคัญทางสถิตทิี่ 0.05, **มนีัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01, ***มีนยัสําคัญทางสถิติที่ 0.001 
 

  ผลการทดสอบจากตารางที่ 2  พบวา ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี คาสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (R2) มีคา
เทากับ 1.000 แสดงวา อัตราสวนทางการเงินทั้ง 20 อัตราสวนในกลุมอุตสาหกรรมน้ี สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลง
ของผลตอบแทนท่ีคาดหมายไดรอยละ 100 สวนการทดสอบสมมติฐานสามารถสรุปได ดังนี ้
  1. การวัดสภาพคลอง 
  จากการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน และอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว กับ
ผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  พบวา อัตราสวนเงินทุน
หมุนเวียน และอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีความสัมพันธกับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01  
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  2. การวัดประสิทธภิาพในการดําเนินงาน 
   จากการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ ระยะเวลาในการเก็บหนี้ อัตราการ
หมุนเวียนของสินคาคงเหลือ ระยะเวลาในการขายสินคา อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร และอัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพยรวม กับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย พบวา อัตราการหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาในการเก็บหน้ี อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ ระยะเวลา
ในการขายสินคา และอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร มีความสัมพันธกับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 และ 0.05  นอกจากน้ีจากการ
ทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม กับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยพบวา อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยไมมีความสัมพันธกับ
ผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

  3. การวัดสภาพหน้ีสิน 
   จากการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตราสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม อัตราสวนหนี้สินรวมตอ
สวนของผูถือหุน และอัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยกับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยพบวา อัตราสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม อัตราสวนหน้ีสินรวมตอ
สวนของผูถือหุน และอัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยมีความสัมพันธกับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01และ 0.05 

  4. การวัดความสามารถในการทํากําไร 
   จากการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนกับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัท
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยพบวา อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวม และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธกับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 และ 0.05 นอกจากน้ีจากการ
ทดสอบความสัมพันธระหวางอัตรากําไรจากการดําเนินงาน กับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยพบวา อัตรากําไรจากการดําเนินงานไมมีความสัมพันธกับผลตอบแทนท่ีคาดหมาย
ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

  5. การวัดมูลคาราคาตลาดของหุน 
   จากการทดสอบความสัมพันธระหวางอัตรากําไรตอหุน อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรตอหุน อัตราสวน
ราคาตลาดตอราคาตามบัญชี และอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลกับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย พบวา อัตรากําไรตอหุนอัตราสวนราคาตลาดตอกําไรตอหุน อตัราสวนราคา
ตลาดตอราคาตามบัญชี และอัตราผลตอบแทนจากเงนิปนผลมีความสัมพันธกับผลตอบแทนทีค่าดหมายของบริษัทที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 และ 0.05 
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8. การอภิปรายผล 

  1. อัตราสวนวัดสภาพคลอง 
      จากการทดสอบสมมติฐาน พบวา ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนและ
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีความสัมพันธกับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05กลาวคือ อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนและ
อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็วเปนอัตราสวนที่ใชวัดความสามารถในการแปลงสินทรัพยหมุนเวียนใหกลายเปนเงิน
สดไดอยางเพียงพอและทันตอการชําระหน้ีระยะส้ันของกิจการ ถือเปนอัตราสวนที่แสดงถึงสภาพคลองของกิจการ  
และถึงแมจะไมใชอัตราสวนที่สะทอนใหเห็นถึงกําไรจากการดําเนินงานอยางชัดเจน แตก็เปนอัตราสวนที่แสดงให
เห็นถึงความสามารถในการบริหารงานของกิจการเพ่ือตอบสนองส่ิงท่ีนักลงทุนหรือเจาหน้ีคาดหวังได ทําใหนัก
ลงทุนและเจาหน้ีสามารถนําอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมาใชประกอบการ
ตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยได ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ Dwi,mulyono and Rahfiani (2009)และ Christie 

and Constantinos (2010)ที่พบวา อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนมีความสัมพันธในทิศทางลบกับอัตราผลตอบแทนอยาง
มีนัยสําคัญ และมีความแตกตางไปจากผลงานวิจัยของธาราทิพย สิริจินดา (2553) ที่พบวาอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน
ไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญกับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย  
  2. อัตราสวนวัดประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
      จากการทดสอบสมมติฐาน พบวา ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ 
ระยะเวลาในการเก็บหนี้ อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ ระยะเวลาในการขายสินคา และอัตราการหมุนเวียน
ของสินทรัพยถาวร มีความสัมพันธกับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 กลาวคือ อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ ระยะเวลาในการเก็บหน้ี 
อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ ระยะเวลาในการขายสินคา และอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร เปน
อัตราสวนที่ใชวัดความสามารถหรือประสิทธิภาพในการดําเนินงานของกิจการ และถึงแมจะไมใชอัตราสวนท่ี
สะทอนใหเห็นถึงกําไรจากการดําเนินงานอยางชัดเจน แตก็เปนอัตราสวนที่แสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพในการ
บริหารงานของกิจการเพ่ือตอบสนองส่ิงท่ีนักลงทุนหรือเจาหน้ีคาดหวังได ทําใหนักลงทุนและเจาหน้ีสามารถนํา
อัตราสวนเหลาน้ีมาใชประกอบการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยได ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ Christie and 

Constantinos(2010)ที่พบวา อัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือมีความสัมพันธในทิศทางลบกับอัตราผลตอบแทน
อยางมีนัยสําคัญ และสอดคลองกับผลงานวิจัยของศจี ศรีสัตตบุตร(2548) ที่พบวา อัตราการหมุนเวียนของสินคา
คงเหลือมีความสัมพันธกับผลตอบแทนของหุนสูงกวาอัตราสวนทางการเงินอื่น ๆ  และนอกจากนี้จากการทดสอบ
สมมติฐาน พบวา อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวมไมมีความสัมพันธกับผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลาวคือ อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม ถึงแมจะเปนอัตราสวน
หนึ่งท่ีใชวัดความสามารถหรือประสิทธิภาพในการดําเนินงานของกิจการ แตเมื่อนําพิจารณาในภาพของทั้งกลุม
อุตสาหกรรมแลวนักลงทุนอาจไมไดนํามาเปนปจจัยหลักในการพิจารณาตัดสินใจเลือกหลักทรัพยที่นาลงทุน ซ่ึง
สอดคลองกับงานวิจัยของ   ธาราทิพย สิริจินดา (2553) ที่พบวาอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยไมมีความสัมพันธ
อยางมีนัยสําคัญกับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพยและแตกตางไปจากผลงานวิจัยของ Dwi,mulyono 

and Rahfiani (2009)ที่พบวา อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยมีความสัมพันธในทิศทางลบกับอัตราผลตอบแทน
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อยางมีนัยสําคัญ ในสวนของอัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ ระยะเวลาในการเก็บหน้ี ระยะเวลาในการขายสินคา และ
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยถาวรไมพบวามีผลงานวิจัยของผูวิจัยกอนหนาน้ี 
  3. อัตราสวนวัดสภาพหน้ีสนิ 
        จากการทดสอบสมมติฐาน พบวา ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม 
อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน และอัตราสวนวัดความสามารถในการจายดอกเบี้ยมีความสัมพันธกับ
ผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.05 กลาวคือ อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุน และอัตราสวน
วัดความสามารถในการจายดอกเบี้ย เปนอัตราสวนที่ใชวัดโครงสรางทางการเงินของกิจการหรือใชวัดความสามารถ
ในการชําระหน้ีระยะยาวของกิจการ ถาอัตราสวนนี้สูงแสดงถึงความสามารถและประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยสูง 
หากกิจการสามารถดําเนินงานแลวมีกําไร โดยสวนใหญนักลงทุนที่ชอบความเส่ียงอาจสนใจในการพิจารณา
อัตราสวนทางการเงินเหลาน้ีประกอบการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยได  ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ 
Dwi,mulyono and Rahfiani (2009) ที่พบวาอัตราสวนหน้ีสินรวมตอสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธในทิศทางบวก
กับอัตราผลตอบแทน ในสวนของอัตราสวนหน้ีสินรวมตอสินทรัพยรวม และอัตราสวนวัดความสามารถในการจาย
ดอกเบี้ย ไมพบวามีผลงานวิจัยของผูวิจัยกอนหนาน้ี 

  4. อัตราสวนวัดความสามารถในการทํากําไร 
      จากการทดสอบสมมติฐาน พบวา ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการ
ดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนมี
ความสัมพันธกับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 กลาวคือ อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม และ
อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนเปนอัตราสวนท่ีสําคัญในการใชวัดความสามารถในการดําเนินงานของกิจการ
และวัดความสามารถในการทํากําไร ซ่ึงนักลงทุนมักใชอัตราสวนทางการเงินเหลาน้ีมาใชประเมินประสิทธิภาพใน
การลงทุนหรือใชเปนเกณฑในการวัดผลการดําเนินงาน ทําใหนักลงทุนสามารถนําอัตราสวนเหลาน้ีมาใช
ประกอบการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยได ซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ สุทธิเพ็ญ ดีสวัสด์ิ(2553) ,ศจี ศรีสัตต
บุตร(2548) และLipe(1986) ที่พบวาอัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย และอัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนมีความสามารถในการอธิบายราคาหลักทรัพยหรือมีความสัมพันธกับผลตอบแทน
จากการลงทุน และนอกจากนี้จากการทดสอบสมมติฐานยังพบวา อัตรากําไรจากการดําเนินงานไมมีความสัมพันธกับ
ผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลาวคือ อัตรากําไรจากการ
ดําเนินงาน ถึงแมจะเปนอัตราสวนหน่ึงท่ีใชวัดความสามารถในการทํากําไร แตเมื่อนําพิจารณาในภาพของทั้งกลุม
อุตสาหกรรมแลวนักลงทุนอาจไมไดนํามาเปนปจจัยหลักในการพิจารณาตัดสินใจเลือกหลักทรัพยที่นาลงทุน ซ่ึงจาก
ผลการวิจัยดังกลาวแตกตางไปจากผลงานของ Lipe(1986)ที่พบวา กําไรกอนหักภาษี มีความสัมพันธกับผลตอบแทน
จากการลงทุน 

  5.  อัตราสวนวัดมูลคาราคาตลาดตอหุน 
          จากการทดสอบสมมติฐาน พบวา ในกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี อัตรากําไรตอหุน อัตราสวนราคา
ตลาดตอกําไรตอหุน อัตราสวนราคาตลาดตอราคาตามบัญชี และอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลมีความสัมพันธกับ
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ผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.05 กลาวคือ อัตรากําไรตอหุน อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรตอหุน อัตราสวนราคาตลาดตอราคาตามบัญชี 
และอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผล เปนอัตราสวนที่ใชวัดแนวโนมหรือประสิทธิภาพในการทํากําไรของกิจการและ
เปนอัตราสวนที่แสดงถึงอัตราการเติบโตของกิจการ ที่สะทอนใหเห็นถึงฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานระยะ
ยาวของกิจการ ถือเปนอัตราสวนที่มีความเกี่ยวของกับการเปล่ียนแปลงของความมั่งคั่งท่ีเกิดขึ้นจากการลงทุน ดังน้ัน
นักลงทุนสวนใหญจึงตางใหความสําคัญในการนําอัตราสวนทางการเงินเหลาน้ีมาใชประกอบการตัดสินใจเลือก
หลักทรัพยที่นาลงทุนซ่ึงสอดคลองกับผลงานวิจัยของ ปยะ พังงา(2552),ธาราทิพย   สิริจินดา (2553),รพีพรรณ แสง
สานนท (2548), Dwi,mulyono and Rahfiani (2009), Christie and Constantinos (2010), Jonathan Lewellen (2004) 
และ Jonathan Lewellen (2002)ที่พบวาอัตรากําไรตอหุน อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรตอหุน อัตราสวนราคาตลาด
ตอราคาตามบัญชี และอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลมีความสัมพันธกับผลตอบแทนจากการลงทุนอยางมีนัยสําคัญ  
 

9. ขอเสนอแนะสําหรับการวิจัยในอนาคต 

 1.  การศึกษาความสัมพันธร ะหวา งอัตร าสวนทางการ เ งินกับผลตอบแทนที่ คาดหมายของ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  เปนการวิเคราะหในภาพรวมของบริษัทในกลุม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี ดังน้ันการวิจัยในอนาคตอาจวิเคราะหเปนรายบริษัท  หรือศึกษาความสัมพันธระหวาง
อัตราสวนทางการเงินกับผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษัทอื่นเพ่ิมเติม โดยขยายขอบเขตใหครอบคลุมบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยทั้งหมด เพื่อใหผลการวิจัยที่ไดดียิ่งขึ้น 

2.  ควรมีการศึกษาปจจัยอื่นที่มีอิทธิพลตอผลตอบแทนเพิ่มเติม เชน ขนาดของกิจการ สัดสวนการลงทุน 

ของผูถือหุน รายการคงคาง  ภาวะเศรษฐกิจทั้งในประเทศและตางประเทศในชวงปจจบุันและในอนาคต การเมือง 

 นโยบาย การเก็งกําไร ปจจัยทางจิตวิทยา เปนตน ทั้งน้ีเพื่อใหการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยเปนไปอยางถูกตอง
มากย่ิงขึ้น  
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