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ปจัจยัการเลอืกใชน้โยบายการตรีาคาสนิค ้าคงเหลอื และผลกระทบตอ่อตัราส ่วนทางการเงนิ 
บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (MAI) 

The Factors Choice of Using Inventory Valuation Policy 
and the Impact on Financial Ratios Listed Company 

in the Market for Alternative Investment (MAI) 
 

กัญญาพัชญ์ อรุณรัตน์*  
Kanyapat Aroonrat 

 

บทคดัย่อ 
 
การศึกษาเร่ือง ปัจจัยการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือ และผลกระทบต่ออัตราส่วนทางการเงิน มี

วัตถุประสงค์ เพื่อ 1.ศึกษาปัจจัยท่ีมีต่อการเลือกนโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือ 2.เปรียบเทียบผลกระทบจากการเลือกใช้
นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือต่ออัตราส่วนทางการเงิน กลุ่มประชากรท่ีใช้ในการศึกษา คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ได้ท าการเก็บรวบรวมข้อมูลจากงบการเงินปี 2552-2556 ในการทดสอบสมมติฐาน ปัจจัยการเลือกใช้
นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือ ใช้สถิติ Chi-squareTest และในการเปรียบเทียบผลกระทบจากการเลือกใช้นโยบายการตี
ราคาสินค้าคงเหลือต่ออัตราส่วนทางการเงิน ใช้สถิติ t-Test 

จากการศึกษา ปัจจัยการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือ พบว่า ประเภทอุตสาหกรรม และขนาดของ
กิจการเป็นปัจจัยท่ีมีอิทธิต่อการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อนและวิธีถัวเฉล่ีย  แต่ปัจจัย
ทางด้านผลตอบแทนผู้บริหาร และจ านวนคณะกรรมการบริษัท ไม่มีอิทธิต่อการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือ 
ส าหรับในด้านผลกระทบจากการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อนและวิธีถัวเฉล่ีย มีผลกระทบต่อ
อัตราส่วนทางการเงินท้ัง 4 อัตราส่วน  
 
ค  าส าค ัญ: อัตราส่วนการเงิน 
 

Abstract 
 
The study of the factors choice of using inventory valuation policy and the impact on financial 

ratios have the purpose is to study the factors affecting the choice of inventory valuation policy and 
comparison of the effects of selection policy for inventory valuation. The populations in the study are 
Listed Company in the Market for Alternative Investment (MAI) has collected data from the financial 
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statements on 2009-2013 for hypothesis testing. The statistics use for factors choice of using inventory 
valuation policy is Chi-square Test and comparison of the effects of selection policy for inventory 
valuation is t-Test. 

From the study factors choice of using inventory valuation policy found that type of industry and 
size of business are factors affecting the choice of inventory valuation policy First-in First-out and 
Weighted-average method. But factors in compensation of management and number of company board 
no influence on the factors choice of using inventory valuation policy for affecting the choice of inventory 
valuation policy First-in First-out and Weighted-average method have affected financial ratios all four 
ratios. 

 
Key Word: Financial Ratios 
 

บทน า 
 

ในการตัดสินใจทางธุรกิจใดธุรกิจหนึ่ง ไม่ว่าจะเป็นการซ้ือขายสินค้า การกู้ยืมเงินหรือการลงทุนซ้ือหุ้น ส่ิงหนึ่งท่ีจะใช้
ในการประกอบการตัดสินใจ คือ งบการเงินของกิจการ เมื่องบการเงินมีความส าคัญ ผู้บริหารของกิจการต้องการให้งบการเงิน
แสดงอัตราส่วนทางการเงินหรือผลการด าเนินงานท่ีดี เพื่อท่ีจะได้รับโอกาสท่ีจะขยายธุรกิจเพิ่ม ข้ึน งบการเงินจัดท าข้ึนมี
วัตถุประสงค์เพื่อเป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้งบการเงินใช้ในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ ซ่ึงนอกจากจะให้ข้อมูลแก่กลุ่ม ผู้ถือหุ้น ผู้
ลงทุน ลูกจ้าง ผู้ให้กู้ ผู้ขายสินค้า เจ้าหนี้อ่ืน และสาธารณชน เป็นต้น และยังสะท้อนให้เห็นถึงประสิทธิภาพการท างานของ
ผู้บริหาร อาจดูได้จากผลตอบแทนของผู้บริหารจะได้รับว่าผลตอบแทนมากน้อยเพียงใดข้ึนอยู่กับผลของการปฏิบัติงาน และใน
ปัจจุบันมีแนวทางเลือกให้ถือปฏิบัติหลายวิธีการบัญชี และสามารถน ามาใช้ได้โดยไม่ขัดต่อหลักการบัญชีรับรอง ท่ัวไป เช่น 
มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 31 สินค้าคงเหลือ การตีราคาสินค้าคงเหลือต้องตีตามราคาทุนหรือมูล ค่าสุทธิท่ีจะได้รับแล้วแต่
ราคาใดจะต่ ากว่า  

ซ่ึงการอนุญาตให้บริษัทสามารถน าวิธีปฏิบัติทางบัญชีท่ีแตกต่างกันมาใช้ได้ตามความเหมาะสมของสภาพธุรกิจ เป็น
การเปิดโอกาสให้ผู้บริหารเลือกใช้วิธีบัญชีเพื่อวัตถุประสงค์ใดประสงค์หนึ่ง ซ่ึงส่งผลกระทบต่อรายงานการเงินขาดลักษณะเชิง
คุณภาพไป ดังนั้น ผู้ใช้งบการเงินควรให้ความส าคัญกับปัจจัยท่ีจะส่งผลต่อการใช้ดุลพินิจของผู้บริหารในการเลือกใช้นโยบาย
บัญชี และผลกระทบท่ีมีต่องบการเงินของแต่ละกิจการก่อนน างบการเงินไปใช้เพื่อการประกอบการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจการท่ี
มาตรฐานการบัญชี ก าหนดแนวทางการปฏิบัติการตีราคาสินค้าคงเหลือท่ีสามารถให้ผู้บริหารเลือกนโยบายการตีราคาสินค้า
คงเหลือได้ตามความเหมาะสมของธุรกิจ เป็นเหตุให้ผู้วิจัยมีความสงสัยว่า ปัจจุบันบริษัทในประเทศไทยใช้นโยบายการตีราคา
สินค้าคงเหลือวิธีใด ผู้วิจัยจึงได้เลือกท่ีจะศึกษาบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) ว่าส่วนใหญ่ใช้วิธีการ
ตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีใด และปัจจัยใดท่ีเป็นเหตุให้เลือกวิธีการตีราคาสินค้าคงเหลือ ผู้วิจัยจึงได้ศึกษาปัจจัย 4 ด้าน คือ ด้าน
ประเภทอุตสาหกรรม ด้านขนาดของกิจการ ด้านผลตอบแทนผู้บริหาร และด้านจ านวนคณะกรรมการบริษัท และยังไ ด้ศึกษา
ผลกระทบจากเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือท่ีแตกต่างกัน จะส่งผลกระทบต่ออัตราส่วนทางการเงินหรือไม่ 
 

วัตถุประสงค ์
  

1. เพื่อศึกษาปัจจัยท่ีมีต่อการเลือกนโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อนและวิธีถัวเฉล่ีย 
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  2. เพื่อเปรียบเทียบผลกระทบจากการเลือกใช้นโยบายสินค้าคงเหลือ ด้วยวิธีเข้าก่อนออกก่อนและวิธีถัวเฉล่ีย 
 

วธิกีารวจิยั 
 

1. เก็บรวบรวมข้อมูล โดยใช้วิธีการศึกษาเชิงส ารวจ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) 
เก่ียวกับการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือและอัตราส่วนทางการเงินโดยเก็บข้อมูล คือ สินทรัพย์รวม ก าไรสุทธิ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น จ านวนคณะกรรมของบริษัท สินทรัพย์หมุนเวียน หนี้สินหมุนเวียน ก าไรข้ันต้น ขายสุทธิ ต้นทุนขาย สินค้า
คงเหลือ หนี้สินรวม  

2. ทดสอบสมมติฐาน ปัจจัยการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อนและวิธีถัวเฉล่ีย โดยใช้
สถิติทดสอบ Chi-square Test 

3. วิเคราะห์เปรียบเทียบผลกระทบการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อนและวิธีถัวเฉล่ีย 
โดยใช้วิธีการจับคู่ พิจารณาจากสินทรัพย์เฉล่ีย 5 ปีแต่ละคู่ต้องมีสินทรัพย์เฉล่ียต่างกันไม่เกินร้อยละ 30 เพื่อป้องกันความ
คลาดเคล่ือน และท าการทดสอบโดยใช้ t-Test 
 

การทบทวนวรรณกรรม 
 
 1. แนวคิดเก่ียวกับสินค้าคงเหลือ สวัสด์ิ พุ่มภักดี, วันชัย ประเสริฐศรี และ ประภัสสร กิตติมโนรม (2550: 121)  ไ ด้
กล่าวไว้ว่า สินค้าคงเหลือ (inventory) หมายถึง สินค้าส าเร็จรูป ซ่ึงซ้ือมาเพื่อขายให้กับลูกค้าและมีส่วนท่ีเหลืออยู่ในในวันส้ิน
งวด ส่วนกิจการประเภทธุรกิจอุตสาหกรรม สินค้าคงเหลือประกอบด้วย 

1.1 สินค้าส าเร็จรูป หมายถึง สินค้าท่ีผลิตส าเร็จแล้วยังจ าหน่ายไม่หมด หรือเป็นของท่ีท าหรือผลิตส าเร็จไ ว้เพื่อ
ขาย คงเหลือยู่ในวันปิดบัญชี 

1.2 สินค้าระหว่างผลิต หรืองานระหว่างท า หมายถึงของท่ีท าหรือผลิตส าเร็จบางส่วนและต้องการผลิตเพิ่ม เติม
ก่อนท่ีจะน าออกขาย ซ่ึงประกอบด้วยวัตถุดิบค่าแรงทางตรงและค่าใช้จ่ายเก่ียวกับการผลิต 

1.3 วัตถุดิบ หมายถึง วัตถุดิบท่ีซ้ือมาเพื่อใช้ในการผลิต อันเป็นส่วนผสมหรือส่วนประกอบอันส าคัญในการท า
หรือผลิตสินค้าส าเร็จรูป แต่ยังไม่ได้ใช้ คงเหลือจากการผลิตในวันส้ินปี 

1.4 วัสดุโรงงาน หมายถึง วัสดุส้ินเปลืองต่าง ๆ ท่ีซ้ือมาเพื่อใช้เป็นส่วนหนึ่งของต้นทุนการผลิตสินค้าหรือเป็น
ของส่วนน้อยท่ีใช้ในการท าหรือผลิตสินค้าส าเร็จรูป อาจเป็นส่วนผสมหรือส่วนประกอบก็ได้ เช่น น้ ามันเช้ือเพลิงส าหรับใช้เดิน
เคร่ืองจักร เมื่อใช้ไม่หมดเหลืออยู่ถือเป็นสินค้าคงเหลือจ าพวกหนึ่ง เพราะวัสดุโรงงานเป็นส่วนหนึ่งของต้นทุนการผลิต  ตาม
มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 31 (ปรับปรุง) เร่ืองสินค้าคงเหลือ ได้ให้ค ายาม สินค้าคงเหลือ หมายถึง สินทรัพย์ซ่ึงมีลักษณะใด
ลักษณะหนึ่งดังต่อไปนี้ (1) มีไว้เพื่อขายตามลักษณะการประกอบธุรกิจตามปกติ (2) อยู่ในระหว่างกระบวนการผลิตเพื่อให้เป็น
สินค้าส าเร็จรูปเพื่อขาย (3) อยู่ในรูปขอบวัตถุดิบหรือวัสดุท่ีมีไว้เพื่อใช้ในการผลิตสินค้าหรือให้บริการ 

2. การตีราคาสินค้าคงเหลือด้วยราคาทุน (Cost Basis of Inventory Valuation) สินค้าส าเร็จรูป หรือวัตถุดิบใน
กิจการอุตสาหกรรม ท่ีเหลืออยู่เมื่อส้ินรอบระยะเวลาบัญชีหรือส้ินงวดจะต้องมีการตรวจนับสินค้าคงเหลือและตีราคา
ค านวณหามูลค่าของสินค้าท่ีเหลืออยู่ ณ วันส้ินงวดบัญชี โดยปกติแล้วการค านวณหามูลค่าหรือราคาของสินค้าคงเหลือกิจการ
จะต้องมีการตีราคาสินค้าคงเหลือด้วยราคาทุน หรือมูลค่าสุทธิท่ีจะได้รับ เมื่อส้ินงวดบัญชีกิจการต้องมีการตีราคาสินค้า
คงเหลือซ่ึงจะต้องเลือกระหว่างราคาทุนหรือมูลค่าสุทธิท่ีจะได้รับ (ราคาตลาด) โดยน าราคาท้ัง 2 ประเภทมาเปรียบเทียบกัน 
ซ่ึงราคาไหนต่ าจะต้องใช้ราคานั้นเป็นสินค้าคงเหลือของกิจการ ซ่ึงส่วนใหญ่แล้วราคาของสินค้าคงเหลือของกิจการมักจะมี
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ราคาทุนต่ ากว่าราคาตลาด ดังนั้นการตีราคาสินค้าคงเหลือ ณ วันส้ินงวดบัญชีกิจการส่วนใหญ่จะตีราคาสินค้าคงเหลือด้วย
ราคาทุนซ่ึงมีวิธีการตีราคาหลายวิธี (สมเดช โรจน์คุรีเสถียร และคณะ, 2554: 102-119) มีดังต่อไปนี้ 

 2.1 วิธีเข้าก่อน- ออกก่อน (First-In, First-out Method or FIFO) 
การตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีนี้จะค านวณหาว่า สินค้าท่ีซ้ือหรือผลิตได้ก่อนย่อมจะถูกขายออกไปก่อนและสินค้า

คงเหลือจะเป็นสินค้าท่ีซ้ือหรือผลิตได้คร้ังหลังสุดตามล าดับ วิธีนี้เหมาะส าหรับกิจการท่ีไม่ต้องการให้สินค้าซ้ือไว้คร้ังแรกเก็บไ ว้
นานเกินไป ซ่ึงอาจจะท าให้สินค้านั้นเส่ือมคุณภาพได้หากไม่ขายออกไปก่อน สินค้าประเภทอุปโภคหรือบริโภคท่ีเก็บได้ไม่นาน 
มีอายุหรือระยะเวลาในการเก็บรักษาจึงเหมาะสมท่ีจะเลือกการตีราคาสินค้าคงเหลือโดยวิธีนี้  

2.2 วิธีถัวเฉล่ียถ่วงน้ าหนัก (Weighted-Average Method) 
การตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีนี้จะค านวณจากราคาทุนของสินค้าท่ีมีไว้ขายต่อหน่วยเท่ากับราคาทุนท้ังหมดของ

สินค้าท่ีกิจการได้ซ้ือมาซ่ึงรวมสินค้าคงเหลือต้นงวดด้วย หารด้วนจ านวนหน่วยของสินค้าท้ังหมดท่ีมีไว้เพื่อขาย วิธีนี้จะใ ช้กับ
กิจการเลือกวิธีบันทึกบัญชีสินค้าแบบส้ินงวด (Periodic Inventory Method) เท่านั้น 

2.3 วิธีเฉพาะเจาะจง (Specific Identification Method) 
การตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีนี้จะค านวณจากสินค้าท่ีสามารถแยกออกได้อย่างชัดเจนว่า สินค้าชนิดใดซ้ือมาเมื่อใด 

ราคาเท่าไร ก็ให้ตีราคาสินค้าคงเหลือตารมราคาท่ีแท้จริงของแต่ละประเภทท่ีเหลืออยู่ ดังนั้น เมื่อกิจการขายสินค้าออกไปก็
จะต้องทราบในทันทีว่า สินค้าท่ีขายเป็นสินค้าตัวใด ราคาท่ีซ้ือมาเท่าไร เหมาะกับกิจการท่ีซ้ือสินค้าแต่ละคร้ังนี้จ านวนไม่มาก
และมีขนาดใหญ่ ราคาค่อนข้างสูง เช่น รถยนต์ เคร่ืองจักร ขนาดใหญ่  

จากการทบทวนวรรณกรรมท่ีเก่ียวข้องเก่ียวกับการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือ พบว่า ผลงานวิจัยของ 
วัลลภ เผ่านักรบ (2552) ได้ท าการศึกษาเก่ียวกับปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อน
ออกก่อน และวิธีถัวเฉล่ียถ่วงน้ าหนัก โดยได้ท าการศึกษา 3 ปัจจัย คือ ประเภทอุตสาหกรรม ขนาดของกิจการ และสัดส่วน
หนี้สินในโครงสร้างเงินทุน โดยเก็บข้อมูลจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการศึกษา พบว่า 
ประเภทอุตสาหกรรมและขนาดของกิจการมีอิทธิพลต่อการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อนและ
วิธีถัวเฉล่ียถ่วงน้ าหนัก แต่ปัจจัยด้านสัดส่วนหนี้สินในโครงสร้างเงินทุนไม่มีอิทธิพลต่อการเลือกใช้นโยบายการตีรา คาสินค้า
คงเหลือดังกล่าว และผลงานวิจัยของ สุริยา สุขขา (2547) ได้ท าการศึกษาเก่ียวกับนโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เก็บรวบรวมข้อมูลปี พ.ศ.2541-2545 ศึกษาปัจจัย 2 ด้าน คือ ปัจจัยด้าน
ขนาดของกิจการและปัจจัยด้านกลุ่มอุตสาหกรรม ผลการศึกษา พบว่า บริษัทขนาดใหญ่และบริษัทขนาดเล็ก เลือกใช้นโยบาย
การตีราคาสินค้าคงเหลือแตกต่างกันท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 และตามปัจจัยด้านกลุ่มอุตสาหกรรม พบว่า การเลือกใช้วิธีการตี
ราคาสินค้าคงเหลือของกลุ่มอุตสาหกรรมไม่แตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญ และยัง ไ ด้ท าการศึกษาผลการวิจัยของ  Neihaus 
(1989) ได้ท าการศึกษาเก่ียวกับการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างการเลือกวิธีการตีราคาสินค้าคงเหลือและโครงสร้างของ
เจ้าของของบริษัทจดทะเบียนในประเทศสหรัฐอเมริกา ผลการศึกษา พบว่าผู้บริหารท่ีมีความเป็นเจ้าของสูง จะเลือกใช้วิธีเ ข้า
หลังออกก่อน ซ่ึงเป็นวิธีท่ีท าให้รายงานผลก าไรต่ า แต่ประหยัดภาษีในขณะท่ีผู้บริหารท่ีมีความเป็นเจ้าของต่ าจะเลือกใช้วิธีเข้า
หลังออกก่อน และผลงานวิจัยของ Dopuch and Pincus (1988) ได้ศึกษาเปรียบเทียบความแตกต่างของตัวเลขทางบัญชีและ
อัตราส่วนทางการบัญชีระยะยาว ของกิจการท่ีได้ใช้วิธีการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อนเปรียบเทียบกับวิธีเข้าหลัง
ออกก่อน ผลการศึกษาพบว่า วิธีเข้าหลังออกก่อนมีความสัมพันธ์ต่อการประหยัดภาษีมากกว่าตัวแปรอ่ืน ๆ  ซ่ึงสอดคล้องกับ
ผลงาวิจัยของ Cushing and LeClere (1992) ได้ศึกษาวิธีการตีราคาสินค้าคงเหลือเข้าก่อนออกก่อน และวิธีเข้าหลังออกก่อน 
ซ่ึงเก็บรวบรวมข้อมูลในช่วงปี ค.ศ.1975-1984 ผลการศึกษา พบว่าบริษัทท่ีใช้วิธีเข้าหลังออกก่อนมีการประหยัดภาษี ได้อย่าง
มีนัยส าคัญ นอกจากปัจจัยในการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือในด้านประเภทอุตสาหกรรม ด้าน ขนาดกิจการ 
ด้านสัดส่วนโครงสร้างเงินทุน ยังมีปัจจัยอ่ืน ๆ ในการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือ เช่น ผลตอบแทนผู้บริหาร ซ่ึง
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ผู้วิจัยได้ศึกษาผลงานวิจัยของ กันยารัตน์ เสกสรรพาณิช (2542) ได้ส ารวจการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือและ
ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการเลือกนโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือกับปัจจัยด้านการให้ผลตอบแทนกับผู้บริหาร ซ่ึง เป็น
แนวคิดภายใต้ทฤษฏีการบัญชีผลประโยชน์ ผลการศึกษาพบว่า ปัจจัยด้านผลตอบแทนผู้บริหาร กิจการส่วนใหญ่ เลือกใช้
นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีถ่วงเฉล่ียถ่วงน้ าหนักมากท่ีสุด 

3. แนวคิดเก่ียวกับการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน (Ratio Analysis) การวิเคราะห์อัตราส่วน สามารถแบ่งเป็น 4 
ประเภทใหญ่ๆ เพื่อให้ผู้วิเคราะห์งบการเงินสามารถวิเคราะห์ตามวัตถุประสงค์ท่ีต้องการดังนี้  

3.1 การวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน(Liquidity Ratio) 
3.2 ความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)  
3.3 อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการท างาน (Efficiency Ratio) 
3.4 อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Leverage Ratio or Financial Ratio) 

จากการทบทวนวรรณกรรม เก่ียวกับ การเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือมีผลกระทบต่อฐานะการเงิน 
พบว่า ผลงานของ วัลลภ เผ่านักรบ (2552) ได้ท าการศึกษา เก่ียวกับการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อน
ออกก่อนและวิธีถัวเฉล่ียถ่วงน้ าหนักมีผลกระทบต่ออัตราการหมุนเวียนของสินค้าและอัตราส่วนก าไรข้ันต้น โดยเก็บรวบรวม
ข้อมูลจากงบการเงินต้ังแต่ปี 2548-2550 เพื่อใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล พบว่า ในช่วงท่ีท าการศึกษา การเลือกใช้นโยบายการตี
ราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อน และวิธีถัวเฉล่ียถ่วงน้ าหนัก ไม่มีผลกระทบต่ออัตราการหมุนเวียนสินค้าคงเหลือและ
อัตราส่วนก าไรข้ันต้นอย่างมีนัยส าคัญ และผลงานวิจัยของ สาวิตรี เสถียรเสพย์ (2540) ไ ด้ศึกษาเก่ียวกับการวิเคราะห์
เปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินของกลุ่มบริษัทพัฒนาท่ีอยู่อาศัย โดยการเก็บรวบรวมข้อมูล 5 ปี คือ พ.ศ.2534-พ.ศ.2538 
จากการศึกษาเปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินของกลุ่มบริษัทพัฒนาท่ีอยู่อาศัยในตลาดหลักทรัพย์  ผลการศึกษาพบว่า 
บริษัทแต่ละขนาดมีอัตราส่วนทางการเงินไม่แตกต่างกัน ยกเว้น อัตราส่วนด้านจ านวนเท่าส่วนผลตอบแทนต่อดอกเบ้ียและ
ค่าใช้จ่ายประจ า อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ และอัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น ท่ีขนาดของบริษัทมีผล
ต่ออัตราส่วนดังกล่าว และผลงานวิจัยของ จักรวุฒิ ชอบพิเพียร (2541) ได้ศึกษาเร่ือง การศึกษาเปรียบเทียบผลกระทบจาก
วิธีการตีราคาสินค้าคงเหลือตามราคาทุน โดยวิธีเข้าก่อน-ออกก่อน และวิธีถัวเฉล่ียถ่วงน้ าหนั ก ท่ีมี ต่อสภาพคล่อง
ความสามารถในการขายสินค้า และความสามารถในการท าก าไร ของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยการ
เปรียบเทียบแบ่งเป็น 2 ระดับ และ 3 ช่วงเวลา ได้แก่ ระดับ 1 คือ ระดับรวมทุกบริษัทของทุกอุตสาหกรรม จะใช้บริษัท
ท้ังหมดของประชากรท าการศึกษาและเปรียบเทียบ โดยใช้วิธีเข้าก่อน-ออกก่อน จ านวน 97 บริษัท และวิธีถัวเฉล่ียถ่วงน้ าหนัก
จ านวน 135 บริษัท ระดับ 2 คือ ระดับแยกตามประเภทอุตสาหกรรม จะใช้ตัวอย่างจาก 18 ประเภทอุตสาหกรรม เคร่ืองมือท่ี
ใช้ในการวิจัย เป็นแบบการวิเคราะห์ประกอบอัตราส่วนทางการเงินท่ีส าคัญในการแสดงให้เห็นผลการด าเนินกิจการ และความ
อยู่รอดของกิจการได้แก่ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนฉับพลัน อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ อัตรา
ผลตอบแทนข้ันต้น อัตราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม  ผลการศึกษา พบว่า ผลการ
เปรียบเทียบค่าเฉล่ีย โดยใช้สถิติ t-test ระดับรวมทุกบริษัทของทุกอุตสาหกรรม พบว่า วิธีตีราคาสินค้าคงเหลือตามราคาทุน 
โดยวิธีเข้าก่อน-ออกก่อน และวิธีถัวเฉล่ียถ่วงน้ าหนัก มีผลกระทบต่อทุกอัตราส่วนและทุกช่วงเวลาท่ีศึกษา โดยเฉล่ียแตกต่าง
กันอย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.05 ยกเว้นอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนทุกช่วงเวลา และอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 
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ผู้วิจัยสามารถสรุปผลการวิจัยตามวัตถุประสงค์ท่ีได้ก าหนดไว้ คือ เพื่อศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการเลือกใช้นโยบาย
การตีราคาคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อนและวิธีถัวเฉล่ีย เปรียบเทียบผลกระทบการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือท่ีมี
ต่ออัตราส่วนทางการเงิน ผู้วิจัยก าหนดสมมติฐานในการศึกษา 8 สมมติฐาน ดังนี้ 

สมมติฐานท่ี 1 ผลการทดสอบปัจจัยด้านประเภทอุตสาหกรรม พบว่า ปัจจัยดังกล่าวมีความสัมพันธ์ต่อการเลือกใช้
นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อนและวิธีถัวเฉล่ีย ซ่ึงเป็นไปตามสมมติฐานของงานวิจัย 

สมมติฐานท่ี 2 ผลการทดสอบปัจจัยด้านขนาดของกิจการ ซ่ึงวัดขนาดของกิจการด้วย สินทรัพย์รวม ปี 2552-2556 
พบว่า ขนาดของกิจการขนาดเล็ก และกิจการขนาดใหญ่ มีความสัมพันธ์ต่อการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธี
เข้าก่อนออกก่อนและวิธีถัวเฉล่ียซ่ึงเป็นไป ตามสมมติฐานของงานวิจัย 

สมมติฐานท่ี 3 ผลการทดสอบปัจจัยด้านผลตอบแทนผู้บริหาร โดยพิจารณาจากก าไรสุทธิต่อส่วนผู้ถือหุ้น ปี 2552-
2556 พบว่า ผลตอบแทนผู้บริหาร สูง และผลตอบแทนผู้บริหาร ต่ า ไม่มีความสัมพันธ์ต่อการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้า
คงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อนและวิธีถัวเฉล่ีย ซ่ึงไม่เป็นไปตามสมมติฐานของงานวิจัย 

สมมติฐานท่ี 4 ผลการทดสอบปัจจัยด้านจ านวนคณะกรรมการบริษัท พบว่า ปัจจัยดังกล่าวไม่มีความสัมพันธ์ต่อการ
เลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อนและวิธีถัวเฉล่ีย ซ่ึงไม่เป็นไปตามสมมติฐานของงานวิจัย 

สมมติฐานท่ี 5 ผลการทดสอบความแตกต่างระหว่างอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนระหว่าง บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบาย
การตีราคาสินค้าคงเหลือด้วยวิธีเข้าก่อนออกก่อน ซ่ึงพิจารณาจากค่าเฉล่ียอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน พบว่า กิจการท่ีเลือกใช้
นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อน (   =1.76) มีค่าเฉล่ีย อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว ต่ ากว่า บริษัทท่ี
เลือกใช้โยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีถัวเฉล่ีย (  =3.29) ซ่ึงเป็นไปตามสมติฐานท่ีต้ังไว้ อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 

สมมติฐานท่ี 6 ผลการทดสอบความแตกต่างระหว่างอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว ระหว่าง บริษัทท่ีเลือกใช้
นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือด้วยวิธีเข้าก่อนออกก่อน ซ่ึงพิจารณาจากค่าเฉล่ียอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว พบว่า 
กิจการท่ีเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อน ( =1.05) มีค่าเฉล่ียอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว ต่ า
กว่า บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีถัวเฉล่ีย ( =2.03) ซ่ึงเป็นไปตามสมติฐานท่ีต้ังไว้ อย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติ 

สมมติฐานท่ี 7 ผลการทดสอบความแตกต่างระหว่างอัตราส่วนก าไรข้ันต้น ระหว่าง บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการตี
ราคาสินค้าคงเหลือด้วยวิธีเข้าก่อนออกก่อน ซ่ึงพิจารณาจากค่าเฉล่ียอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน พบว่า กิจการท่ีเลือกใช้
นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อน (  =18.42) มีค่าเฉล่ีย อัตราส่วนก าไรข้ันต้น ต่ ากว่า บริ ษัทท่ีเลือกใช้
นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีถัวเฉล่ีย (   =27.26) ซ่ึงเป็นไปตามสมติฐานท่ีต้ังไว้ อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 

สมมติฐานท่ี 8 ผลการทดสอบความแตกต่างระหว่างอัตราการหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ ระหว่าง บริษัทท่ีเลือกใช้
นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือด้วยวิธีเข้าก่อนออกก่อน ซ่ึงพิจารณาจากค่าเฉล่ียอัตราการหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ พบว่า 
กิจการท่ีเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อน (   =3.74) มีค่าเฉล่ีย อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว 
ต่ ากว่า บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีถัวเฉล่ีย (  =6.31) ซ่ึง ไม่ เป็นไปตามสมติฐานท่ีต้ังไ ว้ อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ 
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ในการวิเคราะห์เก่ียวกับการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือ ผู้ใช้งบการเงินควรตระหนักถึงปัจจัยทางด้าน
ประเภทอุตสาหกรรม เนื่องจากในการศึกษาคร้ังนี้ พบว่า ปัจจัยด้านประเภทอุตสาหกรรมและขนาดของกิจการ มีอิทธิพล
อย่างมีสาระส าคัญต่อการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อนและวิธีถัวเฉล่ีย ซ่ึงสอดคล้องกับ 
ผลงานวิจัยของ วัลลภ เผ่านักรบ (2552) พบว่า ประเภทอุตสาหกรรม และขนาดของกิจการ มีอิทธิต่อการเลือกใช้นโยบายการ
ตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อนและวิธีถัวเฉล่ีย  แต่ส าหรับปัจจัยทางด้านผลตอบแทนผู้บริหาร และจ านวน
คณะกรรมการบริษัท ไม่มีอิทธิพลต่อการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อนและวิธีถัวเฉล่ีย  อาจ
เกิดข้ึนได้จากหลายสาเหตุ อาทิเช่น ในการตัดสินใจเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือคณะกรรมการอาจไม่ไ ด้เป็นผู้
ก าหนดหรือตัดสินใจในการเลือกใช้ ดังนั้น จ านวนคณะกรรมการบริษัทท่ีมีจ านวนมากหรือจ านวนน้อยจึง ไม่มีผลต่อการ
เลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือ และผลตอบแทนของผู้บริหาร ก็ไม่มีอิทธิพลต่อการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้า
คงเหลือ เพราะไม่ว่าผู้บริหารจะได้ผลตอบแทนมากหรือน้อยก็ไม่มีส่วนเก่ียวข้องกับการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้า
คงเหลือ เพราะการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือ ต้องค านึงถึงประเภทของสินค้าคงเหลือเป็นส าคัญ เป็นต้น 

ในการเปรียบเทียบผลกระทบต่อการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อนและวิธีถัวเฉล่ีย ท่ี
มีต่ออัตราส่วนทางการเงิน ผลการวิจัย พบว่า บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อน และวิธีถัว
เฉล่ีย มีผลกระทบต่อ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนก าไรข้ันต้น และอัตราการ
หมุนเวียนสินค้าคงเหลือ เป็นไปตามข้อสมมติฐานงานวิจัย อย่างมีนัยส าคัญ ซ่ึงสอดคล้องกับผลงานวิจัยของ จักรวุฒิ  ชอบพิ
เพียร (2542) พบว่า การเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือท่ีแตกต่างกัน จะส่งผลกระทบอัตราส่วนทางการเงิน ทุก
ช่วงเวลา อย่างมีนัยส าคัญท่ีระดับ 0.05 เหตุผลอาจเกิดจาก ข้อมูลท่ีน ามาศึกษานั้นอยู่ในช่วงราคาสินค้าปรับตัวสูง ข้ึนอย่างมี
นัยส าคัญ จนสามารถส่งผลกระทบต่อตัวเลขในงบการเงินได้ ดังนั้น ผู้ใช้งบการเงินควรจะตระหนักถึงสถานการณ์ราคาไ ว้เป็น
ส าคัญ ในการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีออกก่อนและวิธีถัวเฉล่ีย 
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