
 I 

ช่ือหัวข้อสารนิพนธ์ ปัญหาทางกฎหมายเก่ียวกบัความเสียหายท่ีเกิดจากการอนุญาตให้ 
    ซ้ือหุน้คืนจากบริษทัมหาชนจ ากดั 

นักศึกษา          ธนากร  บวัจนัทร์ 
อาจารย์ทีป่รึกษา สารนิพนธ์  รองศาสตราจารย ์ดร.ยศศกัด์ิ โกไศยกานนท ์
หลกัสูตร   นิติศาสตรมหาบณัฑิต  กลุ่มวชิากฎหมายธุรกิจ   
คณะ                   นิติศาสตร์ มหาวทิยาลยัศรีปทุม 
พ.ศ.    2560   
 

บทคดัย่อ 
 
 สารนิพนธ์ฉบบัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาปัญหาทางกฎหมายเก่ียวกบัความเสียหายท่ีเกิด
จากการอนุญาตใหซ้ื้อหุน้คืนจากบริษทัมหาชนจ ากดัโดยสามารถแบ่งออกเป็น 4 ปัญหาใหญ่ๆ ดงัน้ี 

1) ความเสียหายต่อผูถื้อหุ้นความเสียหายท่ีเกิดจากกรณีราคาของหุ้นท่ีซ้ือคืน กรณีหุ้น
ของบริษทัมหาชนจ ากดัท่ีไม่เป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในการ
ก าหนดราคาหุ้นท่ีจ  าหน่ายคืนน้ีกฎหมายไม่ได้ก าหนดราคาขายของหุ้นไวอ้ย่างแน่นอนทั้งไม่ได้
ก าหนดกรอบการคิดค านวณราคาหุน้ท าใหเ้กิดความไม่เป็นธรรมแก่ผูถื้อหุ้น 

2) ความเสียหายต่อบริษทัมหาชนนั้นในการพิจารณาการซ้ือหุ้นคืนของบริษทัมหาชน
จ ากดันั้นตอ้งพิจารณาถึงสภาวะของเศรษฐกิจในขณะนั้นว่าสภาวะของเศรษฐกิจในภายหน้าเป็น
อยา่งไร เม่ือบริษทัตอ้งจ าหน่ายหุ้นท่ีซ้ือคืนออกไปให้หมดภายในก าหนดเศรษฐกิจจะอยูใ่นสภาวะ
ท่ีดีหรือไม่ ดงันั้น หากการคาดการณ์สภาวะเศรษฐกิจผดิพลาดไปก็จะส่งผลกระทบในการจ าหน่าย
หุน้ของบริษทัท าใหบ้ริษทัขาดทุนจากราคาหุน้ท่ีจ  าหน่ายในตลาดหลกัทรัพยด์ว้ย 

3) ความเสียหายต่อเจา้หน้ีท่ีเป็นสถาบนัการเงิน เน่ืองจากสถาบนัการเงินไม่ไดก้  าหนด
เง่ือนไขอนุญาตหรือห้ามมิให้บริษทัลูกหน้ีซ้ือหุ้นของตนเองคืนไว ้ดงันั้น เพื่อไม่ให้หลกัประกนั
ของเจา้หน้ีลดลง ในภายหนา้เจา้หน้ีสถาบนัการเงินคงจะตอ้งก าหนดเง่ือนไขเก่ียวกบัการซ้ือหุ้นคืน
ของบริษทัมหาชนจ ากดัไวเ้ป็นเง่ือนไขของสัญญาดว้ย 

4) ความเสียหายต่อภาครัฐซ่ึงกฎหมายไม่ได้ก าหนดราคาขายของหุ้นไว ้และไม่ได้
ก าหนดกรอบการคิดค านวณราคาหุน้เหมือนกบัหุน้บริษทัมหาชนจ ากดัท่ีเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยท่ีมีประกาศของคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ก าหนด
หลกัเกณฑ์ราคาหุ้น ท าใหเ้กิดความเสียหายของการเปิดเผยขอ้มูล การก าหนดราคาหุ้นท่ีจะจ าหน่าย
แก่ประชาชนใหเ้ป็นไปตามมูลค่าท่ีสะทอ้นถึงมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหุน้ดว้ย  
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ผลการศึกษาปัญหาความเสียหายทางกฎหมายเก่ียวกบัการซ้ือหุ้นคืนของบริษทัมหาชน
จ ากดั จึงขอเสนอแนะและแนวทางปรับปรุงแกไ้ข ดงัต่อไปน้ี 
 (1) แนวทางการแก้ไขความเสียหายต่อผูถื้อหุ้น มาตรา 66/1 (1)  ซ่ึงให้น ามูลค่าตามบญัชี
และมูลค่าตลาดมาพิจารณาก าหนดราคาหุ้น ให้คุม้ครองผูถื้อหุ้นโดยก าหนดให้น ามูลค่าตามบญัชี
และมูลค่าตลาดมาประกอบการพิจารณาก าหนดราคาหุน้และแจง้ใหห้น่วยงานของรัฐ  
 (2) แนวทางการแกไ้ขความเสียหายต่อบริษทัมหาชน ควรแกไ้ขบทบญัญติัทางกฎหมาย  
ในเร่ืองการจ าหน่ายหุ้นท่ีซ้ือคืนไม่หมดภายในก าหนดเวลาบริษทัตอ้งลดทุนท่ีช าระแลว้โดยตดัหุ้น
จดทะเบียน อนัเป็นการลดทุนของบริษทัให้คุม้ครองเจา้หน้ีโดยให้แจง้การลดทุนไปยงัเจา้หน้ีของ
บริษัททราบภายใน 14 วนั นับแต่ครบก าหนดระยะเวลาจ าหน่ายหุ้นท่ีซ้ือคืน ถ้ามีการคัดค้าน 
ใหบ้ริษทัช าระหน้ีหรือใหป้ระกนัเพื่อหน้ีนั้นแลว้บริษทัจึงจะด าเนินการต่อไปได ้
 (3) แนวทางการแก้ไขความเสียหายต่อเจา้หน้ีท่ีเป็นสถาบนัการเงิน ควรให้มีการแก้ไข
เพิ่มเติมบทบญัญติัของกฎหมายให้ชดัแจง้เก่ียวกบัการให้ผูถื้อหุ้นหรือเจา้หน้ีร้องคดัคา้นเพิกถอน
การซ้ือหุ้นคืนของบริษัทมหาชนจ ากัดได้ในกรณีท่ี การด าเนินการดังกล่าวของบริษทัเป็นการ
กระท าโดยไม่สุจริต ไม่ชอบดว้ยกฎหมาย ท าใหผู้ถื้อหุน้หรือเจา้หน้ีไดรั้บความเสียหาย 
 (4) แนวทางการแกไ้ขความเสียหายต่อภาครัฐควรให้มีการก าหนดการควบคุม การเปิดเผย
ข้อมูล การตรวจสอบบัญชี โดยการแก้ไขเพิ่มเติมบทบัญญัติทางกฎหมายให้บริษัทต้องจดัส่ง
รายงานงบการเงิน ก าไร ขาดทุน การเปิดเผยขอ้มูลแสดงก าไรสะสมของบริษทั และความสามารถ
ของบริษทัในการช าระหน้ีท่ีจะถึงก าหนดภายใน 6 เดือนถึง 1 ปีขา้งหนา้ นบัแต่วนัท่ีจะเร่ิมซ้ือหุ้นคืน
ใหห้น่วยงานของรัฐพิจารณาตรวจสอบความถูกตอ้งของบญัชีและขอ้มูลดว้ย 
 
 


