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บทน ำ 

 
1.1 ควำมเป็นมำและควำมส ำคญัของปัญหำ 
 

การด าเนินการซ้ือหุ้นคืนของบริษทัในประเทศไทย เม่ือมีการแกไ้ขพระราชบญัญติับริษทั
มหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 เพิ่มเติม มาตรา 66/1โดยมีขอ้ยกเวน้ของกฎหมายก าหนดให้บริษทัมหาชน
จ ากดัสามารถเป็นเจา้ของหุ้นของตนเองได ้โดยวิธีซ้ือหุ้นของบริษทัท่ีจดทะเบียนและจ าหน่ายได้
แลว้กลบัคืนมาเป็นของบริษทั ภายใตเ้ง่ือนไขท่ีก าหนดไวโ้ดยกฎหมาย 

ต่อมาเม่ือกฎหมายมีผลใชบ้งัคบัแลว้ บริษทัต่าง ๆ หลายบริษทัไดป้ระกาศต่อสาธารณชน
เพื่อซ้ือหุ้นของบริษทัคืน ซ่ึงขอ้มูลจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเป็นผูดู้แลการเปิดเผย
ข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ออกข่าวแจ้งว่ามีบริษัท 
จดทะเบียนประมาณ 150 บริษัท ท่ีมีก าไรสะสมและมีศักยภาพท่ีจะซ้ือหุ้นคืนได้1 ซ่ึงบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยท่ี์ไดมี้การประกาศซ้ือหุ้นคืนต่อสาธารณชนให้ไดรั้บทราบเป็นการ
ทัว่ไป คือบริษทัผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) เปิดเผยว่า เม่ือวนัท่ี 15 ธนัวาคม 2544 คณะกรรมการ
บริษทัมีมติให้ซ้ือหุ้นคืน เพื่อบริหารเงินในวงเงินไม่เกิน 1,500 ลา้นบาท จ านวนหุ้นไม่เกิน 42.86 
ลา้นหุ้นหรือคิดเป็นร้อยละ 8.16% ของจ านวนหุ้นทั้งหมด โดยบริษทัจะเร่ิมด าเนินการตั้งแต่วนัท่ี 2 
มกราคม 2545 จนถึงเดือน กรกฎาคม 2545 ซ่ึงการซ้ือหุ้นคืนคร้ังน้ีจะท าให้จ  านวนผูถื้อหุ้นรายยอ่ย
ลดลงจาก 53.02% เป็น 44.8% และบริษัทสามารถขายหุ้นคืนได้หลังจากท่ีท าการซ้ือหุ้นเป็น
ระยะเวลา 6 เดือน2 

เม่ือบริษทัไดเ้ปิดเผยขอ้มูลจึงมีผลการซ้ือหุน้คืนของบริษทัในวนัท่ี 2 มกราคม 2545 ซ่ึงเป็น
วนัรับซ้ือหุ้นคืนเป็นวนัแรกว่าจ านวนหุ้นท่ีบริษทัรับซ้ือคืนมาไดมี้ทั้งส้ิน 9 หม่ืนหุ้นท่ีราคาหุ้นละ 
35.50 บาท มูลค่ารวม 3.19 ลา้นบาท หรือ 0.017% ของทุนช าระแลว้ โดยโครงการดงักล่าวก าหนด
วงเงินสดท่ีจะใช้ในการซ้ือหุ้นคืนไวท่ี้ 1,500 ล้านบาท จ านวนหุ้นท่ีจะซ้ือคืนได้สูงสุดไวไ้ม่เกิน 
42.86 ลา้นหุ้น คิดเป็น 8.16% ของหุ้นท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด โดยบริษทับริหารและพฒันาเพื่อ

                                                           
1 150 บมจ. พร้อมลุยซ้ือหุน้คืน ตลต. แกก้ฎคุม้ครองผูถื้อหุน้. (2544, 21 ธนัวาคม).  เดลนิิวส์, หนา้ 8.  
2 เอก็โกซ้ื้อหุน้รายยอ่ยคืนเตรียมปันผลหุน้ละ 2 บาท. (2544, 26 ธนัวาคม).  เดลนิิวส์, หนา้  8. 
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การอนุรักษ์ส่ิงแวดล้อมจ ากัด (มหาชน) หรือเจนโก้ ได้มีการประกาศซ้ือหุ้นของบริษัทคืน  
โดยก าหนดระยะเวลาซ้ือคืนตั้งแต่วนัท่ี 2 มกราคม  2545 ถึงวนัท่ี 14 มกราคม 2545  โดยก าหนด
วงเงินสูงสุดในการใชซ้ื้อหุน้คืนไวท่ี้ 112 ลา้นบาท จ านวนหุน้ท่ีซ้ือคืนสูงสุด 70 ลา้นหุน้3 

บริษทัแอดวานซ์อินโฟร์ เซอร์วิสจ ากดั (มหาชน) ไดแ้จง้ต่อตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยว่า  บริษทัได้มีการประชุมคณะกรรมการและท่ีประชุมคณะกรรมการมีมติให้เปล่ียนแปลง
ขอ้บงัคบัของบริษทั เพื่อให้บริษทัซ้ือหุ้นคืนจากผูถื้อหุน้ได ้โดยไดมี้นกัวิเคราะห์หลกัทรัพย ์กล่าววา่ 
มีความเป็นไปไดท่ี้บริษทัแอดวานซ์จะจดัสรรเม็ดเงินส่วนหน่ึงซ้ือหุ้นคืนเพราะราคาหุ้นไดป้รับตวั
ลงมามาก ต่อมาไดมี้การเปิดเผยขอ้มูลเพิ่มเติมอีกว่าเม่ือวนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2545 คณะกรรมการ
ของบริษทัไดอ้นุมติัโครงการซ้ือหุ้นของบริษทัคืนไม่เกิน 90 ลา้นหุ้น หรือ 3.07% ของจ านวนหุ้น
จ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดใชเ้งินไม่เกิน 3,500 ลา้นบาท โดยเร่ิมโครงการตั้งแต่วนัท่ี 2 ธนัวาคม 2545 
ถึง 1 มิถุนายน 2546 ซ่ึงการซ้ือหุน้ของบริษทัคืน เพื่อตอ้งการบริหารสภาพคล่องของบริษทัและเพิ่ม
ผลตอบแทนให้แก่ส่วนของผูถื้อหุ้น รวมถึงเพิ่มก าไรสุทธิต่อหุ้นและเห็นว่าปัจจุบนัราคาหุ้นท่ีซ้ือ
ขายในตลาดอยูใ่นระดบัต ่ากวา่มูลค่าท่ีแทจ้ริง4 

จากขอ้มูลดงักล่าวขา้งตน้จะเห็นไดว้า่เหตุผลของการซ้ือหุ้นของบริษทัคืนนั้น กล่าวอา้งถึง
เหตุผลเพื่อตอ้งการบริหารสภาพคล่องของบริษทั ซ่ึงแสดงว่าบริษทัมีก าไรมากแลว้ประการหน่ึง  
ประการต่อมา เจตนาของการซ้ือหุ้นคืนน่าจะพิจารณาไดว้า่ในสภาพปกติของตลาดหลกัทรัพยใ์น
ช่วงเวลานั้น ราคาหุ้นของบริษทัท่ีท าการซ้ือขายอยู่ในตลาดปรับตวัลงอยู่ในระดบัต ่ากว่ามูลค่าท่ี
แทจ้ริงอยา่งมาก การซ้ือหุ้นของบริษทัคืนก็เพื่อเป็นการพยุงราคาหุ้นของตนเองให้สูงข้ึน และจะเป็น
ผลดีต่อผูถื้อหุ้นและความน่าเช่ือถือในมูลค่าหุ้นของบริษทัต่อนักลงทุนท่ีเข้ามาลงทุนในตลาด
หลกัทรัพย ์

นอกจากน้ีแลว้หากพิจารณาเก่ียวกบัเงินก าไรสะสมท่ีบริษทัน ามาซ้ือหุ้นของบริษทัคืนนั้น  
หากบริษทัไม่น ามาใชใ้นการซ้ือหุน้คืนบริษทัจะตอ้งค านวณเป็นรายไดสุ้ทธิของบริษทั และเสียภาษี
เงินได้นิติบุคคลให้แก่รัฐ แต่เม่ือบริษทัน ามาใช้ในการซ้ือหุ้นคืนแลว้บริษทัก็ไดป้ระโยชน์โดยยงั 
ไม่ตอ้งค านวณเสียภาษีเงินได ้และยงัน ามาใชใ้นการพยุงราคาหุ้นของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยใ์ห้
มีราคาสูงข้ึนไดอี้กดว้ย เช่นน้ีจึงท าให้ความเสียหายเก่ียวกบัการซ้ือหุ้นคืนของบริษทัมหาชนจ ากดั
เกิดข้ึน ซ่ึงผูเ้ขียนสามารถอธิบายได ้ดงัน้ี  

                                                           
3 เอก็คอมพซ้ื์อหุน้คืน ตั้งงบ 1,500 ลา้นบาท. (2545, 4 มกราคม).  เดลนิิวส์, หนา้ 9. 
4 มือถือขายดีเทน ้ าเทท่าเตรียมซ้ือหุน้คืน 3.5 พนัลา้น. ธุรกิจตระกลู “ชินวตัร” ก าไรพุง่. (2545, 16  พฤศจิกายน). 
ไทยรัฐ, หนา้ 9. 
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 (1) ความเสียหายต่อผูถื้อหุ้น ความเสียหายท่ีเกิดจากกรณีราคาของหุ้นท่ีซ้ือคืน กรณีหุ้น
ของบริษทัมหาชนจ ากดัท่ีไม่เป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในการ
ก าหนดราคาหุ้นท่ีจ  าหน่ายคืนน้ีกฎหมายไม่ได้ก าหนดราคาขายของหุ้นไวอ้ยา่งแน่นอน ทั้งไม่ได้
ก าหนดกรอบการคิดค านวณราคาหุ้นเช่นเดียวกับหุ้นบริษัทมหาชนจ ากัดท่ีเป็นหลักทรัพย ์
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีมีประกาศของคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์
ก าหนดหลักเกณฑ์ราคาหุ้น ดังนั้น หุ้นของบริษทัมหาชนจ ากัดท่ีไม่เป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เม่ือจ าหน่ายโดยการเสนอขายต่อประชาชนเป็นการทัว่ไป  
การก าหนดราคาหุ้นตอ้งเป็นราคาเดียวกนัและน ามูลค่าตามบญัชีและมูลค่าตลาดมาประกอบการ
พิจารณาก าหนดราคาหุ้น ซ่ึงในกรณีน้ีก็จะเป็นการก าหนดโดยบริษทัเจา้ของหุ้นท่ีจะก าหนดมูลค่า
ตามบัญชีและก าหนดมูลค่าตลาดในราคาท่ีสูงกว่าท่ีบริษัทซ้ือคืนมาจากผูถื้อหุ้น เพื่อให้บริษัท 
ไดก้ าไรจากการจ าหน่ายหุ้นท่ีซ้ือคืนอนัจะเป็นผลประโยชน์ของผูถื้อหุ้นของบริษทัท่ีลงมติเห็นดว้ย
กบัการแก้ไขข้อบังคบัของบริษทั ตามมาตรา 66/1 (1) ในกรณีดังกล่าวน้ีจึงสมควรมีหน่วยงาน
ผูส้อบบญัชีกลางหรือหน่วยงานของรัฐเขา้มาควบคุมดูแลเก่ียวกบัการเปิดเผยขอ้มูล การก าหนด
ราคาหุ้นท่ีจะจ าหน่ายแก่ประชาชนเป็นการทัว่ไปให้เป็นไปตามมูลค่าท่ีสะทอ้นถึงมูลค่าท่ีแทจ้ริง
ของหุน้ตวันั้น ๆ ในช่วงเวลาท่ีจ าหน่ายหุน้เพื่อใหเ้กิดความเป็นธรรมแก่ผูถื้อหุน้โดยทัว่ ๆ ไป 

 (2) ความเสียหายต่อบริษัทมหาชนนั้นในกรณีการพิจารณาการซ้ือหุ้นคืนของบริษัท
มหาชนจ ากดันั้นบริษทัจะตอ้งพิจารณาถึงสภาวะของเศรษฐกิจในขณะท่ีบริษทัจะซ้ือหุ้นคืน และ
คาดการณ์สภาวะของเศรษฐกิจในภายหนา้ เม่ือบริษทัจะตอ้งจ าหน่ายหุ้นท่ีซ้ือคืนออกไปให้หมดวา่
เศรษฐกิจในภายหน้านั้ นจะอยู่ในสภาวะท่ีจะดีข้ึนต่อไปอีกหรือไม่ ดังนั้ น หากการคาดการณ์
แนวโน้มการข้ึนลงของสภาวะเศรษฐกิจท่ีผิดไปก็จะมีผลกระทบในการจ าหน่ายหุ้นของบริษทัท า
ใหบ้ริษทัขาดทุนจากราคาหุน้ท่ีจ  าหน่ายในตลาดหลกัทรัพยด์ว้ย 

 (3) ความเสียหายต่อเจา้หน้ีท่ีเป็นสถาบนัการเงิน ในความเสียหายต่อเจา้หน้ีท่ีเป็นสถาบนั
การเงินโดยเฉพาะสัญญากูย้ืมเงินหรือสัญญาให้บริการสินเช่ือเงินกูร้ะหวา่งเจา้หน้ีสถาบนัการเงิน
กบับริษทัมหาชนจ ากดัลูกหน้ีเดิมก่อนมีการแกไ้ขกฎหมายให้บริษทัมหาชนจ ากดัซ้ือหุ้นของตนเอง
คืนไดน้ั้น ในการพิจารณาปล่อยสินเช่ือของเจา้หน้ีสถาบนัการเงินให้บริษทัมหาชนจ ากดักูย้ืมเงิน
นั้นสถาบนัการเงินจะพิจารณาถึงโครงสร้างของผูถื้อหุ้นใหม่ของบริษทั ทุนจดทะเบียนของบริษทั
ในขณะนั้นและความเป็นไปไดข้องโครงการประกอบธุรกิจของบริษทัท่ีประสงคจ์ะขอใช้สินเช่ือ
จากสถาบนัการเงิน เม่ือสถาบนัการเงินพิจารณาตามหลกัเกณฑ์ของสถาบนัการเงิน และหลกัเกณฑ์
ดงักล่าวขา้งตน้เห็นวา่สมควรปล่อยสินเช่ือให้แก่บริษทั สถาบนัการเงินก็จะท าสัญญากูย้ืมเงินหรือ
สัญญาให้บริการสินเช่ือกบับริษทัมหาชนจ ากดันั้น ๆ ซ่ึงสัญญาดงักล่าวจะมีก าหนดระยะเวลาการ
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คืนหน้ีเป็นระยะยาว โดยเจา้หน้ีสถาบนัการเงินจะไม่ไดพ้ิจารณาถึงเร่ืองการซ้ือหุ้นคืนของบริษทั
มหาชนจ ากดั แต่ต่อมาเม่ือมีการแกไ้ขกฎหมายให้บริษทัมหาชนจ ากดัซ้ือหุ้นของตนเองคืนไดแ้ละ
ตอ้งจ าหน่ายหุ้นท่ีซ้ือคืนออกไปให้หมดภายในเวลาตามกฎหมาย มิฉะนั้นบริษทัจะต้องลดทุน 
จดทะเบียน ในช่วงเวลาท่ีสัญญากูย้ืมเงิน ระหวา่งบริษทัมหาชนจ ากดักบัเจา้หน้ีสถาบนัการเงินมีผล
ใช้บงัคบักนัอยู ่ซ่ึงผูเ้ขียนเห็นวา่ บริษทัมหาชนจ ากดัยงัคงตอ้งปฏิบติัตามสัญญากูย้ืมเงินกบัเจา้หน้ี
สถาบนัการเงิน และเม่ือบริษทัมีก าไรสะสมและสภาพ คล่องส่วนเกิน มีความสามารถช าระหน้ีท่ีจะ
ถึงก าหนดภายใน 6 เดือนขา้งหนา้ได ้โดยในการช าระหน้ีดงักล่าวน้ีกฎหมายไม่ไดก้  าหนดใหบ้ริษทั
มหาชนจ ากดัจะตอ้งช าระหน้ีท่ีมีอยูท่ ั้งหมดแต่อยา่งใด จึงพิจารณาไดว้า่กฎหมายให้บริษทัช าระหน้ี
ท่ีจะถึงก าหนดภายใน 6 เดือนขา้งหน้าตามสัญญาหรือตามเง่ือนไขของสัญญานั้นให้แก่เจา้หน้ีได้
แลว้ก็แสดงวา่บริษทัมหาชนจ ากดันั้น ๆ มีสภาพคล่องส่วนเกินท่ีสามารถซ้ือหุ้นคืนไดห้ากบริษทั
ประสงค์จะด าเนินการ เม่ือบริษัทซ้ือหุ้นของตนเองคืนและจ าหน่ายหุ้นท่ีซ้ือคืนไม่หมดภายใน
ก าหนดระยะเวลาตามกฎหมาย บริษทัตอ้งลดทุนจดทะเบียนของบริษทัลงมาจึงเป็นการท าใหทุ้นจด
ทะเบียนท่ีช าระแลว้ของบริษทัตอ้งลดลงตามกฎหมายโดยเจา้หน้ีสถาบนัการเงิน ไม่สามารถโตแ้ยง้
คดัคา้นได ้อีกทั้งหลกัประกนัในการช าระหน้ีในส่วนของทุนจดทะเบียนท่ีช าระแลว้ของบริษทักลบั
ลดลงไปอีก จึงท าใหเ้กิดความไม่น่าเช่ือถือวา่บริษทัจะสามารถช าระหน้ีให้เจา้หน้ีสถาบนัการเงินได้
ครบถ้วน เน่ืองจากเจ้าหน้ีสถาบนัการเงินและบริษัทมหาชนจ ากัดลูกหน้ีไม่ได้ก าหนดเง่ือนไข
อนุญาตหรือห้ามมิให้บริษทัลูกหน้ีซ้ือหุ้นของตนเองคืนไว ้และคู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตอ้งปฏิบติัตาม
เง่ือนไขในสัญญาต่อกนั ดงันั้นผูเ้ขียนเห็นวา่เพื่อเป็นการป้องกนัความเสียหายหรือการกระท าของ
บริษทัลูกหน้ีท่ีอาจท าให้หลกัประกนัของเจา้หน้ีลดลง ในภายหนา้เจา้หน้ีสถาบนัการเงินคงจะตอ้ง
ก าหนดเง่ือนไขเก่ียวกบัการซ้ือหุ้นคืนของบริษทัมหาชนจ ากดัรูปน้ีไวเ้ป็นเง่ือนไขหน่ึงในจ านวน
เง่ือนไขทั้งหมดของสัญญาดว้ย 

 (4) ความเสียหายต่อภาครัฐ ในกรณีท่ีบริษทัมหาชนจ ากดัมีหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนซ้ือขาย
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยนั้นกฎหมายหลกัทรัพยไ์ดก้  าหนดให้บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัท า
บญัชีเพื่อแสดงผลการด าเนินงานและฐานะการเงินท่ีเป็นอยู่ตามความเป็นจริง โดยถือปฏิบติัตาม
มาตรฐานและบญัชีท่ีก าหนดโดยสถาบนัวิชาชีพท่ีหน่วยราชการท่ีเก่ียวขอ้งให้ความเห็นชอบ และ
ขอ้ก าหนดเพิ่มเติมตามท่ีคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) ประกาศ
ก าหนดและงบดุลนั้ นต้องมีการตรวจสอบและแสดงความเห็น โดยผู ้สอบบัญชีท่ีส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยใ์ห้ความเห็นชอบเป็นผูส้อบบญัชีในรอบปี
บญัชีนั้น อาจเกิดการจดัท าบญัชีของบริษทัมหาชนจ ากดันั้นไม่ถูกตอ้งตามความเป็นจริงโปร่งใส 
อาจมีการจดัท าเพื่อให้เกิดแนวทางอยา่งใดอยา่งหน่ึงท่ีไม่ก่อให้เกิดผลเสียหายอนัเกิดจากหน่วยงาน
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ของรัฐ แม้ว่ากฎหมายจะก าหนดให้บริษัทมหาชนจ ากัดท่ี ซ้ือหุ้นคืนต้องเปิดเผยข้อมูลให้
สาธารณชนทราบโดยปิดประกาศ ณ ท่ีท าการส านักงานแห่งใหญ่และส านักงานสาขาของ 
บริษทั หากเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยไ์ดแ้จง้ให้ตลาดหลกัทรัพยท์ราบ ซ่ึงการ
เปิดเผยขอ้มูลบริษทัผูซ้ื้อหุน้คืนสามารถด าเนินการเปิดเผยขอ้มูลในเชิงบวกส่วนดา้นลบผูต้รวจสอบ
บญัชีตรวจสอบและรับทราบข้อมูลแต่ก็มีได้เปิดเผยต่อสาธารณชนและเจา้หน้ีสถาบันการเงิน 
ใหท้ราบดว้ย  
 

1.2 วตัถุประสงค์ของกำรศึกษำ 
 
 1. ศึกษาถึงความเป็นมา แนวคิด ทฤษฎี ประเภทของทุนท่ีเก่ียวกับการซ้ือหุ้นคืนของ
บริษทัมหาชนจ ากดั 

2. ศึกษาถึงกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือหุ้นคืนของบริษทัมหาชนจ ากดั ทั้งในประเทศ
และสหรัฐอเมริกา 

3. ศึกษาความเสียหายทางกฎหมายเก่ียวกับการซ้ือหุ้นคืนของบริษทัมหาชนจ ากัดใน
ประเทศไทย และสรุปหาขอ้เสนอแนะแนวทางในการแก้ไขปรับปรุงเก่ียวกบัความเสียหายทาง
กฎหมายเก่ียวกบัการซ้ือหุน้คืนของบริษทัมหาชนจ ากดัในประเทศไทย 
 

1.3 สมมติฐำนของกำรศึกษำ 
  
  การซ้ือหุ้นคืนของบริษทัมหาชนจ ากดั ก็เพื่อประโยชน์ต่อการบริหารทางการเงินของบริษทั 
เป็นการจูงใจนกัลงทุน และช่วยฟ้ืนฟูและเพิ่มประสิทธิภาพของตลาดทุนใหมี้นกัลงทุนเขา้มาลงทุน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยให้มากข้ึน แต่กฎหมายกลบัไม่ไดพ้ิจารณาถึงผลกระทบท่ีอาจ
เกิดข้ึนเก่ียวกบัราคาของหุ้นท่ีซ้ือคืนท่ีกระทบต่อบริษทัมหาชน และท่ีส าคญัผลกระทบต่อเจา้หน้ี
สถาบนัการเงินซ่ึงเป็นแหล่งปล่อยสินเช่ือท่ีใหญ่ท่ีสุดจะไดรั้บผลกระทบจากการซ้ือหุ้นของบริษทั
คืน ผูเ้ขียนเห็นวา่การพิจารณาเก่ียวกบัการซ้ือหุ้นคืนของบริษทัมหาชนจ ากดัยงัมีผลก่อให้เกิดความ
เสียหายอยูม่ากจึงควรไดรั้บการพิจารณาแกไ้ขหรือป้องกนัการเกิดข้ึนความเสียหายดงักล่าวต่อไป 
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1.4 ขอบเขตของกำรศึกษำ 
  
   ศึกษาเฉพาะความเสียหายทางกฎหมายเก่ียวกบัการซ้ือหุ้นคืนของบริษทัมหาชนจ ากดั 
ในประเทศไทย โดยน ากฎหมายการซ้ือหุ้นคืนของบริษัทมหาชนจ ากัดของสหรัฐอเมริกา 
มาเปรียบเทียบเพื่อขอ้สรุปและได้ข้อเสนอแนะแนวทางในการแก้ไขปรับปรุงถึงความเสียหาย 
ทางกฎหมายเก่ียวกบัการซ้ือหุน้คืนของบริษทัมหาชนจ ากดัในประเทศไทยต่อไป 
 

1.5 วธิีด ำเนินกำรศึกษำ 
 
  การศึกษาน้ีเป็นการศึกษาจากหนังสือ วิทยานิพนธ์ บทความทางวิชาการและวารสารต่าง ๆ 
บทบัญญัติกฎหมายท่ีเก่ียวข้องกับการซ้ือหุ้นคืนของบริษัทมหาชนจ ากัดของไทย อันได้แก่ 
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์พระราชบญัญติับริษทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 พระราชบญัญติั
บริษทัมหาชนจ ากัด แก้ไขเพิ่มเติม (ฉบับท่ี 2) พ.ศ.2544 พระราชบัญญัติหลักทรัพยแ์ละตลาด
หลักทรัพย์ พ.ศ.2535 พระราชบัญญัติการประกอบธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลักทรัพย์และธุรกิจ
เครดิตฟองซิเอร์ พ.ศ.2522 กฎ ระเบียบ ประกาศ คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และกฎกระทรวง 
ก าหนดหลกัเกณฑแ์ละวธีิการวา่ดว้ยการซ้ือหุน้คืนและการจ าหน่ายหุน้ท่ีซ้ือคืน และการตดัหุน้ท่ีซ้ือ
คืนของบริษัท พ.ศ.2544 รวมทั้ งศึกษากฎหมายการซ้ือหุ้นคืนของบริษัทมหาชนจ ากัดของ
สหรัฐอเมริกาดว้ย 
 

1.6 ประโยชน์ทีค่ำดว่ำจะได้รับ 
 
  1. ท าให้ทราบถึงความเป็นมา แนวคิด ทฤษฎี ประเภทของทุนท่ีเก่ียวกบัการซ้ือหุ้นคืน
ของบริษทัมหาชนจ ากดั 

2. ท าให้ทราบถึงกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือหุ้นคืนของบริษทัมหาชนจ ากดัทั้งในและ
ต่างประเทศ 

3. ท าให้ทราบถึงผลการวิเคราะห์ความเสียหายทางกฎหมายเก่ียวกบัการซ้ือหุ้นคืนของ
บริษทัมหาชนจ ากดัในประเทศไทย และสรุปหาขอ้เสนอแนะแนวทางในการแกไ้ขปรับปรุงเก่ียวกบั
ความเสียหายทางกฎหมายเก่ียวกบัการซ้ือหุน้คืนของบริษทัมหาชนจ ากดัในประเทศไทย 
 


