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บทที ่4 
ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

 

        จากการศึกษาเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินและการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพย์
ของธุรกิจอุตสาหกรรมทางการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงไดเ้ก็บรวบรวม
ขอ้มูลท่ีมีคุณสมบติัครบถว้นตามท่ีก าหนดจ านวน 65 บริษทัยอ้นหลงั 5 ปีตั้งแต่ช่วงปี พ.ศ. 2555-2559 
จ  านวนขอ้มูลทั้งส้ิน 325 ขอ้มูล และไดน้ าขอ้มูลมาประมวลผล และวิเคราะห์ผลขอ้มูลโดยมีรายละเอียด
ดงัต่อไปน้ี 
 

       ผลการวเิคราะห์ข้อมูลเบือ้งต้นในด้านสถิติเชิงพรรณนา 
              เป็นการน าขอ้มูลตวัแปรตน้และตวัแปรตามมาวิเคราะห์ขอ้มูลในเชิงพรรณนาเพื่อหาค่าเฉลี่ย 
ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุดและค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตราฐาน ซ่ึงเป็นตารางท่ี 1โดยสามารถแสดงเป็นตารางไดด้งัน้ี 
ตารางท่ี 1 ผลการวเิคราะห์ขอ้มูลสถิติเชิงพรรณา 

 ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลีย่ 
ส่วนเบี่ยงเบน
มาตราฐาน 

1.อตัราส่วนผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ  -81.45 92.95 15.34 20.40 

2.อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม  -17.97 54.7 4.68 7.40 

3.อตัราผลตอบแทนจากส่วนผูถื้อหุน้ -206.91 62.72 8.78 22.61 

4.อตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้  0.04 58.49 4.46 5.71 

5.อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ 1.86 516 20.39 38.28 

6.อตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย 0.05 1474.27 99.08 173.15 

       อตัราส่วนผลตอบแทนจากก าไรสุทธิมีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 15.34 มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ -81.45 ค่าสูงสุดอยู่ท่ี 92.95 
และมีส่วนเบ่ียงเบนมาตราฐานอยูท่ี่ 20.40  
       อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมมีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 4.68 มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ -17.97 ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 54.7 และมี
ส่วนเบ่ียงเบนมาตราฐานอยูท่ี่ 7.40 
       อตัราผลตอบแทนจากส่วนผูถื้อหุน้มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 8.78 มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ -206.91 ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 62.72 และ
มีส่วนเบ่ียงเบนมาตราฐานอยูท่ี่ 22.61 
       อตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 4.46 มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 0.04 ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 58.49 และมี
ส่วนเบ่ียงเบนมาตราฐานอยูท่ี่ 5.71 
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       อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุน้มีค่าเฉล่ียอยู ่20.39 มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 1.86 ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 516 และ
มีส่วนเบ่ียงเบนมาตราฐานอยูท่ี่ 38.28 
       อตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขายค่าเฉล่ียอยู ่ 20.39 มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 1.86 ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 516 และมีส่วน
เบ่ียงเบนมาตราฐานอยูท่ี่ 38.28 
       ผลการวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

เป็นสถิติท่ีใชเ้พื่อการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรวา่มีความสัมพนัธ์กนัมากนอ้ยเพียงใดและ
เพื่อให้ทราบวา่ตวัแปรอิสระแต่ละตวัมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามมากนอ้ยเพียงใดซ่ึงการทดสอบค่าทาง
สถิติเม่ือน าขอ้มูลท่ีเก็บรวบรวมไดม้าสรุปและน ามาประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูปช่วยหาค่าสัมพนัธ์
ทางสถิติ  

การวเิคราะห์เพื่อทดสอบสมมติฐาน (hypothesis testing)  จะเร่ิมดว้ยการวเิคราะห์การถดถอยเชิงพหุ
คุณ (multiple regression analysis)  โดยใชห้น่วยวิเคราะห์ทั้งหมดจากกลุ่มตวัอยา่ง ซ่ึงเป็นวิธีการทดสอบ
ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร ในกรณีท่ีมีตวัแปรอิสระมากกว่า 1 ตวั และตวัแปรตาม 1 เพื่อให้ไดค้  าตอบ
จากการทดสอบตามสมมติฐานส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปผลได ้ดงัน้ี  
ตารางท่ี 2 ผลการวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุทดสอบตามสมมติฐานท่ี 1   

 
 

Standardized 
Coefficients 

Beta 

 
t 

 
Sig. 

อตัราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ  -0.049 -0.638 0.52 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม  -0.165 -1.664 0.10 

อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ 0.102 1.151 0.25 

อตัราของหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้  -0.037 -0.514 0.61 

อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ -0.074 -1.164 0.25 

อตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย -0.155 -2.46 0.02* 

N = 325    = 0.05 F= 2.154 Sig. = 0.48 

       การทดสอบตามสมมติฐานท่ี 1  ปรากฏวา่ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (  )  มีค่าเท่ากบั  0.05  แสดงให้
เห็นวา่อตัราส่วนทางการเงินนั้นสามารถอธิบายถึงความสัมพนัธ์ต่อราคาหุ้นไดร้้อยละ 5  ส่วนอีกร้อยละ 95 
เกิดจากผลกระทบอ่ืนท่ีไม่ไดน้ ามาพิจารณาส าหรับการทดสอบสมมติฐานสามารถสรุปผลได ้ดงัน้ี 
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        สมมุติฐานขอ้ท่ี 1 อตัราส่วนทางการเงินมีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้นของธุรกิจอุตสาหกรรมการเงินท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในทิศทางเดียวกนั 
       ผลการทดสอบพบว่าอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขายซ่ึงเป็นตวัแปรหน่ึงในอตัราส่วนทางการเงินท่ี
น ามาศึกษามีค่า Significant  อยูใ่นระดบั 0.02 ซ่ึงหมายถึงมีความสัมพนัธ์ต่อราคาหุ้นของธุรกิจอุตสาหกรรม
การเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในทิศทางเดียวกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติใน
ระดบัท่ีก าหนด (ระดบั 0.05) 
ตารางท่ี 3 ผลการวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุทดสอบตามสมมติฐานท่ี 2 

 

 

Standardized 
Coefficients 

Beta 

 

t 

 

Sig. 

อตัราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ 0.099 1.287 0.20 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 0.038 0.343 0.73 

อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น -0.08 -0.844 0.40 

อตัราของหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ -0.122 -1.486 0.14 

อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ -0.242 -3.757 0.01* 

อตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย -0.138 -2.152 0.03* 

N = 325    = 0.10 F= 4.486 Sig. = 0.01 

       การทดสอบตามสมมติฐานท่ี 2  ปรากฏวา่ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (  )  มีค่าเท่ากบั  0.10  แสดงให้
เห็นวา่อตัราส่วนทางการเงินนั้นสามารถอธิบายถึงความสัมพนัธ์ต่อการจ่ายเงินปันผลไดร้้อยละ 10 ส่วนอีก
ร้อยละ 90 เกิดจากผลกระทบอ่ืนท่ีไม่ไดน้ ามาพิจารณาส าหรับการทดสอบสมมติฐานสามารถสรุปผลไดด้งัน้ี 
       สมมุติฐานขอ้ท่ี 2 อตัราส่วนทางการเงินมีความสัมพนัธ์กบัการจ่ายเงินปันผลของธุรกิจอุตสาหกรรม
การเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไปในทิศทางเดียวกนั 
       ผลการทดสอบพบวา่อตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขายและอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นซ่ึง
เป็นตวัแปรในอตัราส่วนทางการเงินท่ีน ามาศึกษามีค่า Significant  อยูใ่นระดบั 0.03 และ0.01 ตามล าดบั ซ่ึง
หมายถึงมีความสัมพนัธ์ต่อการจ่ายเงินปันผลใของธุรกิจอุตสาหกรรมการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาด
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หลักทรัพย ์แห่ งประ เทศไทยในทิศทาง เดียวก ันอย่า งมีน ัยส าค ัญทางสถิติในระด ับ ที่ก  าหนด 
(ระดับ 0.05)  
ตารางท่ี 4 ผลการวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุทดสอบตามสมมติฐานท่ี 3 

N = 325    = 0.28 F= 13.27 Sig. = 0.01 
       การทดสอบตามสมมติฐานท่ี 3  ปรากฏวา่ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (  )  มีค่าเท่ากบั  0.28 แสดงให้
เห็นวา่อตัราส่วนทางการเงินนั้นสามารถอธิบายถึงความสัมพนัธ์ต่อระดบัการก ากบัดูแลกิจการไดร้้อยละ 28 
ส่วนอีกร้อยละ 72 เกิดจากผลกระทบอื่นที่ไม่ได ้น ามาพิจารณา ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน 
สามารถสรุปผลได้ ดงัน้ี 
       สมมุติฐานท่ี 3 อัตราส่วนทางการเงินมีความสัมพนัธ์กับระดับการก ากับดูแลกิจการของธุรกิจ
อุตสาหกรรมการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไปในทิศทางเดียวกนั 
       ผลการทดสอบพบวา่อตัราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิและอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นซ่ึง
เป็นตวัแปรในอตัราส่วนทางการเงินท่ีน ามาศึกษามีค่า Significant  อยูใ่นระดบั 0.04 และ0.03 ตามล าดบั ซ่ึง
หมายถึงมีความสัมพนัธ์ต่อระดบัการก ากบัดูแลกิจการของธุรกิจอุตสาหกรรมการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาด
หล ักทรัพย ์แห่ งประ เทศไทยในทิศทาง เดียวก ันอย่า งมีน ัยส าค ัญทางสถิติในระด ับ ที่ก  าหนด 
(ระดับ 0.05)  
 

 

 

 

  
  

Standardized 
Coefficients 

Beta 
t Sig. 

อตัราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ 0.149 2.008 0.04* 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม 0.048 0.463 0.64 
อตัราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น -0.1 -1.097 0.27 
อตัราของหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 0.527 7.159 0.67 
อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ -0.134 -2.203 0.03* 
อตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย 0.018 0.293 0.77 
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        ผลการวเิคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Pearson Correlation Coefficient)  
       เป็นการวิเคราะห์หาค่าระหวา่งตวัแปรดว้ยกนัว่ามีความสัมพนัธ์กนัมากน้อยเพียงใดซ่ึงการทดสอบค่า
ทางสถิติเม่ือน าขอ้มูลท่ีเก็บรวบรวมไดม้าสรุปและน ามาประมวลผลโดยใช้โปรแกรมส าเร็จรูปช่วยหาค่า
สัมพนัธ์ทางสถิติ สามารถน ามาแสดงผลและวิเคราะห์ขอ้มูลไดด้งัน้ี 
ตารางท่ี 5 ผลวเิคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ทดสอบตามสมมุติฐานท่ี 4 

 
NPM ROA ROE D2E PE 

Turnover 
ratio 

P/BV DP CG 

NPM 1 
        

ROA .651** 1 
       

ROE .631** .593** 1 
      

D/E -.174** -.332** -.316** 1 
     

PE -0.081 -0.094 -.171** -0.074 1 
    

Turnover 
ratio 

0.041 0.01 0.003 -0.101 -0.014 1 
   

P/BV 0.018 -0.047 0.078 0.016 -0.064 -.173** 1 
  

DP 0.06 0.045 0.013 -0.117 .242** -0.06 0.042 1 
 

CG 0.065 -0.12 0.006 .471** -.176** -0.029 .215** -0.018 1 

 
       สมมุติฐานท่ี 4 อตัราส่วนทางการเงินมีความสัมพนัธ์กบัการตดัสินใจลงทุนในธุรกิจอุตสาหกรรม
การเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
      การทดสอบตามสมมุติฐานท่ี 4 พบวา่อตัราส่วนผลตอบแทนจากก าไรสุทธิมีความสัมพนัธ์ทางบวกแบบ
มีนัยส าคัญกับอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม อัตราส่วนผลตอบแทนของผู ้ถือหุ้น และมี
ความสัมพนัธ์ทางลบแบบมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้นแต่ไม่มีความสัมพนัธ์อยา่งมี
นัยส าคญักบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น อตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขาย ราคาหุ้น การ
จ่ายเงินปันผลและระดบัการก ากบัดูแลกิจการ 
       อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวมมีความสัมพันธ์ทางบวกแบบมีนัยส าคัญกับอัตราส่วน
ผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น และมีความสัมพนัธ์ทางลบแบบมีนยัส าคญั
กบักบัอตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้นแต่ไม่มีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนราคาตลาด
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ต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ อตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ราคาหุ้น การจ่ายเงินปันผลและระดบัการก ากบัดูแล
กิจการ 
       อตัราส่วนผลตอบแทนของผูถื้อหุ้นมีความสัมพนัธ์ทางบวกแบบมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนผลตอบแทน
จากก าไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวมและมีความสัมพนัธ์ทางลบแบบมีนัยส าคญักับ
อตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้น ราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นแต่ไม่มีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญั
กบัอตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ราคาหุน้ การจ่ายเงินปันผลและระดบัการก ากบัดูแลกิจการ 
       อตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้นมีความสัมพนัธ์ทางบวกแบบมีนยัส าคญักบัระดบัการก ากบัดูแล
กิจการและมีความสัมพนัธ์ทางลบแบบมีนัยส าคญักบัอตัราส่วนผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ อตัราส่วน
ผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม อตัราส่วนผลตอบแทนของผูถื้อหุ้นแต่ไม่มีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบั
อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ อตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ราคาหุน้ และการจ่ายเงินปันผล 
       ราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์ทางลบแบบมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนผลตอบแทนของผู ้
ถือหุน้ การจ่ายเงินปันผลและระดบัการก ากบัดูแลกิจการแต่ไม่มีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบัอตัราส่วน
ผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม อตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้น 
อตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย และราคาหุน้ 
       อัตราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขายมีความสัมพันธ์ทางลบแบบมีนัยส าคัญกับราคาหุ้นแต่ไม่มี
ความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม อตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้น ราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น การจ่ายเงินปันผลและระดบัการ
ก ากบัดูแลกิจการ 
       ราคาหุ้นมีความสัมพันธ์ทางลบแบบมีนัยส าคัญกับอัตราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขายแต่ไม่มี
ความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม อตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้น ราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น การจ่ายเงินปันผลและระดบัการ
ก ากบัดูแลกิจการ 
       การจ่ายเงินปันผลมีความสัมพนัธ์ทางบวกแบบมีนัยส าคญักับระดับการก ากบัดูแลกิจการและมีมีมี
ความสัมพนัธ์ทางลบแบบมีนัยส าคัญกับราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นแต่ไม่มีความสัมพนัธ์อย่างมี
นยัส าคญักบัอตัราส่วนผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม อตัราส่วนของ
หน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ อตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ และราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ 
       ระดบัการก ากบัดูแลกิจการความสัมพนัธ์ทางบวกแบบมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อ
หุน้,ราคาหุน้และมีความสัมพนัธ์ทางลบแบบมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นแต่ไม่มี
ความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม อตัราส่วนผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ อตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย และการจ่ายเงินปันผล 
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บทที ่5 
 

สรุป อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

 

       สรุปผลการวจัิย 
       การท าการศึกษาวิจยัเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินและการตดัสินใจลงทุนใน
หลกัทรัพยข์องธุรกิจอุตสาหกรรมทางการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจะส่งผล
ต่อการตดัสินใจลงทุนในหลักทรัพย์ จากกรณีศึกษาธุรกิจอุตสาหกรรมการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อท าการศึกษาเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินและการ
ตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่มตวัอยา่ง
อุตสาหกรรมการเงินโดยการวิจยัในคร้ังน้ีมีจุดประสงค์. เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทาง
การเงินท่ีมีผลต่อการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยใ์นกลุ่มหลกัทรัพยข์องธุรกิจอุตสาหกรรมการเงินและเพื่อ
เป็นแนวทางให้กบันกัลงทุนในการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยก์ลุ่มหลกัทรัพยข์องธุรกิจอุตสาหกรรม
การเงินท่ี โดยท าการรวบรวมข้อมูลจากรายงานผลการส ารวจการก ากับดูแลกิจการของสมาสถาบัน
กรรมการบริษทัไทย (IOD) ยอ้นหลงัเป็นระยะเวลา 5 ปีในช่วงปี พ.ศ.2555 – 2559 รวมทั้งส้ินจ านวน 65 
บริษทัและท าการรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงินในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยยอ้นหลงั 5 ปีในช่วงปี 
พ.ศ. 2555-2559 เน่ืองจากอยูใ่นช่วงระยะเวลาปัจจุบนัมากท่ีสุดเพื่อให้เห็นแนวโนม้การเปล่ียนแปลงในดา้น
ต่าง ๆ ของบริษทัใหไ้ดช้ดัเจนทีสุด เป็นจ านวน 65 บริษทัจ านวนทั้งส้ิน 325 ขอ้มูล 
       การศึกษาในคร้ังน้ีใชข้อ้มูลอตัราส่วนทางการเงินซ่ึงเป็นอตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 
(Profitability Ratio) ใชก้ารวิเคราะห์ในดา้นของอตัราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ (ROI) , อตัราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพยร์วม(ROA) และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) 2. อตัราส่วนวิเคราะห์นโยบาย
ทางการเงิน (Leverage Ratio or Financial Ratio) ใชก้ารวิเคราะห์ในดา้นของอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู ้
ถือหุ้น (Debt/Equity Ratio) อตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout) และรวมไปถึงราคาหุ้น ,อตัราส่วน
ราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุน้และอตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย 
       การศึกษาในคร้ังน้ีมีแนวทางในการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยแบ่งเป็น การวิเคราะห์เชิงพรรณนา เพื่อใช้ใน
การอธิบายข้อมูลในระดับเบ้ืองต้นของกลุ่มตัวแปร และใช้การวิเคราะห์การถดถอยในการทดสอบ
สมมุติฐานคู่กบัการวิเคราะห์สหสัมพนัธ์เพื่อให้ไดผ้ลการทดสอบสมมุติฐานท่ีชัดเจนมากยีงข้ึน สามารถ
น ามาสรุปผลไดด้งัต่อไปน้ี 
       อตัราส่วนผลตอบแทนจากก าไรสุทธิมีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 15.34 มีค่าต ่าสุดอยู่ท่ี -81.45 ค่าสูงสุดอยู่ท่ี 92.95 
และมีส่วนเบ่ียงเบนมาตราฐานอยูท่ี่ 20.40  ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นประสิทธิภาพในการด าเนินงานของบริษทัในการ
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ท าก าไร หลังจากหักต้นทุนค่าใช้จ่ายรวมทั้ งภาษีเงินได้หมดแล้วถือว่าธุรกิจอุตสาหกรรมการเงินมี
ความสามารถในการท าก าไรเป็นท่ีพึงพอใจ 

       อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมมีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 4.68 มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ -17.97 ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 54.7 และมี
ส่วนเบ่ียงเบนมาตราฐานอยูท่ี่ 7.40 ซ่ีงป็นการวดัความสามารถในการท าก าไรของสินทรัพยท์ั้งหมดท่ีธุรกิจ
ใช้ในการด าเนินงานว่าให้ผลตอบแทนจากการด าเนินงานไดม้ากน้อยเพียงใด ซ่ึงถือว่าธุรกิจอุตสาหกรรม
การเงินมีการใชสิ้นทรัพยอ์ยา่งมีประสิทธิภาพแต่ยงัไม่สูงมากนกั 
       อตัราผลตอบแทนจากส่วนผูถื้อหุน้มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 8.78 มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ -206.91 ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 62.72 และ
มีส่วนเบ่ียงเบนมาตราฐานอยูท่ี่ 22.61 ซ่ึงแสดงใหเ้ห็นวา่เงินลงทุนในส่วนของเจา้ของ จะไดรั้บผลตอบแทน
กลับคืนมาจากการด าเนินการของกิจการนั้นในอตัราส่วนเท่าไร ซ่ึงถือว่าธุรกิจอุตสาหกรรมการเงินมี
ประสิทธิภาพในการหาก าไรเป็นท่ีน่าพึงพอใจแต่ยงัไม่สูงมากนกั 
       อตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้มีค่าเฉล่ียอยูท่ี่ 4.46 มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 0.04 ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 58.49 และมี
ส่วนเบ่ียงเบนมาตราฐานอยูท่ี่ 5.71 ซ่ึงแสดงให้เห็นถึงความเส่ียงในดา้นเจา้หน้ีและเจา้ของกิจการ และถือวา่
ธุรกิจอุตสาหกรรมการเงินมีความเส่ียงในการกูย้มืเงินมาใชใ้นการด าเนินกิจการอยูสู่งในบางบริษทั 
       อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุน้มีค่าเฉล่ียอยู ่20.39 มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 1.86 ค่าสูงสุดอยูท่ี่ 516 และ
มีส่วนเบ่ียงเบนมาตราฐานอยูท่ี่ 38.28 ซ่ึงงแสดงให้เห็นวา่ผูล้งทุนยินดีจะลงทุนจ่ายเงินซ้ือหุ้นนั้นเป็นก่ีเท่า
ของทุกๆ 1 บาท ของก าไรสุทธิของบริษทัและถือว่าธุรกิจอุตสาหกรรมการเงินไดรั้บความสนใจจากนัก
ลงทุนอยูใ่นระดบัท่ีสูงมาก  
       อตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขายค่าเฉล่ียอยู่ 20.39 มีค่าต ่าสุดอยูท่ี่ 1.86 ค่าสูงสุดอยู่ท่ี 516 และมีส่วน
เบ่ียงเบนมาตราฐานอยูท่ี่ 38.28 ซ่ึงสะทอ้นให้เห็นวา่ หุ้นท่ีเทรดกนัอยูมี่การซ้ือขายกนัมากนอ้ยแค่ไหนและ
ธุรกิจอุตสาหกรรมการเงินบางบริษทัเป็นท่ีน่าสนใจส าหรับนกัลงทุนอยา่งมาก 
      สมมุติฐานข้อที่ 1 อตัราส่วนทางการเงินมีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้นของธุรกิจอุตสาหกรรมการเงินท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในทิศทางเดียวกนัและผลการทดสอบพบว่าอตัราหมุนเวียน
ปริมาณการซ้ือขายซ่ึงเป็นตวัแปรหน่ึงในอตัราส่วนทางการเงินท่ีน ามาศึกษามีค่า Significant  อยู่ในระดบั 
0.02 ซ่ึงหมายถึงมีความสัมพนัธ์ต่อราคาหุ้นใของธุรกิจอุตสาหกรรมการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติในระดบัท่ีก าหนด (ระดบั 0.05) 
       สมมุติฐานข้อที่ 2 อตัราส่วนทางการเงินมีความสัมพนัธ์กบัการจ่ายเงินปันผลของธุรกิจอุตสาหกรรม
การเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไปในทิศทางเดียวกนัและผลการทดสอบพบว่า
อตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขายและอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นซ่ึงเป็นตวัแปรในอตัราส่วน
ทางการเงินท่ีน ามาศึกษามีค่า Significant  อยูใ่นระดบั 0.03 และ0.01 ตามล าดบั ซ่ึงหมายถึงมีความสัมพนัธ์
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ต่อการจ่ายเงินปันผลของธุรกิจอุตสาหกรรมการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยใน
ทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติในระดบัท่ีก าหนด (ระดบั 0.05) 
      สมมุติฐานที่ 3 อัตราส่วนทางการเงินมีความสัมพันธ์กับระดับการก ากับดูแลกิจการของธุรกิจ
อุตสาหกรรมการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไปในทิศทางเดียวกนัและผลการ
ทดสอบพบว่าอตัราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิและอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นซ่ึงเป็นตวัแปร
ในอตัราส่วนทางการเงินท่ีน ามาศึกษามีค่า Significant  อยูใ่นระดบั 0.04 และ0.03 ตามล าดบั ซ่ึงหมายถึงมี
ความสัมพนัธ์ต่อระดบัการก ากบัดูแลกิจการของธุรกิจอุตสาหกรรมการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติในระดบัท่ีก าหนด (ระดบั 0.05) 
       สมมุติฐานที่ 4 อตัราส่วนทางการเงินมีความสัมพนัธ์กบัการตดัสินใจลงทุนในธุรกิจอุตสาหกรรม
การเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผลการทดสอบพบว่าอตัราส่วนผลตอบแทนจาก
ก าไรสุทธิมีความสัมพนัธ์ทางบวกแบบมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม อตัราส่วน
ผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น และมีความสัมพนัธ์ทางลบแบบมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อ
หุ้นแต่ไม่มีความสัมพนัธ์อย่างมีนัยส าคญักบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น อตัราหมุนเวียน
ปริมาณการซ้ือขาย ราคาหุน้ การจ่ายเงินปันผลและระดบัการก ากบัดูแลกิจการ 
       อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวมมีความสัมพันธ์ทางบวกแบบมีนัยส าคัญกับอัตราส่วน
ผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น และมีความสัมพนัธ์ทางลบแบบมีนยัส าคญั
กบักบัอตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้นแต่ไม่มีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนราคาตลาด
ต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ อตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ราคาหุ้น การจ่ายเงินปันผลและระดบัการก ากบัดูแล
กิจการ 

อัตราส่วนผลตอบแทนของผู ้ถือหุ้นมีความสัมพันธ์ทางบวกแบบมีนัยส าคัญกับอัตราส่วน
ผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมและมีความสัมพนัธ์ทางลบแบบมี
นยัส าคญักบัอตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ ราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นแต่ไม่มีความสัมพนัธ์อยา่ง
มีนยัส าคญักบัอตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ราคาหุน้ การจ่ายเงินปันผลและระดบัการก ากบัดูแลกิจการ 

อตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้นมีความสัมพนัธ์ทางบวกแบบมีนยัส าคญักบัระดบัการก ากบั
ดูแลกิจการและมีความสัมพนัธ์ทางลบแบบมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ อตัราส่วน
ผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม อตัราส่วนผลตอบแทนของผูถื้อหุ้นแต่ไม่มีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบั
อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ อตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย ราคาหุน้ และการจ่ายเงินปันผล 

ราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์ทางลบแบบมีนยัส าคัญกบัอตัราส่วนผลตอบแทน
ของผูถื้อหุ้น,การจ่ายเงินปันผลและระดบัการก ากบัดูแลกิจการแต่ไม่มีความสัมพนัธ์อย่างมีนยัส าคญักบั
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อตัราส่วนผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม อตัราส่วนของหน้ีสินต่อ
ส่วนผูถื้อหุน้ อตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย และราคาหุน้ 
       อัตราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขายมีความสัมพันธ์ทางลบแบบมีนัยส าคัญกับราคาหุ้นแต่ไม่มี
ความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม อตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้น ราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น การจ่ายเงินปันผลและระดบัการ
ก ากบัดูแลกิจการ 
       ราคาหุ้นมีความสัมพันธ์ทางลบแบบมีนัยส าคัญกับอัตราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขายแต่ไม่มี
ความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม อตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้น ราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น การจ่ายเงินปันผลและระดบัการ
ก ากบัดูแลกิจการ 
       การจ่ายเงินปันผลมีความสัมพนัธ์ทางบวกแบบมีนัยส าคญักับระดับการก ากบัดูแลกิจการและมีมีมี
ความสัมพนัธ์ทางลบแบบมีนัยส าคัญกับราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นแต่ไม่มีความสัมพนัธ์อย่างมี
นยัส าคญักบัอตัราส่วนผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม อตัราส่วนของ
หน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ อตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุน้ และราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุน้ 
       ระดบัการก ากบัดูแลกิจการความสัมพนัธ์ทางบวกแบบมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนของหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อ
หุน้ ราคาหุน้และมีความสัมพนัธ์ทางลบแบบมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นแต่ไม่มี
ความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบัอตัราส่วนผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวม อตัราส่วนผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ อตัราหมุนเวยีนปริมาณการซ้ือขาย และการจ่ายเงินปันผล 
 

อภิปรายผล 
       ผลการศึกษาในคร้ังน้ีจะเห็นไดว้า่อตัราส่วนทางการเงินของธุรกิจอุตสาหกรรมการเงินท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีความสัมพนัธ์เก่ียวขอ้งกนัอยา่งมีนยัส าคญัดัง่ผลการทดสอบสมมุติฐานท่ี 
1 พบวา่อตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขายซ่ึงเป็นตวัแปรหน่ึงในอตัราส่วนทางการเงินนั้นมีความสัมพนัธ์
ต่อราคาหุ้น ผลการทดสอบสมมุติฐานท่ี 2 พบว่าอตัราหมุนเวียนปริมาณการซ้ือขายและอตัราส่วนราคา
ตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์ต่อการจ่ายเงินปันผล และผลการทดสอบสมมุติฐานท่ี 3 พบว่า
อตัราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิและอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์ต่อระดบัการ
ก ากบัดูแลกิจการ ซ่ึงสะทอ้นให้เห็นว่านกัลงทุนมองหุ้นท่ีเทรดกนัอยู่ซ่ึงจะมีการซ้ือขายกนัมากในธุรกิจ
อุตสาหกรรมการเงินบางบริษทัก็เป็นท่ีน่าสนใจส าหรับนกัลงทุนอยา่งมาก และยงัสะทอ้นให้เห็นวา่ผูล้งทุน
ยินดีจะลงทุนจ่ายเงินซ้ือหุ้นโดยการมองถึงนโยบายการจ่ายเงินปันผลของธุรกิจแต่ยงัมีธุรกิจอุตสาหกรรม
การเงินบางบริษทัยงัไม่มีนโยบายในการจ่ายเงินปันผลให้แก่นักลงทุนอย่างสม ่าเสมอ ถึงแม้ธุรกิจ
อุตสาหกรรมการเงินจะเป็นท่ีน่าสนใจอยา่งมากส าหรับนกัลงทุนแต่ในบางบริษทัก็ยงัเส่ียงส าหรับการลงทุน
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เน่ืองจากยงัมีความเส่ียงในการกู้ยืมเงินมาใช้ในการด าเนินกิจการอยู่สูงท าให้นักลงทุนอาจจะได้รับ
ผลตอบแทนกลบัคืนไม่ตรงตามเป้าหมายท่ีประเมินไวแ้ต่ธุรกิจอุตสาหกรรมการเงินก็ยงัมีระดบัการก ากบั
ดูแลกิจการท่ีดีซ่ึงสามารถสร้างความน่าเช่ือถือใหแ้ก่นกัลงทุนไดใ้นระดบัหน่ึง 

       ผลการศึกษาขา้งตน้สอดคลอ้งกบัผลงานวิจยัของนฏัฐิณีศรี โชคชยัเสรีกุล (2551) ไดท้  าการศึกษาและ
เปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนและความเส่ียง ของกองทุนรวมหุ้นระยะยาวท่ีเนน้การลงทุนในบริษทัท่ีมีการ
ก ากบัดูแลกิจการท่ีดีกบักองทุนอ่ืน โดยมีวตัถุประสงค์ เพื่อวิเคราะห์การลงทุนในบริษทัท่ีมีการก ากบัดูแล
กิจการท่ีดีส่งผลอย่างไรต่ออตัราผลตอบแทนและความเส่ียงของกอง ทุนรวมหุ้นระยะยาวท่ีเนน้การลงทุน
ในบริษทัท่ีมีการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีกบักองทุนอ่ืน พบว่าการลงทุนในบริษทัท่ีมี การก ากบัดูแลกิจการท่ีดี
ท าใหก้องทุนมีอตัราผลตอบแทนต่อความเส่ียงสูงกวา่กองทุนอ่ืน ทั้งในระยะสั้นและระยะยาว การลงทุนใน
บริษทัท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัดา้นการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีท่ีมีส่วนผสมระหว่างบริษทัท่ีไดรั้บการจดัอนัดบั 
ในระดบัดีดีมาก ดีเลิศ ใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อความเส่ียงสูงกวา่การลงทุนในบริษทัท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัใน
ระดบัดี เลิศเพียงอย่างเดียว นอกจากน้ีเพื่อให้ได้อตัราผลตอบแทนต่อความเส่ียงท่ีสูงข้ึนผูล้งทุนควรจะ
พิจารณาหลกัทรัพยท่ี์ได ้รับการจดัอนัดบัผลการด าเนินงานท่ีดีมาช่วยเสริมอตัราผลตอบแทนต่อความเส่ียง
ของกลุ่มการลงทุน และเขมณฐัสิตา โชตินลินทิพย ์(2554) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงิน
กบัการจ่าย เงินปันผลส าหรับบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม SET100 จาก
ขอ้มูลรายปีของปี พ.ศ. 2549 ถึง พ.ศ. 2553 จ านวน 61 หลกัทรัพยอ์ตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัท่ีใชใ้น
การศึกษา มีจ านวน 5 อตัราส่วน ไดแ้ก่ความสามารถในการท าก าไร โอกาสในการลงทุน ความเส่ียง กระแส
เงินสด อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน โดยใช้การ ทดสอบสมมติฐานดว้ยวิธีสหสัมพนัธ์ (Correlation) และ
วเิคราะห์การถดถอย (Regression Analysis) ในการวดั ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนการจ่ายเงินปันผลกบั
อตัราส่วนทางการเงิน ผลจากการศึกษาสรุปได้ว่าความเส่ียง และ ความสามารถในการท าก าไร ซ่ึง
ประกอบดว้ยอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยแ์ละอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อ หุ้น เป็นตวัแปรงท่ี
สามารถน ามาใชใ้นการพยากรณ์การจ่ายเงินปันผลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ SET 100ได้
อยา่งมีนยัส าคญั โดยอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยมี์ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการจ่ายเงินปันผล 
ใน ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น และความเส่ียง มีความสัมพนัธ์ในทางตรงกนัขา้มกบัการ
จ่ายเงินปันผล และแก้วมณี อุทิรัมย  ์ (2556) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงิน กบั
ผลตอบแทนท่ีคาด หมายของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กรณีศึกษากลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยีจากขอ้มูล รายปีช่วงปี พ.ศ. 2553 – 2555 โดยใชอ้ตัราส่วนทางการเงินจ านวน 20 
อตัราส่วน สถิติท่ีใชใ้นการวิจยัประกอบดว้ย สถิติเชิงพรรณนา  (Description statistics) เป็นการวิเคราะห์
ขอ้มูลเบ้ืองตน้ และสถิติเชิงอนุมาน ผลจากการวิจยัสรุป วา่ผลตอบแทนท่ีคาดหมาย (HPR) กบัอตัราส่วน
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ทางการเงินทั้ง 20 อตัราส่วน มีความสัมพนัธ์ทั้งทางลบและทางบวก กบัอตัราแผลตอบแทนจากการลงทุน 
(HPR) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติและไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ 
ข้อเสนอแนะ 
 

       ข้อจ ากดัของการศึกษา 
 1. การจดัท าวิจยัในคร้ังน้ีเป็นการศึกษาเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเท่านั้น ดงันั้นผลของการศึกษาวจิยัน้ีจึงไม่สามารถอธิบายผลการด าเนินงานของ
กลุ่มธุรกิจบริษทัอ่ืน ๆ  
 2. การศึกษาในคร้ังน้ีเป็นการศึกษาโดยการเก็บขอ้มูลจากสมาคมส่งเสริมสถาบนับริษทัไทยและ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเป็นขอ้มูลเปิดเผยต่อสาธารณะชน ดงันั้นผลการศึกษาวิจยัจึงสามารถ
อธิบายผลการด าเนินงานเฉพาะเพียงข้อมูลท่ีได้รับการเปิดเผยและสะท้อนผลการด าเนินงานในช่วง
ระยะเวลาหน่ึงเท่านั้น 
       การศึกษาในอนาคต 
 1. ท าการศึกษาวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงินในดา้นอ่ืน เช่น อตัราส่วนสภาพคล่อง ความสามารถ
ในการจ่ายดอกเบ้ีย เป็นตน้ 
 2. ท าการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินและการตดัสินใจในหลกัทรัพยข์องกลุ่ม
ธุรกิจอ่ืนๆ ซ่ึงอาจจะสามารถท าใหไ้ดผ้ลการศึกษาท่ีแตกต่างกนัออกไป 

 


