
 

 

บทที่ 3 
ระเบียบวิธีการวิจัย 

 
แบบแผนทางการวิจัย 

งานวิจยัเร่ือง “ผลการด าเนินงานสง่ผลตอ่มลูคา่กิจการผา่นการจดัการก าไรของบริษัท      
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย” เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ โดยจะเน้นการวิจัย          
เชิ งพ รรณนา (Descriptive Research) และใช้การวิ เคราะห์ เชิ งอนุมาน  (Inference Statistic) 
ประกอบการทดสอบสมมติฐาน ซึ่งเป็นการวิจัยโดยรวบรวมข้อมูลจากแหล่งทุติยภูมิ ท่ีได้จาก            
งบการเงินรวมระหว่างปี 2555-2559 และเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
(SET100) 
 
ขัน้ตอนการด าเนินงานวิจัย   

การด าเนินการวิจัย เพ่ือให้เป็นไปตามวัตถุประสงค์และเกิดประสิทธิภาพจึงแบ่งเป็น
กระบวนการวิจยั ดงัตอ่ไปนี ้

1. ศกึษาค้นคว้าเอกสาร โดยค้นคว้าเอกสารต่างๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัความสมัพนัธ์ของการ
จัดการเงินทุนหมุนเวียนกับผลการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

2. วางแผนการจดัเก็บข้อมลู 
3. ด าเนินการรวบรวมข้อมลู 
4. ท าการวิเคราะห์ข้อมลูโดยใช้โปรแกรมส าเร็จรูป 
5. เขียนรายงานผลการวิจยั 

 
ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

กลุม่ประชากรท่ีใช้ส าหรับเก็บรวบรวมข้อมลูคือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 
แหง่ประเทศไทย (SET100) สาเหตท่ีุเลือกประชากรกลุม่นีเ้น่ืองจากเป็นดชันีราคาหุ้นท่ีแสดงระดบัและ
ความเคล่ือนไหวของราคาหุ้นสามญั 100 ตวั ท่ีมีมลูคา่ตามราคาตลาดสงู มีการซือ้ขายท่ีมีสภาพคลอ่ง
สงูและมีสดัสว่นผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยผา่นเกณฑ์ท่ีก าหนด ในชว่งปี 2555-2559 โดยเลือกแบบเจาะจง  
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เคร่ืองมือการวิจัย  
เคร่ืองมือในการเก็บรวบรวมข้อมลูในการวิจยัครัง้นี ้คือ แบบบนัทกึข้อมลู โดยผู้วิจยัจะท า

การเก็บข้อมลูของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์(SET100) ในชว่งปี 2555-2559 
 

ข้อมูลและการเก็บรวบรวมข้อมูล 
 การวิจยัครัง้นีเ้ป็นการเก็บรวบรวมข้อมลูทตุิยภูมิ (Secondary Data) จากเว็บไซต์ของตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งสามารถเข้าถึงข้อมูลได้ท่ี www.set.or.th รวมทัง้เก็บรวบรวมข้อมูลงบ
การเงินบางส่วนจากเว็บไซต์ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ซึ่ง
สามารถเข้าถึงข้อมลูได้ท่ี www.setsmart.com เป็นข้อมูลอนกุรมเวลา (Time Series Data) อยู่ในช่วง
ระหว่างปี พ.ศ.2555-2559 รวม 5 ปี โดยศึกษาจากรายงานงบการเงินรวมของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET100) ในช่วงปี 2555-2559  ประกอบด้วยงบก าไรขาดทุน งบ
แสดงฐานะการเงิน งบกระแสเงินสดหมายเหตปุระกอบงบการเงิน และรายงานประจ าปี รวมทัง้ต ารา
วิชาการ เอกสารประกอบตา่ง ๆ ท่ีเก่ียวข้อง 
 
การวิเคราะห์ข้อมูล 
 ผู้ศกึษาได้ท าการเก็บรวบรวมข้อมลูแล้ว จะท าการประมวลผลและวิเคราะห์ข้อมลูโดยใช้
สถิต ิดงัตอ่ไปนี ้
 1.  สถิตเิชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมลูเก่ียวกบัการแจกแจง
หรืออธิบายลกัษณะทัว่ไปของข้อมลูท่ีใช้ในการศกึษาทัว่ไป สถิตท่ีิใช้ได้แก่ คา่เฉล่ียของข้อมลู (Mean) 
คา่สงูสดุของข้อมลู (Maximum) คา่ต ่าสดุของข้อมลู (Minimum) และคา่เบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมลู 
(Standard Deviation)  

2.  สถิติวิเคราะห์ท่ีใช้ คือ การวิเคราะห์เส้นทางความสัมพันธ์เชิงสาเหตุ  (Path Analysis) 
ของผลการด าเนินงานผ่านการจัดการก าไรท่ีมีผลกระทบต่อมูลค่ากิจการของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
 
 
 
 

http://www.set.or.th/
http://www.setsmart.com/
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กรอบแนวคิดงานวิจัย 
 ผู้ท าวิจยัได้ท าการทบทวนวรรณกรรมและงานวิจยัท่ีเก่ียวข้อง จงึท าให้ได้กรอบแนวความคดิ
ในการท าวิจยัดงันี ้
  ตัวแปรต้น       ตัวแปรตาม 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

ภาพประกอบ 1  กรอบแนวคดิงานวิจยั 
 

ตัวแปรที่ใช้ในการวิจัย 

 ผลการด าเนินงาน ท่ีวัดจากความสามารถในการท าก าไรของกิจการ ซึ่งประกอบด้วย
อตัราสว่นทางการเงิน ดงัตอ่ไปนี ้

1.  อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ (ROA)  =  ก าไรสทุธิ 
       สินทรัพย์รวม 

2.  อตัราผลตอบแทนตอ่ส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) = ก าไรสทุธิ 
        สว่นของผู้ ถือหุ้น 

 การจัดการก าไร ซึ่งค านวณด้วยวิธี The Modified Jones Model (1991) โดย Dechow et 
al. (1996) ได้ทดสอบประสิทธิภาพของการค านวณรายการคงค้างท่ีใช้วดัการจดัการก าไรและพบว่า
โมเดลของ Modified Jones เป็นโมเดลท่ีดีท่ีสุดในการวดัการจัดการก าไร โดยตวัแบบใหม่นีไ้ด้มีการ
ยกเลิกสมมติฐานของตวัแบบเดิมท่ีวา่ผู้บริหารไม่สามารถใช้ดลุยพินิจท่ีจะส่งผลกระทบตอ่ยอดรายได้
ของบริษัท เน่ืองจากในความเป็นจริงผู้บริหารสามารถใช้ดุลยพินิจในด้านนโยบายการให้สินเช่ือกับ
ลกูค้าในการขายสินค้าซึง่จะสง่ผลตอ่ระดบัของรายได้ของบริษัท ดงันัน้ในตวัแบบ Modified Jones  

ผลการด าเนินงาน 
-อตัราผลตอบแทนตอ่
สินทรัพย์ (ROA) 
-อตัราผลตอบแทนตอ่สว่น
ของผู้ ถือหุ้น (ROE) 

 

การจดัการก าไร 
(Earning Management) 

มลูคา่กิจการ 
(Firm Value) 



44 
 

จึงใช้การเปล่ียนแปลงของยอดลูกหนีม้าปรับการเปล่ียนแปลงของรายได้ในการวิเคราะห์การถดถอย
เพ่ือประมาณยอดของ Nondiscretionary Accruals  

  NDAt = α1(1/At-1) + α2(∆REVt - ∆RECt /At-1) + α3(PPEt/ At-1) 
  NDAt  = รายการคงค้างท่ีไมข่ึน้กบัดลุยพินิจของผู้บริหารปีปัจจบุนั  

  ∆REVt = การเปล่ียนแปลงรายได้ในปีปัจจบุนักบัปีท่ีผา่นมา 
   ∆RECt = ยอดลกูหนีส้ทุธิในปีปัจจบุนั หกัด้วยยอดลกูหนีส้ทุธิในปีท่ีผา่นมา 
  PPEt = ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ก่อนหกัคา่เส่ือมราคาของปีปัจจบุนั 
  At-1 = สินทรัพย์รวม ณ วนัสิน้งวดของปีท่ีผา่นมา 

 α 1-3 =  คา่สมัประสิทธ์ิความถดถอย 
มูลค่ากิจการ หมายถึง การประเมินผลการปฏิบตังิานขององค์กรหรือมลูคา่กิจการ 

นัน้จะ ค านวณ Tobin’s Q ตามแนวทางของ Chung และ Pruitt (1994) งานวิจัยส่วนใหญ่ได้น า
น ามาใช้ในการประเมินผลการปฏิบตังิานหรือน ามาใช้ในการหามลูคา่ขององค์กร ซึง่มีสตูรการค านวณ
ดงันี ้    

Approximate q = (MVE + PS + DEBT)/TA    
Approximate q  = มลูคา่กิจการ (มลูคา่ทางการตลาดขององค์กร)    
MVE  = ผลรวมของมลูคา่ทางการตลาดของหุ้นสามญั (ผลคณูของราคาตลาด 

          หุ้นสามญัและจ านวนหุ้นท่ีอยูใ่นมือผู้ ถือหุ้น)     
PS   = มลูคา่ทางการตลาดของหุ้นบริุมสิทธิ (มลูคา่ไถ่ถอนของหุ้นบริุมสิทธิ)    
DEBT = มลูคา่ทางการตลาดของหนีส้ิน(มลูคา่ตามบญัชีของหนีส้ินหมนุเวียนสทุธิ      

                                    จากสินทรัพย์หมนุเวียน และมลูคา่ตามบญัชีของหนีส้ินระยะยาว)    
         TA = มลูคา่ตามบญัชีของสินทรัพย์ 

 


