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บทคัดย่อ 

 
 การศกึษาวิจยัเร่ือง ผลการด าเนินงานมีอิทธิพลตอ่มลูคา่กิจการผา่นการจดัการก าไรของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เพ่ือศกึษาเส้นทางความสมัพนัธ์เชิงสาเหตุ 
(Path Analysis) ของผลการด าเนินงานผ่านการจัดการก าไรท่ีมีผลกระทบต่อมูลค่ากิจการของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  โดยเก็บข้อมูลในช่วงปี 2555-2559        
จากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET100) เน่ืองจากเป็นกลุ่มบริษัทท่ีมี
ดชันีราคาหุ้นท่ีแสดงระดบัและความเคล่ือนไหวของราคาหุ้นสามญัท่ีมีมูลค่าตามราคาตลาดสูง   
ซึ่งตวัแปรผลการด าเนินงานนัน้ใช้อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ (ROA)และอตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ ถือหุ้น (ROE) ส่วนมูลค่ากิจการเป็นการประเมินผลการปฏิบตัิงานขององค์กร โดยใช้ 
การค านวณค่า Tobin’s Q และใช้โมเดลของ Modified Jones เป็นโมเดลในการวัดการจัดการ
ก าไร เม่ือเก็บข้อมูลแล้ว ได้น าข้อมูลมาวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาและการวิเคราะห์เส้นทาง
ความสมัพนัธ์เชิงสาเหต ุ(Path Analysis) ของผลการด าเนินงานผ่านการจดัการก าไรท่ีมีผลกระทบ
ตอ่มลูคา่กิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 
 ผลการวิจัยพบว่า ผลการด าเนินงานด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ และอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น มี อิทธิพลเชิงบวกต่อมูลค่ากิจการและการจัดการก าไร              
ในขณะเดียวกัน การจัดการก าไรส่งผลเชิงบวกต่อมูลค่ากิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  อย่างมีนัยส าคัญ และจากการวิเคราะห์เส้นทางความสัมพันธ์          
เชิงสาเหตพุบว่า ผลการด าเนินงานด้านอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์และอตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ ถือหุ้น มีอิทธิพลเชิงบวกตอ่มูลค่ากิจการผ่านการจดัการก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 
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