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บทคัดย่อ 
  การวจิยัเร่ือง ความสมัพนัธ์ระหวา่งการจดัการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีต่อก าไรสุทธิของกลุ่มสินคา้อุปโภค
บริโภค บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างการจดัการ
เงินทุนหมุนเวยีน ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวยีน หน้ีสินหมุนเวยีน เงินทุนหมุนเวยีนสุทธิ ลูกหน้ี และยอดขาย 
ท่ีมีต่อก าไรสุทธิของกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค โดยขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีเป็นขอ้มูลทุติยภูมิของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงปี พ.ศ. 2555-2557 จ านวนทั้งส้ิน 125 บริษทั โดยเม่ือมี
การเก็บขอ้มูลแลว้พบวา่มีบางบริษทัท่ีมีขอ้มูลไม่ครบถว้น จึงท าให้มีบริษทัท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีจ านวนทั้งส้ิน 
115 บริษทั และมีขอ้มูล 498 ขอ้มูล สถิติท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ขอ้มูลคือการวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple 
Regression Analysis : MRA) 
 ผลการวจิยัพบวา่ ลูกหน้ีและยอดขายมีความสมัพนัธ์ทางบวกต่อก าไรสุทธิ ในขณะท่ีหน้ีสินหมุนเวียนมี
ความสัมพนัธ์ทางลบต่อก าไรสุทธิ ส าหรับสินทรัพยห์มุนเวียนและเงินทุนหมุนเวียนสุทธิไม่มีความสัมพนัธ์กบั
ก าไรสุทธิ ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 

 
ค าส าคญั: การจดัการเงินทุนหมุนเวยีน  เงินทุนหมนุเวยีนสุทธิ ความสามารถในการท าก าไร 
 

ABSTRACT 
 The research of The Relationship Between Working Capital Management to Profitability of Consumer 
Products Group in The Listed Company on the Stock Exchange of Thailand was studied by focusing to the 
relationship between working capital management that consisted of Current Assets, Current Liabilities, Net 
Working Capital, Account Receivables, and Sales which effect to the net operating profitability. The data of 
studying was based on a secondary data that consist of annual report, financial statement, and financial 
statement disclosures of the listed company of the Stock Exchange of Thailand (or SET) and collected from 
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SET-SMART data-based on SET between 2012 to 2014 of 125 companies. After a data collection, found that, 
some companies had incomplete data which made a total company for this studying was only 115 companies 
for 498 data. The statistic to this studying was a Multiple Regression Analysis: MRA. 
 The research result was Account Receivable and Sales effected positively to profitability. On the other 
hand Current Liabilities effected negatively to profitability. Other while Current Assets and Net Working 
Capital did not relate to profitability with statistic significantly at 0.05. 
 
KEYWORDS: Working Capital Management, Net Working Capital, Profitability. 
 

1. ความส าคัญและทีม่าของปัญหาวจัิย 
 การบริหารเงินทุนหมุนเวยีนเป็นส่ิงท่ีส าคญัในการบริหารธุรกิจทุกประเภท และจะเป็นตวัน าไปสู่ผลก าไร
ของธุรกิจในท่ีสุด ดงันั้นหนา้ท่ีของผูบ้ริหารการเงินท่ีส าคญัอีกประการหน่ึง คือการจดัการเงินทุนหมุนเวียน การ
บริหารสินทรัพยห์มุนเวยีน และการบริหารหน้ีสินหมุนเวยีน เพ่ือใหเ้กิดความเหมาะสมระหวา่งผลก าไรและความ
เส่ียงท่ีมีผลต่อสภาพคล่องของธุรกิจ กล่าวคือ การจดัสรรเงินเพ่ือลงทุนในสินทรัพยใ์ดก็ตามโดยหลกัทางการเงิน
พบวา่ หากลงทุนในสินทรัพยถ์าวรมากกวา่สินทรัพยห์มุนเวียนจะมีผลท าให้สภาพคล่องต ่า ความเส่ียงสูง และมี
ผลก าไรสูง แต่หากลงทุนในสินทรัพยห์มุนเวยีนมากกวา่สินทรัพยถ์าวรจะมีผลท าให้สภาพคล่องสูง ความเส่ียงต ่า
และมีผลก าไรต ่า (ปรียานุช กิจรุ่งโรจน์เจริญ, 2560) จึงเห็นวา่การบริหารเงินทุนหมุนเวียนให้มีประสิทธิภาพนั้น 
จะตอ้งอาศยัดุลยพินิจในการบริหารวา่จะจดัสรรเงินทุนใหอ้ยูใ่นระดบัใด จึงจะท าใหธุ้รกิจมีก าไรและสภาพคล่อง
ภายใตค้วามเส่ียงท่ียอมรับได ้
 เงินทุนหมุนเวียน (Working Capital) ประกอบไปดว้ยสินทรัพยห์มุนเวียน (Current Assets) และหน้ีสิน
หมุนเวียน (Current Liabilities) ซ่ึงทั้งสองประเภทน้ีเป็นรายการท่ีมีความคล่องตวัสูง มีอตัราการหมุนเวียนสูง 
สามารถเปล่ียนเป็นเงินสดหรือสามารถจ่ายช าระไดใ้นระยะเวลาอนัสั้น ผูบ้ริหารจึงจ าเป็นตอ้งใหค้วามสนใจอยา่ง
ใกลชิ้ดเพราะรายการดงักล่าวมีความเคล่ือนไหวและเปล่ียนแปลงอยูต่ลอดเวลา หากเพิกเฉยหรือละเลยอาจส่งผล
กระทบต่อสภาพคล่องและก าไรของกิจการได ้จากการศึกษาของ Deloof (2003) ไดท้ดสอบความสมัพนัธ์ระหวา่ง
การจดัการเงินทุนหมุนเวยีนและความสามารถในการท าก าไรของบริษทัในประเทศเบลเยีย่ม โดยใชก้ าไรสุทธิจาก
การด าเนินงาน (net operation income) และก าไรขั้นตน้จากการด าเนินงาน (gross operating income) เป็นตวัช้ีวดั
ดา้นความสามารถในการท าก าไร และใชว้งจรเงินสดเป็นตวัช้ีวดัการบริหารเงินทุนหมุนเวียน ผลจากการทดสอบ
พบวา่ กิจการสามารถเพ่ิมความสามารถในการท าก าไรได ้โดยการลดระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี และลด
ระยะเวลาการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ 
 นอกจากน้ี Lazaridis (2006) ไดท้ดสอบความสัมพนัธ์กบักิจการท่ีจดทะเบียนใน Athens Stock Exchange 
(ASE) ในปี 2001-2004 เพ่ือหาความสัมพนัธ์ระหวา่งความสามารถในการท าก าไรซ่ึงวดัในรูปของก าไรจากการ
ด าเนินงานขั้นตน้ กบัวงจรเงินสดและระยะเวลาในการจดัเก็บลูกหน้ี ระยะเวลาในการช าระหน้ี และอตัราหมุน
ของสินคา้คงเหลือ ผลวิจัยพบว่า ก าไรจากการด าเนินงานขั้นตน้มีความสัมพนัธ์อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติกับ
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ระยะเวลาในการจดัหาเงินสดมาหมุนเวียนในกิจการและพบวา่กิจการสามารถสร้างผลก าไรไดจ้ากการควบคุม
เงินทุนหมุนเวยีนใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสมได ้
 จากการส ารวจพฤติกรรมการซ้ือสินคา้อุปโภบริโภคในประเทศไทยของบริษทักนัตาร์ เวิลด์พาแนล (ไทย
แลนด)์ จ ากดั ผูด้  าเนินธุรกิจการวิจยัพฤติกรรมการจบัจ่ายของผูบ้ริโภคในกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค พบวา่ตลาด
สินคา้อุปโภคบริโภคในเอเชียรวมทั้งประเทศไทยช่วง 3 ปีท่ีผา่นมา มีอตัราการเติบโตลดลงเฉล่ียร้อยละ 50 โดยปี 
2556 เอเชียโตร้อยละ 10 ในปี 2557 เอเชียโตร้อยละ 5.1 และในปี 2558 เอเชียโตร้อยละ 4.6 ในขณะท่ีประเทศไทย
ปี 2556 โตร้อยละ 9.6 ในปี 2557 ประเทศไทยโตร้อยละ 3.3 และในปี 2558 ประเทศไทยโตเพียงร้อยละ 1.2  ถือ
เป็นการขยายตวัต ่าสุดในรอบ 7 ปี นบัตั้งแต่ปี 2552 ดว้ยเหตุน้ีเองปัจจยัส าคญัท่ีท าให้ตลาดสินคา้อุปโภคบริโภค
ของประเทศไทยและเอเชียเติบโตลดลง ซ่ึงมาจากผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั ท าใหผู้บ้ริโภคมีก าลงซ้ือ
สินคา้ลดลง แมก้ระทัง่สินคา้อุปโภคบริโภคท่ีใชใ้นชีวิตประจ าวนั สถานการณ์ดงักล่าวน้ีเกิดข้ึนทั้งในเขตเมือง
และพ้ืนท่ีต่างจงัหวดั (กรุงเทพธุรกิจ, 2558) 
 นอกจากน้ี ธรากร หทยัเจริญลาภ (2553) กล่าวว่าปัญหาสภาพคล่องของกิจการส่วนใหญ่เกิดจากการท่ี
กิจการไม่สามารถบริหารลูกหน้ีการคา้ไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ หรือการให้ระยะเวลาสินเช่ือแก่ลูกหน้ีการคา้นาน
กวา่ระยะเวลาสินเช่ือท่ีไดรั้บจากเจา้หน้ีการคา้ หรือการท่ีกิจการก าหนดราคาขายของสินคา้ไวต้  ่าเกินจนไม่เพียง
พอท่ีจะน าเอาก าไรไปใชจ่้ายในการด าเนินงาน วิธีการแกปั้ญหาสภาพคล่องดงักล่าวส่วนใหญ่กิจการจะจดัหา
แหล่งเงินทุนระยะสั้นเพ่ิมข้ึน เช่น การออกตัว๋สญัญาใชเ้งิน หรือการกูย้ืมเงินจากธนาคาร ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการท าก าไร ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ี จึงมุ่งเนน้ศึกษาถึงความสมัพนัธ์ระหวา่งการจดัการเงินทุน
หมุนเวียนท่ีมีต่อก าไรสุทธิของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในกลุ่มสินคา้อุปโภค
บริโภค เน่ืองจากเป็นกลุ่มธุรกิจท่ีมีความตอ้งการปริมาณเงินทุนหมุนเวยีนในการวางแผนตน้ทุนของสินคา้ในช่วง
ท่ีภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั 
 

2. วตัถุประสงค์ของการวจัิย 

 เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการจดัการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีต่อก าไรสุทธิของกลุ่มสินคา้อุปโภค
บริโภค บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
 

3. กรอบแนวคิดในการวจัิย 
  ในการศึกษาคร้ังน้ี จากการทบทวนแนวคิดทฤษฎีและงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งของ Deloof (2003) และ 
Lazaridis & Tryfonidis (2006) จึงไดน้ ามาเขียนเป็นกรอบแนวคิดในการวจิยัไดด้งัน้ี 
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  ตวัแปรตน้      ตวัแปรอิสระ  
 
 
 
 
 
 

 
แผนภาพที ่1 กรอบแนวคิดในการวจิยั 

 

4. วธีิด าเนินการวจัิย 
 4.1 แบบแผนการวจิยั  
 การวิจยัเร่ือง “ความสัมพนัธ์ระหว่างการจดัการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีต่อก าไรสุทธิของกลุ่มสินคา้อุปโภค
บริโภค บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” เป็นการวิจยัเชิงปริมาณ โดยท าการศึกษาบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยของกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค ซ่ึงผูว้จิยัเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ 
(Secondary data) จากงบการเงินประจ าปี ตั้งแต่ปี พ.ศ.2555-2557 เพื่อทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งการจดัการ
เงินทุนหมุนเวยีนท่ีมีต่อก าไรสุทธิ 
        4.2 ประชากร 
 การศึกษาวจิยัน้ีจะเก็บรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงินประจ าปี ในช่วงปี 2555-2557 ของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภคและสินคา้อุตสาหกรรม จ านวน 125 
บริษทั ก าหนดกลุ่มตวัอยา่งเพ่ือการวจิยัทั้งส้ินจ านวน 115 บริษทั เน่ืองจากเม่ือมีการเก็บขอ้มูลแลว้พบวา่ จ านวน 
10 บริษทัเป็นบริษทัท่ีเพ่ิงจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จึงมีขอ้มูลไม่ครบถว้น  
       4.3 ตวัแปรทีศึ่กษา 
 ตวัแปรอิสระ (Independent Variable) คือ การจดัการเงินทุนหมุนเวียนของกิจการ ซ่ึงประกอบดว้ย 
ดงัต่อไปน้ี 

1.  สินทรัพยห์มุนเวยีน    
2.  หน้ีสินหมุนเวยีน       
3.  เงินทุนหมุนเวยีนสุทธิ   
4.  ลูกหน้ี   
5.  ยอดขาย   
ตวัแปรตาม (Dependent Variable) คือ ก าไรสุทธิ  
 
 
 

การจดัการเงนิทุนหมนุเวยีน 
-สินทรัพยห์มนุเวยีน 
-หน้ีสินหมุนเวยีน 
-เงินทุนหมุนเวยีนสุทธิ 
-ลูกหน้ี 
-ยอดขาย 

ก าไรสุทธิ 
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      4.4 เคร่ืองมอืทีใ่ช้ในการวจิยั 
       เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการในการวิจยัคร้ังน้ีเป็นการเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary data) จากงบการเงิน
ประจ าปี ตั้งแต่ปี พ.ศ.2555-2557 จากเวบ็ไซตข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (www.setsmart.com)  เพื่อใช้
ทดสอบความสมัพนัธ์ระหวา่งการจดัการเงินทุนหมุนเวยีนท่ีมีต่อก าไรสุทธิ 
       4.5 การเกบ็รวบรวมข้อมูล  
 การเก็บรวบรวมขอ้มูล โดยขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ประกอบดว้ย 
รายงานประจ าปี งบการเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ในช่วงปี พ.ศ. 2555-2557 จ านวนทั้งส้ิน 115 บริษทั โดยเม่ือมีการเก็บขอ้มูลแลว้พบวา่มีบางบริษทัท่ีมีขอ้มูล
ไม่ครบถว้น และมีขอ้มูลจ านวน 498 ขอ้มูล 
 4.6 การวเิคราะห์ข้อมูล  
 เม่ือเก็บรวบรวมขอ้มูลแลว้จะท าการประมวลผลและวเิคราะห์ขอ้มูลโดยใชส้ถิติดงัต่อไปน้ี 
 1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูลเก่ียวกับการแจกแจงหรืออธิบาย
ลกัษณะทัว่ไปของขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาทัว่ไป สถิติท่ีใชไ้ดแ้ก่ ค่าเฉล่ียของขอ้มูล (Mean) ค่าสูงสุดของขอ้มูล 
(Maximum) ค่าต ่าสุดของขอ้มูล (Minimum) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของขอ้มูล (Standard Deviation) 

  2. สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) เม่ือไดต้วัแปรแลว้จะน าขอ้มูลท่ีไดท้ั้งหมดมาวิเคราะห์ขอ้มูลโดย

ใช้เทคนิคทางสถิติด้วยโปรแกรมส าเร็จรูปทางคอมพิวเตอร์ คือ การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple 

Regression Analysis : MRA) เพ่ือวิเคราะห์ถึงความสัมพนัธ์ของตวัแปรท่ีเก่ียวขอ้งวา่มีความสัมพนัธ์กนัหรือไม่

และมีความสัมพนัธ์กันในลกัษณะใด ซ่ึงจะเป็นไปตามสมติฐานเม่ือระดับนัยส าคญัท่ีได้มีค่าน้อยกว่าระดับ

นยัส าคญัท่ีก าหนดคือ 0.05  

 

5. สรุปผลการวจัิย 
 การวเิคราะห์ข้อมูลพืน้ฐานด้วยสถิตเิชิงพรรณนา 
 ตวัแปรท่ีใชใ้นการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างการจดัการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีต่อก าไรสุทธิของกลุ่ม
สินคา้อุปโภคบริโภค บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบดว้ย สินทรัพยหมุนเวียน 
หน้ีสินหมุนเวยีน เงินทุนหมุนเวยีนสุทธิ ลูกหน้ี ยอดขายและก าไรสุทธิ ในการวิเคราะห์ขอ้มูลขั้นตน้ดว้ยสถิติเชิง
พรรณนา แสดงในตารางท่ี 1 สามารถวเิคราะห์ไดด้งัน้ี 
 สินทรัพยห์มุนเวียน มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3,196.1 ลา้นบาท ค่าต ่าสุดมีมูลค่าเท่ากบั 225.75 ลา้นบาท และมี
ค่าสูงสุดมีมูลค่าเท่ากบั 45,157.78 ลา้นบาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 7,564.11 ลา้นบาท แสดงถึงมูลค่าของ
สินทรัพยห์มุนเวยีนในกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภคมีค่าท่ีแตกต่างกนัมากในแต่ละบริษทั 
 หน้ีสินหมุนเวยีน มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3,762.5 ลา้นบาท ค่าต ่าสุดมีมูลค่าเท่ากบั 93.15 ลา้นบาท และค่าสูงสุดมี
มูลค่าเท่ากบั 52,581.09 ลา้นบาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 9,770.21 ลา้นบาท แสดงถึง มูลค่าของหน้ีสิน
หมุนเวยีนในกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภคมีค่าท่ีแตกต่างกนัมากในแต่ละบริษทั 

http://www.setsmart.com/
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 เงินทุนหมุนเวียนสุทธิ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั -326.93 ลา้นบาท ค่าต ่าสุดมีมูลค่าเท่ากบั -19,200 ลา้นบาท และ
ค่าสูงสุดมีมูลค่าเท่ากบั 4,402.85 ลา้นบาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 2,331.53 ลา้นบาท แสดงถึง มูลค่าของ
เงินทุนหมุนเวยีนสุทธิในกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภคมีค่าไม่แตกต่างกนัมากในแต่ละบริษทั 
 ลูกหน้ี มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1,092.9 ลา้นบาท ค่าต ่าสุดมีมูลค่าเท่ากบั 66.32 ลา้นบาท และค่าสูงสุดมีมูลค่าเท่ากบั 
16,616.91 ลา้นบาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 2,652.72 ลา้นบาท แสดงถึง มูลค่าของลูกหน้ีในกลุ่มสินคา้
อุปโภคบริโภคมีค่าไม่แตกต่างกนัมากในแต่ละบริษทั 
 ยอดขาย มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 8,131.5 ลา้นบาท ค่าต ่าสุดมีมูลค่าเท่ากบั 161.96 ลา้นบาท และค่าสูงสุดมีมูลค่า
เท่ากบั 194,000 ลา้นบาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 30,825.31 ลา้นบาท แสดงถึง มูลค่าของยอดขายในกลุ่ม
สินคา้อุปโภคบริโภคมีค่าแตกต่างกนัมากในแต่ละบริษทั 
 ก าไรสุทธิ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 398.64 ลา้นบาท ค่าต ่าสุดมีมูลค่าเท่ากบั -1,411.82 ลา้นบาท และค่าสูงสุดมี
มูลค่าเท่ากบั 11,622.4 ลา้นบาท ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1,683.55 ลา้นบาท แสดงถึง มูลค่าของก าไรสุทธิ
ในกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภคมีค่าไม่แตกต่างกนัมากในแต่ละบริษทั 
 จากขอ้มูลตารางท่ี 1 พบวา่ ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน ของกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภคในส่วนของยอดขาย มีค่าสูง
ท่ีสุดโดยมีค่าเท่ากบั 30,825.31 ลา้นบาท ในขณะท่ีค่าเบ่ียงเบนตมาตรฐานในส่วนของก าไรสุทธิ มีค่าต ่าท่ีสุดโดย
มีค่าเท่ากบั 1,683.55 ลา้นบาท 
 
ตารางที ่1 ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

ตวัแปร  ค่าต า่สุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลีย่ ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 225.75 45,157.78 3,196.1 7,564.11 
หน้ีสินหมุนเวยีน 93.15 52,851.09 3,762.5 9,770.21 
เงินทุนหมนุเวยีนสุทธิ -19,200 4,402.85 -326.93 2,331.53 
ลูกหน้ี 66.32 16,616.91 1,092.9 2,652.72 
ยอดขาย 161.96 194,000 8,131.5 30,825.31 
ก าไรสุทธิ -1,411.82 11,622.4 398.64 1,683.55 
  
 การวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 
 เป็นสถิติท่ีใชเ้พ่ือการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรวา่มีความสัมพนัธ์กนัมากนอ้ยเพียงใดและเพ่ือให้
ทราบว่าตวัแปรอิสระแต่ละตวัมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามมากน้อยเพียงใดซ่ึงการทดสอบค่าทางสถิติเม่ือน า
ขอ้มูลท่ีเก็บรวบรวมไดม้าสรุปและน ามาประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูปช่วยหาค่าสมัพนัธ์ทางสถิติ  
    การทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างการจัดการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีต่อก าไรสุทธิของกลุ่มสินคา้อุปโภค
บริโภค บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีตวัแปรท่ีใชใ้นการทดสอบดงัน้ี  
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         ตวัแปรอิสระ     คือ   สินทรัพยห์มุนเวยีน 
    หน้ีสินหมุนเวยีน 
    เงินทุนหมุนเวยีนสุทธิ 
    ลูกหน้ี  
    ยอดขาย 
          ตวัแปรตาม      คือ ก าไรสุทธิ 
 การวิเคราะห์เพื่อทดสอบสมมติฐาน (hypothesis testing)  จะเร่ิมดว้ยการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคุณ 
(multiple regression analysis)  โดยใช้หน่วยวิเคราะห์ทั้ งหมดจากกลุ่มตัวอย่าง ซ่ึงเป็นวิธีการทดสอบ
ความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปร ในกรณีท่ีมีตวัแปรอิสระมากกวา่ 1 ตวั และตวัแปรตาม 1 ตวั เพื่อให้ไดค้  าตอบจาก
การทดสอบตามสมมติฐาน ผลจากการทดสอบจากตารางท่ี 2 ปรากฏวา่ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่า
เท่ากบั  0.835  แสดงว่า การจดัการเงินทุนหมุนเวียน  ซ่ึงประกอบดว้ยสินทรัพยห์มุนเวียน หน้ีสินหมุนเวียน 
เงินทุนหมุนเวยีนสุทธิ ลูกหน้ี และยอดขาย สามารถอธิบายความสัมพนัธ์ท่ีมีต่อก าไรสุทธิไดร้้อยละ 83.5 ส่วนอีก
ร้อยละ 16.5 เกิดจากผลกระทบอ่ืนท่ีไม่ไดน้ ามาพิจารณา ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปผลได ้ดงัน้ี 
 สมมติฐานท่ี 1  สินทรัพยห์มุนเวียนมีความสัมพนัธ์กบัก าไรสุทธิของกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค บริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือไม่ จากผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ สินทรัพยห์มุนเวียนไม่
มีความสัมพนัธ์กบัก าไรสุทธิของกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย โดยมีค่า Sig. เท่ากบั 0.394 ซ่ึงมากกวา่ระดบันยัส าคญั 0.05  
 สมมติฐานท่ี 2  หน้ีสินหมุนเวียนมีความสัมพนัธ์กบัก าไรสุทธิของกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค บริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือไม่ จากผลการทดสอบสมมติฐานพบว่า หน้ีสินหมุนเวียนมี
ความสัมพนัธ์เชิงลบกับก าไรสุทธิของกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย โดยมีค่า Sig. เท่ากบั 0.000 ซ่ึงนอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญั 0.05 
 สมมติฐานท่ี 3  เงินทุนหมุนเวยีนสุทธิมีความสมัพนัธ์กบัก าไรสุทธิของกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค บริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือไม่ จากผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ เงินทุนหมุนเวียนสุทธิ
ไม่มีความสมัพนัธ์กบัก าไรสุทธิของกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย โดยมีค่า Sig. เท่ากบั 0.970 ซ่ึงมากกวา่ระดบันยัส าคญั 0.05 
 สมมติฐานท่ี 4  ลูกหน้ีมีความสัมพนัธ์กบัก าไรสุทธิของกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค บริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือไม่ จากผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ ลูกหน้ีมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั
ก าไรสุทธิของกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยมีค่า Sig. 
เท่ากบั 0.000 ซ่ึงนอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญั 0.05 
 สมมติฐานท่ี 5  ยอดขายมีความสัมพนัธ์กบัก าไรสุทธิของกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค บริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือไม่ จากผลการทดสอบสมมติฐานพบวา่ ยอดขายมีความสมัพนัธ์เชิงบวกกบั
ก าไรสุทธิของกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยมีค่า Sig. 
เท่ากบั 0.020 ซ่ึงนอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญั 0.05 
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ตารางที่ 2 แสดงผลการทดสอบความสัมพนัธ์ของขอ้มูลการจดัการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีต่อก าไรสุทธิของกลุ่ม
สินคา้อุปโภคบริโภค บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

การจดัการเงนิทุนหมนุเวยีน 
Standardized 

Coefficients Beta t Sig. 
(Constant)   -1.874 0.064 

สินทรัพยห์มุนเวยีน 0.367 0.856 0.394 

หน้ีสินหมุนเวยีน -1.111 -5.756 0.000** 

เงินทุนหมนุเวยีนสุทธิ 0.002 0.038 0.970 

ลูกหน้ี 1.242 4.033 0.000** 

ยอดขาย 0.323 2.358 0.020* 

N = 115, R2 = 0.834, F = 104.42, Sig. = 0.00 
 
6. อภิปรายผล  
 จากผลการวิจัยเร่ือง ความสัมพนัธ์ระหว่างการจดัการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีต่อก าไรสุทธิของกลุ่มสินคา้
อุปโภคบริโภค บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่ การจดัการเงินทุนหมุนเวียน ซ่ึง
ประกอบดว้ยลูกหน้ีและยอดขายมีความสัมพนัธ์ทางบวกต่อก าไรสุทธิ ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 กล่าวคือบริษทั
กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภคท่ีมียอดขายสินคา้ในจ านวนมากและมีลูกหน้ีท่ีเกิดจากการขายเช่ือในจ านวนมาก จะ
ส่งผลท าให้มีก าไรของบริษทัเพ่ิมข้ึนดว้ย ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของโสภณ บุณถนอมวงศ์ (2558) ท่ีศึกษาถึง
ความสัมพนัธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรและประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย์ ท่ีพบว่าบริษทัท่ีมี
ประสิทธิภาพในการเรียกเก็บเงินจากลูกหน้ี หรือการแปรสภาพลูกหน้ีการคา้เป็นเงินสดไดเ้ร็ว แสดงวา่บริษทันั้น
มีการขายสินคา้และจดัเก็บเงินจ านวนมากไดเ้ร็ว จึงท าใหมี้เงินสดเขา้มาใชใ้นกิจการไดเ้ร็ว บริษทัจะไม่ขาดสภาพ
คล่อง ซ่ึงท าใหผ้ลก าไรของบริษทัมีเพ่ิมข้ึน และสอดคลอ้งกบั Deloof (2003) ท่ีไดท้ดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่ง
การจดัการเงินทุนหมุนเวียนและความสามารถในการท าก าไรของบริษทัในเบลเยี่ยม โดยใชก้ าไรสุทธิจากการ
ด าเนินงาน (net operation income) และก าไรขั้นตน้จากการด าเนินงาน (gross operating income) เป็นตวัช้ีวดัดา้น
ความสามารถในการท าก าไร และใชว้งจรเงินสดเป็นตวัช้ีวดัการบริหารเงินทุนหมุนเวียน ผลจากการทดสอบ
พบวา่ กิจการสามารถเพ่ิมความสามารถในการท าก าไรได ้โดยการลดระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ีให้สั้นลง 
และลดระยะเวลาการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ อยา่งไรก็ตามบริษทัท่ีสามารถก าหนดนโยบายการจดัเก็บหน้ีท่ี
มีประสิทธิภาพท่ีดีข้ึน อาจจะตอ้งมีการท าขอ้มูลการจดัเก็บหน้ีให้ละเอียดข้ึน เช่นการจดัท าตารางอายลูุกหน้ีซ่ึง
แสดงระยะเวลาการเป็นหน้ีของลูกหน้ี หากบริษทัมีสัดส่วนลูกหน้ีอายุสั้นมากกว่าลูกหน้ีอายุยาว บริษทัย่อมมี
นโยบายการจดัเก็บหน้ีท่ีมีประสิทธิภาพ  
 นอกจากน้ีผลงานวิจยัพบวา่ การจดัการเงินทุนหมุนเวียนซ่ึงประกอบดว้ยหน้ีสินหมุนเวียนมีความสัมพนัธ์
ทางลบต่อก าไรสุทธิ ณ ระดบันยัส าคญั 0.05 ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของธรากร หทยัเจริญลาภ (2553) ท่ีศึกษา
ความสมัพนัธ์ระหวา่งการจดัการเงินทุนหมุนเวยีนและผลการด าเนินงานของกิจการในอุตสาหกรรมการผลิตของ
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ประเทศไทย พบวา่กิจการในกลุ่มตวัอยา่งใชน้โยบายการจดัหาเงินทุนแบบระมดัระวงั (Conservative policy of 
financing working capital) เห็นความสัมพนัธ์ของหน้ีสินหมุนเวียนมีความสัมพนัธ์ตรงกนัขา้มกบัความสามารถ
ในการท าก าไร กล่าวคือ ถา้กิจการเพ่ิมหน้ีสินหมุนเวียนมากข้ึน จะท าให้ความสามารถในการท าก าไรของกิจการ
ลดลง เพราะการใช้เงินทุนระยะสั้นในสัดส่วนท่ีสูงจะท าให้กิจการมีความเส่ียงในการช าระคืนสูงตามไปดว้ย 
ดงันั้นกิจการควรท่ีจะจดัหาเงินทุนจากหน้ีสินไม่หมุนเวียน เพ่ือเป็นการสร้างความปลอดภยัซ่ึงท าให้กิจการมี
ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ีคืนยาวนานข้ึน และสอดคลอ้งกบั Deloof (2003) และ Lazaridis & Tryfonidis 
(2006) ท่ีพบวา่หน้ีสินหมุนเวียนมีความสัมพนัธ์ในทางลบกบัก าไรขั้นตน้จากการด าเนินงาน (gross operating 
profit) และลูกหน้ีการคา้ อย่างไรก็ตามผลการวิจยัพบว่าสินทรัพยห์มุนเวียนและเงินทุนหมุนเวียนสุทธิไม่มี
ความสัมพนัธ์กบัก าไรสุทธิ อาจเน่ืองจากมูลค่าของสินทรัพยห์มุนเวียนมีปริมาณสินคา้คงเหลือในปริมาณท่ีมาก
เกินไป จึงไม่ส่งผลกระทบต่อก าไรสุทธิของกิจการ 

 
7. ข้อเสนอแนะ 
 7.1 ข้อเสนอแนะในการน าผลวจิยัไปใช้ 

การศึกษาวิจัยในคร้ังน้ีท าให้ผูใ้ชง้บการเงินและผูป้ระกอบการกลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภคสามารถน า
ขอ้มูลท่ีไดไ้ปวเิคราะห์ความสามารถในการท าก าไรของบริษทัดว้ยขอ้มูลของการบริหารจดัการเงินทุนหมุนเวยีน 
โดยก าหนดนโยบายการจดัเก็บหน้ีท่ีมีประสิทธิภาพ ซ่ึงอาจจะตอ้งมีการท าขอ้มูลการจดัเก็บหน้ีใหล้ะเอียดข้ึน เช่น
การจดัท าตารางอายลูุกหน้ีท่ีแสดงระยะเวลาการเป็นหน้ีของลูกหน้ี หากบริษทัมีสัดส่วนลูกหน้ีอายสุั้นมากกว่า
ลูกหน้ีอายยุาว จะส่งผลท าใหส้ามารถเก็บเงินในระยะเวลาอนัสั้น จะเกิดสภาพคล่องและมีก าไรเพ่ิมข้ึน นอกจากน้ี
บริษทัยงัสามารถน าขอ้มูลมาวิเคราะห์คุณภาพของลูกหน้ีเฉพาะรายได ้เพ่ือก าหนดนโยบายการให้สินเช่ือต่อไป
ได ้
 7.2 ข้อเสนอแนะในการวจิยัคร้ังต่อไป 

การศึกษาวจิยัในคร้ังน้ี พบวา่ความสามารถในการท าก าไรของกิจการไม่มีความสัมพนัธ์กบัสินทรัพย์
หมุนเวียนและเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ อาจเน่ืองจากมีปริมาณสินคา้คงเหลือในปริมาณมากเกินไป ซ่ึงผูว้ิจยัไม่ได้
เก็บขอ้มูลของสินคา้คงเหลือ เพ่ือหาความสัมพนัธ์กบัก าไรสุทธิ ดงันั้นในการวิจยัคร้ังต่อไป เห็นว่า การศึกษา
ความสัมพนัธ์ของการจดัการเงินทุนหมุนเวียนควรให้ความส าคญักบัการบริหารสินคา้คงเหลือดว้ย เน่ืองจาก
สินคา้คงเหลือเป็นสินทรัพยห์มุนเวยีนท่ีมีสภาพคล่องค่อนขา้งต ่า เพราะตอ้งรอใหมี้การขายก่อนจึงจะไดเ้งินสดมา 
รวมทั้งการหาความสมัพนัธ์ในรูปของระยะเวลาท่ีเกิดข้ึนของลูกหน้ี สินคา้ และเจา้หน้ี ซ่ึงเป็นองคป์ระกอบของ
วงจรเงินสด นอกจากนั้ นการพิจารณาเปรียบเทียบด้วยขนาดของกิจการเป็นส่วนส าคัญในการช่วยเพ่ิม
ความสามารถในการท าก าไรไดเ้ช่นกนั 

 
8. กติติกรรมประกาศ 
 การวิจัยเร่ือง ความสัมพนัธ์ระหว่างการจัดการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีต่อก าไรสุทธิของกลุ่มสินคา้อุปโภค
บริโภค บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ความส าเ ร็จในงานวิจัยคร้ังน้ี ผู ้วิจัย
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ขอขอบพระคุณผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ฐิตาภรณ์ สินจรูญศักด์ิ คณบดีคณะบัญชี ท่ีได้กรุณาสละเวลาให้การ
สนบัสนุน ใหค้วามรู้ ค  าปรึกษาและค าแนะน าอนัเป็นประโยชน์ท่ีมีคุณค่าอยา่งดียิง่   
 นอกจากนั้นผูว้ิจยัขอขอบคุณ คณาจารยค์ณะบญัชี มหาวิทยาลยัศรีปทุม รวมทั้งครอบครัวท่ีคอยให้ความ
สนบัสนุน  แสดงความห่วงใย ให้ก าลงัใจ ให้ค  าแนะน าและมีส่วนช่วยเหลือเป็นอยา่งดีเสมอมาซ่ึงท าให้งานวิจยั
ฉบบัน้ีส าเร็จลุล่วงไปไดด้ว้ยดี 
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