
บทที ่3 

การบังคบัหลกัประกนัทางธุรกจิทีม่รูีปร่างและไม่มรูีปร่าง 

การนาํทรัพยสิ์นมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ 

พ.ศ. 2558 นั้น สามารถนาํทรัพยสิ์นท่ีมีรูปร่างและทรัพยไ์ม่มีรูปร่างมาเป็นหลกัประกนัได ้แต่ตอ้ง

เป็นทรัพย์สินประเภทท่ีกฎหมายกําหนดไวเ้ท่านั้ น เช่น กิจการ สิทธิเรียกร้อง สินค้าคงคลัง 

เคร่ืองจกัร อสังหาริมทรัพย ์ทรัพยสิ์นทางปัญญา ไมย้นืตน้ ซ่ึงทรัพยมี์รูปร่างตอ้งเป็นวตัถุท่ีมีรูปร่าง

มองเห็นและจบัตอ้งได ้เช่น กิจการ สินคา้คงคลงั เคร่ืองจกัร ท่ีดิน ไมย้นืตน้ ส่วนทรัพยไ์ม่มีรูปร่าง

เป็นวตัถุไม่มีรูปร่างไม่อาจมองเห็นและจบัตอ้งได ้เช่น สิทธิเรียกร้อง ทรัพยสิ์นทางปัญญา โดย

ทรัพยสิ์นทั้งสองประเภทท่ีจะนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจย่อมตอ้งมีราคาและถือเอาได ้โดย

ทรัพย์ไม่มีรูปร่างท่ีเป็นทรัพย์สินทางปัญญาในปัจจุบันมีความสําคัญอย่างมากในการใช้เพื่อ

ประกอบธุรกิจและเป็นส่ิงท่ีเพิ่มมูลค่าของกิจการและสินคา้ดว้ย เช่น ลิขสิทธ์ิ เคร่ืองหมายการคา้ 

สิทธิบตัร แต่นอกจากทรัพยสิ์นทางปัญญาท่ีรู้จกักนัทัว่ไปแลว้ประเทศไทยยงัมีทรัพยสิ์นทางปัญญา

ท่ีเกิดจากปัจจัยทางธรรมชาติและปัจจัยทางมนุษย์ท่ีเป็นภูมิปัญญาท่ีได้รับการสืบกันมาอย่าง

ยาวนานท่ีก่อให้เกิดคุณลกัษณะเฉพาะมากมายท่ีจะนาํไปข้ึนทะเบียนส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์และ

นาํไปใชก้บัสินคา้เพื่อบ่งบอกถึงคุณภาพ ช่ือเสียง และคุณลกัษณะเฉพาะของสินคา้แก่ผูบ้ริโภคและ

แยกสินคา้ท่ีมีคุณลกัษณะเฉพาะออกจากสินคา้ทัว่ไปสาํหรับผูป้ระกอบธุรกิจ และทรัพยไ์ม่มีรูปร่าง

อีกประเภทหน่ีงท่ีไดรั้บความนิยมมากในปัจจุบนั คือ สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีมีพระราชกาํหนดออกมา

เพื่อควบคุมการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทัลมิให้เกิดความเสียหายต่อระบบเศรษฐกิจและ

เสถียรภาพทางการเงินจากการระดมทุนอนัใชเ้ป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียน และการซ้ือขายหรือ

แลกเปล่ียนในศูนยซ้ื์อขายคริปโตเคอร์เรนซีและโทเคนดิจิทลัท่ีจะส่งผลกระทบในวงกวา้งจากการ

ฉอ้โกงและการฟอกเงินก็เน่ืองมาจากความนิยมของประชาชนท่ีทาํการซ้ือขายสินทรัพยดิ์จิทลัเป็น

จาํนวนมากและทาํใหเ้งินหมุนเวียนเปล่ียนมืออยา่งรวดเร็ว ทรัพยไ์ม่มีรูปร่างทั้งสองประเภทท่ีกล่าว

มานั้นยอ่มมีมูลค่าในการใชเ้ป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได ้หากวา่คู่สญัญาเลง็เห็นถึงคุณค่าของทรัพย์

ไม่มีรูปร่างนั้น 

การจะนาํทรัพยสิ์นมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจเพื่อท่ีผูรั้บหลกัประกนัจะทาํการพิจารณา

อนุมติัสินเช่ือจาํเป็นตอ้งรู้ถึงมูลค่าของทรัพยสิ์นนั้นเสียก่อน ดงันั้น จึงมีความจาํเป็นท่ีจะตอ้งมีการ
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ประเมินราคาของทรัพยสิ์นนั้นโดยไม่ทาํให้ผูรั้บหลกัประกนัเสียหายจากการรับหลกัประกนัและ

ผูใ้ห้หลกัประกนัไดรั้บเงินเพื่อนาํไปดาํเนินธุรกิจต่อไปอยา่งยติุธรรม แต่การประเมินราคาท่ีจะใช้

ในการอนุมัติสินเช่ือและใช้ในการบังคับหลักประกันเพื่อคาํนวณหักกลบลบหน้ีสินต่อกัน

จาํเป็นตอ้งมีผูป้ระเมินราคาท่ีมีความรู้ความเช่ียวชาญ มีมาตรฐานในการประเมิน และวิธีการ

ประเมินท่ีไดผ้ลท่ีไม่แตกต่างหรือเกิดประโยชน์แก่ฝ่ายใดฝ่ายหน่ึงโดยทุจริต 

 

3.1 การประเมินมูลค่า 

การศึกษาเร่ืองการประเมินราคาจะตอ้งทาํความเขา้ใจก่อนว่าการประเมินราคาคืออะไร 

จากการศึกษาพบว่ามีแนวนโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทย เร่ือง แนวนโยบายการประเมิน

หลกัประกนัและอสงัหาริมทรัพยร์อการขายท่ีไดม้าจากการชาํระหน้ี การประกนัการใหสิ้นเช่ือ หรือ

ท่ีซ้ือจากการขายทอดตลาดของสถาบนัการเงินไดใ้หค้าํนิยามคาํว่า “การประเมินราคา” หมายความ

ว่า การแสดงความเห็นเก่ียวกบัมูลค่าตลาดของสินทรัพยท่ี์เป็นหลกัประกนัหรือมูลค่าตลาดของ

อสังหาริมทรัพยร์อการขายท่ีไดม้าจากการรับชาํระหน้ีการประกนัการใหสิ้นเช่ือ หรือท่ีซ้ือจากการ

ขายทอดตลาดโดยไดด้าํเนินการตามขั้นตอนและวิธีการประเมินท่ีเหมาะสมเพื่อประมาณการราคา

ของสินทรัพยท่ี์เป็นหลกัประกนัหรืออสังหาริมทรัพยด์งักล่าวท่ีควรจะสามารถซ้ือขายไดใ้นตลาด

โดยเปิดเผยและไดพ้ิจารณาถึงลกัษณะของสินทรัพยห์รืออสังหาริมทรัพยแ์ละสภาวะตลาดแลว้ 

ทั้งน้ี การประเมินราคาจะตอ้งจดัทาํเป็นรายงานท่ีเป็นลายลกัษณ์อกัษรซ่ึงอาจกระทาํโดยผูป้ระเมิน

ราคาภายนอกหรือผูป้ระเมินราคาภายในของสถาบันการเงินเองตามหลักเกณฑ์ท่ีกาํหนดใน

แนวนโยบายฉบบัน้ี และคาํว่า “การประเมิน” หรือ “Valuation” คือ การดาํเนินการประมาณการ

หรือการกาํหนดจาํนวนเงินหรือมูลค่าของบางส่ิงโดยอาศยัผูเ้ช่ียวชาญดา้นการประมาณการเป็น

พิเศษ เช่น การประเมินมูลค่าอสังหาริมทรัพย ์ ไม่ว่าจะเป็นการประเมินมูลค่าท่ีเป็นจาํนวนเงิน 

คุณค่า หรือราคาโดยผูเ้ช่ียวชาญท่ีพิจารณาถึงธรรมชาติของวตัถุ ซ่ึงการประเมินไดถู้กนาํมาใชก้บั

ทรัพยท่ี์ไม่มีรูปร่าง (Intangible Asset) เน่ืองจากการดาํเนินธุรกิจในปัจจุบนัทรัพยท่ี์ไม่มีรูปร่าง

อยา่งเช่นทรัพยสิ์นทางปัญญาถือเป็นปัจจยัสาํคญั แต่การประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นทางปัญญานั้นจะมี

การแปรผนัตามช่วงอายุของทรัพยสิ์นทางปัญญาไม่ว่าจะเป็นช่วงอายุทางเศรษฐกิจหรือกฎหมาย0

1 

ดงันั้น จากคาํนิยามการประเมินราคาดงักล่าวและแนวทางนโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทยท่ี

อาจทาํโดยผูป้ระเมินราคาภายนอกซ่ึงอาจเป็นบุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคลตามมาตรฐานและ

                                                            
1
 ศรตม ์ดิษฐปาน.  (2555).  การประเมินมูลค่าทรัพย์สินทางปัญญาเพือ่วัตถุประสงค์ทางภาษเีงินได้.  วิทยานิพนธ์

นิติศาสตรมหาบณัฑิต, คณะนิติศาสตร์ มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์.  หนา้ 21. 
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หลกัเกณฑ์ท่ีกาํหนดโดยสมาคมวิชาชีพหรือสํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด

หลกัทรัพยท่ี์กาํกบัดูแลผูป้ระเมินท่ีไม่เก่ียวขอ้งกบัสถาบนัการเงิน หรือผูป้ระเมินราคาภายในของ

สถาบนัการเงินท่ีตอ้งปฏิบติัตามมาตรฐานและหลกัเกณฑจ์รรยาบรรณการประเมินราคาทรัพยสิ์น

ในประเทศไทยท่ีสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยป์ระกาศก็ได ้กล่าว

ไดว้่า ผูป้ระเมินราคาอาจเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระโดยกาํกบัดูแลคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพย์

และตลาดหลกัทรัพย ์ผูป้ระเมินราคาของธนาคารพาณิชย ์ตั้งบริษทัในเครือธนาคารพาณิชยเ์พื่อทาํ

การประเมินราคาทรัพยสิ์นเอง ผูป้ระเมินราคาของสมาคมผูป้ระเมินราคาแห่งประเทศไทย หรือผู ้

ประเมินราคาของสมาคมนกัประเมินราคาอิสระไทย ซ่ึงราคาจะสูงหรือตํ่านั้นเป็นเพียงความเห็น

ของผูป้ระเมิน ณ วนัท่ีประเมินเท่านั้น1

2
 จึงตอ้งทาํการศึกษาถึงมาตรฐานและการกาํกบัดูแลของผู ้

ประเมินราคาของหน่วยงานต่าง ๆ แต่อย่างไรก็ดี การประเมินย่อมตอ้งเป็นการประเมินของผู ้

ประเมินท่ีมีความรู้ความเช่ียวชาญในทรัพยสิ์นท่ีประเมินตามความหมายการประเมินราคา 

แต่ก่อนจะทาํการศึกษาเร่ืองการประเมินราคาตอ้งเขา้ใจถึงความหมายของคาํว่า “ราคา” 

และคาํว่า “มูลค่า” โดยราคาอาจเป็นจาํนวนเงินท่ีใชเ้สนอหรือจ่ายสาํหรับสินคา้และบริการแต่อาจ

ไม่สัมพนัธ์กบัมูลค่าท่ีประมาณการของคุณค่าของสินคา้หรือบริการ ซ่ึงคาํว่า “ราคา” นั้นจะเป็น

จาํนวนท่ีตอ้งจ่ายแลกเปล่ียน ณ เวลาทาํสญัญาตามความพึงพอใจและเป็นการสะทอ้นมูลค่าท่ีเกิดข้ึน

จากอตัวิสัยของคู่สัญญา ส่วนคาํว่า “มูลค่า” จะเป็นการสะทอ้นผลประโยชน์ท่ีอิงตามการประเมิน

มูลค่าดว้ยวิธีพิจารณาจากรายไดห้รือการไม่ตอ้งจดัหาทรัพยน์ั้นมาในอนาคตท่ีเป็นการสะทอ้น

ผลประโยชน์ดว้ยวิธีคิดจากตน้ทุน หรือไดท้รัพยม์าในปัจจุบนัท่ีไม่ตอ้งเสียในอนาคตในราคาท่ีไม่

เสียเปรียบหรือไดเ้ปรียบตามสภาพตลาดเป็นการสะทอ้นผลประโยชน์ดว้ยวิธีเปรียบเทียบราคา

ตลาด จึงแตกต่างจากราคาท่ีเป็นการสะทอ้นมูลค่าโดยตวัทรัพยท่ี์ปราศจากปัจเจกชน  

คาํว่า “มูลค่าตลาด” ตามประกาศร่วมของสมาคมผูป้ระเมินค่าทรัพยสิ์นแห่งประเทศไทย

ร่วมกบัสมาคมนักประเมินราคาอิสระไทย ประกาศท่ี 6/2559 เร่ืองแนวทางและวิธีปฏิบติัในการ

ประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ไดใ้ห้ความหมายว่า 

มูลค่าเป็นตวัเงินซ่ึงประมาณว่าเป็นราคาของทรัพยสิ์นท่ีใชต้กลงซ้ือขายกนัไดร้ะหว่างผูเ้ต็มใจขาย

กับผูเ้ต็มใจซ้ือ ณ วนัท่ีประเมินภายใตเ้ง่ือนไขการซ้ือขายปกติท่ีผูซ้ื้อ ผูข้าย ไม่มีผลประโยชน์

เก่ียวเน่ืองกนัโดยไดมี้การเสนอขายทรัพยสิ์นในระยะเวลาพอสมควรและโดยท่ีทั้งสองฝ่ายไดต้กลง

                                                            
2
 บริษทั เวิลด์แวลูเอชัน่ จาํกดั.  การประเมินราคาอสังหาฯ เร่ืองพื้นฐานที่ควรรู้.  (ออนไลน์).  เขา้ถึงไดจ้าก:  

https: / /www.worldvaluation.co. th/2011/ index.php/en/2011-01-31-07-48-21/13-2011-07-01-18-04-53.html.  

[2560, ธนัวาคม 22]. 
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ซ้ือขายดว้ยความรอบรู้อยา่งรอบคอบและปราศจากภาวะกดดนั ทั้งน้ี ใหถื้อดว้ยวา่สามารถโอนสิทธิ

ตามกฎหมายในทรัพยสิ์นได ้

มูลค่าท่ีควรไดต้อ้งเป็นมูลค่าท่ีเกิดจากการวิเคราะห์ตลาดอยา่งมีหลกัการเป็นมาตรฐานท่ี

ใชป้ระเมินโดยปราศจากผูมี้ส่วนไดเ้สียในกระบวนการประเมินท่ีอาจก่อให้เกิดความผิดพลาดได2้

3 

จึงมีความจาํเป็นตอ้งทาํการศึกษาผูท่ี้ทาํการประเมินราคาและวิธีการประเมินราคา 

3.1.1 ผู้ประเมินมูลค่า 

ผู ้ประเมินราคาจะต้องมีหน่วยงานท่ีกํากับดูแลโดยมีการคัดเ ลือกผู ้ท่ี มีความรู้

ความสามารถมาทาํการประเมินราคาเพื่อมิให้เกิดความขดัแยง้ในราคาท่ีไดจ้ากการประเมินของผู ้

ประเมินราคาท่ีต่างกนัซ่ึงจะทาํให้ราคาท่ีประเมินแตกต่างกนัอยา่งมาก รวมทั้งการท่ีผูป้ระเมินอาจ

เป็นบริษทัท่ีอยู่ในอาํนาจของธนาคารพาณิชย  ์ย่อมส่งผลกระทบต่อผูรั้บหลกัประกันและผูใ้ห้

หลกัประกนัทั้งสองฝ่ายได ้ดงันั้น หน่วยงานท่ีกาํกบัดูแลผูป้ระเมินจึงมีความสาํคญัเป็นอยา่งมาก 

3.1.1.1 ผูป้ระเมินมูลค่าของสมาคมวิชาชีพ 

ผูป้ระเมินมูลค่าท่ีสังกดัสมาคมวิชาชีพจะอยูใ่นการกาํกบัดูแลของสมาคมวิชาชีพนั้น 

ๆ เพื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานของสมาคมวิชาชีพท่ีไดก้าํหนดคุณสมบติัไว ้ซ่ึงสมาคมวิชาชีพท่ีมี

บทบาทสาํคญั คือ สมาคมผูป้ระเมินค่าทรัพยสิ์นแห่งประเทศไทยและสมาคมนกัประเมินอิสระไทย 

โดยผูป้ระเมินท่ีเป็นสมาชิกกบัสมาคมผูป้ระเมินค่าทรัพยสิ์นแห่งประเทศไทยจะตอ้งมีคุณสมบติัวฒิุ

การศึกษาเก่ียวกบัอสังหาริมทรัพย์3 4 ส่วนผูป้ระเมินท่ีเป็นสมาชิกของสมาคมนกัประเมินอิสระไทย

อาจมีวุฒิการศึกษาท่ีกําหนดไว้อย่างกว้าง ๆ ท่ีอาจเ ก่ียวกับการประเมินราคา วิศวกรรม 

เศรษฐศาสตร์ นิติศาสตร์ บญัชีหรือเทียบเท่า4

5
 

สมาคมทั้ งสองท่ีกล่าวมาขา้งต้นนั้ นได้มีประกาศร่วมกันเก่ียวกับการดาํเนินการ

ประเมินราคาทรัพยสิ์นทางปัญญาและจดัให้มีการอบรมเก่ียวกบัทรัพยสิ์นทางปัญญาเพื่อเป็นผู ้

ประเมินราคา แต่ดว้ยคุณสมบติัของผูป้ระเมินราคาท่ีแตกต่างกนัของบางสมาคมนั้นตอ้งเป็นผูท่ี้มี

ความรู้เก่ียวกบัอสังหาริมทรัพยห์รือมีประสบการณ์ดา้นอสังหาริมทรัพยเ์ท่านั้น ซ่ึงอาจเกิดปัญหา

ในการประเมินราคาทรัพยสิ์นทางปัญญาไม่ว่าจะเป็นความรู้ความชาํนาญ วิธีการประเมิน และ

                                                            
3
 ศรตม ์ดิษฐปาน.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 1.  หนา้ 36-38. 

4
 ขอ้บงัคบัสมาคมผูป้ระเมินค่าทรัพยสิ์นแห่งประเทศไทย.  ขอ้ 6. 

5
 สมาคมนักประเมินราคาอิสระไทย.  ประเภทและคุณสมบัติของสมาชิก.  (ออนไลน์).  เข้าถึงได้จาก: 

http://www.tva.or.th/ewt_news.php?nid=394.  [2560, 22 ธนัวาคม]. 
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มาตรฐานการประเมินราคาทรัพยสิ์นทางปัญญาอย่างเช่นส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ สินทรัพยดิ์จิทลั 

และไมย้นืตน้ท่ีมีความหลากหลายชนิดในการคาดการณ์ถึงรายไดท่ี้จะเกิดในอนาคต 

แต่อย่างไรก็ดี สมาคมนกัประเมินราคาอิสระไทยไดรั้บความเห็นชอบจากสาํนกังาน

คณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยใ์หเ้ป็นสมาคมในตลาดทุนซ่ึงจะไดก้ล่าวต่อไป 

3.1.1.2 ผูป้ระเมินมูลค่าตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละ

ตลาดหลกัทรัพย ์

ผูป้ระเมินตามความหมายของสํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด

หลกัทรัพยน์ั้น หมายความวา่ บุคลากรของบริษทัประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นในตลาดทุนท่ีลงลายมือช่ือ

เป็นผูป้ระเมินมูลค่าทรัพยสิ์นในรายงานการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นเพื่อธุรกรรมในตลาดทุน ซ่ึงผู ้

ประเมินหลกัตอ้งเป็นบุคลากรของบริษทัประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นในตลาดทุนมีวตัถุประสงคใ์นการ

ประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นเป็นทางคา้ปกติโดยทาํการประเมินราคาทรัพยสิ์นไม่วา่จะเป็นท่ีดิน ส่ิงปลูก

สร้าง เคร่ืองจกัร อุปกรณ์ สัญญาเช่าอสังหาริมทรัพยร์ะยะยาว สิทธิบตัร หรือทรัพยสิ์นทาง

ปัญญา จะตอ้งปฏิบติัหนา้ท่ีดว้ยความรับผิดชอบตามมาตรฐาน และจรรยาบรรณในการประกอบ

วิชาชีพประเมินมูลค่าทรัพย์สิน และข้อกําหนดเพิ่มเติมในการประเมินมูลค่าทรัพย์สินเพื่อ

วตัถุประสงคส์าธารณะ5

6  

ผูท่ี้จะไดรั้บความเห็นชอบเป็นผูป้ระเมินหลกัตอ้งเป็นลูกจา้งหรือพนกังานของบริษทั

ประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นตอ้งมีคุณสมบติัระดบัปริญญาตรีสาขาท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจอสังหาริมทรัพย์

หรือสาขาอ่ืนแต่มีเง่ือนไขว่าทาํงานการประเมินไม่นอ้ยกวา่ 6 ปี หรือผูป้ระกอบวิชาชีพการประเมิน

มาไม่นอ้ยกวา่ 7 ปี6

7 กรณีบริษทัท่ีไดรั้บความเห็นชอบใหเ้ป็นบริษทัประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นในตลาด

ทุนและ ผูป้ระเมินหลกัมีกาํหนดระยะเวลาคราวละไม่เกิน 2 ปี สามารถยืน่คาํขอต่ออายไุด ้

ผูป้ระเมินหลกัและบริษทัประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นในตลาดทุนท่ีไดรั้บความเห็นชอบมี

มาตรฐานท่ีดีซ่ึงได้รับการยอมรับจากธนาคารแห่งประเทศไทยท่ีกําหนดไวใ้นคาํนิยามตาม

แนวนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย เ ร่ือง แนวนโยบายการประเมินหลักประกันและ

อสงัหาริมทรัพยร์อการขายท่ีไดม้าจากการชาํระหน้ี การประกนัการใหสิ้นเช่ือ หรือท่ีซ้ือจากการขาย

ทอดตลาดของสถาบนัการเงิน ท่ีตอ้งปฏิบติัตามมาตรฐานและหลกัเกณฑจ์รรยาบรรณ แต่คุณสมบติั

ท่ีกาํหนดนั้นตอ้งเป็นผูท่ี้มีความรู้ความสามารถจากหลากหลายอาชีพโดยบางสาขาอาจไม่มีความ

                                                            
6
 ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สช. 24 /2555 เร่ือง  การให้ความ

เห็นชอบบริษทัประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นและผูป้ระเมินหลกัสาํหรับธุรกรรมในตลาดทุน (ฉบบัประมวล).  ขอ้ 5 

7
 ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สช. 24 /2555 เร่ือง  การให้ความ

เห็นชอบบริษทัประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นและผูป้ระเมินหลกัสาํหรับธุรกรรมในตลาดทุน (ฉบบัประมวล).  ขอ้ 11 
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เก่ียวขอ้งกับทรัพยสิ์นมีรุปร่างและไม่มีรูปร่างท่ีมีมูลค่าแต่เป็นทรัพยสิ์นใหม่ในการนํามาเป็น

หลกัประกนัทางธุรกิจ อีกทั้งยงัไม่มีการกาํหนดวิธีการท่ีใชป้ระเมินราคาส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์และ

สินทรัพยดิ์จิทลัท่ีมีความหลากหลาย จึงอาจเกิดปัญหาจากตวับุคคลหรือวิธีการประเมินราคาท่ีไม่มี

มาตรฐานได ้ 

3.1.1.3 ผูป้ระเมินมูลค่าไมย้นืตน้ 

เม่ือมีการประชุมคณะรัฐมนตรีให้มีการออกกฎกระทรวงเพื่อนําไมย้ืนตน้มาเป็น

หลกัประกนัได ้ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตรหรือ ธ.ก.ส. ไดมี้การทาํขอ้ตกลงกบั

คณะกรรมการธนาคารตน้ไม ้โดยใหส้มาชิกธนาคารตน้ไมใ้นชุมชนให้เป็นผูป้ระเมินมูลค่าตน้ไม ้

หลงัจากนั้นพนกังานของ ธ.ก.ส. เขา้ไปประเมินราคาและพิจารณาจากสมุดธนาคารตน้ไมถึ้งมูลค่า

ของตน้ไมอ้นัเป็นหลกัการท่ีสามารถดาํเนินการได ้ทั้งน้ี การประเมินมูลค่าตน้ไมท่ี้จะนาํมาเป็น

หลกัประกันได้มีการจดัทาํทะเบียนตน้ไม ้การวดัเส้นรอบวง ซ่ึงจะมีค่ามาตรฐานโดยคณะวน

ศาสตร์เคยทาํไวแ้ลว้เม่ือปีพ.ศ. 2552 มาใชเ้พื่อทาํการประเมินราคา7

8 ดงันั้น ดว้ยวิธีการน้ีเป็นวิธีการ

ท่ีมีมาตรฐานและมีผูป้ระเมินราคาท่ีมีความรู้ความเช่ียวชาญในการประเมิน แต่กไ็ม่มีหน่วยงานท่ีทาํ

การกาํกบัดูแลโดยเฉพาะเจาะจงและก็มิใช่ว่าธนาคารพาณิชยอ่ื์นจะใชว้ิธีการดงักล่าวดว้ยเน่ืองจาก

เป็นการทาํขอ้ตกลงระหวา่งธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตรกบัธนาคารตน้ไมเ้ท่านั้น 

มิไดมี้ผลผกูพนัถึงหน่วยงานอ่ืน ๆ ดว้ย 

การกาํหนดผูป้ระเมินราคาตามแนวนโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทย8

9ก็กาํหนด

หลกัเกณฑ์ท่ีตอ้งใชผู้ป้ระเมินภายนอกธนาคารพาณิชยห์รือผูป้ระเมินภายในธนาคารพาณิชยไ์ว  ้

หากไม่เขา้หลกัเกณฑด์งักล่าวแลว้อาจใชผู้ป้ระเมินภายในของธนาคารพาณิชยห์รือบริษทัท่ีจดัตั้ง

ของธนาคารพาณิชยเ์อง ดงันั้น วิธีการประเมิน มาตรฐานการประเมิน และความรู้ความสามารถของ

บุคคลท่ีจะมาเป็นผูป้ระเมินเป็นไปโดยอิสระไม่มีผูท่ี้เขา้มากาํกบัดูแลใหเ้ป็นมาตรฐานเดียวกนั การ

ประเมินราคาตามแนวนโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทยจึงมีผูป้ระเมินราคาจากหลาย ๆ 

หน่วยงานไม่เป็นมาตรฐานเดียวกนั 

                                                            
8
 สํานักข่าวอิศรา.  (2561).  ธ.ก.ส. เร่ิมแล้ว ให้สมาชิกธนาคารต้นไม้ ใช้ไม้ยืนต้นเป็นหลักทรัพย์คํ้าประกัน.  

(ออนไลน์).  เข้าถึงได้จาก:  https://www.isranews.org/isranews-news/68820-tree-68820.html.  [2561, 24 

สิงหาคม]. 
9
 แนวนโยบายของธนาคารแห่งประเทศไทย เร่ือง แนวนโยบายการประเมินหลกัประกนัและอสังหาริมทรัพยร์อ

การขายท่ีไดม้าจากการชาํระหน้ี การประกนัการใหสิ้นเช่ือ หรือท่ีซ้ือจากการขายทอดตลาดของสถาบนัการเงิน 



49 
 

ผูท่ี้จะทาํการประเมินราคาทรัพย์สินตามประกาศร่วมของสมาคมผูป้ระเมินค่า

ทรัพยสิ์นแห่งประเทศไทยร่วมกบัสมาคมนกัประเมินราคาอิสระไทย9

10 จะตอ้งเป็นผูป้ระเมินท่ีได้

ข้ึนทะเบียนของสํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยโ์ดยจะแบ่งเป็น

ประเภทของทรัพยสิ์นไว ้3 ประเภท คือ กิจการ ทรัพยสิ์นทางปัญญา และทรัพยสิ์นอยา่งอ่ืนนอกจาก

กิจการและทรัพยสิ์นทางปัญญา10

11 แต่ถึงแมจ้ะตอ้งข้ึนทะเบียนและจัดกลุ่มก็ตามหากไม่มีการ

คดัเลือกบุคคลท่ีมีความรู้ความเช่ียวชาญเฉพาะก็อาจเกิดความผิดพลาดในการประเมินเน่ืองจาก

ความรู้ความเช่ียวชาญท่ีมีจาํกดัและจะส่งผลต่อการพฒันาวิชาชีพผูป้ระเมินท่ีเก่ียวกบัทรัพยสิ์นไม่มี

รูปร่างท่ีมีการพฒันาไปอย่างรวดเร็ว เช่น เคร่ืองหมายทางการคา้ท่ีเป็นกล่ินท่ีเป็นทรัพยสิ์นทาง

ปัญญาใหม่สําหรับประเทศไทย และส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ท่ีประเทศไทยมีความหลากหลาย

ประเภทซ่ึงแตกต่างจากต่างประเทศจึงไม่อาจอา้งอิงสินคา้บางประเภทจากต่างประเทศได ้ดงันั้น 

คุณสมบติัของผูป้ระเมินมีความสาํคญัต่อการประเมินราคาทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่าง 

3.1.1.4 ผูป้ระเมินมูลค่าของประเทศองักฤษ 

หน่วยงานท่ีทาํการประเมินราคาทรัพยสิ์นของประเทศองักฤษนั้นมีหน่วยงานท่ีทาํการ

ประเมินเพื่อประโยชน์ในทางภาษีภายใตก้ารควบคุมของกรมสรรพากรและศุลกากรหรือ HM 

Revenue & Customs (HMRC) คือ สาํนกังานประเมินมูลค่าหรือ Valuation Office Agency (VOA) 

ท่ีทาํหนา้ท่ีให้บริการขอ้มูลแก่กรมสรรพากรและศุลกากร รวมทั้งหน่วยงานทอ้งถ่ินในการจดัเก็บ

ภาษี โดยประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นประเภทท่ีมีตวัตนและจบัตอ้งได ้ซ่ึงไม่ทาํการประเมินทรัพยสิ์นท่ี

ขาดสภาพตลาดแข่งขนัสมบูรณ์ และหน่วยงานประเมินมูลค่าหุ้นและทรัพยสิ์นหรือ Shares and 

Assets Valuation (SAV) เป็นหน่วยงานท่ีจดัตั้งข้ึนใหม่ มีหน้าท่ีประเมินราคาหุ้นท่ีขาดการอา้งอิง 

(Unquoted Shares) และทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่าง เช่น ทรัพยสิ์นทางปัญญา งานศิลปะ รวมทั้งมูลค่าหุ้น

ในต่างประเทศ11

12 แมป้ระเทศองักฤษจะไม่มีการตั้งหน่วยงานท่ีทาํการประเมินทรัพยสิ์นเพื่อนาํมาใช้

ในการนาํมาเป็นหลกัประกนัโดยตรงแต่การท่ีมีหน่วยงานทางดา้นภาษีท่ีทาํการประเมินทรัพยสิ์น

ยอ่มเป็นมาตรฐานท่ีอาจเอาไปอา้งอิงในการประเมินราคากรณีอ่ืน ๆ ไดต่้อไป  

 

 

                                                            
10

 สมาคมผูป้ระเมินค่าทรัพยสิ์นแห่งประเทศไทยร่วมกบัสมาคมนักประเมินราคาอิสระไทย ประกาศท่ี 6/2559 

เร่ืองแนวทางและวธีิปฏิบติัในการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 

11
 สมาคมผูป้ระเมินค่าทรัพยสิ์นแห่งประเทศไทยร่วมกบัสมาคมนักประเมินราคาอิสระไทย ประกาศท่ี 6/2559 

เร่ืองแนวทางและวธีิปฏิบติัในการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 

12
 ศรตม ์ดิษฐปาน.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 1.  หนา้ 105-106. 
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3.1.1.5 ผูป้ระเมินมูลค่าของสหรัฐอเมริกา 

การศึกษาหน่วยงานท่ีทาํการประเมินของสหรัฐอเมริกาเป็นไปในทิศทางเดียวกนักบั

ประเทศองักฤษท่ีมีการกาํกบัดูแลจากหน่วยงานกรมสรรพากรหรือ Internal Revenue Service (IRS) 

ท่ีทําการเก็บภาษีตามประมวลรัษฎากร  (Internal Revenue Code) อันเป็นหน่วยงานภายใต้

กระทรวงการคลงัตามกฎหมาย IRS Restructuring and Reform Act 1998 โดยมีสํานักงานความ

รับผดิชอบของผูป้ระกอบวิชาชีพ (Office of Professional หรือ OPR) อยูด่ว้ย12

13  

เม่ือทรัพยสิ์นทางปัญญาเป็นทรัพยสิ์นท่ีใชใ้นการประกอบธุรกิจท่ีสําคญัในปัจจุบนั

และเป็นทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าแมจ้ะเป็นทรัพยท่ี์ไม่มีรูปร่างจึงมีการพฒันาความสามารถบุคลากรทาํให้

กรมสรรพากรจดัทาํโครงการวางแผนและควบคุมอย่างชาํนาญ (Engineering Program) เป็นการ

รวบรวมผูท่ี้มีความเช่ียวชาญเฉพาะดา้น เช่น บญัชี มาทาํงานท่ีซบัซอ้นซ่ึงตอ้งใชค้วามรู้เฉพาะเพื่อ

สนบัสนุนการทาํงานกรมสรรพากร โดยมีการใหค้วามเห็นและขอ้เสนอแนะ เช่น ค่าเส่ือมราคา ทุน 

ค่าใชจ่้าย ผลไดจ้ากทุน การประเมินมูลค่า เครดิตภาษี และขอ้มูลทางเทคนิคดา้นภาษีอ่ืน ๆ เพื่อ

พิจารณาเก่ียวกบัการประเมินมูลค่าอสังหาริมทรัพย ์สังหาริมทรัพย ์มูลค่าธุรกิจ และทรัพยสิ์นไม่มี

รูปร่าง ทั้ งน้ี ได้มีการจัดทาํคู่มือแนวทางการประเมินมูลค่าทรัพย์สินไม่มีรูปร่าง (Intangible 

Property Valuation Guidelines หรือ Manual) ท่ีกาํหนดแนวทางปฏิบติังานของผูป้ระเมินมูลค่าใน

การพิจารณาและตดัสินเก่ียวกบัการประเมินมูลค่าอย่างมีเหตุผล ทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่างตามคู่มือ

ดงักล่าวมี 6 ประเภทดว้ยกนัซ่ึงรวมถึงส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ ค่าสิทธิ และทรัพยสิ์นทางปัญญาอ่ืนท่ี

มีการแสดงออกถึงภูมิปัญญาอนัมีมูลค่าไม่ไดข้ึ้นอยู่กบัคุณสมบติัทางกายภาพดว้ย โดยผูป้ระเมิน

มูลค่าทาํการวิเคราะห์ในภาพรวมไม่ลงรายละเอียดแต่ตอ้งมีการวางแผนการประเมิน การระบุปัจจยั

สาํคญั เอกสารขอ้มูลเฉพาะ13

14 และขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งอนัเป็นหนา้ท่ีผูป้ระเมินมูลค่ารวบรวมขอ้มูลจึง

จะทาํใหเ้กิดความสมบูรณ์ของการประเมินมูลค่า 

จากการศึกษาเปรียบเทียบแลว้ประเทศไทย ประเทศองักฤษ และสหรัฐอเมริกาแลว้จะ

พบว่าผูป้ระเมินราคาของประเทศองักฤษและสหรัฐอเมริกามีหน่วยงานท่ีทาํการกาํกบัดูแลการทาํ

หนา้ท่ีเพียงหน่วยงานเดียว แต่หน่วยงานของประเทศไทยมีหลายหน่วยงานในการกาํกบัดูแล เช่น 

สมาคมวิชาชีพ สํานักงานคณะกรรมการกาํกบัดูแลหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยแ์ตกต่างกบั

สหรัฐอเมริกาและประเทศองักฤษท่ีมีการประเมินราคาจากหน่วยงานเดียว  ซ่ึงหน่วยงานของ

                                                            
13

 ศรตม ์ดิษฐปาน.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 1.  หนา้ 91. 

14
 ขอ้มูลเฉพาะ เช่น ตน้ทุน วนัท่ี และพฤติกรรมการไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์น วนัท่ีทาํการประเมิน การประเมินมูลค่าเพ่ิม

เติม ขอ้มูลหรือขอ้ตกลงหรือขอ้บนัทึกความเขา้ใจเก่ียวกบัการใช ้การขาย หรือการจาํหน่ายทรัพยสิ์นท่ีถูกประเมิน 

สภาพเศรษฐกิจของตลาดทัว่ไปและตลาดของทรัพยสิ์นท่ีถูกประเมิน 
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ประเทศไทยแต่ละหน่วยงานจะมีการกาํหนดคุณสมบติัของผูป้ระเมินราคาแตกต่างกนัไปโดยส่วน

ใหญ่จะเป็นการกาํหนดคุณสมบติัของผูป้ระเมินไปในทางอสังหาริมทรัพย ์หากมีการกาํกบัดูแล

เพียงหน่วยงานเดียวเพื่อทาํการประเมินทรัพยสิ์นในการใชเ้ป็นหลกัประกนัไม่ว่าการจาํนอง จาํนาํ 

และหลกัประกนัทางธุรกิจเพื่อใชเ้ป็นมาตรฐานเดียวกนัก็สามารถทาํใหมี้การกาํหนดคุณสมบติัของ

ผูป้ระเมินราคาใหมี้ความรู้ความเช่ียวชาญในดา้นต่าง ๆ ท่ีจะทาํการประเมินทรัพยเ์ฉพาะส่ิงท่ีตอ้งใช้

ความรู้เฉพาะเจาะจงได ้อีกทั้ง ถา้มีการคิดระบบเพื่อนาํมาใชใ้นการประเมินก็สามารถท่ีจะประเมิน

ราคาของทรัพยสิ์นโดยผูมี้ความรู้ความเช่ียวชาญจากหลาย ๆ ดา้นอนัจะทาํใหส้ะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริง

ในการนาํมาใชก้บัการอนุมติัใหสิ้นเช่ือหรือการบงัคบัหลกัประกนัได ้

3.1.2 วธีิการประเมินมูลค่า 

การประเมินราคาทรัพยสิ์นจาํเป็นตอ้งทาํความเขา้ใจคาํว่า “ราคาตลาด” หรือ Market 

Value ปรากฏในกฎหมายองักฤษหลายฉบบั เช่น กฎหมายเก่ียวกบัการจดัเก็บภาษีส่วนเกินทุน 

(Capital Gains Tax) ตาม Taxation of Chargeable Gains Act 1992 มาตรา 272 ซ่ึงมีความหมายว่า 

ราคาอนัสมเหตุสมผลซ่ึงคาดว่าทรัพยสิ์นนั้นจะถูกขายไปในตลาดเสรี กฎหมายเก่ียวกบัการจดัเก็บ

ภาษีมรดกตาม Inheritance Tax Act 1984 มาตรา 160 ให้ความหมายว่า ราคาอนัสมเหตุสมผลใน

เวลาซ่ึงคาดว่าทรัพยสิ์นจะถูกขายไปในตลาดเสรี แต่ราคาดงักล่าวหาใช่ราคาซ่ึงคาดว่าจะเป็นราคา

ตํ่าท่ีสุดของทรัพยสิ์นท่ีถูกขายในเวลาเดียวกนันั้น และนอกจากกฎหมายแลว้ยงัมีคาํพิพากษาท่ีให้

ความหมายไว้14

15 ซ่ึงตามประกาศร่วมของสมาคมนั้นมูลค่าตลาดจะเป็นราคาท่ีประเมินโดยคาํนึงถึงผู ้

ซ้ือกบัผูข้ายจะทาํการซ้ือขายกนั ดงันั้น ราคาตลาดจึงเป็นราคาของทรัพยสิ์นท่ีสมเหตุสมผลซ่ึงไม่ใช่

ราคาตํ่าสุดอนัจะขายในตลาดเสรีท่ีผูซ้ื้อและผูข้ายจะตกลงทาํการซ้ือขายกนั แต่ราคาตลาดหรือราคา

ตํ่าสุดท่ีจะใชใ้นการอนุมติัสินเช่ือไดต้อ้งทาํการศึกษาถึงวิธีการประเมินราคา 

3.1.2.1 วิธีการประเมินราคาหลกั 

การประเมินราคาทรัพยสิ์นทัว่ไปไม่ว่าทรัพยมี์รูปร่างหรือทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่างท่ีเป็น

พื้นฐานอาศยัหลกัการจากทฤษฎีสะทอ้นมูลค่า15

16 คือ 

1) การประเมินมูลค่าจากขอ้มูลของราคาตลาด (The Market Value Approach)  

วิธีการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นจากขอ้มูลของราคาตลาด คือ การนาํราคาท่ีไดจ้าก

การขายทรัพยสิ์นทางปัญญาท่ีอยู่ในจาํพวกเดียวกนัในตลาดเดียวกนัมาประเมินมูลค่า ซ่ึงสามารถ

นํามาปรับกับทรัพย์สินทางปัญญาทุกประเภทไม่ว่าจะเป็นการประเมินเพื่อการขาย เช่า และ

                                                            
15

 ศรตม ์ดิษฐปาน.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 1.  หนา้ 107-109. 

16
 ศรตม ์ดิษฐปาน.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 1.  หนา้ 43-48 และ 99-101. 
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กาํหนดค่าสิทธิ (Royalty) โดยแตกต่างกนัไปตามลกัษณะ เช่น ความพิเศษเฉพาะตวั โครงสร้างการ

ชาํระเงิน หรืออาณาเขต เศรษฐกิจและสถานการณ์ของตลาด ซ่ึงจะไดรั้บการเช่ือถือเม่ือมีการใช้

ขอ้มูลธุรกรรมท่ีอยู่บนพื้นฐานความสมคัรใจ (Arm’s Length Transaction) ท่ีดาํเนินอยู่ในตลาด

แข่งขนัสมบูรณ์16

17ท่ีต่ืนตวัและสามารถเปรียบเทียบกบัขอ้มูลทรัพยสิ์นอ่ืนได ้ไม่ว่าจะเป็นธุรกรรม 

ขอ้มูลราคา และความสัมพนัธ์ของคู่สัญญา การประเมินมูลค่าจากขอ้มูลตลาดน้ีเป็นการประเมินท่ี

ตั้งอยู่บนความจริงทาํให้ใชไ้ดก้บัทรัพยสิ์นทางปัญญาทุกประเภท17

18 แต่การนาํมูลค่าทรัพยสิ์นทาง

ปัญญาแต่ละประเภทในตลาดท่ีมีความเฉพาะตวัแตกต่างกนัมาเปรียบเทียบเป็นไปไดย้าก เช่น ส่ิง

บ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ท่ีมีลกัษณะแตกต่างจากทรัพยสิ์นทางปัญญาอ่ืน ๆ ท่ีมูลค่ามิไดข้ึ้นอยูก่บับุคคลใด

บุคคลหน่ึงแต่อาจเกิดจากผูท่ี้มีสิทธิใชส่ิ้งบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์นั้นท่ีร่วมกนัสร้างคุณภาพ ช่ือเสียง และ

ไม่ก่อใหเ้กิดความเสียหายต่อส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ดว้ย ส่วนในกรณีสินทรัพยดิ์จิทลัมีราคาตลาดแต่

กมี็ความไม่แน่นอนจึงตอ้งมีวิธีการเฉพาะเพื่อทาํใหไ้ดมู้ลค่าท่ีอาจเป็นไปไดใ้นอนาคต 

2) การประเมินมูลค่าจากตน้ทุน (The Cost Approach)  

วิธีการประเมินมูลค่าจากตน้ทุนเป็นวิธีท่ีข้ึนอยู่กบัตน้ทุนจากการพฒันาหรือการ

สร้างทรัพยสิ์นทางปัญญา ค่าใชจ่้ายในการพฒันาผลิตภณัฑ์หรือบริการ ซ่ึงตั้งอยู่บนหลกัทฤษฎี 

“มูลค่าของส่ิงหน่ึงเท่ากับตน้ทุนในการหาส่ิงอ่ืนท่ีเทียบเคียงได้มาแทน” อนัมีรากฐานมาจาก

แนวคิดทางเศรษฐศาสตร์วา่ดว้ยการแทนท่ี โดยตอ้งพิจารณาจากตน้ทุนมิใช่ราคาตลาด เช่น แรงงาน 

วตัถุดิบและเคร่ืองมืออุปกรณ์ การคน้ควา้ การสร้างตน้แบบ การทดลอง เอกสารควบคุมและเอกสาร

รับรอง การข้ึนทะเบียนทรัพยสิ์นทางปัญญา ค่าธรรมเนียมด้านกฎหมาย ตน้ทุนการตลาดและ

ประชาสัมพนัธ์ และค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ ในการดาํเนินการทางธุรกิจ การประเมินมูลค่าจากตน้ทุน

พิจารณาได ้2 วิธี คือ พิจารณาจากขอ้เท็จจริงดา้นตน้ทุนท่ีผ่านมา (Historical Cost Basis) เป็นการ

ประเมินมูลค่าตลอดอายกุารใชป้ระโยชน์ทั้งหมดโดยไม่คาํนึงถึงการขยายตวัหรือหดตวัของมูลค่า

จากสภาพตลาดหรือการแข่งขัน และพิจารณาจากต้นทุนในการแทนท่ีหรือผลิตข้ึนใหม่ 

(Replacement or Reproduction Cost) เป็นการประเมินตน้ทุนโดยคาํนึงถึงการขยายตวัหรือหดตวั

ของมูลค่าตามสภาพตลาดและการแข่งขนัเพื่อไดต้น้ทุนใหม่ท่ีจะใชใ้นการผลิตแบบใหม่แทนการ

ผลิตแบบเดิม18

19 ซ่ึงวิธีน้ีเหมาะแก่การประเมินมูลค่าในช่วงเร่ิมตน้ ไม่มีตลาดซ้ือขาย หรือคาํนวณ

ราคาไดย้าก แต่การประเมินน้ีเป็นการประเมินมูลค่าตํ่าสุดจึงไม่เหมาะแก่การนาํมาใชเ้พื่อหาความ

                                                            
17

 ตลาดแข่งขนัสมบูรณ์ คือ มีผูข้ายจาํนวนมากพอไม่นอ้ยไปจนเป็นตลาดท่ีผูกขาดหรือก่ึงแข่งขนัก่ึงผูกขาด ซ่ึง

เกิดจากการกีดกนัการเขา้สู่ตลาดทางเทคนิค ทางกฎหมาย หรือการสร้างข้ึนโดยผูผ้กูขาดเอง 

18
 ศรตม ์ดิษฐปาน.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 1.  หนา้ 46. 

19
 ศรตม ์ดิษฐปาน.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 1.  หนา้ 43-44. 
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คุม้ค่าในการโอนทรัพยสิ์นทางปัญญาหรือใชเ้ป็นหลกัประกนัทางธุรกิจ เน่ืองจากราคาท่ีตํ่าสุดจะทาํ

ให้สถาบนัการเงินผูรั้บหลกัประกนัจะอนุมติัเงินสินเช่ือแก่ผูใ้ห้หลกัประกนัน้อยกว่ามูลค่าของ

หลกัประกนัท่ีไม่มีรูปร่างท่ีแทจ้ริงซ่ึงจะส่งผลให้คู่สัญญาไม่เขา้ทาํสัญญาหรือเป็นการไม่ยติุธรรม

แก่ผูใ้ห้หลกัประกนัท่ีไม่อาจไดรั้บเงินเพื่อนาํไปพฒันาธุรกกิจของตนไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ ส่วน

สินทรัพยดิ์จิทลัและไมย้นืตน้เป็นทรัพยสิ์นท่ีมีราคาตลาดเพื่อเปรียบเทียบไดอ้ยูแ่ลว้จึงไม่จาํเป็นตอ้ง

ใชว้ิธีการน้ีเพื่อหาตน้ทุน 

3) การประเมินมูลค่าจากรายได ้(The Income Approach)  

วิธีการน้ีเป็นการคาํนึงถึงรายไดท่ี้ทรัพยสิ์นทางปัญญานั้นพึงจะไดม้าในปัจจุบนั

และอนาคตพิจารณาประกอบกบัค่าใชจ่้าย อตัราการเติบโตหรือความเส่ียงต่าง ๆ ท่ีจะเกิดข้ึน และ

เวลาในการสร้างกระแสรายได ้ไม่ว่าจะเป็นเร่ืองจุดแขง็ของสิทธิในทรัพยสิ์นทางปัญญา ศกัยภาพ

ของตลาด ธรรมชาติของการแข่งขนั การเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจ รวมทั้งค่าใช้จ่ายในการจด

ทะเบียน การบงัคบั และการป้องกันสิทธิในทรัพยสิ์นทางปัญญา ซ่ึงจะได้มูลค่าท่ีแทจ้ริงของ

ทรัพยสิ์นทางปัญญาหรือ NPV (Net Present Value) แต่เน่ืองจากวิธีน้ีเป็นการคาํนึงถึงประโยชน์ท่ี

จะไดรั้บมาในอนาคตมากกวา่ในอดีตโดยอาจเกิดความสบัสนระหวา่งกระแสรายไดใ้นการถือครอง

เฉพาะตวัทรัพยสิ์นทางปัญญากบักระแสรายไดข้ององคก์รธุรกิจท่ีถือครองทรัพยสิ์นทางปัญญา ซ่ึง

การประเมินจากรายได้ท่ีพิจารณาประโยชน์ในอนาคตไม่มีความแน่นอน จึงเป็นการยากท่ีจะ

คาดหมายไดแ้ต่ก็สามารถปรับปรุงและพฒันาขอ้มูลเพื่อให้ผลการประเมินมีความชดัเจนแน่นอน

มากข้ึนและยงัส่งผลให้หลีกเล่ียงความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนทาํให้ผลตอบแทนสูงข้ึนดว้ย ทั้งน้ี การใช้

ขอ้มูลจากการวางแผนธุรกิจง่ายกวา่การหาขอ้มูลดว้ยวิธีการเปรียบเทียบตลาดทาํใหไ้ดรั้บความนิยม

ในการนาํมาใชป้ระเมินมูลค่าทรัพยสิ์นทางปัญญา19

20 แต่ในสหรัฐอเมริกาจะพิจารณาถึงผลรวมของ

ประโยชน์ทางเศรษฐกิจท่ีจะไดรั้บจนส้ินอายขุยัของทรัพยสิ์นโดยการประมาณการความสามารถใน

การหารายได ้ระยะเวลาท่ีจะหารายไดแ้ละความเส่ียงท่ีกระทบต่อรายได ้เช่น สภาพคล่อง เงินเฟ้อ 

ดอกเบ้ีย ซ่ึงเป็นการคาํนวณมูลค่าปัจจุบนัโดยใชก้ารคาํนวณกระแสเงินสดคิดลด (Discount Cash 

Flow Method หรือ DCF) โดยพิจารณาการสร้างรายได ้ช่วงอายุ และกระแสรายไดใ้นอนาคตหรือ

ความคล่องตวั ซ่ึงอายุขยัของทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่างนั้นย่อมมีผลต่อประโยชน์ในทางเศรษฐกิจดว้ย 

แต่การประเมินจากรายไดน้ั้นไม่ไดป้ระเมินรายไดท่ี้เกิดจากส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์โดยตรงจึงไม่อาจ

ท่ีจะสะทอ้นถึงมูลค่าของส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ท่ีจะนาํไปเป็นหลกัประกนัได ้

ผูว้ิจยัเห็นว่าทรัพยสิ์นทางปัญญาอยา่งส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ซ่ึงเป็นสิทธิชุมชนผูท่ี้

มีสิทธิใชไ้ม่ไดมี้เพียงรายเดียวหากมีผูท่ี้ทาํให้เกิดความเส่ือมเสียก็อาจส่งผลต่อการผูใ้ชร้ายอ่ืน ๆ 
                                                            
20

 ศรตม ์ดิษฐปาน.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 1.  หนา้ 47-48. 
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ดว้ย การประเมินราคาจากขอ้มูลเพียงอย่างใดอย่างหน่ึงอาจทาํให้มูลค่าของส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์

ไม่ไดส้ะทอ้นออกมาอย่างแทจ้ริง และการประเมินราคาท่ีคาดเคล่ือนอาจทาํให้เกิดหน้ีเสียแก่ผูรั้บ

หลกัประกนัหรือเป็นอุปสรรคต่อการพฒันาธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มของผูใ้ห้หลกัประกนั

ซ่ึงส่งผลต่อการเขา้ทาํสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจ ดงันั้น การประเมินทรัพยไ์ม่มีรูปร่างจึงตอ้ง

พิจารณาขอ้มูลจากหลาย ๆ ดา้นเพื่อสะทอ้นมูลค่าของทรัพยไ์ม่มีรูปร่างไดอ้ยา่งแทจ้ริง โดยมีการคิด

วิธีการประเมินข้ึนมาหลายวิธีจากหลกัการประเมินพื้นฐานท่ีไดก้ล่าวมาแลว้ขา้งตน้ 

3.1.2.2 วิธีการประเมินแบบประยกุต ์

นอกจากการประเมินราคาโดย 3 วิธีดงักล่าวแลว้กย็งัคงมีการประเมินราคาดว้ยวิธีการ

ประเมินอ่ืนอีก ซ่ึงเกิดจากการประยุกตน์อกเหนือจากการประเมินมูลค่า 3 วิธีดงักล่าวโดยการนาํ

วิธีการทั้งสามมาประยกุตใ์ชโ้ดยปรับปรุงรายละเอียดในวิธีการประเมินมูลค่าเพื่อให้เหมาะสมกบั

วตัถุประสงคโ์ดยเพิ่มเง่ือนไขหรืออาศยัขอ้มูลพิเศษท่ีน่าเช่ือถือ ซ่ึงลกัษณะเป็นการขยายของวิธีการ

ประเมินพื้นฐานท่ีเก่ียวขอ้ง20

21
 โดยจะทาํการพิจารณาวิธีการประเมินของประเทศอังกฤษและ

สหรัฐอเมริกา ดงัน้ี 

1) วิธีการพิจารณาจากค่าสิทธิ21

22 (The Relief-from-Royalty Approach)  

เป็นการใชว้ิธีพิจารณาจากรายไดโ้ดยนาํขอ้มูลค่าสิทธิ (Royalty) ในปัจจุบนัมาเป็น

ขอ้มูลตั้งตน้ซ่ึงเป็นการนาํวิธีการเปรียบเทียบราคาตลาดมาใชร่้วมดว้ย จึงเหมาะแก่ทรัพยสิ์นทาง

ปัญญาท่ีหาทรัพยสิ์นทางปัญญาท่ีเปรียบเทียบไดง่้าย ดงันั้น ตอ้งพิจารณาสิทธิในการใชส่ิ้งบ่งช้ีทาง

ภูมิศาสตร์เป็นกรณี ๆ ไปเน่ืองจากส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์นั้ นอาจมีความใกล้เคียงกันพอท่ีจะ

เปรียบเทียบได ้เช่น ขา้วหอมมะลิทุ่งกุลาร้องไหแ้ละขา้วหอมมะลิสุรินทร์22

23 แต่สินคา้บางประเภทก็

อาจไม่มีส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์อ่ืนใหเ้ปรียบเทียบ 

2) วิธีมูลค่าชาํระหน้ี23

24 (Liquidation Value)  

วิธีการน้ีเป็นการสะทอ้นมูลค่าตํ่าสุดท่ีจะนาํมาชาํระหน้ีเป็นการประเมินมูลค่าเพื่อ

ประโยชน์ในกระบวนการลม้ละลายท่ีมีหลกัการเดียวกบัวิธีการเปรียบเทียบราคาตลาด แต่การ

                                                            
21

 ศรตม ์ดิษฐปาน.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 1.  หนา้ 48-58. 

22
 วิธีการพิจารณาจากค่าสิทธิ คือ การหามูลค่าท่ีสะทอ้นจากค่าใชจ่้ายท่ีตอ้งเสียไปในการขออนุญาตใชสิ้ทธิใน

ทรัพยสิ์นทางปัญญาท่ีมีลกัษณะใกลเ้คียงในตลาดแข่งขนัสมบูรณ์ 

23
 RICE FAMILY THAILAND.   มาตรฐานข้าว ส่ิง บ่ง ช้ีทางภู มิศาสตร์ .   (ออนไลน์) .   เข้า ถึงได้จาก : 

https://www.thairicedb.com/standard-detail.php?id=4.  [2561, 27 กรกฎาคม]. 
24

 วิธีมูลค่าชาํระหน้ี คือ การหามูลค่าท่ีอาศุยขอ้มูลอา้งอิงจากทรัพยสิ์นเปรียบเทียบท่ีมีการซ้ือขายในตลาดแข่งขนั

สมบูรณ์ ซ่ึงตอ้งเป็นราคาตํ่าสุดท่ีอาจรับรองไดว้า่จะไม่ตํ่ากวา่อีกแลว้ 
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ประเมินการมูลค่าชาํระหน้ีท่ีเป็นการประเมินราคาท่ีตํ่าท่ีสุดอาจเป็นการป้องกนัหน้ีเสียของผูรั้บ

หลกัประกนัเม่ือลูกหน้ีไม่ชาํระหน้ีแต่สําหรับผูใ้ห้หลกัประกนัแลว้การประเมินราคาท่ีตํ่าท่ีสุดไม่

ก่อใหเ้กิดความยติุธรรมเน่ืองจากผูใ้หห้ลกัประกนัจะไดรั้บเงินทุนในการลงทุนเพื่อพฒันาธุรกิจท่ีมี

ขนาดกลางและขนาดย่อมท่ีน้อยจะทาํให้ไม่สามารถพฒันาไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพซ่ึงจะมีความ

เส่ียงท่ีไม่อาจดาํนินกิจการไดต่้อไปและส่งผลต่อการท่ีไม่อาจชาํระหน้ีไดจ้นเกิดเป็นหน้ีเสียต่อ

ระบบเศรษฐกิจ อีกทั้ง เม่ือมีการบงัคบัหลกัประกนัแลว้การนาํออกขายทอดตลาดหรือหลุดเป็นสิทธิ

ของเจา้หน้ีกจ็ะหกักบัจาํนวนหน้ีไดน้อ้ยกวา่ความจริงทาํใหเ้กิดภาระแก่ลูกหน้ีท่ีตอ้งชาํระหน้ีส่วนท่ี

เหลือจึงไม่ยติุธรรมแก่ลูกหน้ีหรือผูใ้หห้ลกัประกนั 

3) วิธีมูลค่าหกัลบ (Subtraction Value)  

วิธีการประเมินน้ีเป็นการพิจารณาบนแนวคิดท่ีเปรียบเทียบระหว่างองคก์รธุรกิจท่ี

ถือครองทรัพยสิ์นทางปัญญานั้นกบัองคก์รธุรกิจท่ีมิไดถื้อครองทรัพยสิ์นทางปัญญาท่ีมีลกัษณะ

องคก์รธุรกิจแบบเดียวกนั หากเป็นการเปรียบเทียบธุรกิจประเภทเดียวกนักบัธุรกิจท่ีใชส่ิ้งบ่งช้ีทาง

ภูมิศาสตร์ยอ่มหามูลค่าของส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ไดใ้นปัจจุบนั ณ เวลาท่ีทาํการประเมินแต่ก็ไม่ได้

บอกถึงมูลค่าในอนาคตท่ีจะมีมากข้ึนหรือน้อยลงดว้ย แต่ก็เป็นการสะทอ้นมูลค่าของส่ิงบ่งช้ีทาง

ภูมิศาสตร์เพื่อนาํไปหามูลค่าของสิทธิในการใชส่ิ้งบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ได ้

4) วิธีเปรียบเทียบความต่างของรายรับ (Income Differential Method of Value)  

เป็นวิธีการซ่ึงพิจารณาถึงผลต่างของกระแสรายไดท่ี้องคก์รธุรกิจสามารถสร้างได้

จากการถือครองทรัพยสิ์นทางปัญญากบักระแสรายไดอ้งคก์รธุรกิจลกัษณะเหมือนกนัท่ีมิได้ถือ

ครองทรัพยสิ์นทางปัญญา การนาํความแตกต่างกระแสรายไดท่ี้ยงัไม่ไดห้กัตน้ทุนอาจเกิดความคาด

เคล่ือนจากตน้ทุนท่ีต่างกนัเน่ืองจากการดาํเนินธุรกิจประเภทเดียวกนัแต่ก็อาจมีตน้ทุนจากวตัถุดิบ 

การขนส่ง และการดาํเนินธุรกิจท่ีแตกต่างกนั ดงันั้น การไม่หักตน้ทุนก็จะทาํให้ไม่อาจสะทอ้นมูล

ค่าท่ีแทจ้ริงได ้

5) วิธีมูลค่าผลตอบแทนสินทรัพย ์(Return on Assets Employed Method of Value)  

เป็นการจาํแนกทรัพย์สินออกเป็นกลุ่มใหญ่แล้วนํามาหักจากรายรับรวมของ

องคก์รธุรกิจและอตัราผลตอบแทน (Market Rate of Return หรือ ROR หรือ ROI) ของทรัพยสิ์นแต่

ละประเภท โดยทาํการหกัออกทีละประเภทจนเหลือแต่ทรัพยสิ์นทางปัญญาท่ีตอ้งการก็จะไดมู้ลค่า

ทรัพยสิ์นทางปัญญานั้น ซ่ึงเหมาะแก่กรณีท่ีมีทรัพยสิ์นทางปัญญาประเภทเดียว ดงันั้น ถา้ธุรกิจท่ีใช้

ส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ไม่มีทรัพยสิ์นทางปัญญาอ่ืนดว้ยย่อมท่ีจะใชว้ิธีการน้ีได ้แต่อย่างไรก็ดี การ

ประกอบธุรกิจท่ีตอ้งการใหผู้บ้ริโภคสามารถแยกแยะสินคา้ของตนออกจากสินคา้อ่ืน ๆ ไดย้อ่มตอ้ง
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มีการใชช่ื้อหรือสัญลกัษณ์เพื่อใหส้ามารถจดจาํสินคา้ไดซ่ึ้งตอ้งใชเ้คร่ืองหมายการคา้ การประกอบ

ธุรกิจท่ีมีการใชส่ิ้งบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์จึงอาจมีการใชท้รัพยสิ์นทางปัญญาอ่ืนดว้ย 

6) วิธีพิจารณามูลค่าเพิ่มพิเศษ (Premium Pricing Technique)  

เป็นการนาํราคาเฉล่ียของสินคา้ทุกประเภทท่ีใชเ้คร่ืองหมายการคา้เดียวกนัมาหัก

ออกจากราคาเฉล่ียของสินคา้ประเภทเดียวกนัท่ีไม่ใชเ้คร่ืองหมายการคา้ เม่ือไดผ้ลต่างราคาแลว้ก็จะ

นาํมาคาํนวณรายไดป้ระจาํปีเน่ืองจากเคร่ืองหมายการคา้ซ่ึงจะทาํให้ไดมู้ลค่าปัจจุบนั (Net Present 

Value) ของเคร่ืองหมายการคา้ วิธีการน้ีเป็นการสะทอ้นมูลค่าของส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ไม่ได้

เน่ืองจากส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ใชก้บัสินคา้ประเภทเดียวท่ีข้ึนทะเบียนเท่านั้น ไม่อาจนาํไปใชก้บั

สินค้าอ่ืน ๆ ได้ ดังนั้ น วิธีพิจารณามูลค่าเพิ่มพิเศษน้ีไม่อาจใช้ประเมินมูลค่าของส่ิงบ่งช้ีทาง

ภูมิศาสตร์ได ้

7) วิธีพิเศษ  

เป็นการคิดท่ีแยกจากการประเมินด้วยวิธีพื้นฐานโดยการค้นควา้ การสั่งสม

ประสบการณ์ หรืออาศยัตรรกะความน่าจะเป็นเพื่อท่ีจะให้ไดข้อ้เท็จจริงท่ีจะนาํมาเป็นขอ้มูลมา

ดาํเนินการประเมินมูลค่าดว้ยวิธีการพื้นฐานหรือวิธีการประเมินอ่ืน ๆ ต่อไป ดงันั้น การประเมิน

ดว้ยวิธีพิเศษน้ีท่ีทาํการประเมินดว้ยวิธีการท่ีคิดคน้โดยอาศยัการคน้ควา้ ประสบการณ์ และเหตุผล

ซ่ึงเกิดจากผูท่ี้มีประสบการณ์หลาย ๆ ดา้นเพื่อทาํการประเมินทรัพยสิ์นเฉพาะเจาะจงยอ่มเหมาะสม

กบัส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ท่ีมีลกัษณะเฉพาะไม่เหมือนกบัทรัพยสิ์นทางปัญญาอ่ืนท่ีผูไ้ดรั้บอนุญาตมี

สิทธิแต่เพียงการใชช่ื้อแหล่งภูมิศาสตร์เท่านั้นแต่ไม่มีสิทธิในส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์แต่เพียงผูเ้ดียว 

8) วิธี Monte Carlo  

เป็นวิธีท่ีใช้การคาํนวณกระแสเงินสดคิดลด (Discount Cash Flow Method หรือ 

DCF) โดยอาศยัขอบเขตขอ้มูลทางสถิติในการประมาณการมูลค่าทรัพยสิ์น แต่การประเมินดว้ยวิธีน้ี

ตอ้งใช้ขอ้มูลทางสถิติ หากทรัพยสิ์นทางปัญญา เช่น ส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ ไม่มีขอ้มูลสถิติท่ี

เพียงพอก็ไม่อาจประเมินมูลค่าดว้ยวิธีน้ีได ้หากขอ้มูลท่ีไดรั้บไม่เพียงพอก็จะทาํให้การสะทอ้น

มูลค่าของส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ไม่ตรงกบัความเป็นจริง 

9) วิธี Option Valuation Methods  

ใชก้บักรณีท่ีมีการใชจ่้ายแลว้ตอ้งรอการคืนทุนท่ีมีระยะเวลานาน โดยคิดถึงระยะ 

เวลาและความเส่ียงสูงสุดท่ีจะเกิดกบัทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่าง แต่ตน้ทุนของส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์นั้น

คืออะไรหากแยกตน้ทุนของส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ออกจากตน้ทุนอยา่งอ่ืนไม่ไดก้ารประเมินราคา

ของส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์กไ็ม่อาจท่ีจะทาํได ้
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การประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นทางปัญญา สินทรัพยดิ์จิทลั และไมย้ืนตน้ลว้นแต่มี

ลกัษณะท่ีแตกต่างกันการประเมินราคาจึงตอ้งใช้วิธีการท่ีต่างกัน จึงควรท่ีจะมีการคิดคน้และ

ควบคุมวิธีการประเมินราคาให้มีมาตรฐานไปในทิศทางเดียวกนั จึงตอ้งศึกษาวิธีการประเมินของ

ประเทศไทยดว้ย 

3.1.2.3 การประเมินมูลค่าทรัพยสิ์น 

วิธีการประเมินราคาทรัพยสิ์นนั้นจะมีวิธีการหลกั ๆ อยู ่3 วิธีซ่ึงสอดคลอ้งกบัวิธีการ

ประเมินราคาของบริษทัท่ีทาํการประเมินในประเทศไทย เช่น บริษทั เบรนท์โจ โคเซนส์  คอน

ซลัต้ิง จาํกดั (Brent Joe Cosens Consulting Co., Ltd.) 
25 ท่ีใชว้ิธีการประเมินโดยวิธีการหลกัทั้งสาม

วิธีในการประเมินอสังหาริมทรัพย ์เคร่ืองจกัร เรือเดินทะเลและทรัพยสิ์น แต่การประเมินมูลค่า

ทรัพย์สินไม่มีรูปร่างจาํเป็นต้องใช้วิธีการเฉพาะเพื่อสะท้อนมูลค่าท่ีแท้จริงเพื่อนํามาใช้เป็น

หลกัประกันทางธุรกิจโดยไม่ก่อให้เกิดความเสียหายแก่สถาบนัการเงินท่ีรับทรัพย์สินไวเ้ป็น

หลกัประกนัและราคาท่ีสมเหตุสมผลต่อการใหสิ้นเช่ือแก่ผูใ้หห้ลกัประกนัเพื่อนาํไปใชด้าํเนินธุรกิจ

การคา้ต่อไปให้เกิดสภาพคล่อง ทั้งน้ี นอกจากวิธีการประเมินมูลค่าแลว้การประเมินมูลค่าของผู ้

ประเมินมูลค่ายงัตอ้งพิจารณาส่ิงต่าง ๆ ประกอบดว้ย 

แมจ้ะใชว้ิธีการประเมินพื้นฐานดงักล่าวขา้งตน้ในการประเมินทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่าง

แต่ตอ้งคาํนึงรายละเอียดและเหตุผลในวิธีการประเมินดว้ย เช่น ความอ่อนไหวของผลลพัธ์ รวมถึง

ปัจจยัต่าง ๆ เช่น การผลิต การตลาด กฎหมาย การบญัชี การบริหารจดัการขอ้มูล โดยการประเมิน

จะตอ้งมีความน่าเช่ือถือและมีเหตุผลท่ีทาํใหเ้ห็นสอดคลอ้งกนัไปกบัผูป้ระเมินท่ีจะไม่ทาํใหเ้กิดขอ้

พิพาท การตรวจสอบการประเมินมูลค่าตอ้งเป็นกระบวนการตรวจสอบอนัเปิดเผยและชดัเจน โดย

วิธีการประเมินมูลค่านั้ นมีวิธีการท่ีจะนํามาใช้ได้หลายวิธีไม่ว่าจะเป็นวิธีการประเมินของ

สหรัฐอเมริกา ประเทศองักฤษหรือประเทศไทย แต่ก็ตอ้งมีวิธีการประเมินท่ีมีมาตรฐานและเป็นไป

ในทิศทางเดียวกนัซ่ึงตอ้งทาํใหส้ะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริงและไดม้าตรฐานในแต่ละหน่วยงานท่ีทาํการ

ประเมินแมว้ิธีการประเมินจะแตกต่างกนัก็ตาม ดงันั้น การประเมินมูลค่า วิธีการประเมินมูลค่า และ

ปัจจยัท่ีตอ้งคาํนึงในดา้นต่าง ๆ จะตอ้งมีมาตรฐานท่ีทาํให้มูลค่าของทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่างแตกต่าง

กนัจนมากเกินสมควรในการนาํมูลค่านั้นไปใชเ้พื่อเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจหรือการบงัคบัคดีเม่ือ

มีเหตุท่ีจะตอ้งบงัคบัหลกัประกนั โดยการประเมินทรัพยสิ์นทางปัญญาท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัมี

                                                            
25

 บริษทั เบรนท์โจ โคเซนส์  คอนซัลต้ิง จาํกดั.  หลักเกณฑ์และวิธีการประเมินมูลค่าทรัพย์สิน.  (ออนไลน์).  

เขา้ถึงไดจ้าก:  http://www.bjcc.co.th/standard.html.  [2561, 3 พฤษภาคม]. 
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การประกาศร่วมกนัของสมาคมผูป้ระเมินค่าทรัพยสิ์นแห่งประเทศไทยร่วมกบัสมาคมนกัประเมิน

ราคาอิสระไทยท่ีกาํหนดวิธีการไวด้งัน้ี25

26
 

1) วิธีคิดจากอตัราทุน (Direct Capitalization Approach) 

วิธีน้ีเป็นกรรมวิธีในการประเมินมูลค่าทรัพย์สินเชิงเปรียบเทียบวิธีหน่ึงซ่ึง

พิจารณารายไดแ้ละค่าใชจ่้ายของทรัพยสิ์นท่ีประเมินและทาํการประเมินมูลค่าโดยหารายไดสุ้ทธิ 

(NOI – Net Operating Income) ดว้ยอตัราผลตอบแทนเป็นร้อยละท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากทรัพยสิ์น 

(Capitalization Rate) เป็นการพิจารณาถึงความสัมพนัธ์โดยตรงระหว่างอตัราผลตอบแทนรวมกบั

รายไดสุ้ทธิเพียง 1 ปี ซ่ึงการประเมินทรัพยสิ์นดว้ยวิธีดงักล่าวมิอาจใชป้ระเมินมูลค่าทรัพยสิ์นทาง

ปัญญาท่ีเกิดใหม่ไดเ้น่ืองจากรายไดสุ้ทธิอาจไม่มีเสถียรภาพ โดยเฉพาะส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ท่ีข้ึน

ทะเบียนใหม่ 

2) วิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach หรือ DCF) 

เป็นวิธีการคาํนวณกระแสรายไดสุ้ทธิ (NOI – Net Operating Income) ในอนาคต

แลว้ทอนเป็นมูลค่าปัจจุบนัดว้ยอตัราคิดลดท่ีเหมาะสมโดยปกติระยะเวลาในการคาํนวณอตัราคิด

ลดจะสั้ นกว่าระยะเวลาท่ีก่อให้เกิดประโยชน์ทางเศรษฐกิจหรือระยะเวลาท่ีกฎหมายคุม้ครอง

ทรัพยสิ์นทางปัญญานั้นโดยตอ้งคาํนึงถึงระยะเวลาท่ีก่อให้เกิดประโยชน์ทางเศรษฐกิจ (Economic 

Life)26

27 ระยะเวลาท่ีกฎหมายคุม้ครอง (Legal Life) อตัราผลตอบแทนและอตัราคิดลด27

28 การกาํหนด

มูลค่าสุดทา้ย (Terminal Value)28

29 การตรวจสอบทรัพยสิ์น และการพิจารณามูลค่าทรัพยสิ์น แต่

                                                            
26

 สมาคมผูป้ระเมินค่าทรัพยสิ์นแห่งประเทศไทยร่วมกบัสมาคมนักประเมินราคาอิสระไทย ประกาศท่ี 6/2559 

เร่ืองแนวทางและวิธีปฏิบติัในการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 

หวัขอ้ แนวทางการประเมินราคาทรัพยสิ์นทางปัญญา 

27
 ระยะเวลาท่ีก่อใหเ้กิดประโยชน์ทางเศรษฐกิจ (Economic Life) เป็นระยะเวลาท่ีเจา้ของทรัพยสิ์นทางปัญญาคาด

วา่จะไดรั้บ เช่น อายคุวามคุม้ครอง 

28
 อตัราผลตอบแทนและอตัราคิดลด เป็นการพิจารณาขอ้มูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยห์รือจาก

การเปล่ียนมือระหวา่งกนัหรือพิจารณาจากปัจจยัความเส่ียงของธุรกิจหรือประเภทของทรัพยสิ์นนั้นซ่ึงผูป้ระเมิน

มูลค่าทรัพยสิ์นตอ้งสามารถอธิบายท่ีมาท่ีไปของอตัราคิดลด (Discount Rate) และอตัราผลตอบแทน (อตัราทุน 

Capitalization Rate) ไดอ้ย่างสมเหตุสมผล มีหลกัฐานอา้งอิงไดอ้ย่างชดัเจน ทั้งน้ี การแปลงกระแสรายไดสุ้ทธิ

เป็นมูลค่าปัจจุบนัใหพิ้จารณาจากระยะเวลาท่ีเติบโตและอตัราความเส่ียงประกอบกนั 

29
 การกาํหนดมูลค่าสุดทา้ย (Terminal Value) ในการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นทางปัญญาโดยวิธีน้ีตอ้งทาํความ

เขา้ใจต่ออายกุารใชง้าน รวมทั้งศกัยภาพในการประกอบการและทาํกาํไรในระยะยาวแบบไม่จาํกดัเวลา ซ่ึงจะตอ้ง

วิเคราะห์คุณลกัษณะของทรัพยสิ์นทางปัญญาในประเภทนั้น ๆ วา่ เม่ือวิเคราะห์แบบจาํลองทางการเงิน หรือการ

จดัทาํประมาณการทางการเงินของทรัพยสิ์นทางปัญญานั้น ๆ ควรท่ีจะมีมูลค่าสุดทา้ยหรือไม่ อยา่งไร 
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อย่างไรก็ดี วิธีการน้ีมิไดพ้ิจารณาถึงความเส่ียงหรือลกัษณะการคุม้ครองทรัพยสิ์นทางปัญญาทุก

ประเภทท่ีมีเอกลกัษณ์เฉพาะอยา่งเช่น ส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ท่ีเป็นสิทธิชุมชนผูท่ี้ใชช่ื้อส่ิงบ่งช้ีทาง

ภูมิศาสตร์เป็นผูท่ี้มีสิทธิท่ีได้รับอนุญาตให้ใช้ช่ือเท่านั้ นมิใช่เจ้าของส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์

เช่นเดียวกบัเคร่ืองหมายการคา้ ดงันั้น ควรคาํนึงถึงความเส่ียงต่าง ๆ และลกัษณะการคุม้ครองอนั

ส่งผลต่อมูลค่าดว้ย 

3.1.2.4 องคป์ระกอบในการประเมินมูลค่า 

นอกจากวิธีการประเมินราคาแลว้องคป์ระกอบในการประเมินราคายอ่มเป็นอีกปัจจยั

หน่ึงท่ีมีความสาํคญัในการประเมินราคาดว้ย โดยจะตอ้งพิจารณาองคป์ระกอบของประเทศองักฤษ

และสหรัฐอเมริกาเพื่อเป็นแนวทางในการนาํมาปรับใชก้บัการประเมินราคา 

แนวทางการประเมินราคาทรัพยสิ์นทางปัญญาของประเทศไทยตามประกาศร่วมของ

สมาคมผูป้ระเมินค่าทรัพยสิ์นแห่งประเทศไทยร่วมกบัสมาคมนกัประเมินราคาอิสระไทย ประกาศ

ท่ี 6/2559 เ ร่ืองแนวทางและวิธีปฏิบัติในการประเมินมูลค่าทรัพย์สินตามพระราชบัญญัติ

หลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 เป็นการประเมินทรัพยสิ์นทางปัญญาท่ีมีมูลค่าไม่เกิน 3 ลา้นบาท 

หากเกินกว่า 3 ลา้นบาทเพียงแต่กาํหนดว่าจะตอ้งมีมาตรฐานมากกว่าประกาศฉบบัน้ีแต่มิไดมี้การ

กาํหนดรายละเอียดเพิ่มเติม การประเมินราคาทรัพยสิ์นทางปัญญาจะตอ้งใชค้วามรอบคอบและ

ระมดัระวงัโดยใชข้อ้มูลทางดา้นการตลาด การผลิต คุณลกัษณะของทรัพยสิ์นทางปัญญานั้น ๆ และ

วิเคราะห์แสดงใหเ้ห็นถึงศกัยภาพในการก่อใหเ้กิดรายไดอ้ยา่งละเอียดของทรัพยสิ์นทางปัญญาเพื่อ

อา้งอิงผลการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นทางปัญญา โดยประกาศร่วมดงักล่าวไดก้าํหนดใหพ้ิจารณาถึง

ขอ้มูลทางดา้นเอกสารหลกัฐานและรายละเอียดขอบเขตและระยะเวลาการคุม้ครองของทรัพยสิ์น

ทางปัญญา แผนธุรกิจ (Business Plan) ของผู ้ให้หลักประกัน ประมาณการทางการเงิน ผล

ประกอบการ ขอ้มูลรวมทั้งเอกสารหลกัฐานท่ีจาํเป็น และขอ้มูลแสดงความเป็นเจา้ของทรัพยสิ์น

ทางปัญญา 

การประเมินท่ีสมาคมผูป้ระเมินค่าทรัพยสิ์นแห่งประเทศไทยร่วมกับสมาคมนัก

ประเมินราคาอิสระไทยประกาศร่วมกันจะต้องมีการพิจารณาเก่ียวกับการประเมินมูลค่า คือ 

วตัถุประสงคข์องการประเมินวา่จะประเมินเพื่ออะไรเน่ืองจากเหตุท่ีจะนาํทรัพยสิ์นทางปัญญาไปใช้

ท่ีแตกต่างกนัยอ่มทาํใหก้ารประเมินมูลค่านั้นแตกต่างกนัดว้ย เช่น การใชป้ระกนัการกูเ้งินกต็อ้งการ

หามูลค่าท่ีแทจ้ริงในขณะนั้นเพื่อพิจารณาอนุมติัสินเช่ือ หรือการนาํทรัพยสิ์นทางปัญญาไปขายก็

ตอ้งพิจารณาถึงรายไดท่ี้อาจไดม้าในอนาคตดว้ย นิยามศพัทก์ารประเมินมูลค่า รายละเอียดทรัพยสิ์น

ทางปัญญา ขอบเขตและเง่ือนไขในการประเมินมูลค่า หลกัเกณฑ์การประเมินมูลค่า และวิธีการ

ประเมินมูลค่า เม่ือเปรียบเทียบกบัประเทศองักฤษท่ีตอ้งมีองคป์ระกอบในการพิจารณา คือ ประเภท
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ทรัพยสิ์นทางปัญญาท่ีประเมิน วตัถุประสงคท่ี์ทาํการประเมิน มูลค่าทรัพยสิ์นทางปัญญาท่ีประเมิน 

ผลกระทบทางดา้นกฎหมาย ภาษี การเงินหรือดา้นธุรกิจอ่ืน ๆ ต่อวิธีการประเมิน และวนัเวลาท่ี

ประเมิน29

30 ส่วนการประเมินมูลค่าของสหรัฐอเมริกาตอ้งมีลกัษณะของขอ้มูลอ่ืน ๆ ดว้ย ไม่วา่จะเป็น

ทรัพยสิ์นท่ีจะนาํมาประเมินมูลค่า ผลประโยชน์ท่ีเก่ียวขอ้ง วนัท่ีทาํการประเมิน วตัถุประสงคท่ี์จะ

นําการประเมินไปใช้ วิธีการประเมินมูลค่า มาตรฐานและนิยามคาํว่า “มูลค่า” ในการประเมิน 

สมมติฐาน เง่ือนไขและขอ้จาํกดัท่ีระบุถึงขอบเขตในการประเมิน แหล่งท่ีมาของขอ้มูล ผลกระทบ

ของขอ้สญัญาหรือกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้ง30

31   

ดงันั้น องคป์ระกอบหรือปัจจยัอ่ืน ๆ ท่ีใชใ้นการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่าง

ของสหรัฐอเมริกาและประเทศองักฤษนั้นมีความใกลเ้คียงกนั แต่องคป์ระกอบหรือปัจจยัอ่ืน ๆ ท่ี

นาํมาประเมินมูลค่าของทรัพยไ์ม่มีรูปร่างอยา่งทรัพยสิ์นทางปัญญาของสหรัฐอเมริกาและประเทศ

องักฤษท่ีน่าสนใจอยา่งหน่ึง คือ ผลกระทบทางดา้นกฎหมาย ภาษี  การเงิน ขอ้สญัญาหรือดา้นธุรกิจ

อ่ืน ๆ ท่ีมีต่อวิธีการประเมิน ซ่ึงประเทศไทยมิไดมี้กาํหนดไวใ้ห้พิจารณาถึงแต่ขอ้สัญญา กฎหมาย

และภาษีมีผลกระทบอยา่งมากในการดาํเนินธุรกิจจึงควรมีการพิจารณาถึงดว้ยเน่ืองจากขอ้สญัญาไม่

ว่าจะเป็นสัญญาให้ใช้สิทธิหรือสัญญาหลักประกันทางธุรกิจ กฎหมายท่ีให้การคุม้ครองหรือ

อนุญาตใหใ้ชส่ิ้งบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ หรือภาษีท่ีจดัเกบ็มากข้ึนหรือนอ้ยลง ปัจจยัท่ีกล่าวมาจึงมีความ

เก่ียวขอ้งกบัมูลค่าทางเศรษฐศาสตร์ทั้งส้ิน ดงันั้น ควรมีการกาํหนดเป็นขอ้ท่ีตอ้งพิจารณาถึงในการ

ประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นทางปัญญาด้วยโดยเฉพาะอย่างยิ่งส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ท่ีมีเอกลกัษณ์

เฉพาะท่ีไม่ใช่สิทธิเดด็ขาดของผูห้น่ึงผูใ้ด 

สหรัฐอเมริกายงัมีหลกัเกณฑ์เก่ียวกับลกัษณะของทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่างท่ีมีมูลค่า

ในทางเศรษฐศาสตร์จะตอ้งมีลกัษณะ31

32 ดงัน้ี  

1) ลักษณะเฉพาะท่ีทําการอธิบายเป็นรูปธรรมได้ เ ช่น คํานิยามของคําว่า 

“ทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่าง” ตามประมวลรัษฎากร (Internal Revenue Code) มาตรา 936 (h) (3) (B) หรือ 

คาํนิยามตาม Treasury Regulation section 1.482-4 (b)  

2) กฎหมายรับรองและคุม้ครองซ่ึงอาจเป็นการคุม้ครองสิทธิพร้อมไปกบัสิทธิท่ี

เหนือกวา่ 

3) สิทธินั้นตอ้งเป็นสิทธิของผูเ้ป็นเจา้ของและจาํหน่ายจ่ายโอนต่อไปได ้

4) ทาํการวดัจาํนวนผลประโยชน์ทางเศรษฐกิจได ้

                                                            
30

 ศรตม ์ดิษฐปาน.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 1.  หนา้ 59. 

31
 เร่ืองเดียวกนั,  หนา้ 93-96. 

32
 เร่ืองเดียวกนั,  หนา้ 97-99. 
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5) มีศกัยภาพท่ีเม่ือใชร่้วมกบัสินทรัพยช์นิดอ่ืนแลว้สามารถเพิ่มมูลค่าได ้

หากพิจารณาลกัษณะทรัพยสิ์นทางปัญญาประเภทส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์แลว้ยอ่มเป็น

ทรัพยท่ี์มีราคาและอาจถือเอาไดต้ามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์มาตรา 137 และ 138 ท่ีมี

พระราชบญัญติัคุม้ครองส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ พ.ศ. 2546 ใหก้ารคุม้ครองและรับรองสิทธิของผูท่ี้มี

สิทธิใชส่ิ้งบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ และสิทธิท่ีไดรั้บอนุญาตให้นาํส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์เป็นสิทธิของ

บุคคลท่ีทาํตามเง่ือนไขท่ีข้ึนทะเบียนไว ้ซ่ึงส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์อาจขอใชไ้ดจ้ากผูป้ระกอบการใน

ทอ้งถ่ินนั้นและส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ของประเทศไทยท่ีเป็นประเทศท่ีทาํการเกษตรกรรมจึงมีส่ิง

บ่งช้ีทางภูมิศาสตร์จาํนวนมาก อีกทั้ ง ส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์มีหน้าท่ีในการบ่งบอกถึงคุณภาพ 

ช่ือเสียง และคุณลกัษณะเฉพาะเม่ือใชก้บัสินคา้ย่อมก่อให้เกิดมูลค่าท่ีมากข้ึน ดงันั้น ส่ิงบ่งช้ีทาง

ภูมิศาสตร์ท่ีพิจารณาตามลกัษณะทางเศรษฐศาสตร์แลว้จึงมีมูลค่าในทางเศรษฐศาสตร์ เม่ือพิจารณา

ไดว้า่ส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์มีมูลค่าแลว้กอ็าจนาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได ้แต่ถา้พิจารณาถึงส่ิง

บ่งช้ีทางภูมิศาสตร์โดยตรงท่ีไม่มีบุคคลใดเป็นเจา้ของสิทธิชุมชนนั้นย่อมขาดลกัษณะขอ้ (3) ท่ี

ไม่ใช่เจา้ของและไม่มีสิทธิท่ีจะนาํไปจาํหน่ายจ่ายโอนได ้จึงไม่มีมูลค่าทางเศรษฐศาสตร์ท่ีจะนาํมา

เป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได  ้แต่อย่างไรก็ดี หากมีกรณีท่ีส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ท่ีเป็นสิทธิชุมชน

แล้วคนในชุมชนก่อตั้ งวิสาหกิจชุมชนหรือบริษัทเพื่อทาํสินค้าท่ีใช้ส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์จน

ก่อให้เกิดผูใ้ช้ส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์แต่เพียงผูเ้ดียวแลว้ การนําสิทธิชุมชนดังกล่าวมาเพื่อเป็น

หลกัประกนัยอ่มทาํไดจึ้งมีความจาํเป็นท่ีจะตอ้งทาํการประเมินเพื่อหามูลค่าท่ีแทจ้ริง อีกทั้งสิทธิใน

การใชส่ิ้งบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์กบักระบวนการผลิตของผูท่ี้นาํกิจการมาเป็นหลกัประกนัพร้อมกบั

สิทธิในการใชส่ิ้งบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์แลว้กมี็ความจาํเป็นตอ้งมีการประเมินมูลค่าเช่นกนั 

กรณีสินทรัพย์ดิจิทัลนั้ นแม้จะไม่อาจนํามาเป็นหลักประกันทางธุรกิจได้ตาม

พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ไดก้็ตามแต่สินทรัพยดิ์จิทลัก็มีมูลค่าท่ีสามารถ

นาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจไดโ้ดยสินทรัพยดิ์จิทลัเป็นทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่างเช่นเดียวกบัส่ิงบ่งช้ี

ทางภูมิศาสตร์ท่ีมีมูลค่าชดัแจง้มากกว่าส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์จึงมีความเหมาะสมในการนาํมาเป็น

หลกัประกนัทางธุรกิจ ซ่ึงสินทรัพยดิ์จิทลัอาจมีลกัษณะคลา้ยหุน้แต่กมิ็ใช่หุน้ท่ีจะใชว้ิธีการประเมิน

มูลค่าหุ้นไดทุ้กประเภทสินทรัพยดิ์จิทลัดว้ยวิธีการประเมินโดยการคิดลดเงินปันผล (Dividend 

Discounted Model หรือ DDM) อนัเป็นการคาํนวณดว้ยการคาดการณ์ในเงินปันผลท่ีเท่ากนัทุกงวด 

(Zero Growth Dividend) หรือมีการเติบโตเท่ากนัทุก ๆ ปี (Constant Growth Dividend) ของหุ้นท่ี

ไม่มีวนัครบกาํหนดอายุ (Going Concern) โดยนําเงินปันผลมาคิดลดจนเป็นมูลค่าปัจจุบนั และ

วิธีการประเมินมูลค่าหุ้นโดยสัมพทัธ์ (Relative Method) ท่ีคาํนึงถึงตวัแปรทางบญัชีท่ีจะทาํการซ้ือ 

เช่น กาํไรต่อหุน้ มูลค่าทางบญัชีต่อหุน้ เน่ืองจากการประเมินทั้งสองแบบจะตอ้งมีขอ้มูลท่ีจะทาํการ
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ประเมินไม่วา่จะเป็นเงินปันผล มูลค่าทางบญัชี กาํไร ซ่ึงในสินทรัพยดิ์จิทลัประเภทคริปโตเคอร์เรน

ซ่ี (Cryptocurrency) ไม่มีบริษทัท่ีเป็นผูอ้อกเป็นเพียงส่ือกลางคลา้ยเงินเท่านั้น แต่สินทรัพยดิ์จิทลั

ประเภทโทเคนดิจิทลั (Digital Token) มีบริษทัท่ีทาํการระดมทุนโดยใชสิ้นทรัพยดิ์จิทลัโดยตรงท่ี

อาจทาํการประเมินมูลค่าหุน้ได้32

33  

ทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่างทั้งส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์และสินทรัพยดิ์จิทลัมีมูลค่าท่ีสามารถ

นาํมาเป็นหลกัประกนัทางธุรกิจได ้แต่เม่ือเปรียบเทียบสินทรัพยดิ์จิทลักบัส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์แลว้ 

การประเมินมูลค่าของสินทรัพยดิ์จิทลัสามารถประเมินไดจ้ากขอ้มูลดา้นอ่ืน ๆ จึงทาํให้สะทอ้นมูล

ค่าท่ีแทจ้ริงโดยใชว้ิธีการประเมินมูลค่าหุน้ได ้แต่การประเมินมุลค่าส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ไม่อาจใช้

วิธีการประเมินทรัพยสิ์นทางปัญญาท่ีกาํหนดไวไ้ด ้

อย่างไรก็ตามกฎกระทรวงกาํหนดหลกัเกณฑ ์วิธีการ และเง่ือนไขในการขายทอดตลาด 

พ.ศ. 2559 ขอ้ 6 นั้นมีการกาํหนดดว้ยหากมีรายการเก่ียวกบัราคาท่ีประเมินจากหน่วยงานต่าง ๆ คือ 

(1) สํานักประเมินราคาทรัพยสิ์น กรมธนารักษ ์(2) ผูเ้ช่ียวชาญ (3) เจา้พนักงานบงัคบัคดี (4) เจา้

พนกังานประเมินราคาทรัพย ์กรมบงัคบัคดี และ (5) ราคาท่ีคณะกรรมการกาํหนดราคาทรัพย ์ซ่ึงจะ

เห็นไดว้า่การนาํทรัพยสิ์นออกขายทอดตลาดอาจมีราคาจากหลาย ๆ หน่วยงานนาํมาใชป้ระกอบการ

ตดัสินใจเพื่อประมูลทรัพยสิ์นนั้น ๆ ดงันั้น จะเห็นว่าราคาประเมินจากหน่วยงานท่ีต่างกนัยอ่มมีผล

ต่อการใหร้าคาทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั 

จากการศึกษาขา้งตน้ผูว้ิจยัเห็นว่าประเทศไทยไม่มีหน่วยงานท่ีกาํกบัดูแลผูป้ระเมินมูลค่า

โดยเฉพาะเจาะจง หากผูป้ระเมินมูลค่าสังกดัอยูก่บัหน่วยงานใดยอ่มตอ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑแ์ละ

วิธีการของหน่วยงานนั้นเป็นการเฉพาะ ไม่ว่าจะเป็นคุณสมบติัของผูป้ระเมินมูลค่า วิธีการประเมิน

มูลค่า และแนวทางการประเมินมูลค่าด้วย แม้จะมีการประกาศร่วมของสมาคมผูป้ระเมินค่า

ทรัพยสิ์นแห่งประเทศไทยร่วมกับสมาคมนักประเมินราคาอิสระไทย ประกาศท่ี 6/2559 เร่ือง

แนวทางและวิธีปฏิบติัในการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ 

พ.ศ. 2558 ท่ีต้องปฏิบติัตามแต่ก็หาได้มีผลต่อผูป้ระเมินของหน่วยงานอ่ืน ๆ ด้วย การท่ีไม่มี

หน่วยงานกาํกบัดูแลโดยเฉพาะจึงมีผลต่อมาตรฐานการประเมินมูลค่าเพราะยงัไม่มีหลกัเกณฑท่ี์ใช้

กบัผูป้ระเมินมูลค่าทั้งหมด อีกทั้งวิธีการประเมินมูลค่าของทรัพยสิ์นทางปัญญาแมจ้ะมีวิธีการท่ี

กาํหนดไวโ้ดยเฉพาะทรัพยสิ์นทางปัญญาแลว้แต่ก็ไม่มีวิธีการประเมินมูลค่าสําหรับส่ิงบ่งช้ีทาง

ภูมิศาสตร์โดยเฉพาะท่ีจะทาํการพิจารณาถึงความเส่ียงและลกัษณะการคุม้ครองท่ีมีผลต่อมูลค่าของ

ส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ ดงันั้น การประเมินมูลค่าตอ้งมีหน่วยงานกาํกบัดูแลโดยเฉพาะเพื่อคดัเลือกผู ้

                                                            
33

 SET.   (2558).  การประเมินมูลค่าหุ้น .   (ออนไลน์).   เข้าถึงได้จาก:  https://www.set.or.th/education/ 

th/begin/stock_content05.pdf.  [2561, 8 สิงหาคม]. 
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ประเมินท่ีมีความรู้ความเช่ียวชาญเฉพาะดา้นในการประเมินทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่าง อาทิ ทรัพยสิ์น

ทางปัญญา สินทรัพยดิ์จิทลั หรือทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่างท่ีมีมูลค่าต่อเศรษฐกิจในอนาคตท่ีจะเกิดข้ึน 

นอกจากผูป้ระเมินแลว้ควรมีการกาํกบัดูแลวิธีการประเมินเพื่อมิใหเ้กิดความเหล่ือมลํ้าในราคาท่ีอาจ

ส่งผลต่อการเกิดสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจดว้ย รวมถึงแนวทางในการประเมินมูลค่าทรัพยไ์ม่มี

รูปร่างท่ีตอ้งมีการพิจารณาเร่ืองผลกระทบท่ีมีต่อทรัพยสิ์นไม่มีรูปร่างอย่างเช่นกฎหมาย ภาษี 

การเงิน ขอ้สญัญา และเร่ืองอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อใหเ้กิดการสะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริงได ้

 

3.2 การบังคบัหลกัประกนัทางธุรกจิ 

การบงัคบัหลกัประกนัทางธุรกิจจะเกิดข้ึนเม่ือเจา้หน้ีหรือผูรั้บหลกัประกนัมีสิทธิอนัเกิด

จากสัญญาหรือกฎหมายท่ีจะไดรั้บชาํระหน้ีท่ีลูกหน้ีหรือผูใ้ห้หลกัประกนัไดกู้ย้ืมไปเพื่อดาํเนิน

ธุรกิจ ซ่ึงการบงัคบัหลกัประกนัตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 จะตอ้งแยก

การบังคบัหลักประกันทางธุรกิจออกเป็นการบังคบัหลักประกันท่ีเป็นกิจการ และการบังคบั

หลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์น โดยทรัพยสิ์นตามท่ีไดก้ล่าวมาแลว้ในบทท่ี 2 หลกัประกนัทางธุรกิจไม่

ว่าจะเป็นกิจการหรือทรัพยสิ์นอาจเป็นทรัพยมี์รูปร่างหรือทรัพยไ์ม่มีรูปร่าง จึงตอ้งพิจารณาถึงการ

บงัคบัหลกัประกนัวา่มีการบงัคบัหลกัประกนัอยา่งไร 

3.2.1 วธีิการบังคบัหลกัประกนัทางธุรกจิ 

การบงัคบัคดีมาจากหลกัการต่าง ๆ คือ (1) หลกัการบงัคบัชาํระหน้ีท่ีมีทฤษฎีวา่ดว้ยสภาพ

บงัคบั (The Sanction Theory) ท่ีมาจากสํานักความคิดทางกฎหมายฝ่ายบา้นเมือง (Positive Law 

School) ซ่ึงตอ้งปฏิบติัตามกฎหมายท่ีประกาศใชแ้ลว้ หากฝ่าฝืนหรือละเมิดต่อกฎหมายตอ้งรับผล

ตามสภาพบงัคบัทางอาญาและสภาพบงัคบัทางแพ่งท่ีตอ้งชาํระหน้ีไม่ว่าจะเรียกใหช้าํระหน้ีหรืองด

เว้นกระทําการ  (2) หลักสุจริต (The Principle of Good Faith) ท่ีต้องชําระหน้ีโดยสุจริตตาม

บทบญัญติัประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์มาตรา 5 และ (3) หลกัผูรั้บโอนไม่มีสิทธิดีกว่าผูโ้อน 

(Nemo Dat Qui Non Habet) หากเกิดการยกัยา้ยทรัพยสิ์นของลูกหน้ีโดยมิชอบ ไม่ว่าจะเป็นการ

บงัคบัคดีตามประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความแพ่งหรือตามพระราชบญัญติัหลกัประกันทาง

ธุรกิจ พ.ศ. 2558 ก็เพื่อนําเงินมาชําระหน้ีแก่เจ้าหน้ี แต่การบังคบัหลักประกันทางธุรกิจตาม

พระราชบญัญติัหลกัประกนัมีการบงัคบัตามประเภทของทรัพยสิ์นท่ีแตกต่างกนัระหว่างการบงัคบั

หลกัประกนัท่ีเป็นกิจการและการบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์นไม่ว่าจะเป็นบุคคลท่ีมีอาํนาจ

บงัคบัหลกัประกนัและวิธีการบงัคบัหลกัประกนั จึงตอ้งศึกษาว่ามีปัญหาในการบงัคบัหลกัประกนั

อยา่งไร 



64 
 

3.2.1.1 ลกัษณะการบงัคบัหลกัประกนั 

การบงัคบัคดีตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณชิยว์่าดว้ยเร่ืองการจาํนองและจาํนาํ

จะสามารถขายทอดตลาดทรัพยสิ์นท่ีเก่ียวขอ้งได ้แต่ผูท่ี้จะทาํการขายทอดตลาดจะตอ้งดาํเนินการ

อยา่งไรและเป็นการบงัคบัทรัพยสิ์นเน่ืองดว้ยสาเหตุใด 

1) การบงัคบัหลกัประกนัผา่นกระบวนการทางศาล (Judicial Foreclosure)33

34  

การบงัคบัคดีผา่นกระบวนการทางศาลเป็นวิธีการท่ีกฎหมายกาํหนดว่าเม่ือลูกหน้ี

ไม่ชาํระหน้ี เจา้หน้ีมีสิทธิบงัคบัชาํระหน้ีโดยนาํคดีข้ึนสู่ศาลเพื่อให้ศาลมีคาํสั่งให้บงัคบัชาํระหน้ี

จากทรัพยสิ์น ซ่ึงการบงัคบัชาํระหน้ีผ่านกระบวนการศาลจะมีขั้นตอนตามประมวลกฎหมายวิธี

พิจารณาความแพ่งท่ีตอ้งใช้ระยะเวลาในการดาํเนินการ อีกทั้ งยงัมีค่าใช้จ่ายต่าง ๆ เพื่อนํายึด

ทรัพยสิ์นของลูกหน้ีตามคาํพิพากษามาขายทอดตลาดหรือด้วยวิธีอ่ืนเพื่อนําเงินมาชาํระหน้ีแก่

เจา้หน้ีตามคาํพิพากษา แต่วิธีการบงัคบัหลกัประกนัผ่านกระบวนการของศาลย่อมมีขั้นตอนและ

วิธีการท่ีกฎหมายได้กําหนดไว้ให้เจ้าพนักงานบังคับคดีมีอาํนาจเท่าท่ีจําเป็นหากมีส่ิงอ่ืนท่ี

นอกเหนือจาํตอ้งไดรั้บอนุญาตจากศาลเป็นกรณี ๆ ไป โดยศาลมีอาํนาจในการกาํหนดวิธีการบงัคบั

คดีตามมาตรา 271 ประกอบมาตรา 276 ตามท่ีเจา้หน้ีตามคาํพิพากษาไดย้ื่นคาํขอฝ่ายเดียวต่อศาล

เพื่อใหบ้งัคบัคดีตามมาตรา 274 และมาตรา 275 

2) การบงัคบัหลกัประกนัดว้ยตนเอง (Self Help)34

35
 

การบงัคบัทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัดว้ยตนเอง คือ วิธีการบงัคบัหลกัประกนัท่ี

เจา้หน้ีมีสิทธิบงัคบัไดด้ว้ยตนเอง ตามวิธีการท่ีกาํหนดไวโ้ดยไม่ตอ้งผ่านกระบวนการศาล ซ่ึงแต่

เดิมจะเป็นกรณีของการจาํนาํท่ีสามารถทาํไดต้ามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์นอกจากการ

จํานําแล้วย ังมีพระราชกําหนดบรรษัทบริหารสินทรัพย์ไทย พ.ศ. 2544 ท่ีใช้วิ ธีการบังคับ

หลกัประกนัดว้ยตนเองโดยบรรษทับริหารสินทรัพยไ์ทย (Thai Asset Management Corporation) 

ไม่ว่าจะเป็นการจาํนองหรือจาํนาํจะไม่ตอ้งฟ้องคดีต่อศาล แต่อาจทาํได ้3 วิธีซ่ึงรวมถึงการขาย

ทอดตลาด35

36 ดังนั้ น การบังคับหลักประกันท่ีทาํโดยเจ้าหน้ีเองมิใช่มีแต่เพียงกฎหมายว่าด้วย

หลกัประกนัทางธุรกิจ ซ่ึงการท่ีเจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัมีสิทธิเขา้บงัคบัหลกัประกนัไดเ้องจะเป็น

การรวดเร็วจึงทาํให้เจา้หน้ีไดรั้บชาํระหน้ีไดอ้ย่างรวดเร็วเป็นวิธีการท่ีรับประกนัแก่เจา้หน้ีว่าจะ

                                                            
34

 ยิ่งศกัด์ิ เพชรนิล.  (2546).  หลักประกันทางธุรกิจและปัญหาการบังคับทรัพย์สินหลักประกัน.  วิทยานิพนธ์นิติ

ศาสตรมหาบณัฑิต, คณะนิติศาสตร์ มหาวทิยาลยัรามคาํแหง.  หนา้ 58. 
35

 เร่ืองเดียวกนั,  หนา้ 59-60. 

36
 กิติพงศ ์อุรพีพฒันพงศ์.  (2544).  คู่ มือกฎหมายบรรษัทสินทรัพย์ไทย พิมพค์ร้ังท่ี 1.  กรุงเทพฯ: สํานักพิมพ์

การเงินการธนาคาร.  หนา้ 91 และ 102. 
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ไดรั้บชาํระหน้ีไดบ้างส่วนหรือทั้งหมดไม่ตอ้งรอกระบวนการบงัคบัคดีท่ีให้เจา้พนกังานบงัคบัคดี

ทาํหนา้ท่ีซ่ึงอาจเกิดความล่าชา้ไดเ้หมือนกบัท่ีมีบทบญัญติัในประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความ

แพ่ง มาตรา 276 การท่ีกฎหมายบญัญติัให้เจา้หน้ีสามารถเขา้บงัคบัหลกัประกันได้เองเป็นการ

คุม้ครองเจา้หน้ี ผูว้ิจยัจึงเห็นว่าการท่ีมีวิธีการดงักล่าวเป็นการคุม้ครองเจา้หน้ีแต่ก็อาจเป็นตน้เหตุ

แห่งการเอารัดเอาเปรียบลูกหน้ีและผูใ้หห้ลกัประกนัไดเ้ช่นกนั เน่ืองจากความรวดเร็วท่ีเกิดจากการ

บงัคบัคดีย่อมอาจก่อให้เกิดความขดัแยง้ในหลาย ๆ เร่ือง เช่น ราคาท่ีขายทอดตลาดได ้วิธีการขาย

ทอดตลาด ซ่ึงจะตอ้งกลบัไปยงักระบวนการทางศาลอยู่นั่นเอง การบงัคบัคดีแมจ้ะไม่ได้ผ่าน

กระบวนการศาลโดยเป็นอิสระของเจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัก็ตามแต่ก็ควรท่ีจะมีผูท่ี้คอยกาํกบัดูแล

การบงัคบัหลกัประกนัเพื่อมิใหเ้กิดความขดัแยง้ในการบงัคบัคดีท่ีจะไม่เป็นไปโดยเจตนารมณ์ของ

กฎหมายท่ีจะให้เกิดความรวดเร็วในการบงัคบัคดีเพื่อประโยชน์แก่เจา้หน้ีและลูกหน้ีในการชาํระ

หน้ี 

3.2.1.2 การบงัคบัหลกัประกนัโดยการขายทอดตลาด 

การขายทอดตลาด หมายถึง ขายโดยเปิดเผยแก่มหาชนโดยวธีิใหโ้อกาสแก่ผูป้ระมูล สู้

ราคา ผูใ้ดให้ราคาสูงสุดก็มีสิทธิซ้ือทรัพยสิ์นนั้นไดต้ามพจนานุกรมฉบบัราชบณัฑิตสถาน และ 

Black’s Law Dictionary37
 ไดอ้ธิบายคาํว่า “ขายทอดตลาด” คือ การขายทรัพยสิ์นต่อสาธารณชน 

โดยจะขายทรัพยสิ์นใหแ้ก่ผูเ้สนอราคาสูงสุด การขายทอดตลาดกระทาํโดยผูท่ี้ไดรั้บอนุญาตและมี

อาํนาจตามวตัถุประสงคใ์นการขายนั้น  คือ ผูท้อดตลาดซ่ึงอาจเป็นบุคคลท่ีผูข้ายจา้งมาและมีฐานะ

เป็นตวัแทนผูข้าย แต่อยา่งไรก็ตาม ฐานะของผูท้อดตลาดเม่ือทรัพยสิ์นถูกนาํเขา้สู่กระบวนการขาย

ทอดตลาดก็เป็นตวัแทนผูข้ายด้วยโดยจะมีการกาํหนดราคาขั้นตํ่าเวน้แต่ไม่มีความจาํเป็นท่ีจะ

กาํหนด ทั้งน้ี การขายทอดตลาดจะบริบูรณ์ต่อเม่ือมีการเคาะไมห้รือวิธีอ่ืนใดตามประเพณีการขาย

ทอดตลาด 

ส่วน Dictionary of Commercial Law38
 ได้ให้คาํอธิบายคาํว่า “ขายทอดตลาด” ซ่ึง

สอดคลอ้งไปกบั Black’s Law Dictionary คือ การขายทอดตลาดจะบริบูรณ์เม่ือผูท้อดตลาดแสดง

ความตกลงดว้ยการเคาะไมห้รือวิธีอ่ืนใดตามประเพณีซ่ึงตอ้งมีการแจง้ใหท้ราบราคาขั้นตํ่าถา้ไม่ถึง

ราคาขั้นตํ่าก็ไม่อาจขายไดห้ากมีการขายตอ้งถูกเพิกถอน ทั้งน้ี อาจฟ้องฐานฉอ้โกงไดห้ากการขาย

นั้นกระทาํไปโดยไม่ถูกตอ้งแต่ถา้ไม่มีการขายจะไม่ผิดสัญญาและไม่อาจฟ้องได ้ดงันั้น การขาย

ทอดตลาดจึงเป็นการเขา้ประมูลราคาแบบฮอลนัดา (Dutch Auction) ท่ีจะไดก้ล่าวต่อไป ซ่ึงจะทาํ

การขายต่อเม่ือมีการเสนอราคาสูงสุดท่ีไม่ตํ่ากวา่ราคาขั้นตํ่าท่ีกาํหนดไว ้

                                                            
37

 Henry Campbell.  (1990).  Black’s Law Dictionary.  S. T. Paul Minn: West Pub.  p. 119. 

38
 A. H. Hudson.  (1983).  Dictionary of Commercial Law.  London: Butterworths.  p. 23. 
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การขายทอดตลาดของประเทศไทยจะตอ้งเป็นไปตามประมวลกฎหมายแพ่งและ

พาณิชย ์บรรพ 3 เอกเทศสัญญา ลกัษณะ 1 ซ้ือขาย หมวดการซ้ือขายเฉพาะอย่าง ส่วนท่ี 3 ขาย

ทอดตลาด มาตรา 509 – 517 โดยเป็นไปตามคาํนิยามของ Black’s Law Dictionary และ Dictionary 

of Commercial Law ท่ีการขายทอดตลาดจะสมบูรณ์ต่อเม่ือผูท้อดตลาดเคาะไมแ้ละผูซ้ื้อตอ้งทาํ

ตามท่ีผูท้อดตลาดโฆษณา ซ่ึงผูท้อดตลาดมีอาํนาจเพิกถอนการขายหากราคาสูงสุดไม่เพียงพอ แต่

การขายทอดตลาดมิใช่วา่จะมีวิธีการเดียวซ่ึงจะทาํการศึกษาต่อไป 

3.2.1.3 วิธีการขายทอดตลาด 

การบังคับคดีด้วยวิธีการใดจะต้องทาํโดยสุจริตและไม่มีผลกระทบต่อบุคคลท่ี

เก่ียวขอ้งโดยตอ้งทาํอย่างมีประสิทธิภาพก่อให้เกิดความยุติธรรม และตอ้งมีความรวดเร็วตาม

สุภาษิตกฎหมายท่ีว่า “ความล่าชา้คือการปฏิเสธความยติุธรรม” เน่ืองจากการบงัคบัคดีท่ีล่าชา้มูลค่า

ของทรัพยสิ์นอาจลดลงจนก่อให้เกิดความเสียหายแก่ทุกฝ่ายไม่ว่าเจา้หน้ีท่ีอาจไดรั้บชดใชน้อ้ยลง

และลูกหน้ีท่ียงัเหลือหน้ีท่ีมากข้ึน ทั้งน้ี การบงัคบัคดีตอ้งมีความสะดวกและเสียค่าใชจ่้ายนอ้ยเพื่อ

นาํเงินมาชาํระหน้ีไดอ้ยา่งมีประสิทธิ ดงันั้น การขายทอดตลาดจึงเป็นวิธีหน่ึงท่ีจะใชใ้นการบงัคบั

คดีไม่ว่าจะมีการบงัคบัคดีขายทอดตลาดโดยเจา้พนกังานบงัคบัคดีหรือบงัคบัคดีขายทอดตลาดดว้ย

เจา้หน้ีเอง จึงตอ้งทาํการศึกษาการขายทอดตลาด ดงัต่อไปน้ี38

39 

1) การขายทอดตลาดแบบการยื่นซองเสนอราคา เป็นการยื่นซองเสนอราคาต่อ

ผูข้ายทอดตลาด (Sealed Bid or Written Bid) ทาํใหไ้ม่มีผูท่ี้รู้ราคาท่ีเสนอ โดยการยืน่ซองเสนอราคา

จะมีดว้ยกนั 2 ลกัษณะ คือ (1) การชาํระราคาลาํดบัแรก (First Price Auction) ท่ีผูช้นะประมูลจะ

ชาํระตามท่ีเสนอไว ้และ (2) การชาํระราคาลาํดบัสอง (Second Price Auction) ท่ีผูช้นะประมูลจะทาํ

การชาํระราคาท่ีเสนอโดยผูป้ระมูลไดอ้นัดบัสอง39

40
 การขายทอดตลาดแบบน้ีเป็นการขายท่ีอาจได้

ราคาท่ีแทจ้ริงของทรัพยสิ์นท่ีขายเน่ืองจากผูเ้ขา้ร่วมในการประมูลจะตอ้งเสนอราคาท่ีเป็นไปไดท่ี้

จะเป็นผูท่ี้ชนะประมูลแต่ไม่สูงจนเกินกวา่ความจริงท่ีจะนาํไปใชป้ระโยชน์ในทางเศรษฐศาสตร์ได้

เม่ือเปรียบเทียบกบัราคาของทรัพยสิ์นนั้น แต่อยา่งไรก็ดี อาจเกิดการทุจริตในการประมูลจากผูท่ี้ทาํ

หนา้ท่ีในการตดัสินไดเ้วน้แต่จะมีการเปิดเผยขอ้มูลในภายหลงั 

                                                            
39

 โชติ จ้ายหนองบวั.  กระบวนการบังคับคดีหุ้นที่ยึดโดยเจ้าพนักงานบังคับคดี.  (ออนไลน์).  เขา้ถึงได้จาก 

http://www.dpu.ac.th/graduate/upload/content/files/ป่ีีท่ี%204%20ฉบบัท่ี%202%20เดือนธนัวาคม%202558%20-

%20มีนาคม%202559/vol4-2-8.pdf.  [2561, 8 สิงหาคม]. 
40

 Theerasak Maneeneim.  (2556).  เศรษฐศาสตร์ กับ วิธีประมูล.  (ออนไลน์).  เขา้ถึงไดจ้าก: https://mairai. 

wordpress .com/2013/12/26/auction-exper/.  [2561, 8 สิงหาคม]. 
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2) การขายทอดตลาดแบบฮอลันดา (Dutch Auction) เป็นการบอกราคาสูงสุด

เพื่อให้มีผูท่ี้สนองรับราคา หากไม่มีผูส้นองรับรองราคาก็จะมีการลดราคาให้ตํ่าลงเร่ือย ๆ จนมีผู ้

สนองรับราคา เม่ือมีการรับราคาดงักล่าวแลว้กจ็ะทาํการขายใหแ้ก่ผูส้นองรับราคานั้น จึงเป็นวิธีการ

ท่ีไม่ซบัซอ้นแต่ก็อาจเกิดการร่วมมือกนัทาํให้ไดร้าคาท่ีตํ่ากว่าความเป็นจริงง่ายกว่าวิธีการยื่นซอง

เสนอราคาโดยใหมี้ผูท่ี้เขา้ไปทาํการร่วมประมูลหรือตกลงกบัผูร่้วมประมูลอ่ืน ๆ แบ่งทรัพยสิ์นท่ีทาํ

การประมูลกนัโดยไม่ประมูลแข่งกนัเองทาํใหเ้กิดผลเสียแก่เจา้หน้ีและลูกหน้ีท่ีจะเสียโอกาส ดงันั้น 

แมจ้ะเป็นวิธีการท่ีรวดเร็วแต่กมี็การทุจริตในการประมูลไดง่้ายกวา่วิธีการยืน่ซองเสนอราคา 

3) การขายทอดตลาดแบบองักฤษ (English Auction) เป็นการประมูลแบบยื่นซอง

แต่จะมีการเปล่ียนแปลงการเสนอราคาไดจ้ากผูท่ี้สู้ราคาท่ีผูข้ายเชิญเขา้มาประมูลเสนอราคา จึงมีผล

ให้ราคาของทรัพยสิ์นสูงข้ึนและผูท่ี้เสนอราคาสูงสุดจะเป็นผูช้นะประมูล แต่อย่างไรก็ตาม การ

ประมูลราคาแบบน้ีจะมีขอ้บกพร่องเช่นเดียวกบัการยืน่ซองเสนอราคา คือ อาจเกิดการทุจริตในการ

ร่วมมือการเสนอราคาจนก่อให้เกิดความเสียหายได ้และการยื่นซองเสนอราคาหลายคร้ังอาจเกิด

ความล่าชา้มากกว่าวิธีการแบบฮอลนัดา แต่การยื่นซองประมูลท่ีมีวิธีการจดัการท่ีดีจะส่งผลท่ีดีต่อ

การประมูลเน่ืองจากจะไม่มีผูใ้ดล่วงรู้ถึงราคาท่ีฝ่ายอ่ืน ๆ เสนอทาํให้ตอ้งทาํการเสนอราคาท่ี

เหมาะสมดว้ย 

การบังคับคดีโดยการขายทอดตลาดของประเทศไทยนอกจากการบังคับ

หลักประกันทางธุรกิจตามพระราชบัญญัติหลักประกัน พ.ศ. 2558 ยงัมีการบังคบัคดีโดยเจ้า

พนกังานบงัคบัคดีทาํการขายทอดตลาดทรัพยสิ์นโดยการยกป้ายประมูลหรือวิธีอ่ืน40

41เพื่อนาํเงินมา

ชาํระหน้ีดว้ย จึงตอ้งศึกษาว่าการบงัคบัคดีตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 มี

วิธีการใดบา้ง 

3.2.1.4 ประเภทการขายทอดตลาด 

การขายทอดตลาดอาจทาํไดโ้ดยบุคคลหลายประเภทท่ีทาํหนา้ต่างกนั ไม่วา่จะเป็นการ

ขายโดยเจ้าหน้าท่ีของรัฐ เอกชนหรือตามคาํสั่งท่ีทาํการขายทอดตลาดซ่ึงเป็นปัจจัยหน่ึงท่ีมี

ความสาํคญัท่ีเก่ียวขอ้งกบัราคาท่ีจะไดรั้บเพื่อนาํเงินมาชาํระหน้ี จึงสามารถแบ่งจากลกัษณะของการ

ขายทอดตลาดไดเ้ป็น 3 ประเภท คือ 

1) การขายทอดตลาดโดยเอกชน 

การขายทอดตลาดโดยเอกชนอาจเกิดจากประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์เช่น 

การรับจาํนาํสังหาริมทรัพยท์ัว่ไปหรือใบประทวนสินคา้ตามมาตรา 764 และ 790 การนาํทรัพยสิ์น

รวมออกขายทอดตลาดตามมาตรา 1364 ซ่ึงทาํการขายทอดตลาดเองหรือจา้งใหผู้อ่ื้นดาํเนินการขาย
                                                            
41

 กฎกระทรวงกาํหนดหลกัเกณฑ ์วธีิการ และเง่ือนไขในการขายทอดตลาด พ.ศ. 2559.  ขอ้ 18. 
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ทอดตลาดแทนก็ได4้1

42 และในปัจจุบนัพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ไดบ้ญัญติั

ใหผู้รั้บหลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์นสามารถเขา้ครอบครองทรัพยสิ์นแลว้ขายทอดตลาดไดท้นัทีเม่ือ

มีเหตุบงัคบัหลกัประกนั รวมทั้งผูบ้งัคบัหลกัประกนัท่ีทาํหนา้ท่ีบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นกิจการโดย

กฎหมายบญัญติัให้จาํหน่ายกิจการตามความเหมาะสมซ่ึงการขายทอดตลาดก็เป็นวิธีหน่ึงในการ

จาํหน่ายท่ีผูบ้งัคบัหลกัประกนัสามารถทาํได ้ดงันั้น การขายทอดตลาดโดยเอกชนจึงเป็นวธีิการหน่ึง

ท่ีควรมีกฎหมายกาํหนดขั้นตอนวิธีการท่ีเหมาะสมแก่การบงัคบัหลกัประกนัท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต

ดว้ย ไม่วา่จะเป็นวิธีการ ผูข้ายทอดตลาด และการกาํหนดราคาท่ีเหมาะสมต่อไป 

2) การขายทอดตลาดโดยเจา้หนา้ท่ีของรัฐ 

การขายทอดตลาดทรัพยสิ์นโดยเจา้พนกังานของรัฐท่ีมีอาํนาจตามกฎหมาย เช่น 

สถาบนัการเงินท่ีรัฐตอ้งทาํการชาํระบญัชีและรวบรวมทรัพยสิ์นออกขายทอดตลาดตามพระราช

กาํหนดการปฏิรูปสถาบนัการเงิน42

43 หรือในกรณีการคา้งชาํระค่าภาษีอากรท่ีคา้งชาํระตามประมวล

กฎหมายรัษฎากร พ.ศ. 2540 มาตรา 12 ดังนั้น วิธีการน้ีเป็นวิธีการท่ีตอ้งมีกฎหมายให้อาํนาจ

โดยเฉพาะซ่ึงเป็นการขายทอดตลาดท่ีไม่ผา่นกระบวนการศาลแมจ้ะเป็นกระบวนการท่ีรวดเร็วแต่ก็

อาจมีความขดัแยง้เกิดข้ึนไดเ้น่ืองจากการขายทอดตลาดเป็นอาํนาจของเจา้หนา้ท่ีรับผิดชอบท่ีอาจ

ไม่มีความรู้เก่ียวกับทรัพยสิ์นประเภทนั้น ๆ โดยเฉพาะทาํให้การขายทอดตลาดไม่มีประสิทธิ

เพียงพอ อีกทั้งการใชอ้าํนาจของเจา้หนา้ท่ีรัฐอาจเกิดความสุ่มเส่ียงท่ีจะใชอ้าํนาจเกินกวา่ท่ีกฎหมาย

กาํหนดไวก้็ได้ จึงเป็นวิธีท่ีไม่เหมาะสมท่ีจะนํามาใช้กับการบังคบัหลกัประกันทางธุรกิจ เม่ือ

เปรียบเทียบกับผูบ้ ังคับหลักประกันแล้วจะเห็นว่ากฎหมายกําหนดให้มีการแต่งตั้ งผูบ้ ังคับ

หลกัประกนัในสัญญาหลกัประกนัทางธุรกิจท่ีเป็นกิจการซ่ึงมีการกาํหนดคุณสมบติัไวแ้ละตอ้งผา่น

การอบรมจึงจะสามารถทาํหนา้ท่ีได ้แต่การบงัคบักิจการท่ีมีทรัพยสิ์นหลายประเภทอาจเกิดความ

ผดิพลาดได ้จึงควรมีการกาํหนดอาํนาจในการบงัคบัหลกัประกนัตามความรู้ความสามารถดว้ย 

3) การขายทอดตลาดตามคาํสัง่ศาล 

การท่ีศาลจะมีอาํนาจออกคาํสั่งให้ขายทอดตลาดไดจ้ะตอ้งมีการฟ้องร้อง มีคาํขอ

ทา้ยคาํฟ้องถูกตอ้ง และศาลไดมี้คาํพิพากษาแลว้ ซ่ึงจะทาํใหศ้าลมีอาํนาจท่ีจะมีคาํสัง่ใหเ้จา้พนกังาน

บงัคบัคดีขายทอดตลาดไดก้็ต่อเม่ือลูกหน้ีไม่ชาํระหน้ีตามคาํพิพากษาจึงมีความจาํเป็นท่ีจะตอ้งยึด

ทรัพยสิ์นของลูกหน้ีตามคาํพิพากษาออกขายทอดตลาดเพื่อนาํมาชาํระหน้ีแก่เจา้หน้ีตามคาํพิพากษา

อนัเป็นวิธีท่ีมาจากกฎหมายโรมนัท่ีเร่ิมมาจากระบบ legis actioned โดยใชว้ิธีการ manus iniectio ท่ี

บงัคบัเอาแก่ร่างกายของลูกหน้ีโดยเจา้หน้ีเอง แต่ภายหลงัตอ้งมีคาํสั่งของเจา้หนา้ท่ีในการใหอ้าํนาจ
                                                            
42

 ยิง่ศกัด์ิ เพชรนิล.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 34.  หนา้ 67. 

43
 หมายเหตุทา้ยพระราชกาํหนดการปฏิรูปสถาบนัการเงิน (ฉบบัท่ี 2) พ.ศ. 2541 
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เจา้หน้ีท่ีเรียกวา่ bonorum venditio ซ่ึงตอ้งมีการยดึและประกาศโฆษณาเพื่อใหข้อเฉล่ียนทรัพย ์และ

ตอ้งทาํการประชุมเจา้หน้ีเพื่อตั้ง Magister ให้ทาํการประมูล แต่ก็มีเจา้หน้ีท่ีใชอ้าํนาจยึดทรัพยเ์กิน

ความจาํเป็นจึงมีการใหบ้งัคบัโดยเจา้หนา้ท่ีศาล (Court Bailiffs) เป็นผูย้ึดทรัพยสิ์นของลูกหน้ีเท่าท่ี

จาํเป็น43

44 ดงันั้น จะเห็นไดว้่าการท่ีใหอ้าํนาจเจา้หน้ีเพียงลาํพงัเป็นการทาํใหเ้กิดความไม่ยติุธรรมได้

หากไม่มีกฎหมายควบคุมการใชอ้าํนาจนั้น ๆ และเม่ือเกิดความขดัแยง้แลว้จาํเป็นตอ้งพึ่งบารมีศาลก็

เป็นเร่ืองท่ีตอ้งใชเ้วลาและเสียค่าใชจ่้ายท่ีมากข้ึน เช่น กรณีของกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจท่ีเอา

ทรัพยสิ์นมาเป็นหลกัประกนัไม่มีผูท่ี้ทาํหน้าท่ีเป็นคนกลางในการขายทอดตลาดให้ซ่ึงอาจเกิด

ช่องว่างของกฎหมายทาํให้ผูใ้ห้หลกัประกนัถูกเอารัดเอาเปรียบจากผูรั้บหลกัประกนัท่ีมีอาํนาจ

มากกว่าได ้แต่อย่างไรก็ดีการท่ีตอ้งบงัคบัผ่านกระบวนการศาลก็อาจเป็นการทาํให้กระบวนการ

ชําระหน้ีช้าลงได้เน่ืองจากคดีท่ีอยู่ในศาลมีเป็นจํานวนมากแต่บุคลากรท่ีรับผิดชอบในการ

ดาํเนินการมีจาํนวนท่ีจาํกดั จึงควรมีผูท่ี้ทาํหน้าท่ีในการดาํเนินการบงัคบัหลกัประกนัดว้ยความ

ยติุธรรมและอยูใ่นกฎระเบียบท่ีกาํหนดไวใ้ห้ อยา่งเช่น กรณีของผูบ้งัคบัหลกัประกนัตามกฎหมาย

หลกัประกนัทางธุรกิจท่ีมีอาํนาจบงัคบัหลกัประกนัทางธุรกิจท่ีเป็นกิจการ 

3.2.2 การบังคบัหลกัประกนัตามประเภทของหลกัประกนัทางธุรกจิ 

ประเภททรัพยสิ์นท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัไดต้ามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ 

พ.ศ. 2558 ไดบ้ญัญติัไวใ้นมาตรา 8 และไดก้าํหนดไวเ้พิ่มเติมตามกฎกระทรวงซ่ึงมีทั้งกิจการ สิทธิ

เรียกร้อง สินคา้คงคลงั เคร่ืองจกัร อสังหาริมทรัพย ์ทรัพยสิ์นทางปัญญา ไมย้ืนตน้ โดยแบ่งการ

บงัคบัคดีไดต้ามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 หมวด 5 การบงัคบัหลกัประกนัท่ี

เป็นทรัพยสิ์นและหมวด 6 การบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นกิจการ ดงันั้น การบงัคบัหลกัประกนัจึงแบ่ง

ได ้2 ประการ คือ การบงัคบัหลกัประกกนัท่ีเป็นกิจการและการบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์น 

แตกต่างจากการประกนัหน้ีดว้ยทรัพยข์องสหรัฐอเมริกาท่ีการนาํมาเป็นหลกัประกนัไดต้อ้งเป็น

สงัหาริมทรัพยเ์ท่านั้น 

3.2.2.1 การบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นกิจการ 

การบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นกิจการพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 

ไดใ้หค้าํนิยามคาํวา่ “กิจการ” ไวใ้นมาตรา 3 ซ่ึงหมายความวา่ ทรัพยสิ์นท่ีผูใ้หห้ลกัประกนัใชใ้นการ

ประกอบธุรกิจและสิทธิต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการประกอบธุรกิจนั้นท่ีผูใ้หห้ลกัประกนันาํมาใชเ้ป็น

ประกนัการชาํระหน้ี ซ่ึงผูใ้ห้หลกัประกนัอาจโอนบรรดาทรัพยสิ์นและสิทธิต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งนั้น

                                                            
44

 เผา่พนัธ์ุ ชอบนํ้าตาล.  (2546).  สิทธิของผู้ซ้ือทรัพย์สินโดยสุจริตในการขายทอดตลาด: ศึกษากรณีตามประมวล

ก ฎ ห ม า ย แ พ่ ง แ ล ะ พ า ณิ ช ย์  ม า ต ร า  1 3 3 0 .   วิท ย า นิ พ น ธ์ นิ ติ ศ า ส ต ร ม ห า บัณ ฑิ ต ,  ค ณ ะ นิ ติ ศ า ส ต ร์  

มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์.  หนา้ 18-22. 
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ใหแ้ก่บุคคลอ่ืนในลกัษณะท่ีผูรั้บโอนสามารถประกอบธุรกิจดงักล่าวต่อไปไดท้นัที โดยบทบญัญติั

มาตรา 62 ไดใ้ห้นาํบทบญัญติัในหมวด 5 การบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์น มาตรา 35 มาตรา 

42 และมาตรา 51 รวมทั้งกาํหนดโทษท่ีเก่ียวขอ้งมาใชบ้งัคบัโดยอนุโลม 

เม่ือมีเหตุบงัคบัหลกัประกนัทางธุรกิจแลว้จะตอ้งมีการบงัคบัหลกัประกนัโดยผูบ้งัคบั

หลกัประกันท่ีได้รับใบอนุญาตโดยมีอาํนาจไต่สวนขอ้เท็จจริงได้หลงัจากทาํตามขั้นตอนของ

กฎหมายแลว้และทาํการจาํหน่ายจ่ายโอนกิจการไดท้นัทีโดยไม่ตอ้งดาํเนินการฟ้องต่อศาล เวน้แต่มี

ขอ้ผิดพลาดในการไต่สวนขอ้เท็จจริงหรือคาํวินิจฉยัมีขอ้บกพร่องในสาระสาํคญั ก็อาจดาํเนินการ

ทางศาลไดโ้ดยยืน่คาํคดัคา้นต่อศาล44

45 

วิธีการบงัคบัหลกัประกนัในพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 เป็น

หลกัการใหม่ท่ีกาํหนดให้ผูท่ี้มีคุณสมบติัเป็นผูบ้งัคบัหลกัประกนั ซ่ึงการบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็น

กิจการนั้นจะส่งผลดีต่อบุคคลหลาย ๆ  ฝ่าย กล่าวคือ ผูใ้หห้ลกัประกนัท่ีนาํกิจการมาเป็นหลกัประกนั

เม่ือทาํการจาํหน่ายจ่ายโอนกิจการทั้งหมดจะไดจ้าํนวนเงินมากกว่าการขายทรัพยสิ์นในกิจการนั้น

แยกเป็นส่วน ๆ ไป ทาํใหผู้รั้บหลกัประกนัไดรั้บชาํระหน้ีมากข้ึนหน้ีท่ีคา้งชาํระนอ้ยลง ผูซ้ื้อกิจการ

สามารถเขา้ดาํเนินกิจการต่อไดท้นัทีทาํใหก้ารลงทุนยงัคงมีอยูแ่ละลูกจา้งท่ีทาํงานในกิจการดงักล่าว

ก็ยงัสามารถทาํงานต่อเน่ืองไปไม่ถูกเลิกจา้งส่งผลดีต่อเศรษฐกิจของประเทศมากกว่า45

46 จึงตอ้ง

ทาํการศึกษาวิธีการและขั้นตอนการบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นกิจการ 

การบงัคบัหลกัประกนัทางธุรกิจท่ีหลกัประกนัเป็นกิจการจะตอ้งมีการตกลงเพื่อท่ีจะ

ตั้งผูบ้งัคบัหลกัประกนัไวใ้นสัญญา ซ่ึงผูบ้งัคบัหลกัประกนัจะตอ้งเป็นผูท่ี้ไดรั้บใบอนุญาตคนหน่ึง

หรือหลายคนตามมาตรา 12 ผูท่ี้ทาํหนา้ท่ีจะตอ้งมีความรู้ ความเช่ียวชาญ และประสบการณ์ดา้นต่าง 

ๆ ตามมาตรา 55 และมีหลกัเกณฑต์อ้งเป็นไปตามกฎกระทรวงพาณิชย ์เร่ือง หลกัเกณฑ ์วิธีการ และ

เง่ือนไขการขอรับใบอนุญาต การขอต่ออายใุบอนุญาต และการขอรับใบแทนใบอนุญาตเป็นผูบ้งัคบั

หลกัประกนั พ.ศ. 2559 ท่ีประกาศในราชกิจจานุเบกษา เล่ม 133 ตอนพิเศษ 110 ง หนา้ 14 วนัท่ี 13 

พฤษภาคม 2559 โดยตอ้งมีความเป็นกลาง มีอิสระ และมีความเป็นธรรมตามหลกัเกณฑท่ี์รัฐมนตรี

ประกาศกาํหนดดว้ยโดยทาํหนา้ท่ีในการไต่สวนขอ้เทจ็จริงผูใ้ห้หลกัประกนัและผูรั้บหลกัประกนั 

ไม่วา่ผูใ้หห้ลกัประกนัหรือผูรั้บหลกัประกนัจะดาํเนินการเองหรือมอบอาํนาจใหบุ้คคลคนเดียวหรือ

หลายคนดําเนินการแทนก็ได้ โดยหลักเกณฑ์และวิธีการไต่สวนให้เป็นไปตามท่ีกําหนดใน

กฎกระทรวงตามมาตรา 66 แลว้ ผูบ้งัคบัหลกัประกนัตอ้งมีคาํวินิจฉัยว่ามีเหตุบงัคบัหลกัประกนั

                                                            
45

 กาํชยั จงจกัรพนัธ์.  (2557).  เร่ืองน่ารู้เกี่ยวกับกฎหมายหลักประกันทางธุรกิจ (พิมพค์ร้ังท่ี 2). กรุงเทพฯ: ศรี

อนนัตก์ารพิมพ.์  หนา้ 74-75. 
46

 เร่ืองเดียวกนั,  หนา้ 78-79. 
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หรือไม่ หากมีเหตุบงัคบัหลกัประกนัตอ้งระบุจาํนวนหน้ีท่ีตอ้งชาํระตามมาตรา 67 วรรคหน่ึง ถา้

ผูรั้บหลักประกันต้องการบังคับหลักประกันให้วินิจฉัยว่ามีเหตุบังคับหลักประกันแต่ถ้าผูรั้บ

หลกัประกนัตอ้งการผอ่นผนัก็ให้วินิจฉยัว่ายงัไม่มีเหตุบงัคบัหลกัประกนัตามมาตรา 67 วรรคสาม 

แต่ถา้ผูบ้งัคบัหลกัประกันเห็นว่ายงัไม่มีเหตุบงัคบัหลกัประกันก็ตอ้งวินิจฉัยว่าไม่มีเหตุบงัคบั

หลกัประกนัตามมาตรา 67 วรรคส่ี โดยคาํวินิจฉัยตอ้งทาํเป็นหนงัสือ ทั้งน้ี กรณีท่ีมีคาํวินิจฉัยว่ามี

เหตุบังคับหลักประกันแล้วผู ้บังคับหลักประกันมีอํานาจหน้าท่ีในการจัดการกิจการท่ีเป็น

หลกัประกนัของผูใ้ห้หลกัประกนัส้ินสุดลงและให้อาํนาจหน้าท่ีรวมทั้งบรรดาสิทธิตามกฎหมาย

ของผูถื้อหุ้นหรือผูเ้ป็นหุ้นส่วนของผูใ้ห้หลกัประกนัในกิจการท่ีเป็นหลกัประกนัยกเวน้สิทธิท่ีจะ

ไดรั้บเงินปันผลตกแก่ผูบ้งัคบัหลกัประกนัทนัทีตามมาตรา 71 ตอนตน้ 

เม่ือทาํการยึดกิจการท่ีเป็นหลกัประกนัแลว้ผูบ้งัคบัหลกัประกนัมีอาํนาจหน้าท่ีตาม

กฎหมายตามท่ีบญัญติัไวใ้นมาตรา 73 คือ บาํรุงรักษา จดัการและดาํเนินกิจการท่ีเป็นหลกัประกนั

จนกว่าจะจาํหน่ายกิจการท่ีเป็นหลกัประกันได้ ตรวจสอบและประเมินราคา กาํหนดวิธีการท่ี

เหมาะสมและดาํเนินการจาํหน่ายกิจการท่ีเป็นหลกัประกนั จดัสรรเงินท่ีไดจ้ากการจาํหน่ายกิจการท่ี

เป็นหลกัประกนัตามมาตรา 74 และอาจจาํหน่ายจ่ายโอน เช่า ให้เช่า ชาํระหน้ี ก่อหน้ี หรือกระทาํ

การใด ๆ ท่ีก่อให้เกิดภาระในกิจการท่ีเป็นหลกัประกนัไดเ้พียงเท่าท่ีจาํเป็นเพื่อให้กิจการสามารถ

ดาํเนินการต่อไปได ้

3.2.2.2 การบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์น 

โดยปกติแลว้การบงัคบัชาํระหน้ีจากทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัตอ้งดาํเนินกระบวน

พิจารณาในชั้นศาลท่ีเปิดโอกาสให้ทุกฝ่ายต่อสู้คดีอย่างเต็มท่ีเพื่อให้สอดคลอ้งกบัหลกัสากลท่ีว่า 

“Justice delayed is justice denied.46

47” แต่การบงัคบัหลกัประกนัทางธุรกิจท่ีเป็นทรัพยสิ์นอาจไม่ตอ้ง

ดาํเนินคดีต่อศาลก็ไดถ้า้ผูค้รอบครองทรัพยสิ์นตกลงยินยอมส่งมอบทรัพยสิ์น แต่ถา้ไม่ยินยอมส่ง

มอบทรัพยสิ์นแลว้ก็ตอ้งดาํเนินการในชั้นศาลซ่ึงการพิจารณาคดีตามพระราชบญัญติัหลกัประกนั

ทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ไดบ้ญัญติัใหมี้ความกระชบัรัดกมุรวดเร็ว47

48  

การท่ีเจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัมีสิทธิท่ีจะบงัคบัหลกัประกนัประเภททรัพยสิ์นเองก็

เน่ืองจากแนวความคิดท่ีว่ามีคดีท่ีอยูใ่นขั้นตอนการบงัคบัคดีปริมาณมากแต่บุคลากรมีจาํนวนจาํกดั

                                                            
47

 คาํว่า “justice delayed is justice denied” หรือภาษาฝร่ังเศสท่ีว่า “justice différée est justice refuse” เป็นภาษิต

กฎหมาย หมายความวา่ ถา้กฎหมายจดัให้มีการเยียวยาความเสียหายแก่ผูเ้สียหาย แต่การเยียวยานั้นมาไม่ทนักาล

หรือลา้สมยั กไ็ม่ต่างอะไรกบัวา่ไม่ไดเ้ยยีวยานัน่เอง 
48

 กาํชยั จงจกัรพนัธ์.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 45.  หนา้ 72. 
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จึงเกิดความล่าชา้ท่ีอาจทาํใหเ้กิดความเสียหายอนัเป็นเหตุท่ีไม่ไดรั้บความเป็นธรรม48

49 ทาํใหเ้กิดการ

บงัคบัคดีไดเ้อง 

หลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์นอาจบงัคบัโดยวิธีการจาํหน่ายหลกัประกนัโดยวิธีการ

ประมูลโดยเปิดเผยหรือโดยการเอาทรัพยสิ์นหลุดเป็นสิทธิของผูรั้บหลกัประกัน ซ่ึงการบงัคบั

หลกัประกนัโดยวิธีการประมูลโดยเปิดเผยจะทาํไดเ้ม่ือมีเหตุบงัคบัหลกัประกนัทางธุรกิจแลว้ผูรั้บ

หลักประกันมีหนังสือแจ้งเหตุบังคับหลักประกันแล้วมีสิทธิเข้าครอบครองทรัพย์สินท่ีเป็น

หลกัประกนัโดยไม่ขดัต่อความสงบเรียบร้อยหรือศีลธรรมอนัดีของประชาชน ผูใ้ห้หลกัประกนั

หรือผูย้ึดถือทรัพยสิ์นจะได้ส่งมอบการครอบครองและมีหนังสือยินยอมให้นําหลกัประกันไป

จาํหน่ายหรือไม่ ถา้ผูใ้หห้ลกัประกนัหรือผูย้ดึถือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัยนิยอมส่งมอบใหผู้รั้บ

หลกัประกนัจะตอ้งจาํหน่ายโดยวิธีการประมูลโดยเปิดเผยตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทาง

ธุรกิจ พ.ศ. 2558 มาตรา 40 ประกอบมาตรา 39 ซ่ึงพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจมิไดใ้ห้คาํ

นิยามใด ๆ ไวแ้ละไม่ไดก้าํหนดวิธีการหรือขั้นตอน จึงไม่มีวิธีการบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นไปใน

แนวทางเดียวกนั เพียงแต่บญัญติัไวใ้นมาตรา 41 ใหจ้าํหน่ายโดยใชค้วามระมดัระวงัเช่นวิญ�ูชน 

นอกจากการบังคับหลักประกันทางธุรกิจด้วยวิธีการประมูลโดยเปิดเผยผู ้รับ

หลกัประกนัยอ่มมีสิทธิท่ีจะบงัคบัหลกัประกนัโดยการจาํหน่ายทรัพยสิ์นหรือเอาทรัพยสิ์นหลุดเป็น

สิทธิของผูรั้บหลกัประกนัตามมาตรา 36 โดยผูใ้ห้หลกัประกนัหรือผูย้ึดถือทรัพยสิ์นนั้นส่งมอบ 

หากไม่ส่งมอบจะเขา้กรณีตามมาตรา 46 ท่ีจะกล่าวต่อไป แต่อยา่งไรก็ดี การจะบงัคบัเอาทรัพยสิ์น

หลุดเป็นสิทธิไดจ้ะตอ้งเขา้เง่ือนไขตามมาตรา 37 ท่ีจะตอ้งมีหน้ีท่ีเป็นตน้เงินคา้งชาํระหน้ีเท่ากบั

หรือมากกว่ามูลค่าทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั ไม่ชาํระดอกเบ้ียท่ีคา้งชาํระเป็นเวลา 5 ปี และไม่มี

ประกนัหน้ีรายอ่ืนหรือบุริมสิทธิอ่ืนท่ีจดทะเบียนไว ้

กรณีท่ีผูใ้หห้ลกัประกนัหรือผูย้ดึถือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัไม่ยนิยอมส่งมอบการ

ครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั ผูรั้บหลกัประกนัตอ้งยื่นคาํร้องระบุว่าจะขายทอดตลาด

หรือเอาทรัพยสิ์นหลุดเป็นสิทธิต่อศาลเพื่อให้ศาลมีคาํพิพากษาบงัคบัคดีให้ตามมาตรา 46 แต่ใน

กรณีเอาทรัพยสิ์นหลุดเป็นสิทธิซ่ึงศาลเห็นวา่ไม่เขา้เง่ือนไขท่ีวา่หน้ีตน้เงินเท่ากบัหรือมากกวา่มูลค่า

ทรัพยสิ์น ไม่ชาํระดอกเบ้ียท่ีคา้งชาํระเป็นเวลา 5 ปี และมีการประกนัหน้ีรายอ่ืนหรือมีบุริมสิทธิอ่ืน

ตามมาตรา 37 แลว้ ศาลตอ้งพิพากษาให้ขายทอดตลาดทรัพยสิ์นเพื่อนาํเงินมาชาํระหน้ีต่อไปตาม

                                                            
49

 กิตติศกัด์ิ สวนวงษ.์  (2559).  ปัญหาทางกฎหมายภายหลังการขายทอดตลาดทรัพย์สินโดยเจ้าพนักงานบังคับ

คดี.  (ออนไลน์).  เข้าถึงได้จาก http://www.dpu.ac.th/graduate/upload/content/files/ปีท่ี%205%20ฉบับท่ี%

201%20เดือนสิงหาคม-พฤศจิกายน%202559/vol5-1-12.pdf.  [2561, 12 สิงหาคม]. 
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มาตรา 48 รวมทั้งมีหนงัสือคดัคา้นภายในเวลาจะตอ้งบงัคบัหลกัประกนัโดยการขายทอดตลาดตาม

มาตรา 44 

3.2.2.3 ผูบ้งัคบัหลกัประกนั 

การแต่งตั้งผูบ้งัคบัหลกัประกนัของประเทศไทยจะเป็นการตั้งเพื่อบงัคบัหลกัประกนั

ท่ีเป็นกิจการเท่านั้ น หากเป็นหลักประกันเป็นทรัพย์สินแล้วไม่จําเป็นต้องแต่งตั้ งผู ้บังคับ

หลกัประกันตามกฎหมายแตกต่างกับการบงัคบัหลกัประกันแบบลอยของประเทศองักฤษและ

สหรัฐอเมริกา 

1) ผูดู้แลและบงัคบัหลกัประกนัแบบลอย (Receiver)  

การบงัคบัหลกัประกนัแบบลอยของประเทศองักฤษไม่ว่าจะเป็นการบงัคบัขาย

ทอดตลาดหรือเอาทรัพยป์ระกนัหลุดเป็นสิทธิของเจา้หน้ี ซ่ึงข้ึนอยูก่บัขอ้ตกลงในสัญญาเป็นสาํคญั 

โดยการบังคับหลักประกันจะไม่มีการยึดหรืออายดัเพื่อนํามาจําหน่ายทันทีแต่จะต้องมีการ

ตรวจสอบและประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นจากผูเ้ช่ียวชาญแลว้จึงจะทาํการจาํหน่ายไปตามท่ีเหมาะสม

แก่สภาพของทรัพยสิ์น49

50 ซ่ึงจะมีการตั้งผูดู้แลและบงัคบัหลกัประกนั (Receiver) มีอาํนาจในการ

รวบรวมทรัพยสิ์นซ่ึงเป็นหลกัประกนัออกขายหรือดาํเนินธุรกิจของบริษทัลูกหน้ีต่อไปได้ตาม 

Insolvency Act 1986 จะมี 2 วิธี50

51 คือ (1) การแต่งตั้งโดยศาล เม่ือเจา้หน้ีผูรั้บหลกัประกนัมีคาํขอ

แลว้ศาลตอ้งพิจารณามีเหตุว่าหากถึงกาํหนดชาํระหน้ีแลว้ลูกหน้ีคา้งชาํระตน้เงินและดอกเบ้ีย 

บริษทัลูกหน้ีหยุดการคา้ ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัอยู่ในภาวะท่ีมีความเส่ียง หรือมีสิทธิบงัคบั

ตามสัญญา และ (2) การแต่งตั้งโดยเจา้หน้ี เป็นไปตามเง่ือนไขขอ้ตกลงในสัญญาท่ีใหอ้าํนาจในการ

แต่งตั้งเป็นอิสระในการแสดงเจตนาของคู่สญัญา แต่ตอ้งอยูภ่ายใตเ้ง่ือนไขวา่ไม่มีคาํสัง่ทางปกครอง 

(Administrative Order) ท่ีใช้บงัคบัอยู่ สัญญาท่ีมีเง่ือนไขให้ตั้งผูดู้แลและบงัคบัหลกัประกนัและ

สัญญาประธานต้องมีผลสมบูรณ์ และบุคคลท่ีจะมาเป็นผูดู้แลและบังคับหลักประกันต้องมี

คุณสมบติัครบถว้น ดงันั้น การบงัคบัหลกัประกนัทางธุรกิจของประเทศไทยจึงแตกต่างจากประเทศ

องักฤษในหลาย ๆ กรณี คือ กรณีหลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์นท่ีไม่มีการแต่งตั้งผูบ้งัคบัหลกัประกนั

เช่นเดียวกบัหลกัประกนัท่ีเป็นกิจการโดยมิไดค้าํนึงถึงว่าเป็นทรัพยมี์รูปร่างหรือไม่มีรูปร่าง เวน้แต่

กรณีผูท่ี้ครอบครองทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัไม่ยินยอมส่งมอบผูรั้บหลกัประกนัจะตอ้งมีการ

                                                            
50

 พนา เลิศเชิดชูพงษ์.  (2556).  ปัญหาข้อกฎหมายเกี่ยวกับการนําเคร่ืองหมายการค้ามาเป็นหลักในทางธุรกิจ. 

วทิยานิพนธ์นิติศาสตรมหาบณัฑิต สาขากฎหมายธุรกิจ, คณะนิติศาสตร์ มหาวทิยาลยัศรีปทุม.  หนา้ 57. 
51

 รชต  จําปาทอง.  (2554).  ปัญหาหลักประกันตามร่างพระราชบัญญัติหลักประกันทางธุรกิจ พ.ศ. ..... 

วิ ท ย า นิ พ น ธ์ นิ ติ ศ า ส ต ร ม ห า บัณ ฑิ ต  ส า ข า ก ฎ ห ม า ย ก า ร ค้ า ร ะ ห ว่ า ง ป ร ะ เ ท ศ ,  ค ณ ะ นิ ติ ศ า ส ต ร์  

มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์.  หนา้ 69-72. 
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ดาํเนินการทางศาลซ่ึงอาจตั้งเจา้พนกังานบงัคบัคดีท่ีมีลกัษณะคลา้ยผูดู้แลและบงัคบัหลกัประกนั 

(Receiver) ท่ีแต่งตั้งโดยศาล ผูบ้งัคบัหลกัประกนัทั้งประเทศไทยและประเทศองักฤษจึงแตกต่างกนั

กรณีหลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์นท่ีผูค้รอบครองยนิยอมส่งมอบให้ท่ีไม่มีผูท่ี้บงัคบัหลกัประกนัเป็น

ผูท่ี้ทาํหนา้ท่ีแทนผูรั้บหลกัประกนั 

2) ผูท่ี้บงัคบัทรัพยสิ์นท่ีนาํมาประกนัหน้ีดว้ยทรัพย ์(Secured Transaction)  

การประกนัหน้ีดว้ยทรัพยต์าม Uniform Commercial Code Article 9 ซ่ึงการบงัคบั

หลกัประกนัตอ้งมีประสิทธิภาพและสะดวกในการดาํเนินการบงัคบัหลกัประกนัเม่ือมีเหตุท่ีจะ

บงัคบัหลกัประกนัก่อนซ่ึงเป็นเพราะลูกหน้ีไม่ชาํระหน้ี ผดินดัตามสญัญาหรือเง่ือนไขขอ้หน่ึงขอ้ใด

ของสัญญาหลักประกัน (Security Agreement) โดยมีข้อสัญญามาตรฐาน (Default Clause หรือ 

Events of Default) ท่ีจะกาํหนดเง่ือนไขท่ีจะเป็นเหตุบอกเลิกสัญญาและบงัคบัหลกัประกนัได ้เช่น 

ลูกหน้ีไม่ทาํประกนัภยัตามเง่ือนไขอนัทาํใหเ้จา้หน้ีเกิดสิทธิท่ีจะบงัคบัหลกัประกนั แต่เจา้หน้ีจะใช้

สิทธิหรือไม่ก็ได้เป็นสิทธิของเจ้าหน้ีมีประกัน  โดยท่ีเจ้าหน้ีต้องบังคับตามลําดับบุริมสิทธิ 

(Priorities) แต่ละประเภท โดยลาํดับบุริมสิทธิของเจา้หน้ีมีประกันท่ีมีสิทธิเหนือทรัพยสิ์นทาง

ปัญญา เช่น ส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ท่ีไดรั้บการคุม้ครองตามกฎหมายเคร่ืองหมายทางการคา้ของ

สหรัฐอเมริกานั้นยอ่มพิจารณาจากการจดแจง้ (Filling a Financing Statement) ในการทาํใหส้มบูรณ์ 

(Perfection) โดยเจา้หน้ีผูท่ี้ยืน่เอกสารท่ีเก่ียวกบัหน้ีสินเบ้ืองตน้ (Financing Statement) แลว้สมบูรณ์

ก่อนย่อมมีสิทธิดีกว่าเจา้หน้ีท่ีสมบูรณ์ภายหลงั และเม่ือมีการบงัคบัหลกัประกนัเจา้หน้ีท่ีบงัคบั

หลกัประกนัท่ีไดเ้สียค่าธรรมเนียมก่อนยอ่มมีสิทธิดีกว่า51

52ตาม U.C.C. Section 9-322 (c)52

53 ซ่ึงสิทธิ

                                                            
52

 อิสรัตน์ ธาํรงมาศ.  (2558).  แนวทางการบังคับสิทธิในการนําทรัพย์สินทางปัญญามาเป็นหลักประกนัทางธุรกจิ

ตามพระราชบัญญัติหลักประกันทางธุรกิจ พ.ศ. 2558.  คน้ควา้อิสระนิติศาสตรมหาบณัฑิต, คณะนิติศาสตร์ 

มหาวทิยาลยักรุงเทพ.  หนา้ 112-113. 
53

 U. C. C.  Section 9 - 3 2 2 .  PRIORITIES AMONG CONFLICTING SECURITY INTERESTS IN AND 

AGRICULTURAL LIENS ON SAME COLLATERAL. 

(c) [Special priority rules: proceeds and supporting obligations.] 

Except as otherwise provided in subsection ( f) , a security interest in collateral which qualifies for priority 

over a conflicting security interest under Section 9-327, 9-328, 9-329, 9-330, or 9-331 also has priority over a 

conflicting security interest in: 

(1) any supporting obligation for the collateral; and 

(2) proceeds of the collateral if: 

(A) the security interest in proceeds is perfected; 

(B) the proceeds are cash proceeds or of the same type as the collateral; and 
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ของเจา้หน้ีเม่ือมีเหตุบงัคบัหลกัประกนัตาม Article 9 Part 5 คือ ไดรั้บชดใชค้วามเสียหายท่ีเกิดข้ึนท่ี

จะฟ้องบงัคบัตามสัญญาประธานหรือบงัคบัเอาจากทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัต่อศาลหรือบงัคบั

ดว้ยตนเองกไ็ด้53

54ตามท่ีบญัญติัไวใ้น U.C.C. Section 9-609 54

55  

การติดตามของเจา้หน้ีไม่จาํตอ้งบอกกล่าวลูกหน้ีและตอ้งไม่เป็นการขดัต่อความ

สงบเรียบร้อยอนัเป็นการรบกวนการครอบครองของผูใ้หห้ลกัประกนัหรือผูค้รอบครองทรัพยสิ์นท่ี

เป็นหลกัประกัน (do not of the peace) เช่น การบุกรุก ทาํลายทรัพยสิ์น ใช้กาํลงั ซ่ึงการติดตาม

จะตอ้งเป็นไปโดยพอสมควรแก่เหตุโดยไม่ตอ้งทาํผา่นกระบวนการศาลตาม Section 9-620 (b) (1)-

(2) แต่ถา้ไม่อาจเขา้ครอบครองทรัพยสิ์นโดยไม่รบกวนการครอบครองไดต้อ้งฟ้องคดีต่อศาลเพื่อ

บงัคบัหลกัประกนัซ่ึงศาลจะพิจารณาดว้ยความรวดเร็วและต่อเน่ือง55

56 เวน้แต่หลกัประกนัเป็นของ

บุคคลอ่ืนท่ีไม่ใช่ลูกหน้ีตาม 9-50656

57  

การจาํหน่ายจ่ายโอนโดยวิธีการขายไม่ว่าจะทาํการแบ่งขาย ขายคร้ังเดียวหรือ

หลายคร้ังและจะเป็นสถานท่ีใดก็ไดโ้ดยไม่จาํเป็นตอ้งขายทอดตลาด แต่ตอ้งแสดงให้เห็นว่าทาํ

ภายในกรอบของกฎหมายอย่างสมเหตุสมผลอนัก่อให้เกิดผลดีทั้งฝ่ายเจา้หน้ีและลูกหน้ี หากได้

กาํหนดวนั เวลาและสถานท่ีในการจาํหน่ายแลว้ตอ้งแจง้ให้ลูกหน้ีทราบ ถา้เงินเหลือก็ให้ส่งคืน

ลูกหน้ีแต่ถ้ายงัขาดอยู่ก็ให้ชําระหน้ีจนครบถ้วน  ทั้ งน้ี ในการขาย ให้เช่า จ ําหน่ายจ่ายโอน

เคร่ืองหมายการคา้หรือเคร่ืองหมายรับรองท่ีเป็นหลกัประกนัตามกฎหมายเคร่ืองหมายการคา้นั้น 

โดยสภาพของเคร่ืองหมายการคา้ยอ่มเก่ียวขอ้งกบัสินคา้หรือบริการหากทาํการจาํหน่ายจ่ายโอนอาจ

ตอ้งคาํนึงถึงสินคา้ท่ีใชเ้คร่ืองหมายการคา้นั้นดว้ย57

58 ส่วนเคร่ืองหมายรับรองเป็นการรับรองสินคา้

                                                            
(C) in the case of proceeds that are proceeds of proceeds, all intervening proceeds are cash proceeds, 

proceeds of the same type as the collateral, or an account relating to the collateral. 
54

 สุกญัญา วิริยะผล.  (2546).  การใช้เงินฝากเป็นหลักประกัน.  วิทยานิพนธ์นิติศาสตรมหาบณัฑิต สาขาวิชา

นิติศาสตร์, มหาวทิยาลยัธุรกิจบณัฑิตย.์  หนา้ 60. 
55

 U.C.C. Section 9-609. SECURED PARTY’S RIGHT TO TAKE POSSESSION AFTER DEFAULT. 

(b) [Judicial and nonjudicial process.] 

A secured party may proceed under subsection (a): 

(1) pursuant to judicial process; or 

(2) without judicial process, if it proceeds without breach of the peace. 
56

 ยิง่ศกัด์ิ เพชรนิล.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 34.  หนา้ 103. 

57
 สุกญัญา วริิยะผล.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 54.  หนา้ 61. 

58
 อิสรัตน์ ธาํรงมาศ.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 52.  หนา้ 120. 
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หรือบริการซ่ึงแตกต่างจากเคร่ืองหมายการคา้ท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินคา้หรือบริการ จึงอาจจาํหน่ายจ่าย

โอนเพียงเคร่ืองหมายรับรองไดง่้ายกว่าเคร่ืองหมายการคา้ ส่วนส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ของประเทศ

ไทยไดรั้บการคุม้ครองตามพระราชบญัญติัคุม้ครองส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ พ.ศ. 2546 แต่เน่ืองจาก

ลกัษณะของสิทธิชุมชนนั้นผูท่ี้มีสิทธิใชส่ิ้งบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์ตอ้งทาํตามเง่ือนไขท่ีข้ึนทะเบียนไวจึ้ง

ตอ้งนาํส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์มาเป็นหลกัประกนัพร้อมกบักิจการหรือสินคา้ การบงัคบัหลกัประกนั

ทางธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์จึงตอ้งคาํนึงถึงกิจการพร้อมกบัส่ิงบ่งช้ีทางภูมิศาสตร์

ดว้ยเช่นเดียวกบัการนาํเคร่ืองหมายการคา้มาเป็นหลกัประกนัของสหรัฐอเมริกาดว้ย ส่วนสินทรัพย์

ดิจิทลันั้นกฎหมายหลกัประกนัทางธุรกิจมิไดบ้ญัญติัให้นาํมาเป็นหลกัประกนัไดแ้ต่หากนาํมาเป็น

หลกัประกนัทางธุรกิจพร้อมกบักิจการก็ไม่ตอ้งคาํนึงถึงความเก่ียวพนักบักิจการเน่ืองจากสินทรัพย์

ดิจิทลัผูถื้อครองยอ่มมีกรรมสิทธ์ิในสินทรัพยดิ์จิทลัอนัเป็นสิทธิแต่เพียงผูเ้ดียวท่ีจะจดัการอยา่งไรก็

ได ้

การบงัคบัหลกัประกนัของสหรัฐอเมริกาจึงไม่มีการตั้งผูท่ี้ทาํหนา้ท่ีในการจดัการ

ดูแลทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัอยา่งเช่นประเทศไทยในกรณีกิจการและประเทศองักฤษ ซ่ึงผูว้ิจยั

เห็นว่าการตั้งผูบ้งัคบัหลกัประกนัย่อมมีผลต่อความรวดเร็วในการจดัการทรัพยสิ์นเน่ืองจากการ

บงัคบัหลกัประกนัอาจเกิดความขดัแยง้ข้ึนไดร้ะหวา่งคู่สญัญาวา่มีเหตุจาํเป็นตอ้งบงัคบัหลกัประกนั

แลว้หรือไม่ การบงัคบัหลกัประกนัตอ้งเป็นไปโดยถูกตอ้งและชอบธรรม และการขายทอดตลาด

ตอ้งไดรั้บราคาท่ีเหมาะสมแก่หลกัประกนัทางธุรกิจดว้ย หากไม่มีผูท่ี้ทาํหนา้ท่ีอยา่งเป็นกลางแลว้

ยอ่มก่อให้เกิดความขดัแยง้และอาจเกิดการดาํเนินคดีต่อศาลยติุธรรมอนัจะก่อให้เกิดความเสียหาย

ต่อทั้งผูรั้บหลกัประกนัและผูใ้ห้หลกัประกนัไดเ้ม่ือมีการบงัคบัคดีท่ีล่าชา้ ดงันั้น การตั้งผูบ้งัคบั

หลักประกันอาจไม่ได้เป็นเร่ืองท่ีต้องมีทุกกรณีท่ีมีการบังคับหลักประกัน แต่การมีผูบ้ ังคับ

หลกัประกนัย่อมก่อให้เกิดความยุติธรรมท่ีมากกว่าการบงัคบัหลกัประกนัโดยผูรั้บหลกัประกนัท่ี

เป็นผูท่ี้มีผลประโยชน์ในการบงัคบัหลกัประกนัเอง อนัจะทาํหนา้ท่ีเอนเอียงเพื่อผลประโยชน์ของ

ตนได ้ซ่ึงจะสร้างความขดัแยง้อนันาํไปสู่กระบวนการศาลท่ีทาํใหเ้กิดความล่าชา้ได ้

3.2.3 การบังคบัคดีตามประมวลกฎหมายวธีิพจิารณาความแพ่ง 

การบงัคบัคดีแพ่ง (Civil Execution) จะตอ้งทาํโดยศาลท่ีมีอาํนาจบงัคบัคดี (Jurisdiction 

of Executing Court) คือ ศาลชั้นตน้ท่ีพิจารณาและช้ีขาดตดัสินคดีไม่วา่จะบงัคบัตามคาํพิพากษาศาล

อุทธรณ์หรือศาลฎีกาก็ตาม โดยการบงัคบัคดีตอ้งขอให้ศาลไต่สวนเก่ียวกบักิจการและทรัพยสิ์น

หากมีเหตุเช่ือวา่ลูกหน้ีมีทรัพยสิ์นมากกวา่ท่ีทราบ ไม่ทราบวา่ทรัพยสิ์นตั้งอยูท่ี่ใด และทรัพยสิ์นนั้น



77 
 

ไม่ทราบว่าเป็นของผูใ้ด เม่ือตรวจสอบทรัพยสิ์นแลว้ยอ่มตอ้งบงัคบัคดีเพื่อนาํเงินมาชาํระหน้ี58

59
 แต่

กระบวนการบงัคบัคดีตอ้งกระทาํโดยผูใ้ดและมีขั้นตอนอยา่งไรจึงตอ้งทาํการศึกษาเพื่อเปรียบเทียบ 

3.2.3.1 เจา้พนกังานบงัคบัคดี (Executing Officers)  

การบงัคบัคดีตามกระบวนการศาลจะตอ้งดาํเนินการโดยเจา้พนกังานบงัคบัคดีท่ีไดรั้บ

การแต่งตั้งจากศาลท่ีออกหมายตั้งเจา้พนกังานบงัคบัคดีกาํหนดอาํนาจหนา้ท่ีตามประมวลกฎหมาย

วิธีพิจารณาความแพ่ง มาตรา 278 วรรคหน่ึง ดงันั้น การท่ีเจา้พนกังานบงัคบัคดีไดรั้บการแต่งตั้งให้

ทาํการบงัคบัคดีย่อมมีอาํนาจในการรวบรวมทรัพยสิ์นของลูกหน้ีตามคาํพิพากษาโดยวิธีการยึด 

อายดั และจดัการทรัพยสิ์นจากการรบกวนสิทธิในทรัพยสิ์น59

60นั้นในฐานะเป็นผูแ้ทนของเจา้หน้ีตาม

คาํพิพากษาตามมาตรา 278 วรรคสอง60

61 เม่ือเปรียบเทียบกบัหลกัประกนัทางธุรกิจแลว้การบงัคบั

ผ่านทางศาลจะเป็นกรณีท่ีผูค้รอบครองทรัพยสิ์นนั้นไม่ยินยอมในการส่งมอบหลกัประกนัท่ีเป็น

ทรัพย์สินจึงต้องบังคับคดีโดยเจ้าพนักงานบังคับคดีท่ีมีลักษณะคล้ายกับผู ้ดูแลและบังคับ

หลกัประกนั (Receiver) ท่ีแต่งตั้งโดยศาลท่ีมีอาํนาจจาํกดัซ่ึงตอ้งปฏิบติัตามท่ีมีคาํสัง่ หากมีเหตุอ่ืนท่ี

ไม่อาจตอ้งให้ศาลแนะนาํอนัก่อให้เกิดความยุ่งยาก เสียเวลา และค่าใชจ่้ายเพิ่มมากกว่าการบงัคบั

หลกัประกนัโดยไม่ผ่านกระบวนการศาลซ่ึงจะมีความคล่องตวัไม่ตอ้งขออนุญาตจากศาลในการ

บงัคบัหลกัประกนัให้สําเร็จตามความมุ่งหมายอนัทาํให้เกิดค่าใชจ่้ายท่ีไม่จาํเป็นนอ้ยเน่ืองจากไม่

ตอ้งดาํเนินการทางศาลเพื่อขออนุญาต จึงตอ้งทาํการศึกษาว่ากระบวนการในการบงัคบัคดีตาม

ประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความแพง่มีเช่นไรเพื่อนาํมาเปรียบเทียบ 

3.2.3.2 การขายทอดตลาด (Auction) 

การท่ีเจา้พนกังานบงัคบัคดีไดท้าํการรวบรวมทรัพยสิ์นแลว้ตอ้งทาํการขายทอดตลาด

ทรัพยสิ์นเพื่อนาํเงินมาชาํระหน้ีแก่เจา้หน้ีตามคาํพิพากษาก็ต่อเม่ือไม่มีเหตุให้งดการบงัคบัคดีตาม

มาตรา 289 และมาตรา 290 ซ่ึงเจา้พนกังานบงัคบัคดีตอ้งแจง้วนั เวลา และสถานท่ีใหผู้มี้ส่วนไดเ้สีย

ทราบ เช่น เจา้หน้ีตามคาํพิพากษา ลูกหน้ีตามคาํพิพากษาท่ีเป็นเจา้ของทรัพยสิ์น ผูรั้บจาํนอง61

62 ทั้งน้ี 

ผูรั้บหลกัประกนักย็อ่มเป็นผูมี้ส่วนไดเ้สียตามประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความแพง่น้ีดว้ย 

การขายทอดตลาดผูท่ี้มีส่วนไดเ้สียมีสิทธิเขา้สู้ราคาหากมีเหตุราคาตํ่าภายหลงัการ

ประมูลก็ไม่อาจร้องขอให้เพิกถอนการขายทอดตลาดได ้โดยการขายทอดตลาดของเจา้พนักงาน

บงัคบัคดีจะแยกขาย รวมขาย หรือจดัลาํดบัการขายตามมาตรา 333 ไดแ้ต่ตอ้งคาํนึงถึงว่าเป็นส่ิงท่ีมี
                                                            
59

 เอ้ือน ขนุแกว้.  (2560).  การบังคบัคดแีพ่ง (พิมพค์ร้ังท่ี 5).  กรุงเทพฯ: กรุงสยาม พบัลิชช่ิง. หนา้ 3 และ 74. 

60
 คาํพิพากษาศาลฎีกาท่ี 128/2521. 

61
 เอ้ือน ขนุแกว้.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 59.  หนา้ 76-78. 

62
 เอ้ือน ขนุแกว้.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 59.  หนา้ 122-126. 
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ราคาเลก็นอ้ย รายไดท่ี้รวมหรือแยกจะเพิ่มข้ึน หรือการแยกขายไดเ้งินเพียงพอแก่การชาํระหน้ี62

63 เม่ือ

เปรียบเทียบกบัหลกัประกนัทางธุรกิจท่ีมีทั้งการบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นกิจการและทรัพยสิ์นซ่ึงจะ

มีการตั้ งผูบ้งัคบัหลกัประกันเพียงแค่กรณีท่ีทรัพย์สินท่ีเป็นหลกัประกันเป็นกิจการเท่านั้น ถา้

หลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์นท่ีผูค้รอบครองยินยอมจะไม่มีการตั้งผูบ้งัคบัหลกัประกนัเพื่อจดัการ

ทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัขายทอดตลาดจึงทาํให้เกิดขอ้ท่ีตอ้งพิจารณาว่าการขายทอดตลาดจะ

กระทาํด้วยวิธีการใดท่ีจะได้ราคาท่ีเหมาะสมแก่ทรัพยสิ์น หากผูรั้บหลักประกันต้องการขาย

ทอดตลาดทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัให้ไดร้วดเร็วโดยไม่คาํนึงถึงราคาท่ีจะไดรั้บสูงสุดแต่ให้ได้

ราคาท่ีตอ้งการโดยไม่ไดรั้บการตรวจสอบในเบ้ืองตน้ก็อาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ไดแ้มจ้ะมีการส่ง

หนังสือแจ้งแก่ผูรั้บหลกัประกันอ่ืนและเจา้หน้ีบุริมสิทธิอ่ืนก็ตาม แต่ก็ไม่รวมถึงเจา้หน้ีท่ีไม่มี

บุริมสิทธิดว้ยท่ีอาจเสียประโยชน์จากการชาํระหน้ีไม่เพียงพออนัเน่ืองมาจากการบงัคบัหลกัประกนั

และการส่งหนังสือแจง้แก่ผูรั้บหลกัประกนัและเจา้หน้ีบุริมสิทธิให้ส่งล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 วนั

ก่อนดาํเนินการจาํหน่ายก็อาจจะทาํใหต้รวจสอบไดแ้ต่ดว้ยระยะเวลาเพียง 7 วนัจึงอาจตรวจสอบได้

ไม่ครบถว้น ถา้มีการคดัคา้นจะตอ้งใช้ประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความแพ่งโดยอนุโลมตาม

พระราชบญัญติัหลกัประกันทางธุรกกิจ พ.ศ. 2558 มาตรา 41 วรรคสอง ซ่ึงจะไม่เป็นไปตาม

วตัถุประสงค์ของกฎหมายว่าด้วยหลกัประกันท่ีตอ้งการให้เป็นไปอย่างรวดเร็ว แต่อย่างไรก็ดี 

ทรัพยสิ์นท่ีนาํมาเป็นหลกัประกนัมีเพียงผูรั้บหลกัประกนัผูเ้ดียวท่ีเป็นเจา้หน้ีบุริมสิทธิก็จะไม่มีการ

ตรวจสอบจากผูรั้บหลกัประกนัอ่ืนและเจา้หน้ีบุริมสิทธิอ่ืน ดงันั้น การตรวจสอบจึงไม่ครอบคลุม

ทุกกรณีไป 

กรณีท่ีทรัพยสิ์นเป็นอาคารชุดเจา้พนกังานบงัคบัคดีตอ้งแจง้แก่นิติบุคคลอาคารชุด

เพื่อออกหนังสือรับรองการปลอดหน้ีตามกฎหมายว่าดว้ยอาคารชุดต่อเจา้พนักงานบงัคบัคดี เม่ือ

ขายทอดตลาดแล้วให้ชําระหน้ีท่ีคา้งชําระแก่นิติบุคคลก่อนเจ้าหน้ีจาํนอง ซ่ึงพระราชบัญญัติ

หลกัประกนัทางธุรกิจไม่มีบทบญัญติัเก่ียวกบัเร่ืองน้ีจึงไม่จาํเป็นตอ้งคาํนึงถึงหนงัสือปลอดหน้ีตาม

กฎหมายวา่ดว้ยอาคารชุดเช่นเดียวกบัประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความแพ่ง มาตรา 335 วรรคสอง

และวรรคสาม63

64
 

ก า ร ข า ย ท อ ด ต ล า ด ท่ี ดิ น จัด ส ร ร เ ป็ น ท รั พ ย์อี ก ป ร ะ เ ภ ท ห น่ึ ง ท่ี มี บัญ ญัติ ใ น

พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ท่ีอาจนาํมาเป็นหลกัประกนัได ้ซ่ึงการบงัคบัคดี

ท่ีดินจดัสรรตามกฎหมายวา่ดว้ยการจดัสรรท่ีดินตามประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความแพง่ มาตรา 

335 วรรคส่ีและวรรคหา้เจา้พนกังานบงัคบัคดีจะตอ้งบอกกล่าวนิติบุคคลหมู่บา้นจดัสรรเพื่อใหแ้จง้
                                                            
63

 เอ้ือน ขนุแกว้.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 59.  หนา้ 128-130. 

64
 เอ้ือน ขนุแกว้.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 59.  หนา้ 133. 
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รายการหน้ี เช่น ค่าบาํรุงรักษา การจดัการสาธารณูปโภค ค่าปรับ หากขายทอดตลาดแลว้ตอ้งกนัเงิน

เพื่อนาํมาชาํระหน้ีนิติบุคคลหมู่บา้นจดัสรรก่อน แต่พระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 

2558 ยงัไม่มีบทบญัญติัเช่นเดียวกบัประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความแพ่งจึงไม่ตอ้งคาํนึงถึงหน้ี

ของนิติบุคคล แต่อย่างไรก็ดี การคา้งชาํระหน้ีค่าส่วนกลางอนัเป็นค่าบาํรุงรักษาและการจดัการ

สาธารณูปโภคตั้งแต่ 6 เดือนข้ึนไปจะถูกระงบัการจดทะเบียนสิทธิและนิติกรรมจนกว่าจะชาํระ

ครบถว้นตามมาตรา 50 แห่งพระราชบญัญติัการจดัสรรท่ีดิน พ.ศ. 2543 หากการคา้งชาํระไม่เกิน

กว่า 6 เดือนก็จะสามารถท่ีจะจดทะเบียนหรือทาํนิติกรรมไดโ้ดยท่ีหน้ีของนิติบุคคลไม่ไดรั้บการ

ชาํระหน้ี 

แต่อยา่งไรกดี็ การขายทอดตลาดตามประมวลกฎหมายแพง่เดิมลูกหน้ีสามารถคดัคา้น

การขายทอดตลาดท่ีไดร้าคาตํ่าไดแ้ต่ปัจจุบนัมีการบญัญติัให้ผูมี้ส่วนไดเ้สียสามารถเขา้สู้ราคาได้

อย่างเต็มท่ีไม่ว่าจะด้วยตนเองหรือส่งบุคคลอ่ืนเขา้สู้ราคาก็ได้ตามมาตรา 331 วรรคสาม แห่ง

ประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความแพ่ง ทาํให้ไม่อาจคดัคา้นราคาได้อีกต่อไป อีกทั้ งการขาย

ทอดตลาดเดิมอาจขายทอดตลาดได ้6 นดั แต่กฎหมายใหม่ใหเ้พียง 4 นดัเท่านั้น64

65 จึงอาจทาํการลด

ราคาเร็วเพื่อให้มีโอกาสขายไดม้ากกว่า ดังนั้น พึงเห็นได้ว่าการขายทอดตลาดจะมีการกาํหนด

หลกัเกณฑ ์วิธีการ และเง่ือนไขต่าง ๆ ไว ้เช่น กฎกระทรวงกาํหนดหลกัเกณฑ ์วิธีการ และเง่ือนไข

ในการขายทอดตลาด พ.ศ. 2559 ต่างจากพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 ท่ีไม่มี

บทบญัญติัในการขายทอดตลาดท่ีชดัเจน 

การบงัคบัคดีตามประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความแพ่งจะเป็นการขายทอดตลาด

แตกต่างกบัการบงัคบัหลกัประกนัท่ีเป็นทรัพยสิ์นอาจบงัคบัโดยวิธีการประมูลโดยเปิดเผยหรือ

บงัคบัหลุดเป็นสิทธิตามพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 มาตรา 36 ส่วนการบงัคบั

หลกัประกนัทางธุรกิจท่ีเป็นกิจการเป็นไปตามความเห็นของผูบ้งัคบัหลกัประกนัท่ีจะจดัวิธีการขาย

กิจการใหเ้หมาะสมตามมาตรา 73 จึงมีอิสระในการจาํหน่ายกิจการ หากมีเหตุว่าผูรั้บหลกัประกนัท่ี

มีอาํนาจมากกว่าผูใ้หห้ลกัประกนัแลว้ยอ่มเป็นการเสียเปรียบท่ีจะเลือกผูบ้งัคบัหลกัประกนัไดอ้ยา่ง

ยุติธรรมและเป็นกลางในการทาํหนา้ท่ีก็จะส่งผลต่อการจาํหน่ายกิจการท่ีอาํนวยประโยชน์ให้แก่

ผูรั้บหลกัประกนัได ้

นอกจากการขายทอดตลาดแลว้การบงัคบัคดีตามประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความ

แพ่งยงัมีการนํารายได้ของลูกหน้ีมาชาํระหน้ีโดยไม่ตอ้งนําอสังหาริมทรัพยห์รือกิจการนั้นไป

จาํหน่าย ซ่ึงในพระราชบญัญติัหลกัประกนัทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 มิไดบ้ญัญติัไว ้ดงันั้น วิธีการนาํ
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รายได้จากธุรกิจท่ีมีการนําทรัพย์สินมาเป็นหลักประกันมาชําระหน้ีเพื่อไม่ให้มีการบังคับ

หลกัประกนัทางธุรกิจจึงเป็นอีกวธีิหน่ึงท่ีน่าสนใจท่ีจะทาํการศึกษา 

3.2.3.3 การตั้งผูจ้ดัการอสงัหาริมทรัพยห์รือกิจการ 

มาตรา 360 เป็นการตั้งผูจ้ดัการอสังหาริมทรัพยห์รือผูจ้ดัการกิจการโดยศาลเพื่อนาํ

รายไดจ้ากอสังหาริมทรัพย ์การประกอบอุตสาหกรรม พาณิชยกรรม เกษตรกรรม และกิจการอ่ืน ๆ 

ของลูกหน้ีตามคาํพิพากษาท่ีเพียงพอต่อการชาํระหน้ีตามคาํพิพากษาและค่าฤชาธรรมเนียมศาล

รวมทั้งค่าธรรมเนียมในการบงัคบัคดีในเวลาอนัสมควรท่ีไม่เป็นการประวิงการชาํระหน้ี65

66
 การตั้ง

ผูจ้ดัการอสงัหาริมทรัพยห์รือกิจการจึงตอ้งมีองคป์ระกอบ ดงัน้ี 

1) มีรายไดจ้ากอสงัหาริมทรัพยห์รือการประกอบกิจการ 

2) รายได้เพียงพอท่ีจะชําระหน้ีตามคําพิพากษา ค่าฤชาธรรมเนียม และ

ค่าธรรมเนียมในการบงัคบัคดี 

3) ชาํระหน้ีภายในเวลาอนัสมควรโดยไม่เป็นการประวิงคดี 

4) ศาลมีคาํสัง่ใหต้ั้งผูจ้ดัการอสงัหาริมทรัพยห์รือผูจ้ดัการกิจการ 

ผูจ้ ัดการอสังหาริมทรัพยห์รือกิจการท่ีได้รับแต่งตั้งตามคาํสั่งศาลมีอาํนาจจดัการ

ทรัพยสิ์นเพื่อนาํรายไดม้าส่งมอบแก่เจา้พนักงานบงัคบัคดีแทนการขายทอดตลาดทรัพยสิ์นของ

ลูกหน้ีตามคาํพิพากษา66

67 เม่ือทาํการเปรียบเทียบกบัการบงัคบัหลกัประกนัทางธุรกิจแลว้ผูว้จิยัเห็นวา่

วิธีการตั้งผูจ้ดัการอสงัหาริมทรัพยห์รือกิจการยงัมิไดมี้การบญัญติัไวใ้นพระราชบญัญติัหลกัประกนั

ทางธุรกิจ พ.ศ. 2558 และไม่มีบทบญัญติัให้นาํประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความแพ่งมาใชบ้งัคบั

โดยอนุโลม ดงันั้น การบงัคบัหลกัประกนัทางธุรกิจจึงมีแต่เพียงการจาํหน่ายและเอาทรัพยสิ์นหลุด

เป็นสิทธิเท่านั้น แมจ้ะมีขอ้เทจ็จริงว่ากิจการยงัสามารถดาํเนินธุรกิจไดแ้ต่เพียงประสบปัญหาท่ีอาจ

ไม่สามารถชาํระหน้ีไดเ้น่ืองจากการบริหารงานหรือปัญหาอ่ืนท่ีไม่ใช่ปัญหาเก่ียวกบัความคงอยูข่อง

ธุรกิจท่ีสามารถแกไ้ขไดก้็จะถูกบงัคบัให้จาํหน่ายกิจการหรือทรัพยสิ์นท่ีถูกกาํหนดไวใ้นกฎหมาย

หลกัประกนัทางธุรกิจ แมจ้ะมีกฎหมายให้ผูท่ี้เป็นเจา้หน้ีร้องขอฟ้ืนฟูกิจการตามกฎหมายว่าดว้ย

ลม้ละลายไดแ้ต่เจา้หน้ีอาจบงัคบัหลกัประกนัโดยการจาํหน่ายเน่ืองจากจะไดรั้บชาํระหน้ีท่ีเร็วกว่า

การให้นาํรายไดท่ี้หามาไดใ้นอนาคตมาชาํระอนัตอ้งระยะเวลามากกว่า ดงันั้น จากเร่ืองการบงัคบั

คดีตามประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความแพ่งแลว้การจาํหน่ายทรัพยสิ์นไม่ใช่เพียงวิธีเดียวในการ

นาํเงินมาชาํระหน้ีแก่เจา้หน้ีตามคาํพิพากษา ซ่ึงการบงัคบัชาํระหน้ีเป็นวิธีการนาํเงินมาเพื่อชาํระหน้ี

ท่ีคา้งอยู่แก่เจา้หน้ีเท่านั้นไม่ว่าวิธีการบงัคบัจะเป็นวิธีใดก็ตามหากมีประสิทธิภาพเพียงพอท่ีจะ
                                                            
66

 เอ้ือน ขนุแกว้.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 59.  หนา้ 123. 
67

 เอ้ือน ขนุแกว้.  อา้งแลว้เชิงอรรถท่ี 59.  หนา้ 131-132. 



81 
 

ไดรั้บชาํระหน้ีตามจาํนวนท่ีตอ้งชาํระจริงและลูกหน้ีสามารถชาํระหน้ีไดท้ั้งหมดโดยไม่ตอ้งชาํระ

หน้ีท่ีเหลือจากการถูกบงัคบัหลกัประกนัแลว้ยอ่มเป็นการดีท่ีสุดสาํหรับทั้งสองฝ่าย 


