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ระเบียบวธิีการวจิัย 
รูปแบบการวจิัย 

การศึกษาวจิยัเร่ือง “การประเมินหลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีกบัความสามารถในการท า
ก าไรและมูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย” เป็นการวิจยัเชิง
ปริมาณโดยจะเน้นการวิจยัเชิงพรรณนา (Descriptive Research) และใช้การวิเคราะห์เชิงอนุมาน 
(Inference Statistic) ประกอบการทดสอบสมมติฐานซ่ึงเป็นการวิจยัโดยรวบรวมขอ้มูลจากแหล่ง
ทุติยภูมิ (Secondary Data) ทั้งตวัแปรอิสระและตวัแปรตามโดยท าการศึกษาบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
ดา้นประชากรในการวิจยัคร้ังน้ีไดแ้ก่ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทยจ านวน 620 บริษทั (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ณ วนัท่ี 21 มิถุนายน 2560) โดยจ ากดั
เฉพาะกลุ่มบริษทัท่ีมีคะแนนการประเมินการก ากบัดูแลกิจการในระดบัดีเลิศ ระดบัดีมาก ระดบัดี
จ านวน 507 บริษทั และระดบัท่ีต ่ากวา่ระดบัดีจ านวน 113 บริษทั รวมทั้งส้ิน 620 บริษทั และเม่ือ
ผูว้ิจยัไดท้  าการรวบรวมขอ้มูลและคดัเลือกกลุ่มตวัอยา่งแบบเฉพาะเจาะจงตามเง่ือนไขขา้งตน้ (ซ่ึง
ไม่รวมบริษทัท่ีอยูร่ะหว่างการฟ้ืนฟูผลการด าเนินงาน บริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่ม MAI industry บริษทัท่ี
แจง้ว่าไม่ประสงค์จะให้เปิดเผยขอ้มูลและบริษทัท่ีไม่มีความสมบูรณ์ของขอ้มูลหรือบริษทัท่ีไดมี้
การแกไ้ขเปล่ียนแปลงเก่ียวกบัผลการด าเนินงานในระหวา่งปี) ท่ีมีผลการประเมินติดต่อกนั 5 ปี จะ
ได้กลุ่มบริษทัท่ีมีคะแนนการประเมินการก ากบัดูแลกิจการในระดับดีเลิศ ระดบัดีมาก ระดับดี
จ านวน 214 บริษทั และระดบัท่ีต ่ากวา่ระดบัดีจ านวน 113 บริษทั รวมทั้งส้ิน 327 บริษทั (Corporate 
Governance Report of Thai Listed Companies (CGR), 2560) 

และเม่ือผูว้ิจยัไดท้  าการรวบรวมขอ้มูลและคดัเลือกกลุ่มตวัอยา่งแบบเฉพาะเจาะจงตาม
เง่ือนไขขา้งตน้ (ซ่ึงไม่รวมบริษทัท่ีอยูร่ะหวา่งการฟ้ืนฟูผลการด าเนินงาน บริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่ม MAI 
industry บริษทัท่ีแจง้วา่ไม่ประสงคจ์ะให้เปิดเผยขอ้มูล และบริษทัท่ีไม่มีความสมบูรณ์ของขอ้มูล 
หรือบริษทัท่ีไดมี้การแกไ้ขเปล่ียนแปลงเก่ียวกบัผลการด าเนินงานในระหวา่งปี) แบบเฉพาะเจาะจง
จากจ านวนของประชากร 327 บริษทั โดยจ ากดัเฉพาะกลุ่มบริษทัท่ีมีคะแนนการประเมินการก ากบั
ดูแลกิจการในระดบัดีเลิศ ระดบัดีมาก ระดบัดี ท่ีมีผลการประเมินติดต่อกนัตั้งแต่ปี 2556 – 2560 ได้
จ  านวน 140 บริษทัและระดบัท่ีต ่ากวา่ระดบัดีจ านวน 40 บริษทั รวมทั้งส้ิน 180 บริษทัโดยการศึกษา
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แบ่งเป็นกลุ่มตามสัดส่วนของขนาดกิจการดงัน้ี: 1) บริษทัท่ีมีขนาดกิจการตั้งแต่ 10,000 ลา้นบาท
ข้ึนไปจ านวน 52 บริษทั 2) บริษทัที่มีขนาดกิจการตั้งแต่ 3,000-9,999 ล้านบาทจ านวน 35 บริษทั 
3) บริษทัท่ีมีขนาดกิจการตั้งแต่ 1,000-2,999 ลา้นบาทจ านวน 31 บริษทั 4) บริษทัท่ีมีขนาดกิจการ
นอ้ยกว่า 1,000 ลา้นบาทจ านวน 22 บริษทั โดยศึกษาขอ้มูล 5 ปี ติดต่อกนัระหว่างปี 2556-2560 
(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2560) ดงัตารางท่ี 11 และ 12 

ตาราง 11 แสดงสัดส่วนของกลุ่มตวัอยา่ง 

ขนาดของกิจการ (ลา้นบาท) กลุ่มตวัอยา่ง (บริษทั) 
รวม ระดบัดี-ดีเลิศ ระดบัต ่า

กวา่ดี 
ขนาดของกิจการมากกวา่หรือเท่ากบั 10,000 60 52 8 
ขนาดของกิจการตั้งแต่ 3,000-9,999 46 35 11 
ขนาดของกิจการตั้งแต่ 1,000-2,999 43 31 12 
ขนาดของกิจการต ่ากวา่ 1,000 31 22 9 

รวม 180 140 40 

ตาราง 12 แสดงสัดส่วนตามกลุ่มอุตสาหกรรม 

กลุ่มอุตสาหกรรม จ านวน
บริษทั
รวม 

ขนาดกิจการ(ลา้นบาท) 
≥10,000 3,000-9,999 1,000-2,999 < 1,000 

1. เกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร (AGRO) 

15 2 2 3 8 

2. เทคโนโลย ี(TECH) 13 7 2 3 1 
3. สิ น ค้ า อุ ต ส า ห ก ร ร ม 

(INDUS) 
21 1 5 9 6 

4. ทรัพยากร (RESOURC) 14 7 7 0 0 
5. ธุรกิจการเงิน (FINCIAL) 24 10 5 5 4 
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ตาราง 12 (ต่อ) 

กลุ่มอุตสาหกรรม จ านวน
บริษทั
รวม 

ขนาดกิจการ(ลา้นบาท) 
≥10,000 3,000-9,999 1,000-2,999 < 1,000 

6. อสั ง ห า ริ ม ท รั พ ย์ แ ล ะ
ก่อสร้าง (PROPCON) 

38 17 9 9 3 

7. บริการ (SERVICE) 37 14 12 6 5 
8. สิ นค้ า อุ ป โภคบ ริ โภ ค 

(CONSUMP) 
18 2 4 8 4 

รวม 180 60 46 43 31 

ขั้นตอนการด าเนินการวจิัย 

1. การศึกษาขอ้มูลเอกสาร (Document Research) โดยศึกษารวบรวมขอ้มูลจากเอกสาร
ต่างๆ ทั้งท่ีเป็นทฤษฎี แนวคิด และผลงานท่ีเก่ียวขอ้งกบัการประเมินหลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี 
ความสามารถในการท าก าไร และมูลค่ากิจการ (Tobin’s Q) 

2. การเก็บรวบรวมขอ้มูล การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาวิจยัเชิงปริมาณ (Quantitative 
research) ซ่ึงเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary data) ทั้งตวัแปรอิสระและตวัแปรตามโดย 

ตวัแปรอิสระ คือ การประเมินหลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีโดยเก็บรวบรวมขอ้มูล
จากฐานขอ้มูลจาก SET-SMART ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เก็บจากรายงานผลส ารวจ
การก ากบัดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยแบ่งเป็น 2 
กลุ่ม คือ กลุ่มบริษทัท่ีมีคะแนนการประเมินการก ากบัดูแลกิจการระดบั “ดี” ข้ึนไป จ านวน 140 
บริษทั กบั กลุ่มบริษทัท่ีมีคะแนนการประเมินการก ากบัดูแลกิจการระดบัท่ีต ่ากวา่ระดบั “ดี” จ านวน 
40 บริษทั รวมทั้งส้ิน 180 บริษทัติดต่อกนัระหวา่งปี 2556 – 2560 รวมระยะเวลาในการศึกษา 5 ปี  

ตวัแปรตาม คือ ความสามารถในการท าก าไร และมูลค่าของกิจการ (Tobin’s Q) ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยเก็บรวบรวมขอ้มูลจากฐานขอ้มูลจาก 
SET-SMART ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย แลว้น ามาแทนค่าเพื่อหาค่าของแต่ละตวัแปร 
ดงัต่อไปน้ี 

1. อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรท่ีผูว้จิยัน ามาใช ้ประกอบดว้ย  
1.1 อตัราส่วนก าไรสุทธิ (NP)      

=  ก าไรสุทธิ  
 ขายสุทธิ 
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1.2 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA)  
=             ก าไรสุทธิ      .  
  สินทรัพยร์วมถวัเฉล่ีย 

1.3 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE)   
=             ก าไรสุทธิ         .  
 ส่วนของผูถื้อหุน้ถวัเฉล่ีย 

1.4 อตัราส่วนราคาหุน้ต่อก าไร (PE)  
=      ราคาตลาดต่อหุน้    .  

        ก าไรต่อหุน้ 
2. มูลค่าของกิจการ (Tobin’s Q) เลือกใช้แนวคิดน าเสนอโดย Prof. James T. Tobin 

ศาสตราจารยแ์ห่งมหาวิทยาลยั Yale เป็นตวัวดัผลการปฏิบติังานท่ีเกิดจากแนวคิดการผสมผสาน
ขอ้มูลจากงบการเงินและมูลค่าทางการตลาด แนวทางการค านวณค่า Tobin’s Q มีอยูห่ลายแนวทาง 
ทั้งน้ี Chung และ Pruitt (1994) ไดพ้ฒันาและปรับสูตรเพื่อใหง่้ายในการค านวณ 

Tobin’s Q  =   (MVE + PS + DEBT) / BV 
MVE =   มูลค่าทางการตลาดของหุน้สามญั      
PS =   มูลค่าทางการตลาดของหุน้บุริมสิทธิ 
DEBT =   มูลค่าทางการตลาดของหน้ีสิน        
BV =   มูลค่าทางบญัชีของสินทรัพยแ์ทนราคาเปล่ียนแทนของสินทรัพย ์
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กรอบการด าเนินการวจิยั 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาพประกอบ 2 แสดงขั้นตอนการด าเนินการวจิยั 

เคร่ืองมอืการวจิัย 
การวจิยัคร้ังน้ีใชแ้บบบนัทึกขอ้มูลเป็นเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการเก็บรวบรวมขอ้มูลเพื่อทราบ

ถึงความสัมพนัธ์ของคะแนนการประเมินการก ากบัดูแลกิจการส่งผลต่อความสามารถในการท า
ก าไรและมูลค่ากิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดงัน้ี 

แบบบนัทึกขอ้มูลโดยเก็บรวบรวมขอ้มูลจากฐานขอ้มูลจาก SET-SMART ของตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเก็บจากรายงานผลส ารวจการก ากบัดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน

ศึกษาขอ้มูลทุติยภูมิ 
แนวคิด ทฤษฎีต่างๆ เอกสาร
บทความ หนงัสือ การทบทวน
วรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้งและงบ
การเงินบริษทัจดทะเบียนตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

การพฒันากรอบแนวคิดการวจิยั การเก็บรวบรวมขอ้มูลและการ

วเิคราะห์ขอ้มูล 

การสรุปผล การอภิปราย

ผลการวจิยัและเสนอแนะ 

การน าเสนอและเผยแพร่งานวจิยั 

การก าหนดปัญหาการวจิยั 

ศึกษาขอ้มูลปฐมภูมิ 
การเก็บขอ้มูลโดยแบบบนัทึก 
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ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยแบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่มบริษทัท่ีมีคะแนนการประเมินการ
ก ากบัดูแลกิจการระดบั “ดี” ข้ึนไป จ านวน 140 บริษทั กบั กลุ่มบริษทัท่ีมีคะแนนการประเมินการ
ก ากับดูแลกิจการระดับท่ีต ่ากว่าระดับ “ดี” จ านวน 40 บริษทั รวมทั้งส้ิน 180 บริษทั ติดต่อกัน
ระหวา่งปี 2556 – 2560 รวมระยะเวลาในการศึกษา 5 ปี  

วธีิการเกบ็รวบรวมข้อมูล   
การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาวิจยัเชิงปริมาณ (Quantitative research) ซ่ึงเก็บรวบรวม

ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary data) ทั้งตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม โดยผูว้ิจยัเก็บขอ้มูลโดยวิธี 
รวบรวมตวัเลขจากจากฐานขอ้มูลจาก SET-SMART ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เก็บจาก
รายงานผลส ารวจการก ากบัดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
โดยแบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่มบริษทัท่ีมีคะแนนการประเมินการก ากบัดูแลกิจการระดบั “ดี” ข้ึนไป 
จ านวน 140 บริษทั กบั กลุ่มบริษทัท่ีมีคะแนนการประเมินการก ากบัดูแลกิจการระดบัท่ีต ่ากวา่ระดบั 
“ดี” จ านวน 40 บริษทั รวมทั้งส้ิน 180 บริษทั ติดต่อกนัระหว่างปี 2556 – 2560 รวมระยะเวลาใน
การศึกษา 5 ปี  

การวเิคราะห์ข้อมูล 
เม่ือเก็บรวบรวมข้อมูลแล้วจะท าการประมวลผลและวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้สถิติ

ดงัต่อไปน้ี:- 
1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูลเก่ียวกบัการแจก

แจงหรืออธิบายลกัษณะทัว่ไปของขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาทัว่ไป สถิติท่ีใชไ้ดแ้ก่ ค่าเฉล่ียของขอ้มูล 
(Mean) ค่ามธัยฐานของขอ้มูล (Median) ค่าสูงสุดของขอ้มูล (Maximum) ค่าต ่าสุดของขอ้มูล 
(Minimum) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของขอ้มูล (Standard Deviation) 

2. สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) โดยน าขอ้มูลท่ีไดท้ั้งหมดมาวิเคราะห์ขอ้มูล
โดยใช้เทคนิคทางสถิติด้วยโปรแกรมส าเร็จรูปทางคอมพิวเตอร์ คือ การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์
บางส่วน (Partial Correlation) แบบ Second Order Partial Correlation โดยก าหนดตวัแปรควบคุม
ไดแ้ก่ ขนาดของกิจการ (SIZE) และประเภทอุตสาหกรรม (TYPE) เพื่อใชใ้นการทดสอบสมมติฐาน
ขอ้ท่ี 1 แล 2 ท าการเปรียบเทียบผลลพัธ์ของระดบัความสัมพนัธ์ท่ีเกิดข้ึนของสมมติฐานขอ้ท่ี 1 และ 
2 เพื่อตอบสมมติฐานท่ี 3  
 นอกจากน้ีไดใ้ชก้ารวเิคราะห์ค่า t แบบ Independent Sample t-test เน่ืองจากตวัแปรอิสระ
มีเพียง 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ กลุ่มบริษทัท่ีมีคะแนนการประเมินการก ากบัดูแลกิจการระดบั “ดี” ข้ึนไป 
จ านวน 140 บริษทั กบั กลุ่มบริษทัท่ีมีคะแนนการประเมินการก ากบัดูแลกิจการระดบัท่ีต ่ากวา่ระดบั 
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“ดี” จ านวน 40 บริษทั และตวัแปรตามมีระดบัการวดัขอ้มูลแบบมาตรวดัอตัราส่วน (Ratio Scale) 
ซ่ึงเป็นขอ้มูลเชิงปริมาณ 

ผูว้ิจ ัยจะได้ท าการเก็บรวบรวมข้อมูลจากฐานข้อมูลจาก SET-SMART ของตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เก็บจากรายงานผลส ารวจการก ากบัดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยแบ่งเป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่มบริษทัท่ีมีคะแนนการประเมินการ
ก ากบัดูแลกิจการระดบั “ดี” ข้ึนไป จ านวน 140 บริษทั กบั กลุ่มบริษทัท่ีมีคะแนนการประเมินการ
ก ากับดูแลกิจการระดับท่ีต ่ากว่าระดับ “ดี” จ านวน 40 บริษทั รวมทั้งส้ิน 180 บริษทั ติดต่อกัน
ระหวา่งปี 2556 – 2560 รวมระยะเวลาในการศึกษา 5 ปี เพื่อทดสอบสมมติฐานในการวิจยัในบทท่ี 4 
ต่อไป   


