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บทคดัย่อ 

 การวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบญัชี มูลเหตุจูงใจการ
ตกแต่งบญัชี และการก ากับดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย  ์
แห่งประเทศไทยท่ีเขา้เง่ือนไขท่ีก าหนด จ านวน 305 บริษทั โดยวเิคราะห์ในภาพรวมของตลาดหลกัทรัพย ์
และรายกลุ่มอุตสาหกรรม ยกเวน้ กลุ่มธุรกิจการเงิน และกองทุนรวมและกองทรัสต ์ซ่ึงผูว้จิยัไดร้วบรวม
ขอ้มูลจากงบการเงินตั้งแต่ปี พ.ศ. 2554 – 2560 ลงในกระดาษท าการ และใช้การวิเคราะห์ความถดถอย 
เชิงเส้นอยา่งง่าย และการวเิคราะห์ความถดถอยพหุในการทดสอบสมมติฐาน 

 ผลการวิจยัพบวา่ (1) รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรมีความแตกต่างกนั
ตามวิธีการท่ีใช้ในการวิเคราะห์คุณภาพก าไร และกลุ่มอุตสาหกรรม ทั้งน้ี จากวิธีการวิเคราะห์คุณภาพ
ก าไรทั้ ง 3 วิธี รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของภาพรวมและรายกลุ่ม
อุตสาหกรรมท่ีพบไดม้ากท่ีสุด คือ การบนัทึกรายได้ลวงตา รองลงมา คือ การชะลอค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า  (2) มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร คือ ความ
เส่ียงจากการเป็นตวัแทน และ (3) การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจาก
เงินทุนหมุนเวียน ในภาพรวมและรายกลุ่มอุตสาหกรรม ยกเวน้ กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง และ
กลุ่มบริการ ในส่วนของวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมพบเฉพาะในกลุ่มเทคโนโลยีเท่านั้น และ 
ไม่พบวา่การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 
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ABSTRACT 

 The research study aimed to identify the effects of earning management techniques, earning 
management incentives, and corporate governance, on the quality of earnings reported by the 305 listed 
companies in the Stock Exchange of Thailand (SET) under the selected conditions for the research. The 
research was done through the analyses of total stock market and separated industries, except for the 
group of financials, which included the sectors of banking, finance & securities, and insurance.  The 
data collection was done by collecting the data in the financial reports of the periods between 2011 and 
2017 into working papers and the analyses used for testing the assumptions were simple regression and 
multiple linear regression. 

The research got 3 major findings.  Firstly, earning management techniques affected earning 
quality differently among the methods used in earning quality analyses and differently among 
industries. From those 3 earning quality analyses, the earning management technique that affected the 
quality of earnings most for total stock market and separated industries was recording unrealized 
income, followed by delaying recognizing expenses of current period to future periods.  Secondly, the 
earning management incentives that affected the quality of earnings was the risk of being an agent. 
Thirdly, corporate governance affected the quality of earnings in total stock market and separately 
industries except for property and construct group and services group when analyzed by using working 
capital accruals method.  The corporate governance was also found affecting earning quality only in 
technology group when analyzed by using total net operation accruals method.  However, corporate 
governance was not found affecting earning quality when analyzed by using total accruals method. 
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บทที ่ 1 
บทน า 

 

ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา 
 

งบการเงินเป็นหน่ึงในเคร่ืองมือท่ีผูใ้ช้งบการเงินน ามาใช้วิเคราะห์และประเมินสภาพแวดล้อม
ของบริษทั โดยวตัถุประสงคข์ั้นพื้นฐานของการบญัชีการเงินและงบการเงิน คือ การให้ขอ้มูลทางการเงินใน
เชิงปริมาณอนัเก่ียวกบัธุรกิจ ซ่ึงจะเป็นประโยชน์ต่อผูใ้ช้งบการเงิน รวมถึงการให้ขอ้มูลท่ีสามารถน ามาใช้
เพื่อประเมินประสิทธิภาพในการบริหารงานของฝ่ายจดัการและหน้าท่ีความรับผิดชอบในการบริหารอ่ืน ๆ  
(เฉลิมขวญั  ครุธบุญยงค,์ 2554) ผูใ้ชง้บการเงินและความตอ้งการในขอ้มูลของแต่ละกลุ่มมีความแตกต่างกนั 
กล่าวคือ ฝ่ายบริหารมีความตอ้งการน าขอ้มูลท่ีไดจ้ากการวิเคราะห์น ามาใช้ในการตดัสินใจด าเนินงานของ
บริษทั หรือวางแผนการบริหารงาน ส่วนผูล้งทุนน าขอ้มูลเพื่อวิเคราะห์ถึงความเส่ียง อตัราผลตอบแทนจาก
การลงทุนเพื่อประกอบการตดัสินใจลงทุน ดงันั้น งบการเงินจะตอ้งเป็นงบการเงินท่ีมีคุณภาพ สะทอ้นความ
เป็นจริง ไม่มีการใช้เล่ห์เหล่ียมทางบญัชีและการบนัทึกบญัชีแบบคร้ังเดียวท่ีท าให้งบการเงินของบริษทั 
ดูดีกว่าความเป็นจริง (สถาบนัพฒันาความรู้ตลาดทุน ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2549) รวมถึงตอ้งมี
การเปิดเผยขอ้มูลเพียงพอต่อความตอ้งการของผูใ้ชง้บการเงิน 

ผูใ้ชง้บการเงินส่วนใหญ่ให้ความส าคญักบัผลก าไร (ขาดทุน) ของบริษทั เน่ืองจากเป็นขอ้มูลท่ี
แสดงถึงผลการด าเนินงานของบริษทัและสะทอ้นความสามารถของฝ่ายบริหารในการด าเนินธุรกิจ ดว้ย
ความส าคญัของรายการก าไร (ขาดทุน) ท่ีเกิดข้ึนนั้น จึงตอ้งมัน่ใจว่าก าไรท่ีแสดงในงบการเงินเป็นก าไร 
ท่ีแทจ้ริงหรือเป็นก าไรท่ีมีคุณภาพ ซ่ึง Schroeder (1995 อา้งถึงใน วรศกัด์ิ ทุมมานนท์, 2543)ไดก้ล่าวถึง
คุณภาพก าไรวา่เป็นระดบัของสหสัมพนัธ์ระหวา่งก าไรทางบญัชีกบัก าไรในเชิงเศรษฐกิจของบริษทั หรือ 
Stickney (1996 อา้งถึงใน วรศกัด์ิ  ทุมมานนท,์ 2543) ไดใ้ห้ความหมายค าวา่คุณภาพก าไรเป็นความสามารถ
ของก าไรในการสะทอ้นกระแสเงินสดท่ีอยูเ่บ้ืองหลงัการเกิดก าไร 

การตกแต่งบญัชีนั้น วรศกัด์ิ  ทุมมานนท์ (2543) ได้กล่าวว่าอนัเป็นผลจากการใช้จุดอ่อนของ
หลกัการบญัชี หรือรายการทางธุรกิจใหม่ ๆ ท่ีไม่มีมาตรฐานการบญัชีรองรับ ตลอดจนความคลุมเครือและ
ความยืดหยุ่นของกฎเกณฑ์ทางบญัชีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการวดัมูลค่าของรายการทางการเงินและการเปิดเผย
ขอ้มูลทางบญัชีเพื่อท่ีจะแสดงงบการเงินจากส่ิงท่ีควรเป็นไปสู่ส่ิงท่ีผูจ้ดัท าตอ้งการจะเห็นในงบการเงิน 
โดยมีวิธีการท่ีหลากหลายรูปแบบ และมีการพฒันาให้ยากต่อการตรวจสอบ Howard  M.Schilit  (อา้งถึงใน 
วรศกัด์ิ  ทุมมานนท,์ 2543) ไดก้ล่าวถึงกลลวงทางการเงิน วา่เป็นการกระท าหรือการละเวน้ในเร่ืองต่าง ๆ 
ท่ีมีวตัถุประสงค์เพื่อซ่อนเร้นหรือบิดเบือนผลการปฏิบติังานทางการเงินท่ีแทจ้ริงหรือฐานะทางการเงิน
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ของบริษทัซ่ึงการตกแต่งบญัชีมีจุดเร่ิมตน้ตั้งแต่ในอดีตและมีการพฒันาจนถึงปัจจุบนั หากแต่เร่ิมเป็นท่ี
สนใจมากข้ึนเม่ือเกิดเหตุการณ์การลม้ละลายของหลายบริษทัใหญ่ในต่างประเทศ เช่น บริษทัเอนรอน 
(Enron) ในประเทศสหรัฐอเมริกา โดยสาเหตุส าคญัท่ีท าให้บริษทัลม้ละลาย คือ การทุจริตท่ีกระท าโดย
ผูบ้ริหารระดบัสูง เน่ืองจากผลประโยชน์ท่ีเก่ียวขอ้งกบัมูลค่าองคก์รจนถึงการท าเอกสารเท็จและรายงาน
ทางการเงินท่ีบิดเบือนข้อเท็จจริงท าให้ไม่สามารถสะท้อนผลประกอบการท่ีแท้จริงของบริษัท โดย
ตกแต่งตวัเลขทางการเงินด้วยการสร้างรายได้สูงเกินจริง หรือบริษัทเวิลด์คอม (World Com) บริษัท
โทรคมนาคม โดยมีสาเหตุจากการทุจริตและตกแต่งบญัชี สร้างมูลค่าองคก์รให้สูงข้ึนเพื่อให้สาธารณชน
เขา้ใจผิดในสาระส าคญัในงบการเงิน โดยวิธีการตกแต่งบญัชีท่ีน ามาใช ้คือ วิธีบนัทึกค่าใชจ่้ายให้ต ่ากวา่
ความเป็นจริงดว้ยการบนัทึกค่าใช้จ่ายเป็นสินทรัพยร์อการตดัจ่าย (ณฐพร  พนัธ์ุอุดม และคณะ, 2549)  
เป็นตน้  

จากเหตุการณ์ดงักล่าวแสดงให้เห็นว่า ความไม่โปร่งใสของงบการเงิน การปกปิดขอ้เท็จจริง 
อนัเป็นสาระส าคญั บิดเบือนขอ้มูลทางการเงิน หรือการตกแต่งตวัเลขทางบญัชี การกระท าเหล่าน้ีเป็นหน่ึง
ในสาเหตุของการลม้ละลายของหลายบริษทัทั้งในประเทศ และต่างประเทศ จากการลม้ละลายของบริษทั
ในต่างประเทศนั้น สภาสูงของสหรัฐอเมริกาได้ออกกฎหมายฉบบัหน่ึงมีช่ือเรียกทางการว่า The Public 
Accounting Reform and Investor Protection Act แต่มักเรียกกฎหมายน้ีว่า Sarbanes-Oxley Act หรือ SOX 
(หรือ SOA) เป็นกฎหมายท่ีบงัคบัใช้กบับริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยข์องสหรัฐอเมริกา โดยมี
วตัถุประสงคเ์พื่อปกป้องนกัลงทุนจากการตกแต่งบญัชีของบริษทั การฉ้อฉลและการทุจริตทางบญัชีท่ีอาจ
เกิดข้ึนรวมทั้งมีบทลงโทษส าหรับองคก์รท่ีกระท าผิด (ภทัรพงศ์  เจริญกิจจารุกร, 2556) และเพื่อให้ไดม้า
ซ่ึงความเช่ือมัน่จากนักลงทุน โดยกฎหมายน้ีก าหนดให้ผูบ้ริหารระดับสูงต้องรับผิดชอบโดยตรงต่อ
ประสิทธิภาพและประสิทธิผลของระบบการควบคุมภายในขององค์กร โดยเฉพาะอย่างยิ่งในระบบการ
รายงานทางการเงินและการเปิดเผยขอ้มูลในงบการเงิน (ณฐพร  พนัธ์ุอุดม และคณะ, 2549)   

ส่วนในประเทศไทย ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2555) ไดด้ าเนินการส่งเสริมให้บริษทั 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยมี์ระบบการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีซ่ึงมีความส าคญัต่อบริษทัจดทะเบียน 
เพราะแสดงถึงการมีระบบบริหารจดัการท่ีมีประสิทธิภาพ โปร่งใส ตรวจสอบได ้ช่วยสร้างความเช่ือมัน่
และความมัน่ใจต่อผูถื้อหุ้น นกัลงทุน ผูมี้ส่วนไดเ้สีย หรือผูท่ี้มีส่วนเก่ียวขอ้ง การก ากบัดูแลกิจการท่ีดีจึง
เป็นเสมือนเคร่ืองมือเพื่อเพิ่มมูลค่าและส่งเสริมการเติบโตของบริษทั   

จากรายละเอียดดังกล่าวขา้งต้น แสดงถึงความส าคญัของคุณภาพก าไรท่ีจะสะท้อนผลการ
ด าเนินงานท่ีแทจ้ริงของบริษทัเพื่อใหผู้ใ้ชง้บการเงินเกิดประโยชน์สูงสุด ดงันั้น หากมีการบิดเบือนขอ้มูล 
หรือการตกแต่งตวัเลขทางบญัชีจะส่งผลให้งบการเงินไม่ได้แสดงผลการด าเนินการท่ีแท้จริง อาจเกิด
ความเสียหายต่อผูใ้ชง้บการเงิน ผูมี้ส่วนไดเ้สีย รวมถึงระบบเศรษฐกิจ ดงันั้น ผูว้จิยัจึงให้ความส าคญัและ
สนใจท่ีจะศึกษาเร่ือง ผลกระทบของการตกแต่งบญัชีและการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไร โดย
ศึกษาในกลุ่มของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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วตัถุประสงค์ของการศึกษา 
 

การศึกษาวิจยัเร่ือง ผลกระทบของการตกแต่งบญัชีและการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพ
ก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้จิยัมีวตัถุประสงคข์องการวจิยั ดงัน้ี 

1.  เพื่อศึกษาผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบัญชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี และ 
การก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

2.  เพื่อศึกษาผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบญัชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี และการก ากบั
ดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

3.  เพื่อศึกษาผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบัญชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี และ 
การก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค 

4.  เพื่อศึกษาผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบัญชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี และ 
การก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 

5.  เพื่อศึกษาผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบญัชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี และการก ากบั
ดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

6.  เพื่อศึกษาผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบัญชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี และ 
การก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

7.  เพื่อศึกษาผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบัญชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี และ 
การก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

8.  เพื่อศึกษาผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบัญชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี และ 
การก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 

กรอบแนวคดิในการวจิัย 
 

การศึกษาวิจยัเร่ือง ผลกระทบของการตกแต่งบญัชีและการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพ
ก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผูว้ิจยัได้ทบทวนวรรณกรรมและ
งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง โดยก าหนดกรอบแนวคิดในการวจิยั ดงัน้ี 

1.  ตัวแปรอิสระ (Independent Variable)  ผูว้ิจยัไดศึ้กษา 3 ส่วน ได้แก่ รูปแบบการตกแต่ง
บญัชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี และการก ากบัดูแลกิจการ มีรายละเอียดดงัน้ี 

1.1  รูปแบบการตกแต่งบัญชี ผูว้ิจยัไดน้ ากลลวงทางการเงินท่ี Howard M.Schilit (อา้งถึงใน 
วรศกัด์ิ  ทุมมานนท,์ 2543) กล่าวไวว้่า เป็นการกระท าหรือการละเวน้ในเร่ืองต่าง ๆ โดยมีวตัถุประสงค์
เพื่อซ่อนเร้นหรือบิดเบือนผลการปฏิบติังานทางการเงินท่ีแทจ้ริงหรือฐานะการเงินของบริษทับางส่วน  
โดยเลือกมา 6 ประเภท ไดแ้ก่  
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1.1.1  การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป  
1.1.2  การบนัทึกรายไดล้วงตา  
1.1.3  การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว    
1.1.4  การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปใชง้วดหนา้  
1.1.5  การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัไปในงวดอนาคต    
1.1.6  การขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั 

1.2  มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 
1.2.1  กลไกทางการตลาด ดว้ยกลไกทางการตลาดท่ีมีการแข่งขนักนัสูงนั้น เก็บขอ้มูลจาก

จ านวนเงินรายได้รวมของบริษทัท่ีแสดงในงบก าไรขาดทุน วรศกัด์ิ  ทุมมานนท์ (2543) ได้กล่าวว่า กลไก
การตลาดท่ีมีการแข่งขนัสูง ท าให้ทางเลือกหรือโอกาสต่าง ๆ ท่ีฝ่ายบริหารจะสามารถน ามาใช้ในการสร้าง
ก าไรได้ตามใจชอบมีน้อยลง และตวัช้ีวดัความส าเร็จทางธุรกิจเพื่อช่วยตรวจสอบระดับความมัน่คงธุรกิจ
ประกอบดว้ยตวัช้ีวดั 5 ตวัช้ีวดั หน่ึงในนั้น คือ รายรับจากการขายซ่ึงหมายถึงรายรับจากค่าสินคา้และบริการ 
ผูป้ระกอบการควรมีการติดตามรายรับเป็นประจ าทุกเดือนหรือทุกไตรมาสเน่ืองจากเป็นขอ้มูลท่ีมีความส าคญั
ต่อการวางแผนกลยทุธ์เพื่อพร้อมส าหรับการรับมือในสถานการณ์ท่ียอดขายลดลง (กรุงเทพธุรกิจ, 2560)   

1.2.2  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร ตามท่ี วรศกัด์ิ  ทุมมานนท ์(2543) ไดก้ล่าววา่ ผลตอบแทน
ของผูบ้ริหารผูกติดกบัผลการด าเนินงานของกิจการ โดยบริษทัส่วนใหญ่มีนโยบายการจ่ายค่าตอบแทนให้
ผูบ้ริหารตามยอดขายและผลก าไรเป็นการผูกติดผลตอบแทนของผูบ้ริหารกบัผลการด าเนินงานของบริษทั 
จึงเกิดแรงจูงใจให้ผูบ้ริหารเสนอรายงานทางการเงินดีกวา่ความเป็นจริงมีแนวโนม้ท่ีจะเลือกวิธีการบญัชีท่ี
ใหเ้กิดก าไรสูงข้ึน (สถาบนัพฒันาความรู้ตลาดทุน ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2549)   

1.2.3  ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน กล่าวถึงทฤษฎีตวัแทนท่ีผูบ้ริหารมีความพยายาม
สร้างมูลค่าสูงสุดใหก้บักิจการเพื่อเอ้ือผลประโยชน์ใหก้บัตนเอง ซ่ึงอาจเกิดแรงจูงใจใหมี้การตกแต่งบญัชี
เพื่อน าเสนอผลการด าเนินงานตามท่ีตอ้งการ (วรศกัด์ิ  ทุมมานนท,์ 2543) 

1.3  การก ากบัดูแลกจิการ  
ตามท่ีส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(2560) ไดก้ าหนด

วา่ เป็นความสัมพนัธ์ในเชิงก ากบัดูแล รวมทั้งกลไกมาตรการท่ีใชก้ ากบัการตดัสินใจของคนในองคก์รให้
เป็นไปตามวตัถุประสงค์ ซ่ึงรวมถึง (1) การก าหนดวตัถุประสงค์และเป้าหมายหลัก ครอบคลุมถึง
เป้าหมายและแนวคิดหลกัขององคก์ร และเป้าหมายในระยะสั้น แนวคิดหลกัขององคก์รสามารถสะทอ้น
ในรูปแบบของวิสัยทศัน์ หลกัการ และรูปแบบธุรกิจท่ีสร้างคุณค่าให้แก่กิจการ (2) การก าหนดกลยุทธ์ 
นโยบาย และพิจารณาอนุมติัแผนงานและงบประมาณ และการติดตาม ประเมิน และ (3) ดูแลการรายงาน
ผลการด าเนินงาน ทั้งน้ี เพื่อเป็นการสร้างคุณค่าใหกิ้จการอยา่งย ัง่ยนื และสร้างความเช่ือมัน่ใหแ้ก่ผูล้งทุน  

2.  ตัวแปรตาม (Dependent Variable) คือ คุณภาพก าไร วิเคราะห์ดว้ยเทคนิคของ Sloan et al. 
(1999) และ Richardson. (2003) ดงัน้ี 
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2.1  เทคนิคของ Sloan et al. (1999) ไดพ้ฒันาแนวคิดเก่ียวกบัคุณภาพก าไรจากปี 1996 โดย
มุ่งเนน้ไปท่ีการวเิคราะห์คุณภาพก าไรตามวธีิคงคา้ง 2 วธีิ ไดแ้ก่   

2.1.1  วธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน (Working capital accruals)  
2.1.2  วธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม (Total net operation accruals)  

2.2  เทคนิคของ Richardson. (2003 อา้งถึงใน คมกฤษณ์  สิงห์ใจ, 2550) วิเคราะห์โดยวิธี
รายการคงคา้งรวม (Total Accruals)   

  ตัวแปรอสิระ                           ตัวแปรตาม 
     (Independent Variable)                 (Dependent Variable) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 

 

 

ภาพประกอบที ่1 แสดงกรอบแนวคิดในการวจิยั 

 

 

 

 

คุณภาพก าไร 
1. การวเิคราะห์คุณภาพก าไรโดยเทคนิค
ของ Sloan et al.,1999 
   1.1 วธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน  
   1.2 วธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม  

2. การวเิคราะห์คุณภาพก าไรโดยเทคนิค
ของ Richardson.,2003 
   2.1 วธีิรายการคงคา้งรวม  

1. รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
   1.1 การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 
   1.2 การบนัทึกรายไดล้วงตา 
   1.3 การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียง
คร้ังเดียว 
   1.4 การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบัน
ออกไปในงวดหนา้ 
   1.5 การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไป
ในงวดอนาคต 
   1.6 การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็น
ค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั 
 
 

3. การก ากบัดูแลกจิการ  
   3.1 คะแนนการประเมินการก ากบัดูแลกิจการ 
         - คะแนนการเปิดเผยระดบัดีเลิศ 
         - คะแนนการเปิดเผยระดบัดีมาก 
         - คะแนนการเปิดเผยระดบัดี 
 
 

2. มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 
   2.1 กลไกทางการตลาด 
   2.2 ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 
   2.3 ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 
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สมมติฐานการวจิัย 
 

การศึกษาวิจยัคร้ังน้ี ผูว้จิยัไดก้  าหนดสมมติฐานของการวจิยัตามกรอบแนวคิดในการวิจยัโดยมี
รายละเอียดดงัน้ี 

1.  รูปแบบการตกแต่งบญัชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

2.  รูปแบบการตกแต่งบญัชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

3.  รูปแบบการตกแต่งบญัชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยโดยวธีิรายการคงคา้งรวม 

4.  มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

5.  มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

6.  มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยวธีิรายการคงคา้งรวม 

7.  การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

8.  การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

9.  การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยโดยวธีิรายการคงคา้งรวม 

 

ขอบเขตของการวจิัย 
 

 การศึกษาวิจยัเร่ือง ผลกระทบของการตกแต่งบญัชีและการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพ
ก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้จิยัไดก้  าหนดขอบเขตของการวิจยั ดงัน้ี 

1.  ประชากร (Population) ในการศึกษาคร้ังน้ี ได้แก่ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย จ านวนทั้งส้ิน 595 บริษทั (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560) 

2.  กลุ่มตัวอย่าง (Sample) ท่ีใช้ในการวิจัย ได้แก่ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยท่ีเข้าเง่ือนไขท่ีก าหนด ได้แก่ 1) เป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ทุกกลุ่ม ยกเวน้ กลุ่มธุรกิจการเงิน และกองทุนรวมและกองทรัสต ์2) เป็นบริษทัจดทะเบียนท่ีมีวนัส้ินงวดบญัชี 
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ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคมของทุกปี และน าส่งงบการเงินทุกปี และ 3) เป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยก่อนหรือในปี พ.ศ. 2554 โดยมีจ านวนทั้งส้ิน 305 บริษทั  

3.  รวบรวมขอ้มูลจากงบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยท่ี์เขา้เง่ือนไขท่ีก าหนด 
ตั้งแต่ปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2560 จากระบบขอ้มูลตลาดหลกัทรัพยฉ์บบัออนไลน์ (SETSMART) และขอ้มูล
เอกสารเผยแพร่ของบริษัทท่ีออกเสนอขายหลักทรัพยอ์อนไลน์ เว็บไซต์ส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์ และการเปิดเผยการก ากบัดูแลกิจการท่ีเปิดเผยในรายงานการก ากบัดูแล
กิจการ   

4.  ตวัแปรท่ีใช้ในการวิจยั ผลกระทบของการตกแต่งบญัชีและการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อ
คุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

4.1  ตวัแปรอิสระ คือ  
4.1.1  รูปแบบการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป การบนัทึกรายไดล้วงตา  

การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว  การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปใชง้วดหน้า  
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของ
งวดปัจจุบนั  

4.1.2  มูลเหตุจูงใจของการตกแต่งบญัชี ได้แก่ กลไกทางการตลาด  ผลตอบแทนของ
ผูบ้ริหาร และความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน  

4.1.3  การก ากบัดูแลกิจการ 
4.2  ตวัแปรตาม คือ คุณภาพก าไร โดยใชเ้ทคนิคในการวเิคราะห์ของ  

4.2.1  Sloan et al. (1999) ไดแ้ก่ วิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน (Working capital accruals) 
และวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม (Total net operation accruals) 

4.2.2  Richardson. (2003) ไดแ้ก่ วธีิรายการคงคา้งรวม 
 

ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับจากการวจิัย 
 
การศึกษาวิจยัเร่ือง ผลกระทบของการตกแต่งบญัชีและการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพ

ก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการวิจยัคร้ังน้ีมีประโยชน์ต่อ
หน่วยงานและบุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง โดยผูว้จิยัแบ่งออกเป็น 2 ส่วนดงัน้ี 

1.  ประโยชน์ทางวชิาการ 
เพื่อวิเคราะห์งบการเงินถึงรูปแบบการตกแต่งบัญชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี และ 

การก ากบัดูแลกิจการท่ีอาจส่งผลกระทบถึงคุณภาพก าไรของบริษทั 
2.  ประโยชน์การน าไปใช้ 

2.1  เพื่อให้นกัลงทุนและผูใ้ชง้บการเงินสามารถน าไปใชเ้ป็นแนวทางในการวิเคราะห์ขอ้มูลใน
งบการเงินเพื่อประกอบการตดัสินใจ และเกิดความระมดัระวงัในการใชข้อ้มูลตวัเลขท่ีปรากฏในงบการเงิน 
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2.2  เพื่อให้ผูส้อบบญัชี และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องใช้เป็นแนวทางในการตรวจสอบและ
ก ากบัดูแลบริษทัจดทะเบียนในตลาดทรัพย์แห่งประเทศไทย รวมถึงพิจารณาถึงวิธีการตกแต่งบญัชีท่ี
บริษทัอาจน าไปใช ้

 

นิยามศัพท์ 
 
การศึกษาวิจัยคร้ังน้ี  ผู ้วิจ ัยได้ก าหนดนิยามศัพท์เพื่อให้เกิดความเข้าใจตรงกันเก่ียวกับ

ความหมายของค าท่ีใชใ้นการวจิยั ดงัน้ี 
การตกแต่งบัญชี  หมายถึง กระบวนการปรับแต่งตัวเลขทางบัญชีโดยอาศัยจุดอ่อนของ

ขอ้ก าหนดทางบญัชี บิดเบือนหรือไม่เปิดเผยขอ้มูลท่ีแท้จริงของกิจการส่งผลให้เกิดความเขา้ใจผิดใน
สาระส าคญัเพื่อก่อใหป้ระโยชน์แก่ฝ่ายใดฝ่ายหน่ึง  

การก ากับดูแลกิจการ หมายถึง ระบบท่ีจดัให้มีโครงสร้างและกระบวนการของความสัมพนัธ์
ระหวา่งคณะกรรมการฝ่ายจดัการและผูถื้อหุน้ เพื่อสร้างคุณค่าใหกิ้จการอยา่งย ัง่ยนื 

คุณภาพก าไร หมายถึง ก าไรท่ีแท้จริงท่ีเกิดจากการด าเนินงานตามปกติ ท่ีสะท้อนกระแส 
เงินสดท่ีอยูเ่บ้ืองหลงัการเกิดก าไร 

 

สรุป 
 
งบการเงินเป็นหน่ึงในเคร่ืองมือท่ีผูใ้ชง้บการเงินน ามาวิเคราะห์สภาพแวดลอ้มของบริษทั โดย

วตัถุประสงค์พื้นฐานของการบญัชีการเงินและงบการเงิน คือ การให้ขอ้มูลทางการเงินในเชิงปริมาณ 
อนัเก่ียวกับธุรกิจซ่ึงจะเป็นประโยชน์ต่อผูใ้ช้งบการเงิน รวมถึงการให้ข้อมูลท่ีสามารถน ามาใช้เพื่อ
ประเมินประสิทธิภาพในการบริหารงานของฝ่ายจดัการและหน้าท่ีความรับผิดชอบในการบริหารอ่ืน 
ดงันั้น งบการเงินจึงควรสะทอ้นความเป็นจริง ไม่มีการใชเ้ล่ห์เหล่ียมทางบญัชี รวมถึงมีการเปิดเผยขอ้มูล
ท่ีเพียงพอต่อความตอ้งการของผูใ้ช้งบการเงิน โดยบุคคลทัว่ไปมกัให้ความสนใจกบัผลก าไร (ขาดทุน) 
ของบริษทั เน่ืองจากเป็นขอ้มูลท่ีแสดงถึงผลการด าเนินงานของบริษทัจึงตอ้งมัน่ใจว่าก าไรท่ีแสดงใน 
งบการเงินเป็นก าไรท่ีแทจ้ริงหรือเป็นก าไรท่ีมีคุณภาพ โดยการตกแต่งบญัชีเป็นวธีิการหน่ึงท่ีท าใหต้วัเลข
ท่ีปรากฏในงบการเงินมิไดส้ะทอ้นสถานะทางเศรษฐกิจของบริษทั  

Howard M.Schilit ไดก้ล่าวถึงกลลวงทางการเงิน วา่เป็นการกระท าหรือการละเวน้ในเร่ืองต่าง ๆ 
ท่ีมีวตัถุประสงค์เพื่อซ่อนเร้นหรือบิดเบือนผลการปฏิบติังานทางการเงินท่ีแทจ้ริงหรือฐานะทางการเงิน
ของบริษทั เม่ือบริษทัมีตกแต่งตวัเลขทางบญัชีจนส่งผลให้บริษทันั้น ๆ มีปัญหาและลม้ละลาย การก ากบั
ดูแลกิจการจึงเร่ิมมีบทบาทมากข้ึน เห็นไดจ้ากการท่ีสภาสูงของสหรัฐอเมริกาไดอ้อกกฎหมายฉบบัหน่ึง 
เรียกว่า Sarbanes Oxley Act ท่ีเป็นกฎหมายท่ีบังคบัใช้กับบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของ
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สหรัฐอเมริกา โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อปกป้องนักลงทุนจากการตกแต่งบัญชีของบริษัท รวมทั้ งมี
บทลงโทษส าหรับองค์กรท่ีกระท าผิด ส่วนในประเทศไทยคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยได้ตระหนักถึงความส าคัญของการด าเนินกิจการโดยยึดหลักการก ากับดูแลกิจการท่ีดีเป็น
ปัจจยัพื้นฐานส าคญัในการยกระดบัมาตรฐานการด าเนินงานให้เกิดความรับผดิชอบในการปฏิบติัหนา้ท่ีมี
ความโปร่งใส ตลอดจนเพิ่มความน่าเช่ือถือและขีดความสามารถในการแข่งขนั 

ดงันั้น ผูว้ิจยัจึงไดส้นใจศึกษาการตกแต่งบญัชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี และการก ากบัดูแล
กิจการท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรทั้งส้ิน 3 วธีิ คือ วธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน วิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
และวิธีรายการคงคา้งรวม ผูว้ิจยัไดศึ้กษาทฤษฎี และทบทวนวรรณกรรมทั้งในประเทศและต่างประเทศท่ี
เก่ียวขอ้ง โดยจะกล่าวต่อไปในบทท่ี 2  แนวคิด ทฤษฎีและผลงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
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บทที ่2 

แนวคดิ และผลงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

การวิจยัคร้ังน้ีเป็นการศึกษาถึงผลกระทบของการตกแต่งบญัชีและการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อ
คุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยนั้น ผูศึ้กษาไดด้ าเนินการศึกษา
ถึงแนวคิด ทฤษฎีและผลงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง สามารถแยกพิจารณาไดด้งัน้ี 

1.  แนวคิดและทฤษฎีการตกแต่งบญัชี 
1.1  การเกล่ียก าไร 
1.2  การบริหารก าไร 
1.3  การตกแต่งบญัชี 

2.  แนวคิดและทฤษฎีการก ากบัดูแลกิจการ 
2.1  ความเป็นมาของการก ากบัดูแลกิจการ 
2.2  ค  านิยามการก ากบัดูแลกิจการ 
2.3  หลกัส าคญัของการก ากบัดูแลกิจการ 
2.4  หลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี 
2.5  โครงการส ารวจการก ากบัดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนไทย 

3.  แนวคิดและทฤษฎีคุณภาพก าไร 
3.1  ค  านิยามคุณภาพก าไร 
3.2  คุณลกัษณะของก าไรท่ีมีคุณภาพ 
3.3  เทคนิคในการวเิคราะห์คุณภาพก าไร  

4.  งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
4.1  งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัรูปแบบการตกแต่งบญัชี 
4.2  งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี 
4.3  งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการก ากบัดูแลกิจการ 
4.4  งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัคุณภาพก าไร 
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แนวคดิและทฤษฎกีารตกแต่งบัญชี 
 
1.  การตกแต่งบัญชี 

วรศกัด์ิ  ทุมมานนท ์(2543) กล่าววา่ การตกแต่งตวัเลขทางบญัชี มีตั้งแต่ในอดีตและพฒันา
มาถึงปัจจุบนั โดยเร่ิมจากการเกล่ียก าไร (Income Smoothing) พฒันาเป็นการบริหารก าไร  (Earnings 
Management) และปัจจุบนัเป็นการตกแต่งบญัชี (Creative Accounting)   

1.1  การเกลีย่ก าไร (Income Smoothing) 
1.1.1  ค านิยามการเกลีย่ก าไร 

1)  Beidelman (1973 อ้างถึงใน วรศกัด์ิ  ทุมมานนท์, 2543) กล่าวว่า การเกล่ีย
ก าไรเป็นส่วนหน่ึงของการตกแต่งบญัชี ซ่ึงเป็นการเกล่ียความผนัผวนของก าไรของกิจการดว้ยความจงใจ
ของผูบ้ริหารให้ไปสู่ระดบัก าไรท่ีพิจารณาแล้วเห็นว่าเป็นระดบัก าไรท่ีปกติส าหรับกิจการในขณะนั้น 
หรืออาจเรียกไดว้า่การเกล่ียก าไรเป็นความพยายามของผูบ้ริหารท่ีจะลดความผนัผวนของก าไรท่ีเกิดข้ึน
อยา่งผิดปกติไปจากงวดก่อนไปสู่ตวัเลขท่ีพอยอมรับได ้ทั้งน้ีภายใตห้ลกัการบญัชี และหลกัการจดัการท่ี
สมเหตุสมผล 

2)  ธนวรรณ  แฉ่งข าโฉม (2552) กล่าวถึงการเกล่ียก าไร (Income smoothing)  
วา่หมายถึง การรักษาระดบัก าไรในแต่ละปีให้อยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสมตามความคาดหมายของตลาดหรือ 
ผูถื้อหุน้ ฝ่ายบริหารจะใชข้อ้สมมติท่ีระมดัระวงัเก่ียวกบัการประมาณหน้ีสงสัยจะสูญ ประมาณการหน้ีสิน 
หรืออายุการใช้งานของสินทรัพยถ์าวรและมูลค่าซาก เพื่อท าให้ค่าใช้จ่ายเพิ่มข้ึน และปรับแต่งก าไรให้
ลดลง 

3)  เฉลิมขวญั  ครุธบุญยงค์ (2556) กล่าวถึงการเกล่ียก าไร คือ กระบวนการ 
ลดก าไรของธุรกิจในงวดบญัชีท่ีท าก าไรและชะลอก าไรออกไปสู่งวดบญัชีท่ีประสบผลขาดทุน ทั้งน้ีโดย
มีวตัถุประสงคเ์พื่อสะทอ้นกระแสก าไรอยา่งสม ่าเสมอตลอดงวดบญัชี โดยการเลือกวิธีเปล่ียนแปลงก าไร
ของผูบ้ริหารจะช่วยสร้างอรรถประโยชน์หรือความมัง่คงสูงสุดให้กบัตนเองและองคก์รได ้ผูบ้ริหารจะ
เพิ่มหรือลดก าไรตามความมีเสถียรภาพในหนา้ท่ีการงาน ระดบัและอตัราการเจริญเติบโตของรายไดข้อง
ผูบ้ริหารและระดบัการเจริญเติบโตขององคก์ร 

การเกล่ียก าไรจึงมีทั้งการเกล่ียก าไรท่ีรายงานในแต่ละงวดบญัชีเพื่อใหส้ะทอ้นถึง
การเจริญเติบโตอย่างมัน่คง และการเกล่ียอตัราการเจริญเติบโตของก าไรในเวลาเดียวกนั กล่าวคือ หาก
อตัราการเจริญเติบโตท่ีแทจ้ริงของก าไรในขณะนั้นอยูใ่นระดบัท่ีสูงมาก ผูบ้ริหารมีแนวโน้มท่ีจะรับเอา
วธีิปฏิบติัทางบญัชีท่ีจะช่วยลดก าไรมาใช ้ในทางกลบักนัหากอตัราการเจริญเติบโตของก าไรในขณะนั้น
อยู่ในระดบัต ่า ผูบ้ริหารจะมีแนวโน้มท่ีรับเอาวิธีปฏิบติัทางบญัชีท่ีช่วยเพิ่มก าไรมาใช้ ดงันั้น การเกล่ีย
ก าไรจึงเป็นกระบวนการลดก าไรของธุรกิจลงในงวดบญัชีท่ีท าก าไร และชะลอก าไรออกสู่งวดบญัชีท่ี
ประสบผลขาดทุน ทั้งน้ีโดยมีวตัถุประสงค์เพื่อให้สะทอ้นกระแสก าไรอย่างสม ่าเสมอตลอดงวดบญัชี  
(วรศกัด์ิ  ทุมมานนท,์ 2543)  
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1.1.2  รูปแบบการเกลีย่ก าไร 
รูปแบบการท า Income Smoothing แบ่งออกเป็น 2 ลักษณะ คือ Intertemporal 

smoothing และ Classificatory smoothing (ลดาวรรณ  ชนะพาล, ปริญญา  ดลมินทร์ และธีรวฒัน์  โพธ์ิศรี, 
2546; ธนวรรณ  แฉ่งข าโฉม, 2552) ดงัน้ี 

1)  Intertemporal smoothing  
1.1)  Real Smoothing 

หมายถึง การปรับแต่งผลประกอบการของกิจการโดยใหเ้กิดรายการหรือ
ชะลอรายการไม่ใหเ้กิดรายการนั้น ๆ ข้ึน โดยท่ีผูบ้ริหารไดมี้การพิจารณาก่อนหนา้ถึงผลกระทบท่ีมีต่อผล
ประกอบการของรายการนั้นท่ีมีต่อกระแสเงินสดและผลการด าเนินงานของกิจการ โดยรูปแบบของ Real 
Income Smoothing สามารถแบ่งออก 2 ประเภท คือ การเกล่ียรายการด้วยการเร่งหรือชะลอรายการ
ทางด้านยอดขาย (Sales related) และการเกล่ียรายการด้วยการเร่งหรือชะลอรายการทางด้านค่าใช้จ่าย 
(Expense related)  

1.2)  Artificial Smoothing 
หมายถึง การปรับแต่งผลประกอบการโดยการน าเอาวิธีปฏิบติัทางการ

บัญชี (Accounting or Reporting methods) ท่ีจะช่วยให้กิจการชะลอการรับรู้รายจ่าย (โดยการตั้ งเป็น
รายจ่ายรอตดับญัชีหรือตั้งเป็นตน้ทุนของสินทรัพย ์(Capitalization) หรือตดัเป็นค่าใช้จ่ายประจ างวด) 
และ/หรือชะลอการรับรู้รายไดจ้ากงวดหน่ึงไปสู่อีกงวดหน่ึงมาใช้ Artificial Smoothing จึงเป็นเร่ืองของ
การท่ีผูบ้ริหารใชดุ้ลยพินิจก าหนดระยะเวลาในการรับค่าใชจ่้าย  

 2)  Classificatory Smoothing 
หมายถึง การเกล่ียรายการบางรายการในงบก าไรขาดทุน โดยการตดัสินใจ

ของผูบ้ริหารว่าจะจดัจ าแนกรายการเข้าเป็นส่วนหน่ึงของการค านวณก าไรจากการด าเนินงานอย่าง
ต่อเน่ือง (Income from continuing operations) หรือเป็นส่วนหน่ึงของรายการพิ เศษ (Extraordinary 
income) เพื่อลดความผนัผวนในตวัเลขนั้นออกไปในหลาย ๆ งวดบญัชี 

กล่าวไดว้า่ การเกล่ียก าไร (Income smoothing) อาจช่วยใหก้ารพยากรณ์ผลประกอบการ
ของกิจการท าไดดี้ยิง่ข้ึน โดยการให้ขอ้มูลเก่ียวกบัทิศทางท่ีควรจะเป็นของผลประกอบการของกิจการใน
อนาคต ทั้งน้ีข้ึนอยูก่บัเจตนาของผูบ้ริหารเป็นส าคญั โดยการเกล่ียก าไรมกัมีแรงผลกัดนัมาจากกลไกทาง
การตลาดท่ีมีการแข่งขนัสูง ผลตอบแทนของผูบ้ริหารท่ีผูกติดกบัผลการด าเนินงานของกิจการ และความ
กดดนัจากการท่ีผูบ้ริหารจะถูกปลดออก   
 

1.2  การบริหารก าไร (Earnings Management) 
การเกล่ียก าไรและการบริหารก าไรนั้นมีความคลา้ยคลึงกนั คือ เพื่อให้งบการเงินแสดง 

ผลก าไรในระดบัท่ีตอ้งการ แต่การบริหารก าไรแตกต่างจากการเกล่ียก าไร โดยมีนกัวิชาการให้ค  านิยาม
ของค าวา่ การบริหารก าไรไวแ้ตกต่างกนั ดงัน้ี 
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1.2.1  Ayres (1994 ) ได้ให้ความหมาย การตกแต่งก าไร (Earnings Management) คือ  
การจดัโครงสร้างการตดัสินใจเก่ียวกบัการผลิตหรือการตดัสินใจเก่ียวกบัการลงทุนดว้ยความจงใจท่ีจะ
ก่อให้เกิดผลกระทบต่อก าไรตามท่ีผูบ้ริหารตอ้งการ โดยไม่เพียงแต่จะรวมถึงพฤติกรรมการเกล่ียก าไร 
(Income smoothing) เท่านั้น แต่ยงัครอบคลุมถึงความพยายามในการปรับเปล่ียนก าไร ซ่ึงจะไม่เกิดข้ึน 
เวน้แต่ผูบ้ริหารมีส่วนเก่ียวขอ้งกบัผลกระทบของรายงานทางการเงิน 

1.2.2  Schroeder (1995 อา้งถึงใน วรศกัด์ิ  ทุมมานนท์, 2543) ไดใ้ห้ความหมาย การบริหาร
ก าไร วา่เป็นความพยายามของผูบ้ริหารท่ีจะเพิ่มก าไรในระยะสั้น โดยเป็นผลมาจากความเช่ือของผูบ้ริหารวา่
ก าไรมีอิทธิพลต่อการตดัสินใจของผูล้งทุน ดังนั้น แนวคิดของการบริหารก าไรน้ีจึงมีวิธีการตั้งแต่การท่ี
ผูบ้ริหารชะลอการตัดสินใจเก่ียวกับการลงทุนออกไปโดยมีวตัถุประสงค์เพื่อยืดหยุ่นก าไร หรือการท่ี
ผูบ้ริหารรับนโยบายบัญชีมาใช้เพื่อให้สอดคล้องกับกลยุทธ์ของกิจการท่ีใช้อยู่ หรือการท่ีผูบ้ริหารรับ
มาตรฐานการบญัชีใหม่มาใชก่้อนวนัเร่ิมมีผลบงัคบัใชอ้ยา่งเป็นทางการ 

1.2.3  Mulford and Comiskey (1996 อ้างถึงใน วรศักด์ิ ทุมมานนท์, 2543) กล่าวว่า การ
บริหารก าไร เป็นการปรับแต่งผลการด าเนินงาน ดว้ยความจงใจท่ีจะสร้างภาพลกัษณ์ของผลการด าเนินงาน
ใหแ้ปรเปล่ียนไปในทิศทางท่ีตอ้งการ โดยแบ่งออกเป็น 5 รูปแบบ คือ 

1)  การเพิ่มก าไรของงวดปัจจุบนัใหสู้งข้ึน  
2)  การเปล่ียนแปลงทางการบญัชีไปตามดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร  
3)  การก าหนดช่วงเวลาท่ีจะท าการตดัสินใจเก่ียวกบัการด าเนินงาน  
4)  การลดก าไรของงวดปัจจุบนั 
5)  การล้างบาง ซ่ึงเป็นพฤติกรรมการเร่งตดัรายการค่าใช้จ่ายรอตดับญัชีและ

รายการความเสียหายในอดีตในระยะท่ีผู ้บริหารคาดการณ์ว่าผลการด าเนินงานจะตกต ่ า เพื่อให ้
ผลการด าเนินงานในงวดบญัชีนั้ นต ่าท่ีสุด ในบางคร้ังอาจอาศยัสถานการณ์ สภาพเศรษฐกิจท่ีทรุดตัว
ขณะนั้นเพื่อการตั้งตน้ใหม่ในงวดบญัชีต่อไป 

1.2.4  Healy and Wahlen (1998) กล่าววา่ การบริหารก าไร เกิดข้ึนเม่ือผูบ้ริหารใชดุ้ลยพินิจ
ในการรายงานทางการเงิน และรายการคา้เพื่อปรับเปล่ียนรายงานทางการเงินท าให้ผูมี้ส่วนไดเ้สียบางกลุ่ม 
เกิดความเขา้ใจผิดเก่ียวกับผลการด าเนินงานทางเศรษฐกิจของบริษทั หรือเม่ือผลตอบแทนของผูบ้ริหาร
ข้ึนอยูก่บัตวัเลขในรายงานทางบญัชี 

1.2.5  วสันต์  กาญจนมุกดา (2549) กล่าวถึงการบริหารก าไร คือ การเล่นแร่แปรธาตุ
ตวัเลขทางบญัชี โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อรายงานผลประกอบการของกิจการให้เป็นท่ีประทบัใจต่อผูท่ี้มี
ส่วนเก่ียวขอ้ง  
 

1.3  การตกแต่งบัญชี 
เป็นการท าให้งบการเงินไม่สามารถสะทอ้นความเป็นไปในบริษทั หรือไม่สะทอ้นความ

เป็นจริง ดงันั้น งบการเงินท่ีไดรั้บการตกแต่งจึงไม่แสดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน หรือกระแสเงินสด



14 
 

ของบริษทัตามท่ีควร ท าให้นักลงทุนไม่ได้รับขอ้มูลท่ีควรได้ เน่ืองจากบริษทัมีการเปล่ียนแปลงหรือ 
ละเวน้ไม่แสดงขอ้มูลหรือขอ้เทจ็จริงท่ีมีผลต่อการตดัสินใจ (ภาพร  เอกอรรถพร, 2549) 

1.3.1  ค านิยามการตกแต่งบัญชี 
การตกแต่งบญัชี (Creative Accounting)ไดมี้นักวิชาการให้ค  านิยามทั้งในทางบวกท่ี

จะช่วยให้เกิดการพฒันาแนวทางในการปฏิบัติทางบัญชี และในทางลบซ่ึงเป็นการบิดเบือนข้อมูลฐานะ
การเงินและผลการด าเนินงาน โดยผูศึ้กษาไดร้วบรวมค านิยามเก่ียวกบัการตกแต่งบญัชี โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

1)  วรศกัด์ิ  ทุมมานนท์ (2543) กล่าวว่า การตกแต่งบญัชีจะมีความหมายในทาง
ลบ เม่ือฝ่ายบริหารใชเ้ป็นกลลวงให้ผูล้งทุน เจา้หน้ี นายธนาคาร และหรือผูใ้ช้งบการเงินโดยทัว่ไปเกิด
ความหลงผิดในสาระส าคัญของงบการเงิน แต่จะมีความหมายในเชิงบวกเม่ือมีการน าไปใช้ในเชิง
สร้างสรรค์เพื่อสะทอ้นแนวโน้มมูลค่าของธุรกิจท่ีแทจ้ริงและเพื่อแสดงฐานะและผลการด าเนินงานท่ี
ถูกตอ้งตามท่ีควรของธุรกิจนั้น ๆ ดงันั้น การตกแต่งบญัชีจึงหมายถึง (1) กระบวนการปรับแต่งตวัเลขทาง
บญัชีโดยอาศยัความไดเ้ปรียบของจุดอ่อนของหลกัการบญัชีและทางเลือกต่าง ๆ ในการวดัมูลค่าและการ
เปิดเผยขอ้มูลทางการบญัชีเพื่อท่ีจะเปล่ียนแปลงงบการเงินจากส่ิงท่ีควรจะเป็นไปสู่ส่ิงท่ีผูจ้ดัท าตอ้งการท่ี
จะเห็นในรายงานทางการเงิน และ (2) กระบวนการสร้างรายการทางธุรกิจข้ึนเพื่อก่อให้เกิดผลลัพธ์
ทางการบัญชีท่ีต้องการแทนท่ีจะรายงานเหตุการณ์ทางธุรกิจด้วยความเป็นกลางและยึดหลักความ
สม ่าเสมอ 

2)  บรรยง  วิทยวีรศักด์ิ (2546) ได้ให้ความหมายการตกแต่งบัญชี (Window 
dressing) วา่เป็นการตั้งใจกระท า หรือละเวน้ไม่กระท าทางบญัชี เพื่อตอ้งการปกปิดหรือบิดเบือนสถานะ
ทางการเงินท่ีแทจ้ริงของบริษทั 

3)  ภาพร  เอกอรรถพร (2549) ได้ให้ความหมาย การตกแต่งงบการเงิน คือ  
การท าให้งบการเงินไม่สะท้อนภาพความเป็นไปในบริษทั หรือไม่สะท้อนภาพความเป็นจริง ดงันั้ น  
งบการเงินท่ีไดรั้บการตกแต่งจึงไม่แสดงฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน หรือกระแสเงินสดของบริษทั
ตามท่ีควร ท าให้นกัลงทุนไม่ไดรั้บขอ้มูลท่ีควรไดรั้บ เน่ืองจากบริษทัจงใจเปล่ียนแปลงขอ้มูล หรือจงใจ 
ละเวน้ไม่น าเสนอขอ้มูลหรือขอ้เทจ็จริงบางประการท่ีมีผลต่อการตดัสินใจลงทุน 

4)  ยุทธ  วรฉัตรธาร (2560) ไดก้ล่าวถึงมุมบวกและลบของการตกแต่งบญัชี โดย
เม่ือมองการตกแต่งบญัชีในดา้นลบ คือ การท าบญัชีไม่ถูกตอ้ง ตกแต่งตวัเลขโดยไม่มีรายการเกิดข้ึนจริง 
หรือมีรายการแต่ตวัเลขไม่สอดคลอ้งกบัขอ้เทจ็จริง หรือไม่เป็นไปตามมาตรฐานบญัชี แต่ในอีกดา้นหน่ึงยงั
มีบางกรณีท่ีสามารถใชดุ้ลยพินิจในการบริหารจดัการในการจดัท าบญัชีให้ตวัเลขในงบแสดงฐานะการเงิน
และงบก าไรขาดทุนเพิ่มข้ึนหรือลดลงโดยตวัเลขท่ีด าเนินการเป็นรายการท่ีเกิดข้ึนจริง มีเอกสารหลกัฐาน
ครบถ้วน เป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีเพื่อผลประโยชน์เชิงธุรกิจ โดยทัว่ไปการตกแต่งหรือบริหาร
จดัการตวัเลขทางบญัชีแบ่งออกเป็น 3 ลกัษณะ คือ ลดตวัเลขก าไร เพิ่มตวัเลขก าไร และปรับตวัเลขใน 
งบแสดงฐานะการเงิน   
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1.3.2  รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Howard M.Schilit (1993 อ้างถึ งใน วรศัก ด์ิ   ทุมมานนท์ , 2543) ได้กล่ าวถึ ง 

กลลวงทางการเงินว่าเป็นการกระท าหรือการละเวน้ในเร่ืองต่าง ๆ โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อซ่อนเร้นหรือ
บิดเบือนผลการปฏิบติังานทางการเงินท่ีแทจ้ริงหรือฐานะทางการเงินของกิจการ รวมถึงไดมี้การศึกษาของ
ศูนยก์ารวิเคราะห์และวิจยัทางการเงิน (Center for Financial Research and Analysis : CFRA) ซ่ึงเป็นองค์กร
อิสระท่ีวิจัยด้านการเงินของสหรัฐอเมริกาได้สรุปว่า บริษัทมีการใช้รูปแบบการตกแต่งบัญชีรวม  
7 ประเภท (สุรกิจ  ค  าวงศปี์น, 2559) ดงัน้ี 

1)  การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป  
เป็นการบนัทึกรายไดท่ี้ไม่มีความแน่นอนหรือไม่มีความเป็นไปไดค้่อนขา้ง

แน่ท่ีรายไดจ้ะเกิดข้ึน ซ่ึงไม่ไดย้ึดหลกัความระมดัระวงั กล่าวคือ บริษทัไม่ควรรับรู้รายไดห้ากยงัมีความ
ไม่แน่นอนท่ีรายได้จะเกิดข้ึนหรือไม่เข้าเกณฑ์การรับรู้รายได้ ดงันั้น การรับรู้รายได้เร็วเกินไปโดยมี
เจตนาท่ีจะสร้างรายได้ให้สูงเกินความเป็นจริงในงวดนั้น ๆ เพื่อสร้างผลประกอบการท่ีดีเกินจริง เช่น 
การบนัทึกรายได้ท่ีอยู่ระหว่างการให้บริการ บนัทึกรายได้ก่อนส่งมอบสินคา้หรือก่อนการยอมรับของ
ลูกคา้อยา่งไม่มีเง่ือนไข การรับรู้รายไดท่ี้ยงัไม่มีความแน่นอน หรือขายสินคา้ใหก้บัฝ่ายท่ีเก่ียวขอ้งกนัโดย
ร่วมมือกนัเพื่อเร่งการบนัทึกรายไดก่้อนเวลาอนัควร เป็นตน้ 

2)  การบนัทึกรายไดล้วงตา  
เป็นการบนัทึกรายไดโ้ดยไม่มีท่ีมา หรือเอกสาร หรือไม่เป็นไปตามหลกัการ

บญัชีท่ีรับรองทัว่ไป เช่น บนัทึกก าไรจากการแลกเปล่ียนสินทรัพยท่ี์เหมือนกนัหรือประเภทเดียวกนัเป็น
รายได ้บนัทึกเงินท่ีไดรั้บช าระเงินคืนจากผูข้ายส าหรับสินคา้ท่ีส่งคืนไปเป็นรายไดห้รือบนัทึกเงินท่ีไดรั้บ
จากการลงทุนเป็นรายได ้เป็นตน้ 

3)  การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว  
คือ การฉวยโอกาสสร้างผลก าไรจากรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว หรือ

ระยะเวลานานจึงจะเกิดข้ึน เช่น การเพิ่มก าไรโดยการขายสินทรัพยใ์นราคาท่ีสูงเกินควรหรือไม่เหมาะสม 
การไถ่ถอนหน้ีสินก่อนก าหนดในช่วงเวลาท่ีไม่เหมาะสม หรือการรวมรายได้อ่ืนท่ีมิได้มาจากการ
ด าเนินงานหรือรายไดท่ี้เขา้ข่ายรายการพิเศษไวเ้ป็นส่วนหน่ึงของรายไดจ้ากการด าเนินงานปกติ เป็นตน้ 

4)  การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้  
เป็นการโยกยา้ยหรือลดค่าใชจ่้ายท่ีเกิดข้ึนในงวดปัจจุบนัออกไปงวดหนา้เพื่อ

แสดงค่าใชจ่้ายในงวดน้ีต ่ากวา่ความเป็นจริง เช่น บนัทึกค่าใชจ่้ายเป็นสินทรัพยเ์พื่อตดัค่าใชจ่้ายในอนาคต  
การตดัค่าใช้จ่ายรอการตดับญัชีสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนและค่าเส่ือมราคาด้วยระยะเวลาท่ียาวเกินไปหรือ 
ลดการตั้งส ารองรายการสินทรัพย ์ ไดแ้ก่ การบนัทึกส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญดว้ยยอดท่ีต ่าเกินไป 
เพื่อลดการบนัทึกค่าใช้จ่าย หรือปรับประมาณการอายุการใชง้านของสินทรัพยถ์าวรให้ยาวนานข้ึนอยา่ง
ไม่เหมาะสม เพื่อลดการบนัทึกค่าเส่ือมราคาเป็นค่าใชจ่้ายในแต่ละปีในอนาคต เป็นตน้ 
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5)  การไม่บนัทึกหรือเปิดเผยหน้ีสินอยา่งครบถว้น 
คือ การไม่บนัทึกหน้ีสินทั้งท่ีเกิดภาระผูกผนัแล้ว เพื่อหลีกเล่ียงการบนัทึก

ค่าใชจ่้ายซ่ึงบนัทึกคู่กบัหน้ีสินดงักล่าว หรือการบนัทึกหน้ีสินดว้ยจ านวนท่ีไม่ถูกตอ้ง เช่น ไม่บนัทึกภาระ
หน้ีสินท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึนหรือหน้ีสินอนัอาจเกิดข้ึน ลดภาระหน้ีสินโดยการเปล่ียนแปลงสมมติฐานการ
บญัชี หรือการไม่เปิดเผยภาระผกูพนัท่ีมีอยูใ่นปัจจุบนัหรือภาระหน้ีสินอนัอาจเกิดข้ึนในอนาคต เป็นตน้ 

6)  การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต  
เป็นการโยกยา้ยหรือลดรายได้ท่ีเกิดข้ึนในงวดปัจจุบนัไปในงวดถดัไปเพื่อ

แสดงรายไดใ้นงวดปัจจุบนัต ่ากวา่ความเป็นจริง เพื่อตอ้งการให้ก าไรในงวดปัจจุบนัต ่ากวา่ความเป็นจริง
เพื่อรักษาระดบัก าไรหรือเพิ่มก าไรในอนาคต เช่น การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัไปรับรู้ในงวดอนาคต
โดยการบนัทึกเงินท่ีไดรั้บเป็นค่าขายสินคา้ในงวดปัจจุบนัเป็นรายไดรั้บล่วงหนา้ แลว้จึงโอนไปรับรู้เป็น
รายไดใ้นงวดต่อไป ทั้งท่ีขั้นตอนการขายเขา้เง่ือนไขของการรับรู้รายไดแ้ลว้ตั้งรายการส ารองและบนัทึก
กลบัเป็นรายไดใ้นงวดถดัไป เป็นตน้ 

7)  การขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั  
เป็นการดึงค่าใช้จ่ายในอนาคตเป็นค่าใชจ่้ายในงวดปัจจุบนัเพื่อเพิ่มค่าใช้จ่าย

ในงวดปัจจุบนั เน่ืองจากตอ้งการแสดงก าไรท่ีต ่ากวา่ความเป็นจริงเพื่อรักษาระดบัก าไร หรือเพิ่มก าไรใน
อนาคต เช่น การสร้างรายการค่าใชจ่้ายก่อนวนัส้ินงวดการตดัจ าหน่ายค่าใชจ่้ายรอการตดับญัชีสินทรัพย์
ไม่มีตวัตนหรือการตดัค่าเส่ือมราคาดว้ยระยะเวลาท่ีสั้นลงหรือการขยบัค่าใชจ่้ายท่ีข้ึนอยูก่บัดุลยพินิจของ
ผูบ้ริหารซ่ึงควรจะเกิดข้ึนในงวดหน้าให้มาเกิดข้ึนในงวดปัจจุบนั ให้บริษัทสามารถท าก าไรในงวด
ปัจจุบนัไดเ้กินท่ีตอ้งการ เป็นตน้ 

จากรูปแบบการตกแต่งบญัชีทั้ง 7 ประเภทสามารถสรุปเป็นกลยทุธ์ได ้2  กลยุทธ์ 
คือ  (1) การเพิ่มก าไรในงวดปัจจุบนั (Boosting Current – Year Performance) โดยการเพิ่มรายไดห้รือการ
ลดค่าใช้จ่ายในงวดปัจจุบัน และ (2) ลดก าไรในงวดปัจจุบัน (Reducing Current – Year Performance) 
โดยการเกล่ียก าไรให้ดูสม ่าเสมอหรือเพื่อเพิ่มก าไรในอนาคตโดยการลดรายได ้หรือเพิ่มค่าใชจ่้ายในงวด
ปัจจุบนั  

1.3.3  สาเหตุการตกแต่งบัญชี 
1)  วรศกัด์ิ  ทุมมานนท์ (2543) ได้กล่าวว่า ความคลุมเครือ ความยืดหยุ่น และ

ความไม่สอดคลอ้งกนัระหวา่งแนวทางปฏิบติัทางบญัชีท าให้เกิดความหลากหลายในแนวทางปฏิบติัทาง
บญัชีโดยมีการปรับใช้ให้เขา้กบักิจการ การท่ีงบการเงินมิได้ให้สัญญาณเตือนภยัต่อผูล้งทุนหรือผูใ้ช ้
งบการเงินซ่ึงผลกระทบในการตดัสินใจลงทุนและอ่ืน ๆ ไดมี้กล่าวถึงสาเหตุท่ีน าไปสู่การตกแต่งบญัชี
โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 

1.1)  ส่งสัญญาณท่ีท าให้เขา้ใจผิดทางการเงิน (Misinformation, signaling and 
financial motives)  
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Peasnell & yaansah (1998 อ้างถึงใน วรศักด์ิ  ทุมมานนท์, 2543) แยก
ความแตกต่างระหว่างแรงจูงใจในการให้ขอ้มูลท่ีผิดพลาดหรือขอ้มูลท่ีไม่เป็นความจริง หมายถึง การท่ี
บริษทัพยายามเปิดเผยความจริงใหน้อ้ยท่ีสุดโดยการรายงานขอ้มูลทางการเงินอยา่งถูกตอ้งแต่ไม่ครบถว้น 
และผูบ้ริหารของกิจการใชเ้ป็นเคร่ืองมือในการส่งสัญญาณไปสู่ตลาดทุนโดยมีตน้ทุนต ่าสุด คือ กิจการจะ
รายงานหรือเปิดเผยข้อมูลท่ีเป็นจุดเด่นของตนเม่ือขอ้มูลนั้นสามารถช่วยสร้างความได้เปรียบให้กับ
กิจการ ดงันั้น จึงมีแรงจูงใจท่ีจะซ่อนเร้นหรือปกปิดขอ้มูลบางอย่างเพื่อให้งบการเงินดูดีในสายตาของ
ผูใ้ชง้บการเงิน  

1.2)  ทฤษฎีตวัแทน (Agency theory) 
กล่าวถึงความเป็นตวัแทน ว่าเป็นความสัมพนัธ์ท่ีเกิดจากความยินยอม

ระหว่าง ตัวแทน (Agent) ตกลงท่ีจะท าการในฐานะท่ีเป็นตัวแทนให้กับอีกฝ่ายท่ีเรียกว่า ตัวการ 
(Principal) โดยแต่ละฝ่ายย่อมมีแรงจูงใจในการก่อให้เกิดผลประโยชน์ส่วนตวั ถึงแมว้่าการรายงานผล
การปฏิบติังานของผูบ้ริหารจะเป็นส่วนหน่ึงท่ีประกนัความเช่ือมัน่และให้ขอ้มูลแก่ผูถื้อหุ้น แต่นโยบาย
การบญัชีท่ีน ามาใชใ้นการวดัผลการด าเนินงานส่วนใหญ่อยูภ่ายใตก้ารตดัสินใจของผูบ้ริหาร ซ่ึงผูบ้ริหาร
มีแนวโน้มท่ีจะเลือกนโยบายการบญัชีท่ีส่งผลดีต่อผูบ้ริหารในแง่ของความสามารถและความมีช่ือเสียง
ของผูบ้ริหารและเพิ่มผลตอบแทนแก่ผูบ้ริหาร ดงันั้น การมีเคร่ืองมือในการตรวจสอบการปฏิบติังานของ
ผูบ้ริหารจึงเป็นส่ิงจ าเป็นท่ี 

ทฤษฎีตัวแทน มองว่าทุกคนย่อมมีแรงผลักดันท่ีจะกระท าการเพื่อ
ผลประโยชน์ส่วนตวั ดงันั้นผูบ้ริหารจะพยายามสร้างมูลค่าสูงสุดให้กบักิจการก็ต่อเม่ือพิจารณาแลว้วา่ส่ิง
นั้นเอ้ือประโยชน์ให้กบัตนเช่นกนั เช่นเดียวกนั อญัญา  ขนัธวิทย ์(2552) ท่ีกล่าวถึงทฤษฎีตวัแทนตั้งเป็น
สมมติฐานว่า ผูบ้ริหารมีพฤติกรรมท่ีไม่พึงประสงค์ทางธรรมชาติ 2 ลกัษณะ คือ ลกัษณะแรก ผูบ้ริหาร
เป็นผูท่ี้เห็นประโยชน์ส่วนตนอยา่งยิง่ และจะกระท ากิจใด ๆ เพื่อใหผ้ลประโยชน์ทั้งท่ีอยูใ่นรูปของตวัเงิน
และมิไดอ้ยูใ่นรูปของตวัเงินตกแก่ตนและพวกพอ้งให้มากท่ีสุด ส่วนลกัษณะท่ีสอง เป็นลกัษณะของผูท่ี้
ฉวยโอกาสอยา่งยิ่ง โดยผูบ้ริหารจะพยายามหาและสร้างโอกาสให้ตนสามารถตกัตวงผลประโยชน์โดย
การใช้อ านาจท่ีมีอยู่ภายใต้เง่ือนไขท่ีการกระท านั้นเป็นการกระท าท่ีถูกต้อง หรือกล่าวได้ว่าเป็นการ
กระท าท่ีพิสูจน์ไม่ได ้หรือพิสูจน์ไดย้ากวา่เป็นการกระท าท่ีผดิกฎ ระเบียบ ขอ้บงัคบัของกิจการ 

1.3)  สมมติฐานตน้ทุนทางการเมือง (The political cost hypothesis) 
การท่ีกิจการตอ้งเขา้ไปขอ้งเก่ียวกบักระบวนการทางการเมืองย่อมท าให้

เกิดตน้ทุน คือ ถา้ทางการเช่ือว่าธุรกิจใดหรืออุตสาหกรรมใดก าลงัเอารัดเอาเปรียบสาธารณชนหรือสร้าง
ก าไรปลอม ก็จ  าเป็นตอ้งตรวจสอบก าไรวา่แสดงไวสู้งเกินกวา่ความเป็นจริงหรือไม่ซ่ึงเป็นการสร้างกระแส
กดดนัต่อกิจการท่ีจะตอ้งปรับลดราคาสินคา้ลง ดงันั้น เม่ือใดท่ีกิจการตอ้งเขา้ไปสัมผสักบักระบวนการ
ทางการเมือง กิจการยอ่มมีแนวโน้มท่ีจะเลือกนโยบายบญัชีท่ีจะช่วยลดก าไรลงเพื่อลดความเส่ียงทางดา้น
การเมือง และมีผูน้ าไปทดสอบจนไดข้อ้สรุปวา่ กิจการท่ีมีขนาดใหญ่ยอ่มแบกรับตน้ทุนทางการเมือง และ
กระแสกดดนัต่าง ๆ มากกวา่กิจการขนาดเล็ก 
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1.4)  สมมติฐานการใหผ้ลตอบแทน (The bonus plan hypothesis) 
โดยทั่วไปสัญญาท่ีกิจการจัดท าข้ึนระหว่างผูบ้ริหารและผูถื้อหุ้นจะ

เก่ียวขอ้งโดยตรงกบัผลการปฏิบติังานท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึนจากการปฏิบติังานของผูบ้ริหาร ซ่ึงผลตอบแทน
ท่ีไดรั้บข้ึนอยูก่บัประสิทธิภาพในการบริหารงาน งบการเงินจึงเป็นเคร่ืองมือในการวดัผลการปฏิบติังาน
ของผูบ้ริหาร โดยการเปรียบเทียบกบัก าไรท่ีใชเ้ป็นเกณฑอ์า้งอิงท่ีไดมี้การระบุในสัญญาผลตอบแทนท่ีท า
ไวก้บัผูบ้ริหาร ดงันั้น เพื่อผลประโยชน์สูงสุด ผูบ้ริหารจึงมีแนวโนม้รับนโยบายการบญัชีท่ีหละหลวมมา
ใชเ้พื่อสร้างผลตอบแทนท่ีสูงข้ึน ทั้งน้ีผูบ้ริหารไม่จ  าเป็นตอ้งมีแรงจูงใจสร้างก าไรสูงเสมอไป เพราะเม่ือปี
ใดท่ีก าไรของกิจการต ่ากวา่ระดบัท่ีก าหนดไวส้ าหรับการจ่ายโบนสัและคาดวา่โอกาสท่ีจะมิไดรั้บโบนสั 
สูงมาก ผูบ้ริหารยอ่มมีแนวโน้มท่ีจะลดก าไรในปีนั้นลงเพื่อให้ไดรั้บโบนสัตามท่ีมุ่งหวงัและสร้างก าไร
ใหสู้งข้ึนในปีถดัไป 

1.5)  สมมติฐานขอ้ตกลงในสัญญาก่อหน้ี (The debt covenant hypothsis) 
ผูถื้อหุ้นกูแ้ละผูเ้ป็นเจา้หน้ียอ่มมีความตอ้งการให้กิจการสร้างความเช่ือมัน่

วา่สามารถจ่ายช าระเงินตน้และดอกเบ้ียไดเ้ม่ือครบถึงก าหนดระยะเวลา ดงันั้น เพื่อป้องการความเส่ียงต่อการ
ผดินดัช าระหน้ี จึงมีการก าหนดกฎเกณฑ์ไวใ้นเง่ือนไขของสัญญาเงินกูเ้พื่อบงัคบักิจการเก่ียวกบัการจ่ายเงิน
ปันผล การซ้ือหุ้นทุนกลบัคืน การควบกิจการ การจ าหน่ายทรัพยสิ์น และการก่อหน้ีใหม่เป็นการเพิ่มเติม ซ่ึง
ขอ้ก าหนดต่าง ๆ น้ีมกัอยู่ในรูปของจ านวนเงินทางบญัชีและอตัราส่วนทางการเงิน นอกจากน้ีเง่ือนไขของ
สัญญาเงินกูโ้ดยทัว่ไปมกัก าหนดให้กิจการจ าเป็นตอ้งด ารงอตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราความสามารถใน
การจ่ายดอกเบ้ีย ส่วนของผูถื้อหุ้น และตวัแปรอ่ืน ๆ ในระดบัท่ีผูใ้ห้กูส้ามารถยอมรับได ้ดงันั้น ผูบ้ริหารอาจ
มีแรงจูงใจท่ีจะรับแนวทางปฏิบติัทางบญัชีท่ีจะช่วยลดโอกาสท่ีกิจการจะฝ่าฝืนเง่ือนไขของสัญญาเงินกู ้
ลงเม่ือกิจการมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นสูงหรือใกลฝ่้าฝืนเง่ือนไขของสัญญาเงินกู ้

1.6)  การบริหารงานท่ีขาดประสิทธิภาพ (Poor management) 
Argenti (1976 อา้งถึงใน วรศกัด์ิ  ทุมมานนท์, 2543) เช่ือว่า การตกแต่ง

บญัชีเป็นผลมาจากการบริหารงานท่ีขาดประสิทธิภาพ ซ่ึงการบริหารงานท่ีขาดประสิทธิภาพนั้นมกัจะ
ตามดว้ยการท่ีกิจการมีอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นสูงอยา่งต่อเน่ือง และเม่ือกิจการประสบกบั
วิกฤตการณ์ กิจการจะเร่ิมให้ความสนใจในการตกแต่งบญัชีเพื่อลดความสามารถในการพยากรณ์ของ
อตัราส่วนทางการเงินลง และผูบ้ริหารจะน าเสนองบการเงินดว้ยรูปแบบท่ีจดัท าข้ึนบนพื้นฐานของการ
มองโลกในแง่ดีก่อน  

1.7)  การลดความไม่แน่นอนและความเส่ียง 
Goodfellow (1988 อ้างถึงใน วรศกัด์ิ  ทุมมานนท์, 2543) กล่าวว่า การ

ตกแต่งบญัชีอาจเป็นผลมาจากความผนัผวนในองค์ประกอบต่าง ๆ ของตลาด ความผนัผวนของอตัรา
ดอกเบ้ีย ความผนัผวนของภาวะเงินเฟ้อ และความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนส่งผลให้เกิดปัญหาต่าง ๆ 
ดงันั้น เม่ือใดท่ีกิจการประสบกบัความผนัผวนและความไม่แน่นอน มกัเกิดแรงจูงใจท่ีตอ้งการหาเคร่ืองมือ
ต่าง ๆ มาใชเ้พื่อลดความเส่ียงท่ีกิจการตอ้งเขา้ไปเก่ียวขอ้ง  
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1.8)  จุดอ่อนของแนวคิดทางบญัชีในปัจจุบนัโดยเฉพาะภายใตภ้าวะเงินเฟ้อ  
แรงจูงใจท่ีส าคญัท่ีน าไปสู่การตกแต่งบญัชี คือ จุดอ่อนของแนวคิดทาง

บญัชีท่ีอยู่เบ้ืองหลงัการจดัท าและการน าเสนองบการเงินท่ีใชอ้ยูใ่นปัจจุบนั หลายกิจการจึงมีแนวโน้มท่ี
ใชเ้คร่ืองมือในการจดัหาเงินนอกงบดุลใหม่ ๆ มาใชเ้พื่อตกัตวงผลประโยชน์จากการท่ีแนวคิดทางบญัชีท่ี
มีอยู่ในขณะนั้นยงัไม่ลงตวั และแรงจูงใจอีกประการหน่ึงท่ีส่งผลให้กิจการจดัหาเงินนอกงบดุลมากข้ึน 
คือ ระบบบญัชีตน้ทุนท่ีอิงอยูก่บัตวัเลขในอดีตไม่สามารถรองรับภาวะเงินเฟ้อท่ีเกิดข้ึน กล่าวคือ ภายใต้
ภาวะเงินเฟ้อตวัเลขในงบแสดงฐานะการเงินซ่ึงอิงอยูก่บัตน้ทุนในอดีตจะต ่ากวา่มูลค่าในปัจจุบนั 

1.9)  แรงกดดนัจากผูล้งทุนสถาบนัรายใหญ่ 
ผูใ้ช้งบการเงินมีส่วนในการผลกัดนัให้เกิดการตกแต่งบญัชี แรงกดดนั

จากผูล้งทุนสถาบนัรายใหญ่และการหนัไปสู่การกระจายหุ้นออกไปในวงกวา้งเพื่อดึงดูดผูล้งทุนรายใหม่ ๆ 
ใหเ้ขา้มาลงทุนในกิจการมากข้ึนอาจเป็นการผลกัดนัใหกิ้จการเกล่ียผลการด าเนินงานท่ีจะช่วยให้สามารถ
ตอบสนองความตอ้งการของตลาดทุนไดม้ากข้ึน 

2)  ลดาวรรณ  ชนะพาล, ปริญญา  ดลมินทร์ และธีรวฒัน์  โพธ์ิศรี (2546) ได้
กล่าวถึงสาเหตุหรือแรงจูงใจในการตกแต่งบัญชี (Creative Accounting) หรือการตกแต่งตัวเลขใน 
งบการเงินใหเ้ป็นไปตามท่ีกิจการหรือผูบ้ริหารตอ้งการ โดยสามารถแบ่งไดด้งัน้ี 

2.1)  เพื่อประโยชน์ของผูบ้ริหารและบริษทั 
งบการเงินไดถู้กน ามาใชเ้ป็นเคร่ืองมือในการวดัผลการปฏิบติังานของฝ่าย

จดัการ หรือผูบ้ริหาร รวมทั้งผูบ้ริหารของบริษทัอาจมีผลประโยชน์ท่ีผูกติดไวก้บัตวัเลขก าไรของบริษทั 
ดงันั้น ผูบ้ริหารหรือผูจ้ดัการยอ่มมีแรงจูงใจท่ีตอ้งการใหร้ายงานผลการด าเนินงานของบริษทัดูดีอยูเ่สมอ จน
อาจท าการทุจริตโดยการเลือกใชห้ลกัการบญัชีหรือตีความหลกัการบญัชีใหก่้อเกิดประโยชน์แก่ตน 

2.2)  ความคลุมเครือและความยืดหยุ่นของกฎเกณฑ์หรือแนวทางปฏิบัติ
ทางการบญัชี 

กฎเกณฑ์ หรือข้อก าหนดท่ีออกมานั้น ในบางกรณีมีความคลุมเครือ  
มีความยดืหยุน่ และไม่สอดคลอ้งกนัระหวา่งแนวทางปฏิบติัทางบญัชี ท าให้เกิดทางเลือกต่าง ๆ หลายวิธี
ให้ถือปฏิบติั ผูบ้ริหารจึงใชจุ้ดอ่อนหรือทางเลือกจากกฎเกณฑ์ดงักล่าว รวมทั้งสามารถท่ีจะเปล่ียนแปลง
หลกัการบญัชีใหม่ไดเ้สมอหากหลกัการบญัชีให้ท่ีเลือกใชมี้ความเหมาะสมกบับริษทัมากข้ึน ซ่ึงส่งผลให้
ก าไรของบริษทัแปรผนัไปตามวิธีการบญัชีท่ีเลือกใช้ปฏิบติั โดยท่ีหลกัการบญัชีหรือประมาณการทาง
บญัชีท่ีใชย้งัคงถูกตอ้งตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป 

2.3)  การตรวจสอบการตกแต่งบญัชีในบางคร้ังท าไดย้าก 
งบการเงินรายไตรมาสของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ แมว้า่

ผ่านการสอบทานจากผูส้อบบญัชีแต่ยงัไม่ผ่านการตรวจสอบ หรืองบการเงินระหว่างกาลของบริษทัท่ี
ไม่ใช่บริษทัจดทะเบียนหรือบริษทัรับอนุญาตมิไดผ้า่นการสอบทานของผูส้อบบญัชีโอกาสท่ีงบการเงิน
จะถูกพบวา่มีการตกแต่งหรือบิดเบือนก็เป็นไปไดย้าก  



20 
 

งบการเงินท่ีผา่นการตรวจสอบแลว้ในบางคร้ังก็มิไดแ้สดงฐานะการเงิน
และผลการด าเนินงานท่ีแทจ้ริง เน่ืองจาก ผูส้อบบญัชียงัคงใชก้ารประมาณการของผูบ้ริหารประกอบการ
ในการตรวจสอบ และบางคร้ังผูส้อบบญัชีอาจท างานผิดพลาดจากความประมาทเลินเล่อ หรือร่วมมือกบั
ผูบ้ริหารในการปกปิดฐานะและผลการด าเนินงานท่ีแทจ้ริง นอกจากน้ี ผูบ้ริหารอาจมีอ านาจสามารถ
เก่ียวขอ้งหรือท าธุรกรรมท่ีก่อให้เกิดความเส่ียงกบักิจการหรือผูถื้อหุ้นเพื่อสร้างผลประโยชน์หรือความ 
มัง่คัง่ให้แก่ตน และพยายามซ่อนเร้นหรือปกปิดขอ้มูล ตลอดจนความผิดของตนเพื่อมิให้ผูอ่ื้นล่วงรู้หรือ
เพื่อใหผู้อ่ื้นเขา้ใจไปในทิศทางท่ีตนตอ้งการ 

2.4)  แรงจูงใจทางดา้นเศรษฐกิจ และดา้นการเมือง 
เช่น ภาวะเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว ภาวะการแข่งขันท่ีสูงข้ึน และการ 

ถูกแทรกแซงโดยการเมืองหรือรัฐบาล ท าให้กิจการหรือผูบ้ริหารมีการตกแต่งตวัเลขทางบญัชีเพื่อสร้าง
ความเช่ือมัน่ใหก้บัผูล้งทุน ลูกคา้ เจา้หน้ี และบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อความอยูร่อดของกิจการ 

3)  สถาบันพฒันาความรู้ตลาดทุน ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (2549)  
ไดก้ล่าวถึงสาเหตุของการตกแต่งบญัชีไว ้3 ประการ คือ (1)  ท าแลว้ไดเ้งิน  (2) ท าไดง่้าย และ (3) จบัไดย้าก 
โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

3.1)  ท าแลว้ไดเ้งิน  
คือ กิจการท่ีมีนโยบายการจ่ายโบนัสหรือค่าตอบแทนให้ผูบ้ริหารตาม

ยอดขายและก าไร จะเกิดแรงจูงใจใหมี้การใชเ้ล่ห์กลทางบญัชี เสนอรายงานทางการเงินดีกวา่ความเป็นจริง 
โดยใช้จุดอ่อนของหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป นอกจากน้ีผลการศึกษาพบว่า แผนการจ่ายเงินโบนัสมี
ความสัมพนัธ์กบัวิธีการบญัชีท่ีผูบ้ริหารเลือกใช ้โดยผูบ้ริหารมีแนวโนม้ท่ีจะเลือกวิธีการบญัชีท่ีท าให้ก าไร
สูงข้ึน และผูบ้ริหารท่ีเงินโบนสัอยูใ่นระดบัสูงแลว้มีแนวโนม้ท่ีจะเลือกวิธีการบญัชีท่ีรายงานก าไรในงวดน้ี
ใหน้อ้ย และโยกยา้ยก าไรไปไวใ้นงวดหนา้ ทั้งน้ี เพื่อผูบ้ริหารจะไดรั้บผลประโยชน์ตอบแทนสูงท่ีสุด 

3.2)  ท าไดง่้าย  
ตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป (GAAP) ท่ีเปิดโอกาสให้ผูบ้ริหาร

สามารถเลือกใช้วิธีการบญัชีท่ีเหมาะสมกบัสภาพแวดลอ้มทางธุรกิจ ก าไรของกิจการจึงแปรผนัไปตาม
วิธีการบญัชีท่ีผูบ้ริหารเลือกใช ้โดยผูบ้ริหารสามารถใชก้ลไกทางบญัชี เพื่อโยกยา้ยเปล่ียนแปลงรายงาน
ทางการเงินไดอ้ย่างง่ายโดยมีเหตุผล ดงัน้ี (1) หลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไปมีความยืดหยุน่ในการตีความ 
(2) สามารถรายงานก าไรของกิจการให้เพิ่มข้ึนไดห้ลายวิธี และ (3) การปรับปรุงแกไ้ขหลกัการบญัชีท่ี
รับรองทัว่ไปโดยคณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการรายงานทางการเงินตอ้งใชเ้วลานานหลงัจากพิสูจน์
ทราบถึงความไม่สมบูรณ์ของรายงานทางการเงิน 

 มาตรฐานการรายงานทางการเงินเป็นหลกัการกวา้ง ๆ การตดัสินใจ
ข้ึนอยู่กบัดุลยพินิจของผูบ้ริหาร นอกจากน้ีผูบ้ริหารยงัสามารถก าหนดโครงสร้างธุรกรรมหรือตดัสินใจ
เก่ียวกบัระยะเวลาและวิธีท่ีจะใช้กฎบญัชีใหม่ เพื่อเป้าหมายในการรายงานก าไรสูง นอกเหนือจากความ
ยืดหยุ่นของหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไปแลว้ กิจการท่ีไม่มีระบบการควบคุมภายใน (Internal Control)  
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มีผลต่อการบิดเบือนรายงานทางการเงิน ดงันั้นหากกิจการมีระบบการควบคุมภายในท่ีเขม้งวดจะช่วย 
ลดโอกาสในการใช้กลอุบายทางบญัชีของฝ่ายบริหาร สร้างความน่าเช่ือถือให้แก่รายงานทางการเงินท่ี
เปิดเผยแก่บุคคลภายนอก 

3.3)  จบัไดย้าก  
กิจการท่ีตกแต่งบัญชีมีแนวความคิดว่าผูส้อบบัญชีหรือผูก้  ากับดูแล

ตรวจสอบไม่พบความผดิปกติ หรือใชเ้วลานานในการตรวจสอบ นกัลงทุนหรือบุคคลท่ีใชง้บการเงินควร
ระมัดระวงัเป็นพิเศษในการใช้งบการเงินรายไตรมาส เน่ืองจากงบการเงินท่ีผ่านการตรวจสอบคือ 
งบการเงินประจ าปีของบริษัทมหาชนเท่านั้ น งบการเงินรายไตรมาสจึงมีระดับความเช่ือมั่นต ่ากว่า 
งบการเงินประจ าปี 

นอกจากน้ี สมชาย  สุภทัรกุล (2548) กล่าวถึงเป้าหมายตวัเลขก าไรท่ี
บริษทัตอ้งการแสดงให้นกัลงทุนไดท้ราบ รวมทั้งผลตอบแทนเชิงเศรษฐกิจท่ีบริษทัหรือผูบ้ริหารไดรั้บ
เม่ือบรรลุเป้าหมายของตวัเลขก าไร ซ่ึงผลตอบแทนดงักล่าวเป็นแรงจูงใจให้ผูบ้ริหารของบริษทัท่ีมีผลการ
ด าเนินงานไม่เป็นไปตามเป้าหมายตวัเลขก าไรท่ีตั้งไวเ้ลือกใช้การตกแต่งก าไร (Earnings Management 
หรือ Earnings Manipulation) เพื่อน าไปสู่เป้าหมายตวัเลขก าไรนั้น ๆ ซ่ึงบริษทัมีเป้าหมายตวัเลขก าไร  
3 ประเภทเรียงล าดบัตามความส าคญัจากมากไปนอ้ยไดด้งัน้ี (1) การหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนหรือ
การหลีกเล่ียงผลการด าเนินงานท่ีเป็นลบ (Loss Avoidance) (2) การหลีกเล่ียงการรายงานผลการ
ด าเนินงานท่ีต ่ากว่าผลการด าเนินงานในอดีตหรือการหลีกเล่ียงการแสดงผลการด าเนินงานท่ีแสดงถึง
แนวโน้มท่ีลดลง (Avoidance of Earnings Decline) และ (3) การรายงานผลการด าเนินงานท่ีเป็นไปตาม
หรือเกินความคาดหมายของนกัลงทุน (Meeting or Beating Investors’ Expectation of Earnings) 

1.3.4  การค้นหากลอุบายทางบัญชี 
ผูล้งทุน นกัวิเคราะห์ หรือผูใ้ชง้บการเงินทัว่ไปควรศึกษารายงานทางการเงินและ

ขอ้มูลอ่ืน ๆ เพื่อคน้หาร่องรอยและสรุปผลการด าเนินงานของกิจการท่ีแทจ้ริงในอดีตและท่ีน่าจะเป็นไป
ในอนาคต แหล่งขอ้มูลท่ีส าคญัในการตรวจคน้กลอุบายทางบญัชี สถาบนัพฒันาความรู้ตลาดทุน ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2549) ไดแ้ก่  

1)  ข่าวท่ีตีพิมพต์ามหนา้หนงัสือพิมพ ์
ข่าวท่ีตีพิมพ์ตามหน้าหนังสือพิมพ์ถือเป็นแหล่งขอ้มูลส าคญัในการติดตาม

ตรวจคน้การใชก้ลอุบายทางบญัชีของกิจการ โดยเฉพาะข่าวเก่ียวกบัการท าขอ้ตกลงทางการคา้ขนาดใหญ่ 
ซ่ึงผกูผนักบักิจการในระยะยาวและมีผลประโยชน์สูง นอกจากน้ี สุรกิจ  ค  าวงศปี์น (2559) ยงักล่าววา่ในยุค
ของส่ือประสม (Multimedia) ยงัมีส่ือต่าง ๆ อีกหลากหลายประเภทท่ีผูว้เิคราะห์สามารถใชใ้นการติดตาม 
ตรวจคน้การใชก้ลอุบายทางบญัชีของกิจการ และช่องทางท่ีสะดวกต่อผูว้ิเคราะห์ในการติดตามตรวจคน้ 
คือ เวบ็ไซต์ของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ซ่ึงจะมีการแจง้ให้ทราบ
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ถึงงบการเงินท่ีอยูร่ะหว่างการแกไ้ขงบการเงิน ผูว้ิเคราะห์ควรระมดัระวงัในการน าขอ้มูลมาใช ้และควร
อ่านถึงประเด็นท่ีส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยส์ั่งใหแ้กไ้ขดว้ย 

2)  ขอ้มูลท่ีตอ้งน าส่งใหส้ านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
แหล่งขอ้มูลท่ีส าคญัของบริษทัจดทะเบียน คือ ขอ้มูลท่ีตอ้งน าส่งใหส้ านกังาน

คณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย์ ซ่ึงแบ่งออกได้เป็น 2 ส่วน คือ ขอ้มูลตามรอบ
ระยะเวลาบญัชี และขอ้มูลท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้น บริษทัจดทะเบียนจะตอ้งน าส่งขอ้มูลท่ีเปิดเผยตาม
รอบระยะเวลาบญัชี ไดแ้ก่ งบการเงินประจ าปีซ่ึงผ่านการตรวจสอบและแสดงความเห็นโดยผูส้อบบญัชี 
งบการเงินรายไตรมาสซ่ึงผ่านการสอบทานโดยผูส้อบบญัชี รายงานประจ าปี และแบบแสดงรายการ
ข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) นอกจากน้ี บริษัทจดทะเบียนยงัต้องเปิดเผยข้อมูลในเร่ืองท่ีส าคญัหรือ
เหตุการณ์ท่ีมีผลกระทบต่อการตดัสินใจลงทุน หรือต่อราคาหุ้น หรือต่อสิทธิประโยชน์ของผูถื้อหุ้น เม่ือได้
ขอ้มูลครบถว้นจึงเร่ิมคน้หากลอุบายทางบญัชี ดงัตารางต่อไปน้ี 

 
ตารางที ่1 แสดงเอกสารในการคน้หากลอุบายบญัชี 

เอกสาร ส่ิงทีต้่องการค้นหา 
รายงานผูส้อบบญัชี รายงานแบบไม่มีเง่ือนไข มีเง่ือนไข ไม่แสดงความคิดเห็นหรือไม่ถูกตอ้ง 

ช่ือเสียงของผูส้อบบญัชี 
รายงานการมอบฉนัทะ การฟ้องร้องด าเนินคดี 

ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

หมายเหตุประกอบงบการเงิน นโยบายทางการบญัชี และการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชี 
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั 
เหตุการณ์ท่ีอาจเกิดข้ึน หรือขอ้ตกลง 

สาส์นจากประธานกรรมการ การเปิดเผยอยา่งโปร่งใส 
บทวเิคราะห์จากฝ่ายจดัการ การเปิดเผยเหตุการณ์เฉพาะ 

ความสอดคลอ้งกบัขอ้มูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 

ทีม่า : สถาบนัพฒันาความรู้ตลาดทุน, ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2549) 
 

3)  การสัมภาษณ์ผูบ้ริหารกิจการ  
ผูบ้ริหารส าคัญท่ีจะต้องสัมภาษณ์เป็นบุคคลแรก คือ ประธานเจ้าหน้าท่ี

บริหารดา้นการเงิน (CFO) รองลงมาคือ ผูบ้ริหารฝ่ายนกัลงทุนสัมพนัธ์ ผูบ้ริหารฝ่ายควบคุมองคก์ร และ
เหรัญญิก เน่ืองจากเป็นกลุ่มบุคคลท่ีผูล้งทุนจะสอบถามรายละเอียดเก่ียวกบักิจการและขอ้มูลท่ีตอ้งน าส่ง
ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) ในการสัมภาษณ์ผูบ้ริหาร 
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นอกจากจะไดรั้บขอ้มูลท่ีตอ้งการแลว้ ยงัสามารถช่วยประเมินการให้ความส าคญัของผูบ้ริหารต่อปัญหาท่ี
ผูล้งทุนสนใจ  

 

แนวคดิและทฤษฎกีารก ากบัดูแลกจิการ 
 

2.  การก ากบัดูแลกจิการ 
การก ากบัดูแลกิจการท่ีดีมีความส าคญัต่อบริษทัจดทะเบียน เพราะแสดงให้เห็นถึงการมี

ระบบบริหารจดัการท่ีมีประสิทธิภาพ โปร่งใส ตรวจสอบได้ ซ่ึงเป็นการสร้างความเช่ือมัน่และความ
มั่นใจต่อผู ้ถือหุ้น นักลงทุน ผู ้มีส่วนได้เสีย ผู ้ท่ี เก่ียวข้องทุกฝ่าย และน าไปสู่ความมั่นคงก้าวหน้า  
(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2555) 
 

2.1  ความเป็นมาของการก ากับดูแลกจิการ 
สังเวียน  อินทรวิชัย (2548) ได้กล่าวถึง การก ากับดูแลส าหรับบริษัทมหาชนจ ากัด 

มีความฝังลึกในทฤษฎีทางนิติศาสตร์และเศรษฐศาสตร์เป็นการแยกระหว่างการเป็นเจ้าของและ 
การควบคุมซ่ึงน าไปสู่ความสัมพนัธ์ของตวัการ-ตวัแทน โดยการก ากบัดูแลเป็นประเด็นในสหรัฐอเมริกา 
ในทศวรรษ 1980 ซ่ึงเป็นช่วงเวลาท่ีมีการปรับโครงสร้างของบริษทัเน่ืองจากการควบและการเขา้ครอบง า
กิจการในรูปแบบต่าง ๆ ซ่ึงผลของการปรับโครงสร้างใหม่ของบริษทัได้ส่งผลกระทบอย่างกวา้งขวาง 
จากปัญหาใหค้ณะกรรมการของบริษทั ผูล้งทุนท่ีเป็นสถาบนั ส านกังานก ากบัดูแลเก่ียวกบัหลกัทรัพยแ์ละ
สาธารณะ ไดมี้การเร่ิมตรวจสอบและทบทวนบทบาทในกระบวนการตดัสินใจของบริษทั 

ระบบการก ากบัดูแลไดรั้บการพิจารณาทบทวนในหลายประเทศดว้ยเหตุผลแตกต่างกนั 
เช่น ในประเทศองักฤษ ปี ค.ศ.1990 มีการแต่งตั้ง Cadbury Committee เพื่อยกร่างแนวทางของการก ากบั
ดูแล เน่ืองจาก การประพฤติมิชอบต่าง ๆ ในการจดัการเงินของบริษทัหลายแห่งของประเทศในขณะนั้น 
ได้รวบรวมหลกัการและขอ้พึงปฏิบติัเร่ืองการก ากบัดูแลกิจการอย่างรัดกุมและชัดเจน และได้รับการ
ยอมรับเป็นแนวทางของหลายประเทศ ส าหรับประเทศอ่ืนในยุโรป การประพฤติมิชอบในบริษทั ความ
โปร่งใสท่ีอยูใ่นระดบัค่อนขา้งต ่า และความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ จึงเป็นส่ิงสนบัสนุนและผลกัดนัให้
การก ากบัดูแลกิจการมีความส าคญั 

ส่วนของประเทศไทย ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2555)  ไดก้ล่าววา่ การก ากบัดูแล
ไดรั้บความสนใจเม่ือหลงัเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในช่วงปี พ.ศ.2540 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดมี้การ
รณรงคแ์ละส่งเสริมใหบ้ริษทัจดทะเบียนตระหนกัถึงความส าคญัและประโยชน์ของการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี
ตั้งแต่ปี พ.ศ.2545 การก ากบัดูแลกิจการท่ีดีมีความส าคญัต่อบริษทัจดทะเบียน เน่ืองจากแสดงให้เห็นถึงการมี
ระบบบริหารจดัการท่ีมีประสิทธิภาพ โปร่งใส ตรวจสอบได ้เป็นการสร้างความเช่ือมัน่และความมัน่ใจต่อ 
ผูถื้อหุ้น นกัลงทุน ผูมี้ส่วนไดเ้สีย และผูท่ี้เก่ียวขอ้งทุกฝ่าย โดยน าไปสู่ความมัน่คงเจริญกา้วหนา้ การก ากบั
ดูแลกิจการจึงเป็นเคร่ืองมือเพื่อเพิ่มมูลค่าและส่งเสริมการเติบโตอยา่งย ัง่ยนืของบริษทั  
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2.2  ค านิยามการก ากบัดูแลกจิการ 
2.2.1  สังเวียน  อินทรวิชัย (2548) ได้ให้ความหมายของค าว่า การก ากับดูแลกิจการ 

หมายถึง ระบบท่ีมีการจดัให้มีกระบวนการและโครงสร้างของภาวะผูน้ าและการควบคุมของกิจการให้มี
ความรับผิดชอบตามหนา้ท่ีดว้ยความโปร่งใส และสร้างความสามารถในการแข่งขนัเพื่อรักษาเงินลงทุน
และเพิ่มคุณค่าใหก้บัผูถื้อหุน้ในระยะยาวภายในกรอบการมีจริยธรรมท่ีดีโดยรวมประกอบ 

2.2.2  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2555) ไดใ้ห้ความหมายของค าว่า การก ากบั
ดูแลกิจการ (Corporate Governance) หรือ บรรษทัภิบาลตามความหมายของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
คือ ระบบท่ีจดัให้มีโครงสร้างและกระบวนการของความสัมพนัธ์ระหว่างคณะกรรมการฝ่ายจดัการ และ 
ผูถื้อหุ้น เพื่อสร้างความสามารถในการแข่งขนั น าไปสู่ความเจริญ เติบโตและเพิ่มมูลค่าให้กบัผูถื้อหุ้นใน
ระยะยาว โดยค านึงถึงผูมี้ส่วนไดเ้สียอ่ืน 

2.2.3  สันติ  กีระนนัท ์(2559) กล่าวถึงการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีในความหมายท่ีกวา้งกวา่
ความเป็นธรรมในการแบ่งปันผลประโยชน์ระหวา่งผูมี้ส่วนเก่ียวขอ้ง แต่ท าใหภ้ายในองคก์รท่ีด าเนินการ
โดยค านึงการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีสามารถลดโอกาสความผิดพลาดในการด าเนินงาน มีความรอบคอบ
รัดกุมในการบริหารงานน าไปสู่ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ซ่ึงในปัจจุบนัเป้าหมายของการก ากบัดูแล
กิจการท่ีดี คือ ตอ้งการให้บริษทัมีประสิทธิภาพในการด าเนินงาน สามารถสร้างผลก าไรได ้มีฐานะทาง
การเงินท่ีมัน่คง และน าไปสู่การเติบโตของกิจการอยา่งย ัง่ยนื 

2.2.4  ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(2560) ได้ให้
ความหมายของการก ากบัดูแลกิจการ หมายถึง ความสัมพนัธ์ในเชิงการก ากบัดูแล รวมทั้งกลไกมาตรการ
ท่ีใชก้ ากบัการตดัสินใจของคนในองคก์รให้เป็นไปตามวตัถุประสงค ์ซ่ึงรวมถึงการก าหนดวตัถุประสงค์
และเป้าหมายหลกั (objectives)  การก ากบักลยุทธ์ นโยบาย และพิจารณาอนุมติัแผนงานและงบประมาณ 
และการติดตาม ประเมิน และดูแลการรายงานผลการด าเนินงาน 

การก ากบัดูแลกิจการท่ีดี ตามหลกัปฏิบติัของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย ์(2560) หมายถึง การก ากบัดูแลกิจการท่ีเป็นไปเพื่อการสร้างคุณค่าให้กิจการอยา่ง
ย ัง่ยนื นอกเหนือจากการสร้างความเช่ือมัน่ใหแ้ก่ผูล้งทุน  
 

2.3  หลกัส าคัญของการก ากบัดูแลกจิการ 
คณะอนุกรรมการเพื่อพฒันาระบบการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี ซ่ึงได้รับการแต่งตั้งจาก

คณะกรรมการตลาดทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดก้ าหนดหลกัส าคญัของการก ากบัดูแลกิจการ เม่ือพ.ศ.2543 
โดยยดึหลกัภาวะผูน้ าพื้นฐาน 4 ประการ (ศิลปพร  ศรีจัน่เพชร, 2552) ไดแ้ก่ 

2.3.1  ความโปร่งใส (Transparency หรือ Openness)  
ความโปร่งใสเป็นรากฐานท่ีสร้างความไวว้างใจระหวา่งบริษทักบัผูมี้ส่วนไดเ้สีย

ของบริษัท ภายใต้กรอบข้อจ ากัดของภาวการณ์แข่งขันของบริษัท ความโปร่งใสมีส่วนช่วยเสริม
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ประสิทธิผลของบริษทัและการท างานของตลาดทุน ช่วยให้คณะกรรมการสามารถแก้ไขปัญหาอย่างมี
ประสิทธิภาพและเปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้และผูท่ี้เก่ียวขอ้งพินิจพิเคราะห์ไดอ้ยา่งถ่ีถว้นข้ึน 

2.3.2  ความซ่ือสัตย ์(Integrity) 
ความซ่ือสัตย ์หมายถึง การท าธุรกิจอยา่งตรงไปตรงมาภายใตก้รอบจริยธรรมท่ีดี 

รายงานทางการเงินและสารสนเทศอ่ืน ๆ ท่ีเผยแพร่โดยบริษทัตอ้งแสดงขอ้มูลท่ีถูกตอ้งและครบถ้วน
เก่ียวกบัฐานะการเงินของบริษทั ความน่าเช่ือถือไดข้องรายงานข้ึนอยูก่บัความซ่ือสัตยสุ์จริตของผูท่ี้จดัท า
และน าเสนอ 

2.3.3  ความรับผดิชอบต่อผลการปฏิบติังานตามหนา้ท่ี (Accountability) 
ความรับผิดชอบต่อผลการปฏิบติังานตามหน้าท่ีมีส่วนส าคญักบัคณะกรรมการและ 

ผูถื้อหุ้น คณะกรรมการแสดงความรับผิดชอบในการเสนอรายงานต่อผูถื้อหุ้นเก่ียวกบัผลการปฏิบติังานของ
บริษทั ความรับผิดชอบตามหน้าท่ีของคณะกรรมการตอ้งอาศยักฎเกณฑ์ และขอ้ก าหนดท่ีเหมาะสม และการ
เปิดเผยผลการปฏิบติังานเป็นปัจจยัส าคญัขอ้หน่ึงของความส าเร็จของกิจการ 

2.3.4  ความสามารถในการแข่งขนั (Competitiveness) 
ความสามารถในการแข่งขนัมีเป้าหมายเพื่อช่วยสร้างความเจริญและเพิ่มมูลค่าแก่ 

ผูถื้อหุ้น การก ากบัดูแลจึงควรมีความคล่องตวัและสร้างเสริมให้เกิดความสามารถในการแข่งขนั ไม่เป็น
อุปสรรคต่อการพฒันาประสิทธิภาพ หรือภาวะการเป็นผูป้ระกอบการอนัจะน าไปสู่ความไดเ้ปรียบเชิง
การแข่งขนัท่ีย ัง่ยนืใหก้บับริษทั 
 

2.4  หลกัการก ากบัดูแลกจิการทีด่ี (Corporate Governance Code: CG Code) 
หลักการก ากับ ดูแลกิจการท่ี ดีส าห รับบ ริษัทจดทะเบี ยน ปี  2560 (ส านักงาน

คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย,์ 2560) ตลาดทุนไทยมีการพฒันาการก ากบัดูแล
กิจการท่ีเสริมสร้างความเช่ือมัน่ของนักลงทุนอย่างต่อเน่ือง ซ่ึงสะทอ้นในผลการประเมินต่าง ๆ แต่ใน
ปัจจุบนับริษทัจดทะเบียนตอ้งเผชิญกบัความทา้ทายท่ีมากข้ึน ทั้งเร่ืองการสร้างผลตอบแทนให้กบัธุรกิจ 
ท่ามกลางความเปล่ียนแปลงด้านสภาพแวดล้อม เทคโนโลยี รวมทั้งความคาดหวงัความรับผิดชอบต่อ
สังคมและส่ิงแวดลอ้มท่ีเพิ่มข้ึน ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยจึ์งเห็น
ความส าคญัในการก าหนดหลกัการกบัดูแลกิจการท่ีดี ส าหรับบริษทัจดทะเบียนปี 2560 เพื่อเป็นหลกั
ปฏิบติัท่ีจะช่วยสนบัสนุนคณะกรรมการบริษทัจดทะเบียนในการสร้างกลไกก ากบัดูแลกิจการท่ีดี   

2.4.1  องค์ประกอบของหลักการก ากับดูแลกิจการท่ีดี (Corporate Governance Code: 
CG Code) ประกอบดว้ยหลกัปฏิบติัส าหรับคณะกรรมการ 8 ขอ้หลกั ดงัน้ี 
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ภาพประกอบที ่2 แสดงหลกัปฏิบติัส าหรับคณะกรรมการ 
ทีม่า ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(2560) 
 

1)  ตระหนักถึงบทบาทและความรับผิดชอบในฐานะผูน้ าท่ีสร้างคุณค่าให้แก่
กิจการอย่างย ั่งยืน (Establish Clear Leadership Role and Responsibilities of the Board) มีหลักปฏิบัติ 
ดงัน้ี 

1.1)  คณะกรรมการควรเขา้ใจบทบาทและตระหนักถึงความรับผิดชอบใน
ฐานะผูน้ าท่ีตอ้งก ากบัดูแลใหอ้งคก์รมีการบริหารจดัการท่ีดี  

1.1.1)  การก าหนดวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมาย 
1.1.2)  การก าหนดกลยุทธ์ นโยบายการด าเนินงาน ตลอดจนการจดัสรร

ทรัพยากรส าคญัเพื่อใหบ้รรลุวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมาย 
1.1.3)  การติดตาม ประเมินผล และดูแลการรายงานผลการด าเนินงาน 

1.2)  ในการสร้างคุณค่าให้แก่กิจการอยา่งย ัง่ยนื คณะกรรมการควรก ากบัดูแล
กิจการใหน้ าไปสู่ผล (governance outcome) อยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี 

1.2.1)  สามารถแข่งขนัไดแ้ละมีผลประกอบการท่ีดีโดยค านึงถึงผลกระทบ
ในระยะยาว (Competitiveness and performance with long-term perspective) 

1.2.2)  ประกอบธุรกิจอยา่งมีจริยธรรม เคารพสิทธิและมีความรับผิดชอบ
ต่อผูถื้อหุน้และผูมี้ส่วนไดเ้สีย (Ethical and responsible business) 

1.2.3)  เป็นประโยชน์ต่อสังคม และพฒันาหรือลดผลกระทบดา้นลบต่อ
ส่ิงแวดลอ้ม (Good corporate citizenship) 

1.2.4)  สามารถปรับตวัไดภ้ายใตปั้จจยัการเปล่ียนแปลง (Corporate resilience) 
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1.3)  คณะกรรมการมีหนา้ท่ีดูแลใหก้รรมการทุกคนและผูบ้ริหารปฏิบติัหนา้ท่ี
ดว้ยความรับผดิชอบ ระมดัระวงั (duty of care) และซ่ือสัตยสุ์จริตต่อองคก์ร (duty of loyalty) และดูแลให้
การด าเนินงานเป็นไปตามกฎหมาย ขอ้บงัคบั และมติท่ีประชุมผูถื้อหุน้ 

1.4)  คณะกรรมการควรเข้าใจขอบเขตหน้าท่ีและความรับผิดชอบของ
คณะกรรมการ และก าหนดขอบเขตการมอบหมายหนา้ท่ีและความรับผิดชอบให้กรรมการผูจ้ดัการใหญ่
และฝ่ายจดัการอยา่งชดัเจน ตลอดจนติดตามดูแลให้กรรมการผูจ้ดัการใหญ่และฝ่ายจดัการปฏิบติัหนา้ท่ี
ตามท่ีไดรั้บมอบหมาย 

2)  ก าหนดวตัถุประสงค์ เป้าหมายหลักของกิจการท่ีเป็นไปเพื่อความย ัง่ยืน 
(Define Objectives that Promote Sustainable Value Creation) มีหลกัปฏิบติัดงัน้ี 

2.1)  คณะกรรมการควรก าหนดหรือดูแลให้วตัถุประสงค์และเป้าหมายหลกั
ของกิจการ (objectives) เป็นไปเพื่อความย ัง่ยืน โดยเป็นวตัถุประสงค์และเป้าหมายท่ีสอดคลอ้งกบัการ
สร้างคุณค่าใหท้ั้งกิจการ ลูกคา้ ผูมี้ส่วนไดเ้สีย และสังคมโดยรวม 

2.2)  คณะกรรมการควรก ากับดูแลให้มัน่ใจว่า วตัถุประสงค์และเป้าหมาย 
ตลอดจนกลยุทธ์ในระยะเวลาปานกลาง และ/หรือประจ าปีของกิจการสอดคลอ้งกบัการบรรลุวตัถุประสงค์
และเป้าหมายหลกัของกิจการ โดยมีการน านวตักรรมและเทคโนโลยมีาใชอ้ยา่งเหมาะสม ปลอดภยั 

3)  เสริมสร้างคณะกรรมการท่ีมีประสิทธิผล (Strengthen Board Effectiveness)  
มีหลกัปฏิบติัดงัน้ี 

3.1)  คณะกรรมการควรรับผิดชอบในการก าหนดและทบทวนโครงสร้าง
คณะกรรมการ ทั้งในเร่ืองขนาดองคป์ระกอบ สัดส่วนกรรมการท่ีเป็นอิสระท่ีเหมาะสมและจ าเป็นต่อการ
น าพาองคก์รสู่วตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายหลกัท่ีก าหนดไว ้

3.2)  คณะกรรมการควรเลือกบุคคลท่ีเหมาะสมเป็นประธานกรรมการ และ
ดูแลใหม้ัน่ใจวา่ องคป์ระกอบและการด าเนินงานของคณะกรรมการเอ้ือต่อการใชดุ้ลพินิจในการตดัสินใจ
อยา่งมีอิสระ 

3.3)  คณะกรรมการควรก ากับดูแลให้การสรรหาและคดัเลือกกรรมการมี
กระบวนการท่ีโปร่งใสและชัดเจนเพื่อให้ได้คณะกรรมการท่ีมีคุณสมบติัสอดคลอ้งกบัองค์ประกอบท่ี
ก าหนดไว ้  

3.4)  ในการเสนอค่าตอบแทนคณะกรรมการให้ผูถื้อหุ้นอนุมติั คณะกรรมการ
ควรพิจารณาให้โครงสร้างและอัตราค่าตอบแทนมีความเหมาะสมกับความรับผิดชอบและจูงใจให้
คณะกรรมการน าพาองคก์รใหด้ าเนินงานตามเป้าหมายทั้งระยะสั้นและระยะยาว 

3.5)  คณะกรรมการควรก ากบัดูแลให้กรรมการทุกคนมีความรับผิดชอบใน
การปฏิบติัหนา้ท่ีและจดัสรรเวลาอยา่งเพียงพอ 

3.6)  คณะกรรมการควรก ากับดูแลให้มีกรอบและกลไกในการก ากับดูแล
นโยบายและการด าเนินงานของบริษทัยอ่ยและกิจการอ่ืนท่ีบริษทัไปลงทุนอยา่งมีนยัส าคญั ในระดบัท่ี
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เหมาะสมกบักิจการแต่ละแห่ง รวมทั้งบริษทัย่อยและกิจการอ่ืนท่ีบริษทัไปลงทุนมีความเขา้ใจถูกตอ้ง
ตรงกนัดว้ย 

3.7)  คณะกรรมการควรจดัให้มีการประเมินผลการปฏิบติัหนา้ท่ีประจ าปีของ
คณะกรรมการ คณะกรรมการชุดยอ่ยและกรรมการรายบุคคล โดยผลประเมินควรถูกน าไปใชส้ าหรับการ
พฒันาการปฏิบติัหนา้ท่ีต่อไปดว้ย 

3.8)  คณะกรรมการควรก ากบัดูแลให้คณะกรรมการและกรรมการแต่ละคนมี
ความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบับทบาทหน้าท่ี ลกัษณะการประกอบธุรกิจ และกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งกบัการ
ประกอบธุรกิจ ตลอดจนสนบัสนุนให้กรรมการทุกคนไดรั้บการเสริมสร้างทกัษะและความรู้ส าหรับการ
ปฏิบติัหนา้ท่ีกรรมการอยา่งสม ่าเสมอ 

3.9)  คณะกรรมการควรดูแลให้มัน่ใจว่าการด าเนินงานของคณะกรรมการ
เป็นไปด้วยความเรียบร้อยสามารถเข้าถึงข้อมูลท่ีจ าเป็น และมีเลขานุการบริษัทท่ีมีความรู้และ
ประสบการณ์ท่ีจ าเป็นและเหมาะสมต่อการสนบัสนุนการด าเนินงานของคณะกรรมการ 

4)  สรรหาและพฒันาผูบ้ริหารระดบัสูง และการบริหารบุคลากร (Ensure Effective 
CEO and People Management) มีหลกัปฏิบติัดงัน้ี 

4.1)  คณะกรรมการควรด าเนินการให้มั่นใจว่ามีการสรรหาและพัฒนา
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่และผูบ้ริหารระดบัสูงให้มีความรู้ ทกัษะ ประสบการณ์ และคุณลกัษณะท่ีจ าเป็น
ต่อการขบัเคล่ือนองคก์รไปสู่เป้าหมาย 

4.2)  คณะกรรมการควรก ากบัดูแลให้มีการก าหนดโครงสร้างค่าตอบแทน
และการประเมินผลท่ีเหมาะสม  

4.3)  คณะกรรมการควรเขา้ใจโครงสร้างและความสัมพนัธ์ของผูถื้อหุ้นท่ีอาจมี
ผลกระทบต่อการบริหารและการด าเนินงานของกิจการ 

4.4)  คณะกรรมการควรติดตามดูแลการบริหารและพัฒนาบุคลากรให้มี
จ  านวน ความรู้ ทกัษะ ประสบการณ์และแรงจูงใจท่ีเหมาะสม 

5)  ส่งเสริมนวตักรรม และการประกอบธุรกิจอย่างมีความรับผิดชอบ (Nurture 
Innovation and Responsible Business) มีหลกัปฏิบติัดงัน้ี 

5.1)  คณะกรรมการควรให้ความส าคญัและสนับสนุนการสร้างนวตักรรมท่ี
ก่อให้เกิดมูลค่าแก่ธุรกิจควบคู่ไปกับการสร้างคุณประโยชน์ต่อลูกค้าหรือผูท่ี้เก่ียวข้อง และมีความ
รับผดิชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม 

5.2)  คณะกรรมการควรติดตามดูแลให้ฝ่ายจดัการประกอบธุรกิจอยา่งมีความ
รับผดิชอบต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม และสะทอ้นอยูใ่นแผนด าเนินการ (operational plan) เพื่อใหม้ัน่ใจได้
ว่า ทุกฝ่ายขององค์กรได้ด าเนินการสอดคล้องกับวตัถุประสงค์ เป้าหมายหลัก และแผนกลยุทธ์ 
(strategies) ของกิจการ 
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5.3)  คณะกรรมการควรดูแลให้ฝ่ายจดัการจดัสรรและจดัการทรัพยากรให้
เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ ประสิทธิผล โดยค านึงถึงผลกระทบและการพฒันาทรัพยากรตลอดสาย 
value chain เพื่อใหส้ามารถบรรลุวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายหลกัไดอ้ยา่งย ัง่ยนื 

5.4)  คณะกรรมการควรจดัให้มีกรอบการก ากบัดูแลและการบริหารจดัการ
เทคโนโลยีสารสนเทศระดบัองค์กรท่ีสอดคล้องกบัความตอ้งการของกิจการ รวมทั้งดูแลให้มีการน า
เทคโนโลยีสารสนเทศมาใชใ้นการเพิ่มโอกาสทางธุรกิจและพฒันาการด าเนินงาน การบริหารความเส่ียง 
เพื่อใหกิ้จการสามารถบรรลุวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายหลกัของกิจการ 

6)  ดูแลให้มีระบบการบริหารความเส่ียงและการควบคุมภายในท่ีเหมาะสม 
(Strengthen Effective Risk Management and Internal Control) มีหลกัปฏิบติัดงัน้ี 

6.1)  คณะกรรมการควรก ากบัดูแลใหม้ัน่ใจวา่ บริษทัมีระบบการบริหารความ
เส่ียงและการควบคุมภายในท่ีจะท าให้บรรลุวตัถุประสงคอ์ยา่งมีประสิทธิผล และมีการปฏิบติัให้เป็นไป
ตามกฎหมายและมาตรฐานท่ีเก่ียวขอ้ง 

6.2)  คณะกรรมการต้องจัดตั้ งคณะกรรมการตรวจสอบท่ีสามารถปฏิบัติ
หนา้ท่ีไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพและอิสระ 

6.3)  คณะกรรมการควรติดตามดูแลและจดัการความขดัแยง้ของผลประโยชน์
ท่ีอาจเกิดข้ึนไดร้ะหว่างบริษทักบัฝ่ายจดัการ คณะกรรมการ หรือผูถื้อหุ้น รวมไปถึงการป้องกนัการใช้
ประโยชน์อนัมิควรในทรัพยสิ์น ขอ้มูลและโอกาสของบริษทั และการท าธุรกรรมกบัผูท่ี้มีความสัมพนัธ์
เก่ียวโยงกบับริษทัในลกัษณะท่ีไม่สมควร 

6.4)  คณะกรรมการควรก ากบัดูแลใหมี้การจดัท านโยบายและแนวปฏิบติัดา้น
การต่อตา้นคอร์รัปชัน่ท่ีชดัเจนและส่ือสารในทุกระดบัขององค์กรและต่อคนนอกเพื่อให้เกิดการน าไป
ปฏิบติัไดจ้ริง 

6.5)  คณะกรรมการควรดูแลใหกิ้จการมีกลไกในการรับเร่ืองร้องเรียนและการ
ด าเนินการกรณีมีการช้ีเบาะแส 

7)  รักษาความน่าเช่ือถือทางการเงิน และการเปิดเผยขอ้มูล (Ensure Disclosure 
and Financial Integrity) มีหลกัปฏิบติั ดงัน้ี 

7.1)  คณะกรรมการมีความรับผิดชอบในการดูแลให้ระบบการจดัท ารายงาน
ทางการเงินและการเปิดเผยขอ้มูลส าคญัต่าง ๆ ถูกตอ้ง เพียงพอ ทนัเวลา เป็นไปตามกฎเกณฑ์ มาตรฐาน 
และแนวปฏิบติัท่ีเก่ียวขอ้ง 

7.2)  คณะกรรมการควรติดตามดูแลความเพียงพอของสภาพคล่องทางการเงิน
และความสามารถในการช าระหน้ี 

7.3)  ในภาวะท่ีกิจการประสบปัญหาทางการเงินหรือมีแนวโน้มจะประสบ
ปัญหา คณะกรรมการควรมัน่ใจไดว้า่ กิจการมีแผนในการแกไ้ขปัญหา หรือมีกลไกอ่ืนท่ีจะสามารถแกไ้ข
ปัญหาทางการเงินได ้ทั้งน้ี ภายใตก้ารค านึงถึงสิทธิของผูมี้ส่วนไดเ้สีย 
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7.4)  คณะกรรมการควรพิจารณาจดัท ารายงานความย ัง่ยนืตามความเหมาะสม 
7.5)  คณะกรรมการควรก ากับดูแลให้ฝ่ายจัดการจัดให้มีหน่วยงานหรือ

ผูรั้บผิดชอบงานนักลงทุนสัมพนัธ์ท่ีท าหน้าท่ีในการส่ือสารกับผูถื้อหุ้น และผูมี้ส่วนได้เสียอ่ืน เช่น  
นกัลงทุน นกัวเิคราะห์ ใหเ้ป็นไปอยา่งเหมาะสม เท่าเทียมกนั และทนัเวลา 

7.6)  คณะกรรมการควรส่งเสริมให้มีการน าเทคโนโลยีสารสนเทศมาใช้ใน
การเผยแพร่ขอ้มูล 

8)  สนับสนุนการมีส่วนร่วมและการส่ือสารกับผูถื้อหุ้น (Ensure Engagement 
and Communication with Shareholders) มีหลกัปฏิบติัดงัน้ี 

8.1)  คณะกรรมการควรดูแลให้มัน่ใจว่า ผูถื้อหุ้นมีส่วนร่วมในการตดัสินใจใน
เร่ืองส าคญัของบริษทั 

8.2)  คณะกรรมการควรดูแลให้การด าเนินการในวนัประชุมผูถื้อหุ้นเป็นไป
ดว้ยความเรียบร้อย โปร่งใส มีประสิทธิภาพ และเอ้ือใหผู้ถื้อหุน้สามารถใชสิ้ทธิของตน 

8.3)  คณะกรรมการควรดูแลให้การเปิดเผยมติท่ีประชุมและการจดัท ารายงาน
การประชุมผูถื้อหุน้เป็นไปอยา่งถูกตอ้งและครบถว้น 
 

2.5  โครงการส ารวจการก ากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนไทย (Corporate Governance 
Report of Thai Listed Companies) โดยสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการไทย (2562) 

2.5.1  ความเป็นมาของโครงการ 
โครงการส ารวจการก ากบัดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนเร่ิมข้ึนในปี 2544 โดยใช้

ช่ือในคร้ังแรกว่า Baselining Corporate Governance Practices of Thai Listed Companies อันเน่ืองมาจาก
วตัถุประสงค์ท่ีต้องการใช้ผลจากการส ารวจตามโครงการเป็นพื้นฐานในการติดตามและวดัผลการ
พัฒนาการก ากับดูแลกิจการในประเทศไทยเปรียบเทียบกับหลักการก ากับดูแลกิจการท่ี ดีตาม
มาตรฐานสากล โดยในปีแรกทางสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ได้รับความร่วมมือจากบริษัทท่ี
ปรึกษา McKinsey & Company ในการพฒันาหลกัเกณฑ์ในการส ารวจและประเมินผล รวมถึงได้รับการ
สนับสนุนทางการเงินในการด าเนินโครงการจากธนาคารโลก (World Bank) ซ่ึงทางสถาบนักรรมการ
บริษัทไทย (IOD) ได้น าผลจากการประเมินตามโครงการจัดพิมพ์เผยแพร่ในรายงาน Strengthening 
Corporate Governance Practices of Thai Listed Companies 

ทั้ งน้ี  โครงการได้ด าเนินการอย่างต่อเน่ืองเพื่อเป็นเคร่ืองมือในการติดตาม
พฒันาการของบริษทัไทย โดยไดรั้บการสนบัสนุนจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ีให้ความส าคญัของโครงการและสนบัสนุน โดย 
ผลส ารวจได้รับการตีพิมพ์เผยแพร่ในรายงาน Corporate Governance Report of Thai Listed Companies 
และไดรั้บการยอมรับจากคณะกรรมการบรรษทัภิบาลแห่งชาติวา่จะเป็นเคร่ืองมือท่ีช่วยกระตุน้ให้เกิดการ
พฒันาในบริษทัไทย  
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2.5.2  วตัถุประสงค์ของโครงการ  
ในการส ารวจการก ากบัดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนมุ่งหวงัให้มีการส ารวจและ

วดัผลการก ากบัดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเปรียบเทียบกับ
มาตรฐานสากล รวมถึงวิเคราะห์จุดเด่นจุดดอ้ยในภาพรวม เพื่อให้หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งใชเ้ป็นแนวทางใน
การก าหนดนโยบายและมาตรการในการพฒันาการก ากับดูแลกิจการของบริษทัไทย ในขณะท่ีบริษัท
สามารถน าผลการศึกษาไปวเิคราะห์เปรียบเทียบกบัแนวปฏิบติัของตนเองเพื่อให้เกิดการพฒันาปรับปรุงให้
ดีข้ึนต่อไปได ้รวมทั้งยงัสามารถใชบ้ริการจากสถาบนัฯ ในการจดัท ารายงานวเิคราะห์ผลเฉพาะบริษทั 

2.5.3  บริษัททีท่ าการส ารวจ 
ในช่วงสองปีแรกของโครงการ คือ ในปี พ.ศ.2544 และ พ.ศ.2545 ทางสถาบนัฯ 

ไดมุ้่งเนน้การส ารวจเฉพาะบริษทัจดทะเบียนท่ีมีขนาดใหญ่ท่ีสุด 100 และ 200 อนัดบัแรกนบัจากมูลค่าหุ้น
ตามราคาตลาด (Market Capitalization) ตามล าดบั จนกระทัง่ตั้งแต่ปี พ.ศ.2546 เป็นตน้มา สถาบนัฯ ไดท้  า
การส ารวจบริษทัจดทะเบียนทั้งหมดในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ 
โดยมีจ านวนบริษทัท่ีท าการส ารวจเพื่อข้ึนตามล าดบั ดงัน้ี 

 
ตารางที ่2 แสดงจ านวนบริษทัจดทะเบียนท่ีท าการส ารวจการก ากบัดูแลกิจการ ระหวา่งปี พ.ศ. 2544-2561 

ปี 2544 2545 2546 2548 2549 2551 2552 2553 

จ านวนบริษัท 133 234 337 371 402 448 290 480 
ปี 2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 

จ านวนบริษัท 497 513 526 550 588 601 620 657 

ทีม่า : สมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (2562) 
 

จากตารางท่ี 2 แสดงจ านวนบริษทัจดทะเบียนท่ีท าการส ารวจการก ากบัดูแลกิจการ 
ระหวา่งปี พ.ศ.2544 – 2561 งดเวน้การส ารวจในปี พ.ศ.2547 และ พ.ศ.2550 เพื่อทบทวนหลกัเกณฑ์ในการ
พิจารณา และในปี พ.ศ.2552 เป็นปีท่ีอยูร่ะหวา่งการศึกษาการปรับหลกัเกณฑจึ์งท าการส ารวจเฉพาะกลุ่ม 

2.5.4  บริษัททีไ่ม่ได้ท าการส ารวจ 
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจะไดรั้บการประเมินตาม

โครงการส ารวจการก ากบัดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนไทย (CGR) ยกเวน้ 
1)  บริษทัท่ีอยูร่ะหวา่งการฟ้ืนฟูกิจการ 
2)  บริษทัท่ีเขา้ข่ายอาจถูกเพิกถอน 
3)  บริษทัท่ีไม่จดัการประชุมผูถื้อหุน้ในปีท่ีท าการส ารวจ 
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4)  บริษทัหรือกรรมการบริษทัใดท่ีส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) เปรียบเทียบปรับ หรือกล่าวโทษ ในเร่ืองดงัต่อไปน้ีจะไม่ไดรั้บการประเมินใน
โครงการส ารวจการก ากบัดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนไทย (CGR) เป็นเวลา 2 ปี 

4.1)  กระท าการ หรือละเวน้กระท าการโดยไม่สุจริต หรือประมาทเลินเล่อ
อย่างร้ายแรงในการท าธุรกรรมของบริษทัหรือบริษทัย่อย และเป็นเหตุให้บริษทัหรือผูถื้อหุ้นได้รับความ
เสียหายหรือเป็นเหตุใหต้นหรือบุคคลอ่ืนไดรั้บประโยชน์โดยมิชอบ หรือ 

4.2)  เปิดเผย หรือเผยแพร่ขอ้มูล หรือขอ้ความเก่ียวกบับริษทัหรือบริษทัย่อย
อนัเป็นเท็จท่ีอาจท าให้ส าคญัผิด หรือโดยปกปิดขอ้ความจริงท่ีควรบอกให้แจง้ในสาระส าคญัซ่ึงอาจมี
ผลกระทบต่อการตดัสินใจของผูถื้อหุน้ ผูล้งทุน หรือผูท่ี้เก่ียวขอ้ง หรือ 

4.3)  มีการกระท าอนัไม่เป็นธรรม หรือการเอาเปรียบผูล้งทุนในการซ้ือขาย
หลกัทรัพยห์รือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

ทั้งน้ี ส าหรับขอ้ยกเวน้ 4 นั้นจะมีแนวพิจารณาเพิ่มเติม คือ หากกรรมการถูก
เปรียบเทียบหรือถูกกล่าวโทษจากกรณีของบริษทัจดทะเบียนใดก็จะไม่ประเมินบริษทัจดทะเบียนนั้น
เท่านั้น และหากกรรมการท่ีถูกเปรียบเทียบปรับหรือถูกกล่าวโทษลาออกจากการเป็นกรรมการในบริษทั
จดทะเบียนท่ีตนมีปัญหาแลว้ บริษทัจดทะเบียนนั้นยงัคงไดรั้บการประเมินตามปกติ 

5)  บริษัทหรือกรรมการใดหรือผู ้บริหารใดท่ี ถูกหน่วยงานก ากับดูแลหรือ
หน่วยงานภาครัฐท่ีเก่ียวขอ้งกบักิจการนั้น ๆ ช้ีมูลความผิดในเร่ืองท่ีเก่ียวขอ้งกบัการทุจริตหรือประพฤติ 
มิชอบจะไม่ได้รับการประเมินในโครงการส ารวจการก ากบัดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนไทย (CGR)  
เป็นเวลา 2 ปี ในการพิจารณาจะด าเนินการตั้งแต่เดือนมกราคมของปีก่อนปีท่ีท าการส ารวจจนถึงวนัท่ี
ประกาศผลของปีท่ีท าการส ารวจ 

2.5.5  หลกัเกณฑ์ในการพจิารณา 
จากวตัถุประสงค์ของโครงการท่ีตอ้งการวดัผลการก ากบัดูแลกิจการของบริษทั 

จดทะเบียนไทยเปรียบเทียบกบัมาตรฐานสากล ดงันั้น หลกัเกณฑ์ท่ีใชพ้ิจารณาตามโครงการจึงไดรั้บการ
พัฒนาข้ึน โดยอาศัยหลักการก ากับดูแลกิจการท่ี ดีของกลุ่มประเทศ OECD (OECD Principles of 
Corporate Governance) ซ่ึงเป็นหลกัการสากลท่ีไดรั้บการยอมรับ และถูกน าไปใชเ้ป็นกรอบในการพฒันา
หลักการก ากับดูแลกิจการของประเทศต่าง ๆ รวมทั้ งหลักการก ากับดูแลกิจการท่ีดีส าหรับบริษัท 
จดทะเบียนของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นกรอบการพิจารณา โดยแบ่งออกเป็น 5 หมวด ดงัน้ี 

1)  สิทธิของผูถื้อหุน้ (Rights of Shareholders) 
หลักการก ากับดูแลกิจการท่ีดีในหมวดท่ี 1 สิทธิของผูถื้อหุ้น กล่าวถึงการ

คุม้ครองสิทธิของผูถื้อหุ้น และการอ านวยความสะดวกแก่ผูถื้อหุ้นในการใช้สิทธิในเร่ืองต่าง ๆ ท่ีตนเอง
สมควรได้รับ ดังนั้น หลักเกณฑ์ท่ีใช้ในการพิจารณาในหมวดน้ีจึงพิจารณาถึงแนวปฏิบติัของบริษัท
เก่ียวกบัสิทธิของผูถื้อหุน้  
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2)  การปฏิบติัต่อผูถื้อหุน้อยา่งเท่าเทียมกนั (Equitable Treatment of Shareholders) 
หลักการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีในหมวดท่ี 2 การปฏิบติัต่อผูถื้อหุ้นอย่างเท่า

เทียมกนัต่อผูถื้อหุ้นทุกรายซ่ึงรวมถึงผูถื้อหุ้นส่วนน้อยและผูถื้อหุ้นต่างชาติ โดยผูถื้อหุ้นส่วนน้อยควร
ได้รับการคุม้ครองสิทธิจากการกระท าท่ีเป็นการเอาเปรียบไม่ว่าโดยตรงหรือโดยออ้มของผูถื้อหุ้นท่ีมี
อ านาจควบคุม ดงันั้น หลกัเกณฑก์ารพิจารณาในหมวดน้ี จึงมุ่งเนน้แนวปฏิบติัในการคุม้ครองป้องกนัการ
ละเมิดสิทธิของผูถื้อหุน้ 

3)  การค านึงถึงบทบาทของผูมี้ส่วนไดเ้สีย (Roles of Stakeholders) 
หลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีในหมวดท่ี 3 การค านึงถึงบทบาทของผูมี้ส่วน 

ไดเ้สียน้ี ให้ความส าคญักบัสิทธิของผูมี้ส่วนไดเ้สียของบริษทั ไม่ว่าจะเป็นสิทธิท่ีก าหนดโดยกฎหมาย
หรือโดยขอ้ตกลงท่ีท าร่วมกนั โดยตระหนักว่าความสัมพนัธ์และความร่วมมือท่ีดีระหว่างบริษทักบัผูมี้
ส่วนไดเ้สียเป็นปัจจยัท่ีจะช่วยส่งเสริมใหบ้ริษทัสามารถเจริญเติบโตอยา่งย ัง่ยนื  

4)  การเปิดเผยขอ้มูลและความโปร่งใส (Disclosure and Transparency) 
หลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีในหมวดท่ี 4 การเปิดเผยขอ้มูลและความโปร่งใส ให้

ความส าคญักบัการเปิดเผยขอ้มูลท่ีส าคญัเก่ียวกบับริษทัอยา่งถูกตอ้ง ครบถว้น และทนัเวลา ทั้งน้ี ขอ้มูลท่ีส าคญั 
ไดแ้ก่ สถานการณ์ทางการเงิน ผลการด าเนินงาน โครงสร้างการถือหุน้ และการก ากบัดูแลกิจการของบริษทั  

5)  ความรับผดิชอบของคณะกรรมการ (Board Responsibilities) 
หลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีในหมวดท่ี 5 ความรับผิดชอบของคณะกรรมการ 

ให้ความส าคญักับบทบาทหน้าท่ีของคณะกรรมการในการช้ีแนะทิศทางการด าเนินงานของบริษัท การ
ติดตามดูแลการท างานของฝ่ายจัดการ และแสดงความรับผิดชอบตามหน้าท่ี  (Accountability) ของ
คณะกรรมการท่ีมีต่อบริษทัและผูถื้อหุน้  

 

แนวคดิและทฤษฎคุีณภาพก าไร 
 

3.  คุณภาพก าไร 
ผูใ้ชง้บการเงินวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวตัถุประสงคท่ี์แตกต่างกนั บา้งใชเ้ป็นเคร่ืองมือใน

การประเมินความเส่ียงของหลกัทรัพย ์บา้งใชเ้ป็นเคร่ืองมือเพื่อคน้หาสัญญาณเตือนภยัของตวัเลขทางบญัชี
ท่ีกิจการจดัท าข้ึน แนวคิดคุณภาพก าไรมีววิฒันาการมาจากแนวคิดการวเิคราะห์ขั้นพื้นฐานท่ีตอ้งการคน้หา
วา่หลกัทรัพยใ์ดเป็นหลกัทรัพยท่ี์มีมูลค่าสูงหรือต ่ากวา่มูลค่าท่ีแทจ้ริง (วรศกัด์ิ  ทุมมานนท,์ 2543) 
 

3.1  ค านิยามคุณภาพก าไร 
คุณภาพก าไรมีค านิยามท่ีแตกต่างกันไป บ้างมองว่าคุณภาพก าไรอาจวดัจากความมี

เสถียรภาพโดยรวมของก าไรท่ีเกิดข้ึน นัน่คือก าไรท่ีมีคุณภาพจะสะทอ้นให้เห็นในแง่ของก าไรท่ีเกิดข้ึน
อย่างต่อเน่ืองเป็นเวลายาวนาน หรือบ้างมองคุณภาพก าไรในแง่ของความสัมพนัธ์ระหว่างก าไรกับ
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ผลตอบแทนของตลาด ยิ่งก าไรมีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนของตลาดไปในทางเดียวกนัมากเท่าไร
ก าไรก็ยิง่มีคุณภาพมากข้ึน (วรศกัด์ิ  ทุมมานนท,์ 2552) 

3.1.1  Schroeder (1995 อา้งถึงใน วรศกัด์ิ  ทุมมานนท,์ 2552) ไดใ้หค้วามหมายของค าวา่
คุณภาพก าไร คือ ระดับของสหสัมพันธ์ระหว่างก าไรทางบัญชี (Accounting Income) กับก าไรเชิง
เศรษฐกิจ (Economic Income) ของกิจการ โดยเทคนิคท่ีผูว้ิเคราะห์สามารถน ามาใช้ในการวดัคุณภาพ
ก าไร มีดงัน้ี 

1)  เปรียบเทียบระหวา่งหลกัการบญัชีท่ีกิจการใชอ้ยูก่บัหลกัการบญัชีท่ีธุรกิจท่ีอยู่
ในอุตสาหกรรมเดียวกนัใชอ้ยู ่และท่ีใชอ้ยูใ่นกิจการคู่แข่งขนั เพื่อพิจารณาวา่หลกัการบญัชีท่ีกิจการใชอ้ยู่
ท  าใหก้ าไรสูงเกินกวา่ความเป็นจริงหรือไม่ 

2)  ทบทวนการเปล่ียนแปลงหลกัการบญัชี และการเปล่ียนแปลงในประมาณการ
ต่าง ๆ ในงวดบญัชีท่ีผา่นมาเพื่อพิจารณาวา่ก าไรในงวดท่ีผา่นมาสูงเกินไปหรือไม่ 

3)  พิจารณาวา่กิจการมีการชะลอค่าใชจ่้ายท่ีข้ึนอยูก่บัดุลยพินิจของผูบ้ริหารออกไป
ในงวดหนา้บา้งหรือไม่ โดยการเปรียบเทียบกบัค่าใชจ่้ายในท านองเดียวกนัน้ีของงวดบญัชีท่ีผา่น ๆ มา 

4)  ประเมินวา่ค่าใช้จ่ายบางรายการ เช่น ค่าใช้จ่ายอนัเกิดจากการรับประกนัซ่อม
ฟรีมีการแสดงไวใ้นงบก าไรขาดทุนหรือไม่ 

5)  หาราคาเปล่ียนทดแทนของสินค้าคงเหลือและสินทรัพย์อ่ืน  ๆ เพื่อน ามา
ประกอบการพิจารณาว่ากิจการสามารถก่อให้เกิดกระแสเงินสดจากการด าเนินงานได้เพียงพอต่อการ
เปล่ียนทดแทนสินทรัพยเ์หล่านั้นหรือไม่   

6)  ทบทวนหมายเหตุประกอบงบการเงินเพื่อพิจารณาว่ากิจการมีผลขาดทุน 
อนัอาจจะเกิดข้ึนหรือไม่ท่ีจะท าใหก้ าไรกระแสเงินสดในอนาคตของกิจการลดลง 

7)  ทบทวนความสัมพนัธ์ระหวา่งยอดขายกบับญัชีลูกหน้ีการคา้เพื่อพิจารณาว่า
บญัชีลูกหน้ีการคา้เติบโตกวา่ยอดขายหรือไม่ 

8)  ทบทวนค าแถลงของประธานกรรมการบริษัทและบทวิเคราะห์ผลการ
ด าเนินงานและฐานะการเงินตามท่ีปรากฏในรายงานประจ าปีท่ีผ่านมา ตลอดจนทบทวนรายงานของผูส้อบ
บญัชีเพื่อศึกษาความคิดเห็นของผูบ้ริหารท่ีมีต่อกิจการในอนาคตและระบุประเด็นปัญหาทางบญัชีท่ีส าคญั ๆ 

เทคนิคขา้งตน้ช่วยให้ผูว้ิเคราะห์พิจารณาไดว้่างบการเงินของกิจการสะทอ้นถึง
สาระส าคัญทางเศรษฐกิจของการด าเนินงานอย่างเพียงพอหรือไม่เพียงใด ดังนั้ น ในการวิเคราะห์ 
งบการเงินจึงจ าเป็นท่ีผูว้ิเคราะห์จะต้องปรับปรุงงบการเงินก่อน เพื่อให้สะท้อนความเป็นจริงทาง
เศรษฐกิจมากท่ีสุด 

3.1.2  Stickney (1996 อา้งถึงใน วรศกัด์ิ  ทุมมานนท์, 2552) ให้ค  านิยามของคุณภาพ
ก าไร หมายถึงความสามารถของก าไรในการสะทอ้นกระแสเงินสดท่ีอยูเ่บ้ืองหลงัการเกิดก าไร ตวัเลขท่ี
จ าเป็นตอ้งอาศยัการประมาณท่ีซับซ้อนให้ไดม้า ซ่ึงตวัเลขกระแสเงินสดในอนาคตจะถือว่าก าไรนั้นมี
คุณภาพต ่า โดยมีขอ้สังเกตนอกจากการท่ีบริษทัจะเลือกรับเอาหลกัการบญัชีใดไปใช้แลว้ การประยุกต์
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หลกัการบญัชี ตลอดจนการใช้ดุลยพินิจของผูบ้ริหารในการก าหนดช่วงเวลาของการเกิดค่าใช้จ่ายต่างมี
ส่วนส าคญัในการก าหนดคุณภาพก าไร กล่าวคือยิ่งก าไรของบริษทัด้อยคุณภาพมากเท่าไรก็ยิ่งมีความ
เป็นไปไดสู้งท่ีบริษทัจะท าการปรับแต่งตวัเลขก าไรซ่ึงอาจท าใหผู้ล้งทุนเกิดความหลงผดิ 

นอกจากน้ี The Financial Accounting Standards Board (FASB) ได้ให้ความเห็น
เก่ียวกบัคุณภาพว่า คุณภาพก าไรท่ีแทจ้ริง (Real Earnings) หรือก าไรท่ีมีคุณภาพควรเป็นก าไรท่ีเกิดจาก
การด าเนินงานปกติ สามารถเปล่ียนกลบัมาเป็นเงินสดท่ีเพียงพอต่อการท่ีจะท าการเปล่ียนแทนสินทรัพยท่ี์
เส่ือมค่าได ้และเป็นก าไรท่ีไดม้าจากรายไดท่ี้เกิดข้ึนเป็นประจ า รวมทั้งกิจกรรมท่ีมีนยัส าคญัท่ีก่อให้เกิด
ก าไรไดด้ าเนินการเสร็จส้ินแลว้ (วรศกัด์ิ  ทุมมานนท,์ 2552) 
 

3.2  คุณลกัษณะของก าไรทีม่ีคุณภาพ 
คุณลกัษณะของก าไรท่ีมีคุณภาพแตกต่างกนัตามวตัถุประสงคข์องผูว้ิเคราะห์ ซ่ึงผูล้งทุน

และผูว้ิเคราะห์หลักทรัพย์มีการแยกความแตกต่างระหว่างก าไรท่ีมีคุณภาพและก าไรท่ีไม่มีคุณภาพ
ออกเป็นประเด็น (Pearlman, 1978 อา้งถึงใน วรศกัด์ิ  ทุมมานนท,์ 2552) ดงัน้ี 

3.2.1  ก าไรท่ีมีคุณภาพควรจะไดม้าจากการใชห้ลกัการบญัชีท่ียึดหลกัความระมดัระวงั 
เช่น การตีราคาสินคา้คงเหลือโดยใช้วิธี LIFO และการตดัค่าเส่ือมราคาในอตัราเร่ง เป็นตน้ และไม่ควร
เป็นก าไรท่ีค านวณข้ึนจากหลกัการบญัชีท่ีหละหลวม เช่น การตีราคาสินคา้คงเหลือโดยใชว้ิธี FIFO และ 
การคิดค่าเส่ือมราคาโดยใชว้ธีิเส้นตรง เป็นตน้ 

3.2.2  ก าไรท่ีมีคุณภาพควรเป็นก าไรท่ีมีความเป็นไปไดสู้งท่ีจะสามารถน าไปจดัสรรใน
รูปเงินสด และไม่ควรเป็นก าไรท่ีมีแนวโนม้วา่จะไม่สามารถเปล่ียนกลบัมาเป็นเงินสดท่ีจะสามารถน าไป
จดัสรรใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ได ้

3.2.3  ก าไรท่ีมีคุณภาพควรเป็นก าไรท่ีไม่ผนัผวนไปจากเส้นแนวโน้มก าไรในอดีต 
(Earnings Trend Line) และไม่ควรเป็นก าไรท่ีผนัผวนข้ึนลงจากเส้นแนวโนม้ก าไรมาโดยตลอด 

3.2.4  ก าไรท่ีมีคุณภาพควรเป็นก าไรท่ีไม่ว่าจะเป็นก าไรในอดีตหรือก าไรในปัจจุบนั
จะตอ้งเป็นตวับ่งช้ีท่ีดีของกระแสก าไร (Earnings Stream) ในอนาคต และไม่ควรเป็นก าไรท่ีไม่สามารถ
บ่งช้ีกระแสก าไรในอนาคตได ้

3.2.5  ก าไรท่ีมีคุณภาพควรเป็นก าไรท่ีเกิดจากการประกอบธุรกิจพื้นฐานของกิจการ
อย่างต่อเน่ือง และไม่ควรเป็นก าไรท่ีจะไม่เกิดข้ึนอีกหรือเกิดจากกิจกรรมอ่ืน ๆ ท่ีนอกเหนือไปจาก
กิจกรรมขั้นพื้นฐานทางธุรกิจของกิจการ 

3.2.6  ก าไรท่ีมีคุณภาพควรเป็นก าไรท่ีสะทอ้นถึงความระมดัระวงัและเป็นจริง (Prudent, 
Realistic View) ของกิจการในการมองสถานการณ์ท่ีกิจการประสบอยูใ่นปัจจุบนัและท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึน 
และไม่ควรเป็นก าไรท่ีไม่สะทอ้นความเป็นจริงทางเศรษฐกิจและเกิดจากหลกัการบญัชีท่ีเกิดจากการมอง
อนาคตในแง่ดีมากจนเกินไป 
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3.2.7  ก าไรท่ีมีคุณภาพควรเป็นก าไรท่ีเม่ือผูว้ิเคราะห์ไดพ้ิจารณางบแสดงฐานะการเงิน
ควบคู่กนัไปจะพบวา่ไม่มีการปกปิดซ่อนเร้นส่ิงปกติใด ๆ ท่ีอาจเป็นไปได ้เช่น การตดัจ าหน่ายสินทรัพย์
ไม่มีตวัตนเป็นค่าใช้จ่ายทนัทีในงวดท่ีเกิดข้ึน และไม่ควรเป็นก าไรท่ีตั้ งอยู่บนพื้นฐานของการแสดง
สินทรัพยใ์นราคาสูงเกินไปกวา่ราคาท่ีคาดวา่จะขายได ้(Realizable Assets) 

3.2.8  ก าไรท่ีมีคุณภาพควรเป็นก าไรท่ีเกิดจากการด าเนินงานอย่างแทจ้ริง และไม่ควร
เป็นก าไรท่ีเกิดจากการท าธุรกรรมทางการเงินท่ีเป็นน่าสงสัยหรือธุรกรรมทางการเงินท่ีท าพร ่ าเพร่ือซ่ึง
อาจก่อใหเ้กิดความเสียหายต่อส่วนไดเ้สียของผูถื้อหุน้ในกิจการตามมา 

3.2.9  ก าไรท่ีมีคุณภาพควรเป็นก าไรท่ีเกิดจากการด าเนินธุรกิจภายในประเทศ และ 
ไม่ควรเป็นก าไรท่ีไดม้าจากการด าเนินงานในต่างประเทศเป็นหลกั 

3.2.10  ก าไรท่ีมีคุณภาพควรเป็นก าไรท่ีสามารถเขา้ใจไดโ้ดยง่าย และไม่ควรเป็นก าไรท่ี
ตอ้งศึกษาจากหมายเหตุประกอบงบการเงินท่ีตามมาหลาย ๆ หน้า ซ่ึงจะมีแต่เฉพาะผูท่ี้ศึกษาในระดบั
ปริญญาเอกทางการบญัชีและภาษาศาสตร์ร่วมกนัเท่านั้นท่ีจะสามารถเขา้ใจได ้
 

3.3  เทคนิคในการวเิคราะห์คุณภาพก าไร 
วรศกัด์ิ  ทุมมานนท ์(2552) กล่าวถึงเทคนิคในการวเิคราะห์คุณภาพก าไรของนกัวชิาการ

ต่าง ๆ รวมถึงขอ้ควรพิจารณานอกเหนือตวัเลขท่ีปรากฏในงบการเงิน ซ่ึงสามารถแบ่งไดด้งัน้ี  
3.3.1  ขอ้พิจารณาทางดา้นการเงินและการด าเนินงาน 

การวดัคุณภาพก าไรผูว้ิเคราะห์ไม่ควรพิจารณาเฉพาะตวัเลขท่ีปรากฏในงบก าไร
ขาดทุนเท่านั้น ควรให้ความส าคญักบัโครงสร้างทางการเงิน ฐานะสภาพคล่องทางการเงิน ความพร้อม
ของแหล่งเงินทุน ตลอดจนโครงสร้างค่าใชจ่้ายด าเนินงานของกิจการดว้ย และการวิเคราะห์อตัราส่วนทาง
การเงินและการวิเคราะห์แนวโน้มอาจเป็นประโยชน์ต่อผูว้ิเคราะห์ในการประเมินคุณภาพก าไรจากการ
ด าเนินงานของแต่ละกิจการ 

3.3.2  ขอ้พิจารณาทางดา้นอุตสาหกรรม 
การวิเคราะห์คุณภาพก าไรควรวเิคราะห์อุตสาหกรรมควบคู่ไปดว้ย อยา่งไรก็ตาม

วิธีปฏิบติัทางบญัชีและธุรกรรมทางการเงินซ่ึงเป็นท่ียอมรับในอุตสาหกรรมหน่ึงอาจจะไม่เป็นท่ียอมรับ
ในอีกอุตสาหกรรมหน่ึง ปัจจยัทางด้านการเมืองและสภาพแวดล้อมทางธุรกิจอาจส่งผลกระทบต่อ
คุณภาพก าไรไดเ้ช่นกนั ซ่ึงปัจจยัเหล่าน้ีลว้นเป็นปัจจยัท่ีผูบ้ริหารไม่สามารถควบคุมได ้อาจส่งผลในทาง
ลบต่อความมีเสถียรภาพของก าไรและคุณภาพก าไร  

3.3.3  การใชห้ลกัความระมดัระวงัในการจดัท าขอ้มูลทางบญัชี 
คุณลักษณะของก าไรท่ีมีคุณภาพสูงข้ึนอยู่กับวิธีปฏิบัติทางบัญชีท่ีกิจการใช ้

ดงันั้น เม่ือเปรียบเทียบระหวา่งกิจการท่ีใชห้ลกัการบญัชีท่ีหละหลวมกบักิจการท่ียดึหลกัความระมดัระวงั 
พบวา่กิจการท่ียึดหลกัความระมดัระวงัในระดบัท่ีมากกวา่จะสะทอ้นให้เห็นในแง่ของการแสดงก าไรท่ี 
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ต ่ากวา่และการน าเสนองบแสดงฐานะการเงินท่ีตั้งอยูบ่นพื้นฐานของการใชดุ้ลยพินิจในการประมาณรายการ
ต่าง ๆ ดว้ยความระมดัระวงั 

3.3.4  ความผนัผวนและความไม่แน่นอนของตวัเลขก าไร 
ความผนัผวนและความไม่แน่นอนของตวัเลขก าไรเป็นอีกหน่ึงปัจจยัท่ีมีส่วนในการ

ก าหนดคุณภาพก าไร เน่ืองจากความไม่แน่นอนจะส่งผลให้แสดงอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ (P/E Ratio)  
ท่ีต  ่า ดงันั้นเน่ืองจากก าไรท่ีมีคุณภาพเป็นสัญลกัษณ์ของก าไรท่ีมีเสถียรภาพและสามารถใชพ้ยากรณ์ก าไร
ในอนาคตได ้ผูล้งทุนท่ียึดติดกบัตวัเลขก าไรในการตดัสินใจลงทุนจึงมีแนวโนม้ท่ียอมซ้ือหลกัทรัพยข์อง
กิจการหน่ึงดว้ยราคาท่ีสูงกวา่อีกกิจการหน่ึงซ่ึงมีก าไรท่ีค่อนขา้งผนัผวนและมีความไม่แน่นอนสูง 

3.3.5  เงินปันผล 
คุณภาพก าไรยงัข้ึนอยูก่บัความสามารถในปัจจุบนัของกิจการในการจ่ายเงินปันผล 

เงินสดจากการด าเนินงานนอกจากจะตอ้งเพียงพอต่อการจ่ายเงินปันผลแลว้ตอ้งสามารถน ากลบัไปลงทุนต่อ
ในสินทรัพยใ์หม่หรือช าระคืนหน้ีได ้ดงันั้นผูล้งทุนท่ีใชก้ลยุทธ์ในการลงทุนท่ีมุ่งเนน้เงินปันผลตอบแทนจะ
ใหนิ้ยามของคุณภาพก าไรในลกัษณะท่ีกล่าวมาและใหค้่าอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต ่าท่ีสูงกวา่หากกิจการ
นั้นมีผลก าไรท่ีสะทอ้นเงินสดท่ีจะสามารถน าไปจดัสรรไดจ้ริง 

3.3.6  ความเป็นจริงทางเศรษฐกิจ 
ผูว้ิเคราะห์บางรายให้ค  านิยามคุณภาพก าไร คือ ความใกลเ้คียงกนัระหว่างก าไร

กบัความเป็นจริงทางเศรษฐกิจท่ีอยูเ่บ้ืองหลงัการจดัท าตวัเลขก าไร แมว้่าการประเมินความเป็นจริงทาง
เศรษฐกิจค่อนขา้งท่ีจะไปตามดุลพินิจของผูว้เิคราะห์แต่ละราย แต่ผูว้เิคราะห์ท่ีใชเ้กณฑ์น้ีในการวิเคราะห์
คุณภาพก าไรเช่ือว่าสามารถค้นหาความเป็นจริงทางเศรษฐกิจได้ และน ามาใช้ในการเปรียบเทียบกับ 
ผลก าไรของแต่ละกิจการ  

3.3.7  ความโปร่งใสในหลกัการบญัชี 
ลกัษณะเชิงคุณภาพอีกประการหน่ึงท่ีอาจน ามาใช้ในการพิจารณาคุณภาพก าไร 

คือ ก าไรนั้นจะตอ้งสามารถเขา้ใจได ้หมายความว่าเม่ือผูล้งทุนตอ้งเผชิญกบักิจการสองแห่งซ่ึงมีตวัเลข
ก าไรท่ีผ่านมาและประมาณการก าไรท่ีเหมือนกันทุกประการ ผูล้งทุนจะให้มูลค่าท่ีสูงกว่าส าหรับ
หลกัทรัพยข์องกิจการท่ีมีกระแสก าไรท่ีช่วยให้การวิเคราะห์ท าได้อย่างตรงไปตรงมาและท่ีให้ขอ้มูล
เก่ียวกบัผลการด าเนินงานท่ีไม่ซบัซอ้น ทั้งน้ีเม่ือเทียบกบัหลกัทรัพยข์องกิจการท่ีมีกระแสก าไรท่ียากเกิน 

3.3.8  สัญญาณเตือนภยั 
เหตุผลประการหน่ึงท่ีผูว้ิเคราะห์จะตอ้งให้ความส าคญักบัการวิเคราะห์คุณภาพ

ก าไร คือ การคน้หาสัญญาณเตือนภยัซ่ึงจะเป็นตวับ่งช้ีการเปล่ียนแปลงต่าง ๆ ของกิจการท่ีจะเกิดข้ึน
ตามมาซ่ึงอาจจะยงัไม่ได้มีการสะทอ้นเขา้ไปในราคาหลกัทรัพยข์องกิจการนั้น หรืออาจยงัไม่มีความ
ชดัเจนจากตวัวดัผลการด าเนินงาน หรือตวัวดัฐานะการเงินท่ีส าคญั 

การวดัคุณภาพก าไรจากสัญญาณเตือนภัย เกิดจากแนวความคิดของผูว้ิเคราะห์ท่ีว่า
ผูบ้ริหารโดยทัว่ไปตอ้งการท่ีจะ (1) ใช้หลกัการบญัชีท่ียึดหลกัความระมดัระวงัไวก่้อน (2) พึ่งพิงรายได้
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จากการด าเนินงานในการสร้างผลก าไรท่ีให้กบักิจการและ (3) จดัหาเงินในรูปของการก่อหน้ีกบัแหล่ง
ภายนอกด้วยความรอบคอบระมดัระวงัการคน้หาสัญญาณเตือนภยัต่าง ๆ เป็นเพียงจุดเร่ิมตน้ของการ
วเิคราะห์คุณภาพก าไร 

Pearlman (1978 อ้างถึงใน วรศกัด์ิ  ทุมมานนท์, 2552) กล่าวถึงตวัอย่างของรายการ
สัญญาณเตือนภยัส่วนหน่ึงท่ีอาจส่งผลกระทบต่อคุณภาพก าไร ดงัน้ี 

1)  รายงานของผูส้อบบญัชีท่ียาวผิดปกติ การออกรายงานท่ีล่าชา้กวา่ปกติ หรือมี
การช้ีแจงถึงการเปล่ียนแปลงตวัผูส้อบบญัชี สัญญาณเตือนภยัเหล่าน้ีอาจบ่งบอกว่าผูบ้ริหารและผูส้อบ
บัญชีมีความเห็นท่ีขัดแยง้กันเก่ียวกับรายงานบางรายการ โดยทั่วไปความเห็นท่ีขัดแยง้กันน้ีมักจะ
เก่ียวขอ้งกบัรายการท่ีมีความเส่ียงสูง 

2)  การลดลงในค่าใชจ่้ายท่ีเป็นไปตามดุลยพินิจของฝ่ายบริหารเพื่อช่วยให้กิจการท า
ก าไรไดต้ามตอ้งการ  

3)  การเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีท่ีกิจการใช้อยูไ่ปสู่นโยบายบญัชีท่ีหละหลวม
มากข้ึน การเปล่ียนแปลงทางบญัชีอาจเป็นสัญญาณบ่งบอกวา่ปัจจยัทางเศรษฐกิจของกิจการก าลงัเปล่ียนแปลง
ไปหรืออาจเป็นแค่เพียงการเปล่ียนแปลงเพื่อน าไปสู่ผลก าไรและอตัราการเติบโตของก าไรท่ีสูงข้ึน 

4)  การเพิ่มข้ึนของบญัชีลูกหน้ีหรือรายได้ค้างรับท่ีแตกต่างไปจากยอดท่ีกิจการ
ประสบอยู่ในอดีตอย่างชัดเจนอาจเป็นตัวบ่งบอกว่ากิจการได้มีการให้สินเช่ือทางการค้าเพื่อกระตุ้น
ยอดขาย เพื่อท าก าไรตามตอ้งการ ยอดขายเหล่าน้ีอาจจะเกิดจากการขายให้กบัลูกคา้ท่ีมีความเส่ียงสูงต่อ
การผิดนัดช าระหน้ี หรือเป็นยอดขายท่ีควรเกิดข้ึนในปีหน้าแต่ถูกขยบัเขา้มาเป็นยอดขายของปีปัจจุบนั 
หรืออาจเป็นยอดขายท่ีก่อให้เกิดปัญหาทางการเงินแก่ผูข้ายตามมาในภายหลงั 

5)  การขยายตวัของบญัชีเจา้หน้ีการคา้ท่ีแตกต่างจากยอดขายท่ีกิจการประสบอยู่
ในอดีตอยา่งชดัเจน หรือการขยายระยะเวลาการช าระหน้ีเกินกวา่ระยะเวลาการช าระหน้ีโดยปกติ อาจเป็น
สัญญาณบ่งบอกว่ากิจการตอ้งการท่ีจะท าให้ยอดของบญัชีเจา้หน้ีคล้ายกบัว่าเพิ่งเกิดข้ึนล่าสุด ณ วนัท่ี
จดัท างบแสดงฐานะการเงิน 

6)  การเพิ่มข้ึนในยอดคงเหลือในบญัชีสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนอยา่งผิดปกติ อาจเป็น
สัญญาณบ่งบอกว่ากิจการอาจก าลังตั้ งรายจ่ายในสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเป็นค่าใช้จ่ายรอการตัดบัญชี 
เน่ืองจากรายไดท่ี้กิจการท าไดไ้ม่เพียงพอต่อการท่ีจะชดเชยรายจ่ายดงักล่าวหากมีการตดัเป็นค่าใชจ่้ายใน
งวดท่ีเกิดข้ึน 

7)  มีรายไดม้าจากรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว และไม่เกิดข้ึนอีกในอนาคตอนัใกล ้
เช่น ก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพย ์ซ่ึงการจ าหน่ายสินทรัพยอ์อกไปในราคาท่ีท าก าไรเช่นน้ีอาจท าข้ึน
เพียงเพื่อท าใหก้ าไรท่ีเกิดข้ึนจริงไม่ต่างไปจากก าไรท่ีไดป้ระมาณการไว ้

8)  การลดลงในอตัราก าไรขั้นตน้อาจเป็นสัญญาณบอกว่าการแข่งขนัทางด้าน
ราคาท าให้กิจการไม่สามารถปรับราคาสินคา้ได้ตามใจชอบ หรืออาจเป็นสัญญาณบ่งบอกว่ากิจการไม่
สามารถควบคุมตน้ทุนไดห้รือส่วนผสมผลิตภณัฑท่ี์กิจการท าอยูอ่าจจะเปล่ียนแปลงไปจากเดิม 
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9)  การลดลงในรายการส ารองต่าง ๆ ไม่วา่จะเป็นการตดัจ่ายโดยตรงจากส ารอง
หรือกิจการโอนกลบัรายการส ารองต่าง ๆ การตดัจ่ายโดยตรงจากส ารองเป็นตวับ่งบอกวา่รายการอนัอาจ
เกิดข้ึนซ่ึงได้มีการตั้งส ารองเผื่อส าหรับจ านวนน้ีไวแ้ล้วได้เกิดข้ึนตามนั้นจริง ในขณะท่ีการโอนกลบั
รายการท่ีตั้งส ารองไวเ้ป็นตวับ่งบอกวา่กิจการท าข้ึนเพื่อสร้างภาพก าไร 

10)  การเพิ่มข้ึนในเงินกูย้ืมเป็นสัญญาณบ่งบอกวา่กิจการก าลงัประสบกบัปัญหา
ในการจดัหาเงินทุนเพื่อการด าเนินกิจกรรมต่าง ๆ จากแหล่งเงินทุนภายในกิจการ 

11)  การเพิ่มข้ึนในบญัชีภาษีเงินได้รอการตดับญัชีอาจเป็นสัญญาณบ่งบอกว่า
กิจการก าลงัใชห้ลกัการบญัชีท่ีหละหลวมในการจดัท าตวัเลขก าไรเพื่อน าเสนอต่อสาธารณชน หรือเป็น
สัญญาณบ่งบอกว่าก าไรก่อนหักภาษีเงินได้ซ่ึงเป็นตวัวดัผลการด าเนินงานท่ีแท้จริงของกิจการก าลัง
ปรับตวัไปในทางลดลง 

12)  ยอดดุลของบญัชีเงินสดและบญัชีเงินลงทุนในหลักทรัพยใ์นความตอ้งการ
ของตลาดต ่ามาก ณ วนัส้ินปีอาจเป็นสัญญาณบ่งบอกว่ากิจการอาจมีการน าเงินสดไปช าระคืนหน้ีเพื่อ
ปรับปรุงอตัราส่วนหมุนเวยีนใหสู้งข้ึน 

13)  ยอดเงินกู้ยืมระยะสั้ นสูงข้ึนอย่างผิดปกติ ณ วนัส้ินปีหรือ ณ ช่วงเวลาท่ี
แตกต่างไปจากปีท่ีผ่าน ๆ มาอาจเป็นสัญญาณบ่งบอกว่า กิจการอาจจะท าการกูย้ืมเงินมาเพื่อสนับสนุน
การขายสินคา้เป็นเงินเช่ือโดยมีวตัถุประสงค์เพื่อเพิ่มยอดขายตอนปลายงวดให้สูงข้ึนหรือเป็นสัญญาณ 
บ่งบอกวา่รูปแบบของการด าเนินธุรกิจอาจก าลงัเปล่ียนแปลงไปจากเดิม 

14)  อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือท่ีต ่าลงอาจเป็นสัญญาณบ่งบอกวา่ปัญหา
ทางดา้นการขาย ปัญหาทางดา้นสินคา้คงเหลือ หรือปัญหาทางดา้นการผลิตอาจก าลงัก่อตวัข้ึน 

3.3.9  การวเิคราะห์คุณภาพก าไรโดยใชเ้ทคนิคอ่ืน ๆ 
นอกจากเทคนิคต่าง ๆ ขา้งตน้ ในทางปฏิบติัผูว้ิเคราะห์ยงัสามารถใช้วิธีการอ่ืน

เขา้ช่วย ไดแ้ก่  
1)  การประเมินผลกระทบของนโยบายการบญัชีท่ีกิจการใชอ้ยูท่ี่มีต่อคุณภาพก าไร 

ตารางที ่3 แสดงผลกระทบของนโยบายการบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไร 

ลกัษณะของนโยบายการบัญชี 
ผลกระทบ 

ทีม่ีต่อคุณภาพก าไร 
1. หละหลวม (Liberal) 
2. ระมดัระวงัมากเกินไป (Ultraconservative) 
3. สะทอ้นความเป็นจริงทางเศรษฐกิจ 
4. ค่าต่าง ๆ ท่ีประมาณข้ึนต่างไปจากท่ีค่าท่ีแทจ้ริงอยา่งมีสาระส าคญั 
5. นโยบายการบญัชีของกิจการแตกต่างไปจากนโยบายการบญัชีท่ีใชอ้ยู่
ในอุตสาหกรรมนั้น 

ทางลบ 
ทางลบ 
ทางบวก 
ทางลบ 
ทางลบ 
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ตารางที ่3 (ต่อ) 

ลกัษณะของนโยบายการบัญชี 
ผลกระทบ 

ทีม่ีต่อคุณภาพก าไร 
6. การตั้งค่าใชจ่้ายท่ีโอกาสท่ีจะก่อให้เกิดประโยชน์ต่อกิจการในอนาคต
มีนอ้ยมากเป็นค่าใชจ่้ายรอการตดับญัชี 
7. การเปล่ียนแปลงทางบญัชีเพื่อให้สอดคล้องกับนโยบายการบญัชีท่ี
ทางการก าหนดหรือท่ีทางการเสนอแนะ 
8. การเปล่ียนแปลงทางบญัชีท่ีขาดเหตุผลสนบัสนุนทั้งน้ีเม่ือไดพ้ิจารณา
จากขอ้เทจ็จริงรอบดา้น 
9. การเปล่ียนแปลงทางบญัชีเกิดข้ึนบ่อยคร้ัง 
10. การเกล่ียก าไร (Income Smoothing) 
11. ก าไรท่ีได้มาจากการขยบัรายได้ในอนาคตเขา้มาเป็นรายได้ในงวด
ปัจจุบนัหรือการน ารายไดข้องงวดก่อนมารับรู้เป็นรายไดใ้นงวดปัจจุบนั 
12. ก าไรสุทธิไม่สัมพนัธ์ไปทางเดียวกนักบัค่าขาย 
13. รับรู้รายไดก่้อนท่ีการใหบ้ริการท่ีมีนยัส าคญัจะเสร็จส้ิน 
14. ชะลอการรับรู้รายไดอ้อกไปโดยขาดเหตุผล 
15. ในงวดปัจจุบนัมีการโอนกลบัก าไรท่ีไดรั้บรู้ไดแ้ลว้ในงวดก่อน 
16. ในงวดปัจจุบันมีการโอนกลับรายการตัดจ าหน่ายสินทรัพย์ของ        
งวดก่อน 
17. ตั้งค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายไวต้  ่าเกินไป 
18. ตั้งค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายไวสู้งเกินไป 
19. ในงวดปัจจุบนัมีการตั้งส ารองค่าใช้จ่ายหรือขาดทุนท่ีจะเกิดข้ึนใน
อนาคตท่ีมีนยัส าคญัอนัเป็นผลมาจากการขาดความระมดัระวงัในการตั้ง
ส ารองอยา่งเพียงพอในงวดท่ีผา่น ๆ มา 
20. การล้างบาง (Taking a financial bath) โดยการตดัจ าหน่ายสินทรัพยเ์ป็น
ค่าใชจ่้ายคร้ังใหญ่ภายหลงัจากทีมผูบ้ริหารชุดใหม่เขา้ท าการครอบง ากิจการ 

ทางลบ 
 

ทางบวก 
 

ทางลบ 
 

ทางลบ 
ทางลบ 
ทางลบ 

 
ทางลบ 
ทางลบ 
ทางลบ 
ทางลบ 
ทางลบ 

 
ทางลบ 
ทางลบ 
ทางลบ 
ทางลบ 

 
ทางลบ 

ทีม่า : วรศกัด์ิ  ทุมมานนท ์(2552) 
 

2)  การประเมินฝ่ายบริหาร (Management  Appraisal) 
ผูว้ิเคราะห์อาจใช้รายการตรวจสอบนโยบายการบัญชี ประกอบการวิเคราะห์

ระดบัของความระมดัระวงัของกิจการในการจดัท าตวัเลขก าไร รายการตรวจสอบดงักล่าวจะมีคะแนนปรับลด
ส าหรับการใชน้โยบายบญัชีท่ีไม่เหมาะสมในแต่ละเร่ืองไวใ้นระดบัท่ีแตกต่างกนั การวิเคราะห์อาจท าโดยการ



41 
 

เปรียบเทียบคุณภาพก าไรของกิจการในรอบ 3 ปีท่ีผา่นมา คะแนนปรับลดดงักล่าวจะก าหนดคะแนนปรับลดท่ี
จะพิจารณาตดัจากแต่ละนโยบายการบญัชีท่ีผูว้ิเคราะห์พิจารณาแลว้เห็นวา่หละหลวมเกินไป  

 
ตารางที ่4 แสดงรายการตรวจสอบคุณภาพก าไร 

คุณลกัษณะของก าไรทีไ่ม่มีคุณภาพ คะแนนปรับลด 
การตดัค่าเส่ือมราคาโดยใชว้ธีิเส้นตรง 
Investment Tax Credit ท่ีค  านวณข้ึนโดยใชว้ธีิ Flow Through  
การตั้งสิทธิบตัรเป็นค่าใชจ่้ายรอการตดับญัชี 
การใชว้ธีิตน้ทุนเตม็ (Full Cost Accounting) ในธุรกิจน ้ามนั 
การตั้งค่าใชจ่้ายก่อนเร่ิมด าเนินงานเป็นค่าใชจ่้ายรอการตดับญัชี 
การตั้งส ารองเผือ่ขาดทุนไวต้  ่ากวา่ผลขาดทุนท่ีควรจะไดบ้นัทึกไวท้างบญัชี 
การตดัจ าหน่ายค่าใชจ่้ายรอการตดับญัชีโดยใชร้ะยะเวลาท่ียาวเกินไป 
การตดัค่าเส่ือมราคาโดยอิงอายกุารใชง้านกบัอายจุริง (Physical life) ซ่ึงยาว  
     กวา่อายท่ีุจะใหป้ระโยชน์ในเชิงเศรษฐกิจแก่กิจการ (Economic Life) 

-1 
-1 
-2 
-5 
-1 
-1 
-1 
-1 

จ านวนเงินจ่ายขาดในหน้ีสินเงินบ านาญ (ส่วนเกินของหน้ีสินเงินบ านาญท่ี 
     เกินกวา่ราคายติุธรรมของทรัพยสิ์นโครงการบ านาญ) 
         - จ  านวนเงินจ่ายขาดเทียบเท่าก าไร ½ ปี 

 
 

-1 
         - จ  านวนเงินจ่ายขาดเทียบเท่าก าไร 1 ปี 
         - จ  านวนเงินจ่ายขาดเทียบเท่าก าไร 2 ปี 
การรับรู้รายไดจ้ากสัญญาก่อนการช าระเงินจะเสร็จส้ิน 
การรับรู้รายไดจ้ากงานท่ีท าเสร็จเพียงบางส่วน 
การจดัจ าแนกลูกหน้ีระยะยาวเป็นสินทรัพยห์มุนเวยีน 
การตั้งค่าใชจ่้ายทางการตลาดเป็นค่าใชจ่้ายรอการตดับญัชี 
การจดัจ าแนกท่ีดินรอการพฒันาไวเ้ป็นสินทรัพยห์มุนเวยีน 
ไม่ไดต้ดัจ าหน่ายค่าความนิยมท่ีบนัทึกไว ้
การตีราคาสินคา้คงเหลือโดยใชว้ธีิ FIFO 
ไม่ไดใ้ชส้ านกัสอบบญัชีในกลุ่ม Big Six 
การรวมก าไรจากการจ าหน่ายสินทรัพยไ์วเ้ป็นส่วนหน่ึงของรายไดจ้ากการด าเนินงานปกติ 
การจดัสรรตน้ทุนท่ีไม่เก่ียวขอ้งเขา้สู่ส่วนงานท่ีไดมี้การยกเลิกการด าเนินงานมากเกินควร 
สมควรไดรั้บคะแนนปรับลดในประเด็นอ่ืน ๆ 

-2 
-3 
-3 
-1 
-2 
-1 
-3 
-1 
-1 
-1 
-1 
-1 
-5 

ทีม่า : วรศกัด์ิ  ทุมมานนท ์(2552) 
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3)  การประเมินความสามารถของกิจการในการจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสด และ
ความสามารถในการลงทุนต่อ (Reinvestment) 

ในประเทศสหรัฐอเมริกา มีหน่วยงานท่ี เรียกว่า The Fourteen Research 
Corporation ซ่ึงท าการตีพิมพบ์ทวิเคราะห์คุณภาพของหลกัทรัพยอ์อกมาอยา่งสม ่าเสมอ โดยการใชต้วัแปร 
14 ตวัในการจดัอนัดบัหลกัทรัพยไ์ปตามระดบัของความเส่ียงซ่ึงไดมี้การก าหนดไว ้5 ระดบั ความเส่ียงใน
แต่ละระดบัจะเป็นตวับ่งบอกอตัราตอบแทนท่ีผูล้งทุนควรจะไดรั้บจากการลงทุนในหลกัทรัพยน์ั้น ๆ นัน่ก็
คือแต่ละตวัแปรใน 14 ตวัท่ีก าหนดข้ึนจะมีการเรียงล าดับจาก 0 ไปจนถึง 5 คะแนน หน่ึงในตวัแปรท่ี
หน่วยงานดงักล่าวน ามาใชใ้นการจดัอนัดบัคุณภาพหลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ คุณภาพก าไร ซ่ึงวดัจากความสามารถ
ในการท าก าไรของกิจการท่ีจะน าไปจดัสรรเงินปันผลในรูปเงินสด ยิง่ก าไรสามารถน าไปจดัสรรเงินปันผล
ในรูปเงินสดไดม้ากเท่าไร คุณภาพก าไรก็ยิ่งมีมากข้ึนเท่านั้น งานหลกัของหน่วยงานน้ีคือการตรวจสอบ 
งบการเงินของกิจการต่าง ๆ เพื่อค านวณหาว่าก าไรท่ีพร้อมท่ีจะเปล่ียนเป็นเงินสดได้ในปีนั้น ๆ ตวัเลข
ดงักล่าวจะวดัออกมาในรูปอตัราร้อยละของก าไรท่ีปรากฏในงบก าไรขาดทุน โดยใชค้ะแนนเป็นตวัวดั ซ่ึง
เร่ิมตั้งแต่ 0 ไปจนถึง 5 คะแนน หากอตัราร้อยละของก าไรท่ีพร้อมท่ีจะเปล่ียนเป็นเงินสดเม่ือเทียบกบัก าไร
ตามท่ีปรากฏในงบก าไรขาดทุนมีมากถึง 95% ก็จะได ้5 คะแนนเต็ม คะแนนจะลดหลัน่ไปทีละ 1 คะแนน
ส าหรับทุก ๆ 10% ท่ีก าไรนั้นลดต ่าลงไปกว่าเกณฑ์มาตรฐานคือ 95% การให้นิยามของนโยบายบญัชีท่ีมี
คุณภาพของ The Fourteen  Research  Corporation เป็นดงัน้ี 

3.1)  ระมดัระวงั หมายถึง (1) ก าไรทั้ งหมดของกิจการสามารถท่ีจะน าไป
จ่ายเงินปันผลในรูปเงินสดในประเทศสหรัฐอเมริกาทนัทีท่ีมีการประกาศก าไร (2) การใชน้โยบายบญัชีท่ี
ยึดหลกัความระมดัระวงัถือเป็นเกณฑ์ส าคญัในการจดัท างบการเงินเพื่อเสนอต่อผูถื้อหุ้น (3) Investment 
Tax Credit ได้มีการตดัจ าหน่ายอย่างสมเหตุผล (4) มีการแสดงก าไรจากการลงทุนต่างประเทศไวใ้น 
งบก าไรขาดทุนประหน่ึงวา่ก าไรนั้นไดมี้การโอนถ่ายกลบัมายงัประเทศผูล้งทุน และ (5) สินคา้คงเหลือมี
การตีราคาใหเ้ป็นราคาขาย 

3.2)  ปกติ หมายถึง (1) ก าไรท่ีสามารถท่ีจะน าไปจัดสรรเงินปันผลในรูป 
เงินสดในประเทศสหรัฐอเมริกาในปีท่ีมีการประกาศก าไรมีสูงถึง 80% (2) การตดัค่าเส่ือมราคาโดยใช้วิธี
เส้นตรงไปตามอายุใช้งานทางเศรษฐกิจมากกว่าท่ีจะตดัตามอายุการใช้งานท่ีแทจ้ริง (3) การตีราคาสินคา้
คงเหลือให้เป็นราคาขาย (4) Investment Tax Credit ใชร้ะบบ Flow Through  และ (5) มีการตดัค่าใช้จ่ายใน
การวจิยัและพฒันาและค่าใชจ่้ายก่อนเร่ิมด าเนินงานเป็นค่าใชจ่้ายในงวดท่ีเกิดข้ึน 

3.3)  หละหลวม  หมายถึง  ก าไรท่ีสามารถท่ีจะน าไปจดัสรรเงินปันผลในรูป
เงินสดมีสูงถึง 60% นอกจากน้ีก็เป็นก าไรอนัเกิดจากการตั้งสินทรัพยไ์ม่มีตวัตนเป็นค่าใช้จ่ายรอการตดั
บญัชี หรือจากสินทรัพยซ่ึ์งไม่สามารถถ่ายโอนกลบัมายงัประเทศสหรัฐอเมริกาในรูปเงินสด 

3.4)  หละหลวมเกินไป หมายถึง ก าไรท่ีจะสามารถน าไปจดัสรรเงินปันผลใน
รูปเงินสดมีไม่ถึง 50% 
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จากเกณฑ์ท่ีก าหนดไวข้้างต้น ผูว้ิเคราะห์ก็จะท าการจดัอนัดับของคุณภาพ
นโยบายบญัชีของแต่ละกิจการไปตาม Scale คะแนนท่ีก าหนดไว ้ดงัน้ี 

ระมดัระวงัมาก       5 
ปกติ – ค่อนไปทางระมดัระวงั   4 
ปกติ – ค่อนไปทางหละหลวม      3 
หละหลวม       2 
หละหลวมเกินไป       1 

จากท่ีกล่าวขา้งตน้ ยิง่คะแนนท่ีค านวณไดสู้งเท่าไร นโยบายการบญัชีท่ีกิจการ
ใช้อยู่ก็ถือว่ามีคุณภาพมากข้ึนเท่านั้น นอกจากน้ี The Fourteen Research Corporation ยงัได้เสนอแนะ
แนวทางในการค านวณก าไรของกิจการท่ีควรจะเป็น หากพิจารณาแต่เฉพาะก าไรท่ีพร้อมท่ีจะน าไป
จดัสรรในรูปเงินสดไดใ้นระหวา่งปี โดยตวัเลขก าไรท่ีค านวณข้ึนน้ีจะน าไปคิดเทียบเป็นอตัราร้อยละของ
ก าไรท่ีกิจการประกาศออกมาเพื่อวดัความมีคุณภาพก าไรของกิจการ นอกจากน้ียงัมีรายการอ่ืน ๆ อีกท่ี 
ผูว้เิคราะห์จะตอ้งน าไปหกัจากก าไรเพื่อค านวณหาก าไรท่ีจะสามารถน าไปจดัสรรได ้ 

4)  การใช ้ Ranked Order Analysis Program 
Ranked Order Analysis Program  คือ โปรแกรมการจดัอนัดับคุณภาพก าไร 

ซ่ึงจดัท าข้ึนโดย Faulkner, Dawkins & Sulivan ซ่ึงเป็นธุรกิจหลกัทรัพยมี์ช่ือเสียงธุรกิจหน่ึงในประเทศ
สหรัฐอเมริกา ธุรกิจดงักล่าวคิดคน้โปรแกรมดงักล่าวข้ึนเพื่อท่ีจะจดัอนัดบัคุณภาพก าไรในอดีตของแต่ละ
กิจการท่ีรวมอยู่ในการค านวณ S&P 400 index การประเมินความมีคุณภาพก าไรของแต่ละกิจการ จะ
พิจารณาจากอตัราส่วนทางการเงิน 8 ประเภทและจากตวัวดัทางดา้นสถิติอ่ืน ๆ ซ่ึงสามารถน าไปใชเ้ป็น
เกณฑใ์นการเปรียบเทียบคุณภาพของหลกัทรัพยข์องกิจการทั้งหมดท่ีรวมอยูใ่น S&P 400 

ภายใต้ Ranked Analysis Program การประเมินคุณภาพก าไรจะไม่ค  านึงถึง
แนวทางปฏิบติัทางบญัชีท่ีกิจการใช้อยู่ นอกจากน้ีผูว้ิเคราะห์จะตอ้งตระหนกัดว้ยว่าโปรแกรมดงักล่าว
ไม่ใช่เคร่ืองมือท่ีจะน ามาใชใ้นการประเมินหลกัทรัพย ์และก็ไม่ไดห้มายความวา่กิจการท่ีน ามาใชใ้นการ
ประเมินคุณภาพก าไรนั้นจะตอ้งมีขนาดใกลเ้คียงกนั ผลรวมของการจดัอนัดบัโดยใชเ้กณฑก์ารใหค้ะแนน
ท่ีก าหนดไวใ้นโปรแกรมดังกล่าวซ่ึงเร่ิมตั้ งแต่ 1 ไปจนถึง 10 คะแนน จะช่วยให้ผู ้ลงทุนสามารถ
เปรียบเทียบคุณภาพก าไรระหวา่งกิจการได ้

ปัจจยั 8 ประเภทท่ีน ามาใช้ในการจดัอนัดับคุณภาพก าไรของแต่ละกิจการ 
ตลอดจนข้อคิดเห็นบางประการของ Faulkner, Dawkins & Sulivan ท่ีมีต่อปัจจยัต่าง ๆ เหล่านั้น ตาม
ตารางดงัน้ี 
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ตารางที ่5 แสดง Ranked Order Analysis 

ค าอธิบายปัจจัยต่าง ๆ และข้อคิดเห็น 
คุณค่าของปัจจัย 

น่าพอใจ/ไม่น่าพอใจ 
1. อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยใ์นรอบ 5 ปีท่ีผา่นมาเป็นตวัวดัความสามารถ
ในการท าก าไรขั้นพื้นฐานของกิจการ 
2. อตัราสินทรัพยร์วมเม่ือเทียบกบัส่วนของผูถื้อหุ้นเป็นตวัวดัความยืดหยุ่น
ทางการเงินของกิจการ 
3. อตัราภาษีเป็นตวับ่งช้ีการหลบเล่ียงภาษีของกิจการในวนัน้ีอาจส่งผลให้
ก าไรลดลงในอนาคต 

มากไปหานอ้ย 
 

มากไปหานอ้ย 
 

มากไปหานอ้ย 
 

4. อัตราการเติบโตของก าไรต่อหุ้นถัวเฉล่ียในรอบ 10 ปีท่ีผ่านมา การใช้
ช่วงเวลา 10 ปีในการค านวณอตัราการเติบโตของก าไรก็เพื่อชดเชยการวดั
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ปัจจยัแรก) ท่ีใช้อายุท่ีสั้ นกว่าในการค านวณ
ซ่ึงใชน้ ้ าหนกัความส าคญัของขอ้มูลในช่วงไม่ก่ีปีท่ีผา่นมาเสียมากกวา่ ซ่ึงอาจ
ส่งผลใหก้ารประเมินธุรกิจท่ีข้ึนลงตามวฎัจกัรเกิดการผดิพลาดข้ึนได ้
5. ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราการเติบโตของก าไรต่อหุ้นเป็นตวัวดัความมี
เสถียรภาพของแนวโนม้ก าไรในลกัษณะปีต่อปี 
6. อตัราการเติบโตของเงินปันผลจ่ายในรอบ 10 ปีท่ีผ่านมาเป็นตวับ่งบอกว่า
กิจการไดมี้การจดัสรรก าไรไปสู่ผูถื้อหุน้บา้งหรือไม่ในช่วงท่ีผา่นมา 
7. อัตราการลงทุนต่อในรอบ 5 ปีท่ีผ่านมา (ROE*(1-Payout Ratio) เป็นตัว 
บ่งบอกการเติบโตของก าไรท่ีเกิดข้ึน การท่ีใช้ช่วงเวลา 5 ปี ในการค านวณ
อตัราการลงทุนต่อก็เพื่อใหส้ะทอ้นการเติบโตของก าไรล่าสุดนัน่เอง 

มากไปหานอ้ย 
 
 
 
 

มากไปหานอ้ย 
 

มากไปหานอ้ย 
 

มากไปหานอ้ย 
 
 

8. อตัราการจดัหาแหล่งเงินทุนภายใน (Self-Financing Ratio) เป็นตวับ่งบอก
ระดับของความจ าเป็นของกิจการในการจดัหาเงินจากแหล่งภายนอก การ
ค านวณอตัราส่วนดงักล่าวจะท าในรูปถวัเฉล่ีย โดยใชข้อ้มูลในรอบ 5 ปีท่ีผา่น
มาโดยการเปรียบเทียบความตอ้งการเงินทุนกบัเงินทุนท่ีสามารถจดัหาไดจ้าก
แหล่งการด าเนินงานภายใน (ไม่รวมถึงการก่อหน้ีเพิ่มเติมหรือการเพิ่มทุนใน
ระหว่างปี) การใช้ช่วงเวลา 5 ปีในการค านวณค่าถัวเฉล่ียก็เพื่อเฉล่ียการ
บิดเบือนอนัอาจเกิดข้ึนกบัอตัราส่วนดงักล่าวในปีใดปีหน่ึง (เช่น การถือสินคา้
คงเหลือไวเ้ป็นจ านวนมากในปีใดปีหน่ึง เป็นตน้) 

มากไปหานอ้ย 

ทีม่า : วรศกัด์ิ  ทุมมานนท ์(2552) 
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ตารางที ่6 แสดงการค านวณอตัราส่วนการจดัหาเงินจากแหล่งเงินทุนภายใน 

 จ านวนเปล่ียนแปลงในบญัชีลูกหน้ีการคา้ ก าไรสุทธิ 
หรือรายไดค้า้งรับ   

+ จ านวนเปล่ียนแปลงในสินคา้คงเหลือ + ค่าเส่ือมราคาและรายจ่ายตดับญัชี 
+ จ านวนเปล่ียนแปลงในสินทรัพยห์มุนเวยีนอ่ืน ๆ + ภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 
 (ไม่รวมถึงจ านวนเปล่ียนแปลงในบญัชีเงินสด) + รายการพิเศษ 
+ รายจ่ายฝ่ายทุน + จ านวนเปล่ียนแปลงในหน้ีสินหมุนเวยีน 
  + เงินรับจากการจ าหน่ายทรัพยสิ์น 
  + ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ยท่ีเพิ่มข้ึน 

= ความตอ้งการเงินทุนจากการด าเนินงาน = แหล่งท่ีมาของเงินทุนจากการด าเนินงาน 
 (Operating Funds Needs) (Operating Funds Sources) 
+ เงินปันผลจ่าย 
+ ช าระคืนหน้ีสิน 
+ หุน้สามญัซ้ือคืน 
+ เงินลงทุนในหลกัทรัพย ์
+ สินทรัพยอ่ื์น ๆ ทั้งหมด 
= ความตอ้งการเงินทุนรวม 
 (Total Funds Needs) 
 อตัราส่วนการจดัหาเงินจากแหล่งเงินทุนภายใน 

= 
แหล่งท่ีมาของเงินทุนจากการด าเนินงาน

ความตอ้งการเงินทุนรวม
 

ทีม่า : วรศกัด์ิ  ทุมมานนท ์(2552) 
 

คุณภาพก าไรของแต่ละกิจการจะพิจารณาจากผลรวมของการใหค้ะแนนตั้งแต่ 
1 – 10 คะแนนเป็นแต่ละปัจจยั ยิง่ผลรวมท่ีค านวณข้ึนต ่าเท่าไร ก าไรยิง่มีคุณภาพสูง 

5)  การวดัความแปรปรวนและความเส่ียง 
คุณภาพก าไรอาจวดัไดจ้ากความผนัผวนของก าไรไปจากเส้นแนวโน้มก าไร

ในช่วงท่ีผ่านมา เน่ืองจากความผนัผวนของก าไรท่ีน้อยกว่า หมายความว่ากระแสก าไรท่ีมีเสถียรภาพ
มากกว่าจะเป็นตวับ่งบอกว่าหลกัทรัพยน์ั้นมีความเส่ียงต่อการลงทุนน้อยกว่า ความผนัผวนของก าไรท่ี
น้อยกว่าจึงตามมาดว้ยก าไรท่ีมีคุณภาพสูงกว่า ตวัวดัในเชิงสถิติท่ีจะน ามาใช้ในการวดัความแปรปรวน
และความเส่ียงอนัเก่ียวเน่ืองกบัก าไร ไดแ้ก่ 
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5.1)  ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน จะเป็นตัวบ่งบอกว่าก าไรท่ีน ามาใช้เป็นกลุ่ม
ตวัอย่างผนัผวนไปจากค่าเฉล่ียของการกระจายตวัเลขก าไรเพียงใด ยิ่งค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของก าไรสูง 
ความมีเสถียรภาพของก าไรของกิจการก็ลดน้อยลง ดงันั้นค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีสูงจึงเป็นตวับ่งบอกว่า
ก าไรนั้นมีคุณภาพต ่า 

5.2)  สัมประสิทธ์ิของความแปรปรวนจะเป็นตวับ่งบอกของการกระจายก าไร
สัมพทัธ์ กล่าวคือตวัวดัอตัราร้อยละของความเบ่ียงเบนมาตรฐานเม่ือเทียบกบัก าไรโดยเฉล่ียเน่ืองจากใน
บางสถานการณ์การพิจารณาแต่เฉพาะค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเพียงอย่างเดียวอาจก่อให้เกิดการหลงผิดได ้
สัมประสิทธ์ิของความแปรปรวนจะน ามาใช้ในการประเมินความไม่มีเสถียรภาพของก าไรของแต่ละ
กิจการท่ีน ามาเปรียบเทียบ ยิ่งสัมประสิทธ์ิของความแปรปรวนของก าไรของกิจการมีมากข้ึนเท่าไร 
กระแสก าไรของกิจการก็ยิง่มีความเส่ียงมากข้ึนเท่านั้น และถือวา่เป็นก าไรท่ีดอ้ยคุณภาพ 

6)  การใชอ้ตัราส่วนจากงบกระแสเงินสด 
แนวคิดการวดัคุณภาพก าไรโดยใชอ้ตัราส่วนทางการเงินท่ีค านวณข้ึนมาจาก 

งบกระแสเงินสดมีจุดเร่ิมต้นมาจากการท่ีผู ้วิเคราะห์มีอุปสรรคในการตีความหมายและวิเคราะห์ 
งบการเงิน โดยเฉพาะเม่ือก าไรท่ีค านวณข้ึนตามเกณฑ์สิทธิกับกระแสเงินสดจากการด าเนินงานไม่
สัมพนัธ์ไปในทางเดียวกัน การค านวณและการใช้กระแสเงินสดจากการด าเนินงานในการวิเคราะห์ 
งบการเงินน่าจะเป็นวิธีการหน่ึงท่ีช่วยขจดัการบิดเบือนอนัเกิดข้ึนจากการเปรียบเทียบก าไรของแต่ละ
กิจการท่ีค านวณข้ึนโดยการใชน้โยบายการบญัชีท่ีแตกต่างกนั  

7)  การว ัด  Degree of Operating Leverage, Degree of Financial Leverage และ 
Combined Leverage 

ความเส่ียงทางธุรกิจ และคุณภาพก าไรของกิจการจะสูงหรือต ่าส่วนหน่ึง
ข้ึนอยู่กับว่ากิจการมีต้นทุนคงท่ีในการด าเนินงานมากน้อยเพียงใด หากกิจการมีต้นทุนคงท่ีสูงแม้ว่า
ยอดขายลดลงก็อาจส่งผลให้ก าไรก่อนหักดอกเบ้ียและภาษีเงินได้ลดลงได้เช่นกนั ดงันั้น ถา้สมมติให้
ปัจจยัต่าง ๆ ในการด าเนินงานของกิจการคงท่ี ยิง่กิจการมีตน้ทุนคงท่ีสูงเท่าไร ก็ยิง่มีความเส่ียงทางธุรกิจ
มากข้ึนเท่านั้นและคุณภาพก าไรก็จะลดลงตามไปดว้ย 

กิจการท่ีมีต้นทุนคงท่ีสูงมกัเป็นกิจการหรืออุตสาหกรรมท่ีมีการลงทุนใน
สินทรัพยถ์าวรและเคร่ืองจกัรอตัโนมติัในสัดส่วนท่ีค่อนขา้งสูง อยา่งไรก็ตามกิจการท่ีตอ้งอาศยัแรงงานท่ี
มีฝีมือซ่ึงตอ้งรักษาแรงงานในส่วนน้ีไวต้ลอดจนจ่ายค่าแรงในอตัราคงท่ีแมใ้นช่วงเศรษฐกิจถดถอยก็จะมี
ตน้ทุนคงท่ีสูงเช่นกนั ซ่ึงไม่แตกต่างไปจากกิจการท่ีมีค่าใชจ่้ายในการวิจยัและพฒันาสูงอนัเป็นผลมาจาก
ค่าตดัจ าหน่ายค่าใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันาถือเป็นส่วนหน่ึงของตน้ทุนคงท่ี โดยทัว่ไปหากกิจการมี
ตน้ทุนคงท่ีในสัดส่วนท่ีสูงเม่ือเทียบกบัตน้ทุนรวม กิจการนั้นยอ่มมี Degree of Operating Leverage หรือ 
D.O.L สูงตามมา กล่าวคือ หากสมมติว่าปัจจยัอ่ืน ๆ คงท่ี หากยอดขายของกิจการเปล่ียนแปลงไปเพียง
เล็กน้อย ก็จะท าให้ก าไรก่อนหักดอกเบ้ียและภาษีลดลงในอตัราท่ีรวดเร็วกว่า และยิ่งค่า D.O.L สูงข้ึน
เท่าไร ความเส่ียงทางธุรกิจก็สูงข้ึนและคุณภาพก าไรก็จะลดลง  



47 
 

นอกจากความเส่ียงทางธุรกิจท่ีไดก้ล่าวมากิจการยงัตอ้งประสบกบัความเส่ียง
ทางการเงิน อนัเป็นผลมาจากการตดัสินใจในการจดัหาเงินทุนจากการก่อหน้ี ยิ่งกิจการมีโครงสร้าง
หน้ีสินสูง ความเส่ียงทางการเงินก็จะมีมากข้ึน นัน่คือกิจการใดท่ีมีค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียสูง กิจการนั้นก็จะมี 
Degree of Financial Leverage หรือ D.F.L สูงตามไปดว้ย ดงันั้น ถา้สมมติวา่ปัจจยัอ่ืน ๆ คงท่ี กิจการใดท่ี
มีความเส่ียงทางการเงินสูง หากก าไรก่อนหักดอกเบ้ียและภาษีเงินไดข้องกิจการเปล่ียนแปลงก็จะท าให้
ก าไรก่อนหกัภาษีเงินไดเ้ปล่ียนแปลงไป  

8)  การวเิคราะห์ค่าใชจ่้ายท่ีข้ึนอยูก่บัดุลพินิจของผูบ้ริหาร  
ปัจจยัหน่ึงท่ีมีอิทธิพลต่อคุณภาพก าไร คือ ค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมและ

บ ารุงรักษาสินทรัพย ์รวมทั้งการรักษาระดบัก าไรและการเพิ่มศกัยภาพในการท าก าไรของกิจการทั้งใน
ปัจจุบนัและอนาคต ในธุรกิจส่วนใหญ่จะพบว่าผูบ้ริหารสามารถท่ีจะใช้ดุลพินิจในเชิงจดัการก าหนด
ค่าใช้จ่ายและตน้ทุนต่าง ๆ เพื่อควบคุมกระแสก าไรให้เป็นไปในทิศทางท่ีตอ้งการ ค่าใช้จ่ายท่ีข้ึนอยู่กบั
ดุลพินิจของผูบ้ริหารอาจมีจ านวนแตกต่างกนัไปในแต่ละกิจการ บางกิจการอาจมีค่าใช้จ่ายในส่วนน้ี
ค่อนขา้งต ่าเพราะตอ้งการอนุรักษท์รัพยากรของกิจการท่ีมีอยูอ่ยา่งจ ากดัไวใ้ชใ้นอนาคต บางกิจการอาจมี
ค่าใช้จ่ายในส่วนน้ีต ่าเพียงแค่ต้องการปรับแต่งก าไรหรือขาดทุนให้ไปในทิศทางท่ีผูบ้ริหารต้องการ
มากกวา่ท่ีจะเป็นผลมาจากการด าเนินงานท่ีแทจ้ริง  

8.1)  ค่าบ ารุงรักษาและค่าซ่อมแซม เน่ืองจากผูบ้ริหารสามารถท่ีจะใชดุ้ลพินิจ
ในการตดัสินใจในการบ ารุงรักษาและซ่อมแซมเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ ผูว้ิเคราะห์จึงควรติดตามการ
เคล่ือนไหวของค่าใช้จ่ายอนัเกิดจากกิจกรรมการซ่อมบ ารุงท่ีเกิดข้ึนลักษณะปีต่อปีตรวจสอบความ
เหมาะสมโปรแกรมการซ่อมแซมและบ ารุงรักษาสินทรัพยต่์าง ๆ หรือการเปล่ียนแปลงกิจกรรมการ
ซ่อมแซมและบ ารุงรักษาในทางท่ีอาจจะส่งผลกระทบต่อคุณภาพก าไรและการพยากรณ์ก าไรในอนาคต  

8.2)  ค่าโฆษณา เน่ืองจากรายจ่ายท่ีกิจการหมดไปกบัการโฆษณาในจ านวนท่ี
มีสาระส าคญัอาจไม่ส่งผลกระทบต่อค่าขายในงวดนั้นทนัที แต่จะส่งผลกระทบในงวดถดัไปหลงัจากท่ีได้
จ่ายค่าโฆษณานั้นแลว้ จึงอาจกล่าวไดว้า่ค่าโฆษณาแทบจะไม่มีผลต่อค่าขายในระยะสั้น นัน่หมายความวา่
ผูบ้ริหารย่อมสามารถตดัทอนค่าโฆษณาลงโดยไม่ส่งผลกระทบต่อค่าขายทนัที แต่ในระยะยาวอาจจะ
ส่งผลกระทบต่อค่าขายในทางท่ีลดลง ดงันั้น ผูว้ิเคราะห์จึงจ าเป็นท่ีจะตอ้งติดตามความผนัผวนข้ึนลงของ
ค่าโฆษณาในลกัษณะปีต่อปีเพื่อประเมินผลกระทบของการตดัทอนดงักล่าวท่ีมีต่อค่าขายในอนาคตและ
ต่อคุณภาพก าไรท่ีจะตามมา 

8.3)  ค่าใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันา นัยส าคญัของประโยชน์ท่ีจะไดรั้บจาก
ค่าใชจ่้ายในการวิจยัและพฒันาผลิตภณัฑถื์อวา่เป็นองคป์ระกอบของงบการเงินท่ียากต่อการวเิคราะห์และ
การตีความหมาย อยา่งไรก็ตามค่าใชจ่้ายดงักล่าวถือวา่มีความส าคญัต่อการด ารงอยูข่องกิจการในอนาคต 
เน่ืองจากค่าใชจ่้ายดงักล่าวมีนยัส าคญัต่อการประมาณการก าไรในอนาคต ผูว้ิเคราะห์จึงจ าเป็นท่ีจะตอ้งให้
ความระมดัระวงักบัค่าใชจ่้ายในการวจิยัและพฒันา และติดตามค่าใชจ่้ายน้ี ในหลาย ๆ กิจการค่าใชจ่้ายใน
การวจิยัและพฒันาจะมีจ านวนท่ีเป็นสาระส าคญัและส่วนใหญ่มกัจะเป็นตน้ทุนคงท่ี  
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8.4)  ค่าใชจ่้ายอ่ืน ๆ ท่ีข้ึนอยูก่บัดุลพินิจของผูบ้ริหาร นอกจาก ค่าโฆษณาและ
ค่าใชจ่้ายในการวิจยัและพฒันาท่ีกล่าวมา ยงัมีค่าใชจ่้ายอ่ืน ๆ อีกท่ีข้ึนอยูก่บัดุลยพินิจของผูบ้ริหารในการ
ก าหนดระดบักิจกรรมและค่าใชจ่้ายท่ีจะตามมา เช่น ค่าใชจ่้ายในการฝึกอบรมพนกังานแมว้า่ค่าใชจ่้ายใน
การพฒันาบุคลากรจะมีการรับรู้เป็นค่าใชจ่้ายในงวดท่ีเกิดข้ึนทั้งจ  านวน แต่ในบางกรณีค่าใชจ่้ายเหล่าน้ีก็
อาจก่อให้เกิดประโยชน์ต่อกิจการในอนาคต ในการประเมินก าไรท่ีเกิดข้ึนในปัจจุบนัและก าไรท่ีคาดว่า
จะเกิดข้ึนในอนาคต ผูว้เิคราะห์จึงจ าเป็นตอ้งน าขอ้เท็จจริงเหล่าน้ีเขา้มาประกอบการพิจารณาดว้ย  
 

4.  งานวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 
4.1  งานวจัิยทีเ่กีย่วข้องกบัรูปแบบการตกแต่งบัญชี 

สมบัติ  พนัธกาล (2542) ศึกษาความคิดเห็นของผูส้อบบัญชีต่อรูปแบบของการท า 
CREATIVE ACCOUNTING ในประเทศไทย ซ่ึงมีความมุ่งหมายถึงความคิดเห็นของผูส้อบบัญชีต่อ
รูปแบบและมูลเหตุจูงใจของการท า Creative Accounting  ในประเทศไทย โดยศึกษาจากผูส้อบบญัชีใน
เขตกรุงเทพมหานครท่ีปฏิบติังานสอบบญัชีในส านกังานสอบบญัชีชั้นน า ผลการวเิคราะห์พบวา่ รูปแบบ
ของการท า Creative Accounting ในประเทศไทยท่ีนิยมน ามาใช้มากท่ีสุด คือ การชะลอค่าใช้จ่าย ส่วน
ทางดา้นมูลเหตุจูงใจของการท า Creative Accounting ในประเทศไทยท่ีพบมากท่ีสุด คือ ตอ้งการดึงดูด 
ผูล้งทุนท่ีเป็นสถาบนัรายใหญ่ในตลาดทุน  

พนัทิพา  ภาวศุทธิวงศ์ (2547)  ศึกษาการตกแต่งตวัเลขทางบญัชี กรณีศึกษา บริษัท 
รอยเนท จ ากดั (มหาชน) พบว่า การวิเคราะห์สัญญาณเตือนภยัในรายงานการสอบทานงบการเงินใน 
ไตรมาส 3 ปี 2545 ไดแ้สดงความเห็นอยา่งมีเง่ือนไขในรายงานการสอบทานงบการเงินวา่ นโยบายบญัชี
การรับรู้รายไดท่ี้บริษทัใช้อยู่ไม่เหมาะสมและไม่เป็นไปตามหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป จากการเก็บ
รวบรวมและวิเคราะห์ขอ้มูลพบว่าบริษทั รอยเนท จ ากดั (มหาชน) ไดรั้บรู้รายไดเ้ร็วเกินไป โดยบนัทึก
บญัชีและรับรู้รายไดจ้ากการฝากขายหรือการขายท่ีไม่ใช่การขายขาดกรณีลูกคา้ทัว่ไปทนัที ประกอบกบั
การวิเคราะห์อัตราส่วนในแต่ละด้าน โดยน าอัตราส่วนท่ีเกิดข้ึนก่อนปรับปรุงและหลังปรับปรุงมา
เปรียบเทียบ พบวา่อตัราส่วนในแต่ละดา้นก่อนปรับปรุงและหลงัปรับปรุงมีความแตกต่างอยา่งชดัเจน ไม่
วา่จะเป็นอตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนประสิทธิภาพในการด าเนินงาน อตัราส่วนแสดงความสามารถ
ในการท าก าไร อตัราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี อยา่งไรก็ตาม ถึงแมว้า่อตัราส่วนทางการเงินก่อน
ปรับปรุงตวัเลขบางประเภทจะออกมาเป็นบวกก็ยงัสามารถส่งสัญญาณไดว้า่เกิดความผิดปกติเกิดข้ึนแลว้ 
เช่น ก าไรสุทธิเป็นบวกแต่กระแสเงินสดติดลบ 

ภคินี   อริยะ (2547) ศึกษาการตกแต่งงบการเงินท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร: 
กรณีศึกษากลุ่มสถาบนัการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่ รูปแบบในการ
ตกแต่งงบการเงินท่ีสถาบนัการเงินท่ีเป็นกลุ่มตวัอย่างน ามาใช้ ได้แก่ การไม่บนัทึกหรือเปิดเผยขอ้มูล
อย่างครบถว้น โดยในเร่ืองการตั้งค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญมีการตั้งตามเกณฑ์ท่ีธนาคารแห่งประเทศไทย
ก าหนด แต่ไม่ได้ตั้งอย่างเพียงพอตามหลักการบญัชีท่ีรับรองโดยทัว่ไป หรือตั้งไวจ้  านวนมากเกินไป
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เน่ืองจากการมีหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดจ้  านวนมาก และงบการเงินของบริษทัเงินทุนไม่ไดร้วมงบการเงิน
ของบริษทัยอ่ยและบริษทัร่วม นอกจากน้ีงบการเงินของบริษทัเงินทุนหลกัทรัพยก์ลุ่มตวัอยา่งมีการจดัการ
เก่ียวกบัรายได้ด้วยการจดัหารายได้เพียงคร้ังเดียวด้วยการกู้ยืมเงินจากบริษทัในเครือ และตดัจ าหน่าย 
ค่าปรับปรุงอาคารซ่ึงเป็นรายจ่ายฝ่ายทุนเป็นค่าใชจ่้าย ส่วนงบการเงินของธนาคารพาณิชยก์ลุ่มตวัอยา่งมี
การเปิดเผยขอ้มูลไม่เพียงพอในจ านวนของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินและมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชี
ในเร่ืองสินทรัพยร์อการขาย 

มัญชุภา โลหะวรรณรัตน์ (2549) ศึกษาผลประกอบการเชิงการเงินของบริษัทใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีมีการตกแต่งตวัเลขทางบญัชีเพื่อศึกษาผลกระทบต่องบการเงินจาก
เทคนิคการตกแต่งตัวเลขในแต่ละประเภท ศึกษาถึงเทคนิคการตกแต่งตัวเลขงบการเงินของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และเปรียบเทียบความแตกต่างของตวัเลขและวิเคราะห์
อตัราส่วนทางการเงินระหว่างงบการเงินท่ีมีการตกแต่งตวัเลขและภายหลงัจากการแกไ้ขตามค าสั่งของ
ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ผลการศึกษาพบว่า เทคนิคการตกแต่ง
ตวัเลข 7 ประเภททั้งหมดส่งผลกระทบก าไรท าให้ก าไรของปีสูงหรือต ่าไป โดยร้อยละ70 ของบริษทัใน
ตลาดหลกัทรัพยจ์ากทั้ง 10 บริษทัท่ีมีการตกแต่งตวัเลขงบการเงินประจ าปี 2547 ใชเ้ทคนิคท่ีท าให้ก าไรมี
ค่าสูงไป คือเทคนิคการยา้ยค่าใชจ่้ายในงวดน้ีไปงวดหน้า ส่วนผลการวิเคราะห์ความแตกต่างของตวัเลข 
งบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินของบริษทัตวัอยา่งทั้ง 3 บริษทัพบวา่มีการตกแต่งตวัเลขดว้ยเหตุผล
หลัก คือท าให้ผลประกอบการของกิจการดีกว่าความเป็นจริง โดยบริษัทปิคนิคคอร์ปอเรชั่น จ  ากัด 
(มหาชน) บนัทึกรายไดสู้งไปรวม 550.4 ลา้นบาท บริษทัดาตา้แมท จ ากดั (มหาชน) บนัทึกค่าใชจ่้ายต ่าไป 
21.4 ล้านบาท และบริษทักฤษดามหานคร จ ากดั (มหาชน) บนัทึกรายไดสู้งไปจ านวน 103.2 ลา้นบาท 
และการตกแต่งงบการเงินมีผลกระทบต่ออตัราส่วนทางการเงินท่ีเด่นชดัคือ อตัราส่วนความสามารถใน
การท าก าไร และอตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบ้ียซ่ึงจะเห็นไดว้า่มีค่าแตกต่างกนัอยา่งมากระหว่าง 
งบการเงินท่ีมีการตกแต่งตวัเลข และท่ีได้รับการแกไ้ขแลว้นอกจากนั้นผลการวิเคราะห์รายงานผูส้อบ
บญัชีพบว่า เม่ือมีเหตุการณ์ผิดปกติเกิดข้ึน ผูส้อบบญัชีจะให้ขอ้สังเกตไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชี ดงันั้น
รายงานผูส้อบบญัชีสามารถน าไปใชเ้ป็นสัญญาณเตือนภยัเพื่อเพิ่มความระมดัระวงัในการวเิคราะห์ไดด้ว้ย 

เกศชฎา  ธงประชา (2550) ไดศึ้กษาสัญญาณเตือนภยัการตกแต่งบญัชี กรณีศึกษา บริษทั 
ปิคนิค คอร์ปอเรชั่น จ  ากดั (มหาชน)  บริษทั ไทยฟิล์มอินดสัตร่ี จ  ากดั (มหาชน)  และบริษทั เซอร์คิท
อีเลคโทรนิคส์ อินดัสตรีส์ จ  ากัด (มหาชน) พบว่า บริษทักรณีศึกษาท่ีมีการตกแต่งบัญชีมีอตัราส่วน 
สภาพคล่องต ่ากวา่ค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม และมีสัดส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยสู์งกว่าค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม 
ในขณะท่ีบริษทักรณีศึกษา 2 บริษทัมีสินทรัพยร์วม ยอดขาย มูลค่าตลาด ต ่ากวา่ค่าเฉล่ียอุตสาหกรรมและ
อีก 1 บริษทัมีสินทรัพยร์วม ยอดขาย มูลค่าตลาด สูงกว่าค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม วิธีการท่ีน ามาใช้ในการ
ตกแต่งบญัชี ได้แก่ การแสดงรายการลูกหน้ีสูงกว่าความจริง การแสดงรายการหน้ีสินต ่ากว่าความจริง 
ราคาโอนของธุรกิจระหวา่งกนัสูงกวา่ราคาตลาด การจดัท างบการเงินรวมไม่ถูกตอ้ง และการรับรู้รายได้
สูงกวา่ความจริง ส่วนการวิเคราะห์เปรียบเทียบ 5 ดชันีเตือนภยั ตามงานวิจยัของ Beneish (1999) พบว่า 
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ดชันีการเติบโตของยอดขายเป็นสัญญาณเตือนภยัได้ รองลงมา ได้แก่ ดชันีอตัราก าไรชั้นตน้ และดชันี
คุณภาพสินทรัพย ์ในขณะท่ีดชันีการหมุนเวียนของลูกหน้ีต่อยอดขาย และอตัราส่วนรายการคงคา้งรวม
ไม่สามารถเป็นสัญญาณเตือนภยัเชิงปริมาณไดใ้นบริษทักรณีศึกษาทั้ง 3 บริษทั และพบสัญญาณเตือนภยั
เชิงคุณภาพเฉล่ียร้อยละ 50 

เบญจมาศ  อุปดิษฐ์ (2550) ศึกษาสัญญาณเตือนภยัการตกแต่งบญัชี กรณีศึกษา บริษทั 
รอยเนท จ ากัด (มหาชน) และบริษัท ล็อกซเล่ย์ จ  ากัด (มหาชน) พบว่า บริษัทท่ีมีการตกแต่งบัญชี  
มีสินทรัพยร์วม ยอดขาย มูลค่าตลาด และสภาพคล่องต ่ากว่าค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม และมีหน้ีสินสูงกว่า
ค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม วิธีการท่ีถูกน ามาใช้ในการตกแต่งบญัชี ได้แก่ รับรู้รายได้เร็วเกินไป การบนัทึก
รายได้ท่ีไม่ได้เกิดจริง ส่วนการวิเคราะห์เปรียบเทียบ 5 ดชันีเตือนภยัตามงานวิจยัของ Beneish (1999) 
พบว่า ดชันีลูกหน้ีต่อยอดขาย ดชันีอตัราก าไรขั้นตน้ ดชันีการเติบโตของยอดขาย อตัราส่วนรายการ 
คงคา้งรวมต่อสินทรัพยร์วม เป็นสัญญาณเตือนภยัเชิงปริมาณคิดเป็น ร้อยละ 50 แต่ดชันีคุณภาพสินทรัพย์
ไม่สามารถเป็นสัญญาณเตือนภยัเชิงปริมาณได ้และพบสัญญาณเตือนภยัเชิงคุณภาพเฉล่ียร้อยละ 42.5 

พิรพร  ไชยชาญ  (2550)  ได้ศึกษาสัญญาณเตือนภยัการตกแต่งบัญชี กรณีศึกษา บริษัท 
ผลิตภณัฑ์อาหารกวา้งไพศาล จ ากดั (มหาชน) และ บริษทั นิปปอนแพ็ค (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) พบวา่ 
บริษทักรณีศึกษาท่ีมีการตกแต่งบญัชีเป็นบริษทัท่ีมีสินทรัพยร์วม ยอดขาย และมูลค่าตลาด ต ่ากว่าค่าเฉล่ีย
อุตสาหกรรม ในขณะท่ีบริษทักรณีศึกษาหน่ึงบริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่องต ่ากวา่ค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม และ
มีสัดส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วมสูงกวา่ค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม และอีกหน่ึงบริษทัมีอตัราส่วนสภาพคล่องสูง
กวา่ค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม และมีสัดส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วมต ่ากวา่ค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม วิธีการท่ีน ามาใช้
ในการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดสู้งกวา่ความเป็นจริง การจดัท างบการเงินรวมไม่ถูกตอ้ง การบนัทึก
ลูกหน้ีสูงกวา่ความจริง ส่วนการวิเคราะห์เปรียบเทียบ 5 ดชันีเตือนภยั ตามงานวิจยัของ Beneish (1999) พบว่า 
ดชันีอตัราก าไรขั้นตน้ เป็นสัญญาณเตือนภยัไดก้บัหน่ึงบริษทัคิดเป็น 50% และอตัราส่วนรายการคงคา้งรวม
ต่อสินทรัพยร์วม เป็นสัญญาณเตือนภยัไดก้บัหน่ึงบริษทัคิดเป็น 50% ในขณะท่ีดชันีลูกหน้ีต่อยอดขาย ดชันี
คุณภาพสินทรัพย ์และดชันีการเติบโตของยอดขาย ไม่สามารถเป็นสัญญาณเตือนภยัเชิงปริมาณไดใ้นบริษทั
กรณีศึกษาทั้งสองบริษทั และพบสัญญาณเตือนภยัเชิงคุณภาพเฉล่ีย 50% 

ลักขณา  แซ่ล่ิม (2552) ศึกษาแบบจ าลองเพื่อค้นหาการตกแต่งตัวเลขในงบการเงิน 
กรณีศึกษา : บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใช้เทคนิคแบบจ าลองของ Beneish 
ปี 1999 พบว่า ลกัษณะทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนท่ีมีการตกแต่งงบการเงินนั้น ในภาพรวมเป็นไป
ตามแบบจ าลองสัญญาณเตือนภยัท่ีน ามาทดสอบร้อยละ 77.10 โดยมีลกัษณะทางการเงิน ดงัน้ี มีขนาดเล็ก 
คือ มีขนาดของสินทรัพยร์วม ยอดขาย และมูลค่าตลาดน้อยกว่าบริษทัอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกนั และ 
มีความสามารถในการท าก าไรนอ้ยกวา่บริษทัท่ีไม่มีการตกแต่งงบการเงิน แต่มีหน้ีสินและมีอตัราการเติบโต
ท่ีมากกวา่บริษทัท่ีไม่มีการตกแต่งงบการเงิน ส่วนดชันีสัญญาณเตือนภยัในภาพรวมเป็นไปตามแบบจ าลอง
สัญญาณเตือนภยัท่ีน ามาทดสอบร้อยละ 43.30 มีเพียง 2 ดชันีเท่านั้นท่ีสามารถบ่งช้ีได ้คือ ดชันีลูกหน้ีต่อ
ยอดขาย และดชันีอตัราการเติบโตของยอดขาย  
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ศุภานัน  ครู่กระโทก (2553) ได้ศึกษารูปแบบการตกแต่งบัญชีและวางแผนภาษีเพื่อ
ผลประโยชน์ทางภาษีของห้างหุ้นส่วนจ ากัดในประเทศไทย พบว่า รูปแบบการตกแต่งบัญชีเพื่อ
ผลประโยชน์ทางภาษีท่ีพบมาก คือ การเร่งรัดตดับญัชีค่าใชจ่้ายล่วงหนา้เป็นค่าใชจ่้ายในงวดปัจจุบนั และ
การลงวนัท่ีส่งสินคา้ล่าชา้กวา่ความเป็นจริง ส่วนรูปแบบการวางแผนภาษีเพื่อผลประโยชน์ทางภาษีท่ีพบ
มาก คือ ใช้สิทธิทางภาษีท่ีกฎหมายยอมให้เป็นรายจ่ายได ้การแตกหน่วยภาษีเพื่อกระจายฐานภาษี และ
การน ารายจ่ายส่วนตวัท่ีไม่เก่ียวขอ้งกบักิจการมาบนัทึกเป็นรายจ่าย แนวทางในการลดการตกแต่งบญัชี 
พบว่า ผูส้อบบญัชีภาษีอากรเห็นด้วยมากท่ีสุด 2 ด้าน คือ ดา้นการส่งเสริมการบริหารภาษี และพฒันา
บุคลากรดา้นบญัชีใหมี้จริยธรรมมากข้ึน 

ติรนันท์  รุ่งสว่าง (2558) ศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อการเลือกรูปแบบการตกแต่ง
ตวัเลขทางบญัชีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผลการวิจยัพบวา่ อตัราส่วน
เงินทุนหมุนเวียน รายการคงค้างโดยใช้ดุยพินิจของผูบ้ริหารและขนาดของกิจการส่งผลต่อการเลือก
รูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชีในเร่ืองการบนัทึกค่าใชจ่้าย การรับรู้รายได ้และการแสดงและเปิดเผย
สินทรัพยแ์ละหน้ีสิน ส่วนรูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชีในเร่ืองการบนัทึกรายจ่ายฝ่ายทุน และการ
เปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชี ไม่พบความสัมพนัธ์กบัตวัแปรท่ีน ามาใช้ในการวิจยัคร้ังน้ี ดงันั้นจาก
ผลการวิจยัดงักล่าว ผูใ้ช้งบการเงินควรให้ความสนใจกบัปัจจยัท่ีน ามาสู่การเลือกรูปแบบในการตกแต่ง
ตวัเลขทางการบญัชีเพื่อใชใ้นการตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจใหม้ากยิง่ข้ึน 

Klein A. (2002) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างคุณลกัษณะของคณะกรรมการตรวจสอบ
และคณะกรรมการบริษัทกับการจดัการก าไร พบความสัมพนัธ์เชิงลบระหว่างความเป็นอิสระของ
คณะกรรมการตรวจสอบกบัเงินคงคา้งท่ีผิดปกติ นอกจากน้ียงัพบความสัมพนัธ์เชิงลบระหวา่งความเป็น
อิสระของคณะกรรมการกบัเงินคงคา้งท่ีผิดปกติ โดยการลดลงของความเป็นอิสระของคณะกรรมการ 
หรือคณะกรรมการตรวจสอบส่งผลใหเ้งินคงคา้งท่ีผดิปกติเพิ่มมากข้ึน  

Xie et al. (2003) ศึกษาบทบาทของคณะกรรมการบริษทั คณะกรรมการตรวจสอบ และ
คณะกรรมการบริหารในการป้องกันการจดัการก าไร ผลการศึกษาพบว่า คณะกรรมการบริษัทและ
คณะกรรมการตรวจสอบท่ีมีความรู้ความเช่ียวชาญด้านการบญัชีหรือการเงินจะส่งผลให้บริษทัมีการ
จดัการก าไรท่ีลดลง และความถ่ีในการประชุมของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบั
รายการคงคา้งเกินปกติโดยใช้ดุลยพินิจของผูบ้ริหาร สรุปไดว้่ากิจกรรมของคณะกรรมการบริษทัและ
คณะกรรมการตรวจสอบปฏิบติัเป็นปัจจยัส าคญัท่ีสามารถลดการจดัการก าไรท่ีอาจเกิดข้ึนได ้
 

4.2  งานวจัิยทีเ่กีย่วข้องกบัมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 
เมลดา  บุรพกุศลศรี (2553) ศึกษาการตกแต่งก าไรผ่านการใช้ดุลพินิจในการสร้าง

รายการทางธุรกิจ ดว้ยการลดค่าใชจ่้ายท่ีอยูใ่นดุลพินิจของผูบ้ริหาร การให้ส่วนลดท่ีเกินปกติเพื่อเร่งสร้าง
ยอดขาย และการผลิตสินคา้เกินความจ าเป็นเพื่อลดตน้ทุนขายท่ีรายงานในงบการเงินในการตกแต่งก าไร
ให้เพิ่มข้ึน เพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนและผลการด าเนินงานท่ีลดลงหรือไม่ ผลการศึกษาพบว่า 
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บริษทัท่ีรายงานก าไรเป็นบวกเพียงเล็กน้อยมีค่าใช้จ่ายท่ีอยู่ในดุลพินิจของผูบ้ริหารต ่ากว่าปกติและมี
ตน้ทุนการผลิตสูงกวา่ปกติอยา่งมีนยัส าคญั ซ่ึงผลท่ีไดแ้สดงให้เห็นวา่มีการตกแต่งก าไรในกลุ่มบริษทัท่ี
รายงานก าไรบวกเพียงเล็กนอ้ย โดยการลดค่าใชจ่้ายท่ีอยูใ่นดุลพินิจของผูบ้ริหาร และการลดราคาเพื่อเร่ง
สร้างยอดขาย และ/หรือการผลิตสินคา้เกินความจ าเป็นเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน แต่อยา่งไรก็
ตามไม่พบการตกแต่งก าไรผ่านการใช้ดุลพินิจในการสร้างรายการทางธุรกิจโดยวิธีการดงักล่าวในกลุ่ม
ของบริษทัท่ีรายงานก าไรเพิ่มข้ึนเพียงเล็กนอ้ยเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงแต่อยา่งใด 

สุวารี  เลิศลักษณะโสภณ (2554) ศึกษาการตกแต่งก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงาน 
ผลขาดทุนและการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลงของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย พบวา่ บริษทัใน
กลุ่มธุรกิจธนาคารในประเทศไทย มีพฤติกรรมการตกแต่งก าไรทั้งเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน 
และหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง โดยไดท้  าการตกแต่งผา่นการใชร้ายการบญัชีการกนั
เงินส ารองหน้ีสูญ ซ่ึงการตกแต่งก าไรผ่านรายการกนัเงินส ารองหน้ีสูญอาจเน่ืองมาจากรายการกนัเงิน
ส ารองหน้ีสูญเป็นรายการคงค้างท่ีใหญ่ท่ีสุดของธนาคาร และเป็นรายการท่ีผูบ้ริหารธนาคารสามารถ
ปรับเปล่ียนได้ตามนโยบายของผูบ้ริหาร (ตามดุลพินิจ) ไดอี้กดว้ย ในส่วนของรายการก าไรหรือขาดทุน
จากการตีราคาหลกัทรัพยไ์ม่พบวา่มีการตกแต่งก าไรผา่นรายการดงักล่าว  

ช่อทิพย ์ สมแจ ้(2556) ศึกษาเร่ือง การตกแต่งก าไรภายใตแ้รงจูงใจท าก าไรให้เป็นไป
ตามท่ีนักลงทุนคาดหวังจากการพยากรณ์ของนักวิเคราะห์  กรณี ศึกษา : บริษัทจดทะเบียนใน  
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาวา่บริษทัมีการตกแต่งก าไรใหเ้ป็นไปตาม
นักลงทุนคาดหวงัจากการพยากรณ์ของนักวิเคราะห์หรือไม่ ซ่ึงท าการศึกษาจากรายการคงค้างโดย
ดุลพินิจของฝ่ายบริหาร ผลการศึกษาพบวา่ บริษทัท่ีมีก าไรเป็นไปตามท่ีนกัลงทุนคาดหวงัจะมีการตกแต่ง
ก าไร โดยใช้รายการคงคา้งโดยดุลยพินิจของฝ่ายบริหารเพื่อท าให้ก าไรเป็นไปตามท่ีนกัลงทุนคาดหวงั
อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ และพบว่าบริษทัท่ีมีก าไรผนัผวนมาก มีแนวโน้มท่ีจะตกแต่งก าไรน้อยกว่า
บริษทัท่ีมีก าไรผนัผวนนอ้ยอยา่งไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ 

Dichev & Skinner (2002) ศึกษากลุ่มตวัอย่างขนาดใหญ่ภายใตส้มมติฐานขอ้ตกลงใน
สัญญาก่อหน้ี พบว่า ผูบ้ริหารมีการด าเนินการเพื่อหลีกเล่ียงการละเมิดเง่ือนไขท่ีก าหนดในสัญญาเงินกู ้
อย่างไรก็ตามส าหรับบริษทัส่วนใหญ่การละเมิดเง่ือนไขในสัญญาไม่มีความสัมพนัธ์กบัปัญหาทางการเงิน 
นอกจากน้ียงัพบวา่มีการก าหนดเง่ือนไขในสัญญาเงินกูค้่อนขา้งเขม้งวดเพื่อควบคุมผูกู้ ้ 

Matsumoto (2002) ศึกษาเก่ียวกบัแรงจูงใจของฝ่ายบริหารท่ีจะหลีกเล่ียงการรายงานผล
การด าเนินงานไม่เป็นไปตามท่ีนกัลงทุนคาดหวงั ในช่วงปี ค.ศ.1985-1997 พบว่า สัดส่วนของบริษทัท่ี
รายงานผลก าไรท่ีเท่ากับหรือสูงกว่าความคาดหวงัของนักลงทุนเพิ่มสูงข้ึนอย่างมาก และต่อเน่ืองใน
ช่วงเวลาดงักล่าว นอกจากน้ี การตกแต่งก าไรเป็นวธีิการหน่ึงท่ีสามารถใชใ้นการบรรลุเป้าหมายก าไร นัน่
คือ หากผลการด าเนินงานจริงต ่ากวา่ความคาดหวงัของนกัลงทุนผูบ้ริหารก็สามารถตกแต่งก าไรใหสู้งข้ึน 
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4.3  งานวจัิยทีเ่กีย่วข้องกบัการก ากบัดูแลกจิการ 
พิมลพร  วณิชธนานนท ์(2553) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการปฏิบติัตามหลกัการก ากบั

ดูแลกิจการท่ีดีกบัคุณภาพก าไร กรณีศึกษาจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มทรัพยากร 
พบว่า การเปิดเผยการปฏิบติัตามหลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีของบริษทัจดทะเบียนกลุ่มทรัพยากรอยู่ใน
ระดบัดีพอใช ้โดยหมวดสิทธิของผูถื้อหุ้นมีการเปิดเผยมากท่ีสุด และหมวดบทบาทของผูมี้ส่วนไดเ้สียมีการ
เปิดเผยน้อยท่ีสุด และการวิเคราะห์คุณภาพก าไร 2 วิธี คือ วิธีการของ Leuz et al. (2003) และวิธีการของ  
วรศกัด์ิ (2543) ส่วนใหญ่ให้ผลการวดัคุณภาพก าไรท่ีสอดคลอ้งกนัแมว้า่จะมีการวดัคุณภาพก าไรแตกต่างกนั 
แต่อย่างไรก็ตามคุณภาพก าไรของแต่ละบริษทัอาจจะแตกต่างกนัข้ึนอยู่กบัวิธีการในการวดัคุณภาพก าไร 
และผลการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการปฏิบติัตามหลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีกบัคุณภาพก าไร พบว่า 
การปฏิบติัตามหลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีไม่มีความสัมพนัธ์กบัคุณภาพก าไร  

นภพรรณ  ล่ิมตั้ง (2558) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการก ากบัดูแลกิจการและคุณภาพ
ก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไม่พบความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญัทาง
สถิติระหว่างผลการประเมินการก ากบัดูแลกิจการและขนาดของคณะกรรมการบริษทักบัคุณภาพก าไร
ของบริษทั ในขณะท่ีตวัแปรควบคุม ประกอบดว้ย ขนาดของบริษทั อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของ 
และบริษทัสอบบญัชี Big4 พบวา่ มีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบัคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET 100) 

Gruszczynski (2006) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างระดบัการก ากบัดูแลกิจการและผลการ
ด าเนินงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในประเทศโปแลนด์ โดยใชร้ะดบัการประเมินผลการก ากบัดูแล
กิจการจาก Polish Corporate Governance Forum  พบว่า ระดับการก ากับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับ 
ผลการด าเนินงานทางการเงิน โดยบริษทัท่ีมีอตัราก าไรสูงข้ึน และอตัราส่วนหน้ีสินลดลงจะมีอนัดบัการ
ก ากบัดูแลกิจการท่ีดีข้ึน ในขณะท่ีตวัช้ีวดัทางการเงินอ่ืนไม่มีความสัมพนัธ์กบัอนัดบัการก ากบัดูแลกิจการ 

Houqe, Zijl, Dunstan and Karim (2010) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการก ากับดูแล
กิจการท่ีดีมีผลต่อคุณภาพก าไรทางบญัชีในประเทศบงัคลาเทศ โดยใชก้ลุ่มตวัอยา่ง 648 บริษทั ในช่วงปี 
ค.ศ. 2001 – 2006 พบว่า กลไกการก ากับดูแลกิจการช่วยตรวจสอบรายงานทางการเงินมากข้ึน และ 
มีผลกระทบในเชิงบวกต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 

Shiri, Vaghfi, Soltani, & Esmaeli (2012)  ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างกลไกการก ากบั
ดูแลกิจการและคุณภาพก าไรของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยเ์ตห์ราน (Tehran Stock Exchange) งานวิจยัน้ี
มีมุ่งเนน้การประเมินผลกระทบของกลไกการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีข้ึนจะสามารถเพิ่มคุณภาพของรายงาน
การเงินได้ โดยสามารถลดปัญหาความขดัแยง้ของตวัแทนซ่ึงเป็นผลจากการมีผลประโยชน์ทบัซ้อน
ระหวา่งผูบ้ริหารและผูถื้อหุ้น ผลจากการศึกษาพบวา่ กิจการท่ีมีแนวโนม้การก ากบัดูแลกิจการดีข้ึนจะพบ
รายการคงค้างในก าไรของกิจการลดลง นอกจากน้ีตัวแปรควบคุมเร่ืองของขนาดของกิจการยงัมี
ความสัมพนัธ์กบัคุณภาพก าไรอย่างมีนัยส าคญั โดยพบว่ากิจการท่ีมีขนาดใหญ่มกัจะมีการก ากบัดูแล
กิจการท่ีดี และส่งผลใหมี้รายการคงคา้งนอ้ยท าใหคุ้ณภาพของก าไรดี 
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4.4  งานวจัิยทีเ่กีย่วข้องกบัคุณภาพก าไร 
บุษกร  ศรีกุลวลวรรณ (2546) คุณภาพก าไร : กรณีศึกษาของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม

พลังงาน พบว่า บริษัทท่ีมีคุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียนร้อยละ 50.00 และบริษัทท่ีมี
คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมร้อยละ 46.39 และพบวา่คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจาก
เงินทุนหมุนเวยีนมีความสัมพนัธ์กบัคุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมร้อยละ 34.10  

คมกฤษณ์  สิงห์ใจ (2550) ความสัมพนัธ์ระหว่างคุณภาพก าไรและโครงสร้างเงินทุน 
พบวา่ ประชากรจ านวนคร้ังหน่ึงมีดชันีรายการคงคา้งรวมสูงหรือมีคุณภาพก าไรต ่า โดยบริษทัท่ีมีคุณภาพ
ก าไรสูงมีเพียงหน่ึงในสามของประชากร จากการวิเคราะห์ความถดถอยอย่างง่ายและความแปรปรวน
แบบทางเดียว พบวา่ ขนาดของกิจการและประเภทของกลุ่มอุตสาหกรรมมีความสัมพนัธ์กบัคุณภาพก าไร 
ส่วนอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (โครงสร้างเงินทุน) ไม่มีอิทธิพลต่อความแตกต่างของคุณภาพ
ก าไร และผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ พบว่า คุณภาพก าไรมีความสัมพนัธ์กับประเภทกลุ่ม
อุตสาหกรรมอยา่งมีนยัส าคญั 
  เกรียงไกร  นามนยั (2552) ศึกษาผลกระทบของคุณภาพก าไรท่ีมีต่อภาพลกัษณ์และการ
เจริญเติบโตของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่ ผูบ้ริหารฝ่ายบญัชีบริษทัมี
ความคิดเห็นดว้ยเก่ียวกบัการมีคุณภาพก าไรโดยรวมอยูใ่นระดบัมาก เม่ือพิจารณารายดา้นอยูใ่นระดบัมาก 
ได้แก่ ด้านระดับความสัมพนัธ์ก าไรทางบัญชีและก าไรเชิงเศรษฐกิจ ด้านความสามารถของก าไรท่ี
สะท้อนกระแสเงินสด ด้านความผนัผวนหรือความมีเสถียรภาพของก าไร และอยู่ในระดบัปานกลาง 
ไดแ้ก่ ดา้นความสัมพนัธ์ระหวา่งก าไรตามเกณฑสิ์ทธิกบักระแสเงินสดท่ีอยูเ่บ้ืองหลงัก าไร มีความคิดเห็น
ดว้ยเก่ียวกบัการมีภาพลกัษณ์องคก์รโดยรวมอยูใ่นระดบัปานกลาง เม่ือพิจารณารายดา้นอยูใ่นระดบัมาก 
ได้แก่ ช่ือเสียงของธุรกิจ และอยู่ในระดับปานกลาง ได้แก่ การส่งเสริมการขาย การประชาสัมพนัธ์ 
ความสัมพนัธ์กบัชุมชน มีความคิดเห็นดว้ยเก่ียวกบัการเจริญเติบโตขององค์กรโดยรวมอยูใ่นระดบัมาก 
เม่ือพิจารณารายดา้นอยูใ่นระดบัมาก ไดแ้ก่ ความกา้วหนา้ของเทคโนโลย ีสินทรัพยข์องกิจการ ระดบัการ
ลงทุน และอยูใ่นระดบัปานกลาง ไดแ้ก่ กระแสเงินสดของกิจการ  

สุธิดา  กุดกนัยา (2552) คุณภาพก าไร : กรณีศึกษาบริษทัท่ีได้รับรางวลัการก ากบัดูแล
กิจการท่ีดี ผลการศึกษาพบวา่ บริษทัท่ีมีคุณภาพก าไรสูงกวา่อตัราค่าเฉล่ียคุณภาพก าไรแต่ละระดบัรางวลั 
ดีเลิศ ดีมาก ดี มีจ  านวนร้อยละ 50.00, 40.40 และ 65.82 ตามล าดบั ส่วนบริษทัท่ีมีคุณภาพก าไรสูงกว่า
อตัราค่าเฉล่ียคุณภาพก าไรของรางวลัรวม มีจ านวนร้อยละ 50.00, 50.51 และ 51.66 ตามล าดบั นอกจากน้ี
ยงัพบว่าบริษทัท่ีไดรั้บรางวลัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี อาจไม่มีคุณภาพก าไรท่ีดี เน่ืองจากเกณฑ์ท่ีใช้ใน
การคดัเลือกบริษทัท่ีไดรั้บรางวลัมีเน้ือหาดา้นการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีไม่ใช่เน้ือหาดา้นคุณภาพก าไร 

วราภรณ์   สิ งห์แก้วสืบ (2560) ศึกษาการเปรียบเทียบคุณภาพก าไรของบริษัท 
จดทะเบียนท่ีไดรั้บการประเมินการก ากบัดูแลกิจการโดยสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย ผล
การศึกษา พบว่า ตวัแปรก าไรต่อหุ้นประจ าปีเท่านั้ นท่ีมีความสัมพนัธ์ในทิศทางบวกกับผลตอบแทน
ประจ าปี และผลจากการเปรียบเทียบค่าสัมประสิทธ์ิของการตดัสินใจ (Adjusted R2) ของกลุ่มตวัอย่าง
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พบว่า บริษทัท่ีมีระดบัคะแนนการก ากบัดูแลกิจการดีเลิศ มีค่า Adjusted R2 เท่ากบัร้อยละ 9.70 บริษทัท่ีมี
ระดบัคะแนนการก ากบัดูแลกิจการดีมาก มีค่า Adjusted R2 เท่ากบัร้อยละ 6.20 บริษทัท่ีมีระดบัคะแนนการ
ก ากบัดูแลกิจการดี มีค่า Adjusted R2 เท่ากบัร้อยละ 3.10 และบริษทัท่ีมีระดบัคะแนนการก ากบัดูแลกิจการดี
พอใช้ ผ่าน ไม่ผ่าน มีค่า Adjusted R2 เท่ากบัร้อยละ 1.90 ซ่ึงแสดงว่ากลุ่มบริษทัท่ีมีผลการประเมินระดบั
คะแนนการก ากบัดูแลกิจการสูงมีคุณภาพก าไรท่ีดี  
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ตารางที ่7 แสดงการสรุปงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัรูปแบบการตกแต่งบญัชี 

ผู้วจัิย ช่ืองานวจัิย ตัวแปรทีศึ่กษา ผลการศึกษา 
สมบติั    
(2542) 

การศึกษาความคิดเห็นของผู ้สอบ
บั ญ ชี ต่ อ รู ป แ บ บ ข อ งก ารท า
CREATIVE  ACCOUNTING  
ในประเทศไทย 

รูปแบบของการท า CREATIVE ACCOUNTING 
มูลเหตุจูงใจของการท า CREATIVE ACCOUNTING 

พบว่า รูปแบบ Creative Accounting ในประเทศไทยท่ี
นิยมน ามาใช้มากท่ีสุด คือ การชะลอค่าใช้จ่าย ส่วนทาง
มูลเหตุจูงใจของการท า Creative Accounting ในประเทศ
ไทยมากท่ีสุด คือ ต้องการดึงดูดผูล้งทุนท่ีเป็นสถาบัน
รายใหญ่ในตลาดทุน 

พนัทิพา  
(2547) 

การตกแต่งตวัเลขทางบญัชี : 
กรณี ศึกษาบริษัท รอยเนท จ ากัด 
(มหาชน) 

ศึกษาการตกแต่งตัวเลขทางบัญชี ประกอบด้วย 4 
ส่วน คือ  
   1. วิเคราะห์รายการท่ีมีการปรับแต่งในงบการเงิน
และการปรับปรุงงบการเงิน 
   2. เปรียบเทียบและวิเคราะห์ผลความแตกต่างของ
อตัราส่วนทางการเงินระหว่างก่อนการปรับปรุงและ
หลงัการปรับปรุง 
   3. วเิคราะห์ฐานะและผลการด าเนินงานโดยใช ้ 
Du Pont Chart  
   4. ผลท่ีเกิดข้ึนจากการปรับแต่งตวัเลขในงบการเงิน 

พบว่า บริษทัไดรั้บรู้รายไดเ้ร็วเกินไป และเม่ือวิเคราะห์
อตัราส่วนทางการเงินหลังปรับปรุงพบว่า บริษทัไม่มี
ความสามารถในการช าระหน้ีและความสามารถท าก าไร
จากการบริหารงาน 
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ตารางที ่7 (ต่อ) 

ผู้วจัิย ช่ืองานวจัิย ตัวแปรทีศึ่กษา ผลการศึกษา 
ภคินี  
(2547)  

ศึ กษ าการตกแต่ งงบการเงิ น ท่ี มี
ผลกระทบต่อคุณภาพก าไร:กรณีศึกษา
กลุ่มสถาบันการเงินท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ศึกษาการตกแต่งตัวเลขในงบการเงินของสถานบัน
การเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย 3 กลุ่ม (บริษัทเงินทุน บริษัทเงินทุนหลักทรัพย ์
และธนาคารพาณิชย)์ 

พบวา่ รูปแบบในการตกแต่งงบการเงินท่ีสถาบนัการเงิน
ท่ีเป็นกลุ่มตัวอย่างน ามาใช้ ได้แก่ การไม่บันทึกหรือ
เปิดเผยขอ้มูลอยา่งครบถว้น 

มญัชุภา   
(2549) 

การศึกษาผลประกอบการเชิงการเงิน
ของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยท่ีมีการตกแต่งตวัเลขทาง
บญัชี 

ศึกษาผลประกอบการเชิงการเงินของบริษทัท่ีมีการ
ตกแต่งตวัเลขทางบญัชี โดยผลการศึกษาแบ่งออกเป็น 
6 ส่วน 
   1. ผลกระทบต่องบการเงินจากเทคนิคการตกแต่ง
ตวัเลขในแต่ละประเภท 
   2. ขอ้มูลของบริษทัท่ีถูกกล่าวโทษวา่ตกแต่งตวัเลข 
   3. เทคนิคการตกแต่งตวัเลขของบริษทัดงักล่าว 
   4. การเปรียบเทียบผลประกอบการเชิงการเงินจาก
งบการเงินท่ีตกแต่งตัวเลขและหลังแก้ไขของบริษัท
ตวัอยา่ง 
   5. สัญญาณการตกแต่งตวัเลขจากรายงานของผูส้อบบญัชี 
   6. การติดตามผลกระทบท่ีเกิดข้ึน 

ผลการศึกษาสรุปได้ว่ามีเทคนิคการตกแต่งตัวเลข 7 
ประเภทซ่ึงทั้งหมดส่งผลกระทบก าไร โดยร้อยละ 70 
ของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยจ์ากทั้ง 10 บริษทัท่ีมีการ
ตกแต่งตวัเลขงบการเงินประจ าปี 2547 ใชเ้ทคนิคท่ีท าให้
ก าไรมีค่าสูงไป ซ่ึงก็คือ เทคนิคการยา้ยค่าใช้จ่ายในงวดน้ี
ไปงวดหนา้  
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ตารางที ่7 (ต่อ) 

ผู้วจัิย ช่ืองานวจัิย ตัวแปรทีศึ่กษา ผลการศึกษา 
เกศชฎา   
(2550) 

สัญญาณเตือนภัยการตกแต่งบัญชี : 
กรณีศึกษา บริษทั ปิคนิค คอร์ปอเรชั่น 
จ  ากัด (มหาชน) บริษัท ไทยฟิล์ม
อินดสัตร่ี จ  ากดั (มหาชน) และบริษทั 
เซอร์คิทอีเลคโทรนิคส์ อินดัสตรีส์ 
จ  ากดั (มหาชน) 

1. อตัราส่วนทางการเงินพื้นฐาน 
2. วธีิการท่ีน ามาใชใ้นการตกแต่งบญัชี 
3. สัญญาณเตือนภยัเชิงปริมาณ 
4. สัญญาณเตือนภยัเชิงคุณภาพ 

พบวา่ บริษทักรณีศึกษามีวิธีการท่ีน ามาใชใ้นการตกแต่ง
บญัชี ได้แก่ การแสดงรายการลูกหน้ีสูงกว่าความจริง  
การแสดงรายการหน้ีสินต ่ากวา่ความจริง  ราคาโอนของ
ธุรกิจระหว่างกนัสูงกว่าราคาตลาด  การจดัท างบการเงินรวม
ไม่ถูกตอ้ง และการรับรู้รายไดสู้งกวา่ความจริง  

เบญจมาศ   
(2550) 

สัญญาณเตือนภยัการตกแต่งบญัชี: 
กรณีศึกษา บริษัท รอยเนท จ ากัด 
(มหาชน) และบริษัท  ล็อกซ เล่ย ์
จ  ากดั (มหาชน) 

1. อตัราส่วนพื้นฐานทางการเงิน 
2. วธีิการในการตกแต่งบญัชี 
3. สัญญาณเตือนภยัการตกแต่งบญัชีเชิงปริมาณ 
4. สัญญาณเตือนภยัการตกแต่งบญัชีเชิงคุณภาพ 

พบว่า บริษทัท่ีมีการตกแต่งบญัชี มีวิธีการท่ีถูกน ามาใช้
ในการตกแต่งบัญชี ได้แก่ รับรู้รายได้เร็วเกินไป  และ
การบนัทึกรายไดท่ี้ไม่ไดเ้กิดจริง   

พิรพร   
(2550) 

สัญญาณเตือนภยัการตกแต่งบญัชี: 
กรณีศึกษา บริษทั ผลิตภณัฑ์อาหาร
กวา้งไพศาล จ ากัด (มหาชน) และ 
บริษทั นิปปอนแพ็ค (ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน) 

1. อตัราส่วนทางการเงินพื้นฐาน 
2. วธีิการท่ีน ามาใชใ้นการตกแต่งบญัชี 
3. สัญญาณเตือนภยัเชิงปริมาณ  
4. สัญญาณเตือนภยัเชิงคุณภาพ 

พบวา่ บริษทักรณีศึกษามีวิธีการท่ีน ามาใชใ้นการตกแต่ง
บัญชี ได้แก่ การรับรู้รายได้สูงกว่าความเป็นจริง การ
จดัท างบการเงินรวมไม่ถูกตอ้ง  การบนัทึกลูกหน้ีสูงกวา่
ความจริง  
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ตารางที ่7 (ต่อ) 

ผู้วจัิย ช่ืองานวจัิย ตัวแปรทีศึ่กษา ผลการศึกษา 
ลกัขณา 
(2552) 

แบบจ าลองเพื่อคน้หาการตกแต่งบญัชี 
กรณี ศึกษา : บริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ตัวแปรต้น  
1. บริษทัท่ี ก.ล.ต. สั่งใหแ้กไ้ขงบการเงิน 
2. บริษทัอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกนั 
ตัวแปรตาม 
1. ศึกษาลกัษณะทางการเงิน 
2. ศึกษาดชันีสัญญาณเตือนภยั 

ลกัษณะทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนท่ีมีการตกแต่ง
งบการเงินในภาพรวมเป็นไปตามแบบจ าลองสัญญาณ
เตือนภัย ท่ีน ามาทดสอบ ร้อยละ 77.10 ส่วนดัช นี
สัญญาณเตือนภัยในภาพรวมเป็นไปตามแบบจ าลอง
สัญญาณเตือนท่ีน ามาทดสอบ ร้อยละ 43.30 มีเพียง 2 
ดชันีท่ีสามารถบ่งช้ีได้ คือ ดชันีลูกหน้ีต่อยอดขาย และ
ดชันีอตัราการเติบโตของยอดขาย 

ศุภานนั   
(2553) 

รูปแบบการตกแต่งบัญชีและการ
วางแผนภาษีเพื่อประโยชน์ทางภาษี
ของหา้งหุน้ส่วนจ ากดัในประเทศไทย 

ตัวแปรต้น คือ ปัจจยัส่วนบุคคลผูส้อบบญัชีภาษีอากร  
ตัวแปรตาม คือ  
   1. รูปแบบการตกแต่งบญัชี 
   2. รูปแบบการวางแผนภาษี 

พบวา่ รูปแบบการตกแต่งบญัชีเพื่อประโยชน์ทางภาษีท่ี
พบมาก คือ การเร่งรัดตดับัญชีค่าใช้จ่ายล่วงหน้าเป็น
ค่าใช้จ่ายในงวดปัจจุบนั และการลงวนัท่ีส่งสินคา้ล่าช้า
กวา่ความเป็นจริง  
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ตารางที ่7 (ต่อ) 

ผู้วจัิย ช่ืองานวจัิย ตัวแปรทีศึ่กษา ผลการศึกษา 
ติรนนัท ์  
(2558) 

ปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อการเลือก
รูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชี
ของบ ริษัทจดทะเบี ยนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 

1. อตัราส่วนตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 
2. กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 
3. อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน 
4. อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน 
5. การเปล่ียนแปลงกรรมการและผูบ้ริหาร 
6. การเติบโตของกิจการ 
7. ค่าตอบแทนกรรมการและผูบ้ริหาร 
8. ขนาดของกิจการ 
9. ตวัแบบในการประมาณค่ารายการคงคา้ง คือ  
The Model Jones  

พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน รายการคงค้างโดย 
ดุลยพินิจของผูบ้ริหารและขนาดของกิจการส่งผลต่อการ
เลือกรูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชีในเร่ืองการบนัทึก
ค่าใช้ จ่าย การรับรู้รายได้  และการแสดงและเปิดเผย
สินทรัพยห์น้ีสิน ส่วนรูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชี
ในเร่ืองการบันทึกรายจ่ายฝ่ายทุน และการเปล่ียนแปลง
นโยบายการบญัชี ไม่พบว่ามีความสัมพนัธ์กับตวัแปรท่ี
น ามาใชใ้นการวจิยั 
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ตารางที ่8 แสดงการสรุปงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี 

ผู้วจัิย ช่ืองานวจัิย ตัวแปรทีศึ่กษา ผลการศึกษา 
เมลดา   
(2553) 

การตกแต่งก าไรผ่านการใช้ดุลพินิจ
ในการสร้างรายการทางธุรกิจ 

1. ยอดขาย 
2. ตน้ทุนขาย 
3. ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 
4. ก าไรสุทธิ 
5. สินทรัพยร์วม 
6. สินคา้คงเหลือ 
7. มูลค่าตลาดของส่วนของผูถื้อหุน้ 
8. มูลค่าตามบญัชีของส่วนของผูถื้อหุ้น 

พบว่า บริษัทท่ีรายงานก าไรเป็นบวกเพียงเล็กน้อยมี
ค่าใชจ่้ายท่ีอยูใ่นดุลพินิจของผูบ้ริหารต ่ากวา่ปกติ และมี
ตน้ทุนการผลิตสูงกว่าปกติอย่างมีนัยส าคญั แสดงว่ามี
การตกแต่งก าไรในกลุ่มบริษทัดงักล่าวเพื่อหลีกเล่ียงการ
รายงานผลขาดทุน 

สุวารี   
(2554) 

การตกแต่งก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการ
รายงานผลขาดทุนและการรายงานผล
การด าเนินงานท่ีลดลงของธนาคาร
พาณิชยใ์นประเทศไทย 

ศึกษาการตกแต่งก าไรผา่นการใชร้ายการบญัชีค่าเผื่อ
หน้ีสงสัยจะสูญ และก าไร/ขาดทุนจากหลกัทรัพยเ์ผื่อ
ขายท่ีแตกต่างจากระดบัปกติ 

พบว่า บริษัทในกลุ่มธุรกิจธนาคารในประเทศไทย มี
พฤติกรรมการตกแต่งก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผล
ขาดทุน และหลีกเล่ียงการรายงานผลการด าเนินงานท่ีลดลง 
โดยท าการตกแต่งผา่นการใชร้ายการบญัชีการกนัเงินส ารอง
หน้ีสูญ ในส่วนของรายการก าไรหรือขาดทุนจากการตีราคา
หลกัทรัพยไ์ม่พบวา่มีการตกแต่งก าไรผา่นรายการดงักล่าว 
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ตารางที ่8 (ต่อ) 

ผู้วจัิย ช่ืองานวจัิย ตัวแปรทีศึ่กษา ผลการศึกษา 
ช่อทิพย ์  
(2556) 

การตกแต่งก าไรภายใตแ้รงจูงใจท าก าไร
ให้เป็นไปตามท่ีนักลงทุนคาดหวงัจาก
การพยากรณ์ของนกัวิเคราะห์ กรณีศึกษา: 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

ตวัแปรตน้ :  
   1. ก าไรท่ีนกัลงทุนคาดหวงัจากการพยากรณ์ของ
นกัวเิคราะห์ 
   2. ความผนัผวนของก าไร 
ตวัแปรตาม : การตกแต่งก าไรผา่นรายการคงคา้ง 

พบว่า บริษทัท่ีมีก าไรเป็นไปตามท่ีนกัลงทุนคาดหวงัจะ
มีการตกแต่งก าไรโดยใช้รายการคงคา้งโดยดุลพินิจของ
ฝ่ายบริหารเพื่ อท าให้ก าไรเป็นไปตามท่ีนักลงทุน
คาดหวงัอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ และพบว่าบริษทัท่ีมี
ก าไรผนัผวนมากมีแนวโน้มท่ีจะตกแต่งก าไรน้อยกว่า
บริษทัท่ีมีก าไรผนัผวนนอ้ยอยา่งไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ 

Dichev & 
Skinner  
(2002) 

ศึกษากลุ่มตวัอย่างขนาดใหญ่ภายใต้
สมมติฐานขอ้ตกลงในสัญญาก่อหน้ี 

ศึกษาเง่ือนไขทางการเงิน  
   1. หน้ีสินต่อกระแสเงินสด 
   2. ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย 
   3. อตัราส่วนวดัความสามารถในการจ่ายค่าใชจ่้าย
ประจ าทางการเงิน 
   4. มูลค่าสุทธิท่ีมีตวัตน 
   5. รายไดสุ้ทธิ 
   6. หน้ีสินต่อมูลค่าสุทธิท่ีมีตวัตน    
   7. ความสามารถในการช าระหน้ี 
   8. อตัราส่วนโครงสร้างทางการเงิน 

พบว่า ผูบ้ริหารมีการด าเนินการเพื่อหลีกเล่ียงการละเมิด
เง่ือนไขท่ีก าหนดในสัญญาเงินกู ้
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ตารางที ่8 (ต่อ) 

ผู้วจัิย ช่ืองานวจัิย ตัวแปรทีศึ่กษา ผลการศึกษา 
     9. อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 

   10. หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสิทธิต่อกระแสเงินสด 
   11. ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียเงินสด 
   12. หน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

 

Matsumoto  
(2002) 

แรงจูงใจของฝ่ายบริหารท่ีจะหลีกเล่ียง
การรายงานผลการด าเนินงานไม่เป็นไป
ตามท่ีคาดหวงั 

แรงจูงใจ : 
   1. นกัลงทุนสถาบนั 
   2. สิทธิของผูมี้ส่วนไดเ้สีย 
   3. ความสามารถของก าไรทางบญัชี 
   4. แนวโนม้การเติบโต 
   5. ความเส่ียงจากการถูกฟ้องร้องด าเนินคดี 
ตัวแปรควบคุม : 
   1. การเปล่ียนแปลงของก าไร 
   2. การเติบโตของเศรษฐกิจมหภาค 
   3. ขนาดของกิจการ 
   4. ความไม่แน่นอนในการพยากรณ์สภาพแวดลอ้ม 

พบวา่ สัดส่วนของบริษทัท่ีรายงานผลก าไรท่ีเท่ากบัหรือสูง
กว่าความคาดหวงัของนักลงทุนเพิ่มสูงข้ึนอย่างมาก และ
ต่อเน่ืองในช่วงเวลาดงักล่าว นอกจากน้ี การตกแต่งก าไร
เป็นวิธีการหน่ึงท่ีสามารถใช้ในการบรรลุเป้าหมายก าไร  
นัน่คือ หากผลการด าเนินงานจริงต ่ากว่าความคาดหวงัของ 
นกัลงทุนผูบ้ริหารก็สามารถตกแต่งก าไรใหสู้งข้ึน 
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ตารางที ่9 แสดงการสรุปงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการก ากบัดูแลกิจการ 

ผู้วจัิย ช่ืองานวจัิย ตัวแปรทีศึ่กษา ผลการศึกษา 
พิมลพร  
(2553) 

ความสัมพนัธ์ระหว่างการปฏิบติัตาม
หลักการก ากับดูแลกิจการท่ี ดีกับ
คุณภาพก าไร กรณี ศึ กษาบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยกลุ่มทรัพยากร 

ตัวแปรต้น : การปฏิบติัตามหลกัการก ากบัดูแลกิจการ
ท่ีดี 5 หมวด คือ 
   1. สิทธิของผูถื้อหุน้ 
   2. ความเท่าเทียมกนัของผูถื้อหุน้ 
   3. บทบาทของผูมี้ส่วนไดเ้สีย 
   4. การเปิดเผยขอ้มูลและความโปร่งใส 
   5. ความรับผดิชอบของคณะกรรมการ 
ตัวแปรตาม : เทคนิคการวิเคราะห์คุณภาพก าไร 
   1. วธีิของ Leuz et al. (2003) 
   2. วธีิของ วรศกัด์ิ (2543) 

พบว่า การเปิดเผยการปฏิบัติตามหลักการก ากับดูแล
กิจการท่ีดีของบริษัทจดทะเบียนกลุ่มทรัพยากรอยู่ใน
ระดบัดีพอใช้ โดยหมวดสิทธิของผูถื้อหุ้นมีการเปิดเผย
มากท่ีสุด และหมวดบทบาทของผูมี้ส่วนได้เสียมีการ
เปิดเผยน้อยท่ีสุด และการวิเคราะห์คุณภาพก าไร 2 วิธี 
ส่วนใหญ่ใหผ้ลการวดัคุณภาพก าไรท่ีสอดคลอ้งกนั และ
ผลการศึกษาการปฏิบติัตามหลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี
ไม่มีความสัมพนัธ์กบัคุณภาพก าไร 

นภพรรณ   
(2558) 

ความสัมพนัธ์ระหว่างการก ากบัดูแล
กิจการและคุณภาพก าไรของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (SET 100) 

ตัวแปรต้น : ผลการประเมินการก ากบัดูแลกิจการและ
ขนาดของคณะกรรมการบริษทั 
ตัวแปรตาม : คุณภาพก าไร 
ตัวแปรควบคุม : ขนาดของบริษทั อตัราส่วนหน้ีสินต่อ
ส่วนของเจา้ของ และบริษทัสอบบญัชี Big4 

พบว่า ไม่พบความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ
ระหว่างผลการประเมินการก ากบัดูแลกิจการและขนาด
ของคณะกรรมการบริษทักบัคุณภาพก าไร ส่วนตวัแปร
ควบคุม พบว่ามีความสัมพันธ์กับคุณภาพก าไรของ
บริษทั 
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ตารางที ่9 (ต่อ) 

ผู้วจัิย ช่ืองานวจัิย ตัวแปรทีศึ่กษา ผลการศึกษา 
Gruszczynski 
(2006) 

ความสัมพนัธ์ระหว่างการก ากบัดูแล
กิจการและผลการด าเนินงานทาง
การเงินของบริษัทจดทะเบียนใน
ประเทศโปแลนด ์

ตวัแปรตน้ : 
   1. CG ท่ีมีหมวดหมู่การจดัอนัดบั 5 อนัดบั  
(C+, B-, B, B+, A-) 
   2. CG ท่ีมีหมวดหมู่การจัดอันดับ 3 อันดับ โดย
สองรายการแรกและสองรายการสุดทา้ยรวมกนั (C+ 
and B-, B, B+ and A-) 
ตวัแปรตาม : อตัราส่วนทางการเงินจ านวน 20 
อตัราส่วน โดยแบ่งเป็น 4 ส่วน คือ  
   1. อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
   2. อตัราส่วนสภาพคล่อง 
   3. อตัราส่วนวดัประสิทธิภาพในการท างาน 
   4. อตัราส่วนหน้ีสิน 

พบว่า ระดับการก ากับ ดูแลกิจการส าห รับบริษัท 
จดทะเบียนในประเทศโปแลนด์มีความสัมพันธ์กับ 
ผลการด าเนินงานทางการเงิน โดยบริษทัท่ีมีอตัราก าไร
สูงและอัตราส่วนหน้ีสินลดลงคาดว่าจะมีอันดับการ
ก ากบัดูแลกิจการท่ีดีข้ึน ในขณะท่ีตวัช้ีวดัทางการเงิน
อ่ืนไม่มีความสัมพนัธ์กบัอนัดบัการก ากบัดูแลกิจการ 

Houqe, Zijl, 
Dunstan & 
Karim  
(2010) 

ความสัมพนัธ์ระหว่างการก ากบัดูแล
กิจการท่ีดีมีผลต่อคุณภาพก าไรทาง
บญัชีในประเทศบงัคลาเทศ 

ตวัแปรตน้ : 
   1. สัดส่วนการถือหุน้ของผูบ้ริหาร 
   2. สัดส่วนการถือหุน้ของสถาบนั 
   3. สัดส่วนการถือหุน้ของรัฐ 

พบว่า กลไกการก ากับ ดูแลกิจการช่วยตรวจสอบ
รายงานทางการเงินมากข้ึน และมีผลกระทบในเชิงบวก
ต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 
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ตารางที ่9 (ต่อ) 

ผู้วจัิย ช่ืองานวจัิย ตัวแปรทีศึ่กษา ผลการศึกษา 
     4. ขนาดของคณะกรรมการ 

   5. คณะกรรมการอิสระ 
   6. คุณภาพการตรวจสอบ 
   7. การควบคุมบริษทั 
ตัวแปรตาม : รายการคงคา้งตามดุลยพินิจของผูบ้ริหาร 
ตัวแปรควบคุม  
   1. ขนาดของกิจการ 
   2. ภาระผกูพนั 
   3.  อตัราส่วนมูลค่าทางบญัชีต่อมูลค่าตลาดของส่วน
ของผูถื้อหุ้น 
   4. อตัราส่วนก าไรต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 
   5. ความเขม้ขน้ของสินทรัพย ์

 

Shiri, 
Vaghfi, 
Soltani, & 
Esmaeli  
(2012)   

ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างกลไก
การก ากับดูแลกิจการและคุณภาพ
ก าไรของบริษทัในตลาดหลกัทรัพย์
เตห์ราน 

ตัวแปรต้น : การก ากบัดูแลกิจการ 
ตัวแปรตาม : คุณภาพก าไร 
ตัวแปรควบคุม : ขนาดของกิจการ และภาระผกูพนั 
 

พบว่า กิจการท่ีมีแนวโน้มการก ากบัดูแลกิจการดีข้ึนจะ
พบรายการคงคา้งในก าไรของกิจการลดลง และตวัแปร
ควบคุมเร่ืองของขนาดของกิจการมีความสัมพันธ์กับ
คุณภาพก าไรอยา่งมีนยัส าคญั  
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ตารางที ่10 แสดงการสรุปงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัคุณภาพก าไร 

ผู้วจัิย ช่ืองานวจัิย ตัวแปรทีศึ่กษา ผลการศึกษา 
บุษกร  
(2546) 

คุณภาพก าไร : กรณีศึกษาของบริษทั
จดทะเบียนในกลุ่มพลงังาน 

ตัวแปรต้น : 
   1. วธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 
   2. วธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
ตัวแปรตาม : คุณภาพก าไร 

พบว่า บริษทัท่ีมีคุณภาพก าไรด้วยวิธีคงคา้งจากเงินทุน
หมุนเวียนร้อยละ 50.00 และบริษทัท่ีมีคุณภาพก าไรดว้ย
วิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมร้อยละ 46.39 และ
พบวา่คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียนมี
ความสัมพันธ์กับคุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้างจากการ
ด าเนินงานสุทธิรวมร้อยละ 34.10 ณ ระดบัความเช่ือมัน่
ร้อยละ 95 

คมกฤษณ์ 
(2550)  

ความสัมพนัธ์ระหว่างคุณภาพก าไร
และโครงสร้างเงินทุน 

ตัวแปรต้น : 
   1. อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
   2. ขนาดของกิจการ 
   3. ประเภทกลุ่มอุตสาหกรรม 
ตัวแปรตาม : คุณภาพก าไร (ดชันีรายการคงคา้งรวม) 

พบวา่ ประชากรจ านวนหน่ึงมีดชันีรายการคงคา้งรวมสูง
หรือมีคุณภาพก าไรต ่า จากการวิเคราะห์ความถดถอย
อยา่งง่ายและความแปรปรวนทางเดียว พบวา่ ขนาดของ
กิจการและประเภทกลุ่มอุตสาหกรรมมีความสัมพนัธ์กบั
คุณภาพก าไร ส่วนโครงสร้างเงินทุนไม่มีอิทธิพลต่อ
ความแตกต่างของคุณภาพก าไร ส่วนผลการวิเคราะห์
ความถดถอยเชิงพหุ พบวา่ คุณภาพก าไรมีความสัมพนัธ์
กบัประเภทกลุ่มอุตสาหกรรม 
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ตารางที ่10 (ต่อ) 

ผู้วจัิย ช่ืองานวจัิย ตัวแปรทีศึ่กษา ผลการศึกษา 
เกรียงไกร 
(2552) 

ผลกระทบของคุณภาพก าไรท่ีมีต่อ
ภาพลักษณ์และการเจริญเติบโตของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

1. คุณภาพก าไร 
2. ภาพลกัษณ์องคก์ร 
3. การเจริญเติบโตขององคก์ร 

พบว่า ผูบ้ริหารฝ่ายบญัชีบริษทัมีความคิดเห็นเก่ียวกับ 
(1) การมีคุณภาพก าไรโดยรวมอยูใ่นระดบัมาก (2) การมี
ภาพลักษณ์องค์กร อยู่ในระดับปานกลาง (3) เก่ียวกับ
การเจริญเติบโตขององคก์รโดยรวม อยูใ่นระดบัมาก 

สุธิดา   
(2552) 

คุณภาพก าไร : กรณีศึกษาบริษทัท่ี
ไดรั้บรางวลัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี 

ตัวแปรต้น : วธีิรายการคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิ 
(NOA) ของ Sloan et al. (1999) 
ตัวแปรตาม : คุณภาพก าไร 

พบวา่ บริษทัท่ีไดรั้บรางวลัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีอาจไม่
มีคุณภาพก าไรท่ีดี  

วราภรณ์  
(2560) 

การเปรียบเทียบคุณภาพก าไรของ
บ ริษัท จดท ะ เบี ยน ท่ี ได้ รับ ก าร
ประเมินการก ากับดูแลกิจการโดย
สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ
บริษทัไทย 

ตัวแปรต้น : 
   1. ก าไรต่อหุน้ประจ าปีของบริษทั  
   2. ผลต่างการเปล่ียนแปลงก าไรต่อหุน้ประจ าปี 
ตัวแปรตาม : ผลตอบแทนประจ าปี 

พบว่า จากการเปรียบเทียบค่าสัมประสิทธ์ิของการ
ตดัสินใจแสดงให้เห็นว่ากลุ่มบริษัทท่ีมีผลการประเมิน
ระดบัคะแนนการก ากบัดูแลกิจการสูงมีคุณภาพก าไรท่ีดี 
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สรุป 
 
การตกแต่งบญัชีเดิมมีตั้งแต่ในอดีตและมีการพฒันาให้มีความซับซ้อนยากต่อการตรวจสอบ

มากยิ่งข้ึนจนถึงในปัจจุบนั ซ่ึงแรกเร่ิมจากการเกล่ียก าไร (Income Smoothing) ต่อมาเป็นการบริหารก าไร 
(Earnings Management) และการตกแต่งบญัชี (Creative Accounting) ในปัจจุบนั โดย Howard M.Schilit 
แบ่งกลอุบายทางบญัชีออกเป็น 7 ประเภท คือ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป การบนัทึกรายไดล้วงตา การเพิ่ม
ก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า การไม่
บนัทึกหรือเปิดเผยหน้ีสินอยา่งครบถว้น การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการ
ขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนั จากรูปแบบดงักล่าวสามารถแบ่งออกเป็น 2  
กลยุทธ์ คือ (1) การเพิ่มก าไรในงวดปัจจุบนัโดยการเพิ่มรายไดห้รือลดค่าใช้จ่ายในงวดปัจจุบนั และ (2) 
การลดก าไรในงวดปัจจุบนัโดยการเกล่ียก าไรให้ดูสม ่าเสมอ หรือเพื่อเพิ่มก าไรในอนาคตโดยการลด
รายไดห้รือเพิ่มค่าใชจ่้ายในงวดปัจจุบนั และสาเหตุในการตกแต่งบญัชีนั้นมีนกัวิชาการไดก้ล่าวถึงอยา่ง
หลายหลาก ยกตวัอยา่งเช่น สถาบนัพฒันาความรู้ตลาดทุน ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดก้ล่าวถึง
สาเหตุหลกั ๆ ในการตกแต่งบญัชีไว ้3 ประการ ไดแ้ก่ ท าแลว้ไดเ้งิน ท าไดง่้าย และจบัไดย้าก เป็นตน้  

ดงันั้น ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจึงให้ความส าคญัต่อการก ากบัดูแลกิจการ หากบริษทั
มีกลไกการก ากบัดูแลกิจการท่ีดียอ่มเป็นการสร้างความมัน่ใจต่อผูถื้อหุน้ นกัลงทุน หรือบุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง 
และน าไปสู่ความมัน่คงของบริษทั สมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการไทยจึงมีโครงการส ารวจการก ากบั
ดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียนไทย โดยเร่ิมข้ึนในปี พ.ศ. 2544 มีวตัถุประสงคเ์พื่อมุ่งหวงัส ารวจและวดัผล
การก ากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเปรียบเทียบกับ
มาตรฐานสากล รวมถึงวเิคราะห์จุดเด่นจุดดอ้ย 

ทั้งน้ี งานวจิยัน้ีไดศึ้กษาผลกระทบของการตกแต่งบญัชีและการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพ
ก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงคุณภาพก าไรสามารถน ามาใช้เป็น
เคร่ืองมือในการประเมินความเส่ียงของหลกัทรัพย ์หรือคน้หาสัญญาเตือนภยัของตวัเลขทางบญัชีท่ีบริษทั
จดัท าข้ึนส่งผลให้ผูใ้ช้งบการเงินเกิดความเข้าใจผิด โดยผูว้ิจ ัยได้ด าเนินการทบทวนวรรณกรรมท่ี
เก่ียวขอ้งกบัการตกแต่งบญัชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี และการก ากบัดูแลกิจการเพื่อใหผู้ว้จิยัสามารถ
ก าหนดขอบเขตและเคร่ืองมือท่ีจะใชใ้นการวจิยั โดยจะกล่าวต่อไปในบทท่ี 3 ระเบียบวธีิวจิยั 
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บทที ่3 

ระเบียบวธิีวจิัย 

การวิจยัน้ีศึกษารูปแบบการตกแต่งบญัชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี และการก ากบัดูแลกิจการท่ี
มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร โดยมีการวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน วิธีคงคา้ง
จากการด าเนินงานสุทธิรวม และวิธีรายการคงคา้งรวม โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาผลกระทบของรูปแบบ
การตกแต่งบญัชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี และการก ากับดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงเน้ือหาในบทน้ีผูว้จิยักล่าวถึงประเด็นหลกั ดงัน้ี 

1.  รูปแบบการวจิยั 
2.  ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง 
3.  ขั้นตอนการด าเนินงานวจิยั 
4.  เคร่ืองมือการวจิยั 
5.  การรวบรวมขอ้มูล 
6.  การวเิคราะห์ขอ้มูลและการประมวลผล 
 

รูปแบบการวจิัย 
 
การวิจยัคร้ังน้ีใช้รูปแบบการวิจยัเชิงปริมาณ (Quantitative Research) ผูว้ิจยัเก็บรวบรวมขอ้มูล

จากแหล่งข้อมูลทุ ติยภู มิ  (Secondary Data) คือ ข้อมูลจากงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และผลส ารวจการก ากบัดูแลกิจการท่ีเปิดเผยในรายงานการก ากบัดูแล
กิจการบริษทัจดทะเบียน โดยมีเง่ือนไขท่ีก าหนด (ตามรายละเอียดประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง)  จากนั้นจึง
น าขอ้มูลมาประมวลผลดว้ยโปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ 
 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
 

1.  ประชากร (Population)  ท่ีใช้ในการศึกษา ไดแ้ก่ บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ประกอบดว้ย 8 กลุ่มอุตสาหกรรม คือ กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้
อุปโภคบริโภค กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี และกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 
จ านวนทั้งส้ิน 595 บริษทั (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560) 
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2.  กลุ่มตัวอย่าง (Sample)  ท่ีใช้ในการศึกษา คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ท่ี 
เขา้เง่ือนไข ดงัต่อไปน้ี  

2.1  เป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยทุกกลุ่ม ยกเวน้ กลุ่มธุรกิจ
การเงิน และกองทุนรวมและกองทรัสต ์

2.2  เป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีมีวนัส้ินงวดบญัชี ณ วนัท่ี 
31 ธนัวาคม และน าส่งงบการเงินทุกปี 

2.3  เป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยก่อนหรือตั้งแต่ปี พ.ศ. 2554 
 
ตารางที ่11  แสดงจ านวนบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเขา้เง่ือนไขท่ีก าหนด 

รายการ จ านวนบริษัท 

บริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ 8 กลุ่มอุตสาหกรรม ประกอบด้วย 595 
1. กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 49  
2. กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค 41  
3. กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 91  
4. กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 155  
5. กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 50  
6. กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 109  
7. กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี 40  
8. กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 60  
หัก  เง่ือนไขท่ีก าหนด ดงัน้ี :   
    บริษทัท่ีจดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพยภ์ายหลงัปี พ.ศ. 2554 74  
    บริษทัท่ีมีขอ้มูลไม่ครบถว้น 66  
    บริษทัท่ีไม่ไดมี้วนัส้ินงวดบญัชี ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคมของทุกปี 25  
   กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 60  
   กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละกองทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์   55  
   กองทุนรวมอ่ืน 10  
คงเหลือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยทีเ่ข้าเง่ือนไข  305 

ทีม่า  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560) 
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ขั้นตอนการด าเนินงานวจิัย 
 
ในการศึกษา ผลกระทบของการตกแต่งบญัชีและการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยนั้น เพื่อให้บรรลุวตัถุประสงคผ์ูว้ิจยัไดด้ าเนินการ
วจิยัโดยมีทั้งหมด 4 ขั้นตอน ดงัน้ี 

ขั้นตอนท่ี 1 ศึกษาแนวคิด ทฤษฎีต่าง ๆ บทความและงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการตกแต่งบญัชี 
มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี การก ากบัดูแลกิจการ รวมถึงคุณภาพก าไรเพื่อวางแนวทางการวิจยั และ
พฒันากรอบแนวความคิด 

ขั้นตอนท่ี 2 ก าหนดกรอบแนวความคิดในการวิจัย ซ่ึงในการวิจัยคร้ังน้ีผู ้วิจ ัยได้ศึกษา
ผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบญัชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี และการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อ
คุณภาพก าไร รวมถึงก าหนดเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวเิคราะห์ตวัแปร ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง 

ขั้นตอนท่ี 3 เก็บรวบรวมขอ้มูลและการวเิคราะห์ขอ้มูล โดยผูว้จิยัรวบรวมขอ้มูลท่ีใชใ้นการวจิยั
จากงบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเขา้เง่ือนไขท่ีก าหนด ตั้งแต่ปี 
พ.ศ.2554 – พ.ศ.2560 จากระบบขอ้มูลตลาดหลกัทรัพยฉ์บบัออนไลน์ (SETSMART) และขอ้มูลเอกสาร
เผยแพร่ของบริษทัท่ีออกเสนอขายหลกัทรัพยอ์อนไลน์ เวบ็ไซตส์ านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย ์รวมถึงผลส ารวจการก ากบัดูแลกิจการท่ีเปิดเผยในรายงานการก ากบัดูแลกิจการ
บริษทัจดทะเบียนลงกระดาษท าการ และน าขอ้มูลวิเคราะห์หาค่าสถิติเพื่อท าการทดสอบสมมติฐานโดย
ใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ  

ขั้นตอนท่ี 4 อภิปรายผลการวจิยั โดยการน าขอ้มูลท่ีผา่นการประมวลผลโดยโปรแกรมส าเร็จรูป
ทางสถิติแลว้มาอธิบายสาระส าคญั และผลการทดสอบสมมติฐาน 
 

เคร่ืองมือการวจิัย 
 

ผูว้ิจยัวิเคราะห์ขอ้มูลจากงบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
และผลส ารวจการก ากบัดูแลกิจการท่ีเปิดเผยในรายงานการก ากบัดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียน โดย
รวบรวมขอ้มูลจากบริษทัจดทะเบียนท่ีเขา้เง่ือนไขท่ีก าหนดลงกระดาษท าการ ซ่ึงมีจ านวนทั้งส้ิน 305 
บริษทั และก าหนดตวัแปรท่ีใชใ้นการวจิยัโดยแบ่งออก ดงัน้ี 
ตัวแปรอสิระ 

1.  รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
1.1  การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 

การศึกษาคร้ังน้ีใชแ้บบจ าลองทางคณิตศาสตร์ของ Beneish (1999) เป็นการเปรียบเทียบ
อตัราลูกหน้ีต่อยอดขายของปีปัจจุบนักบัปีก่อนถา้ดชันีมากกวา่ 1 แสดงให้เห็นวา่ยอดลูกหน้ีท่ีเพิ่มข้ึนไม่
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สัมพนัธ์กบัรายได้ มีการกระตุน้ยอดขายเม่ือมีการแข่งขนักนัสูงข้ึน เป็นสัญญาณบอกได้ว่าอาจมีการ
ตกแต่งบญัชีในยอดขาย หรือการผอ่นปรนนโยบายสินเช่ือท าใหมี้การเพิ่มข้ึนของลูกหน้ีเป็นจ านวนมาก   

ลูกหน้ี𝑡 / ขาย𝑡
ลูกหน้ี𝑡−1

 / ขาย𝑡−1

 

1.2  การบนัทึกรายไดล้วงตา 
การศึกษาคร้ังน้ีใชแ้บบจ าลองทางคณิตศาสตร์ของ Beneish (1999) เป็นการเปรียบเทียบ

ยอดขายของปีปัจจุบนักบัปีก่อนเพื่อดูอตัราการเจริญเติบโตของยอดขายจากปีท่ีผา่นมา แมว้่าการเติบโต
ของยอดขายไม่ได้หมายความว่าบริษทัมีการตกแต่งบญัชี แต่สภาพการแข่งขนัท่ีสูงข้ึนจะสร้างความ
กดดนัให้กบับริษทัในการเติบโตของยอดขายให้มีความต่อเน่ือง ดงันั้นถา้ดชันีการเติบโตของยอดขายสูง
อาจเป็นสัญญาณเตือนภยัวา่อาจมีการตกแต่งบญัชี 

ขาย𝑡
ขาย𝑡−1

 

 
1.3  การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 

การศึกษาการเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว เป็นการเก็บขอ้มูลจากรายการ
ก าไรจากการขายสินทรัพยท่ี์แสดงในงบกระแสเงินสด ซ่ึงการเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว
นั้น เป็นการฉวยโอกาสสร้างผลก าไรจากรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวหรือระยะเวลานานจึงจะเกิดข้ึน 
(สุรกิจ  ค  าวงศปี์น, 2559) 

1.4  การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 
การศึกษาคร้ังน้ีใชแ้บบจ าลองทางคณิตศาสตร์ของ Beneish (1999) เป็นการวดัสัดส่วน

ของสินทรัพยท่ี์มีความสามารถในการท าก าไรในอนาคต ถา้ดชันีมีค่ามากกวา่ 1 แสดงให้เห็นว่าบริษทัมี
การบนัทึกค่าใช้จ่ายเป็นสินทรัพยเ์พื่อยืดเวลาการตดัเป็นค่าใช้จ่าย เป็นสัญญาณเตือนภยัว่ากิจการอาจมี
การตกแต่งบญัชีเพื่อใหก้ าไรสูงข้ึน 

1 − [(สินทรัพยห์มุนเวียน𝑡 − สินทรัพยถ์าวรสุทธิ𝑡) / สินทรัพยร์วม𝑡]

1 − [(สินทรัพยห์มุนเวยีน𝑡−1 − สินทรัพยถ์าวรสุทธิ𝑡−1) / สินทรัพยร์วม𝑡−1]
 

1.5  การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต 
การศึกษาการชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต เป็นการเก็บขอ้มูลจากรายการ

ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ ท่ีแสดงในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ผูบ้ริหารมีความตอ้งการให้ผลประกอบการแสดง
ก าไรต ่ากวา่ความเป็นจริง ส่วนใหญ่ใชว้ิธีการชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคตโดยการลงบญัชี
เป็นรายไดป้กติแต่ตั้งส ารองหน้ีสงสัยจะสูญสูงกวา่เกณฑป์กติ (บรรยง  วทิยวรีศกัด์ิ, 2546)  
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1.6  การขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายในงวดปัจจุบนั 
การศึกษาคร้ังน้ีใช้แบบจ าลองทางคณิตศาสตร์ของ Beneish (1999) เป็นการศึกษา

เปรียบเทียบค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อยอดขายของปีปัจจุบนักบัปีก่อน โดยการประเมินการ
ตกแต่งบญัชีท่ีเพิ่มข้ึนอยา่งไม่ไดส้ัดส่วนนั้นเป็นสัญญาณเตือนภยัวา่อาจมีการตกแต่งบญัชี 

(ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร𝑡 ยอดขาย𝑡⁄ )

(ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร𝑡−1 ยอดขาย𝑡−1⁄ )
 

 
2.  มูลเหตุจูงใจในการตกแต่งบัญชี 

2.1  กลไกทางการตลาด 
การศึกษากลไกทางการตลาด เก็บขอ้มูลจากจ านวนเงินรายไดร้วมของบริษทัท่ีแสดงใน

งบก าไรขาดทุน วรศกัด์ิ  ทุมมานนท ์(2543) ไดก้ล่าววา่ กลไกการตลาดท่ีมีการแข่งขนัสูง ท าใหท้างเลือก
หรือโอกาสท่ีฝ่ายบริหารจะสามารถน ามาใชใ้นการสร้างก าไรไดต้ามใจชอบมีนอ้ยลง และ กรุงเทพธุรกิจ 
(2560) กล่าววา่ ตวัช้ีวดัความส าเร็จทางธุรกิจเพื่อช่วยตรวจสอบระดบัความมัน่คงธุรกิจประกอบดว้ย 5 
ตัว ช้ี ว ัด  ซ่ึ งห น่ึงในนั้ น  คือ  รายรับจากการขาย โดยหมายถึงรายรับจากค่ าสินค้าและบ ริการ  
ท่ีผูป้ระกอบการควรมีการติดตามเป็นประจ า เพื่อการวางแผนกลยุทธ์เตรียมพร้อมส าหรับการรับมือใน
สถานการณ์ท่ียอดขายลดลง  

2.2  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 
การศึกษาผลตอบแทนของผูบ้ริหาร เก็บขอ้มูลจากค่าตอบแทนกรรมการและผูบ้ริหารท่ี

แสดงในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ตามท่ี วรศกัด์ิ  ทุมมานนท์ (2543) ได้กล่าวว่า ผลตอบแทนของ
ผูบ้ริหารผูกติดกับผลการด าเนินงานของกิจการ ทั้งน้ีเกิดจากการท่ีบริษทัมีนโยบายการจ่ายโบนัสหรือ
ค่าตอบแทนใหผู้บ้ริหารตามยอดขายและก าไร ซ่ึงจะเกิดแรงจูงใจให้มีการใชเ้ล่ห์กลทางบญัชีเสนอรายงาน
ทางการเงินดีกวา่ความเป็นจริงโดยมีแนวโนม้ท่ีจะเลือกใชว้ธีิการบญัชีให้เกิดก าไรสูงข้ึน ซ่ึงใชจุ้ดอ่อนของ
หลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป (สถาบนัพฒันาความรู้ตลาดทุน ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2549)   

2.3  ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 
การศึกษาความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน เก็บขอ้มูลจากผลต่างจากการด าเนินงานของ

บริษทัในปีปัจจุบนัและปีก่อน เน่ืองจากทฤษฎีตวัแทนได้กล่าวถึงผูบ้ริหารในการพยายามสร้างมูลค่า
สูงสุดให้กับกิจการเพื่อเอ้ือผลประโยชน์ให้กับตนเอง ซ่ึงอาจเกิดแรงจูงใจให้มีการตกแต่งบญัชีเพื่อ
น าเสนอผลการด าเนินงานตามท่ีตอ้งการ (วรศกัด์ิ  ทุมมานนท,์ 2543)  
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3.  การก ากบัดูแลกจิการ 
การศึกษาคร้ังน้ีใช้ระดบัของผลส ารวจในปี 2554 ถึงปี 2560 ท่ีท าการส ารวจการก ากบัดูแล

กิจการของบริษทัจดทะเบียนท่ีน าเสนอในรายงานการก ากบัดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียน โดยแบ่งเป็นระดบั
ดีถึงดีเลิศ เน่ืองจากมีการเผยแพร่เฉพาะบริษทัท่ีไดค้ะแนนอยูใ่นระดบัดีข้ึนไป ตามท่ีสมาคมส่งเสริมสถาบนั
กรรมการบริษทัไทยโดยการสนบัสนุนของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยก าหนดหลกัเกณฑก์ารพิจารณา
ท่ีอา้งอิงหลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงแบ่งออกเป็น 5 หมวด 

 
ตารางที ่12  แสดงช่วงคะแนนของการส ารวจการก ากบัดูแลกิจการของบริษทั 

ช่วงคะแนน สัญลกัษณ์ ความหมาย Description 

90 – 100  ดีเลิศ Excellent 

80 – 89  ดีมาก Very Good 

70 – 79  ดี Good 

60 – 69  ดีพอใช ้ Satisfactory 

50 – 59  ผา่น Pass 

ต ่ากวา่ 50 No logo give N/A N/A 

ทีม่า : สมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (2559) 
 
ตัวแปรตาม 

ตวัแปรตามส าหรับการศึกษาคร้ังน้ีใชคุ้ณภาพก าไร โดยใชเ้ทคนิคคุณภาพก าไรของ Sloan et al.  
(1999) ซ่ึงไดท้  าการพฒันาแนวคิดเก่ียวกบัคุณภาพก าไรจากปี 1996 โดยมุ่งเนน้ไปท่ีการวเิคราะห์คุณภาพ
ก าไรตามวิธีคงคา้ง 2 วิธี ไดแ้ก่ วิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน (Working capital accruals) และวิธีคงคา้ง
จากการด าเนินงานสุทธิรวม (Total net operation accruals) และเทคนิคคุณภาพก าไรของ Richadson 
(2003) คือ รายการคงคา้งรวม โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
 

1.  วธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน (Working capital accruals) มีสูตรการค านวณดงัน้ี 

 จ านวนเงินคงคา้ง =     การเพิ่มข้ึนของลูกหน้ีและสินคา้ 
           + การลดลงของเจา้หน้ีและค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย 
           + การลดลงของภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 
           + การเพิ่มข้ึนของสินทรัพยอ่ื์น หรือ 
           + การลดลงของหน้ีสินอ่ืน 
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2.  วธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม (Total net operation accruals)  มีสูตรการค านวณดงัน้ี 
 จ านวนเงินคงคา้ง =     ก าไรสุทธิก่อนรายการพิเศษ – กระแสเงินสดสุทธิจาก 
                                                                                                                 กิจกรรมด าเนินงาน 

หลงัจากค านวณทั้งสองวิธีขา้งตน้แลว้ น าจ านวนเงินคงคา้งหารดว้ยสินทรัพยร์วมถวัเฉล่ียเป็น
อตัราส่วนคงคา้งเพื่อใหส้ามารถเปรียบเทียบคุณภาพก าไรระหวา่งบริษทัท่ีมีขนาดแตกต่างกนัได ้ดงัน้ี 

   อตัราส่วนคงคา้ง  =       
จ  านวนเงินคงคา้ง

สินทรัพยท์ั้งหมดถวัเฉล่ีย
  

 
อตัราส่วนคงคา้งท่ีค านวณไดท้ั้งสองวิธีเป็นตวัวดัคุณภาพก าไรของบริษทั กล่าวไดอี้กนยัหน่ึง

วา่ บริษทัท่ีมีคุณภาพก าไรนั้นสามารถปรับเปล่ียนก าไรตามเกณฑ์คงคา้งให้เป็นก าไรตามเกณฑ์เงินสด 
กรณีท่ีบริษัทมีค่าของอัตราส่วนคงค้างมาก หมายถึง บริษัทแสดงก าไรตามเกณฑ์คงค้างท่ีมีความ
ระมดัระวงัน้อยหรือหละหลวม ซ่ึงแสดงว่าบริษทัท่ีมีคุณภาพก าไรต ่าในทางตรงกนัขา้ม ถา้บริษทัมีค่า
ของอตัราส่วนคงคา้งต ่า หมายถึง บริษทัแสดงก าไรตามเกณฑ์คงคา้งท่ีมีความระมดัระวงัมาก ซ่ึงแสดงวา่
บริษทัมีคุณภาพก าไรสูง (บุษกร  ศรีกุลวลวรรณ, 2546) 

3.  เทคนิคคุณภาพก าไรของ Richadson (2003) ท าการศึกษาเร่ืองคุณภาพก าไรกบันักลงทุน
ระยะสั้น โดยท าการศึกษาวา่นกัลงทุนระยะสั้นจะสามารถรับรู้และใชป้ระโยชน์จากขอ้มูลคุณภาพก าไร 
ส าหรับการตดัสินใจลงทุนหรือไม่ ในการวดัคุณภาพก าไรของ Richardson นั้นใช้การค านวณรายการ 
คงคา้งรวม (Total Accruals) เป็นเกณฑ์ กล่าวคือหากมีรายการคงค้างรวมสูงแสดงให้เห็นถึงก าไรท่ีมี
คุณภาพต ่ าซ่ึงเป็นไปแนวคิดของ Sloan (1996) ตัวแบบในการค านวณรายการคงค้างรวมเป็นดังน้ี 
(คมกฤษณ์  สิงห์ใจ, 2550) 

Total Accruals i,t =     (Earnings i, t-CFO i, t-CFI i, t) / Average Assets i, t 
โดยท่ี  

Total Accruals i, t =     อตัราส่วนรายการคงคา้งรวมหารดว้ยสินทรัพยสุ์ทธิเฉล่ีย 
           ของบริษทั i ณ เวลา t 

Earnings i, t  =     ก าไรสุทธิก่อนรายการพิเศษของบริษทั i ณ เวลา t 
CFO i, t  =     กระแสเงินสดจากกิจกรรมการด าเนินงานของบริษทั i ณ เวลา t 
CFI i, t  =     กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนของบริษทั i ณ เวลา t 
Average Assets i, t =     สินทรัพยร์วมเฉล่ียของบริษทั i ณ เวลา t  
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การรวบรวมข้อมูล 
 

การรวบรวมข้อมูลท่ีใช้ในการวิเคราะห์ ผูว้ิจยัด าเนินการรวบรวมข้อมูลจากงบการเงินของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเขา้เง่ือนไขท่ีก าหนด (ตามรายละเอียดประชากร
และกลุ่มตัวอย่าง) ตั้ งแต่ปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2560 จากระบบข้อมูลตลาดหลักทรัพย์ฉบับออนไลน์ 
(SETSMART) และขอ้มูลเอกสารเผยแพร่ของบริษทัท่ีออกและเสนอขายหลกัทรัพยอ์อนไลน์ เวบ็ไซต์
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์และผลส ารวจการก ากบัดูแลกิจการของ
บริษทัจดทะเบียนท่ีเปิดเผยในรายงานการก ากบัดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียน 
 

การวเิคราะห์ข้อมูลและการประมวลผล 
 

การวิจยัคร้ังน้ีมีการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติเพื่อการวจิยัในการหาค่า
ทางสถิติท่ีเก่ียวขอ้ง โดยแบ่งออกเป็น 2 ส่วน ดงัน้ี 

ส่วนท่ี 1 วิเคราะห์ข้อมูลเบ้ืองต้นเพื่อให้ทราบค่าข้อมูลซ่ึงเป็นการวิเคราะห์เชิงพรรณนา 
(Descriptive Analysis) 

ส่วนท่ี 2 การวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยสถิติเชิงอนุมาน (Inferential statistics) ใชส้ าหรับการวิเคราะห์
เพื่อทดสอบสมมติฐานของการวิจยั การศึกษาคร้ังน้ีใช้วิธีวิเคราะห์ 2 รูปแบบ คือ (1) การวิเคราะห์ความ
ถดถอยเชิงเส้นอย่างง่าย (Simple Linear  Regression Analysis) และ (2) การวิเคราะห์ความถดถอยพหุ 
(Multiple Regression Analysis) 
 

1.  การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงเส้นอย่างง่าย (Simple Linear  Regression Analysis) มีสมการ 
(กลัยา และฐิตา  วานิชยบ์ญัชา, 2560) ดงัน้ี   

Y   =     β0 + β1X + e 
โดยท่ี 

Y  =     ตวัแปรตาม (Dependent Variable) 
X  =     ตวัแปรอิสระ (Independent Variable) 
β0   =     ส่วนตดั แกน Y หรือคือค่าของ Y เม่ือ X มีค่าเป็นศูนย ์
e  =     ความคลาดเคล่ือนอยา่งสุ่ม (Random Error) 
β1  =     ความชนั (Slope) ของเส้นตรง ซ่ึงเป็นค่าท่ีแสดงถึงอตัราการ 

                          เปล่ียนแปลงของ Y เม่ือ X เปล่ียนไป 1 หน่วยและจะเรียก β1 ว่า 
             สัมประสิทธ์ิความถดถอย 
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2.  การวิเคราะห์ความถดถอยพหุ (Multiple Regression Analysis) โดยมีสมการ (บุษบงกช  บุญกุศล, 
2555) ดงัน้ี 

Y   =     β0 + β1X1 + β2X2+ β3X3 + .... + βKXK + e 
โดยท่ี 

β0   =     ส่วนตดั แกน Y เม่ือก าหนดให ้X1 = X2 = X3 = .... = Xk = 0 
β0, β1, β2, ...βk =     ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอยเชิงส่วน 
X1, X2, ... , Xk =     ตวัแปรอิสระหรือตวัแปรจ าแนกกลุ่ม ; k 𝑡 1 
e   =     ค่าความคลาดเคล่ือนท่ีมีการแจกแจงแบบปกติ 

จากสมมติฐานท่ีก าหนดสามารถแบ่งสมการออกไดด้งัน้ี 
สมมติฐานท่ี 1 – 3 ก าหนดวา่รูปแบบการตกแต่งบญัชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทั

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซ่ึงวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้างจากเงินทุน
หมุนเวยีน วธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม และวธีิรายการคงคา้งรวม  

 
EQ  =      β0  +  β1 ( REC)  +  β2 ( BOG)  +  β3 ( INC)  +  β4 ( EXP)  +  

                β5(SHI) + β6(FUT)  + e                                          (1) 
โดยท่ี 

EQ  =     คุณภาพก าไร  
REC  =     การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 
BOG  =     การรับรู้รายไดล้วงตา 
INC  =     การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 
EXP  =     การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 
SHI  =     การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต 
FUT  =     การขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั 
e   =     ค่าความคลาดเคล่ือนท่ีมีการแจกแจงแบบปกติ 
 
สมมติฐานท่ี 4 – 6 ก าหนดว่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากเงินทุน
หมุนเวยีน วธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม และวธีิรายการคงคา้งรวม 
 

EQ  =    β0 + β1(MAR) + β2(EXE)+ β3(AGEN) + e                                      (2) 
โดยท่ี 

EQ  =     คุณภาพก าไร  
MAR  =     กลไกทางการตลาด 
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EXE  =     ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 
AGEN =     ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 
e   =     ค่าความคลาดเคล่ือนท่ีมีการแจกแจงแบบปกติ 

 
สมมติฐานท่ี 7 - 9 ก าหนดว่า การก ากับดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซ่ึงวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้างจากเงินทุน
หมุนเวยีน วธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม และวธีิรายการคงคา้งรวม 

 
EQ  =    β0 + β1CG + e                             (3) 

โดยท่ี 
EQ  =     คุณภาพก าไร  
CG  =     การก ากบัดูแลกิจการ 
e   =     ค่าความคลาดเคล่ือนท่ีมีการแจกแจงแบบปกติ 

 

สรุป 
 
ผูว้ิจยัไดก้  าหนดประชาชากรท่ีศึกษา คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

จ านวน 595 บริษทั และกลุ่มตวัอยา่งท่ีศึกษา คือ บริษทัจดทะเบียนท่ีเขา้เง่ือนไขท่ีก าหนด จ านวน 305 บริษทั 
โดยเก็บรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงินในปี พ.ศ.2554 – พ.ศ. 2560 จากระบบขอ้มูลตลาดหลกัทรัพยฉ์บบั
ออนไลน์ (SETSMART) และขอ้มูลเอกสารเผยแพร่ของบริษทัท่ีออกเสนอขายหลกัทรัพยอ์อนไลน์ เวบ็ไซต์
ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลักทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์รวมถึงผลส ารวจการก ากบัดูแลกิจการท่ี
เปิดเผยในรายงานการก ากบัดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียน การศึกษาคร้ังน้ี ก าหนดตวัแปรตน้ออกเป็น 3 ส่วน
ใหญ่ ๆ คือ รูปแบบการตกแต่งบญัชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี และการก ากบัดูแลกิจการ ตวัแปรตาม คือ 
คุณภาพก าไร โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไร 3 วิธี คือ วิธีคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน วิธีคงค้างจากการ
ด าเนินงานสุทธิรวม และวธีิรายการคงคา้งรวม ด าเนินการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ
โดยวิเคราะห์เชิงพรรณนา และเชิงอนุมาน ซ่ึงใช้การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงเส้นอย่างง่าย (Simple Linear  
Regression Analysis) และการวิเคราะห์ความถดถอยพหุ (Multiple Regression Analysis) โดยผลการวิเคราะห์
นั้นจะกล่าวต่อไปในบทท่ี 4 การวเิคราะห์ขอ้มูล 
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บทที ่4 

การวเิคราะห์ข้อมูล 

การวิจยัเร่ืองผลกระทบของการตกแต่งบญัชีและการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาผลกระทบของรูปแบบ
การตกแต่งบญัชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี และการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยวเิคราะห์แบบภาพรวม และรายกลุ่มอุตสาหกรรม ซ่ึง
เป็นการวิจัยในลักษณะเชิงป ริมาณ  รวบรวมข้อมูลจากงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนใน  
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีมีคุณสมบติัครบถว้นตามเกณฑ์ท่ีก าหนด และผลส ารวจการก ากบัดูแล
กิจการท่ีเปิดเผยในรายงานการก ากบัดูแลกิจการบริษทัจดทะเบียน ด าเนินการประมวลผลและวิเคราะห์
โดยน าเสนอผลการศึกษาแบ่งออกเป็น 2 ส่วน ดงัน้ี 

ส่วนท่ี 1 ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยสถิติเชิงพรรณนาของการศึกษาผลกระทบของการตกแต่งบญัชี
และการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ส่วนท่ี 2 ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมาน ใช้ส าหรับการวิเคราะห์เพื่อทดสอบสมมติฐานของ
การศึกษาผลกระทบของการตกแต่งบัญชีและการก ากับดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยมีการประมวลผลในภาพรวมของตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย และรายกลุ่มอุตสาหกรรม 
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ส่วนที ่1 การวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา 
 
ตารางที ่13  แสดงค่าเฉล่ียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ผลกระทบของการตกแต่งบัญชี 
และการก ากบัดูแลกจิการทีม่ีต่อคุณภาพก าไร 

จ านวน 
(N) 

ค่าเฉลีย่ 
(Mean) 

Std. 
Deviation 

1. รูปแบบการตกแต่งบัญชี    
   1.1 การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 305 3.629 47.112 
    1.2 การบนัทึกรายไดล้วงตา 305 1.234 2.565 
   1.3 การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 305 94.923* 812.583* 
   1.4 การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไป
ในงวดหนา้ 

305 1.398 13.858 

    1.5 การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบันออกไป 
ในงวดอนาคต 

305 802.461* 15,198.836* 

   1.6 การขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้าย
ของงวดปัจจุบนั 

305 1.913 30.575 

2. มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี    
   2.1 กลไกทางการตลาด 305 26,812.633* 146,506.063* 
   2.2 ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 305 440.423* 7,803.689* 
   2.3 ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 305 124.432* 4,289.654* 
3. การก ากบัดูแลกจิการ 305 2.574 1.911 
4. คุณภาพก าไร    
    4.1 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง
จากเงินทุนหมุนเวยีน 

305 0.061 0.080 

   4.2 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง 
จากการด าเนินงานสุทธิรวม 

305 -0.026 0.125 

   4.3 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีรายการ 
คงคา้งรวม 

305 0.051 0.197 

หมายเหตุ * หน่วย : ลา้นบาท 
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จากตารางท่ี 13 สรุปไดว้่า จ  านวนบริษทัจดทะเบียน (N) ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ี
เขา้หลกัเกณฑ์ท่ีก าหนดในปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2560 มีทั้งหมดจ านวน 305 บริษทั รูปแบบการตกแต่งก าไร 
ได้แก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไปมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.629 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 47.112 การบนัทึก
รายได้ลวงตามีค่าเฉล่ียเท่ากับ 1.234 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.565  การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ี
เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 94.923 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 812.583 การชะลอค่าใช้จ่าย
ของงวดปัจจุบันออกไปในงวดหน้ามีค่าเฉล่ียเท่ากับ 1.398 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 13.858   
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคตมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 802.461 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เท่ากบั 15,198.836  การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.913  
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 30.575   

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ กลไกทางการตลาดมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 26,812.633 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 146,506.063  ผลตอบแทนของผูบ้ริหารมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 440.423 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 7,803.689  และความเส่ียงจากการเป็นตวัแทนมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 124.432  ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เท่ากบั 4,289.654 

การก ากบัดูแลกิจการ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 2.574  ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.911 
คุณภาพก าไร โดยการวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีนมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 

0.061 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.080  วิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม  
มีค่าเฉล่ียเท่ากบั -0.026 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.125  และวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีรายการ 
คงคา้งรวมมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.051 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.197 
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ตารางที ่14  แสดงค่าเฉล่ียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของบริษทัท่ีจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม 
 เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

ผลกระทบของการตกแต่งบัญชี 
และการก ากบัดูแลกจิการทีม่ีต่อคุณภาพก าไร 

จ านวน 
(N) 

ค่าเฉลีย่ 
(Mean) 

Std. 
Deviation 

1. รูปแบบการตกแต่งบัญชี    
   1.1 การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 29 1.093 0.741 
    1.2 การบนัทึกรายไดล้วงตา 29 1.087 0.705 
   1.3 การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 29 264.559* 1,342.888* 
   1.4 การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไป
ในงวดหนา้ 

29 1.026 0.172 

    1.5 การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบันออกไป 
ในงวดอนาคต 

29 64.833* 145.901* 

   1.6 การขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้าย
ของงวดปัจจุบนั 

29 1.164 1.200 

2. มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี    
   2.1 กลไกทางการตลาด 29 29,389.083* 82,351.179* 
   2.2 ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 29 121.616* 232.515* 
   2.3 ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 29 16.479* 1,209.629* 
3. การก ากบัดูแลกจิการ 29 2.632 1.909 
4. คุณภาพก าไร    
    4.1 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง
จากเงินทุนหมุนเวยีน 

29 0.057 0.063 

   4.2 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง 
จากการด าเนินงานสุทธิรวม 

29 -0.028 0.105 

   4.3 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีรายการ 
คงคา้งรวม 

29 0.081 0.370 

หมายเหตุ  * หน่วย : ลา้นบาท 
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จากตารางท่ี 14 สรุปได้ว่า จ  านวนบริษัทจดทะเบียน (N) ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเขา้หลกัเกณฑ์ท่ีก าหนดในปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.
2560 มีทั้ งหมดจ านวน 29 บริษทั รูปแบบการตกแต่งก าไร ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป มีค่าเฉล่ีย
เท่ากับ 1.093 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.741  การบันทึกรายได้ลวงตามีค่าเฉล่ียเท่ากับ 1.087  
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.705  การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 
264.559 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1,342.888  การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้มี
ค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.026 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.172  การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวด
อนาคตมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 64.833 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 145.901 การขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็น
ค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.164 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.200   

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี ได้แก่  กลไกทางการตลาดมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 29,389.083  
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 82,351.179  ผลตอบแทนของผูบ้ริหารมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 121.616 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 232.515  และความเส่ียงจากการเป็นตัวแทนมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 16.479 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 1,209.629 

การก ากบัดูแลกิจการ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 2.632 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.909 
คุณภาพก าไร โดยการวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีนมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 

0.057 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.063  วิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
มีค่าเฉล่ียเท่ากบั -0.028 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.105  และวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีรายการ 
คงคา้งรวมมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.081 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.370 
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ตารางที ่15  แสดงค่าเฉล่ียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม 
สินคา้อุปโภคบริโภค 

ผลกระทบของการตกแต่งบัญชี 
และการก ากบัดูแลกจิการทีม่ีต่อคุณภาพก าไร 

จ านวน 
(N) 

ค่าเฉลีย่ 
(Mean) 

Std. 
Deviation 

1. รูปแบบการตกแต่งบัญชี    
   1.1 การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 20 1.118 0.888 
    1.2 การบนัทึกรายไดล้วงตา 20 0.998 0.189 
   1.3 การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 20 30.068* 85.165* 
   1.4 การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไป
ในงวดหนา้ 

20 1.049 0.324 

    1.5 การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบันออกไป 
ในงวดอนาคต 

20 34.593* 81.109* 

   1.6 การขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้าย
ของงวดปัจจุบนั 

20 1.029 0.152 

2. มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี    
   2.1 กลไกทางการตลาด 20 3,247.178* 3,311.573* 
   2.2 ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 20 45.759* 34.692* 
   2.3 ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 20 1.526* 209.275* 
3. การก ากบัดูแลกจิการ 20 2.400 1.955 
4. คุณภาพก าไร    
    4.1 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง
จากเงินทุนหมุนเวยีน 

20 0.055 0.087 

   4.2 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง 
จากการด าเนินงานสุทธิรวม 

20 -0.007 0.119 

   4.3 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีรายการ 
คงคา้งรวม 

20 0.014 0.137 

หมายเหตุ  * หน่วย : ลา้นบาท 
 
 
 
 



86 
 

จากตารางท่ี 15 สรุปได้ว่า จ  านวนบริษทัจดทะเบียน (N) ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภค
บริโภคในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยท่ีเข้าหลักเกณฑ์ท่ีก าหนดในปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2560  
มีทั้งหมดจ านวน 20 บริษทั รูปแบบการตกแต่งก าไร ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไปมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 
1.118 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.888  การบนัทึกรายได้ลวงตามีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.998 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 0.189  การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 30.068  
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 85.165  การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้ามีค่าเฉล่ีย
เท่ากบั 1.049 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.324  การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต
มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 34.593 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 81.109  การขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้าย
ของงวดปัจจุบนัมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.029 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.152 

มูล เหตุ จูงใจการตกแต่งบัญ ชี  ได้แก่  กลไกทางการตลาดมีค่ าเฉ ล่ียเท่ ากับ  3,247.178  
ค่ าเบ่ี ยง เบนมาตรฐาน เท่ ากับ  3 ,311.573  ผลตอบแทนของผู ้บ ริห ารมีค่ า เฉ ล่ี ย เท่ ากับ  45.759  
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 34.692  และความเส่ียงจากการเป็นตัวแทนมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 1.526  
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 209.275 

การก ากบัดูแลกิจการ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 2.400 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.955 
คุณภาพก าไร โดยการวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีนมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 

0.055 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.087  วิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
มีค่าเฉล่ียเท่ากบั -0.007 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.119  และวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีรายการ 
คงคา้งรวมมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.014 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.137 
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ตารางที ่16 แสดงค่าเฉล่ียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม 
สินคา้อุตสาหกรรม 

ผลกระทบของการตกแต่งบัญชีและ 
การก ากบัดูแลกจิการทีม่ีต่อคุณภาพก าไร 

จ านวน 
(N) 

ค่าเฉลีย่ 
(Mean) 

Std. 
Deviation 

1. รูปแบบการตกแต่งบัญชี    
   1.1 การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 47 4.761 44.619 
    1.2 การบนัทึกรายไดล้วงตา 47 1.056 0.474 
   1.3 การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 47 40.507* 266.317* 
   1.4 การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไป
ในงวดหนา้ 

47 1.077 0.790 

    1.5 การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบันออกไป 
ในงวดอนาคต 

47 105.378* 338.023* 

   1.6 การขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้าย
ของงวดปัจจุบนั 

47 1.158 0.700 

2. มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี    
   2.1 กลไกทางการตลาด 47 11,119.707* 36,054.149* 
   2.2 ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 47 40.078* 34.623* 
   2.3 ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 47 55.064* 3,490.812* 
3. การก ากบัดูแลกจิการ 47 1.826 1.894 
4. คุณภาพก าไร    
    4.1 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง
จากเงินทุนหมุนเวยีน 

47 0.071 0.080 

   4.2 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง 
จากการด าเนินงานสุทธิรวม 

47 -0.042 0.111 

   4.3 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีรายการ 
คงคา้งรวม 

47 0.012 0.167 

หมายเหตุ  * หน่วย : ลา้นบาท 
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จากตารางท่ี  16 สรุปได้ว่า จ  านวนบริษัทจดทะเบียน (N) ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินค้า
อุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเขา้หลกัเกณฑ์ท่ีก าหนดในปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2560  
มีทั้งหมดจ านวน 47 บริษทั รูปแบบการตกแต่งก าไร ได้แก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 
4.761 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 44.619  การบนัทึกรายไดล้วงตามีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.056 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 0.474  การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 40.507  
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 266.317  การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้ามีค่าเฉล่ีย
เท่ากบั 1.077 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.790  การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต
มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 105.378 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 338.023  การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็น
ค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.158 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.700   

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี  ได้แก่  กลไกทางการตลาดมีค่าเฉ ล่ียเท่ ากับ  11,119.707  
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 36,054.149  ผลตอบแทนของผูบ้ริหารมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 40.078 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 34.623  และความเส่ียงจากการเป็นตัวแทนมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 55.064 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 3,490.812 

การก ากบัดูแลกิจการ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.826 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.894 
คุณภาพก าไร โดยการวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีนมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 

0.071 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.080 วิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
มีค่าเฉล่ียเท่ากบั -0.042 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.111  และวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีรายการ 
คงคา้งรวมมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.012 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.167 
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ตารางที ่17  แสดงค่าเฉล่ียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม 
 อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ผลกระทบของการตกแต่งบัญชี 
และการก ากบัดูแลกจิการทีม่ีต่อคุณภาพก าไร 

จ านวน 
(N) 

ค่าเฉลีย่ 
(Mean) 

Std. 
Deviation 

1. รูปแบบการตกแต่งบัญชี    
   1.1 การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 75 4.971 67.782 
    1.2 การบนัทึกรายไดล้วงตา 75 1.607 4.755 
   1.3 การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 75 61.928* 354.454* 
   1.4 การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไป
ในงวดหนา้ 

75 2.447 27.931 

    1.5 การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบันออกไป 
ในงวดอนาคต 

75 68.871* 204.277* 

   1.6 การขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้าย
ของงวดปัจจุบนั 

75 4.231 61.614 

2. มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี    
   2.1 กลไกทางการตลาด 75 10,336.225* 31,286.851* 
   2.2 ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 75 100.004* 230.380* 
   2.3 ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 75 202.823* 2,638.255* 
3. การก ากบัดูแลกจิการ 75 2.469 1.892 
4. คุณภาพก าไร    
    4.1 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง
จากเงินทุนหมุนเวยีน 

75 0.062 0.083 

   4.2 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง 
จากการด าเนินงานสุทธิรวม 

75 0.011 0.136 

   4.3 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีรายการ 
คงคา้งรวม 

75 0.070 0.156 

หมายเหตุ  * หน่วย : ลา้นบาท 
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จากตารางท่ี 17 สรุปไดว้า่ จ  านวนบริษทัจดทะเบียน (N) ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเขา้หลกัเกณฑ์ท่ีก าหนดในปี พ.ศ. 2554 – พ.ศ.2560   
มีทั้งหมดจ านวน 75 บริษทั รูปแบบการตกแต่งก าไร ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไปมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 
4.971 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 67.782  การบนัทึกรายไดล้วงตา มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.607 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 4.755  การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 61.928  
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 354.454  การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้ามีค่าเฉล่ีย
เท่ากับ 2.447 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 27.931  การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบันออกไปในงวด
อนาคตมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 68.871 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 204.277  การขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็น
ค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 4.231 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 61.614 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี ได้แก่ กลไกทางการตลาดมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 10,336.225  
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 31,286.851  ผลตอบแทนของผูบ้ริหารมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 100.004 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 230.380  และความเส่ียงจากการเป็นตวัแทนมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 202.823 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 2,638.255 

การก ากบัดูแลกิจการ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 2.469  ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.892 
คุณภาพก าไร โดยการวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีนมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 

0.062 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.083  วิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.011 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.136  และวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีรายการ 
คงคา้งรวมมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.070 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.156 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



91 
 

ตารางที ่18  แสดงค่าเฉล่ียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

ผลกระทบของการตกแต่งบัญชี 
และการก ากบัดูแลกจิการทีม่ีต่อคุณภาพก าไร 

จ านวน 
(N) 

ค่าเฉลีย่ 
(Mean) 

Std. 
Deviation 

1. รูปแบบการตกแต่งบัญชี    
   1.1 การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 30 1.312 1.776 
    1.2 การบนัทึกรายไดล้วงตา 30 1.219 1.306 
   1.3 การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 30 110.039* 473.927* 
   1.4 การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไป
ในงวดหนา้ 

30 1.044 0.394 

    1.5 การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบันออกไป 
ในงวดอนาคต 

30 7,078.826* 48,105.019* 

   1.6 การขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้าย
ของงวดปัจจุบนั 

30 1.478 2.844 

2. มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี    
   2.1 กลไกทางการตลาด 30 132,580.718* 432,128.480* 
   2.2 ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 30 3,768.095* 24,691.594* 
   2.3 ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 30 407.919* 11,688.602* 
3. การก ากบัดูแลกจิการ 30 3.433 1.705 
4. คุณภาพก าไร    
    4.1 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง
จากเงินทุนหมุนเวยีน 

30 0.053 0.061 

   4.2 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง 
จากการด าเนินงานสุทธิรวม 

30 -0.036 0.111 

   4.3 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีรายการ 
คงคา้งรวม 

30 0.063 0.198 

หมายเหตุ  * หน่วย : ลา้นบาท 
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จากตารางท่ี 18 สรุปได้ว่า จ  านวนบริษัทจดทะเบียน (N) ในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
ในตลาดหลักท รัพย์แห่งประเทศไทยท่ี เข้าหลัก เกณฑ์ ท่ีก าหนดในปี  พ .ศ .2554 – พ .ศ.2560   
มีทั้งหมดจ านวน 30 บริษทั รูปแบบการตกแต่งก าไร ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไปมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 
1.312 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.776  การบนัทึกรายได้ลวงตามีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.219 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 1.306  การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 110.039   
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 473.927  การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้ามีค่าเฉล่ีย
เท่ากบั 1.044 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.394  การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต
มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 7,078.826 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 48,105.019  การขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็น
ค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.478 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 2.844 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี ได้แก่  กลไกทางการตลาดมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 132,580.718 
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 432,128.480  ผลตอบแทนของผู ้บริหารมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 3,768.095  
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 24,691.594  และความเส่ียงจากการเป็นตวัแทนมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 407.919  
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 11,688.602 

การก ากบัดูแลกิจการ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.433 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.705 
คุณภาพก าไร โดยการวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีนมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 

0.053 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.061  วิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
มีค่าเฉล่ียเท่ากบั -0.036 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.111 และวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีรายการ 
คงคา้งรวมมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.063 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.198 
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ตารางที ่19  แสดงค่าเฉล่ียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

ผลกระทบของการตกแต่งบัญชี 
และการก ากบัดูแลกจิการทีม่ีต่อคุณภาพก าไร 

จ านวน 
(N) 

ค่าเฉลีย่ 
(Mean) 

Std. 
Deviation 

1. รูปแบบการตกแต่งบัญชี    
   1.1 การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 70 1.487 4.179 
    1.2 การบนัทึกรายไดล้วงตา 70 1.171 1.711 
   1.3 การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 70 35.437* 199.708* 
   1.4 การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไป
ในงวดหนา้ 

70 1.049 0.333 

    1.5 การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบันออกไป 
ในงวดอนาคต 

70 67.601* 180.026* 

   1.6 การขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้าย
ของงวดปัจจุบนั 

70 1.065 0.621 

2. มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี    
   2.1 กลไกทางการตลาด 70 17,517.613* 54,299.323* 
   2.2 ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 70 67.772* 77.056* 
   2.3 ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 70 93.142* 1,813.241* 
3. การก ากบัดูแลกจิการ 70 2.514 1.852 
4. คุณภาพก าไร    
    4.1 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง
จากเงินทุนหมุนเวยีน 

70 0.045 0.061 

   4.2 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง 
จากการด าเนินงานสุทธิรวม 

70 -0.049 0.110 

   4.3 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีรายการ 
คงคา้งรวม 

70 0.051 0.172 

หมายเหตุ  * หน่วย : ลา้นบาท 
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จากตารางท่ี  19 สรุปได้ว่า จ  านวนบริษัทจดทะเบียน (N) ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเขา้หลกัเกณฑ์ท่ีก าหนดในปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2560 มีทั้ งหมด
จ านวน 70 บริษัท รูปแบบการตกแต่งก าไร ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไปมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 1.487  
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 4.179  การบนัทึกรายไดล้วงตามีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.171 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 1.711  การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 35.437  ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 199.708  การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.049 
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.333  การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคตมีค่าเฉล่ีย
เท่ากบั 67.601 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 180.026  การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ
งวดปัจจุบนัมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.065 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.621 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี  ได้แก่  กลไกทางการตลาดมีค่าเฉ ล่ียเท่ ากับ  17,517.613  
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 54,299.323  ผลตอบแทนของผูบ้ริหารมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 67.772 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 77.056  และความเส่ียงจากการเป็นตัวแทนมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 93.142 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 1,813.241 

การก ากบัดูแลกิจการ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 2.514 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.852 
คุณภาพก าไร โดยการวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีนมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 

0.045 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.061 วิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
มีค่าเฉล่ียเท่ากบั -0.049 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.110  และวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีรายการ 
คงคา้งรวมมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.051 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.172 
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ตารางที ่20  แสดงค่าเฉล่ียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

ผลกระทบของการตกแต่งบัญชี 
และการก ากบัดูแลกจิการทีม่ีต่อคุณภาพก าไร 

จ านวน 
(N) 

ค่าเฉลีย่ 
(Mean) 

Std. 
Deviation 

1. รูปแบบการตกแต่งบัญชี    
   1.1 การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 34 9.201 83.543 
    1.2 การบนัทึกรายไดล้วงตา 34 1.063 0.715 
   1.3 การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 34 245.525* 1,920.310* 
   1.4 การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไป
ในงวดหนา้ 

34 1.079 0.365 

    1.5 การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบันออกไป 
ในงวดอนาคต 

34 440.109* 1,269.253* 

   1.6 การขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้าย
ของงวดปัจจุบนั 

34 1.129 0.539 

2. มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี    
   2.1 กลไกทางการตลาด 34 22,327.312* 38,697.257* 
   2.2 ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 34 79.890* 97.193* 
   2.3 ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 34 26.061* 2,208.240* 
3. การก ากบัดูแลกจิการ 34 3.260 1.755 
4. คุณภาพก าไร    
    4.1 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง
จากเงินทุนหมุนเวยีน 

34 0.092 0.114 

   4.2 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง 
จากการด าเนินงานสุทธิรวม 

34 -0.041 0.154 

   4.3 การวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีรายการ 
คงคา้งรวม 

34 0.044 0.170 

หมายเหตุ  * หน่วย : ลา้นบาท 
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จากตารางท่ี 20 สรุปได้ว่า จ  านวนบริษทัจดทะเบียน (N) ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเขา้หลกัเกณฑ์ท่ีก าหนดในปี พ.ศ.2554 – พ.ศ.2560 มีทั้งหมดจ านวน 
34 บริษทั รูปแบบการตกแต่งก าไร ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไปมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 9.201 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 83.543  การบนัทึกรายได้ลวงตามีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.063 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 
0.715  การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 245.525 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 1,920.310  การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบันออกไปในงวดหน้ามีค่าเฉล่ียเท่ากับ 1.079  
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.365  การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคตมีค่าเฉล่ีย
เท่ากบั 440.109 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1,269.253  การขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของ
งวดปัจจุบนัมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.129 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.539 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี ได้แก่  กลไกทางการตลาดมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 22,327.312  
ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 38,697.257  ผลตอบแทนของผูบ้ริหารมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 79.890 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 97.193  และความเส่ียงจากการเป็นตัวแทนมีค่าเฉล่ียเท่ากับ 26.061 ค่าเบ่ียงเบน
มาตรฐานเท่ากบั 2,208.240 

การก ากบัดูแลกิจการ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 3.260  ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.755  
คุณภาพก าไร โดยการวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีนมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 

0.092 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.114  วิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
มีค่าเฉล่ียเท่ากบั -0.041 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.154  และวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีรายการ 
คงคา้งรวมมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.044 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.170 
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ส่วนที ่2 ผลการวเิคราะห์สถิติเชิงอนุมานเพ่ือทดสอบสมมติฐาน 
 

การทดสอบสมมติฐาน (Hypothesis Testing) โดยใช้การวิเคราะห์ 2 รูปแบบ คือ (1) การ
วเิคราะห์ความถดถอยเชิงเส้นอยา่งง่าย (Simple Linear  Regression Analysis) และ (2) การวเิคราะห์ความ
ถดถอยพหุ (Multiple Regression Analysis) ผูว้จิยัไดต้ั้งสมมติฐานไวท้ั้งหมด 9 ขอ้ดงัน้ี 

H1: รูปแบบการตกแต่งบัญชี มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

H2 : รูปแบบการตกแต่งบัญชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

H3 : รูปแบบการตกแต่งบัญชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยวธีิรายการคงคา้งรวม 

H4 : มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

H5 : มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

H6 : มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยวธีิรายการคงคา้งรวม 

H7 : ก ารก ากับ ดูแล กิจการมีผลกระทบ ต่อคุณภาพก าไรของบ ริษัทจดทะ เบี ยนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

H8 : ก ารก ากับ ดูแล กิจการมีผลกระทบ ต่อคุณภาพก าไรของบ ริษัทจดทะ เบี ยนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

H9 : ก ารก ากับ ดูแล กิจการมีผลกระทบ ต่อคุณภาพก าไรของบ ริษัทจดทะ เบี ยนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยวธีิรายการคงคา้งรวม 

 
 2.1 ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบัญชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 การทดสอบสมมติฐานที่ 1 รูปแบบการตกแต่งบัญชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยวิธีคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน ทั้ งน้ีมีการ
ประมวลผลในภาพรวมของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และรายกลุ่มอุตสาหกรรมทั้ ง 7 กลุ่ม
อุตสาหกรรมได้แก่ กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภค
บริโภค กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีดงัน้ี 
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ตารางที ่21  แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด 
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 0.148 6.378 0.000** 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.051 2.204 0.028* 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว -0.029 -1.260 0.208 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 0.020 0.880 0.379 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต -0.002 -0.091 0.927 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

-0.003 -0.137 0.891 

N = 305  R = 0.159  R Square (R2) = 0.025  Adjusted R Square = 0.022  F value = 7.921  Sig. = 0.000     
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 21  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.025 

แสดงว่า ข้อมูลรูปแบบการตกแต่งบัญชี ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป การบันทึกรายได้ลวงตา  
การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า  
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของ
งวดปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 2.5 

รูปแบบการตกแต่งบัญ ชี ท่ี มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบ ริษัทจดทะเบี ยนใน 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยวิธีคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน คือ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป  
(Beta = 0.148) และการบนัทึกรายไดล้วงตา (Beta = 0.051)   

รูปแบบการตกแต่งบัญชีในลักษณะ การเพิ่ มก าไรด้วยรายการท่ี เกิดข้ึนเพี ยงคร้ังเดียว  
(Beta = -0.029)  การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ (Beta = 0.020)  การชะลอรายไดข้อง
งวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต (Beta = -0.002)  และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวด
ปัจจุบนั (Beta = -0.003)  ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายได้
เร็วเกินไป ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 และการบนัทึกรายไดล้วงตา 
ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางที ่22  แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม 
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุน
หมุนเวยีน 

รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 0.144 1.959 0.052 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.054 0.734 0.464 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 0.024 0.224 0.823 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ -0.252 -3.449 0.001** 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต -0.166 -1.572 0.118 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

-0.069 -0.925 0.356 

N = 29  R = 0.350  R Square (R2) = 0.122  Adjusted R Square = 0.091  F value = 3.879  Sig. = 0.001   
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

  
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 22  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากบั 0.122 

แสดงว่า ข้อมูลรูปแบบการตกแต่งบัญชี ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป การบันทึกรายได้ลวงตา  
การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของ
งวดปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 12.2 

รูปแบบการตกแต่งบัญ ชี ท่ี มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบ ริษัทจดทะเบี ยนใน 
กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยวิธีคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน คือ การชะลอ
ค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ (Beta = -0.252) 

รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป (Beta = 0.144)  การบนัทึกรายไดล้วงตา 
(Beta = 0.054)  การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = 0.024)  การชะลอรายได้ของงวด
ปัจจุบันออกไปในงวดอนาคต (Beta = -0.166)  และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนั (Beta = -0.069) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปได้ว่า ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลักษณะการชะลอ
ค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า ไดรั้บการสนับสนุนทางสถิติอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.01 
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ตารางที ่23  แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม 
อุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 0.229 2.299 0.023* 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.363 2.801 0.006** 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว -0.007 -0.067 0.946 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ -0.116 -1.298 0.197 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต 0.181 1.846 0.067 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

0.143 1.220 0.225 

N = 20  R = 0.321  R Square (R2) = 0.103  Adjusted R Square = 0.055  F value = 2.158  Sig. = 0.052   
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 23  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.103 

แสดงว่า ข้อมูลรูปแบบการตกแต่งบัญชี ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป การบันทึกรายได้ลวงตา  
การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า  
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของ
งวดปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 10.3 

รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภค โดยวิธีคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน คือ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป 
(Beta = 0.229)  และการบนัทึกรายไดล้วงตา (Beta = 0.363)   

รูปแบบการตกแต่งบัญชีในลักษณะ การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ี เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว  
(Beta = -0.007)  การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ (Beta = -0.116)  การชะลอรายได้
ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต (Beta = 0.181)  และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้าย
ของงวดปัจจุบัน  (Beta = 0.143) ไม่ มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบ ริษัทจดทะเบี ยนใน 
กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียนอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปได้ว่า ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการบนัทึก
รายไดล้วงตา ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 และการรับรู้รายไดเ้ร็ว
เกินไป ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางที ่24  แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม 
 อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป -0.011 -0.194 0.847 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.213 3.378 0.001** 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว -0.039 -0.666 0.506 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ -0.051 -0.869 0.385 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต 0.020 0.332 0.740 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

0.127 1.998 0.047* 

N = 47  R = 0.220  R Square (R2) = 0.048  Adjusted R Square = 0.028  F value = 2.329  Sig. = 0.033  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 24  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.048 

แสดงว่า ข้อมูลรูปแบบการตกแต่งบัญชี ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป การบันทึกรายได้ลวงตา  
การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า  
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของ
งวดปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 4.8 

รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม โดยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน ได้แก่ การบนัทึกรายได้ลวงตา  
(Beta = 0.213)  และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั (Beta = 0.127)  

รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป (Beta = -0.011)  การเพิ่มก าไร
ด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = -0.039)  การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า 
(Beta = -0.051)  และการชะลอรายได้ของงวดปัจจุบันออกไปในงวดอนาคต   (Beta = 0.020) ไม่มี
ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวิธีคงคา้ง
จากเงินทุนหมุนเวยีน อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะ การบนัทึกรายได้
ลวงตา ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคต
มาเป็นค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางที ่25 แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม 
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้างจากเงินทุน
หมุนเวยีน 

รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป -0.023 -0.494 0.622 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.071 1.476 0.141 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว -0.070 -1.478 0.140 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 0.039 0.826 0.409 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต -0.005 -0.113 0.910 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

-0.012 -0.248 0.804 

N = 75  R = 0.109  R Square (R2) = 0.012  Adjusted R Square = -0.001  F value = 0.893  Sig. = 0.500  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

  
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 25  ปรากฏวา่ ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.012 

แสดงวา่ ขอ้มูลรูปแบบการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป การบนัทึกรายไดล้วงตา การเพิ่ม
ก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ การชะลอ
รายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัท่ีมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีนไดร้้อยละ 1.2 

ส าห รับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปได้ว่า รูปแบบการตกแต่งบัญ ชี  ได้แ ก่  
การรับรู้รายได้เร็วเกินไป (Beta = -0.023)  การบนัทึกรายได้ลวงตา (Beta = 0.071)  การเพิ่มก าไรด้วย
รายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = -0.070)  การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า 
(Beta = 0.039)  การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต (Beta = -0.005)  และการขยบั
ค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั (Beta = -0.012) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของ
บริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน 
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางที ่26 แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม 
อุตสาหกรรมทรัพยากรโดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 0.173 2.443 0.016* 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.072 1.013 0.312 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว -0.047 -0.649 0.517 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 0.066 0.930 0.354 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต 0.020 0.272 0.786 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

0.349 4.907 0.000** 

N = 30  R = 0.384  R Square (R2) = 0.147  Adjusted R Square = 0.117  F value = 4.972  Sig. = 0.000   
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

  
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 26  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.147 

แสดงว่า ข้อมูลรูปแบบการตกแต่งบัญชี ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป การบันทึกรายได้ลวงตา  
การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบันออกไปในงวดหน้า  
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของ
งวดปัจจุบนัท่ีมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 14.7 

รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร โดยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน คือ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป (Beta = 0.173) 
และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั (Beta = 0.349)   

รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการบนัทึกรายไดล้วงตา (Beta = 0.072)  การเพิ่มก าไรดว้ย
รายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = -0.047)  การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า 
(Beta = 0.066)  และการชะลอรายได้ของงวดปัจจุบันออกไปในงวดอนาคต  (Beta = 0.020) ไม่มี
ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุน
หมุนเวยีนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดังนั้ นสรุปได้ว่า ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบัญชีในลักษณะการขยบั
ค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนั ไดรั้บการสนับสนุนทางสถิติอย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติท่ีระดบั 0.01 และการรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.05 
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ตารางที ่27 แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน 

รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 0.012 0.253 0.800 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.110 2.246 0.025* 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว -0.042 -0.785 0.433 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 0.045 0.913 0.362 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต 0.009 0.161 0.872 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

-0.010 -0.194 0.846 

N = 70  R = 0.128  R Square (R2) = 0.016  Adjusted R Square = 0.002  F value = 1.145  Sig. = 0.335  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 27 ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากบั 0.016 

แสดงว่า ข้อมูลรูปแบบการตกแต่งบัญชี ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป การบันทึกรายได้ลวงตา  
การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า  
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของ
งวดปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 1.6 

รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน คือ การบนัทึกรายไดล้วงตา (Beta = 0.110) 

รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป (Beta = 0.012)  การเพิ่มก าไร
ดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = -0.042)  การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า 
(Beta = 0.045)  การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต (Beta = 0.009)  และการขยบั
ค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั (Beta = -0.010) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของ
บริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน อย่างมีนัยส าคญัทาง
สถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปได้ว่า ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการบนัทึก
รายไดล้วงตา ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางที ่28 แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลย ีโดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 0.544 8.888 0.000** 
การบนัทึกรายไดล้วงตา -0.023 -0.345 0.731 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว -0.030 -0.494 0.622 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 0.109 1.778 0.077 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต 0.046 0.717 0.474 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

-0.045 -0.743 0.458 

N = 34  R = 0.542  R Square (R2) = 0.294  Adjusted R Square = 0.272  F value = 13.661  Sig. = 0.000   
*มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05, **มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 

  
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 28  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.294  

แสดงว่าข้อมูลรูปแบบการตกแต่งบัญชี ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป การบันทึกรายได้ลวงตา  
การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า  
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของ
งวดปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 29.4 

รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลย ีโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน คือ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป (Beta = 0.544) 

รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะ การบนัทึกรายไดล้วงตา (Beta = -0.023)  การเพิ่มก าไรดว้ย
รายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = -0.030)  การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า 
(Beta = 0.109)  การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต (Beta = 0.046)   และการขยบั
ค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั (Beta = -0.045) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของ
บริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน อย่างมีนยัส าคญั
ทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายได้
เร็วเกินไป ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
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ตารางที ่29 แสดงการสรุปผลกระทบของการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประมวลผลในภาพรวม 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและรายกลุ่มอุตสาหกรรม โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

                    รูปแบบการตกแต่งบัญชี 

    

กลุ่มอุตสาหกรรม 

การรับรู้รายได้เร็ว
เกนิไป 

การบันทกึรายได้
ลวงตา 

การเพิม่ก าไรด้วย
รายการทีเ่กดิขึน้
เพยีงคร้ังเดียว 

การชะลอ
ค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบันออกไปใน

งวดหน้า 

การชะลอรายได้
ของงวดปัจจุบัน
ออกไปในงวด

อนาคต 

การขยบัค่าใช้จ่าย
ในอนาคตมาเป็น
ค่าใช้จ่ายของงวด

ปัจจุบัน 

Beta t-value Beta t-value Beta t-value Beta t-value Beta t-value Beta t-value 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 0.148 6.378** 0.051 2.204* -0.029 -1.260 0.020 0.880 -0.002 -0.091 -0.003 -0.137 

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (ARGO) 0.144 1.959 0.054 0.734 0.024 0.224 -0.252 -3.449** -0.166 -1.572 -0.069 -0.925 

สินคา้อุปโภคบริโภค (CON) 0.229 2.299* 0.363 2.801** -0.007 -0.067 -0.116 -1.298 0.181 1.846 0.143 1.220 

สินคา้อุตสาหกรรม (INDUS) -0.011 -0.194 0.213 3.378** -0.039 -0.666 -0.051 -0.869 0.020 0.332 0.127 1.998* 

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (PRO) -0.023 -0.494 0.071 1.476 -0.070 -1.478 0.039 0.826 -0.005 -0.113 -0.012 -0.248 

ทรัพยากร (RES) 0.173 2.443* 0.072 1.013 -0.047 -0.649 0.066 0.930 0.020 0.272 0.349 4.907** 

บริการ (SER) 0.012 0.253 0.110 2.246* -0.042 -0.785 0.045 0.913 0.009 0.161 -0.010 -0.194 

เทคโนโลย ี(TECH) 0.544 8.888** -0.023 -0.345 -0.030 -0.494 0.109 1.778 0.046 0.717 -0.045 -0.743 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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การทดสอบสมมติฐานที่ 2 รูปแบบการตกแต่งบญัชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยวิธีคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิรวม ทั้ งน้ีมีการ
ประมวลผลในภาพรวมของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และรายกลุ่มอุตสาหกรรมทั้ ง 7 กลุ่ม
อุตสาหกรรม ได้แก่ กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภค
บริโภค กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีดงัน้ี 

 
ตารางที ่30 แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญ ชี ท่ี มี ต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบี ยน 

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้างจากการ
ด าเนินงานสุทธิรวม 

รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 0.077 3.412 0.001** 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.069 3.073 0.002** 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 0.087 3.836 0.000** 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 0.226 9.997 0.000** 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต -0.027 -1.206 0.228 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

0.023 1.029 0.303 

N = 305  R = 0.265  R Square (R2) = 0.070  Adjusted R Square = 0.067  F value = 22.882  Sig. = 0.000  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 30  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.070  

แสดงว่าข้อมูลรูปแบบการตกแต่งบัญชี ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป การบันทึกรายได้ลวงตา  
การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบันออกไปในงวดหน้า  
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของ
งวดปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 7.0 

รูปแบบการตกแต่งบัญ ชี ท่ี มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบ ริษัทจดทะเบี ยนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ได้แก่ การรับรู้รายไดเ้ร็ว
เกินไป (Beta = 0.077)  การบนัทึกรายไดล้วงตา (Beta = 0.069)  การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียง
คร้ังเดียว (Beta = 0.087)  และการชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ (Beta = 0.226)  
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รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการชะลอรายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต 
(Beta = -0.027)  และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนั (Beta = 0.023)  ไม่มี
ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวิธีคงคา้งจาก
การด าเนินงานสุทธิรวมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายได้
เร็วเกินไป การบนัทึกรายได้ลวงตา การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว และการชะลอ
ค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า ไดรั้บการสนับสนุนทางสถิติอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.01 
 
ตารางที ่31 แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม 

อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงคา้งจากการ
ด าเนินงานสุทธิรวม 

รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 0.115 1.493 0.137 
การบนัทึกรายไดล้วงตา -0.022 -0.283 0.778 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 0.069 0.624 0.534 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ -0.132 -1.730 0.085 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต 0.002 0.017 0.987 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

-0.051 -0.659 0.511 

N =  29  R = 0.208  R Square (R2) = 0.043  Adjusted R Square = 0.009  F value = 1.257  Sig. = 0.280  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 31  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.043  

แสดงว่าขอ้มูลรูปแบบการตกแต่งบญัชี ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป การบนัทึกรายไดล้วงตา การเพิ่ม
ก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า การชะลอ
รายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมไดร้้อยละ 4.3 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้า่ รูปแบบการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดเ้ร็ว
เกินไป (Beta = 0.115)  การบนัทึกรายไดล้วงตา (Beta = -0.022)  การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 
(Beta = 0.069) การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า (Beta = -0.132)  การชะลอรายได้ของ
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งวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต (Beta = 0.002)  และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนั (Beta = -0.051)  ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

 
ตารางที ่32 แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม 

อุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 0.170 1.917 0.058 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.501 4.343 0.000** 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 0.248 2.734 0.007** 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 0.037 0.469 0.640 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต 0.241 2.763 0.007** 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

-0.039 -0.373 0.710 

N = 20  R = 0.539  R Square (R2) = 0.290  Adjusted R Square = 0.253  F value = 7.706  Sig. = 0.000  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 32  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.290  

แสดงวา่ขอ้มูลรูปแบบการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป การบนัทึกรายไดล้วงตา การเพิ่ม
ก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ การชะลอ
รายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 29.0 

รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดแ้ก่ การบนัทึกรายไดล้วงตา 
(Beta = 0.501)  การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = 0.248) และการชะลอรายไดข้อง
งวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต (Beta  = 0.241)   

รูปแบบการตกแต่งบัญชีในลักษณะการรับรู้รายได้เร็วเกินไป (Beta  = 0.170)  การชะลอ
ค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบันออกไปในงวดหน้า (Beta = 0.037)  และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคต 
มาเป็นค่าใช้ จ่ายของงวดปัจจุบัน  (Beta = -0.039) ไม่ มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัท 
จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมอย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 



110 
 

ดงันั้นสรุปได้ว่า ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการบนัทึก
รายได้ลวงตา การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว และการชะลอรายได้ของงวดปัจจุบนั
ออกไปในงวดอนาคตไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01  
 
ตารางที ่33 แสดงผลกระทบของการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม 

สินคา้อุตสาหกรรม โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป -0.091 -1.562 0.119 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.089 1.433 0.153 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 0.007 0.114 0.909 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 0.003 0.048 0.962 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต -0.167 -2.845 0.005** 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

-0.139 -2.211 0.028* 

N = 47  R = 0.282  R Square (R2) = 0.080  Adjusted R Square = 0.059  F value = 3.960  Sig. = 0.001 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 33  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากบั 0.080  

แสดงวา่ขอ้มูลรูปแบบการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป การบนัทึกรายไดล้วงตา การเพิ่ม
ก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ การชะลอ
รายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 8.0 

รูปแบบการตกแต่งบัญ ชี ท่ี มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบ ริษัทจดทะเบี ยนใน 
กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม คือ การชะลอรายไดข้อง
งวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต (Beta = -0.167)  และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของ
งวดปัจจุบนั (Beta = -0.139)   

รูปแบบการตกแต่งบัญชีในลักษณะการรับรู้รายได้เร็วเกินไป (Beta = -0.091)  การบันทึก
รายไดล้วงตา (Beta = 0.089)  การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = 0.007)  และการ
ชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า (Beta = 0.003) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของ
บริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ดงันั้นสรุปได้ว่า ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลักษณะการชะลอ
รายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต ได้รับการสนับสนุนทางสถิติอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.01 และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนั ไดรั้บการสนับสนุนทาง
สถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ตารางที ่34  แสดงผลกระทบของการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม 
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ย วธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป -0.010 -0.233 0.816 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.093 2.144 0.033* 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 0.054 1.240 0.216 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 0.408 9.518 0.000** 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต -0.098 -2.240 0.026* 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

0.025 0.574 0.566 

N = 75  R = 0.430  R Square (R2) = 0.185  Adjusted R Square = 0.174  F value = 16.757  Sig. = 0.000 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 34  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.185  

แสดงวา่ขอ้มูลรูปแบบการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป การบนัทึกรายไดล้วงตา การเพิ่ม
ก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ การชะลอ
รายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 18.5 

รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง โดยวิธีคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิรวม คือ การบันทึกรายได้ลวงตา  
(Beta = 0.093)  การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า (Beta = 0.408)  และการชะลอรายได้
ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต (Beta = -0.098)  

รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายได้เร็วเกินไป (Beta = -0.010)  การเพิ่มก าไรด้วย
รายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = 0.054)  และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบัน (Beta  = 0.025) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ดงันั้นสรุปได้ว่า ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลักษณะการชะลอ
ค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า ไดรั้บการสนับสนุนทางสถิติอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.01 และการบนัทึกรายได้ลวงตา และการชะลอรายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต 
ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ตารางที ่35 แสดงผลกระทบของการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม 
ทรัพยากร โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 0.050 0.743 0.459 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.035 0.517 0.606 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 0.052 0.747 0.456 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ -0.145 -2.136 0.034* 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต -0.073 -1.057 0.292 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

0.427 6.300 0.000** 

N = 30  R = 0.476  R Square (R2) = 0.227  Adjusted R Square = 0.200  F value = 8.462  Sig. = 0.000 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 35 ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.227 

แสดงว่าขอ้มูลรูปแบบการตกแต่งบญัชี ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป การบนัทึกรายไดล้วงตา การเพิ่ม
ก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า การชะลอ
รายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 22.7 

รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร โดยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม คือ การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั
ออกไปในงวดหน้า (Beta = -0.145) และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนั 
(Beta = 0.427)   

รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป (Beta  = 0.050)  การบนัทึกรายได้
ลวงตา (Beta = 0.035)  การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = 0.052)  และการชะลอ
รายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต (Beta  = -0.073) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทั
จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร โดยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม อยา่งมีนยัส าคญัทาง
สถิติท่ีระดบั 0.05 
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ดังนั้ นสรุปได้ว่า ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบัญชีในลักษณะการขยบั
ค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนั ไดรั้บการสนับสนุนทางสถิติอย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติท่ีระดบั 0.01 และการชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า ไดรั้บการสนับสนุนทาง
สถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ตารางที ่36 แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 0.039 0.808 0.419 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.107 2.197 0.029* 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 0.073 1.405 0.161 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ -0.142 -2.917 0.004** 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต -0.062 -1.190 0.235 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

-0.020 -0.413 0.680 

N = 70  R = 0.196  R Square (R2) = 0.038 Adjusted R Square = 0.024  F value = 2.741  Sig. = 0.013 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 36  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.038  

แสดงวา่ขอ้มูลรูปแบบการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป การบนัทึกรายไดล้วงตา การเพิ่ม
ก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ การชะลอ
รายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 3.8 

รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ โดยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม คือ การบนัทึกรายไดล้วงตา (Beta = 0.107)  
และการชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ (Beta = -0.142)  

รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายได้เร็วเกินไป (Beta  = 0.039)  การเพิ่มก าไร
ด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว  (Beta = 0.073)  การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวด
อนาคต  (Beta  = -0.062)  และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนั (Beta = -0.020) 
ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวิธีคงคา้งจากการ
ด าเนินงานสุทธิรวมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ดังนั้ นสรุปได้ว่า ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบัญชีในลักษณะการชะลอ
ค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 
0.01 และการบนัทึกรายไดล้วงตา ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

 
ตารางที ่37  แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม

อุตสาหกรรมเทคโนโลย ีโดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 0.338 5.270 0.000** 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.011 0.157 0.876 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 0.231 3.644 0.000** 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ -0.164 -2.557 0.011* 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต -0.088 -1.298 0.196 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

-0.109 -1.713 0.088 

N = 34  R = 0.476  R Square (R2) = 0.226  Adjusted R Square = 0.203  F value = 9.608  Sig. = 0.000 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 37  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.226  

แสดงว่าข้อมูลรูปแบบการตกแต่งบัญชี ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป การบันทึกรายได้ลวงตา  
การเพิ่ มก าไรด้วยรายการท่ี เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใช้ จ่ายของงวดปัจจุบันออกไปใน 
งวดหน้า การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบันออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคต 
มาเป็นค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบันมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวิธีคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิรวม  
ไดร้้อยละ 22.6 

รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยวิธีคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิรวม ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป  
(Beta = 0.338)  การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = 0.231)  และการชะลอค่าใช้จ่าย
ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ (Beta = -0.164)   

รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการบนัทึกรายไดล้วงตา (Beta = 0.011)  การชะลอรายได้
ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต (Beta = -0.088)  และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้าย
ของงวดปัจจุบัน (Beta = -0.109) ไม่ มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายได้
เร็วเกินไป และการเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวได้รับการสนับสนุนทางสถิติอย่างมี
นัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 และการชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้าได้รับการ
สนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางที ่38 แสดงการสรุปผลกระทบของการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประมวลผลในภาพรวม 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและรายกลุ่มอุตสาหกรรม โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

                    รูปแบบการตกแต่งบัญชี 

    

กลุ่มอุตสาหกรรม 

การรับรู้รายได้เร็ว
เกนิไป 

การบันทกึรายได้
ลวงตา 

การเพิม่ก าไรด้วย
รายการทีเ่กดิขึน้
เพยีงคร้ังเดียว 

การชะลอ
ค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบันออกไปใน

งวดหน้า 

การชะลอรายได้
ของงวดปัจจุบัน
ออกไปในงวด

อนาคต 

การขยบัค่าใช้จ่าย
ในอนาคตมาเป็น
ค่าใช้จ่ายของงวด

ปัจจุบัน 

Beta t-value Beta t-value Beta t-value Beta t-value Beta t-value Beta t-value 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 0.077 3.412** 0.069 3.073** 0.087 3.836** 0.226 9.997** -0.027 -1.206 0.023 1.029 

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (ARGO) 0.115 1.493 -0.022 -0.283 0.069 0.624 -0.132 -1.730 0.002 0.017 -0.051 -0.659 

สินคา้อุปโภคบริโภค (CON) 0.170 1.917 0.501 4.343** 0.248 2.734** 0.037 0.469 0.241 2.763** -0.039 -0.373 

สินคา้อุตสาหกรรม (INDUS) -0.091 -1.562 0.089 1.433 0.007 0.114 0.003 0.048 -0.167 -2.845** -0.139 -2.211* 

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (PRO) -0.010 -0.233 0.093 2.144* 0.054 1.240 0.408 9.518** -0.098 -2.240* 0.025 0.574 

ทรัพยากร (RES) 0.050 0.743 0.035 0.517 0.052 0.747 -0.145 -2.136* -0.073 -1.057 0.427 6.300** 

บริการ (SER) 0.039 0.808 0.107 2.197* 0.073 1.405 -0.142 -2.917** -0.062 -1.190 -0.020 -0.413 

เทคโนโลย ี(TECH) 0.338 5.270** 0.011 0.157 0.231 3.644** -0.164 -2.557* -0.088 -1.298 -0.109 -1.713 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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การทดสอบสมมติฐานที่ 3 รูปแบบการตกแต่งบญัชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยวิธีรายการคงค้างรวม ทั้ งน้ีมีการประมวลผลใน
ภาพรวมของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และรายกลุ่มอุตสาหกรรมทั้ง 7 กลุ่มอุตสาหกรรม ได้แก่ 
กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค กลุ่มอุตสาหกรรม
สินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีดงัน้ี 

 
ตารางที ่39 แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชี ท่ี มี ต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

รูปแบบการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 0.039 1.689 0.091 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.042 1.789 0.074 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว -0.024 -1.014 0.311 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 0.043 1.825 0.068 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต -0.012 -0.494 0.621 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

0.014 0.609 0.542 

N = 305  R = 0.077  R Square (R2) = 0.006  Adjusted R Square = 0.003  F value = 1.830  Sig. = 0.090 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 39 ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.006  

แสดงว่าข้อมูลรูปแบบการตกแต่งบัญชี ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป การบันทึกรายได้ลวงตา  
การเพิ่ มก าไรด้วยรายการท่ี เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใช้ จ่ายของงวดปัจจุบันออกไปใน 
งวดหน้า การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็น
ค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิรายการคงคา้งรวมไดร้้อยละ 0.6 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้า่ รูปแบบการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ การรับรู้รายได้
เร็วเกินไป (Beta = 0.039)  การบนัทึกรายไดล้วงตา (Beta = 0.042)  การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียง
คร้ังเดียว (Beta = -0.024)  การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า (Beta = 0.043)  การชะลอ
รายได้ของงวดปัจจุบันออกไปในงวดอนาคต (Beta = -0.012)  และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็น
ค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบัน (Beta = 0.014)  ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวธีิรายการคงคา้งรวมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางที ่40 แสดงผลกระทบของการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม 
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป -0.023 -0.303 0.762 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.063 0.825 0.410 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 0.086 0.782 0.435 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ -0.194 -2.549 0.012* 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต -0.096 -0.871 0.385 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

-0.053 -0.681 0.497 

N = 29  R = 0.217  R Square (R2) = 0.047  Adjusted R Square = 0.013  F value = 1.375  Sig. = 0.227 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 40 ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.047  

แสดงว่าข้อมูลรูปแบบการตกแต่งบัญชี ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป การบันทึกรายได้ลวงตา  
การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า  
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของ
งวดปัจจุบนัท่ีมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิรายการคงคา้งรวมไดร้้อยละ 4.7 

รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยวิธีรายการคงคา้งรวม คือ การชะลอค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ (Beta = -0.194) 

รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป (Beta = -0.023)  การบนัทึกรายได้
ลวงตา (Beta = 0.063)  การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = 0.086) การชะลอรายไดข้อง
งวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต (Beta = -0.096)  และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวด
ปัจจุบนั (Beta = -0.053) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร โดยวธีิรายการคงคา้งรวมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปได้ว่า ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลักษณะการชะลอ
ค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้าได้รับการสนับสนุนทางสถิติอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.05 
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ตารางที ่41 แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน 
 กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 0.168 1.905 0.059 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.475 4.142 0.000** 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว -0.195 -2.158 0.033* 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 0.076 0.963 0.338 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต -0.093 -1.074 0.285 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

0.028 0.269 0.789 

N = 20  R = 0.544  R Square (R2) = 0.296  Adjusted R Square = 0.259  F value = 7.924  Sig. = 0.000  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 41  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.296  

แสดงว่าข้อมูลรูปแบบการตกแต่งบัญชี ได้แก่ การรับรู้รายได้เร็วเกินไป การบันทึกรายได้ลวงตา  
การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของ
งวดปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิรายการคงคา้งรวมไดร้้อยละ 29.6 

รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวธีิรายการคงคา้งรวม คือ การบนัทึกรายไดล้วงตา (Beta = 0.475)  
และการเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = -0.195) 

รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป (Beta = 0.168)  การชะลอค่าใชจ่้าย
ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า (Beta = 0.076)  การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต 
(Beta = -0.093)  และการขย ับค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบัน (Beta = 0.028)  
ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวิธี
รายการคงคา้งรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการบนัทึกรายได้
ลวงตา ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 และการเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ี
เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05  
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ตารางที ่42 แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน 
 กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป -0.076 -1.306 0.193 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.181 2.918 0.004** 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว 0.021 0.363 0.717 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ -0.025 -0.438 0.662 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต -0.143 -2.451 0.015* 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

-0.080 -1.277 0.203 

N = 47  R = 0.287  R Square (R2) = 0.082  Adjusted R Square = 0.062  F value = 4.104  Sig. = 0.001 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 42  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.082  

แสดงวา่ขอ้มูลรูปแบบการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป การบนัทึกรายไดล้วงตา การเพิ่ม
ก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ การชะลอ
รายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวมไดร้้อยละ 8.2 

รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวิธีรายการคงคา้งรวม คือ การบนัทึกรายไดล้วงตา (Beta = 0.181)  
และการชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต (Beta = -0.143) 

รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป (Beta = -0.076)  การเพิ่มก าไร
ด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = 0.021)  การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า 
(Beta = -0.025)  และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั  (Beta = -0.080) ไม่มี
ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวธีิรายการ
คงคา้งรวมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการบนัทึกรายได้
ลวงตา ไดรั้บการสนับสนุนทางสถิติอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 และการชะลอรายได้ของงวด
ปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางที ่43  แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม 
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป -0.012 -0.246 0.806 
การบนัทึกรายไดล้วงตา -0.037 -0.785 0.433 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว -0.052 -1.088 0.277 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 0.102 2.171 0.030* 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต -0.046 -0.959 0.338 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

0.026 0.551 0.582 

N = 75  R = 0.137  R Square (R2) = 0.019  Adjusted R Square = 0.006  F value = 1.419  Sig. = 0.206 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 43  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.019  

แสดงวา่ขอ้มูลรูปแบบการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป การบนัทึกรายไดล้วงตา การเพิ่ม
ก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ การชะลอ
รายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวมไดร้้อยละ 1.9 

รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวิธีรายการคงคา้งรวม คือ การชะลอค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ (Beta  = 0.102)   

รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป (Beta  = -0.012)  การบนัทึกรายได้
ลวงตา (Beta = -0.037)  การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = -0.052)  การชะลอรายได้
ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต (Beta = -0.046)  และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของ
งวดปัจจุบนั (Beta = 0.026) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวธีิรายการคงคา้งรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปได้ว่า ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลักษณะการชะลอ
ค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า ไดรั้บการสนับสนุนทางสถิติอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.05 
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ตารางที ่44 แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญ ชี ท่ี มี ต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียน 
 ในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรโดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 0.057 0.789 0.431 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.113 1.558 0.121 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว -0.004 -0.047 0.962 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 0.236 3.240 0.001** 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต -0.036 -0.490 0.625 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

0.219 3.001 0.003** 

N = 30  R = 0.324  R Square (R2) = 0.105  Adjusted R Square = 0.074  F value = 3.387  Sig. = 0.003 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 44  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.105 

แสดงวา่ขอ้มูลรูปแบบการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป การบนัทึกรายไดล้วงตา การเพิ่ม
ก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ การชะลอ
รายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวม ไดร้้อยละ 10.5 

รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร โดยวิธีรายการคงคา้งรวม ไดแ้ก่ การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปใน
งวดหนา้ (Beta = 0.236) และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั (Beta = 0.219)   

รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป (Beta = 0.057)  การบนัทึกรายได้
ลวงตา (Beta  = 0.113)  การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = -0.004)  และการชะลอ
รายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต (Beta = -0.036) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 
จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร โดยวธีิรายการคงคา้งรวมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปได้ว่า ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลักษณะการชะลอ
ค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนั ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
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ตารางที ่45 แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 0.053 1.120 0.264 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.259 5.460 0.000** 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว -0.025 -0.481 0.630 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 0.014 0.296 0.768 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต -0.055 -1.063 0.288 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

0.023 0.471 0.638 

N = 70  R = 0.274  R Square (R2) = 0.075  Adjusted R Square = 0.062  F value = 5.603  Sig. = 0.000 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 45  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.075  

แสดงวา่ขอ้มูลรูปแบบการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป การบนัทึกรายไดล้วงตา การเพิ่ม
ก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ การชะลอ
รายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวมไดร้้อยละ 7.5 

รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ โดยวธีิรายการคงคา้งรวม คือ การบนัทึกรายไดล้วงตา (Beta  = 0.259)   

รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป (Beta  = 0.053)  การเพิ่มก าไร
ดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = -0.025)  การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า 
(Beta = 0.014)  การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต (Beta = -0.055)  และการขยบั
ค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั (Beta = 0.023) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของ
บริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวธีิรายการคงคา้งรวมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปได้ว่า ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการบนัทึก
รายไดล้วงตา ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
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ตารางที ่46 แสดงผลกระทบของการตกแต่งบัญชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 0.304 4.453 0.000** 
การบนัทึกรายไดล้วงตา 0.096 1.311 0.191 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว -0.106 -1.564 0.120 
การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ -0.054 -0.788 0.432 
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต -0.020 -0.273 0.785 
การขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ 
   งวดปัจจุบนั 

-0.054 -0.793 0.429 

N = 34   R = 0.348  R Square (R2) = 0.121   Adjusted R Square = 0.094  F value = 4.521  Sig. = 0.000 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 46  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.121 

แสดงวา่ขอ้มูลรูปแบบการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป การบนัทึกรายไดล้วงตา การเพิ่ม
ก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ การชะลอ
รายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวมไดร้้อยละ 12.1 

รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยวธีิรายการคงคา้งรวม คือ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป (Beta  = 0.304) 

รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะ การบนัทึกรายไดล้วงตา (Beta  = 0.096)  การเพิ่มก าไรดว้ย
รายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว (Beta = -0.106)  การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า 
(Beta = -0.054) การชะลอรายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต (Beta = -0.020)  และการขยบั
ค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั (Beta  = -0.054) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของ
บริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยวิธีรายการคงคา้งรวมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายได้
เร็วเกินไปไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
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ตารางที ่47 แสดงการสรุปผลกระทบของการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประมวลผลในภาพรวม 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและรายกลุ่มอุตสาหกรรม โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

                    รูปแบบการตกแต่งบญัชี 

    

กลุ่มอุตสาหกรรม 

การรับรู้รายได้เร็ว
เกนิไป 

การบันทกึรายได้
ลวงตา 

การเพิม่ก าไรด้วย
รายการทีเ่กดิขึน้
เพยีงคร้ังเดยีว 

การชะลอค่าใช้จ่าย
ของงวดปัจจุบัน
ออกไปในงวดหน้า 

การชะลอรายได้ของ
งวดปัจจุบันออกไป
ในงวดอนาคต 

การขยบัค่าใช้จ่ายใน
อนาคตมาเป็น

ค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบัน 

Beta t-value Beta t-value Beta t-value Beta t-value Beta t-value Beta t-value 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 0.039 1.689 0.042 1.789 -0.024 -1.014 0.043 1.825 -0.012 -0.494 0.014 0.609 

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (ARGO) -0.023 -0.303 0.063 0.825 0.086 0.782 -0.194 -2.549* -0.096 -0.871 -0.053 -0.681 

สินคา้อุปโภคบริโภค (CON) 0.168 1.905 0.475 4.142** -0.195 -2.158* 0.076 0.963 -0.093 -1.074 0.028 0.269 

สินคา้อุตสาหกรรม (INDUS) -0.076 -1.306 0.181 2.918** 0.021 0.363 -0.025 -0.438 -0.143 -2.451* -0.080 -1.277 

อสงัหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (PRO) -0.012 -0.246 -0.037 -0.785 -0.052 -1.088 0.102 2.171* -0.046 -0.959 0.026 0.551 

ทรัพยากร (RES) 0.057 0.789 0.113 1.558 -0.004 -0.047 0.236 3.240** -0.036 -0.490 0.219 3.001** 

บริการ (SER) 0.053 1.120 0.259 5.460** -0.025 -0.481 0.014 0.296 -0.055 -1.063 0.023 0.471 

เทคโนโลย ี(TECH) 0.304 4.453** 0.096 1.311 -0.106 -1.564 -0.054 -0.788 -0.020 -0.273 -0.054 -0.793 

*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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การทดสอบสมมติฐานที่ 4 มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน ทั้งน้ีมีการ
ประมวลผลในภาพรวมของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และรายกลุ่มอุตสาหกรรม ทั้ง 7 กลุ่ม
อุตสาหกรรม ไดแ้ก่ กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภค
บริโภค กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีดงัน้ี 

ตารางที ่48 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.028 -1.200 0.230 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร -0.020 -0.822 0.411 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.015 0.634 0.526 

N = 305  R = 0.039  R Square (R2) = 0.002  Adjusted R Square = 0.000  F value = 0.948  Sig. = 0.416 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 48 ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.002 

แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน ไดร้้อยละ 0.2 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ได้แก่ กลไก
ทางการตลาด (Beta = -0.028)  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร (Beta = -0.020)  และความเส่ียงจากการเป็น
ตวัแทน (Beta = 0.015) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางที ่49  แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน 
กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงคา้งจาก
เงินทุนหมุนเวยีน 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

CoefficientsBeta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.109 -1.203 0.230 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 0.026 0.282 0.778 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.022 0.283 0.778 

N = 29  R = 0.099  R Square (R2) = 0.010  Adjusted R Square = -0.008  F value = 0.563  Sig. = 0.640 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 49 ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.010 

แสดงว่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน ไดร้้อยละ 1.0 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ได้แก่ กลไกทาง
การตลาด (Beta  = -0.109)  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร (Beta  = 0.026)  และความเส่ียงจากการเป็นตัวแทน  
(Beta = 0.022) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

 
ตารางที ่50 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน 

กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภค โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงคา้งจากเงินทุน
หมุนเวยีน 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.007 -0.054 0.957 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร -0.181 -1.441 0.152 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.055 0.604 0.547 

N = 20  R = 0.189  R Square (R2) = 0.036  Adjusted R Square = 0.011  F value = 1.436  Sig. = 0.236 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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ผลการทดสอบจากตารางท่ี 50 ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.036  
แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 3.6 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ได้แก่ กลไก
ทางการตลาด (Beta = -0.007)  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร (Beta = -0.181)  และความเส่ียงจากการเป็น
ตวัแทน (Beta = 0.055)  ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้
อุปโภคบริโภค โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

 
ตารางที ่51  แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน 

กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้างจากเงินทุน
หมุนเวยีน 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.036 -0.554 0.580 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร -0.061 -0.940 0.348 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.037 0.617 0.538 

N = 47  R = 0.089  R Square (R2) = 0.008  Adjusted R Square = -0.003  F value = 0.735  Sig. = 0.532   
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 51  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.008  

แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน ไดร้้อยละ 0.8 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ได้แก่ กลไก
ทางการตลาด (Beta = -0.036)  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร (Beta = -0.061)  และความเส่ียงจากการเป็น
ตวัแทน (Beta = 0.037)  ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้
อุตสาหกรรม โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางที ่52 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน 
กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไร ด้วยวิธีคงคา้งจาก
เงินทุนหมุนเวยีน 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.030 -0.531 0.595 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 0.014 0.285 0.776 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.120 2.118 0.035* 

N = 75  R = 0.107  R Square (R2) = 0.012  Adjusted R Square = 0.005  F value = 1.733  Sig. = 0.159   
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 52  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.012  

แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน ไดร้้อยละ 1.2 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง โดยวิธีคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน คือ ความเส่ียงจากการเป็นตัวแทน  
(Beta = 0.120) 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี เน่ืองจาก กลไกทางการตลาด (Beta = -0.030) และผลตอบแทน
ของผูบ้ริหาร (Beta = 0.014) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี เน่ืองจาก ความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

 
ตารางที ่53  แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน 
 ในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรโดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.035 -0.473 0.637 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร -0.097 -1.263 0.208 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน -0.067 -0.871 0.385 

N = 30  R = 0.112  R Square (R2) = 0.013  Adjusted R Square = -0.004  F value = 0.751  Sig. = 0.523  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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ผลการทดสอบจากตารางท่ี 53 ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.013 
แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 1.3 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ได้แก่ กลไก
ทางการตลาด (Beta = -0.035)  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร (Beta = -0.097)  และความเส่ียงจากการเป็น
ตวัแทน (Beta = -0.067) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่54 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน 

ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.118 -1.482 0.139 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 0.067 0.853 0.394 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.012 0.236 0.814 

N = 70  R = 0.076  R Square (R2) = 0.006  Adjusted R Square = -0.001  F value = 0.813  Sig. = 0.487  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 54  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.006  

แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 0.6 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้า่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ กลไกทาง
การตลาด (Beta = -0.118)  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร (Beta = 0.067)  และความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 
(Beta = 0.012) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการอย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางที ่55 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน 
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีโดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.082 -0.962 0.337 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร -0.020 -0.239 0.811 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.092 1.310 0.192 

N = 34  R = 0.127  R Square (R2) = 0.016  Adjusted R Square = 0.001  F value = 1.087  Sig. = 0.356  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 55  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.016  

แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนท่ีมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน ไดร้้อยละ 1.6 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ กลไกทาง
การตลาด (Beta = -0.082)  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร (Beta = -0.020)  และความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 
(Beta  = 0.092)  ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยวิธีคงคา้ง
จากเงินทุนหมุนเวยีน อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางที ่56 แสดงการสรุปผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประมวลผลในภาพรวมตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยและรายกลุ่มอุตสาหกรรม โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงคา้งจาก
เงินทุนหมุนเวยีน 

                    มูลเหตุจูงใจการ 
ตกแต่งบัญชี 

   กลุ่มอุตสาหกรรม 

กลไกทาง
การตลาด 

ผลตอบแทน 
ของผู้บริหาร 

ความเส่ียงจากการ
เป็นตัวแทน 

Beta t-value Beta t-value Beta t-value 

ตลาดหลกัทรัพย ์
   แห่งประเทศไทย 

-0.028 -1.200 -0.020 -0.822 0.015 0.634 

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร -0.109 -1.203 0.026 0.282 0.022 0.283 

สินคา้อุปโภคบริโภค -0.007 -0.054 -0.181 -1.441 0.055 0.604 

สินคา้อุตสาหกรรม -0.036 -0.554 -0.061 -0.940 0.037 0.617 

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง -0.030 -0.531 0.014 0.285 0.120 2.118* 

ทรัพยากร -0.035 -0.473 -0.097 -1.263 -0.067 -0.871 

บริการ -0.118 -1.482 0.067 0.853 0.012 0.236 

เทคโนโลย ี -0.082 -0.962 -0.020 -0.239 0.092 1.310 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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 การทดสอบสมมติฐานที่ 5 มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
ทั้งน้ีมีการประมวลผลในภาพรวมของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และรายกลุ่มอุตสาหกรรมทั้ง 7 
กลุ่มอุตสาหกรรม ได้แก่ กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้า
อุปโภคบริโภค กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีดงัน้ี 
 
ตารางที ่57 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน 
 ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้างจากการ 
 ด าเนินงานสุทธิรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.039 -1.672 0.095 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 0.002 0.094 0.925 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.063 2.621 0.009** 

N = 305  R = 0.071  R Square (R2) = 0.005  Adjusted R Square = 0.003  F value = 3.110  Sig. = 0.025     
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 57  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.005  

แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจตกการแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 0.5 

มูลเหตุ จูงใจการตกแต่งบัญ ชี ท่ี มีผลกระทบคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม  คือ ความเส่ียงจากการเป็น
ตวัแทน (Beta = 0.063) 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี เน่ืองจาก กลไกทางการตลาด (Beta = -0.039) และผลตอบแทน
ของผูบ้ริหาร (Beta = 0.002) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์
แห่งประเทศไทย โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี เน่ืองจาก ความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
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ตารางที ่58 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน 
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธี 
คงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด 0.078 0.861 0.390 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร -0.050 -0.555 0.580 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.019 0.254 0.800 

N = 29  R = 0.070  R Square (R2) = 0.005  Adjusted R Square = -0.013  F value = 0.277  Sig. = 0.842 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 58 ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.005 

แสดงว่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 0.5 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ได้แก่ กลไก
ทางการตลาด (Beta = 0.078)  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร (Beta = -0.050)  และความเส่ียงจากการเป็น
ตวัแทน (Beta = 0.019) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่59  แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน 
 ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากการ 
 ด าเนินงานสุทธิรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.083 -0.763 0.447 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 0.084 0.773 0.441 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.527 6.649 0.000** 

N = 20  R = 0.530  R Square (R2) = 0.281  Adjusted R Square = 0.262  F value = 15.078  Sig. = 0.000  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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ผลการทดสอบจากตารางท่ี 59  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.281 
แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 28.1 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม คือ ความเส่ียงจากการเป็น
ตวัแทน (Beta = 0.527) 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี เน่ืองจาก กลไกทางการตลาด (Beta = -0.083)  และผลตอบแทน
ของผูบ้ริหาร (Beta = 0.084)  ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
สินคา้อุปโภคบริโภค โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี เน่ืองจาก ความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทน ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01  
 
ตารางที ่60 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน 
 ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากการ 
 ด าเนินงานสุทธิรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.062 -0.974 0.331 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร -0.027 -0.422 0.673 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.252 4.344 0.000** 

N = 47  R = 0.259  R Square (R2) = 0.067  Adjusted R Square = 0.057  F value = 6.672  Sig. = 0.000  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 60  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.067  

แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 6.7 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม คือ ความเส่ียงจากการเป็น
ตวัแทน (Beta = 0.252)  

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี เน่ืองจาก กลไกทางการตลาด (Beta = -0.062) และผลตอบแทน
ของผูบ้ริหาร (Beta = -0.027) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
สินคา้อุตสาหกรรม โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี เน่ืองจาก ความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทน ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01  
 
ตารางที ่61 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน 
 ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้ง 
 จากการด าเนินงานสุทธิรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.037 -0.648 0.517 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 0.019 0.402 0.688 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.060 1.059 0.290 

N = 75  R = 0.053  R Square (R2) = 0.003  Adjusted R Square = -0.004  F value = 0.419  Sig. = 0.740  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 61 ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.003 

แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 0.3 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ กลไกทาง
การตลาด (Beta = -0.037)  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร (Beta = 0.019)  และความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 
(Beta = 0.060) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่62 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน 
 กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรโดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.074 -0.985 0.326 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร -0.038 -0.494 0.622 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน -0.031 -0.398 0.691 

N = 30  R = 0.088  R Square (R2) = 0.008  Adjusted R Square = -0.009  F value = 0.458  Sig. = 0.712 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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ผลการทดสอบจากตารางท่ี 62  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.008  
แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 0.8 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ได้แก่ กลไก
ทางการตลาด (Beta = -0.074)  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร (Beta = -0.038)  และความเส่ียงจากการเป็น
ตวัแทน (Beta = -0.031) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่63  แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน

กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.091 -1.159 0.247 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 0.040 0.508 0.612 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.176 3.600 0.000** 

N = 70  R = 0.178  R Square (R2) = 0.032  Adjusted R Square = 0.025  F value = 4.526  Sig. = 0.004 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 63  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.032  

แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนท่ีมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 3.2 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ โดยวิธีคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิรวม ได้แก่ ความเส่ียงจากการเป็นตัวแทน  
(Beta  = 0.176)  

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี เน่ืองจาก กลไกทางการตลาด (Beta = -0.091)  และผลตอบแทนของ
ผูบ้ริหาร (Beta  = 0.040) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ
โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี เน่ืองจาก ความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
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ตารางที ่64 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน 
กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีโดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.110 -1.316 0.190 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 0.017 0.205 0.838 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.198 2.859 0.005** 

N =  34  R = 0.217  R Square (R2) = 0.047  Adjusted R Square = 0.033  F value = 3.301   Sig. = 0.021  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 64  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.047  

แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 4.7 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม  ไดแ้ก่ ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 
(Beta  = 0.198)  

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี เน่ืองจาก กลไกทางการตลาด (Beta = -0.110)  และผลตอบแทน
ของผูบ้ริหาร (Beta  = 0.017) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลย ีโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม  อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี เน่ืองจาก ความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
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ตารางที ่65 แสดงการสรุปผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประมวลผลในภาพรวมตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยและรายกลุ่มอุตสาหกรรม โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากการ
ด าเนินงานสุทธิรวม 

                    มูลเหตุจูงใจการ 
ตกแต่งบัญชี 

   กลุ่มอุตสาหกรรม 

กลไกทาง
การตลาด 

ผลตอบแทน 
ของผู้บริหาร 

ความเส่ียงจากการ
เป็นตัวแทน 

Beta t-value Beta t-value Beta t-value 

ตลาดหลกัทรัพย ์
   แห่งประเทศไทย 

-0.039 -1.672 0.002 0.094 0.063 2.621** 

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 0.078 0.861 -0.050 -0.555 0.019 0.254 

สินคา้อุปโภคบริโภค -0.083 -0.763 0.084 0.773 0.527 6.649** 

สินคา้อุตสาหกรรม -0.062 -0.974 -0.027 -0.422 0.252 4.344** 

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง -0.037 -0.648 0.019 0.402 0.060 1.059 

ทรัพยากร -0.074 -0.985 -0.038 -0.494 -0.031 -0.398 

บริการ -0.091 -1.159 0.040 0.508 0.176 3.600** 

เทคโนโลย ี -0.110 -1.316 0.017 0.205 0.198 2.859** 

*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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 การทดสอบสมมติฐานที่ 6 มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยวิธีรายการคงค้างรวม ทั้ งน้ีมีการ
ประมวลผลในภาพรวมตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และรายกลุ่มอุตสาหกรรมทั้ ง 7 กลุ่ม
อุตสาหกรรม ไดแ้ก่ กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภค
บริโภค กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ  และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีดงัน้ี 
 
ตารางที ่66 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน 
 ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.011 -0.460 0.646 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 0.005 0.223 0.824 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.044 1.834 0.067 

N = 305  R = 0.044  R Square (R2) = 0.002  Adjusted R Square = 0.000  F value = 1.164  Sig. = 0.322   
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 66 ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.002 

แสดงว่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิรายการคงคา้งรวมไดร้้อยละ 0.2 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ได้แก่ กลไก
ทางการตลาด (Beta = -0.011)  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร (Beta = 0.005)  และความเส่ียงจากการเป็น
ตวัแทน (Beta = 0.044) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย โดยวธีิรายการคงคา้งรวมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางที ่67 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน 
 ในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธี 
 รายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด 0.004 0.043 0.966 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 0.013 0.138 0.890 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.022 0.287 0.775 

N = 29  R = 0.027  R Square (R2) = 0.001  Adjusted R Square = -0.017  F value = 0.042  Sig. = 0.989  
*มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05, **มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 67  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตัดสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.001  

แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวม ไดร้้อยละ 0.1 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ได้แก่ กลไก
ทางการตลาด (Beta = 0.004)  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร (Beta = 0.013)  และความเส่ียงจากการเป็น
ตวัแทน (Beta = 0.022)  ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหารโดยวธีิรายการคงคา้งรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่68 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน 
 ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.145 -1.152 0.252 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 0.142 1.124 0.263 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.150 1.629 0.106 

N = 20  R = 0.185  R Square (R2) = 0.034  Adjusted R Square = 0.009  F value = 1.373  Sig. = 0.255  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 68  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.034 

แสดงว่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวม ไดร้้อยละ 3.4 
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ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ได้แก่ กลไก
ทางการตลาด (Beta = -0.145)  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร (Beta = 0.142)  และความเส่ียงจากการเป็น
ตวัแทน (Beta = 0.150) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้
อุปโภคบริโภคโดยวธีิรายการคงคา้งรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ตารางที ่69 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน 
 ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด 0.019 0.296 0.767 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร -0.048 -0.748 0.455 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.150 2.525 0.012* 

N = 47  R = 0.156  R Square (R2) = 0.024  Adjusted R Square = 0.014  F value = 2.319  Sig. = 0.076 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 69 ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.024  

แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวม ไดร้้อยละ 2.4 

มูล เหตุ จูงใจการแต่งบัญ ชี ท่ี มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน 
กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม โดยวิธีรายการคงค้างรวม คือ ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน  
(Beta = 0.150) 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี เน่ืองจาก กลไกทางการตลาด (Beta = 0.019)  และผลตอบแทน
ของผูบ้ริหาร (Beta = -0.048) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
สินคา้อุตสาหกรรมโดยวธีิรายการคงคา้งรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี เน่ืองจาก ความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทน ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางที ่70 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน 
กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.050 -0.864 0.388 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร 0.023 0.481 0.631 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.047 0.824 0.411 

N = 75  R = 0.049  R Square (R2) = 0.002  Adjusted R Square = -0.004  F value = 0.355  Sig. = 0.786 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 70  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.002 

แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวม ไดร้้อยละ 0.2 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ได้แก่ กลไก
ทางการตลาด (Beta = -0.050)  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร (Beta = 0.023)  และความเส่ียงจากการเป็น
ตวัแทน (Beta = 0.047)  ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างโดยวธีิรายการคงคา้งรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่71 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน 
 ในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรโดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิ รายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด -0.067 -0.888 0.376 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร -0.011 -0.138 0.891 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.044 0.567 0.572 

N = 30  R = 0.081  R Square (R2) = 0.007  Adjusted R Square = -0.010  F value = 0.388  Sig. = 0.762 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 71  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.007  

แสดงว่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวม ไดร้้อยละ 0.7 
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ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ได้แก่ กลไก
ทางการตลาด (Beta = -0.067)  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร (Beta = -0.011)  และความเส่ียงจากการเป็น
ตวัแทน (Beta = 0.044) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร โดยวธีิรายการคงคา้งรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่72 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน 

ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด 0.051 0.637 0.525 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร -0.023 -0.292 0.770 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.084 1.699 0.090 

N = 70  R = 0.096  R Square (R2) = 0.009  Adjusted R Square = 0.002  F value = 1.300  Sig. = 0.274 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

ผลการทดสอบจากตารางท่ี 72 ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากบั 0.009  
แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวม ไดร้้อยละ 0.9 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ได้แก่ กลไก
จากการตลาด (Beta = 0.051)  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร (Beta = -0.023)  และความเส่ียงจากการเป็น
ตวัแทน (Beta = 0.084)  ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
บริการ โดยวธีิรายการคงคา้งรวมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่73 แสดงผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน 

ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

กลไกทางการตลาด 0.031 0.362 0.718 
ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร -0.044 -0.515 0.607 
ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 0.034 0.485 0.628 

N = 34  R = 0.049  R Square (R2) = 0.002 Adjusted R Square = -0.013  F value = 0.160  Sig. = 0.923 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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ผลการทดสอบจากตารางท่ี 73  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.002  
แสดงวา่ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่  กลไกทางการตลาด ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร และความเส่ียง
จากการเป็นตวัแทนมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวม ไดร้้อยละ 0.2 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี ได้แก่ กลไก
ทางการตลาด (Beta = 0.031)  ผลตอบแทนของผูบ้ริหาร (Beta = -0.044)  และความเส่ียงจากการเป็น
ตวัแทน (Beta = 0.034) ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยโีดยวธีิรายการคงคา้งรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่74 แสดงการสรุปผลกระทบของมูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประมวลผลในภาพรวมตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยและรายกลุ่มอุตสาหกรรม โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

                    มูลเหตุจูงใจการ 
ตกแต่งบัญชี 

   กลุ่มอุตสาหกรรม 

กลไกทาง
การตลาด 

ผลตอบแทน 
ของผู้บริหาร 

ความเส่ียงจากการ
เป็นตัวแทน 

Beta t-value Beta t-value Beta t-value 

ตลาดหลกัทรัพย ์
   แห่งประเทศไทย 

-0.011 -0.460 0.005 0.223 0.044 1.834 

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 0.004 0.043 0.013 0.138 0.022 0.287 

สินคา้อุปโภคบริโภค -0.145 -1.152 0.142 1.124 0.150 1.629 

สินคา้อุตสาหกรรม 0.019 0.296 -0.048 -0.748 0.150 2.525* 

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง -0.050 -0.864 0.023 0.481 0.047 0.824 

ทรัพยากร -0.067 -0.888 -0.011 -0.138 0.044 0.567 

บริการ 0.051 0.637 -0.023 -0.292 0.084 1.699 

เทคโนโลย ี 0.031 0.362 -0.044 -0.515 0.034 0.485 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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การทดสอบสมมติฐานที่ 7 การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยวิธีคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน  ทั้ งน้ีมีการ
ประมวลผลในภาพรวมของตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และรายกลุ่มอุตสาหกรรมทั้ ง 7 กลุ่ม
อุตสาหกรรม ไดแ้ก่ กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภค
บริโภค กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีดงัน้ี 
 
ตารางที ่75 แสดงผลกระทบของการก ากับดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน 
 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน  

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.111 -4.770 0.000** 
N = 305  R = 0.111  R Square (R2) = 0.012  Adjusted R Square = 0.012  F value = 22.754  Sig. = 0.000 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 75 ปรากฏวา่ ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.012 

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 1.2 
การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.111) มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน  
ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน การก ากบัดูแลกิจการไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติ

อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01  
 
ตารางที ่76  แสดงผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม
 อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้างจาก
 เงินทุนหมุนเวยีน 

Model 
Standardized 

CoefficientsBeta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.163 -2.163 0.032* 
N = 29  R = 0.163  R Square (R2) = 0.026  Adjusted R Square = 0.021  F value = 4.678  Sig. = 0.032  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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ผลการทดสอบจากตารางท่ี 76 ปรากฏวา่ ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.026 
แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 2.6 

การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.163) มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน
กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน  

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน การก ากบัดูแลกิจการไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติ
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่77 แสดงผลกระทบของการก ากับดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียน
 ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภค โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง 
 จากเงินทุนหมุนเวยีน 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.251 -2.821 0.006** 
N = 20  R = 0.251  R Square (R2) = 0.063  Adjusted R Square = 0.055  F value = 7.956  Sig. = 0.006  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 77 ปรากฏวา่ ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.063 

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 6.3 
การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.251) มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน

กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภคโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน  
ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน การก ากบัดูแลกิจการไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติ

อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
 

ตารางที ่78  แสดงผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม
 อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.120 -2.028 0.043* 
N = 47  R = 0.120  R Square (R2) = 0.014  Adjusted R Square = 0.011  F value = 4.114  Sig. = 0.043 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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ผลการทดสอบจากตารางท่ี 78  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.014 
แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 1.4 

การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.120) มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน
กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน  

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน การก ากบัดูแลกิจการไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติ
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่79 แสดงผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม 
 อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้าง 
 จากเงินทุนหมุนเวยีน 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.076 -1.616 0.107 
N = 75  R = 0.076  R Square (R2) = 0.006  Adjusted R Square = 0.004  F value = 2.610  Sig. = 0.107   
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 79  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.006 

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 0.6 
ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.076) ไม่มี

ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างโดย
วธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05  
 
ตารางที ่80  แสดงผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม 
 อุตสาหกรรมทรัพยากรโดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.247 -3.405 0.001** 
N = 30  R = 0.247  R Square (R2) = 0.061  Adjusted R Square = 0.056  F value = 11.596  Sig. = 0.001 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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ผลการทดสอบจากตารางท่ี 80  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.061  
แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 6.1 

การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.247) มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน  

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน การก ากบัดูแลกิจการไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติ
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.01 
 
ตารางที ่81 แสดงผลกระทบของการก ากับดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียน 

ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.044 -0.894 0.372 
N = 70  R = 0.044  R Square (R2) = 0.002  Adjusted R Square = 0.000  F value = 0.800  Sig. = 0.372   
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 81  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.002  

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 0.2 
ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้า่ การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.044) ไม่มี

ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวิธีคงคา้งจากเงินทุน
หมุนเวยีน อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 
 
ตารางที ่82 แสดงผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม 

อุตสาหกรรมเทคโนโลยีโดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.168 -2.416 0.017* 
N = 34  R = 0.168  R Square (R2) = 0.028  Adjusted R Square = 0.023  F value = 5.838  Sig. = 0.017   
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 82  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.028  

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน ไดร้้อยละ 2.8 
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การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.168) มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน
กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยโีดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน การก ากบัดูแลกิจการไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติ
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ตารางที ่83 แสดงการสรุปผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประมวลผลในภาพรวมตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยและรายกลุ่มอุตสาหกรรม โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 

กลุ่มอุตสาหกรรม 
การก ากบัดูแลกจิการ 

Beta t-value 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย -0.111 -4.770** 

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร -0.163 -2.163* 

สินคา้อุปโภคบริโภค -0.251 -2.821** 

สินคา้อุตสาหกรรม -0.120 -2.028* 

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง -0.076 -1.616 

ทรัพยากร -0.247 -3.405** 

บริการ -0.044 -0.894 

เทคโนโลย ี -0.168 -2.416* 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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การทดสอบสมมติฐานที่ 8 การก ากับดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยวิธีคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิรวม ทั้ งน้ี 
มีการประมวลผลในภาพรวมของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และรายกลุ่มอุตสาหกรรมทั้ง 7 กลุ่ม
อุตสาหกรรม ได้แก่ กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภค
บริโภค กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ  และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีดงัน้ี 
 
ตารางที ่84 แสดงผลกระทบของการก ากับดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน 
 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้างจากการ 
 ด าเนินงานสุทธิรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.041 -1.754 0.080 
N = 305  R = 0.041  R Square (R2) = 0.002  Adjusted R Square = 0.001  F value = 3.076  Sig. = 0.080      
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 84  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.002 

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 0.2 
ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้า่ การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.041)  ไม่มี

ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยโดยวิธีคงคา้งจาก
การด าเนินงานสุทธิรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่85 แสดงผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม 

อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจาก 
การด าเนินงานสุทธิรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ 0.104 1.371 0.172 
N = 29  R = 0.104  R Square (R2) = 0.011  Adjusted R Square = 0.005  F value = 1.881  Sig. = 0.172  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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ผลการทดสอบจากตารางท่ี 85  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.011 
แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 1.1 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = 0.104) ไม่มี
ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่86  แสดงผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม 
 อุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภค โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้างจากการ 
 ด าเนินงานสุทธิรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.098 -1.072 0.286 
N = 20  R = 0.098  R Square (R2) = 0.010  Adjusted R Square = 0.001  F value = 1.150  Sig. = 0.286  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 86  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.010  

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 1.0  
ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้า่ การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.098)  ไม่มี

ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค  โดยวิธี 
คงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 

ตารางที ่87 แสดงผลกระทบของการก ากับดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
 อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.063 -1.057 0.291 
N = 47  R = 0.063  R Square (R2) = 0.004  Adjusted R Square = 0.000  F value = 1.117  Sig. = 0.291  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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ผลการทดสอบจากตารางท่ี 87  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.004 
แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 0.4 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้า่ การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.063)  ไม่มี
ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมโดยวิธีคงคา้ง
จากการด าเนินงานสุทธิรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่88 แสดงผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม 
 อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากการ 
 ด าเนินงานสุทธิรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.010 -0.206 0.837 
N =  75  R = 0.010  R Square (R2) = 0.000  Adjusted R Square = -0.002  F value = 0.043  Sig. = 0.837  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 88  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.000  

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการไม่มีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปได้ว่า การก ากับดูแลกิจการ (Beta = -0.010)   

ไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  
โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่89 แสดงผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม 
 อุตสาหกรรมทรัพยากรโดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.088 -1.184 0.238 
N = 30  R = 0.088  R Square (R2) = 0.008  Adjusted R Square = 0.002  F value = 1.402  Sig. = 0.238 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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ผลการทดสอบจากตารางท่ี 89  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.008  
แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมไดร้้อยละ 0.8 

ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้า่ การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.088)  ไม่มี
ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรโดยวิธีคงคา้งจากการ
ด าเนินงานสุทธิรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่90  แสดงผลกระทบของการก ากับดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน 

กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.010 -0.209 0.835 
N = 70  R = 0.010  R Square (R2) = 0.000  Adjusted R Square = -0.002  F value = 0.044  Sig. = 0.835 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 90  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากับ 0.000  

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการไม่มีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้า่ การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.010)  ไม่มี

ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยวิธีคงค้างจากการ
ด าเนินงานสุทธิรวมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่91 แสดงผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม

อุตสาหกรรมเทคโนโลย ีโดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.149 -2.143 0.033* 
N = 34  R = 0.149  R Square (R2) = 0.022  Adjusted R Square = 0.017  F value = 4.593  Sig. = 0.033  
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 91  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากับ 0.022  

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ไดร้้อยละ 2.2 
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การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.149) มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยีโดยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐาน การก ากบัดูแลกิจการไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติ
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่92 แสดงการสรุปผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประมวลผลในภาพรวมตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
และรายกลุ่มอุตสาหกรรม โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 

กลุ่มอุตสาหกรรม 
การก ากบัดูแลกจิการ 

Beta t-value 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย -0.041 -1.754 

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 0.104 1.371 

สินคา้อุปโภคบริโภค -0.098 -1.072 

สินคา้อุตสาหกรรม -0.063 -1.057 

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง -0.010 -0.206 

ทรัพยากร -0.088 -1.184 

บริการ -0.010 -0.209 

เทคโนโลย ี -0.149 -2.143* 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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 การทดสอบสมมติฐานที่ 9 การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยวิธีรายการคงค้างรวม ทั้ งน้ีมีการประมวลผลใน
ภาพรวมของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และรายกลุ่มอุตสาหกรรมทั้ง 7 กลุ่มอุตสาหกรรม ได้แก่ 
กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภค กลุ่ม
อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง กลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ  และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีดงัน้ี 

ตารางที ่93 แสดงผลกระทบของการก ากับดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน 
 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.017 -0.713 0.476 
N = 305  R = 0.017  R Square (R2) = 0.000  Adjusted R Square = 0.000  F value = 0.508  Sig. = 0.476   
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 93 ปรากฏวา่ ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากบั 0.000  

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการไม่มีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวม 
ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้า่ การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.017)  ไม่มี

ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวิธีรายการ 
คงคา้งรวมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่94 แสดงผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม 
 อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.079 -1.033 0.303 
N = 29  R = 0.079  R Square (R2) = 0.006  Adjusted R Square = 0.000  F value = 1.068  Sig. = 0.303  
*มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05, **มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 94  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.006 

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวม ไดร้้อยละ 0.6 
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ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้า่ การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.079)  ไม่มี
ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
โดยวธีิรายการคงคา้งรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่95 แสดงผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม 
 อุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.010 -0.108 0.914 
N = 20  R = 0.010  R Square (R2) = 0.000  Adjusted R Square = -0.008  F value = 0.012  Sig. = 0.914 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 92  ปรากฏวา่ ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากบั 0.000 

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการไม่มีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวม 
ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้า่ การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.010)  ไม่มี

ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค โดยวิธี
รายการคงคา้งรวมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่96 แสดงผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม 
 อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ 0.004 0.070 0.944 
N = 47  R = 0.004  R Square (R2) = 0.000  Adjusted R Square = -0.004  F value = 0.005  Sig. = 0.944 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 96  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.000  

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการไม่มีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวม 
ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = 0.004) ไม่มี

ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม โดยวธีิรายการ
คงคา้งรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางที ่97 แสดงผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม 
 อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.029 -0.615 0.539 
N = 75  R = 0.029  R Square (R2) = 0.001  Adjusted R Square = -0.001  F value = 0.378  Sig. = 0.539 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 97  ปรากฏวา่ ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากบั 0.001  

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวม ไดร้้อยละ 0.1 
ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้่า การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.029) ไม่มี

ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างโดย
วธีิรายการคงคา้งรวม อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่98 แสดงผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม 
 อุตสาหกรรมทรัพยากรโดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการ คงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.093 -1.245 0.215 
N = 30  R = 0.093  R Square (R2) = 0.009  Adjusted R Square = 0.003  F value = 1.550  Sig. = 0.215 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 98  ปรากฏว่า ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.009  

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวมไดร้้อยละ 0.9 
ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้า่ การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.093)  ไม่มี

ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรโดยวิธีรายการคงคา้งรวม 
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางที ่99 แสดงผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม 
อุตสาหกรรมบริการ โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.009 -0.177 0.860 
N = 70  R = 0.009  R Square (R2) = 0.000  Adjusted R Square  = -0.002  F value = 0.031  Sig. = 0.860 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 99 ปรากฏวา่ ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2)  มีค่าเท่ากบั 0.000  

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการไม่มีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวม 
ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้า่ การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.009)  ไม่มี

ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการโดยวิธีรายการคงคา้งรวม 
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 
ตารางที ่100 แสดงผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม

อุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

Model 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

การก ากบัดูแลกิจการ -0.008 -0.121 0.904 
N = 34  R = 0.008  R Square (R2) = 0.000 Adjusted R Square = -0.005  F value = 0.015  Sig. = 0.904 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 

 
ผลการทดสอบจากตารางท่ี 100  ปรากฏวา่ ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ (R2) มีค่าเท่ากบั 0.000  

แสดงวา่ การก ากบัดูแลกิจการไม่มีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวธีิรายการคงคา้งรวม 
ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน สามารถสรุปไดว้า่ การก ากบัดูแลกิจการ (Beta = -0.008)  ไม่มี

ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีโดยวิธีรายการคงคา้งรวม 
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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ตารางที ่101 แสดงการสรุปผลกระทบของการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประมวลผลในภาพรวมตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยและรายกลุ่มอุตสาหกรรม โดยวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิรายการคงคา้งรวม 

กลุ่มอุตสาหกรรม 
การก ากบัดูแลกจิการ 

Beta t-value 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย -0.017 -0.713 

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร -0.079 -1.033 

สินคา้อุปโภคบริโภค -0.010 -0.108 

สินคา้อุตสาหกรรม 0.004 0.070 

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง -0.029 -0.615 

ทรัพยากร -0.093 -1.245 

บริการ -0.009 -0.177 

เทคโนโลย ี -0.008 -0.121 
*ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05,  **ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.01 
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สรุป 
  

จากการทดสอบสมมติฐานพบว่า การตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ละรายกลุ่มอุตสาหกรรม เม่ือวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้างจาก
เงินทุนหมุนเวยีน  รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป และการบนัทึกรายไดล้วงตา
สามารถพบได้มากท่ีสุด ในส่วนของการวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม
รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีพบมากท่ีสุด คือ การชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ รองลงมา 
คือ การบนัทึกรายไดล้วงตา  และการวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีรายการคงคา้งรวม รูปแบบการตกแต่ง
บญัชีท่ีพบมากท่ีสุด คือ การบนัทึกรายไดล้วงตา และการชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และรายกลุ่มอุตสาหกรรม เม่ือวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจาก
เงินทุนหมุนเวียน วิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม และวิธีรายการคงคา้งรวม พบวา่ ความเส่ียงจาก
การเป็นตวัแทนมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรเท่านั้น  

การก ากับดูแลกิจการมีผลการวิเคราะห์แตกต่างกันตามการวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธี 
ท่ีต่างกนั กล่าวคือ เม่ือวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียนการก ากบัดูแลกิจการมี 
ผลการกระทบต่อคุณภาพก าไรทั้งการประมวลผลในภาพรวมของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และ
เม่ือวิเคราะห์รายกลุ่มอุตสาหกรรม ยกเวน้ กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง และกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ ส่วนการวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม การก ากบัดูแล
กิจการมีผลต่อคุณภาพก าไรเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีเท่านั้น และการวิเคราะห์คุณภาพก าไร
ดว้ยวิธีรายการคงคา้งรวม การก ากบัดูแลกิจการไม่มีผลต่อคุณภาพก าไรทั้งการประมวลผลในภาพรวม
ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและรายกลุ่มอุตสาหกรรม โดยจะสรุปและอภิปรายผลการวิจยั
ต่อไปในบทท่ี 5 สรุปผลการวจิยั อภิปรายผลและขอ้เสนอแนะ 
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บทที ่5 

สรุปผลการวจิัย อภิปรายผลและข้อเสนอแนะ 

การศึกษาวิจยัเร่ือง ผลกระทบของการตกแต่งบญัชีและการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาผลกระทบของรูปแบบการ
ตกแต่งบญัชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี และการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวิเคราะห์ในภาพรวมตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และรายกลุ่ม
อุตสาหกรรม ยกเวน้ กลุ่มอุตสาหกรรมการเงิน และกองทุนรวมและทรัสต์ ซ่ึงศึกษาบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเขา้หลกัเกณฑท่ี์ก าหนด โดยมีจ านวนทั้งส้ิน 305 บริษทั 

งานวิจัยน้ีได้รวบรวมข้อมูลจากงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 
ประเทศไทย และผลส ารวจการก ากบัดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียน ผูว้จิยัไดก้  าหนดกรอบแนวคิดในการ
วิจยั โดยตวัแปรอิสระ ประกอบดว้ย 3 ส่วน คือ รูปแบบการตกแต่งบญัชี  มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชี และ
การก ากบัดูแลกิจการ และตวัแปรตาม คือ คุณภาพก าไร โดยมีการน าเทคนิคการวิเคราะห์คุณภาพก าไรมาใช้
ในการวิเคราะห์ทั้งส้ิน 3 วิธี คือ วิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียนและวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
(Sloan et al., 1999)  และวิธีคงค้างจากรายการคงค้างรวม (Richardson, 2003) การศึกษาคร้ังน้ีใช้วิธี 
การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงเส้นอยา่งง่าย (Simple Linear  Regression Analysis) และการวิเคราะห์ความ
ถดถอยพหุ (Multiple Regression Analysis)  

 

สรุปผลการวจิัย 
 
การทดสอบสมมติฐานในการวิจยั ผูว้ิจยัสามารถสรุปผลการทดสอบสมมติฐานตามวตัถุประสงค์ท่ี

ก าหนดไดด้งัน้ี 
วัตถุประสงค์ที่ 1 เพ่ือศึกษาผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบัญชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 

และการก ากบัดูแลกจิการทีม่ีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  
ผลการศึกษา พบว่า รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เม่ือวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน รูปแบบ
การตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายได้เร็วเกินไป และการบนัทึกรายได้ลวงตามีผลกระทบต่อคุณภาพ
ก าไร ส่วนวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมรูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป 
การบนัทึกรายได้ลวงตา การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว และการชะลอค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบันออกไปในงวดหน้ามีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร ซ่ึงผลท่ีได้จากการศึกษามีความสอดคล้องกัน
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เน่ืองจากรูปแบบดงักล่าวเป็นกลยทุธ์ในการเพิ่มก าไรในงวดปัจจุบนัโดยการเพิ่มรายไดห้รือลดค่าใชจ่้ายใน
งวดปัจจุบนั ทั้งน้ี วิธีการวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีรายการคงคา้งรวมไม่พบรูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมี
ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย คือ ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน โดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ย
วิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ส่วนวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน และวิธีรายการคงคา้งรวมไม่
พบวา่มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยโดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน ส่วนการวิเคราะห์
คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม และวธีิรายการคงคา้งรวมไม่พบวา่การก ากบัดูแล
กิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

วัตถุประสงค์ที่ 2 ศึกษาผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบัญชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 
และการก ากับดูแลกิจการที่มีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร 

ผลการศึกษา พบว่า รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนั
ออกไปในงวดหน้ามีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรเม่ือวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้างจากเงินทุน
หมุนเวียน และวิธีรายการคงค้างรวม แสดงว่าบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารใช้กลยุทธ์การตกแต่งบญัชีโดยการเพิ่มก าไรในงวดปัจจุบนัโดยการลดค่าใช้จ่ายใน
งวดปัจจุบนั ทั้ งน้ี เม่ือวิเคราะห์คุณภาพก าไรโดยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมไม่พบรูปแบบ
รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหาร 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงคา้งจากเงินทุน
หมุนเวยีน วธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม และวธีิรายการคงคา้งรวม 

การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน ส่วน
การวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม และวิธีรายการคงคา้งรวมไม่พบว่า
การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร 
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วัตถุประสงค์ที่ 3 ศึกษาผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบัญชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 
และการก ากับดูแลกิจการที่มีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภค
บริโภค 

ผลการศึกษา พบว่า รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัท 
จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค เม่ือวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุน
หมุนเวียน รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายได้เร็วเกินไป และการบนัทึกรายได้ลวงตา 
มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร ส่วนวิธีคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิรวมรูปแบบการตกแต่งบัญชีใน
ลกัษณะการบนัทึกรายได้ลวงตา การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว และการชะลอรายได้
ของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคตมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร และวธีิรายการคงคา้งรวมรูปแบบการ
ตกแต่งบญัชีในลกัษณะการบนัทึกรายไดล้วงตา และการเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียวมี
ผลกระทบต่อคุณภาพก าไร จากผลการศึกษาแสดงให้เห็นวา่บริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้
อุปโภคบริโภคใชก้ลยุทธ์การเพิ่มก าไรในงวดปัจจุบนัมากกว่าการลดก าไรในปัจจุบนัหรือการเพิ่มก าไร
ในอนาคต 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค คือ ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน โดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ย
วิธีคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิรวม ส่วนวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน และวิธีรายการคงคา้งรวม 
ไม่พบว่ามูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค 

การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
สินคา้อุปโภคบริโภคโดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน ส่วนการวเิคราะห์
คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม และวธีิรายการคงคา้งรวมไม่พบวา่การก ากบัดูแล
กิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค 

 
วัตถุประสงค์ที่ 4 ศึกษาผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบัญชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 

และการก ากับดูแลกิจการที่มี ต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ มอุตสาหกรรมสินค้า
อุตสาหกรรม 

ผลการศึกษา พบวา่ รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม เม่ือวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน 
รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการบนัทึกรายได้ลวงตา และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็น
ค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร ส่วนวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมรูปแบบ
การตกแต่งบญัชีในลกัษณะการชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใชจ่้าย
ในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร และวธีิรายการคงคา้งรวมรูปแบบ
การตกแต่งบญัชีในลกัษณะการบนัทึกรายได้ลวงตา และการชะลอรายได้ของงวดปัจจุบนัออกไปใน 
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งวดอนาคต จากผลการศึกษาพบว่ารูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 
จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรมมีทั้งการเพิ่มก าไรในงวดปัจจุบนั และการลดก าไรใน
ปัจจุบนัหรือการเพิ่มก าไรในอนาคต 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม คือ ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน โดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ย
วิธีคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิรวม และวิธีรายการคงค้างรวม ส่วนวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน 
ไม่พบว่ามูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 

การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
สินคา้อุตสาหกรรม โดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน ส่วนการวิเคราะห์
คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม และวธีิรายการคงคา้งรวมไม่พบวา่การก ากบัดูแล
กิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 

 
วัตถุประสงค์ที่ 5 ศึกษาผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบัญชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 

และการก ากบัดูแลกิจการที่มีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

ผลการศึกษา พบว่า รูปแบบการตกแต่งบญัชีไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรเม่ือวิเคราะห์
คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน ส่วนวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมรูปแบบการ
ตกแต่งบญัชีในลกัษณะการบนัทึกรายไดล้วงตา การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า 
และการชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคตมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร และวิธีรายการ 
คงคา้งรวมรูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้ามี
ผลกระทบต่อคุณภาพก าไร จากผลการศึกษาแสดงวา่รูปแบบการตกแต่งบญัชีส่วนใหญ่ท่ีมีผลกระทบต่อ
คุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างเป็นการเพิ่มก าไร
ในงวดปัจจุบนัโดยการเพิ่มรายไดห้รือลดค่าใชจ่้ายในงวดปัจจุบนั 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง คือ ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน โดยการวิเคราะห์คุณภาพ
ก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน ส่วนวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม และวธีิรายการคงคา้งรวม
ไม่พบว่ามูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

การก ากบัดูแลกิจการไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน วิธีคงคา้ง
จากการด าเนินงานสุทธิรวม และวธีิรายการคงคา้งรวม 
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วัตถุประสงค์ที่ 6 ศึกษาผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบัญชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 
และการก ากบัดูแลกจิการทีม่ีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

ผลการศึกษา พบวา่ รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียน
ในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร เม่ือวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน รูปแบบการ
ตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร ส่วนวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม และวิธีรายการคงคา้งรวม
รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า และการขยบั
ค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร จากผลการศึกษาแสดงว่า
รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร
มีทั้งการเพิ่มก าไรในงวดปัจจุบนั และการลดก าไรในปัจจุบนัหรือการเพิ่มก าไรในอนาคต 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร โดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน วิธีคงคา้งจาก
การด าเนินงานสุทธิรวม และวธีิรายการคงคา้งรวม 

การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร โดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน ส่วนการวิเคราะห์คุณภาพ
ก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม และวิธีรายการคงคา้งรวมไม่พบวา่การก ากบัดูแลกิจการมี
ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

 
วัตถุประสงค์ที่ 7 ศึกษาผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบัญชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 

และการก ากบัดูแลกจิการทีม่ีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
ผลการศึกษา พบว่า  รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัท 

จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ เม่ือวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน 
และวิธีรายการคงคา้งรวม รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการบนัทึกรายไดล้วงตา มีผลกระทบต่อ 
คุณภาพก าไร และวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมรูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการบนัทึก
รายไดล้วงตา และการชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้ามีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร  
จากผลการศึกษาแสดงให้เห็นว่ารูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัท 
จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการใชก้ลยุทธ์การเพิ่มก าไรในงวดปัจจุบนัโดยการเพิ่มรายไดห้รือการ
ลดค่าใชจ่้ายในงวดปัจจุบนั 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ คือ ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน โดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจาก
การด าเนินงานสุทธิรวม ส่วนวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน และวิธีรายการคงคา้งรวมไม่พบว่ามูลเหตุ 
จูงใจการตกแต่งบญัชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
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การก ากบัดูแลกิจการไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
บริการ โดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน วิธีคงคา้งจากการด าเนินงาน
สุทธิรวม และวธีิรายการคงคา้งรวม 

 
วัตถุประสงค์ที่ 8 ศึกษาผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบัญชี มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชี 

และการก ากบัดูแลกจิการทีม่ีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี
ผลการศึกษา พบว่า รูปแบบการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัท 

จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีเม่ือวเิคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีน 
และวิธีรายการคงคา้งรวม รูปแบบการตกแต่งบญัชีในลกัษณะการรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป มีผลกระทบต่อ
คุณภาพก าไร และวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมรูปแบบการตกแต่งบญัชีในลักษณะการรับรู้
รายไดเ้ร็วเกินไป การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว และการชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั
ออกไปในงวดหนา้มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร จากการศึกษาแสดงใหเ้ห็นวา่รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมี
ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีเป็นลกัษณะการเพิ่ม
ก าไรในงวดปัจจุบนัโดยการเพิ่มรายไดห้รือการลดค่าใชจ่้ายในงวดปัจจุบนั 

มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบัญชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี คือ ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน โดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้ง
จากการด าเนินงานสุทธิรวม ส่วนวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน และวิธีรายการคงคา้งรวมไม่พบวา่มูลเหตุ 
จูงใจการตกแต่งบญัชีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยี โดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน และวิธีคงคา้งจากการ
ด าเนินงานสุทธิรวม ส่วนการวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีรายการคงคา้งรวมไม่พบว่าการก ากบัดูแล
กิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

 
จากการศึกษาสรุปไดว้า่  
1.  รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียนท่ี

พบมากท่ีสุด คือ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป และการบนัทึกรายไดล้วงตา วิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรท่ีพบมากท่ีสุด คือ การชะลอค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ รองลงมา คือ การบนัทึกรายไดล้วงตา และวธีิรายการคงคา้งรวม รูปแบบการ
ตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรท่ีพบมากท่ีสุด คือ การบนัทึกรายได้ลวงตา และการชะลอ
ค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ 

2.  มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร คือ ความเส่ียงจากการเป็นตวัแทน 
โดยวธีิคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวยีนพบในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ส่วนวธีิคงคา้งจากการ
ด าเนินงานสุทธิรวมพบในภาพรวมของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค 
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กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี และ 
วธีิรายการคงคา้งรวมพบในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม  

3.  การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรโดยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียนใน
ภาพรวมของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และรายกลุ่มอุตสาหกรรม ยกเวน้ กลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง และกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ส่วนวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี และวธีิรายการคงคา้งรวม 
การก ากบัดูแลกิจการไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรในภาพรวมของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และ
รายกลุ่มอุตสาหกรรม 

 

อภิปรายผล 
  

การศึกษาเร่ือง ผลกระทบของการตกแต่งบญัชีและการก ากบัดูแลกิจการท่ีมีต่อคุณภาพก าไร
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้จิยัไดร้วบรวมขอ้มูลจากงบการเงินตั้งแต่ปี  
พ.ศ. 2554 – พ.ศ. 2560 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ท่ีเข้าหลักเกณฑ์ท่ีก าหนด และ 
ผลส ารวจการก ากบัดูแลกิจการของบริษทัจดทะเบียนท่ีเปิดเผยในรายงานการก ากบัดูแลกิจการบริษทั 
จดทะเบียนมีขอ้คน้พบท่ีไดรั้บจากการวจิยัคร้ังน้ีผูว้จิยัน าเสนอการอภิปรายผลแยกเป็น 3 ส่วน ไดแ้ก่ 

1.  ผลกระทบของรูปแบบการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป การบนัทึกรายไดล้วงตา  
การเพิ่มก าไรด้วยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว  การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบันออกไปในงวดหน้า     
การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของ
งวดปัจจุบนัท่ีมีผลต่อคุณภาพก าไร โดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยเทคนิคของ Sloan et al. (1999) ไดแ้ก่ วิธี 
คงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน  วิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม และเทคนิค Richardson (2003) วิธีรายการ
คงคา้งรวม ประมวลผลในภาพรวมของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยและรายกลุ่มอุตสาหกรรม 

2.  ผลกระทบของมูลเหตุจูงใจของการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ กลไกทางการตลาด  ผลตอบแทน
ของผูบ้ริหาร และความเส่ียงจากการเป็นตวัแทนท่ีมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วย
เทคนิคของ Sloan et al. (1999) ไดแ้ก่ วิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน  วิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
และเทคนิค Richardson (2003) วิธีรายการคงคา้งรวม ประมวลผลในภาพรวมของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยและรายกลุ่มอุตสาหกรรม 

3.  การก ากบัดูแลกิจการท่ีมีผลต่อคุณภาพก าไรโดยวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยเทคนิคของ  
Sloan et al. (1999) ได้แก่ วิธีคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน  วิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม และ
เทคนิค Richardson (2003) วิธีรายการคงค้างรวม ประมวลผลในภาพรวมของตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยและรายกลุ่มอุตสาหกรรม 
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1.  ผลกระทบรูปแบบการตกแต่งบัญชีที่มีผลต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  

1.1  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
จากการศึกษา พบวา่ รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป การบนัทึกรายไดล้วงตา 
การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว และการชะลอค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า 
ทั้งน้ี เม่ือเปรียบเทียบวิธีการวิเคราะห์คุณภาพก าไรทั้ง 3 วิธี รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีพบมากท่ีสุด คือ 
การรับรู้รายได้เร็วเกินไป และการบนัทึกรายได้ลวงตา เน่ืองจากมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรโดยวิธี 
คงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน และวิธีคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิรวม สอดคล้องกับงานวิจัยของ 
เบญจมาศ  อุปดิษฐ์ (2550) ศึกษาสัญญาณเตือนภยัการตกแต่งบญัชี โดยศึกษาบริษทัมหาชนท่ีมีค าสั่งจาก 
กลต. ให้แกไ้ขงบการเงินในปี 2545 และ 2546 พบวา่ วิธีการท่ีน ามาใชใ้นการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ การรับรู้
รายไดเ้ร็วเกินไป และการบนัทึกรายไดท่ี้ไม่ไดเ้กิดจริง หรือรุ่งอรุณ  พูลสวสัด์ิ (2551) พบวา่ ทศันคติดา้น
รูปแบบการบญัชี Creative Accounting ส่วนใหญ่เลือก การรับรู้รายไดท่ี้ยงัไม่เกิดข้ึน (ร้อยละ 34.26) 

1.2  กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
จากการศึกษา พบว่า รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร คือ การ

ชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า โดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้างจาก
เงินทุนหมุนเวียน และวิธีรายการคงคา้งรวม สอดคลอ้งการงานวิจยัของ สมบติั  พนัธกาล (2542) ศึกษา
ความคิดเห็นของผูส้อบบญัชีต่อรูปแบบของการท า Creative Accounting ในประเทศไทย พบวา่รูปแบบและ
วิธีการท่ีใช้ในการท า Creative Accounting ท่ีนิยมใช้มากท่ีสุด คือ การชะลอค่าใช้จ่าย รองลงมา คือ การ
รับรู้รายไดท่ี้ยงัไม่เกิด  การหมกเม็ดหน้ี  การสร้างรายไดห้รือก าไรลวงตา  การชะลอก าไรของงวดปัจจุบนั
ออกไปในงวดอนาคต  การสร้างก าไรลวงจากรายการท่ีเกิดข้ึนคร้ังเดียว  การขยบัค่าใช้จ่ายท่ีจะให้
ประโยชน์ต่อไปในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั และรูปแบบอ่ืน ๆ ตามล าดบั 

1.3  กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค 
จากการศึกษา พบวา่ รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 

จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป การบนัทึกรายได้
ลวงตา การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว และการชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปใน
งวดหน้า ทั้งน้ี เม่ือเปรียบเทียบวิธีการวิเคราะห์คุณภาพก าไรทั้ง 3 วิธี รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีพบมาก
ท่ีสุด คือ การบันทึกรายได้ลวงตา เน่ืองจากมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรโดยวิธีคงค้างจากเงินทุน
หมุนเวียน วิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม และวิธีรายการคงคา้งรวม สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ  
เกศชฎา  ธงประชา (2550) ศึกษาสัญญาณเตือนภยัการตกแต่งบญัชี พบวา่ วธีิการท่ีนิยมมาใชใ้นการตกแต่งบญัชี
มากท่ีสุด ไดแ้ก่ รายการสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีแสดงไวไ้ม่ตรงกบัขอ้เทจ็จริง และการสร้างมูลค่าหรือราคาของ
รายการธุรกิจระหว่างกัน รองลงมา ได้แก่ การบันทึกรายได้ท่ีไม่เกิดข้ึนจริง หรือ พิรพร  ไชยชาญ (2550) 
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สัญญาณเตือนภยัการตกแต่งบญัชี พบว่า วิธีการท่ีน ามาใช้ในการตกแต่งบญัชี ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดสู้ง
กวา่ความเป็นจริง การจดัท างบการเงินรวมไม่ถูกตอ้ง และการบนัทึกลูกหน้ีสูงกวา่ความจริง 

1.4  กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 
จากการศึกษา พบวา่ รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 

จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม ไดแ้ก่ การบนัทึกรายไดล้วงตา การชะลอรายไดข้อง
งวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และการขยบัค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั ทั้งน้ี 
เม่ือเปรียบเทียบวิธีการวิเคราะห์คุณภาพก าไรทั้ง 3 วธีิ การบนัทึกรายไดล้วงตา มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร
โดยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียนและวิธีรายการคงคา้งรวม  การชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปใน
งวดอนาคตมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรโดยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมและวิธีรายการคงคา้งรวม 
และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรโดยวิธี 
คงค้างจากเงินทุนหมุนเวียนและวิธีคงค้างจากการด าเนินงานสุทธิรวม สอดคล้องกับงานวิจยัของ 
ศุภานนั  ครู่กระโทก (2553) ศึกษารูปแบบการตกแต่งบญัชีและการวางแผนภาษีเพื่อผลประโยชน์ทางภาษี
ของห้างหุน้ส่วนจ ากดัในประเทศไทย พบวา่ รูปแบบการตกแต่งบญัชีเพื่อผลประโยชน์ทางภาษีท่ีพบมาก 
คือ การเร่งรัดตดับญัชีค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้าเป็นค่าใช้จ่ายในงวดปัจจุบนั และการลงวนัท่ีส่งสินคา้ล่าช้า
กวา่ความเป็นจริงซ่ึงเป็นการชะลอรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต หรือติรนันท์  รุ่งสว่าง 
(2558) ศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อการเลือกรูปแบบการตกแต่งตวัเลขทางบญัชีของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) พบวา่ จากกลุ่มตวัอยา่งโดยส่วนใหญ่เลือกตกแต่งตวัเลขทาง
บญัชีโดยเนน้รูปแบบการบนัทึกค่าใชจ่้าย (ร้อยละ 48.06) และการรับรู้รายไดเ้ป็นหลกั (ร้อยละ 47.62) 

1.5  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
จากการศึกษา พบว่า รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 

จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ได้แก่ การบนัทึกรายได้ลวงตา การชะลอ
ค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหนา้ และการชะรายไดข้องงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต ทั้งน้ี 
เม่ือเปรียบเทียบวิธีการวิเคราะห์คุณภาพก าไรทั้ง 3 วิธี รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีพบมากท่ีสุด คือ การชะลอ
ค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบันออกไปในหน้า เน่ืองจาก มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรโดยวิธีคงค้างจากการ
ด าเนินงานสุทธิรวม และวิธีรายการคงคา้งรวม สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ มญัชุภา  โลหะวรรณรัตน์ (2549) 
ท่ีศึกษาผลประกอบการเชิงการเงินของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีมีการตกแต่งตวัเลขทาง
บญัชี วธีิการตกแต่งบญัชีท่ีนิยมใชม้ากท่ีสุด คือ เทคนิคการยา้ยค่าใชจ่้ายงวดน้ีไปงวดหนา้ 

1.6  กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
จากการศึกษา พบวา่ รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 

จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป การชะลอค่าใชจ่้ายของงวด
ปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า และการขยบัค่าใช้จ่ายในอนาคตมาเป็นค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนั ทั้งน้ี เม่ือ
เปรียบเทียบวิธีการวิเคราะห์คุณภาพก าไรทั้ง 3 วิธี รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีพบมากท่ีสุด คือ การขยบั
ค่าใชจ่้ายในอนาคตมาเป็นค่าใชจ่้ายของงวดปัจจุบนั เน่ืองจาก มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรโดยวิธีคงคา้ง
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จากเงินทุนหมุนเวียน วิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม และวิธีรายการคงคา้งรวม สอดคล้องกับ
งานวิจยัของ ติรนนัท์  รุ่งสวา่ง (2558) ศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อการเลือกรูปแบบการตกแต่งตวัเลข
ทางบญัชีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) พบวา่ จากกลุ่มตวัอย่างโดย
ส่วนใหญ่เลือกตกแต่งตวัเลขทางบญัชีโดยเน้นรูปแบบการบนัทึกค่าใชจ่้าย (ร้อยละ 48.06) และการรับรู้
รายไดเ้ป็นหลกั (ร้อยละ 47.62) 

1.7  กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
จากการศึกษา พบวา่ รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 

จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ไดแ้ก่ การบนัทึกรายไดล้วงตา และการชะลอค่าใช้จ่ายของงวด
ปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า ทั้ งน้ี เม่ือเปรียบเทียบวิธีการวิเคราะห์คุณภาพก าไรทั้ ง 3 วิธี รูปแบบการ
ตกแต่งบญัชีท่ีพบมากท่ีสุด คือ การบนัทึกรายไดล้วงตา เน่ืองจาก มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรโดยวิธีคง
คา้งจากเงินทุนหมุนเวียน วิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม และวธีิรายการคงคา้งรวม สอดคลอ้งกบั
งานวจิยัของ กนกศรี  ศรีทอง (2550) ศึกษาสัญญาณเตือนภยัการตกแต่งบญัชี พบวา่ วธีิการท่ีนิยมมาใชใ้น
การตกแต่งบญัชีมากท่ีสุด ไดแ้ก่ รายการสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีแสดงไวไ้ม่ตรงกบัขอ้เท็จจริง รองลงมา 
ได้แก่ การบนัทึกรายได้ท่ีไม่เกิดจริง การชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดอนาคต และ 
การสร้างมูลค่าหรือราคาของรายการธุรกิจระหวา่งกนั 

1.8  กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี
จากการศึกษา พบวา่ รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรของบริษทั 

จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ไดแ้ก่ การรับรู้รายไดเ้ร็วเกินไป การเพิ่มก าไรดว้ยรายการท่ี
เกิดข้ึนเพียงคร้ังเดียว และการชะลอค่าใช้จ่ายของงวดปัจจุบนัออกไปในงวดหน้า ทั้งน้ี เม่ือเปรียบเทียบ
วิธีการวิเคราะห์คุณภาพก าไรทั้ง 3 วิธี รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีพบมากท่ีสุด คือ การรับรู้รายได้เร็ว
เกินไป เน่ืองจาก มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไรโดยวิธีคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน วิธีคงค้างจากการ
ด าเนินงานสุทธิรวม และวิธีรายการคงคา้งรวม สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ พนัทิพา  ภาวศุทธิวงศ ์(2547) 
ศึกษาการตกแต่งตวัเลขทางบญัชีของบริษทั รอยเนท จ ากดั (มหาชน) พบว่า  บริษทัได้รับรู้รายได้เร็ว
เกินไป โดยการรับรู้รายไดจ้ากการฝากขายหรือการขายท่ีไม่ใช่การขายขาดทนัทีไม่เป็นไปตามหลกัการ
บญัชี หรือ ชนิกา  อรุณวฒันา (2547) ศึกษาความคิดเห็นของผูส้อบบญัชีและผูช่้วยผูส้อบบญัชีเก่ียวกบั
รูปแบบและมูลเหตูจูงใจของการตกแต่งบญัชีในประเทศไทย พบว่า บริษทัท่ีอยูใ่นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยจะมีรูปแบบในการตกแต่งบญัชีเก่ียวกบัการเร่งบนัทึกรายไดเ้ร็วกวา่ความเป็นจริงมากท่ีสุด 
ในขณะท่ีบริษทันอกตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจะเก่ียวกบัการท าบญัชี 2 ชุดมากท่ีสุด 

 
2.  ผลกระทบของมูลเหตุจูงใจของการตกแต่งบัญชีที่มีผลต่อคุณภาพก าไรของบริษัท 

จดทะเบียนตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
จากการศึกษา พบว่า มูลเหตุจูงใจของการตกแต่งบญัชีท่ีมีต่อคุณภาพก าไร คือ ความเส่ียง

ของตวัแทนเท่านั้น โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
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2.1  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภค กลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ และกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี มีผลการศึกษาเป็นไปในทิศทางเดียวกนั คือ ความเส่ียง
ของตวัแทนมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร เม่ือวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวธีิคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
และในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างท่ีพบว่า ความเส่ียงของตวัแทนมีผลกระทบต่อ
คุณภาพก าไรโดยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน สอดคลอ้งกบัท่ี วรศกัด์ิ  ทุมมานนท์ (2543) กล่าวถึง
ทฤษฎีตวัแทน ว่าผูบ้ริหารในการพยายามสร้างมูลค่าสูงสุดให้กบักิจการเพื่อเอ้ือประโยชน์ให้กบัตนเอง 
ซ่ึงอาจเกิดจากแรงจูงใจใหมี้การตกแต่งบญัชีเพื่อน าเสนอผลการด าเนินงานตามท่ีตอ้งการ โดยมีงานวจิยัท่ี
ศึกษาและพบว่ามีการตกแต่งก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน และหลีกเล่ียงการรายงานการ
ด าเนินงานท่ีแสดงถึงแนวโนม้ท่ีลดลง เช่น เมลดา  บุรพกุศลศรี (2553) ท่ีศึกษาการตกแต่งก าไรผา่นการ
ใชดุ้ลพินิจในการสร้างรายการธุรกิจ พบวา่ บริษทัท่ีรายงานก าไรเป็นบวกเพียงเล็กนอ้ยมีค่าใชจ่้ายท่ีอยูใ่น
ดุลพินิจของผูบ้ริหารต ่ากวา่ปกติและมีตน้ทุนการผลิตสูงกวา่ปกติอย่างมีนยัส าคญั แสดงให้เห็นวา่มีการ
ตกแต่งก าไรในกลุ่มบริษทัดงักล่าวโดยการลดค่าใชจ่้ายท่ีอยูใ่นดุลพินิจของผูบ้ริหาร และการลดราคาเพื่อ
เร่งสร้างยอดขาย และ/หรือการผลิตสินค้าเกินความจ าเป็นเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน หรือ  
สุวารี  เลิศลกัษณะโสภณ และศิลปพร  ศรีจัน่เพชร (2557) ท่ีพบวา่บริษทัในกลุ่มธุรกิจธนาคารในประเทศไทย
มีพฤติกรรมการตกแต่งก าไรเพื่อหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุนและหลีกเล่ียงการรายงานผลการ
ด าเนินงานท่ีลดลง โดยตกแต่งผา่นการใชร้ายการบญัชีการกนัเงินส ารองหน้ีสูญ  

2.2  กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร และกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
มีผลการศึกษาเป็นไปในทิศทางเดียวกนั คือ มูลเหตุจูงใจการตกแต่งบญัชีไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร 
โดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากเงินทุนหมุนเวียน วิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม 
และวิธีรายการคงคา้งรวม ซ่ึงอาจเกิดจากมูลเหตูจูงใจการตกแต่งบญัชีอ่ืนนอกจากการศึกษา อาทิเช่น  
(1) เพื่อหลีกเล่ียงการละเมิดเง่ือนไขท่ีก าหนดในสัญญาเงินกู้ สอดคล้องกับงานวิจยัของ Dichev & 
Skinner (2002) ท่ีศึกษากลุ่มตัวอย่างขนาดใหญ่ภายใต้สมมติฐานข้อตกลงในสัญญาก่อหน้ี พบว่า 
ผูบ้ริหารมีการด าเนินการเพื่อหลีกเล่ียงการละเมิดเง่ือนไขท่ีก าหนดในสัญญาเงินกู ้หรือ (2) ตอ้งการดึงดูด
ผู ้ลงทุน สอดคล้องกับงานวิจัยของ สมบัติ  พันธกาล (2542) พบว่ามูลเหตุจูงใจการท า Creative 
Accounting ในประเทศไทยท่ีพบมากท่ีสุด คือ การตอ้งการดึงดูด ผูล้งทุนท่ีเป็นสถาบนัรายใหญ่ในตลาดทุน 
หรือ (3) เพื่อให้ก าไรเป็นไปตามท่ีนกัลงทุนคาดหวงั สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ ช่อทิพย ์ สมแจ ้(2556)  
พบวา่ บริษทัท่ีมีก าไรเป็นไปตามท่ีนกัลงทุนคาดหวงัจะมีการตกแต่งก าไรผา่นรายการคงคา้งโดยดุลพินิจ
ของฝ่ายบริหาร หรือ Matsumoto (2002)  ศึกษาเก่ียวกบัแรงจูงใจของฝ่ายบริหารท่ีจะหลีกเล่ียงการรายงาน
ผลการด าเนินงานไม่เป็นไปตามท่ีนกัลงทุนคาดหวงั พบวา่ สัดส่วนของบริษทัท่ีรายงานผลก าไรท่ีเท่ากบั
หรือสูงกวา่ความคาดหวงัของนกัลงทุนเพิ่มสูงข้ึนอยา่งมากและต่อเน่ือง นอกจากน้ี การตกแต่งก าไรเป็น
วิธีการหน่ึงท่ีสามารถใช้ในการบรรลุเป้าหมายก าไร นั่นคือ หากผลการด าเนินงานจริงต ่ากว่าความ
คาดหวงัของนักลงทุนผูบ้ริหารก็สามารถตกแต่งก าไรให้สูงข้ึน รวมถึง (4) ผลประโยชน์ดา้นภาษีอากร 
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สอดคล้องกบังานวิจยัของรุ่งอรุณ  พูลสวสัด์ิ (2551) พบว่า ทศันคติดา้นมูลเหตจูงใจการบญัชี Creative 
Accounting ส่วนใหญ่เลือก ผลประโยชน์ดา้นภาษีอากร (ร้อยละ 41.90) เป็นตน้ 
 

3.  ผลกระทบของการก ากับดูแลกิจการที่มีผลต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียน 
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

จากการศึกษา พบวา่ 
3.1  การก ากบัดูแลกิจการมีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร โดยการวิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ย

วิธีคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน ในภาพรวมของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และรายกลุ่ม
อุตสาหกรรม ยกเวน้ กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง และอุตสาหกรรมบริการ และการ
วิเคราะห์คุณภาพก าไรดว้ยวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวมในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ซ่ึงมี
งานวิจยัของ Houqe, Zijl, Dunstan & Karim (2010) ท่ีศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการก ากบัดูแลกิจการมี
ผลต่อคุณภาพก าไร ในประเทศบงัคลาเทศ พบว่า กลไกการก ากับดูแลกิจการช่วยตรวจสอบรายงาน
ทางการเงิน และมีผลกระทบในเชิงบวกต่อคุณภาพก าไรของบริษทั หรือ หรือ Shiri, Vaghfi, Soltani, & 
Esmaeli (2012) ศึกษาศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งกลไกการก ากบัดูแลกิจการและคุณภาพก าไรของบริษทั
ในตลาดหลกัทรัพยเ์ตห์ราน ผลจากการศึกษาพบวา่ กิจการท่ีมีแนวโนม้การก ากบัดูแลกิจการดีข้ึนจะพบ
รายการคงค้างในก าไรของกิจการลดลง นอกจากน้ี ตัวแปรควบคุมเร่ืองของขนาดของกิจการยงัมี
ความสัมพนัธ์กบัคุณภาพก าไรอย่างมีนัยส าคญั โดยพบว่ากิจการท่ีมีขนาดใหญ่มกัจะมีการก ากบัดูแล
กิจการท่ี ดี  และส่งผลให้ มีรายการคงค้างน้อยท าให้ คุณภาพของก าไรดี  รวมถึงมีงานวิจัยของ  
วราภรณ์  สิงห์แก้วสืบ (2560) ศึกษาการเปรียบเทียบคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนท่ีได้รับการ
ประเมินการก ากบัดูแลกิจการโดยสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย ท่ีพบว่า กลุ่มบริษทัท่ีมี 
ผลการประเมินระดับคะแนนการก ากับดูแลกิจการสูงมีคุณภาพก าไรท่ีดี รวมถึง Price Waterhouse 
Management Consultants Ltd. ได้ท าการส ารวจ CEO Survey คร้ังท่ี8 (PricewaterhouseCoopers’s Eight 
Annual Global CEO Survey) โดยการส ารวจความคิดเห็นของซีอีโอทัว่โลก จ านวน 1,324 คน โดยมุ่งเนน้
การก ากบัดูแล การบริหารความเส่ียง และการปฏิบติัตามกฎระเบียบ (GRC) จากการส ารวจซีอีโอส่วน
ใหญ่เห็นวา่ การก ากบัดูแลท่ีดี การบริหารความเส่ียง และการปฏิบติัตามกฎระเบียบจะช่วยลดตน้ทุนทาง
กฎหมาย และช่วยเพิ่มช่ือเสียงและภาพลกัษณะขององคก์ร 

3.2  การก ากบัดูแลกิจการไม่มีผลกระทบต่อคุณภาพก าไร ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง และกลุ่มอุตสาหกรรมบริการเม่ือวิเคราะห์คุณภาพก าไรด้วยวิธีคงค้างจากเงินทุนหมุนเวียน  
ส่วนวิธีคงคา้งจากการด าเนินงานสุทธิรวม ในภาพรวมของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และรายกลุ่ม
อุตสาหกรรม ยกเวน้ กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี และวิธีรายการคงคา้งรวมพบวา่ การก ากบัดูแลกิจการไม่มี
ผลกระทบต่อคุณภาพก าไรแต่อยา่งใด โดยมีงานวิจยัของ พิมลพร วณิชธนานนท ์(2553) ศึกษาความสัมพนัธ์
ระหว่างการปฏิบติัตามหลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีกบัคุณภาพก าไร พบว่า การปฏิบติัตามหลกัการก ากบั
ดูแลกิจการท่ีดีไม่มีความสัมพนัธ์กบัคุณภาพก าไร เช่นเดียวกบังานวิจยัของ สุธิดา  กุดกนัยา (2552) ท่ีศึกษา



174 
 

คุณภาพก าไรของบริษทัท่ีได้รับรางวลัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี พบว่า บริษทัท่ีได้รับรางวลัดงักล่าวอาจ 
ไม่มีคุณภาพก าไรท่ีดี หรือ นภพรรณ  ล่ิมตั้ง (2558) ท่ีไม่พบความสัมพนัธ์ระหว่างการก ากบัดูแลกิจการ
และคุณภาพก าไร 
 

ข้อเสนอแนะ 
  

ข้อเสนอแนะส าหรับการวจัิยคร้ังต่อไป 
1.  รูปแบบการตกแต่งบญัชีท่ีผูว้ิจยัน ามาศึกษาในคร้ังน้ีเป็นเพียงส่วนหน่ึงของรูปแบบการ

ตกแต่งบญัชีท่ีมีอยู ่ และเป็นการศึกษาในรูปแบบเฉพาะเชิงปริมาณท่ีไดจ้ากงบการเงินเท่านั้น ควรศึกษา
รูปแบบการตกแต่งบญัชีวิเคราะห์ขอ้มูลจากการเปล่ียนแปลงนโยบาย หรือค่าใชจ่้ายท่ีอยูใ่นดุลยพินิจของ
ผูบ้ริหาร   

2.  มูลเหตุจูงใจของการตกแต่งบญัชีท่ีผูว้ิจยัศึกษาเป็นเพียงส่วนหน่ึง ในการวิจยัคร้ังต่อไปอาจ
น ามูลเหตุจูงใจของการตกแต่งบญัชีอ่ืน เช่น ผลประโยชน์ทางภาษีอากร ภาพลกัษณ์ของกิจการ การดึงดูด
ความสนใจของนกัลงทุนหรือความคาดหวงัของนกัลงทุน รวมถึงการบริหารงานท่ีขาดประสิทธิภาพหรือ
มีความผนัผวนของความเส่ียงและความไม่แน่นอน หรืออ่ืนๆ  

3.  ควรศึกษาเปรียบเทียบเทคนิคการวิเคราะห์คุณภาพก าไรอ่ืน เพื่อเปรียบเทียบและพิจารณา
ความเหมาะสมท่ีจะน ามาใช้กบับริษทัจดทะเบียนตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เช่น การประเมิน
กระทบของนโยบายการบญัชีท่ีกิจการใช้ท่ีมีผลต่อคุณภาพก าไร การประเมินฝ่ายบริหาร การวิเคราะห์
อตัราส่วนทางการเงิน อตัราส่วนจากงบกระแสเงินสด หรือวดัความแปรปรวนและความเส่ียง 

4.  ผูว้ิจยัไดท้  าการศึกษาโดยก าหนดกลุ่มเป้าหมายเป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์
ซ่ึงตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยได้มีหลกัการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีส าหรับบริษทัจดทะเบียนเพื่อ
คุณภาพของรายงานทางการเงินเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีท่ีรับรองโดยทัว่ไป ในการศึกษาคร้ังต่อไป
ควรมีการศึกษาเปรียบเทียบกบับริษทัท่ีไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์พื่อวิเคราะห์เปรียบเทียบ
แนวโน้มในการตกแต่งบญัชี หรือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีมีค าสั่งจาก
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (กลต.) ใหมี้การแกไ้ขงบการเงิน    
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การจัดกลุ่มอตุสาหกรรม 
และรายช่ือบริษทัทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 
การจดัโครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรมของบริษัทจดทะเบียน เพื่อให้บริษัทท่ีประกอบธุรกิจ

ใกลเ้คียงกนัไดอ้ยูใ่นหมวดเดียวกนั เพื่อความเหมาะสมในการเปรียบเทียบระหวา่งกนัและเป็นขอ้มูลดา้น
การลงทุนได้อย่างเหมาะสม โดยแบ่งโครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม 8 กลุ่ม และหมวดธุรกิจ 28 หมวด  
(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2562) ดงัน้ี 

1.  กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Agro & Food Industry) ธุรกิจเก่ียวกบัการเพาะปลูก ท า 
ป่าไม้ ท าปศุสัตว์ แปรรูปผลิตผลทางการเกษตร และ ผลิตอาหารและเคร่ืองด่ืม  โดยแบ่งออกเป็น  
2 หมวดธุรกิจ ไดแ้ก่ 

1.1  ธุรกิจการเกษตร 
ธุรกิจท่ีท าการเพาะปลูก ปศุสัตว ์ประมง ป่าไม ้แปรรูป ช าแหละและเก็บรักษาสินคา้

เกษตร รวมถึงตวัแทนจ าหน่ายผลิตผลทางการเกษตรเบ้ืองต้นเพื่อน าไปใช้ต่อในอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ 
ยกเวน้ ธุรกิจท่ีเก่ียวกบัปุ๋ยและยาปราบศตัรูพืชท่ีเป็นเคมีภณัฑแ์ละกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกบัเส้นใย 

1.2  อาหารและเคร่ืองด่ืม 
ผลิตอาหารโดยแปรรูปจากผลิตผลทางการเกษตร ประกอบกิจการร้านอาหาร ตวัแทน

จ าหน่ายอาหาร รวมถึงผูผ้ลิตเคร่ืองด่ืมต่าง ๆ  
 

ตารางที ่102 แสดงรายช่ือบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 

ธุรกจิการเกษตร 
1 CHOTI บริษทั หอ้งเยน็โชติวฒัน์หาดใหญ่ จ ากดั (มหาชน) 
2 EE บริษทั อีเทอเนิล เอนเนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 
3 GFPT บริษทั จีเอฟพีที จ  ากดั (มหาชน) 
4 LEE บริษทั ลีพฒันาผลิตภณัฑ ์จ ากดั (มหาชน) 
5 STA บริษทั ศรีตรังแอโกรอินดสัทรี จ  ากดั (มหาชน) 
6 TLUXE บริษทั ไทยลกัซ์ เอน็เตอร์ไพรส์ จ ากดั (มหาชน) 

อาหารและเคร่ืองด่ืม 
7 TRUBB บริษทั ไทยรับเบอร์ลาเทค็ซ์คอร์ปอร์เรชัน่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
8 TWPC บริษทั ไทยวา จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางที ่102 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
9 UPOIC บริษทั สหอุตสาหกรรมน ้ามนัปาลม์ จ  ากดั (มหาชน) 
10 UVAN บริษทั ยนิูวานิชน ้ามนัปาลม์ จ  ากดั (มหาชน) 
11 VPO บริษทั วจิิตรภณัฑป์าลม์ออยล ์จ ากดั (มหาชน) 
12 APURE บริษทั อกริเพียวโฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 
13 ASIAN บริษทั หอ้งเยน็เอเช่ียน ซีฟู้ด จ ากดั (มหาชน) 
14 BR บริษทั บางกอกแร้นช์ จ  ากดั (มหาชน) 
15 BRR บริษทั น ้าตาลบุรีรัมย ์จ  ากดั (มหาชน) 
16 CBG บริษทั คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
17 CFRESH บริษทั ซีเฟรชอินดสัตรี จ  ากดั (มหาชน) 
18 CM บริษทั เชียงใหม่โฟรเซ่นฟู้ดส์ จ  ากดั(มหาชน) 
19 CPF บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) 
20 CPI บริษทั ชุมพรอุตสาหกรรมน ้ ามนัปาลม์ จ  ากดั (มหาชน) 
21 F&D บริษทั ฟู้ดแอนดด์ร๊ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 
22 HTC บริษทั หาดทิพย ์จ  ากดั (มหาชน) 
23 ICHI บริษทั อิชิตนั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
24 KBS บริษทั น ้าตาลครบุรี จ  ากดั (มหาชน) 
25 KSL บริษทั น ้าตาลขอนแก่น จ ากดั (มหาชน) 
26 KTIS บริษทั เกษตรไทย อินเตอร์เนชัน่แนล ชูการ์คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
27 LST บริษทั ล ่าสูง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
28 M บริษทั เอม็เคเรสโตรองต ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
29 MALEE บริษทั มาลีกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
30 MINT บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 
31 OISHI บริษทั โออิชิ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
32 PB บริษทั เพรซิเดนทเ์บเกอร่ี จ  ากดั (มหาชน) 
33 PM บริษทั พรีเมียร์ มาร์เก็ตต้ิง จ  ากดั (มหาชน) 
34 PRG บริษทั ปทุมไรซมิลแอนดแ์กรนารี จ  ากดั (มหาชน) 
35 SAPPE บริษทั เซ็ปเป้ จ  ากดั (มหาชน) 
36 SAUCE บริษทั ไทยเทพรส จ ากดั (มหาชน) 
37 SFP บริษทั อาหารสยาม จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางที ่102 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
38 SNP บริษทั เอสแอนด ์พี ซินดิเคท จ ากดั (มหาชน) 
39 SORKON บริษทั ส. ขอนแก่นฟู้ดส์ จ  ากดั (มหาชน) 
40 SSC บริษทั เสริมสุข จ ากดั (มหาชน) 
41 SSF บริษทั สุรพลฟู้ดส์ จ  ากดั (มหาชน) 
42 SST บริษทั ทรัพยศ์รีไทย จ ากดั (มหาชน) 
43 TC บริษทั ทรอปิคอลแคนน่ิง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
44 TFG บริษทั ไทยฟู้ดส์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
45 TFMAMA บริษทั ไทยเพรซิเดนทฟู์ดส์ จ  ากดั (มหาชน) 
46 TIPCO บริษทั ทิปโกฟู้ดส์ จ  ากดั (มหาชน) 
47 TKN บริษทั เถา้แก่นอ้ย ฟู๊ดแอนด์มาร์เก็ตต้ิง จ  ากดั (มหาชน) 
48 TU บริษทั ไทยยเูน่ียน กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
49 TVO บริษทั น ้ามนัพืชไทย จ ากดั (มหาชน) 

ทีม่า ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560) 

 

2.  กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภค 

สินค้าอุปโภคบริโภค (Consumer Products) ธุรกิจเก่ียวกับการผลิตหรือตวัแทนจ าหน่าย
สินคา้เพื่อการอุปโภคบริโภคต่างๆ ทั้งท่ีเป็นสินคา้จ าเป็นและสินคา้ฟุ่มเฟือย โดยแบ่งออกเป็น 3 หมวด
ธุรกิจ ไดแ้ก่ 

2.1  แฟชัน่ เป็นผูผ้ลิต ออกแบบ ตวัแทนจ าหน่ายสินคา้ 
2.1.1  เคร่ืองนุ่งห่ม รองเทา้ เคร่ืองหนงั กระเป๋า 
2.1.2  เจียระไนและแปรรูปอญัมณี เคร่ืองประดบัต่าง ๆ 
2.1.3  ผลิตวตัถุดิบส าหรับอุตสาหกรรมน้ี เช่น เส้นใย เส้นดา้ย ฟอกหนงั เป็นตน้ 

2.2  ของใช้ครัวเรือนและส านักงาน ประกอบธุรกิจเก่ียวกับสินค้าประเภทของใช้ใน
ครัวเรือน หรือส านกังาน 

2.2.1  ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายของใช้ในครัวเรือน เช่น เฟอร์นิเจอร์ เคร่ืองตกแต่งบา้น 
อุปกรณ์กีฬา ของเล่น และเคร่ืองครัว เป็นตน้ 

2.2.2  ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายอุปกรณ์ส่องสว่าง เคร่ืองใช้ไฟฟ้าภายในบ้านและ
ส านกังาน เช่น โทรทศัน์ เคร่ืองเสียง เคร่ืองถ่ายเอกสาร เป็นตน้ 

2.2.3  ผูผ้ลิตของใชส้ านกังาน เช่น ปากกา แฟ้มเอกสารต่าง ๆ 
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2.3  ของใชส่้วนตวัและเวชภณัฑ ์ประกอบดว้ยผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่าย 
2.3.1  สินคา้เพื่อการอุปโภคส่วนตวัต่างๆ เช่น เคร่ืองส าอาง ผลิตภณัฑ์บ ารุงผิวพรรณ 

น ้าหอม ผา้ออ้ม กระดาษช าระ 
2.3.2  ยา เคร่ืองมือทางการแพทย ์สินคา้ท่ีใชไ้บโอเทคโนโลยต่ีาง ๆ 
 

ตารางที ่103 แสดงรายช่ือบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 

แฟช่ัน 
1 AFC บริษทั เอเซียไฟเบอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
2 BTNC บริษทั บูติคนิวซิต้ี จ  ากดั (มหาชน) 
3 CPH บริษทั คาสเซ่อร์พีคโฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 
4 CPL บริษทั ซีพีแอล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
5 DIGI บริษทั ดิจิตอลเทค แพลนเน็ต จ ากดั (มหาชน) 
6 ICC บริษทั ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 
7 LTX บริษทั ลคัก้ีเทค็ซ์ (ไทย) จ ากดั (มหาชน) 
8 NC บริษทั นิวซิต้ี (กรุงเทพฯ) จ ากดั (มหาชน) 
9 PAF บริษทั แพนเอเซียฟุตแวร์ จ  ากดั (มหาชน) 
10 PDJ บริษทั แพรนดา้จิวเวลร่ี จ  ากดั (มหาชน) 
11 PG บริษทั ประชาอาภรณ์ จ ากดั (มหาชน) 
12 SABINA บริษทั ซาบีน่า จ  ากดั (มหาชน) 
13 SAWANG บริษทั สวา่งเอก็ซ์ปอร์ต จ ากดั (มหาชน) 
14 SUC บริษทั สหยเูน่ียน จ ากดั (มหาชน) 
15 TNL บริษทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) 
16 TPCORP บริษทั เทก็ซ์ไทลเ์พรสทีจ จ ากดั (มหาชน) 
17 TR บริษทั ไทยเรยอน จ ากดั (มหาชน) 
18 TTI บริษทั โรงงานผา้ไทย จ ากดั (มหาชน) 
19 TTL บริษทั ทีทีแอล อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 
20 TTTM บริษทั ไทยโทเรเทก็ซ์ไทลมิ์ลลส์ จ ากดั (มหาชน) 
21 UPF บริษทั ยเูน่ียนไพโอเนียร์ จ  ากดั (มหาชน) 
22 UT บริษทั ยเูน่ียนอุตสาหกรรมส่ิงทอ จ ากดั (มหาชน) 
23 WACOAL บริษทั ไทยวาโก ้จ  ากดั (มหาชน) 
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ตารางที ่103 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 

ของใช้ในครัวเรือนและส านักงาน 
24 ACC บริษทั แอดวานซ์ คอนเนคชัน่คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
25 AJA บริษทั เอเจ แอดวานซ์ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) 
26 DTCI บริษทั ดี.ที.ซี.อินดสัตร่ีส์ จ  ากดั (มหาชน) 
27 FANCY บริษทั แฟนซีวูด๊อินดสัตรีส จ ากดั (มหาชน) 
28 KYE บริษทั กนัยงอีเลคทริก จ ากดั (มหาชน) 
29 L&E บริษทั ไลทต้ิ์งแอนดอี์ควปิเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 
30 MODERN บริษทั โมเดอร์นฟอร์มกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
31 OGC บริษทั โอเชียนกลาส จ ากดั (มหาชน) 
32 ROCK บริษทั ร้อกเวธิ จ  ากดั (มหาชน) 
33 SIAM บริษทั สยามสตีลอินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 
34 TSR บริษทั เธียรสุรัตน์ จ  ากดั (มหาชน) 
35 DDD บริษทั ดู เดยด์รีม จ ากดั (มหาชน) 
36 JCT บริษทั แจก๊เจียอุตสาหกรรม (ไทย) จ ากดั (มหาชน) 
37 OCC บริษทั โอ ซี ซี จ  ากดั (มหาชน) 

ของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์ 
38 S & J บ.เอสแอนด ์เจ อินเตอร์เนชัน่แนล เอนเตอร์ไพรส์ จ ากดั (มหาชน) 
39 STHAI บริษทั ซนัไทยอุตสาหกรรมถุงมือยาง จ ากดั (มหาชน) 
40 TNR บริษทั ไทยนิปปอนรับเบอร์อินดสัตร้ี จ  ากดั (มหาชน) 
41 TOG บริษทั ไทยออพติคอล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

ทีม่า ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560) 

 

3.  กลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าอุตสาหกรรม 

สินค้าอุตสาหกรรม (Industrials) ธุรกิจเก่ียวกับการผลิตและจดัจ าหน่ายวตัถุดิบทัว่ไปท่ี
สามารถน าไปใช้ไดใ้นหลายอุตสาหกรรม  สินคา้ขั้นตน้หรือสินคา้ขั้นกลาง เคร่ืองมือและเคร่ืองจกัรต่าง ๆ  
ท่ีน าไปใช้ต่อในอุตสาหกรรมการผลิตต่าง ๆ รวมถึงอุตสาหกรรมยานยนต์ โดยแบ่งออกเป็น 6 หมวด
ธุรกิจ ไดแ้ก่ 

3.1  ยานยนต ์ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจ 
3.1.1  ผลิตหรือประกอบรถยนต ์และยานยนตป์ระเภทต่าง ๆ 
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3.1.2  ผลิต ตวัแทนจ าหน่ายหรือประกอบช้ินส่วนหรืออะไหล่รถยนต ์
3.1.3  ใหบ้ริการซ่อมบ ารุงรถยนต ์
3.1.4  จดัจ าหน่าย และเป็นศูนยจ์  าหน่ายรถยนตท์ั้งมือหน่ึงและมือสอง 

3.2 วสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร  ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจ 
3.2.1  ผลิตและจ าหน่ายเคร่ืองจกัร เคร่ืองมือทุกชนิด ทั้งเคร่ืองจกัรกลหนกัหรือเบา 
3.2.2  อุปกรณ์หรือส่วนประกอบพื้นฐานของเคร่ืองใช้ไฟฟ้าต่าง ๆ เช่น สายไฟ หลอดไฟ 

ฉนวนไฟฟ้า มอเตอร์ต่าง ๆ  
3.2.3  วตัถุดิบท่ีใชไ้ดใ้นหลายอุตสาหกรรม 
ยกเวน้ บริษทัท่ีผลิตเคร่ืองมือหรืออุปกรณ์ท่ีใชไ้ดเ้ฉพาะในหมวดธุรกิจใดธุรกิจหน่ึงโดย

ไม่สามารถใชก้บัการผลิตสินคา้ในหมวดอ่ืนไดเ้ลย 
3.3  บรรจุภณัฑ ์ 

ผูผ้ลิตและจ าหน่ายบรรจุภณัฑ ์หรือส่วนประกอบบรรจุภณัฑ์ รวมทั้งวสัดุหรือผลิตภณัฑ์
ท่ีน าไปใชผ้ลิตบรรจุภณัฑ ์และไม่ไดจ้ดัไวใ้นหมวดธุรกิจอ่ืน ๆ 

3.4  กระดาษและวสัดุการพิมพ ์ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่าย  
3.4.1  เยือ่กระดาษ กระดาษ ผลิตภณัฑก์ระดาษทุกชนิด 
3.4.2  หมึกส าหรับใชใ้นการพิมพต่์าง ๆ 

3.5  ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่าย 
3.5.1  สินคา้ในอุตสาหกรรมปิโตรเคมี เมด็และผงพลาสติก ผลิตภณัฑพ์ลาสติกข้ึนรูปต่าง ๆ   
3.5.2  สารเคมี เคมีภณัฑพ์ื้นฐาน เคมีภณัฑแ์ปรรูปต่างๆ ปุ๋ย ยาปราบศตัรูพืช 
ยกเวน้ การผลิตสินคา้พลาสติกข้ึนรูปเพื่อเป็นอุปกรณ์ ช้ินส่วนหรือเคร่ืองประกอบของ

สินคา้ข้ึนสุดทา้ย หรือกลุ่มสินคา้ใดเป็นการเฉพาะ  
3.6  เหล็ก  

ผูผ้ลิตและแปรรูป หรือจ าหน่ายผลิตภณัฑ์เหล็ก หรือมีส่วนประกอบจากเหล็กเป็นส่วนใหญ่ 
เช่น สเตนเลส เป็นตน้ 

 
ตารางที ่104 แสดงรายช่ือบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 

ยานยนต์ 
1 AH บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) 
2 APCS บริษทั เอเซียพรีซิชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
3 BAT-3K บริษทั ไทยสโตเรจ แบตเตอร่ี จ  ากดั (มหาชน) 
4 CWT บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางที ่104 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
5 EASON บริษทั อีซ่ึนเพน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 
6 GYT บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
7 HFT บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) 
8 IHL บริษทั อินเตอร์ไฮด ์จ ากดั (มหาชน) 
9 INGRS บริษทั อิงเกรส อินดสัเตรียล (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) 
10 IRC บริษทั อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
11 PCSGH บริษทั พี.ซี.เอส.แมชีน กรุ๊ปโฮลด้ิง จ  ากดั (มหาชน) 
12 SAT บริษทั สมบูรณ์ แอด๊วานซ์ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) 
13 SPG บริษทั สยามภณัฑก์รุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
14 STANLY บริษทั ไทยสแตนเลยก์ารไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 
15 TKT บริษทั ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 
16 TNPC บริษทั ไทยนามพลาสติกส์ จ  ากดั (มหาชน) 
17 TRU บริษทั ไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จ  ากดั (มหาชน) 
18 TSC บริษทั ไทยสตีลเคเบิล จ ากดั (มหาชน) 
19 YNP บริษทั ยานภณัฑ ์จ ากดั (มหาชน) 

วสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจักร 
20 ALLA บริษทั ออลล่า จ ากดั (มหาชน) 
21 ASEFA บริษทั อาซีฟา จ ากดั (มหาชน) 
22 CPT บริษทั ซีพีที ไดร์แอนด ์เพาเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
23 CRANE บริษทั ชูไก จ ากดั (มหาชน) 
24 CTW บริษทั จรุงไทยไวร์แอนดเ์คเบิ้ล จ  ากดั (มหาชน) 
25 FMT บริษทั ฟูรูกาวา เมท็ทลั (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) 
26 HTECH บริษทั แฮลเซ่ียนเทคโนโลยี ่จ  ากดั (มหาชน) 
27 KKC บริษทั กุลธรเคอร์บ้ี จ  ากดั (มหาชน) 
28 PK บริษทั พฒัน์กล จ ากดั (มหาชน) 
29 SNC บริษทั เอส เอน็ ซี ฟอร์เมอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
30 TCJ บริษทั ที.ซี.เจ.เอเซีย จ  ากดั (มหาชน) 
31 VARO บริษทั วโรปกรณ์ จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางที ่104 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 

กระดาษและวสัดุการพมิพ์ 
32 UTP บริษทั ยไูนเต็ด เปเปอร์ จ  ากดั (มหาชน) 

ปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ 
33 GC บริษทั โกลบอล คอนเน็คชัน่ส์ จ  ากดั (มหาชน) 
34 GGC บริษทั โกลบอลกรีนเคมิคอล จ ากดั (มหาชน) 
35 GIFT บริษทั แกรททิทูด อินฟินิท จ ากดั (มหาชน) 
36 IVL บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) 
37 PATO บริษทั พาโตเคมีอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 
38 PMTA บริษทั พีเอม็ โทรีเซน เอเชีย โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 
39 PTTGC บริษทั พีทีที โกลบอลเคมิคอล จ ากดั (มหาชน) 
40 SUTHA บริษทั สุธากญัจน์ จ  ากดั (มหาชน) 
41 TCB บริษทั ไทยคาร์บอนแบล็ค จ ากดั (มหาชน) 
42 TCCC บริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ  ากดั (มหาชน) 
43 TPA บริษทั ไทยโพลีอะคริลิค จ ากดั (มหาชน) 
44 UP บริษทั ยเูน่ียนพลาสติก จ ากดั (มหาชน) 
45 VNT บริษทั วนิีไทย จ ากดั (มหาชน) 
46 WG บริษทั ไวท้ก์รุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
47 YCI บริษทั ยงไทย จ ากดั (มหาชน) 

บรรจุภัณฑ์ 
48 AJ บริษทั เอ.เจ.พลาสท ์จ ากดั (มหาชน) 
49 ALUCON บริษทั อลูคอน จ ากดั (มหาชน) 
50 CSC บริษทั ฝาจีบ จ ากดั (มหาชน) 
51 NEP บริษทั เอ็นอีพี อสังหาริมทรัพย ์และอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 
52 NPP บริษทั นิปปอนแพค็ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
53 PTL บริษทั โพลีเพล็กซ์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
54 SITHAI บริษทั ศรีไทยซุปเปอร์แวร์ จ  ากดั (มหาชน) 
55 SLP บริษทั สาล่ี พร้ินทต้ิ์ง จ  ากดั (มหาชน) 
56 SMPC บริษทั สหมิตรถงัแก๊ส จ ากดั (มหาชน) 
57 SPACK บริษทั เอส. แพค็แอนดพ์ร้ินท ์จ ากดั (มหาชน) 



191 
 

ตารางที ่104 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
58 TCOAT บริษทั อุตสาหกรรมผา้เคลือบพลาสติกไทย จ ากดั (มหาชน) 
59 TFI บริษทั ไทยฟิลม์อินดสัตร่ี จ  ากดั (มหาชน) 
60 THIP บริษทั ทานตะวนัอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 
61 TMD บริษทั อุตสาหกรรมถงัโลหะไทย จ ากดั (มหาชน) 
62 TOPP บริษทั ไทย โอ.พี.พี. จ  ากดั (มหาชน) 
63 TPBI บริษทั ทีพีบีไอ จ ากดั (มหาชน) 
64 TPP บริษทั ไทยบรรจุภณัฑแ์ละการพิมพ ์จ ากดั (มหาชน) 

เหลก็ 
65 AMC บริษทั เอเซียเมทลั จ ากดั (มหาชน) 
66 BSBM บริษทั บางสะพานบาร์มิล จ ากดั (มหาชน) 
67 CEN บริษทั แคปปิทอล เอน็จิเนียร่ิง เน็ตเวร์ิค จ ากดั (มหาชน) 
68 CITY บริษทั ซิต้ีสตีล จ ากดั (มหาชน) 
69 CSP บริษทั ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
70 GJS บริษทั จี เจ สตีล จ ากดั (มหาชน) 
71 GSTEL บริษทั จี สตีล จ ากดั (มหาชน) 
72 INOX บริษทั โพสโค-ไทยน๊อคซ์ จ ากดั (มหาชน) 
73 LHK บริษทั โลหะกิจ เมท็ทอล จ ากดั (มหาชน) 
74 MAX บริษทั แมกซ์เมทลัคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
75 MCS บริษทั เอม็.ซี.เอส.สตีล จ ากดั (มหาชน) 
76 MILL บริษทั มิลลค์อน สตีล จ ากดั (มหาชน) 
77 PAP บริษทั แปซิฟิกไพพ ์จ ากดั (มหาชน) 
78 PERM บริษทั เพิ่มสินสตีลเวคิส์ จ  ากดั (มหาชน) 
79 RICH บริษทั ริช เอเชีย คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
80 SAM บริษทั สามชยั สตีลอินดสัทรี จ  ากดั (มหาชน) 
81 SMIT บริษทั สหมิตรเคร่ืองกล จ ากดั (มหาชน) 
82 SSI บริษทั สหวริิยาสตีลอินดสัตรี จ  ากดั (มหาชน) 
83 SSSC บริษทั ศูนยบ์ริการเหล็กสยาม จ ากดั (มหาชน) 
84 TGPRO บริษทั ไทย-เยอรมนั โปรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) 
85 THE บริษทั เดอะสตีล จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางที ่104 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
86 TIW บริษทั ไทยแลนดไ์อออนเวคิส์ จ  ากดั (มหาชน) 
87 TMT บริษทั คา้เหล็กไทย จ ากดั (มหาชน) 
88 TSTH บริษทั ทาทา สตีล (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
89 TUCC บริษทั ไทยยนีูคคอยลเ์ซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
90 TWP บริษทั ไทยไวร์โพรดคัท ์จ ากดั (มหาชน) 
91 TYCN บริษทัไทยคูน เวลิดไ์วด ์กรุ๊ป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

ทีม่า ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560) 

 

4.  อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (Property & Construction) กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวกบัผูผ้ลิต
วสัดุก่อสร้าง ผูพ้ฒันาและบริหารอสังหาริมทรัพย ์รวมถึงบริการก่อสร้างและงานวิศวกรรมโดยแบ่ง
ออกเป็น 4 หมวดธุรกิจ ไดแ้ก่ 

4.1  วสัดุก่อสร้าง 
ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายวสัดุก่อสร้าง วสัดุตกแต่งต่าง ๆ ท่ีมิใช่เหล็ก รวมถึงสุขภณัฑ ์

4.2  บริการรับเหมาก่อสร้าง ผูใ้หบ้ริการและใหค้  าปรึกษาเก่ียวกบั 
4.2.1  การก่อสร้างท่ีอยู่อาศยัและส่ิงปลูกสร้างอ่ืนๆ เช่น บา้นจดัสรร อาคารชุด นิคม-

อุตสาหกรรม ศูนยก์ารคา้ ถนน สะพาน รวมถึงการใหบ้ริการรับเหมาตกแต่งภายใน 
4.2.2  ให้ค  าปรึกษาเก่ียวกับโครงการก่อสร้าง ระบบวิศวกรรม และงานออกแบบท่ี

เก่ียวกบับริการรับเหมาก่อสร้าง 
4.3  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์ประกอบดว้ย 

4.3.1  ผู ้พ ัฒนาอสังหาริมทรัพย์ เพื่อขายหรือให้เช่ารวมถึงบริหารจัดการเก่ียวกับ
อสังหาริมทรัพย ์เช่น นิติบุคคลอาคารชุด หมู่บา้น ท่ีดิน เป็นตน้ 

4.3.2 ตวัแทนหรือนายหนา้ขาย หรือใหเ้ช่าอสังหาริมทรัพย ์
4.4 กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละกองทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์

กองทุนรวมหรือกองทรัสต์ท่ีมีวตัถุ ประสงคน์ าเงินไปลงทุนในอสังหาริมทรัพยต่์าง ๆ 
รายไดม้าจาก ค่าเช่า ดอกเบ้ีย และก าไรจากการซ้ือขายอสังหาริมทรัพย ์
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ตารางที ่105 แสดงรายช่ือบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 

วสัดุก่อสร้าง 
1 CCP บริษทั ผลิตภณัฑค์อนกรีตชลบุรี จ  ากดั (มหาชน) 
2 DCC บริษทั ไดนาสต้ีเซรามิค จ ากดั (มหาชน) 
3 DCON บริษทั ดีคอนโปรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) 
4 DRT บริษทั ผลิตภณัฑต์ราเพชร จ ากดั (มหาชน) 
5 EPG บริษทั อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
6 GEL บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) 
7 PPP บริษทั พรีเมียร์ โพรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) 
8 Q-CON บริษทั ควอลิต้ีคอนสตรัคชัน่โปรดคัส์ จ  ากดั (มหาชน) 
9 RCI บริษทั โรแยล ซีรามิค อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 
10 SCC บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จ ากดั(มหาชน) 
11 SCCC บริษทั ปูนซีเมนตน์ครหลวง จ ากดั (มหาชน) 
12 SCP บริษทั ทกัษิณคอนกรีต จ ากดั (มหาชน) 
13 SKN บริษทั ส.กิจชยั เอน็เตอร์ไพรส์ จ ากดั (มหาชน) 
14 TASCO บริษทั ทิปโกแ้อสฟัลท ์จ ากดั (มหาชน) 
15 TCMC บริษทั ทีซีเอม็คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
16 TGCI บริษทั ไทย-เยอรมนั เซรามิค อินดสัทร่ี จ  ากดั (มหาชน) 
17 TOA บริษทั ทีโอเอ เพน้ท ์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
18 TPIPL บริษทั ทีพีไอ โพลีน จ ากดั (มหาชน) 
19 UMI บริษทั สหโมเสคอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 
20 VNG บริษทั วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
21 WIIK บริษทัวคิแอนด์ฮุคลนัด ์จ  ากดั (มหาชน) 

พฒันาอสังหาริมทรัพย์ 
22 A บริษทั อารียา พรอพเพอร์ต้ี จ  ากดั (มหาชน) 
23 AMATA บริษทั อมตะ คอร์ปอเรชนั จ ากดั (มหาชน) 
24 AMATAV บริษทั อมตะ วีเอ็น จ ากดั (มหาชน) 
25 ANAN บริษทั อนนัดา ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 
26 AP บริษทั เอพี (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) 
27 APEX บริษทั เอเพก็ซ์ ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางที ่105 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
28 AQ บริษทั เอคิว เอสเตท จ ากดั (มหาชน) 
29 BLAND บริษทั บางกอกแลนด ์จ ากดั (มหาชน) 
30 BROCK บริษทั บา้นร็อคการ์เดน้ จ  ากดั (มหาชน) 
31 CGD บริษทั คนัทร่ี กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 
32 CI บริษทั ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 
33 CPN บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) 
34 ESTAR บริษทั อีสเทอร์น สตาร์ เรียลเอสเตท จ ากดั (มหาชน) 
35 EVER บริษทั เอเวอร์แลนด ์จ ากดั (มหาชน) 
36 GLAND บริษทั แกรนดค์าแนล แลนด์ จ  ากดั (มหาชน) 
37 GOLD บริษทั แผน่ดินทอง พร็อพเพอร์ต้ี ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 
38 GREEN บริษทั กรีน รีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) 
39 J บริษทั เจเอเอสแอสเซ็ท จ ากดั (มหาชน) 
40 KC บริษทั เค.ซี. พร็อพเพอร์ต้ี จ  ากดั (มหาชน) 
41 KWG บริษทั คิง ไว กรุ๊ป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
42 LALIN บริษทั ลลิลพร็อพเพอร์ต้ี จ  ากดั (มหาชน) 
43 LH บริษทัแลนดแ์อนด์เฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) 
44 LPN บริษทั แอล.พี.เอน็.ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 
45 MBK บริษทั เอม็ บี เค จ ากดั (มหาชน) 
46 MJD บริษทั เมเจอร์ ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 
47 MK บริษทั มัน่คงเคหะการ จ ากดั (มหาชน) 
48 NCH บริษทั เอ็น. ซี. เฮา้ส์ซ่ิง จ  ากดั (มหาชน) 
49 NNCL บริษทั นวนคร จ ากดั (มหาชน) 
50 NOBLE บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 
51 NUSA บริษทั ณุศาศิริ จ  ากดั (มหาชน) 
52 ORI บริษทั ออริจ้ินพร็อพเพอร์ต้ี จ  ากดั (มหาชน) 
53 PACE บริษทั เพซ ดีเวลลอปเมนทค์อร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
54 PF บริษทั พร็อพเพอร์ต้ีเพอร์เฟค จ ากดั (มหาชน) 
55 PLAT บริษทั เดอะ แพลทินมั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
56 POLAR บริษทั โพลาริสแคปปิตลั จ  ากดั (มหาชน) 
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ตารางที ่105 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
57 PRECHA บริษทั ปรีชากรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
58 PRIN บริษทั ปริญสิริ จ  ากดั (มหาชน) 
59 PRINC บริษทั พร้ินซิเพิลแคปิตอล จ ากดั (มหาชน) 
60 PSH บริษทั พฤกษา โฮลด้ิง จ  ากดั (มหาชน) 
61 QH บริษทั ควอลิต้ีเฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) 
62 RICHY บริษทั ริช่ี เพลซ2002 จ ากดั (มหาชน) 
63 RML บริษทั ไรมอน แลนด ์จ ากดั (มหาชน) 
64 ROJNA บริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) 
65 S บริษทั สิงห์ เอสเตท จ ากดั (มหาชน) 
66 SAMCO บริษทั สัมมากร จ ากดั (มหาชน) 
67 SC บริษทั เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
68 SENA บริษทั เสนาดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 
69 SF บริษทั สยามฟิวเจอร์ ดีเวลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 
70 SIRI บริษทั แสนสิริ จ  ากดั (มหาชน) 
71 SPALI บริษทั ศุภาลยั จ  ากดั (มหาชน) 
72 TFD บริษทั ไทยพฒันาโรงงานอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 
73 TICON บริษทั ไทคอน อินดสัเทรียล คอนเน็คชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
74 U บริษทั ย ูซิต้ี จ  ากดั (มหาชน) 
75 UV บริษทั ยนิูเวนเจอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
76 WHA บริษทั ดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
77 WIN บริษทั สวนอุตสาหกรรม วนิโคสท ์จ ากดั (มหาชน) 
78 AIMIRT ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่า

อสังหาริมทรัพย ์เอไอเอม็อินดสัเทรียล โกรท 
79 AMATAR ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าอมตะ 

ซมัมิทโกรท 
80 BKKCP กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยบ์างกอก 

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์และกองทรัสต์เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ 
81 CPNCG กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์CPN คอมเมอร์เชียล โกรท 
82 CPNREIT ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์CPN รีเทล โกรท 
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ตารางที ่105 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
83 CPTGF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์ซี.พี.ทาวเวอร์ โกรท 
84 CRYSTAL กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยค์ริสตลั รีเทล โกรท 
85 CTARAF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยโ์รงแรมและรีสอร์ทในเครือฯ 
86 DREIT ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าดุสิตธานี 
87 ERWPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยเ์อราวณั โฮเทล โกรท 
88 FUTUREPF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยฟิ์วเจอร์พาร์ค 
89 GAHREIT ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์แกรนด ์โฮสพีทาลิต้ี 
90 GLANDRT ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์อาคารส านกังาน

จีแลนด์ 
91 GOLDPF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยโ์กลด์ 
92 GVREIT ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยโ์กลเดน้เวนเจอร์ 
93 HPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าเหมราชอินดสัเตรียล 
94 HREIT ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยเ์หมราช 
95 IMPACT ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยอิ์มแพค็โกรท 
96 JCP กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์เจซี 
97 KPNPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยเ์คพีเอน็ 
98 LHHOTEL ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์แอลเอช โฮเทล 
99 LHPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่า แลนด ์แอนดเ์ฮา้ส์ 
100 LHSC ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์แอลเอช 

ชอ้ปป้ิง เซ็นเตอร์ 
101 LUXF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยล์กัซ์ชวัร่ี 
102 M-II กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์และสิทธิการเช่า เอม็เอฟซี  

อินดสัเตรียล อินเวสเมนท์ 
103 MIPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยมิ์ลเลียนแนร์ 
104 MIT ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยเ์อม็เอฟซีอินดสัเตรียล 
105 MJLF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาฯ เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ไลฟ์สไตส์ 
106 MNIT กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยเ์อม็เอฟซี-นิชดาธานี 
107 MNIT2 กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยนิ์ชดาธานี 2 
108 MNRF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยม์ลัติเนชัน่แนลเรสซิเดนซ์ฟันด์ 



197 
 

ตารางที ่105 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
109 MONTRI กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์บบมีกรรมสิทธ์ิ 101 มนตรี สโตร์เรจ 
110 M-PAT กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยเ์อม็เอฟซี ป่าตอง เฮอริเทจ 
111 M-STOR กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยเ์อม็เอฟซี-สแตรทิจิกสโตเรจฟันด์ 
112 POPF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยไ์พร์มออฟฟิศ 
113 PPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยป่ิ์นทอง อินดสัเตรียล ปาร์ค 
114 QHHR กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่า ควอลิต้ีเฮา้ส์ โฮเทล

แอนด์เรซิเดนซ์ 
115 QHOP กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยค์วอลิต้ีฮอสพิทอลลิต้ี 
116 QHPF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยค์วอลิต้ีเฮา้ส์ 
117 SBPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์สมุยบุรี 
118 SHREIT ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์บบต่ออายไุดเ้พื่อธุรกิจ

โรงแรมและสิทธิการเช่าสตราทีจิก ฮอสพิทอลลิต้ี 
119 SIRIP กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์สนสิริ ไพร์มออฟฟิศ 
120 SPF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยส์นามบินสมุย 
121 SRIPANWA ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยโ์รงแรมศรีพนัวา 
122 SSPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยศ์าลาแอทสาทร 
123 SSTPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์ทรัพยศ์รีไทย 
124 SSTRT ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยท์รัพยศ์รีไทย 
125 TIF1 กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยไ์ทยอินดสัเตรียล 1 
126 TLGF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าเทสโก ้โลตสั รีเทล โกรท 
127 TLHPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์ไทยแลนด ์โฮสพีทาลิต้ี 
128 TNPF กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าตรีนิต้ี 
129 TPRIME ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าไทยแลนด ์

ไพร์มพร็อพเพอร์ต้ี 
130 TREIT ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่า

อสังหาริมทรัพยไ์ทคอน 
131 TTLPF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยต์ลาดไท 
132 TU-PF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์ที ย ูโดม เรสซิเดนทเ์ชียล

คอมเพล็กซ์ 
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ตารางที ่105 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
133 URBNPF กองทุนรวมสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยเ์ออร์บานา 
134 WHABT ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าดบับลิวเอช

เอ บิสซิเนส คอมเพล็กซ์ 
135 WHART ทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิการเช่าดบับลิวเอช

เอ พรีเม่ียม โกรท 
บริการรับเหมาก่อสร้าง 
136 BJCHI บริษทั บีเจซี เฮฟวีอิ่นดสัทรี จ  ากดั (มหาชน) 
137 CK บริษทั ช.การช่าง จ ากดั (มหาชน) 
138 CNT บริษทั คริสเตียนีและนีลเส็น (ไทย) จ ากดั (มหาชน) 
139 EMC บริษทั อีเอม็ซี จ  ากดั (มหาชน) 
140 ITD บริษทั อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต ์จ ากดั (มหาชน) 
141 NWR บริษทัเนาวรัตน์พฒันาการ จ ากดั (มหาชน) 
142 PAE บริษทั พีเออี (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
143 PLE บริษทั เพาเวอร์ไลน์ เอ็นจิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) 
144 PREB บริษทั พรีบิลท ์จ ากดั (มหาชน) 
145 PYLON บริษทั ไพลอน จ ากดั (มหาชน) 
146 SEAFCO บริษทั ซีฟโก ้จ ากดั (มหาชน) 
147 SQ บริษทั สหกลอิควปิเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 
148 SRICHA บริษทั ศรีราชาคอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
149 STEC บริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิงแอนดค์อนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
150 STPI บริษทั เอสทีพี แอนด ์ไอ จ ากดั (มหาชน) 
151 SYNTEC บริษทั ซินเทค็ คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
152 TPOLY บริษทั ไทยโพลีคอนส์ จ ากดั (มหาชน) 
153 TRC บริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
154 TTCL บริษทั ทีทีซีแอล จ ากดั (มหาชน) 
155 UNIQ บริษทั ยนิูค เอ็นจิเนียร่ิงแอนด ์คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

ทีม่า ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560) 
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5.  กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

ทรัพยากร (Resources) ธุรกิจเก่ียวกบัการแสวงหา หรือจดัการทรัพยากรต่าง ๆ เช่น การผลิต
และจดัสรรเช้ือเพลิงพลงังาน และการท าเหมืองแร่ เป็นตน้โดยแบ่งออกเป็น 2 หมวดธุรกิจ ไดแ้ก่ 

5.1  พลงังานและสาธารณูปโภค ประกอบธุรกิจเก่ียวกบั 
5.1.1  ผลิต ส ารวจ ขุดเจาะ กลัน่ และตวัแทนจ าหน่ายพลงังานธรรมชาติในรูปต่าง ๆ เช่น 

น ้ามนัและก๊าซธรรมชาติ 
5.1.2  ผูใ้หบ้ริการสาธารณูปโภค เช่น ไฟฟ้า ประปา และแก๊ส 

5.2  เหมืองแร่ 
ผูส้ ารวจแร่ ท าเหมืองแร่ ถลุงแร่ ตวัแทนจ าหน่ายแร่ โดยแร่เหล่าน้ีเป็นแร่ธาตุต่าง ๆ ทั้งท่ี

เป็นโลหะและอโลหะ แต่ไม่รวมแร่ธาตุท่ีใหพ้ลงังาน 
 

ตารางที ่106 แสดงรายช่ือบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 

พลงังานและสาธารณูปโภค 
1 ABPIF กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโรงไฟฟ้า อมตะ บี.กริม เพาเวอร์ 
2 AI บริษทั เอเชียน อินซูเลเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
3 AKR บริษทั เอกรัฐวศิวกรรม จ ากดั (มหาชน) 
4 BAFS บริษทั บริการเช้ือเพลิงการบินกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
5 BANPU บริษทั บา้นปู จ ากดั (มหาชน) 
6 BCP บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
7 BCPG บริษทั บีซีพีจี จ  ากดั (มหาชน) 
8 BGRIM บริษทั บี.กริม เพาเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
9 BPP บริษทั บา้นปู เพาเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
10 BRRGIF กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน ้าตาลบุรีรัมย ์
11 CKP บริษทั ซีเคพาวเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
12 DEMCO บริษทั เด็มโก ้จ  ากดั (มหาชน) 
13 EA บริษทั พลงังานบริสุทธ์ิ จ  ากดั (มหาชน) 
14 EARTH บริษทั เอ็นเนอร์ยี ่เอิร์ธ จ  ากดั (มหาชน) 
15 EASTW บริษทั จดัการและพฒันาทรัพยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) 
16 EGATIF กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชุดท่ี 1 การ

ไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย 
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ตารางที ่106 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
17 EGCO บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 
18 ESSO บริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
19 GLOW บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) 
20 GPSC บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ  ากดั (มหาชน) 
21 GULF บริษทั กลัฟ์ เอน็เนอร์จี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 
22 GUNKUL บริษทั กนักุลเอน็จิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) 
23 IEC บริษทั อินเตอร์แนชัน่เนิลเอนจีเนียริง จ  ากดั (มหาชน) 
24 IFEC บริษทั อินเตอร์ ฟาร์อีสท ์เอน็เนอร์ยี ่คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
25 IRPC บริษทั ไออาร์พีซี จ  ากดั (มหาชน) 
26 LANNA บริษทั ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) 
27 MDX บริษทั เอม็ ดี เอก็ซ์ จ  ากดั (มหาชน) 
28 PTG บริษทั พีทีจี เอน็เนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 
29 PTT บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 
30 PTTEP บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 
31 RATCH บริษทั ผลิตไฟฟ้าราชบุรีโฮลด้ิง จ  ากดั (มหาชน) 
32 RPC บริษทั อาร์พีซีจี จ  ากดั (มหาชน) 
33 SCG บริษทั สหโคเจน (ชลบุรี) จ  ากดั (มหาชน) 
34 SCI บริษทั เอสซีไอ อีเลคตริค จ ากดั (มหาชน) 
35 SCN บริษทั สแกน อินเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
36 SGP บริษทั สยามแก๊ส แอนดปิ์โตรเคมีคลัส์ จ  ากดั (มหาชน) 
37 SKE บริษทั สากล เอนเนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 
38 SOLAR บริษทั โซลาร์ตรอน จ ากดั (มหาชน) 
39 SPCG บริษทั เอสพีซีจี จ  ากดั (มหาชน) 
40 SPRC บริษทั สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง จ  ากดั (มหาชน) 
41 SUPER บริษทั ซุปเปอร์บล๊อก จ ากดั (มหาชน) 
42 SUSCO บริษทั ซสัโก ้จ  ากดั (มหาชน) 
43 TAE บริษทั ไทย อะโกร เอ็นเนอร์ยี ่จ  ากดั (มหาชน) 
44 TCC บริษทั ไทย แคปปิตอลคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
45 TOP บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางที ่106 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
46 TPIPP บริษทั ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
47 TTW บริษทั ทีทีดบับลิว จ ากดั (มหาชน) 
48 WHAUP บริษทั ดบับลิวเอชเอ ยทิูลิต้ีส์แอนดพ์าวเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) 

เหมืองแร่ 
49 PDI บริษทั ผาแดงอินดสัทรี จ  ากดั (มหาชน) 
50 THL บริษทั ทุ่งคาฮาเบอร์ จ  ากดั (มหาชน) 

ทีม่า ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560) 

 

6.  กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

บริการ (Services) ธุรกิจในสาขาบริการต่าง ๆ ยกเว้นบริการทางการเงินและบริการ 
ดา้นขอ้มูลสารสนเทศหรือเทคโนโลยี หรือเป็นบริการท่ีถูกจดัไวใ้นกลุ่มอุตสาหกรรมหรือหมวดธุรกิจอ่ืน
แลว้โดยแบ่งออกเป็น 6 หมวดธุรกิจ ไดแ้ก่ 

6.1  พาณิชย ์พิจารณาจาก 2 ปัจจยัประกอบ ดงัน้ี 
6.1.1  ผูใ้ห้บริการจ าหน่ายสินคา้ทั้งแบบคา้ปลีก และคา้ส่งให้แก่ผูบ้ริโภค ทั้งท่ีมีหน้า

ร้านเป็นสถานท่ีจดัจ าหน่าย เช่น ห้างร้าน ห้างสรรพสินคา้ ดิสเคาทส์โตร์ ซุปเปอร์สโตร์  ร้านสะดวกซ้ือ 
และการขายท่ีไม่มีหนา้ร้านเช่นขายผา่นส่ืออิเล็กทรอนิกส์ 

6.1.2  สินคา้ท่ีจ  าหน่ายตอ้งเป็นสินคา้ขั้นสุดทา้ยส าหรับผูบ้ริโภค จะเป็นสินคา้จากหลาย
หมวดก็ได ้

6.2 การแพทย ์
ผูใ้ห้บริการทางการแพทย์ ทันตแพทย์ ศัลยกรรมความงาม การฟ้ืนฟูสุขภาพและ

สมรรถภาพทางกายอ่ืน ๆ 
6.3  ส่ือและส่ิงพิมพ ์ประกอบดว้ยผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายส่ือดงัน้ี 

6.3.1  ส่ือดา้นต่าง ๆ ไดแ้ก่ 
1)  ส่ือบนัเทิง เช่นดนตรี ภาพยนตร์ ละคร รายการบนัเทิงต่าง ๆ รวมถึงโรงภาพยนตร์ 

โรงละคร 
2)  ผูก้ระจายภาพและเสียง สถานีวทิยแุละโทรทศัน์ 
3)  ผูผ้ลิตและจดัท าส่ือโฆษณา 

6.3.2  ส่ือส่ิงพิมพ์ เช่นโรงพิมพ์ ส านักพิมพ์ และผูผ้ลิตหนังสือวารสาร หนังสือพิมพ ์
ส่ิงพิมพอ่ื์น ๆ 
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6.4  บริการเฉพาะกิจ 
 ผูใ้ห้บริการเฉพาะดา้นต่างๆ ท่ีไม่ไดร้ะบุไวห้มวดธุรกิจใด เช่น การศึกษา ท่ีปรึกษาทางธุรกิจ 

ผูใ้หบ้ริการบ าบดัของเสีย รวมถึงบริการเฉพาะกิจใหก้บัภาคธุรกิจอ่ืนๆ ท่ีไม่ไดถู้กจดัไวใ้นหมวดธุรกิจใด 
6.5  การท่องเท่ียวและสันทนาการ ประกอบดว้ย 

6.5.1  ผูป้ระกอบการโรงแรมและท่ีพกัชัว่คราวต่างๆ และผูใ้ห้บริการดา้นการท่องเท่ียว
ต่าง ๆ เช่น บริษทัน าเท่ียว 

6.5.2   ผูป้ระกอบกิจการสถานท่ีเพื่อการพกัผ่อน สันทนาการ ทศันศึกษา เช่น สวนสัตว ์
สถานบนัเทิง สถานท่ีออกก าลงักาย สนามกีฬา 

6.6  ขนส่งและโลจิสติกส์ ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจต่อไปน้ี 
6.6.1  การขนส่งในทุก ๆ  ช่องทาง เช่น ขนส่งทางอากาศ (สนามบิน สายการบิน) ขนส่งทางน ้ า 

(ท่าเรือ บริษทัเดินเรือ) ขนส่งทางรถไฟและทางบกอ่ืน ๆ และผูรั้บส่งสินคา้แบบครบวงจร 
6.6.2  รับฝากสินคา้ ใหเ้ช่าคลงัสินคา้ และบริการอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

ตารางที ่107 แสดงรายช่ือบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 

พาณชิย์ 
1 BEAUTY บริษทั บิวต้ีคอมมูนิต้ี จ  ากดั (มหาชน) 
2 BIG บริษทั บ๊ิก คาเมร่า คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
3 BJC บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
4 COL บริษทั ซีโอแอล จ ากดั (มหาชน) 
5 COM7 บริษทั คอมเซเวน่ จ  ากดั (มหาชน) 
6 CPALL บริษทั ซีพี ออลล ์จ ากดั (มหาชน) 
7 CSS บริษทั คอมมิวนิเคชัน่แอนด์ซิสเตม็ส์ โซลูชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
8 FN บริษทั เอฟเอ็น แฟคตอร่ี เอา๊ทเ์ลท จ ากดั (มหาชน) 
9 FTE บริษทั ไฟร์เทรดเอน็จิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) 
10 GLOBAL บริษทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) 
11 HMPRO บริษทั โฮมโปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
12 IT บริษทั ไอที ซิต้ี จ  ากดั (มหาชน) 
13 KAMART บริษทั คาร์มาร์ท จ ากดั (มหาชน) 
14 LOXLEY บริษทั ล็อกซเล่ย ์จ  ากดั (มหาชน) 
15 MAKRO บริษทั สยามแมค็โคร จ ากดั (มหาชน) 
16 MC บริษทั แมค็กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางที ่107 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
17 MEGA บริษทั เมกา้ไลฟ์ไซแอน็ซ์ จ  ากดั (มหาชน) 
18 MIDA บริษทั ไมดา้แอสเซ็ท จ ากดั (มหาชน) 
19 ROBINS บริษทั โรบินสัน จ ากดั (มหาชน) 
20 RSP บริษทั ริชสปอร์ต จ ากดั (มหาชน) 
21 SINGER บริษทั ซิงเกอร์ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) 
22 SPC บริษทั สหพฒันพิบูล จ ากดั (มหาชน) 
23 SPI บริษทั สหพฒันาอินเตอร์โฮลด้ิง จ  ากดั (มหาชน) 

การแพทย์ 
24 AHC บริษทั โรงพยาบาลเอกชล จ ากดั (มหาชน) 
25 BCH บริษทั บางกอก เชน ฮอสปิทอล จ ากดั (มหาชน) 
26 BDMS บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากดั(มหาชน) 
27 BH บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ  ากดั (มหาชน) 
28 CHG บริษทั โรงพยาบาลจุฬารัตน์ จ  ากดั (มหาชน) 
29 CMR บริษทั เชียงใหม่รามธุรกิจการแพทย ์จ ากดั (มหาชน) 
30 EKH บริษทั เอกชยัการแพทย ์จ ากดั (มหาชน) 
31 KDH บริษทั ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
32 LPH บริษทั โรงพยาบาล ลาดพร้าว จ ากดั (มหาชน) 
33 M-CHAI บริษทั โรงพยาบาลมหาชยั จ  ากดั (มหาชน) 
34 NEW บริษทั วฒันาการแพทย ์จ ากดั (มหาชน) 
35 NTV บริษทั โรงพยาบาลนนทเวช จ ากดั (มหาชน) 
36 RAM บริษทั โรงพยาบาลรามค าแหง จ ากดั (มหาชน) 
37 RJH บริษทั โรงพยาบาลราชธานี จ  ากดั (มหาชน) 
38 RPH บริษทั โรงพยาบาลราชพฤกษ ์จ ากดั (มหาชน) 
39 SKR บริษทั ศิครินทร์ จ ากดั (มหาชน) 
40 SVH บริษทั สมิติเวช จ ากดั (มหาชน) 
41 THG บริษทั ธนบุรี เฮลทแ์คร์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
42 VIBHA บริษทั โรงพยาบาลวภิาวดี จ  ากดั (มหาชน) 
43 VIH บริษทั ศรีวชิยัเวชววิฒัน์ จ  ากดั (มหาชน) 
44 WPH บริษทั โรงพยาบาลวฒันแพทย ์ตรัง จ  ากดั (มหาชน) 
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ตารางที ่107 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 

ส่ือและส่ิงพมิพ์ 
45 AMARIN บริษทั อมรินทร์พร้ินต้ิงแอนด ์พบัลิชช่ิง จ  ากดั (มหาชน) 
46 AQUA บริษทั อควา คอร์เปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
47 AS บริษทั เอเชียซอฟทค์อร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
48 BEC บริษทั บีอีซี เวลิด ์จ  ากดั (มหาชน) 
49 EPCO บริษทั โรงพิมพต์ะวนัออก จ ากดั (มหาชน) 
50 FE บริษทั ฟาร์อีสทเ์ฟมไลน์ ดีดีบี จ  ากดั (มหาชน) 
51 GPI บริษทั กรังดป์รีซ์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 
52 GRAMMY บริษทั จีเอม็เอม็ แกรมม่ี จ  ากดั (มหาชน) 
53 MACO บริษทั มาสเตอร์ แอด จ ากดั (มหาชน) 
54 MAJOR บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์กรุ้ป จ ากดั (มหาชน) 
55 MATCH บริษทั แมท็ช่ิง แมก็ซิไมซ์ โซลูชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
56 MATI บริษทั มติชน จ ากดั (มหาชน) 
57 MCOT บริษทั อสมท จ ากดั (มหาชน) 
58 MONO บริษทั โมโน เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) 
59 MPIC บริษทั เอม็พิคเจอร์ส เอน็เตอร์เทนเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 
60 NMG บริษทั เนชัน่ มลัติมีเดีย กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
61 PLANB บริษทั แพลน บี มีเดีย จ  ากดั (มหาชน) 
62 POST บริษทั บางกอก โพสต ์จ ากดั (มหาชน) 
63 PRAKIT บริษทั ประกิต โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 
64 RS บริษทั อาร์เอส จ ากดั (มหาชน) 
65 SE-ED บริษทั ซีเอด็ยเูคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
66 SMM บริษทั สยามอินเตอร์มลัติมีเดีย จ  ากดั (มหาชน) 
67 SPORT บริษทั สยามสปอร์ตซินดิเคท จ ากดั (มหาชน) 
68 TBSP บริษทั ไทยบริติช ซีเคียวริต้ีพร้ินต้ิง จ  ากดั (มหาชน) 
69 TH บริษทั ตงฮั้ว โฮลด้ิง จ  ากดั (มหาชน) 
70 TKS บริษทั ที.เค.เอส. เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) 
71 TRITN บริษทั ไทรทนั โฮลด้ิง จ  ากดั (มหาชน) 
72 VGI บริษทั ว ีจี ไอ โกลบอล มีเดีย จ  ากดั (มหาชน) 
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ตารางที ่107 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
73 WAVE บริษทั เวฟ เอน็เตอร์เทนเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 
74 WORK บริษทั เวิร์คพอยท ์เอน็เทอร์เทนเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

บริการเฉพาะกจิ 
75 BWG บริษทั เบตเตอร์ เวลิด ์กรีน จ ากดั (มหาชน) 
76 GENCO บริษทับริหารและพฒันาเพื่อการอนุรักษส่ิ์งแวดลอ้ม จ ากดั(มหาชน) 
77 PRO บริษทั โปรเฟสชัน่แนลเวสต ์เทคโนโลย ี(1999) จ  ากดั (มหาชน) 

การท่องเที่ยวและสันทนาการ 
78 ASIA บริษทั เอเชียโฮเตล็ จ  ากดั (มหาชน) 
79 CENTEL บริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากดั (มหาชน) 
80 CSR บริษทั เทพธานีกรีฑา จ ากดั (มหาชน) 
81 DTC บริษทั ดุสิตธานี จ  ากดั (มหาชน) 
82 ERW บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
83 GRAND บริษทั แกรนดแ์อสเสท โฮเทลส์แอนดพ์รอพเพอร์ต้ี จ  ากดั(มหาชน) 
84 LRH บริษทั ลากูน่า รีสอร์ทแอนด ์โฮเทล็ จ  ากดั (มหาชน) 
85 MANRIN บริษทั แมนดารินโฮเตล็ จ  ากดั (มหาชน) 
86 OHTL บริษทั โอเอชทีแอล จ ากดั (มหาชน) 
87 ROH บริษทั โรงแรมรอยลั ออคิด (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
88 SHANG บริษทั แชงกรี-ลา โฮเตล็ จ  ากดั (มหาชน) 

ขนส่งและโลจิสติกส์ 
89 AAV บริษทั เอเชีย เอวเิอชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
90 AOT บริษทั ท่าอากาศยานไทย จ ากดั (มหาชน) 
91 ASIMAR บริษทั เอเชียน มารีนเซอร์วสิส์ จ  ากดั (มหาชน) 
92 BA บริษทั การบินกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
93 BEM บริษทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
94 BTC บริษทั บางปะกง เทอร์มินอล จ ากดั (มหาชน) 
95 BTS บริษทั บีทีเอส กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 
96 BTSGIF กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานระบบขนส่งมวลชนทางราง บีทีเอสโกรท 
97 III บริษทั ทริพเพิล ไอ โลจิสติกส์ จ  ากดั (มหาชน) 
98 JUTHA บริษทั จุฑานาว ีจ  ากดั (มหาชน) 
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ตารางที ่107 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
99 JWD บริษทั เจดบัเบิ้ลยดีู อินโฟโลจิสติกส์ จ  ากดั (มหาชน) 
100 KWC บริษทั กรุงเทพโสภณ จ ากดั (มหาชน) 
101 NOK บริษทั สายการบินนกแอร์ จ  ากดั (มหาชน) 
102 NYT บริษทั นามยง เทอร์มินลั จ  ากดั (มหาชน) 
103 PRM บริษทั พริมา มารีน จ ากดั (มหาชน) 
104 PSL บริษทั พรีเชียส ชิพป้ิง จ  ากดั (มหาชน) 
105 RCL บริษทั อาร์ ซี แอล จ ากดั (มหาชน) 
106 THAI บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) 
107 TSTE บริษทั ไทยชูการ์เทอร์มิเน้ิล จ ากดั (มหาชน) 
108 TTA บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จ  ากดั (มหาชน) 
109 WICE บริษทั ไวส์โลจิสติกส์ จ  ากดั (มหาชน) 

ทีม่า ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560) 

 

7.  กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

เทคโนโลยี (Technology) ธุรกิจเก่ียวกบัสินคา้เทคโนโลยี ไม่ว่าจะเป็นสินคา้ขั้นตน้ ขั้นกลาง
หรือขั้นสุดท้าย และรวมถึงผูใ้ห้บริการทางเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร โดยแบ่งออกเป็น  
2 หมวดธุรกิจ ไดแ้ก่ 

7.1  ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 
ผูผ้ลิตช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ท่ีใช้ในเคร่ืองใช้ไฟฟ้า หรืออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ทัว่ไป 

เช่น IC PCB Semiconductor (ยกเวน้ช้ินส่วนท่ีผลิตข้ึนเพื่อใชเ้ฉพาะในคอมพิวเตอร์) 
7.2  เทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร ประกอบดว้ย 

7.2.1  ผูใ้หบ้ริการเทคโนโลยท่ีีเก่ียวขอ้งกบัการจดัการขอ้มูลและการส่ือสาร  
7.2.2  ผูผ้ลิต หรือใหบ้ริการติดตั้งระบบคอมพิวเตอร์ เมนเฟรม Server 
7.2.3  ผูผ้ลิตหรือจ าหน่ายอุปกรณ์ส าหรับเทคโนโลยน้ีี เช่น อุปกรณ์ส่ือสารโทรคมนาคม

ต่าง ๆ ฮาร์ดแวร์ และช้ินส่วนเฉพาะของคอมพิวเตอร์ และผูพ้ฒันาซอฟตแ์วร์ 
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ตารางที ่108 แสดงรายช่ือบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ี

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 

ช้ินส่วนอเิลก็ทรอนิกส์ 
1 CCET บริษทั แคล-คอมพ ์อีเล็คโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
2 DELTA บริษทัเดลตา้อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
3 EIC บริษทั อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส์ จ  ากดั (มหาชน) 
4 HANA บริษทั ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จ ากดั (มหาชน) 
5 KCE บริษทั เคซีอี อีเลคโทรนิคส์ จ  ากดั (มหาชน) 
6 METCO บริษทัมูราโมโต ้อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
7 SMT บริษทั สตาร์ส ไมโครอิเล็กทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
8 SPPT บริษทั ซิงเก้ิลพอยทพ์าร์ท (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
9 SVI บริษทั เอสวไีอ จ ากดั (มหาชน) 

10 TEAM บริษทั ทีมพรีซิชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
11 ADVANC บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จ  ากดั (มหาชน) 
12 AIT บริษทั แอ็ดวานซ์ อินฟอร์เมชัน่ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) 
13 ALT บริษทั เอแอลที เทเลคอม จ ากดั (มหาชน) 
14 BLISS บริษทั บลิส-เทล จ ากดั (มหาชน) 

เทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสาร 
15 CSL บริษทั ซีเอสล็อกซอินโฟ จ ากดั (มหาชน) 
16 DIF กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโทรคมนาคม ดิจิทลั 
17 DTAC บริษทั โทเท่ิลแอค็เซ็สคอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
18 FER บริษทั เฟอร์ร่ัม จ ากดั (มหาชน) 
19 FORTH บริษทั ฟอร์ทคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
20 HUMAN บริษทั ฮิวแมนิกา้ จ  ากดั (มหาชน) 
21 ILINK บริษทั อินเตอร์ล้ิงค ์คอมมิวนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
22 INET บริษทั อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) 
23 INTUCH บริษทั อินทชัโฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 
24 JAS บริษทัจสัมิน อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 
25 JASIF กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานบรอดแบนดอิ์นเทอร์เน็ต จสัมิน 
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ตารางที ่108 (ต่อ) 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
26 JMART บริษทั เจ มาร์ท จ ากดั (มหาชน) 
27 JTS บริษทั จสัมินเทเลคอม ซิสเต็มส์ จ  ากดั (มหาชน) 
28 MFEC บริษทั เอม็เอฟ อี ซี จ  ากดั (มหาชน) 
29 MSC บริษทั เมโทรซิสเตม็ส์คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
30 PT บริษทั พรีเมียร์ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) 
31 SAMART บริษทั สามารถคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
32 SAMTEL บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) 
33 SDC บริษทั สามารถ ดิจิตอล จ ากดั (มหาชน) 
34 SIS บริษทั เอสไอเอสดิสทริบิวชัน่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
35 SVOA บริษทั เอสวีโอเอ จ ากดั (มหาชน) 
36 SYMC บริษทั ซิมโฟน่ี คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
37 SYNEX บริษทั ซินเน็ค (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
38 THCOM บริษทั ไทยคม จ ากดั (มหาชน) 
39 TRUE บริษทั ทรูคอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
40 TWZ บริษทั ทีดบับลิวแซด คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 

ทีม่า ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560) 

  
8.  กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกจิการเงิน 

ธุรกิจการเงิน (Financials) อุตสาหกรรมท่ีเก่ียวกับผูใ้ห้บริการทางการเงินประเภทต่าง ๆ 
โดยแบ่งออกเป็น 3 หมวดธุรกิจ ไดแ้ก่ 

8.1  ธนาคาร 
ผูป้ระกอบธุรกิจธนาคารตาม พ.ร.บ.การธนาคารพาณิชย ์และกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึง

กิจการในลกัษณะเดียวกนัท่ีจดัตั้งข้ึนภายใตก้ฎหมายพิเศษ 
8.2  เงินทุนและหลกัทรัพย ์

ผูป้ระกอบธุรกิจบริษทัเงินทุน ลิสซ่ิง เช่าซ้ือ (โดยไม่เป็นผูใ้ห้บริการหรือขายสินคา้แก่
ลูกคา้โดยตรง) แฟกเตอร่ิง บตัรเครดิต สินเช่ือเพื่อการบริโภค บริษทัหลกัทรัพย ์บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการ
กองทุนรวม บรรษทับริหารสินทรัพย ์และผูใ้หบ้ริการดา้นธุรกิจหลกัทรัพยอ่ื์น ๆ 
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8.3  ประกนัภยัและประกนัชีวติ 
ผูป้ระกอบธุรกิจตาม พ.ร.บ.ประกนัภยั พ.ร.บ.ประกนัชีวิต รวมทั้งกิจการในลกัษณะเดียวกนั

ท่ีจดัตั้งข้ึนภายใตก้ฎหมายพิเศษ 

ตารางที ่109 แสดงรายช่ือบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 

ธนาคาร 
1 BAY ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จ ากดั (มหาชน) 
2 BBL ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
3 CIMBT ธนาคาร ซีไอเอม็บี ไทย จ ากดั (มหาชน) 
4 KBANK ธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) 
5 KKP ธนาคารเกียรตินาคิน จ ากดั (มหาชน) 
6 KTB ธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
7 LHBANK บริษทั แอลเอชไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
8 SCB ธนาคารไทยพาณิชย ์จ  ากดั (มหาชน) 
9 TCAP บริษทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) 
10 TISCO บริษทั ทิสโกไ้ฟแนนเชียลกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
11 TMB ธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) 

เงินทุนและหลกัทรัพย์ 
12 AEC บริษทัหลกัทรัพย ์เออีซี จ  ากดั (มหาชน) 
13 AEONTS บริษทั อิออน ธนสินทรัพย ์(ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) 
14 AMANAH บริษทั อะมานะฮลิ์สซ่ิง จ  ากดั (มหาชน) 
15 ASAP บริษทั ซินเนอร์เจติค ออโต ้เพอร์ฟอร์มานซ์ จ ากดั (มหาชน) 
16 ASK บริษทั เอเซียเสริมกิจลีสซ่ิง จ  ากดั (มหาชน) 
17 ASP บริษทั เอเซียพลสั กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 
18 BFIT บริษทัเงินทุน ศรีสวสัด์ิ จ  ากดั (มหาชน) 
19 CGH บริษทั คนัทร่ี กรุ๊ป โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) 
20 CNS บริษทัหลกัทรัพย ์โนมูระ พฒันสิน จ ากดั (มหาชน) 
21 ECL บริษทั ตะวนัออกพาณิชยลี์สซ่ิง จ  ากดั (มหาชน) 
22 FNS บริษทั ฟินนัซ่า จ  ากดั (มหาชน) 
23 FSS บริษทัหลกัทรัพย ์ฟินนัเซียไซรัส จ ากดั (มหาชน) 
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ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
24 GBX บริษทั โกลเบล็ก โฮลด้ิง แมนเนจเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 
25 GL บริษทั กรุ๊ปลีส จ ากดั (มหาชน) 
26 IFS บริษทั ไอเอฟเอสแคปปิตอล (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
27 JMT บริษทั เจ เอม็ ที เน็ทเวอร์ค เซอร์วสิเซ็ส จ ากดั (มหาชน) 
28 KCAR บริษทั กรุงไทยคาร์เร้นทแ์อนดลี์ส จ ากดั (มหาชน) 
29 KGI บริษทัหลกัทรัพย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
30 KTC บริษทั บตัรกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) 
31 MBKET บริษทัหลกัทรัพย ์เมยแ์บงก ์กิมเอง็ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
32 MFC บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เอม็เอฟซี จ ากดั(มหาชน) 
33 ML บริษทั ไมดา้ลิสซ่ิง จ  ากดั (มหาชน) 
34 MTLS บริษทั เมืองไทย ลิสซ่ิง จ  ากดั (มหาชน) 
35 PE บริษทั พรีเมียร์เอน็เตอร์ไพรซ์ จ ากดั (มหาชน) 
36 PL บริษทั ภทัรลิสซ่ิง จ  ากดั (มหาชน) 
37 S11 บริษทั เอส11 กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
38 SAWAD บริษทั ศรีสวสัด์ิ คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
39 THANI บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ  ากดั (มหาชน) 
40 TK บริษทั ฐิติกร จ ากดั (มหาชน) 
41 TNITY บริษทั ทรีนีต้ี วฒันา จ ากดั (มหาชน) 
42 UOBKH บริษทัหลกัทรัพย ์ยโูอบี เคยเ์ฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
43 ZMICO บริษทัหลกัทรัพย ์ซีมิโก ้จ  ากดั (มหาชน) 

ประกนัภัยและประกนัชีวติ 
44 AYUD บริษทั ศรีอยธุยา แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 
45 AYUD บริษทั ศรีอยธุยา แคปปิตอล จ ากดั (มหาชน) 
46 BKI บริษทั กรุงเทพประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
47 BLA บริษทั กรุงเทพประกนัชีวติ จ  ากดั (มหาชน) 
48 BUI บริษทั บางกอกสหประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
49 CHARAN บริษทั จรัญประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
50 INSURE บริษทั อินทรประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
51 MTI บริษทั เมืองไทยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
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ทีม่า ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (ขอ้มูล ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ล าดับ ช่ือย่อหลกัทรัพย์ ช่ือเต็มบริษัท / หลกัทรัพย์จดทะเบียน 
52 NKI บริษทั นวกิจประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
53 NSI บริษทัน าสินประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
54 SMK บริษทั สินมัน่คงประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
55 THRE บริษทั ไทยรับประกนัภยัต่อ จ ากดั (มหาชน) 
56 THREL บริษทั ไทยรีประกนัชีวิต จ  ากดั (มหาชน) 
57 TIC บริษทั ไทยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
58 TIP บริษทั ทิพยประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
59 TSI บริษทั ไทยเศรษฐกิจประกนัภยั จ  ากดั (มหาชน) 
60 TVI บริษทั ประกนัภยัไทยววิฒัน์ จ  ากดั (มหาชน) 
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ประวตัผู้ิวจิยั 

ช่ือ-สกุล นางสาวกมลชนก   สกุลเจริญ 

วนั เดือน ปีเกดิ 20  พฤษภาคม พ.ศ. 2534 

สถานทีเ่กดิ กรุงเทพมหานคร 

วุฒิการศึกษา พ.ศ.2556 บญัชีบณัฑิต มหาวทิยาลยัราชภฏัเทพสตรี 

ประสบการณ์ในการท างาน พ.ศ.2556 - 2559  ต าแหน่งผูช่้วยผูต้รวจสอบบญัชี  
  ส านกังานบญัชีปรานอม  
 พ.ศ.2559 – 2561  ต าแหน่งนกัวชิาการตรวจสอบภายใน  
  ส านกังานสภาความมัน่คงแห่งชาติ (สมช.) 

ต าแหน่งหน้าทีปั่จจุบัน พ.ศ.2561 – 2562  ต าแหน่งนกัวชิาการตรวจสอบภายในปฏิบติัการ 
  ส านกังานคณะกรรมการการอุดมศึกษา (สกอ.)  
 พ.ศ.2562 – ปัจจุบนั ต าแหน่งนกัวชิาการตรวจสอบภายในปฏิบติัการ 

ส านกังานปลดักระทรวงการอุดมศึกษา วทิยาศาสตร์ วจิยัและนวตักรรม 
สถานทีอ่ยู่ปัจจุบัน 80/43 หมู่ 1 ต าบลเขาสามยอด อ าเภอเมืองลพบุรี จงัหวดัลพบุรี 1500 

   
 
 

 


