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การศึกษาในครั้ งน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาปัจจยัที่มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงาน
ทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในมุมมองของนกัวเิคราะห์
การลงทุน กลุ่มตวัอย่างที่ใชม้าจากนกัวเิคราะห์การลงทุนจ านวน 179 คน ไดร้ับการตอบกลบัซ่ึงมี
ความครบถว้นจ านวน 165 ฉบบั  คิดเป็นร้อยละ 92.18 เมื่อเทียบกบัจ านวนกลุ่มตวัอย่างทั้งหมด โดย
ใชเ้คร่ืองมือในการวจิยัเป็นแบบสอบถาม ในส่วนของการวเิคราะห์ทางสถิติมีดงัน้ี สถิติเชิงพรรณนา 
อธิบายถึงลกัษณะทัว่ไปของบุคคลโดยการแจกความถี่ ค่าเฉลี่ย ร้อยละ ใชก้ารวเิคราะห์การผนัแปร
ทางเดียว และใชก้ารวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณในการทดสอบสมมติฐานการวจิยั 

ผลการวจิยั พบวา่ ปัจจยัที่มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ปัจจยัด้านขนาดองคก์ร ด้านสัดส่วนคณะกรรมการ
อิสระ และดา้นประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตของบริษทัต่างกนั มีผลเป็นไปในทางเดียวกนั
กบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน ดา้นการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม ปัจจัยดา้นระยะเวลาการ
ด าเนินงาน ดา้นขนาดองคก์ร ดา้นประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ต่างกนั มีผลแตกต่างกนั
กบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน ด้านพิสูจน์ยืนยนัไดว้่ามีอยู่จริง ปัจจยัด้านประเภทรายงาน
ผูส้อบบญัชีรับอนุญาตของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน ดา้น
ความครบถว้น ปัจจยัดา้นขนาดองคก์ร ดา้นโครงสร้างเงินทุน ดา้นประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับ
อนุญาตของบริษ ัทต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบัความน่าเ ช่ือถือรายงานทางการเงิน ด้านการ
เปรียบเทียบกนัได้ ปัจจยัด้านระยะเวลาการด าเนินงาน ด้านขนาดองค์กรของบ ริษทัต่างกนั มีผล
แตกต่างกนักบัความน่าเ ช่ือถือรายงานทางการเงิน ด้านความทันเวลา ปัจจัยด้านสัดส่วน
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คณะกรรมการอิสระ ของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน ดา้น
การเปรียบเทียบกนัได้ ปัจจยัด้านการเปิดเผยข้อมูล  ด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ และ
ดา้นบทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สีย มีผลกระทบเชิงบวกต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน ดา้นการ
เป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม ดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง ดา้นการเปรียบเทียบกนัได ้และดา้นความ
ครบถ้วน ดงันั้น บริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยคณะกรรมการควรให้
ความส าคญัถือปฏิบตัิตามมาตรฐานการบญัชีส าหรับการด าเนินงานและการเปิดเผยขอ้มูลให้มีการ
น าเสนอโดยถูกตอ้งตามควรและให้ถือปฏิบตัิตามหลกัการก  ากบัดูแลกจิการที่ดีเพื่อให้ส่งผลต่อความ
น่าเช่ือถือต่อรายงานทางการเงินขององคก์รและเป็นประโยชนต์่อผูใ้ชต้่อไป
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ABSTRACT 
   

The objective of this study to compare factors of general information and good corporate 
governance which have an effect on the credibility of financial reports of listed companies in the 
Stock Exchange of Thailand from the perspective of investment analysts. The sample group used is 
179 investment analysts who have been approved by the Securities and Exchange Commission, 
which received 165 complete responses or 92.18% of the total number of respondents. The 
instrument used in the research was a questionnaire. The statistical analysis is as follows, descriptive 
statistics describing the general characteristics of a person by the frequency distribution, mean, 
percentage, one-way variable analysis and multiple regression analysis used in the research 
hypothesis testing. 

The results of the research showed that the factors differently effect the credibility of 
financial reports of listed companies in the Stock Exchange of Thailand in general factors of the 
company, organization size, proportion of independent committees, and type of the report of the 
company's auditor. It has the factors differently effect the credibility of financial reports.  In terms 
of the air representation, duration of operations, organization size, and the type of the report of the 
company's auditor, it is different. It has the factors differently affect the credibility of financial 

 



IV 
reports in terms of the proof to confirm that it really exists, the type of the report of the company's 
auditor which is different. It has the factors differently affect the credibility of financial reports in 
terms of completeness, organization size, capital structure, type of the report of the company's 
auditor, which is different. It has the factors differently affect the credibility of financial reports in 
terms of comparative aspects, the duration of operations, the size of the organization of the company, 
which is different. It has the factors differently affect the credibility of financial reports in terms of 
timeliness and proportion of the company's independent committee which is different. It has the 
factors differently affect the credibility of financial reports in terms of comparative aspects, the 
information disclosure, board responsibilities, and stakeholder roles. It has a positive impact on the 
credibility of financial reports in terms of fair representation, the proof to confirm that it really exists, 
It has a positive impact on the credibility of financial reports on fair representation, proof of 
existence, comparative aspects and completeness.  Therefore, companies listed on the Stock 
Exchange of Thailand, the board of directors should pay attention to comply with accounting 
standards. For operations and information disclosure, it should be presented correctly and in 
accordance with the principles of good corporate governance in order to affect the credibility of the 
financial reports of the organization and benefit the user. 
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บทที ่1 
 

บทน ำ 
 

ควำมเป็นมำและควำมส ำคญัของปัญหำ 
 

IFRS เป็นมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศฉบบัที่ออกใช้แทน GAAP 
ออกโดยคณะกรรมการมาตรฐานการบญัชีสากล ( IASB) ต ั้งแต่ปี ค.ศ. 2001 จนถึงปัจจุบนั ซ่ึงมี
หนา้ที่ออกและปรับปรุงมาตรฐานการบญัชีระหว่างประเทศ โดยมีหลกัวา่หากมีการปรับปรุงแก้ไข
มาตรฐานบญัชีระหว่างประเทศฉบบัไหนอย่างมีนยัส าคญัและให้ยกเลิกฉบบัเดิมและ ได้ออก
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศเป็น IFRS ฉบบัใหม่แทน แต่หากการปรับปรุง
ฉบบัไหนไม่มีนยัส าคญัให้คงเรียกเป็น IAS เหมือนเดิม (นุชจรี พิเชษฐกุล, 2558) คณะกรรมการ
มาตรฐานการบญัชีสากล (IASB) ซ่ึงประกอบดว้ยผูเ้ช่ียวชาญอิสระ ที่มีความรู้ความเช่ียวชาญด้าน
การก  าหนดมาตรฐานการบญัชี การตรวจสอบการใชร้ายงานทางการเงิน และการศึกษาดา้นบญัชีเป็น
อย่างดี IASB ได้รับการแต่งตั้งโดย Trustees และดูจากการกระจายตวัทางภูมิศาสตร์ของสมาชิก 
(Geographical distribution of Trustees) (วนัชยั ธนากรกจิกุล และ ชารี สาทรกจิ, 2554) 

การปรับใช้มาตรฐานการบญัชีไทย (TAS) ให้สอดคล้องกบัมาตรฐานการรายงานทาง
การเงินระหว่างประเทศ ( IFRS)  หรือปรับเพื่อให้มีความเป็นสากลมากขึ้ น ตอบสนองต่อ
สภาพแวดล้อมธุรกิจที่เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็วนั้นได้เกิดมาตรฐานการบญัชีใหม่ ซ่ึงยงัไม่เคย
ประกาศใช้ในประเทศไทยมากอ่น เร่ิมด้วยการประกาศปรับปรุงเลขฉบบัของมาตรฐานการบญัชี
ไทยที่มีอยู่แลว้นั้นให้สามารถอ้างอิงได้ตรงกบัมาตรฐานการบญัชีระหว่างประเทศที่มีอยู่ในเดือน 
พฤษภาคม 2552 (วนัชยั ธนากรกิจกุล และ ชารี สาทรกิจ , 2554) สภาวิชาชีพบญัชีในพระบรม
ราชูปถัมภ์  ( Federation of Accounting Professions under the Royal Patronage of His Majesty the 
King) ไดพ้ิจารณาเน้ือหา หลกัการของมาตรฐานการบญัชีที่ไดป้รับปรุง หรือออกใหม่ถึงผลกระทบ
และวิเคราะห์ตลอดจนความพร้อมใช้ การน ามาปฏิบตัิในประเทศไทยอนัมีวตัถุประสงค์เพื่อการ
รายงานการเงินของไทยมีความน่าเช่ือถือ เป็นประโยชนต์่อผูใ้ช ้ 
ข้อมูลทุกกลุ่ม และ ยงัคงปรับปรุงเพื่อให้สอดคล้องกบัมาตรฐานสากลอย่างต่อเน่ืองนั้นส่งผล
กระทบต่องบการเงิน การรับรู้  และการเปิดเผยข้อมูลของกจิการ การปฏิบตัิงานของนกับญัชี  ซ่ึง
รายงานทางการเงิน (Financial Reporting) เป็นการรายงานสรุปผลกจิกรรมทางเศรษฐกจิของกจิการ



2 
 

ในช่วงเวลาหน่ึง ๆ เป็นข้อมูลส่ือสารที่ส าคญัต่อบุคคลภายใน และ ภายนอกกิจการ อนัได้แก่ 
ผูบ้ริหารของกจิการ ผูล้งทุน ผูใ้ห้กู ้พนกังานของกจิการ ลูกคา้ รัฐบาลหน่วยงานราชการ เจา้หน้ี และ
สาธารณะชน ในปัจจุบัน และในอนาคตใช้ประกอบการตัดสินใจ และการประมาณมูลค่า
ความสามารถด ารงอยู่ของกจิการ 
จากกรอบแนวคิดส าหรับการรายงานทางการเงิน (ปรับปรุง 2558) คณะกรรมการมาตรฐานการบญัชี
ระหว่างประเทศมีวตัถุประสงค์เพื่อลดความแตกต่างของเกณฑ์การรับรู้ เ กณฑ์การวดัมูลค่าของ
ทรัพย์สิน หน้ีสิน ส่วนของเจ้าของ รายได้และค่าใช้จ่าย การวดัมูลค่าองค์ประกอบของงบการเงิน 
โดยหาทางที่จะท าให้กฎระเบียบมาตรฐานการบญัชีและกระบวนการเกีย่วกบัการจดัท าและน าเสนอ
งบการเงินมีความสอดคลอ้งกนั ตอบสนองความตอ้งการของผูใ้ชร้ายงานทางการเงินในระดบัสากล
ได้ คือ มุ่งเน้นการน าเสนอรายงานทางการเงินที่มีความน่าเช่ือถือ ให้ข้อมูลที่เกี่ยวข้องกบัการ
ตัดสินใจ (Relevance)  และเ ป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรมของส่ิงที่ ต้องการน า เสนอ ( Faithful 
Representation) เพื่อเป็นขอ้มูลกบัผูใ้ชร้ายงานทางการเงิน ประกอบการตดัสินใจทางเศรษฐกจิ หรือ
เพื่อการพยากรณ์ (Predictive value) ผลการด าเนินงานของกิจการในอนาคต ซ่ึงผู้วิจยัได้สรุปเป็น
ตารางดงัน้ี 
 
ตำรำงที่ 1  รายงานทางการเงินที่มีความน่าเช่ือถือ 

ลกัษณะข้อมูล ลกัษณะเชิงคุณภำพพื้นฐำน 
(Fundament quality) 

ลกัษณะเชิงคุณภำพเสริม 
(Enhancing qualities) 

1. ความเกีย่วขอ้งกบัการ
ตดัสินใจ(Relevance)  

- คุณค่าทางการพยากรณ์ 
(Predictive Value) 
- คุณค่าทางการยืนยนั 
(Confirmatory Value) 
- มีสาระส าคญั (Materiality) 

- เปรียบเทียบกนัได ้
(Comparability) 
- พิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่
จริง (Verifiability) 

2. เป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม
ของส่ิงที่ตอ้งการน าเสนอ
(Faithful Representation) 

- มีความครบถว้น(Completeness) 
- มีความเป็นกลาง (Neutrality) 
- ปราศจากการผิดพลาด (Free 
from error) 

- ทนัเวลา (Timeliness) 
-ความสามารถเขา้ใจได ้
(Understandability) 

 
ถึงอย่างไรกต็ามความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินมีต้นทุน (Cost) เป็นข้อจ ากดั ซ่ึง

ประเมินได้ยาก ประกอบด้วย ต้นทุนการจดัท ารายงาน และ ต้นทุนการสูญเสียข้อมูลให้กบัคู่แข่ง
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หรือประโยชนท์ี่ไดจ้ากการวเิคราะห์ และปรับใชร้ายงานทางการเงินของแต่ละกลุ่มผู้ใช ้ ผูว้จิยัจึงได้
เลง็เห็นวา่นอกจากตน้ทุนที่เป็นขอ้จ ากดัในการจดัท ารายงาน หรือตน้ทุนจากการสูญเสียขอ้มูลให้กบั
คู่แข่ง จะมีผลกระทบอื่นใดบา้งที่จะท าให้ความเช่ือถือรายงานทางการเงินที่น าเสนอคลาดเคลื่อนไป 
ผู้วิจ ัยจึงได้ศึกษาถึงปัจจยัที่นักวิเคราะห์การลงทุนให้ความส าค ัญและส่งผลกระทบต่อความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงเป็นกลุ่ม
ที่ไดร้ับผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงในการรายงานทางการเงินมากที่สุด ดว้ยเป็นองคก์รที่เท่าทนั
ต่อเหตุการณ์ โดยเลือกกลุ่มตวัอย่างเป็นผูต้อบแบบสอบถามของการศึกษาครั้ งน้ีคือนกัวเิคราะห์การ
ลงทุน ที่ได้รับความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
(กลต.)ซ่ึงเป็นผูใ้ช้รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
เป็นประจ าปกติส าหรับการท างาน 
 

วตัถุประสงค์ของกำรศึกษำ 
 

เพื่อศึกษาปัจจยัที่มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินในบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในมุมมองของนกัวเิคราะห์การลงทุน 

 

ขอบเขตของกำรวจิัย 
 

การวจิยัครั้ งน้ีมุ่งศึกษาโดยก  าหนดขนาดของกลุ่มตวัอย่างที่ใชศึ้กษาครั้ งน้ี มีจ  านวน 323 
คน จากบริษทัหลกัทรัพยท์ี่ไดร้ับอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์จาก กลต.ทั้งหมด 49 แห่ง เป็น
ตวัแทนของกลุ่มประชากรเป้าหมายในการวิจยั โดยให้นกัวิเคราะห์การลงทุนเลือกบริษทัที่ตอบ
แบบสอบถามการวจิยัครั้ งน้ีเฉพาะบริษทัหลกัที่วเิคราะห์ประจ าเท่านั้น 
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กรอบแนวคดิในกำรวจิัย  

ตัวแปรอสิระ (Independent variable)                                   ตัวแปรตำม (Dependent variable) 
ปัจจยัของบริษัท           ควำมน่ำเช่ือถือรำยงำนทำงกำรเงนิ 
 

 

 

 

 

 

 
ภำพประกอบที่ 1  กรอบแนวคิดแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยั ที่มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

จากการศึกษา แนวคิด ทฤษฎี ผลงานวจิยัในอดีต จึงไดก้  าหนดกรอบแนวคิดการวจิยัเร่ือง
ปัจจยัที่มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย จากการต่อยอดผลงานวจิยัของ ศุภทัรา เช้ือชาญ (2556) ซ่ึงไดศึ้กษาเร่ืองผลกระทบ
ความรู้ความสามารถและการก  ากบัดูแลกิจการที่ดีของนกับญัชีที่มีต่อความน่าเช่ือถือในรายงาน
ทางการเงินของโรงพยาบาลภาครัฐในสังกดักระทรวงสาธารณสุขในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ และ
ไดป้รับปรุงกรอบแนวคิด แบบสอบถามให้เหมาะสมกบังานวิจยัในครั้ งน้ี โดยไดร้ับค  าแนะน าจาก
อาจารยท์ี่ปรึกษา และผูท้รงคุณวฒุิท ั้ง 3 ท่าน โดยมีต  าแหน่งดงัต่อไปน้ี 1.  ต  าแหน่งรองคณบดีฝ่ายวิจยั 
มหาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ วทิยาเขตศรีราชา 2.  ต  าแหน่งที่ปรึกษาดา้นนโยบายแผนงาน ส านกังาน
คณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) 3.  ต  าแหน่ง นกัตรวจสอบภาษี 
ช  านาญการพิเศษ ส านกังานสรรพากรพื้นที่กรุงเทพมหานคร 4 โดยมีรายละเอียดแหล่งที่มาของ
กรอบแนวคิดดงัน้ี 

1. ปัจจยัของบริษทั (จิรัตน ์สังขแ์กว้, 2556, หนา้ 181-183) (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย, 2557, หนา้ 16) 

1.1 ระยะเวลาการด าเนินงาน 
1.2 ขนาดองคก์ร 

1. ระยะเวลาการด าเนินงาน 
2. ขนาดองคก์ร 
3. โครงสร้างเงินทุน 
4. สัดส่วนคณะกรรมการอิสระ 
5. ดา้นประเภทรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต 
6. ดา้นบทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สีย 
7. ดา้นความรับผิดชอบของคณะกรรมการ 
8. การเปิดเผยขอ้มูล 
 
 
 

1. การเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม 
2. พิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง 
3. ความครบถว้น 
4. การเปรียบเทียบกนัได ้
5. ความทนัเวลา 
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1.3 โครงสร้างเงินทุน 
1.4 สัดส่วนคณะกรรมการอิสระ 
1.5 ประเภทรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต 

2. การก  ากบัดูแลกจิการที่ดี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2560, หนา้ 5) 
2.1 ตระหนกัถึงบทบาทและความรับผิดชอบของคณะกรรมการในฐานะผูน้  าที่สร้าง

คุณค่าให้แกก่จิการอย่างย ัง่ยืน 
2.2 ก  าหนดวตัถุประสงค ์เป้าหมายหลกัของกจิการที่เป็นไปเพื่อความย ัง่ยืน 
2.3 เสริมสร้างคณะกรรมการที่มีประสิทธิผล 
2.4 สรรหาและพฒันาผูบ้ริหารระดบัสูงและการบริหารบุคลากร 
2.5 ส่งเสริมวตักรรม และการประกอบธุรกจิ อย่างมีความรับผิดชอบ 
2.6 ดูแลให้มีระบบการบริหารความเส่ียงและการควบคุมภายในที่เหมาะสม 
2.7 รักษาความน่าเช่ือถือทางการเงินและการเปิดเผยขอ้มูล 
2.8 สนบัสนุนการมีส่วนร่วมและการส่ือสารกบัผูถ้ือหุ้น 

3. ความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน (สภาวิชาชีพบญัชี ในพระบรมราชูปถมัภ์ , 2558, 
หนา้ 14 - 20) (จุฑามาศ พิมพา อา้งถึงใน ศุภทัรา เช้ือชาญ, 2556, หนา้ 34) 

3.1 การเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม 
3.2 พิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง 
3.3 ความครบถว้น 
3.4 การเปรียบเทียบกนัได ้
3.5 ความทนัเวลา 

 

สมมติฐำนกำรวจิัย 
 

จากกรอบแนวคิดผูว้จิยัไดก้  าหนดสมมติฐานเพื่อทดสอบ 8 ขอ้ดงัน้ี 
1. ปัจจยัดา้นระยะเวลาการด าเนินงานต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทาง

การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 
2. ปัจจยัดา้นขนาดองคก์รต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 
3. ปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุนต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 
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4. ปัจจยัดา้นสัดส่วนคณะกรรมการอิสระต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงาน
ทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 

5. ปัจจยัด้านประเภทรายงานของผู้สอบบญัชีรับอนุญาตต่างกนั มีผลกระทบต่อความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 

6. ปัจจยัดา้นบทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สียต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

7. ปัจจยัด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

8. ปัจจยัดา้นการเปิดเผยขอ้มูลต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 

ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 
 

1.  ประโยชน์เชิงวชิำกำร 
1.1 มุ่งศึกษาปัจจยัที่มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน ในมุมมองของ

นกัวเิคราะห์เงินลงทุนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
1.2  เพื่อเป็นข้อมูลให้กบับริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยได้

ทราบและเขา้ใจถึงความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินในมุมมองของนกัวเิคราะห์การลงทุน ที่ไดร้ับ
ความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(กลต.) 

2.  ประโยชน์ในเชิงปฏิบัติ 
2.1 เป็นข้อมูลแก่ผูบ้ริหารหรือผูท้ี่เกี่ยวข้องของกจิการใช้เป็นแนวทางปฏิบตัิในการ

จดัท ารายงานทางการเงินอย่างมีความน่าเช่ือถือ และก  าหนดนโยบายขององคก์รต่อไป 
2.2 เป็นขอ้มูลเบื้องตน้ให้แกเ่จา้หนา้ที่วเิคราะห์การลงทุนปัจจยัพื้นฐานใชเ้ป็นแนวทาง

ในการปฏิบตัิงาน หรือเป็นพื้นฐานในการปรับใชห้รือปรับปรุงให้การท างานมีคุณภาพมากยิ่งขึ้น 
2.3 ได้ทราบถึงแนวคิดของนกัวิเคราะห์การลงทุนและสามารถน ามาปรับใช้กบัการ

ท างานของผูว้จิยัในการน าเสนอขอ้มูลที่เป็นประโยชนข์องรายงานทางการเงินแกผู่ท้ี่มีส่วนไดเ้สีย 
 

นิยำมศัพท์ 
 

ควำมน่ำเช่ือถือรำยงำนทำงกำรเงนิ หมายถึง ข้อมูลนั้นจะตอ้งเป็นขอ้มูลที่เกีย่วขอ้งกบั
การตดัสินใจ และเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมของส่ิงที่ต้องการน าเสนอ ซ่ึงประโยชนข์องขอ้มูลทาง
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การเงินจะเพิ่มขึ้นถา้ขอ้มูลนั้น มีความครบถว้น, เปรียบเทียบกนัได,้ มีความทนัเวลา, เป็นตวัแทนอนั
เที่ยงธรรม และ ดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง 

กำรเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรม (Faithful over Form) หมายถึง การน าเสนอข้อมูลอย่าง
เที่ยงธรรมหรือรายการ ทรัพยสิ์น หน้ีสิน และส่วนของเจา้ของที่เขา้เกณฑก์ารรับรู้รายการตอ้งบนัทกึ
และแสดงตามความเป็นจริง และเปิดเผยขอ้มูลเพียงพอ (Full Disclosure Principle) ที่จะสะทอ้งให้
เห็นการด าเนินงานของกิจการ และ เป็นประโยชน์ต่อการพยากรณ์เชิงเศรษฐกิจของกิจการใน
อนาคตได ้

พิสูจน์ยืนยันได้ว่ำมีอยู่จริง (Verifiability) หมายถึง วิธีการที่กิจการเลือกใช้ในการวดั
มูลค่าวดัซ่ึงเป็นวิธีการที่ทุกคนเห็นพอ้งต้องกนั ปราศจากข้อมูลที่ผิดพลาด และ ต้องมีความเป็น
กลาง 

ควำมครบถ้วน (Completeness) หมายถึง รายงานทางการเงินมีรูปแบบครบถว้นสมบูรณ์
ตามรูปแบบทางกฎหมาย มีสาระส าคญั และอยู่ภายใตข้อ้จ ากดัการจดัท า 

กำรเปรียบเทียบกันได้ (Comparability) หมายถึง รายงานทางการเงินต้องแสดงขอ้มูล
ของงวดปัจจุบนั และ งวดบญัชีที่ผ่านมา หากมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบญัชีที่กระทบต่อ
เน้ือหา หรือ สาระส าคญัในรายงานทางการเงินจะตอ้งปรับปรุงงบการเงินในงวดบญัชีที่ผ่านมาให้มี
ความสามารถเปรียบเทียบกนัได ้หรือตอ้งเปิดเผยนโยบายการบญัชี ของผลกระทบการเปลี่ยนแปลง 
ให้ผูใ้ชร้ายงานทางการเงินนั้นสามารถใชป้ระกอบการตดัสินใจเชิงเศรษฐกจิได ้

ควำมทันเวลำ (Timeliness) หมายถึง การที่ผู ้ใช้รายงานทางการเงิน ต้องได้รับขอ้มูลใน
เวลาที่ใชป้ระกอบการตดัสินใจเชิงเศรษฐกจิ และเป็นประโยชนต์่อการพยากรณ์ในอนาคต 

รำยงำนของผู้สอบบัญชีรับอนุญำตแบบไม่มีเงื่อนไข  หมายถึง การที่ผู ้สอบบญัชีรับ
อนุญาตแสดงความเห็นว่างบการเงินแสดงผลการด าเนินงาน ฐานะการเงิน และกระแสเงินสด
ถูกตอ้งตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป และ ถูกตอ้งตามมาตรฐานการบญัชี 

รำยงำนของผู้สอบบัญชีรับอนุญำตแบบมีเงื่อนไข หมายถึง ผู ้สอบบญัชีรับอนุญาตพบ
ความไม่แน่นอนในการรับรู้รายการ และ แสดงผลการรายงานทางการเงินอย่างมีสาระส าคญั 

รำยงำนของผู้สอบบัญชีรับอนุญำตแบบไม่แสดงควำมเห็น  หมายถึง ผู ้สอบบญัชีรับ
อนุญาตพบความถูกจ ากดัขอบเขตการตรวจสอบ เปิดเผยข้อมูลไม่เพียงพอ หรืออื่น ๆ ที่ มีเจตนา
ปกปิดหรือ ปรุงแต่ง 

รำยงำนของผู้สอบบัญชีรับอนุญำตแบบไม่ถูกต้อง หมายถึง การที่ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต
แสดงความเห็นว่างบการเงินแสดงผลการด าเนินงาน ฐานะการเงิน และกระแสเงินสดอย่างไม่
ถูกตอ้งตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป และ ไม่ถูกตอ้งตามมาตรฐานการบญัชี 
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นักวิเครำะห์กำรลงทุน หมายถึง นกัวิเคราะห์การลงทุน ที่ได้รับความเห็นชอบจาก
ส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ (กลต.) สืบคน้เมื่อ 6 มิถุนายน 2559 
จาก www.sec.or.th 

บทบำทของผู้มีส่วนได้เสีย หมายถึง 1.  สรรหาและพฒันาผู้บริหารระดบัสูงและการ
บริหารบุคลากร และ2.  การสนบัสนุนการมีส่วนร่วมและการส่ือสารกบัผูถ้ือหุ้น  

ควำมรับผิดชอบของคณะกรรมกำร  หมายถึง 1.  การตระหนกัถึงบทบาทและความ
รับผิดชอบของคณะกรรมการในฐานะผู้น าที่สร้างคุณค่าให้แกก่ิจการอย่างย ัง่ยืน 2.  การเสริมสร้าง
คณะกรรมการที่มีประสิทธิผล และ3.  การดูแลให้มีระบบการบริหารความเส่ียงและการควบคุม
ภายในที่เหมาะสม 

กำรเปิดเผยข้อมูล หมายถึง  การเปิดเผยในรายงานประจ าปี และแบบ 56-1 ให้สามารถ
สะทอ้นฐานะการเงินและผลการด าเนินงานอย่างเพียงพอและ การเปิดเผยขอ้มูลส าคญัต่าง ๆ ถูกตอ้ง 
เพียงพอ ทนัเวลา เป็นไปตามเกณฑ์ มาตรฐานและแนวปฏิบตัิที่เกี่ยวข้อง (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย, 2560, หนา้ 53) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.sec.or.th/
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สรุป 
 

เน้ือหาบทที่ 1 ประกอบด้วย ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา วตัถุประสงคข์อง
การวจิยั กรอบแนวคิดการวจิยั สมมติฐานการวจิยั ขอบเขตของการวจิยั ประโยชนท์ี่คาดวา่จะได้รับ
จากการวจิยั และค านิยามศพัทท์ี่ใชใ้นการวจิยัครั้ งน้ี 
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บทที่ 2 
 

แนวคดิ ทฤษฎีและผลงำนวจิัยที่เกีย่วข้อง 
 

แนวคดิและทฤษฎีเกีย่วข้อง 
 

ในการศึกษาปัจจยัที่มีผลกระทบจากต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูศึ้กษาไดศึ้กษาถึงแนวคิด ทฤษฎีและงานวจิยัที่
เกีย่วขอ้งต่าง ๆ ดงัน้ี 

1.  แนวคิดเกีย่วกบัรายงานทางการเงิน 
2.  ความเช่ือถือไดข้องการรายงานทางการเงิน 
3.  อนัดบัความน่าเช่ือถือ (Credit Ratings) 
4.  หลกัเกณฑก์ารรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบยีน 
5.  การวเิคราะห์เงินลงทุน 
6. หลกัการก  ากบัดูแลกจิการที่ดีส าหรับ บริษทัจดทะเบียน ปี 2560 
7.  ผลงานวจิยัที่เกีย่วขอ้ง 

 

แนวคดิเกีย่วกบักำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
 

การน าเสนองบการเงินส าหรับบุคคลภายนอกของหลายกจิการทัว่โลก มีความแตกต่างที่
เกดิจากสภาพแวดลอ้มทางสังคมเศรษฐกจิและกฎหมายที่แตกต่างกนั และ จากการที่ประเทศต่าง ๆ 
ค  านึงถึงความตอ้งการของผูใ้ชง้บการเงินกลุ่มต่าง ๆ เมื่อประเทศเหล่านั้นวางขอ้ก  าหนดของประเทศ 
สภาพแวดลอ้มที่แตกต่างกนั น าไปสู่การใชนิ้ยามขององคป์ระกอบในงบการเงินที่แตกต่างกนั เช่น 
สินทรัพย ์หน้ีสิน ส่วนของเจา้ของ รายได ้และ ค่าใชจ่้าย ตามสภาพแวดลอ้มที่ต่างกนั อีกทั้งท  าให้
การรับรู้รายการในงบการเงิน และ ความการวดัค่าความนิยมมีการใชเ้กณฑท์ี่ต่างกนั ดงันั้นขอบเขต
ของงบการเงิน และ การเปิดเผยข้อมูลในงบการเงินจึงได้รับผลกระทบไปด้วย คณะกรรมการ
มาตรฐานการบญัชีระหวา่งประเทศ จึงมุ่งม ัน่ที่จะลดความแตกต่างทั้งหลายเหล่าน้ี โดยหาทางที่จะ
ท าให้กฎระเบียบ มาตรฐานการบญัชี และ กระบวนการเกีย่วกบัการจดัท า และ น าเสนองบการเงินมี
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ความสอดคลอ้งกนั  คณะกรรมการมาตรฐานการบญัชีระหว่างประเทศเช่ือวา่เป็นแนวทางที่ดีที่สุด 
เพื่อให้เกดิความสอดคลอ้งมากขึ้น คือ การมุ่งเนน้ไปที่งบการเงินซ่ึงจดัท าเพื่อวตัถุประสงคใ์นการให้
ขอ้มูลที่มีประโยชนต์่อการตดัสินใจเชิงเศรษฐกจิ คณะกรรมการมาตรฐานการบญัชีระหวา่งประเทศ
เช่ือวา่ งบการเงินที่จดัท  าขึ้นตามวตัถุประสงค์น้ี เป็นไปตามความตอ้งการร่วมกนัของผูใ้ชส่้วนใหญ่ 
เพราะผูใ้ชส่้วนใหญ่ใชเ้พื่อประกอบการตดัสินใจเชิงเศรษฐกจิ 

กรอบแนวคิดส าหรับรายงานทางการเงินก  าหนดวตัถุประสงค์ท ัว่ไปไว ้ 2 ประเดน็ ไดแ้ก่ 
(สมเดช โรจนค์ุรีเสถียร, 2558, หนา้ 129) 

1. ให้ขอ้มูลทางการเงินเป็นประโยชนต์่อการตดัสินใจเชิงเศรษฐกจิ (สภาวชิาชีพบญัชี ใน
พระบรมราชูปถมัภ์, 2558, หนา้ 7) 

การเสนอรายงานทางการเงินของกิจการมีวตัถุประสงคเ์พื่อการให้ข้อมูลทางการเงินที่มี
ประโยชน์ต่อผูม้ีส่วนไดเ้สีย ประกอบด้วยผูล้งทุน ผู ้ให้กูย้ืม หรือเจา้หน้ีอื่นทั้งในปัจจุบนั และ ใน
อนาคต เพื่อประกอบการตดัสินใจดา้นการให้ทรัพยากรแกก่ิจการ การตดัสินใจที่เกีย่วขอ้งกบั การ
ซ้ือ ขาย หรือ ถือตราสารทุน และ ตราสารหน้ี การให้กู ้หรือ การช าระเงินกู ้ และ การให้สินเช่ือใน
รูปแบบอื่นๆ ประกอบการตดัสินใจของผูล้งทุนในปัจจุบนัจนถึงผูล้งทุนในอนาคตเกีย่วขอ้งกบัการ
จะซ้ือ จะขาย หรือ การถือตราสารทุน และ ตราสารหน้ีขึ้นอยู่กบัผลตอบแทนหรือทรัพยากรที่ผู ้
ลงทุนคาดหวงัจากการลงทุนในตราสารนั้น 

2. ประเมินความสามารถของกจิการในการกอ่ให้เกดิเงินสดในอนาคต (สภาวชิาชีพบญัชี 
ในพระบรมราชูปถมัภ์, 2558, หนา้ 7) 

การใช้ข้อมูลทางการเงินในปัจจุบนั และ อนาคตเพื่อประกอบการตดัสินใจของผูใ้ห้กู ้
และ เจา้หน้ีอื่น ๆ หรือ การช าระเงินกู ้ และ การให้สินเช่ือรูปแบบอื่น ๆ ดูจากการจ่ายคืนเงินต้น กบั 
ดอกเบี้ย หรือ จ่ายดว้ยผลตอบแทนอื่นที่ผู ้ให้กู ้ หรือ เจา้หน้ีอื่นไดค้าดหวงั ความคาดหวงัขึ้นอยู่กบั
การประเมินหรือคาดการณ์จ านวนเงินรับ จงัหวะ เวลา และ ความไม่แน่นอนของกระแสเงินสดรับ
สุทธิในอนาคต ของกิจการ ดงันั้น ผู ้ลงทุน ผู ้ให้กู ้และ เจ้าหน้ีอื่น ๆ  ในปัจจุบนั และ ในอนาคตจึง
ตอ้งไดร้ับขอ้มูลให้ผูใ้ชส้ามารถพยากรณ์กระแสเงินสดรับสุทธิของกจิการในอนาคต ผูล้งทุน ผูใ้หกู้ ้
และ เจ้าหน้ีอื่น ๆ ไม่ว่าจะเป็นในปัจจุบนั หรือ อนาคตต้องการข้อมูลของทรัพยากรกิจการ สิทธิ
เรียกร้องกบักจิการ และ ขอ้มูลแสดงความรับผิดชอบอื่น ของฝ่ายบริหารและคณะกรรมการก  ากบั
ดูแลของกิจการ ในการใช้ทรัพยากรของกจิการอย่างมีประสิทธิภาพ และ ได้ประสิทธิผลเพียงใด 
ความรับผิดชอบ การปกป้องทรัพยากรของกจิการจากผลกระทบของปัจจยัเชิงเศรษฐกจิในทางที่ไม่
น่าพอใจ และท าให้ม ัน่ใจวา่ กจิการปฏิบตัิตามกฎหมาย ตามกฎระเบียบ และ ขอ้ก  าหนดตามสัญญาที่
เกี่ยวข้องกบักิจการ ข้อมูลเกี่ยวกบัการปฏิบติัหน้าที่ตามความรับผิดชอบของฝ่ายบริหารนั้นเป็น
ประโยชนส์ าหรับการตดัสินใจของผูล้งทุน ผูใ้ห้กูแ้ละเจา้หน้ี 
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ควำมเช่ือถือได้ของกำรรำยงำนทำงกำรเงิน 
 

ลกัษณะเชิงคุณภาพของรายงานทางการเงินต้อง เป็นประโยชน์หรือมีคุณค่าทางการ
พยากรณ์ในอนาคตกบัผูใ้ชร้ายงานทางการเงิน หรือ ผูม้ีส่วนไดเ้สียไดอ้ย่างปราศจากการเขา้ใจผิดกบั
การตดัสินใจ  การน าเสนอขอ้มูลในงบการเงิน หรือ การน าเสนอขอ้มูลหมายเหตุประกอบงบการเงิน
ตอ้งเป็นขอ้มูลที่มีความเช่ือถือได ้ ปราศจากความผิดพลาดที่เป็นสาระส าคญั เป็นขอ้มูลที่เกีย่วข้อง
กบัการตดัสินใจ มีความเที่ยงธรรม มีความเป็นกลาง ปราศจากความล าเอียง และ ต้องมีความ
ครบถว้นสมบูรณ์ในการให้ขอ้มูลที่มีสาระส าคญั การน าเสนอขอ้มูลที่ชดัเจน กระชบัสามารถให้ผูใ้ช้
รายงานทางการเงินนั้นเขา้ใจไดง่้ายไม่ซบัซ้อน ตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัที่ 1 เร่ืองการน าเสนองบ
การเงิน ประกอบดว้ย (สภาวชิาชีพบญัชี ในพระบรมราชูปถมัภ์ , 2562, หนา้ 10-11) 

1. งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัส้ินงวด 
2. งบก  าไรขาดทุนและก  าไรขาดทุนเบด็เสร็จอื่นส าหรับงวด 
3. งบแสดงการเปลี่ยนส่วนของเจา้ของส าหรับงวด 
4. งบกระแสเงินสดส าหรับงวด 
5. หมายเหตุประกอบงบการเงิน ซ่ึงประกอบดว้ยนโยบายการบญัชีที่ส าคญัและข้อมูลที่

ให้ค  าอธิบายอื่น 
จาก Statement of Financial Accounting Concept NO.02 (SFAC#2) ได้ให้ความหมาย

ลกัษณะเชิงคุณภาพของความน่าเช่ือถืออย่างมีเหตุผลว่า ขอ้มูลรายงานทางการเงินจะตอ้งปราศจาก
ขอ้ผิดพลาด  ปราศจากความล าเอียง มีความซ่ือสัตย ์และ น าเสนอขอ้มูลตามความเป็นจริง โดยได้
ก  าหนดกรอบแนวคิดที่เป็นลกัษณะเชิงคุณภาพของความน่าเช่ือถือ (Reliability) ไว ้3 คุณลกัษณะ 
ไดแ้ก ่(จุฑามาศ พิมพา อา้งถึงใน ศุภทัรา เช้ือชาญ, 2556, หนา้ 34) 

1. ความสามารถในการตรวจสอบได ้ (Verification) หมายถึง วธีิการที่กจิการเลือกใช้ใน
การวดัมูลค่าวดัซ่ึงเป็นวธีิการที่ทุกคนเห็นพอ้งตอ้งกนั ปราศจากขอ้มูลที่ผิดพลาด และ ตอ้งมีความ
เป็นกลาง 

2. ความเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม (Representation) หมายถึง ความสอดคล้องระหวา่ง
วธีิการที่ใชใ้นการวดัค่าของสถานการณ์ที่เป็นอยู่ และไดน้ าเสนอตามที่ควรจะเป็น 

3. ความเป็นกลาง (Neutrality) หมายถึง การน าเสนอขอ้มูลโดยปราศจากความล าเอียง ไม่
มีเจตนาให้ผลลพัธ์เป็นไปตามที่วางแผนไวล้่วงหนา้ 

คุณภาพรายงานทางการเงิน (Financial Reports Quality) หมายถึง รายงานทางการเงินที่
สะทอ้นให้เห็นถึงการใชค้วามรู้ ความสามารถ ทกัษะ และ ประสบการณ์ ในการปฏิบตัิงานดว้ยความ
มุ่งม ัน่ และ ทุ่มเทของ นกับญัชี จากการบริหารงานด้วยนโยบายการก  ากบัดูแลองคก์รที่ดี ในการ
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บริหารจดัการทางดา้นทรัพยากรบุคคล หรือ ของหวัหนา้งานบริหารทัว่ไป เพื่อตอ้งการให้นกับญัชี
สามารถน าเสนอขอ้มูลที่เป็นประโยชนต์่อการน าไปใชป้ระกอบการตดัสินใจ ในการก  าหนดกลยุทธ์ 
ยุทธศาสตร์ ตลอดจนการวางแผนการด าเนินงานอย่างเป็นระบบ ซ่ึงส่งผลต่อความส าเร็จเป็นไปตาม
เป้าหมายขององค์กรที่ไดก้  าหนดไว ้ดงันั้นคุณภาพรายงานทางการเงินของนกับญัชีที่ได้น าเสนอ
จะตอ้งเป็นประโยชนก์บัการตดัสินใจของผูท้ี่เกีย่วขอ้งทั้งภายในและภายนอกองคก์ร ควรมีประเดน็
ที่ส าคญั คือ ความเขา้ใจได ้ความเกีย่วขอ้งกบัการตดัสินใจ มีความเช่ือถือได ้และ มีการเปรียบเทียบ
กนัได้ (อุไรพร ดิเรกศรี, 2554, หน้า 2 อ้างถึงใน สมาคมนกับญัชีและผูส้อบบญัชีรับอนุญาต แห่ง
ประเทศไทย, 2547, หนา้ 99 – 104) 

 
ลกัษณะเชิงคุณภำพของข้อมูลทำงกำรเงนิที่มปีระโยชน์  

ข้อมูลทางการเงินที่มีประโยชน์ ข้อมูลนั้นต้องประกอบด้วย (สภาวชิาชีพบญัชี ในพระ
บรมราชูปถมัภ์, 2558, หนา้ 14 - 20) 

1. ความเกีย่วขอ้งกบัการตดัสินใจ (Relevance) หมายถึง ขอ้มูลทางการเงินสามารถท าให้
การตดัสินใจมีความแตกต่างไป ถา้ขอ้มูลนั้นมีลกัษณะเชิงคุณภาพพื้นฐาน คือ 

1.1 มีคุณค่าทางการพยากรณ์ (Predictive Value) หมายถึง ผู ้ใช้สามารถใช้ข้อมูล
รายงานทางการเงินนั้นพยากรณ์ผลลพัธ์ในอนาคตได ้ โดยขอ้มูลนั้นไม่จ  าเป็นตอ้งมีผลลพัธ์ตามการ
พยากรณ์ของผูใ้ชน้ ั้น 

1.2 คุณค่าทางการยืนยนั (Confirmatory Value) หมายถึง ขอ้มูลนั้นให้ขอ้มูลป้อนกลบั 
การประเมินค่าในอดีต หรือทั้ง 2 ลกัษณะ มีคุณค่าทางการพยากรณ์ และ มีคุณค่าทางการยืนยนัของ
ข้อมูลทางการเงินจะมีความสัมพนัธ์กนั คือ ข้อมูลที่มีคุณค่าทางการพยากรณ์นั้นมกัจะมีคุณค่า
ทางการยืนยนัด้วย เช่น ข้อมูลรายไดส้ าหรับปีปัจจุบนัสามารถใช้เป็นเกณฑ์ส าหรับการพยากรณ์
รายไดใ้นปีต่อไปได ้ สามารถเปรียบเทียบกบัขอ้มูลรายไดส้ าหรับปีปัจจุบนัจากการพยากรณ์ ของปี
ก่อนได้ ผลของการเปรียบเทียบดงักล่าวสามารถช่วยผู้ใช้สามารถน าไปแกไ้ข หรือ ปรับปรุง
กระบวนการพยากรณ์ที่ใชใ้นอดีตได ้

2. เป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมของส่ิงที่ตอ้งการน าเสนอ (Faithful Representation) หมายถงึ 
รายงานทางการเงินเป็นตวัแทนปรากฏการณ์เชิงเศรษฐกิจในรูปของข้อความ และ ตวัเลข ที่เป็น
ตวัแทนอนัเที่ยงธรรมของข้อมูลที่ได้น าเสนอ การเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมอย่างสมบูรณ์ ภาพที่
แสดงควรมีลกัษณะเชิงคุณภาพพื้นฐาน 3 ลกัษณะ คือ 2.1 ความครบถว้น (Completeness) ขอ้มูลที่
น าเสนอทั้งหมดที่จ  าเป็นส าหรับผูใ้ช ้ เพื่อให้ผูใ้ชส้ามารถเขา้ใจปรากฏการณ์ที่ภาพนั้นแสดง รวมถึง
การให้ความหมาย และ ค  าอธิบายที่จ  าเป็นทั้งหมด 2.2 ความเป็นกลาง (Neutrality) คือภาพที่
ปราศจากอคติในการเลือกหรือน าเสนอขอ้มูลทางการเงิน มีความเป็นกลางไม่เอนเอียง ไม่มีการให้
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ความส าคญั ไม่มีการเนน้ หรือ ไม่มีการยกเลิกการเนน้ หรือ ไม่ถูกตกแต่งโดยมีวตัถุประสงคเ์พือ่เพิม่
ความเป็นไปไดท้ี่ผูใ้ชจ้ะพึงพอใจ หรือ ไม่พึงพอใจขอ้มูลทางการเงินขอ้มูลทางการเงินที่เกีย่วขอ้งกบั
การตดัสินใจ โดยนิยามแล้ว สามารถท าให้ผู ้ใช้ตดัสินใจแตกต่างกนัไป และ 2.3 ความปราศจาก
ข้อผิดพลาด (Free from error) หมายถึง ไม่มีข้อผิดพลาด หรือ การละเวน้การให้ความหมายของ
ปรากฏการณ์ และ ไม่มีขอ้ผิดพลาดในกระบวนการเลือกและ ประยุกตก์ระบวนการที่ใชใ้นการจดัท า
ข้อมูลที่น าเสนอ ซ่ึงไม่ได้หมายความว่า ถูกต้องสมบูรณ์ทุกลกัษณะ แต่ข้อมูลนั้นสามารถเป็น
ตวัแทนอนัเที่ยงธรรมได ้หากมีการอธิบายอย่างที่ชดัเจน และ ถูกตอ้ง 

ประโยชน์ของข้อมูลทางการเงินจะเพิ่มขึ้ นถ้าข้อมูลนั้ นมีล ักษณะคุณภาพเสริมที่  1.  
เปรียบเทียบได้ (Comparability) หมายถึง ข้อมูลที่คล้ายกนัของกิจการอื่น และ ความสามารถ
เปรียบเทียบได้กบัข้อมูลที่คล้ายกนัของกิจการเดียวกนัส าหรับรอบระยะเวลาอื่นต้องมีความ
เปรียบเทียบกนัไดอ้ย่างนอ้ย 2 รายการ ในการจดัท ารายงานทางการเงินนั้นตอ้งมี “ความสม ่าเสมอ” 
หมายถึง การใช้วิธีเดียวกนักบัรายการเดียวกนัในทุกรอบระยะเวลาบญัชี  ส่ิงที่ เหมือนกนัต้องดู
เหมือนกนั และส่ิงที่แตกต่างกนัตอ้งดูแตกต่างกนั 2. พิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง (Verifiability) ไม่วา่
จะเป็นทางตรง หรือ ทางออ้ม ตอ้งความสามารถพิสูจน์ยืนยนัได้ทางตรง หมายความถึงการพิสูจน์
จ  านวนหรือการเป็นตวัแทนอื่นด้วยการสังเกตโดยตรง เช่น การนบัเ งินสด การพิสูจน์ทางอ้อม 
หมายถึง การตรวจสอบปัจจยัน าเข้าแบบจ าลองสูตร หรือการใชเ้ทคนิคอื่น และ ค  านวณผลลพัธ์อีก
ครั้ งดว้ยระเบียบวธีิที่เหมือนกนั เช่น การพิสูจนม์ูลค่าตามบญัชีของสินคา้คงเหลือดว้ยการตรวจสอบ
ปัจจยัน าเข้า 3. ทนัเวลา (Timeliness) คือ การมีข้อมูลพร้อมให้ผู ้ใช้ตดัสินใจได้ทนัเวลาที่ข้อมูล
สามารถมีอิทธิพลกบัการตดัสินใจ โดยทัว่ไปขอ้มูลยิ่งยอ้นอดีตนานขึ้น ขอ้มูลยิ่งมีประโยชนน์อ้ยลง 
แต่ขอ้มูลบางอย่างอาจยงัถือวา่ทนัเวลาไปเป็นระยะเวลานานหลงัส้ินรอบระยะเวลารายงาน และ 4. 
ความสามารถเขา้ใจได ้(Understandability) คือ การจดัประเภท การก  าหนดลกัษณะ และการน าเสนอ
ขอ้มูลอย่างชดัเจน และ กระชบัท าให้ขอ้มูลนั้นสามารถเขา้ใจไดง่้ายไม่ซบัซ้อน 

อย่างไรกต็ามการรายงานทางการเงินที่มีประโยชน์นั้นมีต้นทุนเป็นข้อจ ากดั ข้อมูลที่
สามารถแสดงดว้ยการรายงานทางการเงิน หมายถึง การใชต้น้ทุนคุม้กบัประโยชนข์องการรายงาน
ขอ้มูลนั้น 
 

อนัดบัควำมน่ำเช่ือถือ (Credit Ratings Agency: CRA) 
 

ในช่วงปลายคริสต์ศตวรรษที่ 19 ได้เร่ิมมีการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ (Credit Rating) 
บริษทัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ (CRA) ยกัษใ์หญ่ 3 บริษทัไดก้อ่ต ั้งขึ้นประกอบดว้ย S&P’s, Moody’s 
และ Fitch การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือแรกเร่ิมนั้นความน่าเช่ือถือมีเพียงแค่การตีพิมพก์ารวเิคราะห์ 
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และ การให้ขอ้มูลของหุ้น และ ตราสารหน้ีในประเทศสหรัฐอเมริกาเท่านั้น จากนั้นไดพ้ฒันาให้มี
ความละเอียดของการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือมากขึ้น ไดแ้บ่งชนิดของตราสารออกเป็นหลายอนัดบั 
แตกต่างกนัตาม ความน่าเช่ือถือเพื่อผูล้งทุน หรือ ผูใ้ชใ้ชข้อ้มูลประกอบการตดัสินใจในการลงทุน 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ มี 2 ประเภทใหญ่ ๆ ดงัน้ี (ฉตัรลดา โชตนาการณ์, เวบ็ไซต,์ 2557) 

1.  การจัดอ ันดบัความน่าเช่ือถือ (Credit Rating) ของตัวองค์กร ไม่ว่าจะเป็นรัฐบาล 
(Sovereign), รัฐวสิาหกจิ และภาคเอกชน (Corporate) ซ่ึงการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือไดส้ะทอ้นถึง
ความย ัง่ยืนขององคก์รหรือกจิการนั้น โดยวดัจากฐานะขององคก์รร่วมกบัปัจจยัทางเศรษฐกจิอื่น 

2. การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารหน้ีแต่ละตวั เป็นการสะทอ้นความสามารถใน
การช าระหน้ีของผูอ้อกตราสาร ซ่ึงถา้หากตราสารหน้ีนั้นออกโดยภาครัฐ หรือ รัฐวสิาหกจิ เรียกวา่ 
"พนัธบตัร" (Bond Market) หากออกโดยภาคเอกชนเรียกวา่ "หุ้นกู"้ 

รายช่ือสถาบนัการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ(Credit Rating Agency หรือ CRA) ที่ได้รับ
ความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(กลต.) ปัจจุบนัใน
ประเทศไทยมี CRA อยู่ 2 แห่ง เป็นบริษทัในเครือของ ฟิทซ์ อิบคา ซ่ึงเป็นสถาบนัจดัอนัดบัฯระดบั 
3 ของโลก (ส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์, เวบ็ไซต,์ 2556) 
 

ตำรำงที่ 2 รายช่ือสถาบนัการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ(Credit Rating Agency หรือ CRA)  

ล ำดบั 
No. 

ช่ือ - ที่อยู่บริษัท 
Name - Address 

ระยะเวลำกำร
ได้รับควำม
เหน็ชอบ 

Approval 
Period 

1. บริษทั ทริสเรทต้ิง จ  ากดั (TRIS Rating Co., Ltd.) 
191 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ ์ชั้น24 ถนนสีลม กรุงเทพฯ 10500  
โทร 0 2231 3011 โทรสาร 0 2231 3012 

ต ั้งแต่ 8 
พฤษภาคม 2545  

2. บริษทั ฟิทซ์ เรทต้ิงส์ ประเทศไทย (Fitch Ratings (Thailand) 
Limited) 

ชั้น 17 อาคารปาร์คเวนเชอร์ เลขที ่57 ถนนวทิยุ แขวงลุมพินี เขต
ปทุมวนั กรุงเทพฯ 10330 โทร 0 21080155 โทรสาร 0 2108 0157 

ต ั้งแต่ 20 
กุมภาพนัธ์ 2544 
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ทั้ง บ.ฟิทซ์ เรทต้ิง และ บ.ทริสเรตต้ิง ใช้สัญลกัษณ์ บวก (+) และลบ (-) ต่อท้ายอนัดบั
เครดิตเพื่อใช้แสดงคุณภาพเครดิตที่นิยามเอาไว ้มากกว่าเล็กน้อย (+) และ น้อยกว่าเล็กน้อย (-) 
ตามล าดบั ส าหรับ ฟิทซ์ เรตต้ิง เป็นสถาบนัจดัอนัดบัเครดิตนานาชาติ จึงมีค  าวา่ (tha) ต่อท้ายเพื่อ
แสดงถึงการให้อนัดบัเครดิตตามมาตรวดัภายในประเทศไทย ดงัน้ี (ธนาคารธนชาต, เวบ็ไซต,์ 2559) 
 

ตำรำงที่ 3 อนัดบัความน่าเช่ือถือ(Credit Rating) ของตราสารหน้ีระยะยาว  

บริษัท ฟิทซ์ เรท
ติ้งส์ ประเทศไทย 

จ ำกดั 
 

บริษัท 
ทริสเรท
ติ้ง จ ำกดั 

 

ควำมหมำยของเรทติ้ง 

AAA(tha) AAA ความน่าเช่ือถือสูงที่สุด และมีความเส่ียงต ่า
ที่สุด 

กลุ่มตราสาร
หน้ีระดบัน่า
ลงทุน  
(Investment 
grade bonds) 

AA(tha) AA ความน่าเช่ือถือสูงมาก และมีความเส่ียงต ่า
มาก 

A(tha) A ความน่าเช่ือถือสูงและมีความเส่ียงต ่า 
BBB(tha) BBB ความน่าเช่ือถืออยู่ในเกณฑพ์อใช ้
BB(tha) BB ความน่าเช่ือถือต ่ากวา่ระดบัปานกลาง กลุ่มตราสาร

หน้ีระดบัเกง็
ก  าไร 
(Speculative 
Grade 
Bonds) 

B(tha) B ความน่าเช่ือถืออยู่ในเกณฑต์ ่ามาก 

CCC, CC, C(tha) C มีความเส่ียงต่อการผิดนดัช าระหน้ีสูงสุด 

DDD, DD, D(tha) D อยู่ในภาวะที่ผิดนดัช าระหน้ี 

 

หลกัเกณฑ์กำรรำยงำนทำงกำรเงินของบริษัทจดทะเบียน 
 

เน่ืองดว้ยงบการเงินเป็นแหล่งขอ้มูลที่ส าคญัในการใช้ประกอบการตดัสินใจของผู้ลงทุน
ดงันั้น เพื่อให้ผูล้งทุนมีขอ้มูลที่เพียงพอและถูกตอ้ง ตลอดจนไดร้ับทราบขอ้มูลโดยทัว่ถึง ส านกังาน
คณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ (กลต.) จึงไดก้  าหนดหลกัเกณฑก์ารจดัท าและ
เปิดเผยข้อมูลในงบการเงิน การจดัส่งงบการเงิน การรายงานเกี่ยวกบัฐานะการเงินและผลการ
ด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียน มีหลกัเกณฑถ์ือปฏิบติั ดงัน้ี 
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การจดัท างบการเงิน ส านกังาน กลต. ได้ก  าหนดให้บริษทัจดทะเบียนต้องจดัท าและ
เปิดเผยขอ้มูลในงบการเงินแบบรายไตรมาส และ แบบประจ างวดการบญัชีตามมาตรฐานการบญัชีที่
ก  าหนดตามพระราชบญัญตัิการบญัชีฯเพื่อให้เป็นมาตรฐานเดียวกนั และสามารถเปรียบเทียบได ้
และในกรณีที่การจดัท าหรือเปิดเผยข้อมูลในเร่ืองใดยงัไม่มีมาตรฐานการบญัชีไทยครอบคลุมถึง
อนุโลมให้ใช้มาตรฐานการบญัชีของ International Accounting Standards Committee (IASC) หรือ 
American Institute of Certified Public Accountants (AICPA) หรือ Financial Accounting Standards Board 
(FASB) แทน ทั้งน้ี บริษทัจดทะเบียนจะตอ้งระบุรายการและนโยบายการบญัชีที่ให้ปฏิบตัิส าหรับ
การบนัทึกบญัชีรายการนั้น พร้อมทั้งช้ีแจงในนโยบายการบญัชีดงักล่าวว่าเป็นไปตามมาตรฐาน
บญัชีใด บริษทัจะต้องจดัท างบการเงินตามมาตรฐานการบญัชีที่ก  าหนด จะต้องจดัท างบการเงิน
เปรียบเทียบกบัผลการด าเนินงานในงวดเดียวกนัของปีก่อน และในกรณีที่บริษทัมีบริษทัย่อย ให้
จดัท างบการเงินรวมเพิ่มเติม หรือในกรณีที่มีรายการพิเศษ หรือรายการที่ผิดปกติเกดิขึ้น เช่น มี
รายได ้หรือก  าไรสุทธิแตกต่างจากงวดเดียวกนัของปีกอ่นมากกวา่ร้อยละ 20 บริษทัจดทะเบียนจะต้อง
แจ้งรายการดงักล่าวต่อตลาดหลกัทรัพยพ์ร้อมการวิเคราะห์และค าอธิบายระหวา่งกาลของฝ่ายจดัการ 
(Interim Management Discussion and Analysis) (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2557, หนา้ 12) 

หมายเหตุประกอบงบการเงิน นอกจากการจดัท างบการเงินแลว้ บริษทัจดทะเบียนตอ้ง
เปิดเผยรายละเอียดข้อมูลที่เกีย่วข้องกบังบการเงินเพิ่มเติมที่มายเหตุประกอบงบการเงินเพื่อเป็น
ประโยชน์กบัผูม้ีส่วนไดเ้สีย โดยจะต้องเปิดเผยรายละเอียดข้อมูลในเร่ือง ดงัน้ี  (ตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย, 2545) 

1. การลงทุนในบริษทัย่อย บริษทัร่วม และบริษทัอื่น 
2. รายการทางบญัชีระหว่างกนัของบริษทัจดทะเบียนหรือบริษทัย่อยกบับริษ ัทใหญ่ 

บริษทัร่วม ผูบ้ริหาร ผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ หรือผูท้ี่เกีย่วขอ้งกบับุคคลดงักล่าว 
3. เหตุการณ์ภายหลงัวนัที่ในงบการเงิน 
4. ภาระผูกพนัและหน้ีสินที่อาจเกดิในภายหนา้ 
5. การเปลี่ยนแปลงนโยบายบญัชีในระหวา่งงวด 
6. ในกรณีที่บริษทัจดทะเบียนมีบริษทัย่อย และไม่ไดน้ าบริษทัย่อยใดมารวมในงบการเงิน

รวม ต้องช้ีแจงเหตุผลถึงการไม่น ามารวมและเปิดเผยผลกระทบและงบการเงินของบริษทัย่อย
ดงักล่าวในหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษทัหรืองบการเงินรวมแลว้แต่กรณี 

7. ในกรณีที่บริษทัจดทะเบียนเป็นสถาบนัการเงิน ให้เปิดเผยรายละเอียดสินทรัพยข์อง
บริษทัที่เขา้เกณฑ์การจดัชั้นสินทรัพยแ์ต่ละชั้นไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงินด้วย โดยให้ใช้
เกณฑ์การจดัชั้นสินทรัพย์ที่ก  าหนดโดยหน่วยงานที่ก  ากบัดูแลการประกอบธุรกิจของบริษทัจด
ทะเบียนนั้น 



18 
 

8. รายการใด ๆ ที่จะมีผลกระทบต่อสิทธิประโยชน์ของผู้ถือหลกัทรัพย์ หรือต่อการ
ตดัสินใจลงทุนหรือการเปลี่ยนแปลงของราคาหลกัทรัพย์ 

การจดัส่งงบการเงินและรายงานของบริษทัจดทะเบียน ระยะเวลาของการจดัส่งงบ
การเงิน รายงานทางการเงิน และผลการด าเนินงานของบริษทัจดทะเบียน ก  าหนดไวด้งัน้ี 

1. งบการเงินรายไตรมาส ที่ผูส้อบบญัชีสอบทานแลว้ ให้น าส่งต่อส านกังาน กลต. ภายใน 
45 วนั นบัแต่วนัสุดทา้ยของแต่ละไตรมาส (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2557, หนา้ 12) 

2. งบการเงินประจ างวดการบญัชี ที่ผูส้อบบญัชีไดต้รวจสอบและแสดงความเห็นแลว้ ให้
น าส่งต่อส านกังาน กลต. ภายใน 3 เดือน นบัแต่วนัส้ินสุดรอบระยะเวลาบญัชี หรือภายใน 60 วนั นบั
แต่วนัส้ินสุดรอบระยะเวลาบญัชี (กรณีบริษทัไม่น าส่งงบการเงินรายไตรมาส) (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย, 2557, หนา้ 12) 

3. แบบแสดงรายการเปิดเผยข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) ต้องน าส่งต่อส านกังาน กลต. 
ภายใน 3 เดือน นบัแต่วนัส้ินสุดรอบระยะเวลาบญัชี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2557, หนา้ 
12) 

4. รายงานประจ าปี (แบบ 56-2) ที่เสนอต่อผูถ้ือหุ้น ให้น าส่งต่อผูถ้ือหุ้นทุกรายภายใน 110 
วนั นบัแต่วนัส้ินสุดรอบระยะเวลาบญัชี พร้อมหนงัสือเชิญประชุมสามญัประจ าปี และน าส่งส าเนา
รายงานและหนงัสือเชิญประชุมดงักล่าวต่อส านกังาน กลต. ภายใน 4 เดือนนบัแต่วนัส้ินสุดรอบ
ระยะเวลาบญัชี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2557, หนา้ 12) 

นอกเหนือจากการน าส่งงบการเงินและรายงานตามข้อ 1-3 ที่เป็นเอกสารฉบบัจริงต่อ
ส านกังาน กลต. แล้ว บริษทัจดทะเบียนจะต้องน าส่งส าเนาเอกสารดงักล่าวให้ตลาดหลกัทรัพย ์
(ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย , 2557, หน้า 14) พร้อมทั้ งน าส่งข้อมูลดังกล่าวผ่านระบบ
อิเลก็ทรอนิกส์ของตลาดหลกัทรัพย ์ (SCP : SET Community Portal) ท ั้งน้ีจะน าส่งรายงานประจ าปี
เพิ่มเติมหรือไม่กไ็ด ้ (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2557, หนา้ 13) ซ่ึงระบบดงักล่าวจะช่วยให้
การเผยแพร่หลายยิ่งขึ้น ขอ้มูลของบริษทัจดทะเบียนจะถูกเผยแพร่ต่อไปยงัผูล้งทุนโดยผ่านเวบ็ไซต์
ของส านกังาน กลต. และตลาดหลกัทรัพย ์งบการเงินและรายงานที่บริษทัจดทะเบียนน าส่งทั้งในรูป
เอกสารส่ิงพิมพ ์และส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ตอ้งมีขอ้มูลที่ถูกตอ้งครบถว้น 

การขอผ่อนผ ันการส่งงบการเงิน และรายงานที่ เกี่ยวกบัฐานะการเงินและผลการ
ด าเนินงาน กรณีบริษทัจดทะเบียนมีเหตุจ  าเป็น และสมควรที่ไม่สามารถส่งงบการเงินและรายงาน
ทางการเงินและผลการด าเนินงานไดภ้ายในระยะเวลาที่ก  าหนด บริษทัจดทะเบียนตอ้งจดัท าหนงัสือ
ขอผ่อนผนัการส่งงบการเงินหรือรายงานดงักล่าวต่อส านกังาน กลต. ล่วงหนา้กอ่นครบระยะที่แจ้ง
ก  าหนดระยะเวลาที่จะจดัส่งงบการเงินหรือรายงานนั้น 
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ในกรณีครบระยะเวลาที่ก  าหนดแลว้ บริษทัจดทะเบียนยงัไม่น าส่งงบการเงินหรือรายงาน
ทางการเงิน ทั้งในรูปเอกสารส่ิงพิมพ์ และส่ืออิเล็กทรอนิกส์ผ่านระบบ ผ่านระบบอิเล็กทรอนิกส์
ของตลาดหลักทรัพย์ (SCP : SET Community Portal) ตลาดหลักทรัพย์จะขึ้ นเคร่ืองหมายบน
กระดานหลกัทรัพยเ์พื่อให้ขอ้มูลแกผู่ล้งทุนดงัน้ี 

1. Notice Pending (NP) แสดงวา่อยู่ในระหวา่งรอขอ้มูลจากบริษทัโดยจะขึ้นเคร่ืองหมาย
ในวนัท าการถดัจากวนัครบก  าหนดน าส่งขอ้มูล 

2. Notice Receive (NR) แสดงว่าได้รับข้อมูลจากบริษทัแล้ว โดยจะขึ้นเคร่ืองหมายใน
วนัที่บริษทัน าส่งงบการเงินและรายงานตามมาภายหลงัการขึ้นเคร่ืองหมาย NP 

3. Suspension (SP) แสดงว่าห้ามการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ในกรณีที่บริษทัยงัไม่น าส่งงบ
การเงินและรายงานเกินกว่า 5 วนัท าการภายหลงัการขึ้นเคร่ืองหมาย NP หรือน าส่งงบการเงินและ
รายงานล่าชา้ติดต่อกนัเป็นครั้ ง 

โดยหากน าส่งงบการเงินประจ าปี หรืองบการเงินไตรมาส ไม่สามารถน าส่งได้ตาม
ก  าหนด ขึ้นเคร่ืองหมาย SP ทนัทีจนกวา่จะน าส่งงบการเงิน การประกาศจะประกาศทุก ๆ ส้ินเดือน 
หรือหากล่าชา้มากกวา่ 180 วนั กเ็ขา้ข่ายการถูกเพิกถอน ส่วนรายงานประจ าปี และ แบบ 56-1 นั้นจะ
ประกาศทุกๆส้ินเดือนจนกว่าจะน าส่ง  ท ั้งน้ี เมื่อบริษทัไม่สามารถน าส่งงบการเงินหรือรายงาน
ดงักล่าวได้ภายในเวลาที่ก  าหนด บริษทัต้องท าหนงัสือช้ีแจงเหตุผล ความน าเป็น และก  าหนด
ระยะเวลาที่จะส่งรายงานดงักล่าวนั้นได ้หรือท าหนงัสือขอผ่อนผนัล่วงหน้าก่อนครบก  าหนดส่ง 
(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2557 หนา้ 14) การน าส่งรายงานตอบรอบบญัชีล่าชา้ หรือจดัท า
ขอ้มูลไม่ครบถว้นหรือไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑท์ี่ก  าหนด โดยบริษทัอาจตอ้งระวางโทษปรับไม่เกนิ 
100,000 บาท และปรับอีกไม่เกินวนัละ 3,000 บาท ตลอดระยะเวลาที่ยงัไม่ได้ปฏิบตัิให้ถูกต้อง 
(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2557, หนา้ 15) 

รายงานของผูส้อบบญัชี รายงานของผูส้อบบญัชีที่เป็นการแสดงความเห็นต่องบการเงินที่
ผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้มี 4 ประเภท คือ (สภาวชิาชีพบญัชี ในพระบรมราชูปถมัภ์, 2559, หนา้ 5) 
(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2557, หนา้ 15-16) 

1. การแสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไข หมายถึง ผู ้สอบบญัชีเห็นว่างบการเงินมีความ
ถูกตอ้งตามที่ควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป 

2. การแสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไข หมายถึง ผู ้สอบบญัชีเห็นว่างบการเงินมีความ
ถูกตอ้งตามที่ควรในสาระส าคญัตามหลกัการบญัชีที่รับรองทัว่ไป ยกเวน้บางรายการในงบการเงินที่
มีประเดน็ปัญหา ซ่ึงมีสาระส าคญัแต่ไม่ร้ายแรงมาก 

3. การไม่แสดงความเห็นต่องบการเงิน ผู ้สอบบญัชีจะไม่แสดงความเห็นต่องบการเงิน
เมื่อมีประเดน็ที่มีสาระส าคญัมากในเร่ืองของการถูกจ ากดัขอบเขตการตรวจสอบ หรือปัญหาต่อการ
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ด าเนินงานต่อเน่ืองของกจิการ หรือมีความไม่แน่นอนอื่นในอนาคตที่อาจกระทบต่อฐานะการเงิน
ของกิจการ (กรณีเป็นงบการเงินรายไตรมาส ผู้สอบบญัชีสามารถให้ความเห็นต่องบการเงินวา่ไม่
สรุปผลการสอบทานต่องบการเงินได)้ 

4. การแสดงความเห็นว่างบการเงินไม่ถูกต้อง เมื่อผู ้สอบบญัชีเห็นว่างบการเงินนั้นมี
ประเด็นปัญหาเกี่ยวกบัหลกัการบญัชีและการเปิดเผยขอ้มูลในสาระส าคญัมากจนถึงข ั้นที่ผูส้อบ
บญัชีสรุปวา่การแสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไขจะไม่เพียงพอ ผู้สอบบญัชีจะแสดงความเห็นวา่งบ
การเงินไม่ถูกตอ้ง  

กรณีผูส้อบบญัชีไม่แสดงความเห็นต่องบการเงิน ตลาดหลกัทรัพยจ์ะขึ้นเคร่ืองหมาย SP 1 
วนั เพื่อให้ผู ้ใช้ข้อมูลในงบการเงินมีเวลาในการพิจารณาความเห็นของผูส้อบบญัชีประกอบกบั
ตวัเลขในงบการเงินอย่างระมดัระวงั รวมทั้งรับทราบค าช้ีแจงของบริษทัโดยทัว่ถึงกอ่นหลงัจากนั้น
จะอนุญาตให้ซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นวนัท าการถดัไป และจะขึ้นเคร่ืองหมาย NP ไวจ้นกว่าจะไดข้อ้
สรุปวา่บริษทัตอ้งการแกไ้ขงบการเงินหรือไม่ ส่วนกรณีผูส้อบบญัชีแสดงความเห็นวา่งบการเงินไม่
ถูกต้อง ตลาดหลกัทรัพยจ์ะขึ้นเคร่ืองหมาย SP เพื่อห้ามการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องบริษทั จนกว่า
บริษทัจะน าส่งงบการเงินฉบบัแกไ้ขและเผยแพร่ต่อผูล้งทุนแลว้ หรือจนกวา่จะมีขอ้สรุปวา่บริษทัไม่
ตอ้งการแกไ้ขงบการเงิน (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2557, หนา้ 15) 
 กำรวเิครำะห์เงนิลงทุน 
 

การวิเคราะห์ข้อมูลบริษ ัท เป็นขั้นสุดท้ายของการวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน เพื่อใช้
ประกอบการตดัสินใจในการลงทุน โดยแบ่งการวิเคราะห์ออกเป็น 2 รูปแบบ คือ 1. การวิเคราะห์
ข้อมูลเชิงคุณภาพ (Qualitative Approach) และ 2. การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณ (Quantitative 
Approach) (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558) 

 
กำรวเิครำะห์เชิงคุณภำพของบริษัท (Qualitative Analysis) (จิรัตน ์สังขแ์กว้, 2556, หนา้ 

181-183) 
การวิเคราะห์บริษทั (Company Analysis) คือการวิเคราะห์ผลกระทบทางเศรษฐกิจและ

อุตสาหกรรมที่ส่งผลกบับริษทัเบื้องต้นจะให้ความสนใจกบัฐานะการเงิน ผลประกอบการในอดีต 
และการพยากรณ์ในอนาคต และน าไปเปรียบเทียบกบับริษทัอื่นในกลุ่มอุตสาหกรรมหรือประเภท
ธุรกิจเดียวกนัเพื่อหามูลค่าที่แท้จริงของหุ้น ช่วยให้สามารถพยากรณ์ผลกระทบการเปลี่ยนแปลง
ปัจจยัทางเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมที่มีต่อบริษทั ผูล้งทุนควรศึกษาถึงลกัษณะบริษทั ประกอบดว้ย
ขนาด ลกัษณะผลิตภณัฑ ์ส่วนแบ่งการตลาด ตามแนวทางดงัน้ี 
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1. ขนาดของบริษทั ธุรกจิขนาดใหญ่มกัไดเ้ปรียบดา้นการประหยดัตน้ทุนการจดัจ าหน่าย 
และการโฆษณา ซ่ึงน าไปสู่ความไดเ้ปรียบดา้นการแข่งขนั ทางกลบักนัธุรกจิขนาดใหญ่มกัมีปัญหา
การควบคุมภายในส่งผลให้ธุรกจิขนาดเลก็ที่เขา้ถึงกลุ่มลูกคา้แบบเฉพาะเจาะจง อาจมีความคล่องตวั
และอยู่รอดในภาวะวกิฤติ 

2. อตัราการขยายตวัของยอดขายและก  าไรในอดีต เพื่อใชใ้นการพยากรณ์ยอดขายและผล
ก  าไรในอนาคต เทียบกบัอตัราการเติบโตของบริษทัอื่นในอุตสาหกรรมเดียวกนั 

3.  ล ักษณะผลิตภัณฑ์และตรายี่ห้อ ส าหรับกิจการที่มุ่งสร้า งผลิตภัณฑ์ให้มีลกัษณะ
แตกต่างจากคู่แข่งนั้นจะสามารถก  าหนดราคาที่สูงกวา่กจิการอื่นในอุตสาหกรรมเดียวกนัได ้

4. ความหลากหลายของผลิตภัณฑ ์กิจการทัว่ไปจะผลิตและจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑเ์พียง
ชนิดเดียวหรือกระจุกตวั จะส่งผลถึงความไม่แน่นอนของการคงอยู่มากกวา่กจิการที่กระจายการผลิต
และจ าหน่ายผลิตภณัฑห์ลายชนิด 

5. การคิดค้นและเสนอผลิตภัณฑ์หรือบริการใหม่ การเป็นผู้บุกเบิกตลาดที่ประสบ
ความส าเร็จ จะท าให้สามารถท าก  าไรโดยปราศจากคู่แข่งในช่วงแรก 

6. แหล่งเงินทุนที่มาจากการกอ่นหน้ี โครงสร้างเงินทุนของกจิการ ประกอบดว้ยส่วนของ
ผู้ถือหุ้นและอาจมีส่วนที่มาจากการกูย้ืมหรือหน้ีสิน กิจการที่มีแหล่งเงินทุนมาจากการก่อหน้ีใน
สัดส่วนที่สูง จะมีความเส่ียงมากกวา่กจิการที่มีแหล่งเงินทุนมาจากส่วนของเจา้ของ 

7. คณะผูบ้ริหาร กจิการที่มีคณะผูบ้ริหารมีความสามารถและประสบการณ์เฉพาะด้านใน
ธุรกจิ สามารถก  าหนดกลยุทธ์บริษทัให้เหนือคู่แข่งได ้

เคร่ืองมือที่ใชใ้นการวเิคราะห์ขอ้มูลเชิงคุณภาพ การวเิคราะห์ขอ้มูลเชิงคุณภาพของบริษทั 
เคร่ืองมือที่นิยมใชม้ี 2 ประเภท ไดแ้ก ่1. การวเิคราะห์แมทริกซ์ของอตัราการเจริญเติบโตของตลาด
กบัส่วนแบ่งตลาด (Growth-Share Matrix) ซ่ึงบริษทั บี ซี จี (The Boston Consulting Group : BCG) 
ไดเ้สนอขึ้นมา  และ 2. การวเิคราะห์ SWOT เพื่อช่วยให้ผูว้เิคราะห์ทราบถึงจุดแขง็ จุดอ่อน โอกาส 
หรืออุปสรรคที่อาจเป็นปัญหาส าคญัในการด าเนินงานของบริษทั (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
, 2558) 

1. การวเิคราะห์แมทริกซ์ บี ซี จี (จิรัตน ์สังขแ์กว้, 2556, หนา้ 183-185) 
       อตัราการเจริญเติบโตในภาพรวมของตลาดหรือธุรกิจ และ การครองตลาดหรือส่วนแบ่งตลาด
สามารถแบ่งออกเป็น 4 กลุ่ม ดงัน้ี  

1.1 Stars: กลุ่มดาวเด่น เป็นกลุ่มที่มีอตัราการเจริญเติบโตสูง (ยอดขายสูง) และมีส่วน
แบ่งการตลาดสูง อยู่ในช่วงก  าลงัเติบโต มีความต้องการในตลาดมาก ท ารายได้และก  าไรเพิ่มขึ้น
สามารถแข่งขนักบัตลาดได ้ เหมาะแกก่ารขยายการตลาดหรือลงทุนเพิ่ม โดยปกติจะเป็นผลิตภัณฑ์
ใหม่ 
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1.2 Cash Cows: กลุ่มววัให้นม เป็นกลุ่มที่มีอตัราการเจริญเติบโตต ่า (ของยอดขายต ่า) 
แต่ส่วนแบ่งการตลาดสูง เป็นผลิตภณัฑเ์ขา้สู่ตลาดขั้นเจริญเติบโตเตม็ที่ แต่ยงัสามารถท าก  าไรไดสู้ง 
ปกติเป็นผลิตภณัฑท์ี่คงตวัมานานในตลาด มีการขยายตวัต ่า 

1.3 Question Marks: กลุ่มน่าสงสัย เป็นกลุ่มที่มีอตัราการเจริญเติบโตสูง (ยอดขายสูง) 
แต่ส่วนแบ่งการตลาดต ่า มกัเกดิขึ้นกบัผลิตภณัฑใ์นช่วงแนะน าหรือเพิ่งเร่ิมเขา้สู่ตลาด หรือเป็นกลุ่ม
ผลิตภณัฑท์ี่มีอยู่ในตลาดอยู่แลว้ และบริษทัพึ่งเขา้สู่ตลาด บริษทัจึงตอ้งมีการลงทุนสูง เพื่อเพิ่มขีด
ความสามารถการครองตลาดให้ไดม้ากพอที่จะกา้วไปสู่ความเป็นผูน้  าในตลาด หรือเพื่อเป็นกลุ่มดาว
เด่นต่อไป ช่วงน้ีบริษทัควรก  าหนดระยะเวลาการท าตลาดให้ชดัเจน หากท าการตลาดส าเร็จจะ
กลายเป็น Stars แต่ถา้ลม้เหลวจะกลายเป็น Dogs 

1.4 Dogs: กลุ่มสุนขั เป็นกลุ่มที่มีอตัราการเจริญเติบโตต ่า และ ส่วนแบ่งการตลาดต ่า 
(ยอดขายต ่า) เป็นผลิตภณัฑ์ที่ไม่ท  าก  าไร หรือ ก  าไรน้อย มีขีดความสามารถในการด าเนินงานต ่า 
กจิการควรจะตดัผลิตภณัฑน้ี์ออกไป หรือท าการปรับปรุงเพื่อกลบัมาครองตลาดอีกครั้ ง 

2. การวเิคราะห์ SWOT (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2558, หนา้ 16-17) 
       เป็นเคร่ืองมือที่ใช้วิเคราะห์สภาพแวดล้อมทั้งภายใน (จุดแข็ง และจุดอ่อน) และ ภายนอก 
(โอกาส และ  ช่วยให้ทราบถึงจุดอ่อน จุดแข็ง โอกาส และอุปสรรคที่เป็นนยัส าคญัในการด าเนิน
ธุรกจิ แบ่งตามอกัษรย่อภาษาองักฤษ SWOT ดงัน้ี 

2.1 S:Strengths: จุดแขง็หรือขอ้ไดเ้ปรียบจากสภาพแวดลอ้มภายในบริษทั ควรด ารงไว้
เพื่อเสริมความเขม้แขง็ขององคก์ร 

2.2 W: Weaknesses: จุดอ่อนหรือขอ้ไดเ้ปรียบจากสภาพแวดลอ้มภายในบริษทั ควรหา
วธีิแกไ้ข 

2.3 O: Opportunities: โอกาสที่เกดิจากสภาพแวดลอ้มภายนอกบริษทั บริษทัควรรักษา
และใชโ้อกาสอนัเอื้อประโยชน์และส่งเสริมการด าเนินงานของบริษทัเพื่อเสริมสร้างความเขม้แข็ง
แกอ่งคก์ร 

2.4 T: Threats: อุปสรรคหรือขอ้จ ากดัจากสภาพแวดลอ้มภายนอก เน่ืองจากบริษทัไม่
สามารถควบคุมได้จึงควรปรับนโยบายและกลยุทธ์ให้สอดคลอ้งหรือเหมาะแกก่ารแกปั้ญหาหรือ
ขจดัอุปสรรคเพื่อป้องกนัความเสียหายแกบ่ริษทัทั้งทางตรง และ ทางออ้ม 

การวเิคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณ (Quantitative Approach) 
เพื่อให้ทราบผลการด าเนินงานของบริษทัอย่างแทจ้ริงจะตอ้งวิเคราะห์จากตวัเลขที่เช่ือถือ

ได ้ไดแ้ก ่งบการเงิน, หมายเหตุประกอบงบการเงิน และ รายงานผูส้อบบญัชี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย, 2558) 
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งบการเงิน เป็นขอ้มูลเชิงปริมาณที่ส าคญั ส าหรับการใชว้เิคราะห์ผลการด าเนินงานของ
กิจการ โดยงบการเงินเป็นส่วนหน่ึงของรายงานทางการเงินที่อธิบายถึงกิจกรรมทางธุรกจิ 3 ด้าน
หลกั ๆ อนัไดแ้ก ่1. กจิกรรมการด าเนินงาน 2. กจิกรรมการลงทุน และ 3. กจิกรรมการจดัหาเงินทุน 
โดยงบการเงินที่ใชว้เิคราะห์หลกัๆประกอบดว้ย 3 งบ (1. งบแสดงฐานะการเงิน (บอกถึงการลงทุน 
และ แหล่งที่มาของเงินทุนกจิการ), 2. งบก  าไรขาดทุน (บอกถึงผลการด าเนินงานของกจิการ), 3. งบ
กระแสเงินสด (บอกถึงสภาพคล่องของกจิการ แสดงถึงแหล่งที่มา และ ใชไ้ปของเงินสด) ใชห้มาย
เหตุประกอบงบการเงิน (แสดงรายละเอียดเพิ่มเติม ให้ขอ้มูลนอกเหนือที่แสดงในงบการเงิน) และ 
รายงานผูส้อบบญัชี (ช่วยสร้างความเช่ือม ัน่ให้ผูใ้ชข้อ้มูล วา่เป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีที่รับรอง
ทัว่ไป) 

เคร่ืองมือที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณ เพื่อช่วยให้นกัวิเคราะห์เงินลงทุนใช้
รายงานทางการเงินได้อย่างมีประสิทธิภาพ คือ การวิเคราะห์งบการเงินด้วยอตัราส่วนทางการเงิน
(Financial Ratio Analysis) 

อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio) เป็นเคร่ืองมืออีกประเภทที่นกัลงทุนใช้ประเมิน
ฐานะทางการเงินและความสามารถในการท าก  าไรของธุรกิจก่อนการตดัสินใจลงทุน ให้ข้อมูล
เปรียบเทียบไดด้ีกวา่ตวัเลขขอ้มูลดิบที่แสดงไวใ้นงบการเงิน ซ่ึงอตัราส่วนทางการเงินมาจากการน า
รายงานในงบแสดงฐานะการเงิน งบก  าไรขาดทุนที่มีส่วนสัมพนัธ์กนัมาท าเป็นสัดส่วนเปรียบเทียบ
กนั ท าให้ผูม้ีส่วนไดเ้สียสามารถตีความหมายของงบการเงิน การตีความตวัเลขอตัราส่วนทางการเงิน
ไดด้ีผูม้ีส่วนไดเ้สียจะตอ้งมีความเขา้ใจในสูตรการค านวณกอ่น เคร่ืองมือดงักล่าวจึงจะมีประสิทธิผล
ในการช่วยลดความเส่ียงในการวิเคราะห์ก่อนตดัสินใจลงทุน อตัราส่วนทางการเงินจะสามารถ
น าไปใชเ้ป็นเคร่ืองมือไดต้อ้งมีการเปรียบเทียบได้ว่าดีกว่าหรือแย่ลง โดยสามารถน าอตัราส่วนต่าง
ดงัต่อไปน้ีไปเปรียบเทียบกนัในช่วงเวลาเดียวกนั ไดแ้ก ่

อตัราส่วนเฉลี่ยของอุตสาหกรรม ซ่ึงหาไดจ้ากการเฉลี่ยอตัราส่วนทางการเงินของกลุ่ม
บริษทัที่ท  าธุรกิจเดียวกนัเพื่อใช้เป็นบรรทดัฐานในการเปรียบเทียบแต่เน่ืองจากการจดัท าตวัเลข
เหล่าน้ีค่อนข้างยุ่งยากและต้องใช้เวลานานในการเกบ็รวบรวมขอ้มูลจึงไม่ค่อยเห็นขอ้มูลเหล่าน้ี
ปรากฏ 

อตัราส่วนทางการเงินในอดีตของธุรกจิ เป็นการเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนทางการเงินของ
บริษทัเองในช่วงการด าเนินงานที่ผ่านมา ซ่ึงจะท าให้เห็นภาพของธุรกจิไดด้ีที่สุด 

อตัราส่วนทางการเงินของบริษทัคู่แข่ง การเปรียบเทียบจะท าให้เห็นถึงจุดอ่อนจุดแขง็ของ
ธุรกิจเทียบกบับริษทัคู่แข่งและท าให้สามารถก  าหนดกลยุทธ์ในการแข่งขนัได้ แต่มีข้อจ ากดัคือ 
ข้อมูลงบการเงินที่จะน ามาวิเคราะห์เทียบกนั ควรจะมีระบบบญัชี วิธีการบนัทึกบญัชี และรอบ
ระยะเวลาบญัชีเดียวกนัดว้ย ซ่ึงโลกธุรกจิจริง ๆ เป็นไปไดค้่อนขา้งยาก 
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การแบ่งประเภทของอตัราส่วนทางการเงิน มีวตัถุประสงคไ์วด้งัน้ี 
1. เพื่อให้ทราบถึงความสามารถในการท าก  าไรของธุรกจิและการพยากรณ์ในอนาคต ซ่ึง

จะเป็นตวัช้ีถึงโอกาสที่จะท าก  าไรในอนาคตจากการลงทุนของบริษทัน้ีดว้ยถา้มีความสามารถในการ
ท าก  าไรมีสูง 

2. เพื่อให้ทราบถึงระดบัความเส่ียงของธุรกจิที่จะท าให้คุณขาดทุนจากการลงทุนได ้ถ้า
หากธุรกจิมีความเส่ียงในเร่ืองต่อไปน้ีสูง ไดแ้ก ่

2.1 ความเส่ียงของธุรกจิ (Business Risk) โดยดูจากความแปรปรวนของยอดขายและ
ตน้ทุนขายที่มีผลกระทบต่อการท าก  าไร 

2.2 ความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) เป็นการพิจารณาว่าธุรกิจมีความสามารถ
ในการจ่ายช าระหน้ีสินและดอกเบี้ย หมายความวา่ ถา้ธุรกจิไม่มีความสามารถในการจ่ายช าระหน้ีสิน
ดอกเบี้ย ธุรกจินั้นจะมีภาระผูกพนัตอ้งหารายไดใ้นอนาคตมาจ่ายคืนหน้ีและดอกเบี้ยหากรายได้ไม่
เพียงพอต่อการช าระคืนกจิการจะขาดสภาพคล่องในธุรกจิและอาจลม้ละลาย ท าให้ผูล้งทุนขาดทุน
ไดน้ัน่เอง 

2.3 ความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง (Liquidity Risk) คือความสามารถในการระดมเงินทุน
จากภายนอกบริษ ัท เช่นการกู ้ยืมธนาคาร การออกหุ้นกู ้ หรือหุ้นสามัญ เป็นต้น ถ้าธุรกิจมี
ความสามารถต ่าโอกาสที่จะเกดิปัญหาขาดสภาพคล่องทางการเงินกม็ีสูง 

ประเภทของอตัราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการวิเคราะห์ท ัว่ไป (ตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย,  2545) 

1. อตัราส่วนวดัความสามารถในการท าก  าไร (Profitability Ratio) ซ่ึงจะวดัความสามารถ
ในการท าก  าไรของธุรกจิและกระแสเงินสด 

2. อตัราส่วนวดัประสิทธิภาพในการท างาน (Activity Ratio) เป็นการวดัเงินลงทุนว่า
กอ่ให้เกดิรายไดห้รือไม่ และมีการใชเ้งินทุนอย่างประสิทธิภาพหรือไม่ 

3. อตัราส่วนวดัภาระหน้ีสิน (Leverage Ratio) เป็นการวดัความสามารถในการจ่ายคืน
หน้ีสินระยะยาว และความสามารถที่จะระดมทุนใหม่ในอนาคต 

4. ตราส่วนวดัมูลค่าตลาด (Market Value Ratio) เป็นการวดัมูลค่าหุ้นในตลาดหลกัทรัพย์
วา่น่าสนใจลงทุนหรือไม่  
 
หลกักำรก ำกบัดูแลกจิกำรที่ดสี ำหรับ บริษัทจดทะเบียน ปี 2560  
 

การก  ากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) หรือ บรรษทัภิบาล ตามความหมายของ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย คือ ระบบที่จดัให้มีโครงสร้างและกระบวนการของความสัมพนัธ์
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ระหวา่งคณะกรรมการ ฝ่ายการจดัการ และผูถ้ือหุ้น เพื่อสร้างความสามารถในการแข่งขนั น าไปสู่
ความเจริญเติบโตและเพิ่มมูลค่าให้กบัผู ้ถือหุ้นในระยะยาวโดยค านึงถึง ผู ้มีส่วนได้เสีย (ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2555, หนา้ 1) 

กำรก ำกบัดูแลกจิกำร หมายถึง ความสัมพนัธ์ในเชิงการก  ากบัดูแล รวมทั้งกลไกมาตรการ
ที่ใช้ก  ากบัการตดัสินใจของคนในองค์กรให้เป็นไปตามวตัถุประสงค์ ซ่ึงรวมถึง  1. การก  าหนด
วตัถุประสงค์และเป้าหมายหลกั (Objectives) (ครอบคลุมถึงเป้าหมายและแนวคิดหลกัขององคก์ร 
(Central idea) และเป้าหมายในระยะสั้น แนวคิดหลกัขององคก์รสามารถสะท้อนในรูปแบบของ
วิสัยทศัน์ หลกัการ และรูปแบบธุรกิจที่สร้างคุณค่าให้แก่กิจการ) 2. การก  าหนดกลยุทธ์ นโยบาย 
และพิจารณาอนุมตัิแผนงานและงบประมาณ 3. การติดตาม ประเมิน และดูแลการรายงานผลการ
ด าเนินงาน (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2560, หนา้ 4) 

กำรก ำกบัดูแลกจิกำรที่ด ี ตำมหลกัปฏิบัติ หมายถึง การก  ากบัดูแลกจิการ ที่เป็นไปเพื่อการ
สร้างคุณค่าให้แก่กิจการอย่ างย ั่งยืน นอกเหนือจากการสร้างความเ ช่ือม ั่นแก่ผู ้ลงทุน ซ่ึง
คณะกรรมการควรก  ากบัดูแลกิจการให้น าไปสู่ผล (Governance Outcome) อย่างน้อยดงัน้ี (ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2560, หนา้ 4) 

1. สามารถแข่งขนัได้และมีผลประกอบการที่ดีโดยค านึงถึงผลกระทบในระยะยาว 
(Competitiveness and performance with long-term perspective) 

2. ประกอบธุรกจิอย่างมีจริยธรรม เคารพสิทธิและมีความรับผิดชอบต่อผูถ้ือหุ้นและผู้มี
ส่วนไดเ้สีย (Ethical and responsible business) 

3. เป็นประโยชน์ต่อสังคม และพฒันาหรือลดผลกระทบด้านลบต่อส่ิงแวดล้อม (Good 
corporate citizenship) 

4. สามารถปรับตวัได ้(Corporate resilience) 
หลกัการก  ากบัดูแลกิจการที่ดี (CG Code) ได้วางหลกัปฏิบตัิที่คณะกรรมการ 8 ข้อหลกั 

ดงัน้ี (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2560, หนา้ 5-6) 
1. ตระหนกัถึงบทบาทและความรับผิดชอบของคณะกรรมการในฐานะผูน้  าองคก์รที่สร้าง

คุณค่าให้แกก่จิการอย่างย ัง่ยืน (Establish Clear Leadership Role and Responsibilities of the Board) 
2. ก  าหนดวตัถุประสงค์และเป้าหมายหลกัของกิจการที่เป็นไปเพื่อความย ัง่ยืน (Define 

Objectives that Promote Sustainable Value Creation) 
3. เสริมสร้างคณะกรรมการที่มีประสิทธิผล (Strengthen Board Effectiveness) 
4. สรรหาและพฒันาผูบ้ริหารระดับสูงและการบริหารบุคลากร (Ensure Effective CEO 

and People Management) 
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5. ส่งเสริมนวตักรรมและการประกอบธุรกจิอย่างมีความรับผิดชอบ (Nurture Innovation 
and Responsible Business) 

6. ดูแลให้มีระบบการบริหารความเส่ียงและการควบคุมภายในที่เหมาะสม ( Strengthen 
Effective Risk Management and Internal Control) 

7.  รักษาความน่าเ ช่ือถือทางการเงินและการเปิดเผยข้อมูล ( Ensure Disclosure and 
Financial Integrity) 

8.  สนับสนุนการมี ส่ วนร่ วมและการส่ื อสารก ับผู้ถื อหุ้น ( Ensure Engagement and 
Communication with Shareholders) 

หลกัการก  ากบัดูแลกจิการที่ดีปี 2560 ต่างจากหลกัการก  ากบัดูแลกจิการที่ดีส าหรับบริษทั
จดทะเบียนปี 2555 (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2560, หนา้ 7-8) 

เน้ือหาส่วนใหญ่น ามาจากหลกัการก  ากบัดูแลกิจการที่ดีส าหรับบริษทัจดทะเบียนปี 2555 
แต่ปรับล  าดบั วิธีการน าเสนอให้เป็นไปตามบริษทัการท าหน้าที่ของคณะกรรมการในแต่ละ
กระบวนการประกอบธุรกจิ รวมทั้งไดเ้พิ่มประเดน็ใหม่ ๆ เพื่อให้ครอบคลุมถึงแนวคิดหรือปัจจยัที่
เปลี่ยนแปลงไป ดงัน้ี 

1. เพิ่มความชดัเจนของบทบาทความเป็นผู้น าของคณะกรรมการ และการแบ่งบทบาท
ระหวา่งคณะกรรมการและฝ่ายจดัการ โดยแบ่งเป็น 3 กลุ่ม คือ 

1.1 เร่ืองที่คณะกรรมการควรดูแลให้มีการด าเนินการ 
1.2 เร่ืองที่คณะกรรมการพิจารณาร่วมกบัฝ่ายจดัการ โดยติดตามให้ม ัน่ใจวา่ ฝ่ายจดัการ

ไดไ้ปด าเนินการตามที่ไดพ้ิจารณาร่วมกนัไว ้
1.3 เร่ืองที่คณะกรรมการไม่ควรด าเนินการ 

2. เพิ่มความชดัเจนของบทบาทคณะกรรมการในการก  าหนดวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมาย
หลกัของกจิการ และบูรณาการหลกัความรับผิดชอบในการประกอบธุรกจิเขา้ไปในชั้นวตัถุประสงค์
และเป้าหมายหลกัดงักล่าวเพื่อให้การสร้างคุณค่ากิจการอย่างย ัง่ยืนแทรกเป็นเน้ือเดียวกบัการ
ประกอบธุรกจิโดยคณะกรรมการควรดูแลให้การก  าหนดวตัถุประสงค ์ เป้าหมายทางธุรกจินั้น ผ่าน
การวเิคราะห์สภาพแวดลอ้ม การวเิคราะห์ความเปลี่ยนแปลงของปัจจยัต่าง ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อ
ธุรกิจ และผู้มีส่วนได้เสีย การท าความเข้าใจและการมีส่วนร่วมของผูม้ีส่วนไดเ้สีย ตลอดจนมีการ
ปลูกฝังค่านิยมขององค์กรที่สะท้อนการก  ากบัดูแลกิจการที่ดีให้เกดิการปฏิบตัิจนเป็นวฒันธรรม
องคก์ร 

3. ขยายความหนา้ที่ของคณะกรรมการในการก  ากบัดูแลกลยุทธ์ นโยบาย แผนงาน และ
งบประมาณของกจิการ โดยสนบัสนุนการน านวตักรรมและเทคโนโลยีมาใช้เพื่อเพิ่มคุณค่าให้แก่
กจิการ รวมทั้งการก  ากบัดูแลดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ 
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4. เพิ่มค  าอธิบายหน้าที่ของคณะกรรมการในการก  ากบัดูแลให้กิจการมีนโยบายการ
เปิดเผยขอ้มูลการจดัการขอ้มูลลบัเพื่อไม่ให้เกิดขอ้มูลรั่วไหล การรักษาความลบัของข้อมูลล ับและ
ขอ้มูลที่อาจมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย ์(Market sensitive information) 

5. เพิ่มหนา้ที่ของคณะกรรมการในการดูแลความเพียงพอของสภาพคล่องทางการเงินและ
ความสามารถในการช าระหน้ี และกลไกที่จะสามารถกอบกูฐ้านะการด าเนินงานได ้ ในกรณีกจิการ
ประสบปัญหาทางการเงิน ตลอดจนการดูแลให้พนกังานมีความรู้ความเข้าใจในการบริหารจัด
การเงิน และกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ 

6. เพิ่มความชดัเจนวา่ คณะกรรมการควรท าความเขา้ใจเร่ืองโครงสร้างความสัมพนัธ์ของ
ผูถ้ือหุ้นที่อาจมีผลกระทบต่ออ  านาจการควบคุมหรือการบริหารจดัการกจิการ 

7. เพิ่มความชดัเจนของบทบาทหน้าที่ของประธานกรรมการ และในกรณีที่ประธาน
กรรมการและกรรมการผู้จดัการใหญ่ไม่ได้มีการแยกออกจากกนัอย่างชดัเจน คณะกรรมการอาจ
แต่งตั้งกรรมการอิสระคนหน่ึงร่วมพิจารณาก  าหนดวาระการประชุมคณะกรรมการ เพื่อเป็นอีกหน่ึง
ทางเลือกในการสร้างความถ่วงดุลระหวา่งคณะกรรมการและฝ่ายจดัการ 

หลกักำรก ำกบัดูแลกิจกำรที่ดปีี 2560 (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2560, หนา้ 12-
21) 

1. ตระหนกัถึงบทบาทและความรับผิดชอบของคณะกรรมการในฐานะผูน้  าองคก์รที่สร้าง
คุณค่าให้แกก่จิการอย่างย ัง่ยืน (Establish Clear Leadership Role and Responsibilities of the Board) 

1.1 คณะกรรมการควรเข้าใจบทบาทและตระหนกัถึงความรับผิดชอบในฐานะผู้น าที่
ตอ้งก  ากบัดูแลให้องคก์รมีการบริหารจดัการที่ดีซ่ึงครอบคลุมถึง 

1.1.1 การก  าหนดวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมาย 
1.1.2 การก  าหนดกลยุทธ์ นโยบายการด าเนินงาน ตลอดจนการจดัสรรทรัพยากร

ส าคญัเพื่อให้บรรลุวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมาย 
1.1.3 การติดตาม ประเมินผล และดูแลการรายงานผลการด าเนินงาน 

1.2 ในการสร้างคุณค่าให้แกก่จิการอย่างย ัง่ยืน คณะกรรมการควรก  ากบัดูแลกจิการให้
น าไปสู่ผล (Governance outcome) อย่างนอ้ยดงัต่อไปน้ี 

1.2.1 สามารถแข่งขนัได ้และมีผลประกอบการที่ดีโดยค านึงถึงผลกระทบในระยะ
ยาว (Competitiveness and performance with long-term perspective) 

1.2.2 ประกอบธุรกจิอย่างมีจริยธรรม เคารพสิทธิและมีความรับผิดชอบต่อผูถ้ือหุ้น 
และผูม้ีส่วนไดเ้สีย (Ethical and responsible business) 

1.2.3 เป็นประโยชนต่์อสังคม และพฒันาหรือลดผลกระทบดา้นลบต่อส่ิงแวดล้อม 
(Good corporate citizenship) 
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1.2.4 สามารถปรับตวัไดภ้ายใตปั้จจยัการเปลี่ยนแปลง (Corporate resilience) 
1.3 คณะกรรมการมีหนา้ที่ดูแลให้กรรมการทุกคนและผูบ้ริหารปฏิบตัิหนา้ที่ดว้ยความ

รับผิดชอบระมดัระวงั (Duty of care) และซ่ือสัตยสุ์จริตต่อองคก์ร (Duty of loyalty) และดูแลให้การ
ด าเนินงานเป็นไปตามกฎหมาย ขอ้บงัคบั และมติที่ประชุมผูถ้ือหุ้น 

1.4 คณะกรรมการควรเขา้ใจขอบเขตหน้าที่และความรับผิดชอบของคณะกรรมการ 
และก  าหนดขอบเขตการมอบหมายหน้าที่และความรับผิดชอบให้กรรมการผู้จดัการใหญ่และฝ่าย
จดัการอย่างชดัเจน ตลอดจนติดตามดูแลให้กรรมการผู้จดัการใหญ่และฝ่ายจดัการปฏิบตัิหนา้ที่
ตามที่ไดร้ับมอบหมาย 

2. ก  าหนดวตัถุประสงค์และเป้าหมายหลกัของกิจการที่เป็นไปเพื่อความย ัง่ยืน (Define 
Objectives that Promote Sustainable Value Creation) 

2.1 คณะกรรมการควรก  าหนดหรือดูแลให้วตัถุประสงค์แหละเป้าหมายหลกัของ
กจิการ (Objectives) เป็นไปเพื่อความย ัง่ยืนโดยเป็นวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายที่สอดคลอ้งกบัการ
สร้างคุณค่าให้ท ั้งกจิการ ลูกคา้ผูม้ีส่วนไดเ้สีย และสังคมโดยรวม 

2.2 คณะกรรมการควรก  ากบัดูแลให้ม ัน่ใจวา่ วตัถุประสงคแ์ละเป้าหมาย ตลอดจนกล
ยุทธ์ในระยะเวลาปานกลาง และ/หรือประจ าปีของกจิกายสอดคล้องกบัการบรรลุวตัถุประสงค์และ
เป้าหมายหลกัของกจิการโดยมีการน านวตักรรมและเทคโนโลยีมาใชอ้ย่างเหมาะสม ปลอดภยั 

3. เสริมสร้างคณะกรรมการที่มีประสิทธิผล (Strengthen Board Effectiveness) 
3.1 คณะกรรมการควรรับผิดชอบในการก  าหนดและทบทวนโครงสร้างคณะกรรมการ 

ทั้งในเร่ืองขนาดองคป์ระกอบ สัดส่วนกรรมการที่เป็นอิสระ ที่เหมาะสมและจ าเป็นต่อการน าพา
องคก์รสู่วตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายหลกัที่ก  าหนดไว ้

3.2 คณะกรรมการควรเลือกบุคคลที่เหมาะสมเป็นประธานกรรมการ และดูแลให้ม ัน่ใจ
ว่า องค์ประกอบและด าเนินงานของคณะกรรมการเอื้อต่อการใช้ดุลพินิจในการตดัสินใจอย่างมี
อิสระ 

3.3 คณะกรรมการควรก  ากบัดูแลให้การสรรหาและคดัเลือกกรรมการมีกระบวนการที่
โปร่งใสและชดัเจนเพื่อให้ไดค้ณะกรรมการที่มีคุณสมบตัิสอดคลอ้งกบัองคป์ระกอบที่ก  าหนดไว้ 

3.4 ในการเสนอค่าตอบแทนคณะกรรมการให้ผู ้ถือหุ้นอนุมตัิ คณะกรรมการควร
พิจารณาให้โครงสร้างและอตัราค่าตอบแทนมีความเหมาะสมกบัความรับผิดชอบและจูงใจให้
คณะกรรมการน าพาองคก์รให้ด  าเนินงานตามเป้าหมายทั้งระยะสั้นและระยะยาว 

3.5 คณะกรรมการควรก  ากบัดูแลให้กรรมการทุกคนมีความรับผิดชอบในการปฏิบตัิ
หนา้ที่และจดัสรรเวลาอย่างเพียงพอ 
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3.6 คณะกรรมการควรก  ากบัดูแลให้มีกรอบและกลไกในการก  ากบัดูแลนโยบายและ
การด าเนินงานของบริษทัย่อยและกิจการอื่นที่บริษทัไปลงทุนอย่างมีนยัส าคญั ในระดบัที่เหมาะสม
กบักจิการแต่ละแห่ง รวมทั้งบริษทัย่อยและกจิการอื่นที่บริษทัไปลงทุนมีความเข้าใจถูกตอ้งตรงกนั
ดว้ย 

3.7 คณะกรรมการควรจดัให้มีการประเมินผลการปฏิบตัิหน้าที่ประจ าปีของคณะกรรมการ 
คณะกรรมการชุดย่อย และกรรมการรายบุคคล โดยผลประเมินควรถูกน าไปใชส้ าหรับการพฒันาการ
ปฏิบตัิหนา้ที่ต่อไปดว้ย 

3.8 คณะกรรมการควรก  ากบัดูแลให้คณะกรรมการและกรรมการแต่ละคนมีความรู้
ความเข้าใจเกี่ยวกบับทบาทหน้าที่ ลกัษณะการประกอบธุรกิจ และกฎหมายที่เกี่ยวข้องกบัการ
ประกอบธุรกจิ ตลอดจนสนบัสนุนให้กรรมการทุกคนไดร้ับการเสริมสร้างทกัษะและความรู้ส าหรับ
การปฏิบตัิหนา้ที่กรรมการอย่างสม ่าเสมอ 

3.9 คณะกรรมการควรดูแลให้ม ัน่ใจว่าการด าเนินงานของคณะกรรมการเป็นไปดว้ย
ความเรียบร้อยสามารถเข้าถึงขอ้มูลที่จ  าเป็น และมีเลขานุการบริษทัที่มีความรู้และประสบการณ์ที่
จ  าเป็นและเหมาะสมต่อการสนบัสนุนการด าเนินงานของคณะกรรมการ 

4. สรรหาและพฒันาผูบ้ริหารระดบัสูงและการบริหารบุคลากร (Ensure Effective CEO 
and People Management) 

4.1 คณะกรรมการควรด าเนินการให้ม ัน่ใจวา่มีการสรรหาและพฒันากรรมการผูจ้ดัการ
ใหญ่และผู้บริหารระดบัสูงให้มีความรู้ ทกัษะ ประสบการณ์ และคุณลกัษณะที่จ  าเป็นต่อการ
ขบัเคลื่อนองคก์รไปสู่เป้าหมาย 

4.2 คณะกรรมการควรก  ากบัดูแลให้มีการก  าหนดโครงสร้างค่าตอบแทนและการ
ประเมินผลที่เหมาะสม 

4.3 คณะกรรมการควรเข้าใจโครงสร้างและความสัมพ ันธ์ของผู้ถือหุ้นที่อาจมี
ผลกระทบต่อการบริหารและการด าเนินงานของกจิการ 

4.4 คณะกรรมการควรติดตามดูแลการบริหารและพฒันาบุคลากรให้มีจ  านวนความรู้ 
ทกัษะ ประสบการณ์ และแรงจูงใจที่เหมาะสม 

5. ส่งเสริมนวตักรรมและการประกอบธุรกจิอย่างมีความรับผิดชอบ (Nurture Innovation 
and Responsible Business) 

5.1 คณะกรรมการควรให้ความส าคญัและสนบัสนุนการสร้างนวตักรรมที่กอ่ให้เกดิ
มูลค่าแกธุ่รกจิควบคู่ไปกบัการสร้างคุณประโยชนต์่อลูกค้าหรือผูท้ี่เกีย่วขอ้ง และมีความรับผิดชอบ
ต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม 
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5.2 คณะกรรมการควรติดตามดูแลให้ฝ่ายจดัการประกอบธุรกจิอย่างมีความรับผิดชอบ
ต่อสังคมและส่ิงแวดลอ้ม และสะทอ้นอยู่ในแผนด าเนินการ (Operational Plan) เพื่อให้ม ัน่ใจได้ว่า 
ทุกฝ่ายขององค์กรได้ด  าเนินการสอดคล้องกบัวตัถุประสงค์ เป้าหมายหลกั และแผนกกลยุทธ์ 
(Strategies) ของกจิการ 

5.3 คณะกรรมการควรดูแลให้ฝ่ายจดัการจดัสรรและจดัการทรัพยากรให้เป็นไปอย่างมี
ประสิทธิภาพ ประสิทธิผล โดยค านึงถึงผลกระทบและการพฒันาทรัพยากรตลอดสาย ( Value 
Chain) เพื่อให้สามารถบรรลุวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายหลกัไดอ้ย่างย ัง่ยืน 

5.4 คณะกรรมการควรจดัให้มีกรอบการก  ากบัดูแลและการบริหารจดัการเทคโนโลยี
สารสนเทศระดบัองคก์ร ที่สอดคลอ้งกบัความตอ้งการของกจิการ รวมทั้งดูแลให้มีการน าเทคโนโลยี
สารสนเทศมาใชใ้นการเพิ่มโอกาสทางธุรกจิและพฒันาการด าเนินงาน การบริหารความเส่ียง เพื่อให้
กจิการสามารถบรรลุวตัถุประสงคแ์ละเป้าหมายหลกัของกจิการ 

6. ดูแลให้มีระบบการบริหารความเส่ียงและการควบคุมภายในที่เหมาะสม ( Strengthen 
Effective Risk Management and Internal Control) 

6.1 คณะกรรมการควรก  ากบัดูแลให้ม ัน่ใจวา่ บริษทัมีระบบการบริหารความเส่ียงและ
การควบคุมภายในที่จะท าให้บรรลุวตัถุประสงคอ์ย่างมีประสิทธิผล และมีการปฏิบตัิให้เป็นไปตาม
กฎหมายและมาตรฐานที่เกีย่วขอ้ง 

6.2 คณะกรรมการตอ้งจดัตั้งคณะกรรมการตรวจสอบที่สามารถปฏิบติัหนา้ที่ไดอ้ย่างมี
ประสิทธิภาพและอิสระ 

6.3 คณะกรรมการควรติดตามดูแลและจดัการความขดัแย้งของผลประโยชน์ที่อาจ
เกิดขึ้นได้ระหว่างบริษทักบัฝ่ายจดัการ คณะกรรมการ หรือผู้ถือหุ้น รวมไปถึงการป้องกนัการใช้
ประโยชน์อ ันมิควรในทรัพย์สิน ข้อมูลและโอกาสของบริษ ัท และการท าธุรกรรมกบัผู้ที่มี
ความสัมพนัธ์เกีย่วโยงกบับริษทัในลกัษณะที่ไม่สมควร 

6.4 คณะกรรมการควรก  ากบัดูแลให้มีการจัดท านโยบายและแนวปฏิบัติด้านการ
ต่อตา้นคอร์รัปชนัที่จดัเจนและส่ือสารในทุกระดบัขององค์กรและต่อคนนอกเพื่อให้เกดิการน าไป
ปฏิบตัิไดจ้ริง 

6.5 คณะกรรมการควรดูแลให้กิจการมีกลไกในการรับเ ร่ืองร้องเรียนและการ
ด าเนินการกรณีมีการช้ีเบาะแส 

7. รักษาความน่าเ ช่ือถือทางการเงินและการเปิดเผยข้อมูล ( Ensure Disclosure and 
Financial Integrity) 
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7.1 คณะกรรมการมีความรับผิดชอบในการดูแลให้ระบบการจดัท ารายงานทางการเงิน
และการเปิดเผยข้อมูลส าคญัต่าง ๆ  ถูกต้อง เพียงพอ ทนัเวลา เป็นไปตามกฎเกณฑ ์มาตรฐาน และ
แนวปฏิบตัิที่เกีย่วขอ้ง 

7.2 คณะกรรมการควรติดตามดูแลความเพียงพอของสภาพคล่องทางการเงินและ
ความสามารถในการช าระหน้ี 

7.3 ในภาวะที่กิจการประสบปัญหาทางการเงินหรือมีแนวโน้มจะประสบปัญหา 
คณะกรรมการควรมัน่ใจไดว้่ากจิการมีแผนในการแกไ้ขปัญหา หรือมีกลไกอื่นที่จะสามารถแกไ้ข
ปัญหาทางการเงินได ้ทั้งน้ี ภายใตก้ารค านึงถึงสิทธิของผูม้ีส่วนไดเ้สีย 

7.4 คณะกรรมการควรพิจารณาจดัท ารายงานความย ัง่ยืนตามความเหมาะสม 
7.5 คณะกรรมการควรก  ากบัดูแลให้ฝ่ายจดัการจดัให้มีหน่วยงานหรือผูร้ับผิดชอบงาน

นกัลงทุนสัมพนัธ์ที่ท  าหน้าที่ในการส่ือสารกบัผู้ถือหุ้น และผู้มีส่วนได้เสียอื่น เช่น นกัลงทุน 
นกัวเิคราะห์ ให้เป็นไปอย่างเหมาะสม เท่าเทียมกนั และทนัเวลา 

7.6 คณะกรรมการควรส่งเสริมให้มีการน าเทคโนโลยีสารสนเทศมาใชใ้นการเผยแพร่
ขอ้มูล 

8.  สนับสนุนการมีส่วนร่วมและการส่ือสารก ับผู้ถือหุ้น ( Ensure Engagement and 
Communication with Shareholders) 

8.1 คณะกรรมการควรดูแลให้ม ัน่ใจว่า ผู ้ถือหุ้นมีส่วนร่วมในการตดัสินใจในเร่ือง
ส าคญัของบริษทั 

8.2 คณะกรรมการควรดูแลให้การด าเนินการในวนัประชุมผูถ้ือหุ้นเป็นไปดว้ยความ
เรียบร้อย โปร่งใส มีประสิทธิภาพ และเอื้อให้ผูถ้ือหุ้นสามารถใชสิ้ทธิของตน 

8.3 คณะกรรมการควรดูแลให้การด าเนินการในวนัประชุมผูถ้ือหุ้นเป็นไปด้วยความ
เรียบร้อย โปร่งใส มีประสิทธิภาพ และเอื้อให้ผูถ้ือหุ้นสามารถใชสิ้ทธิของตน 

8.4 คณะกรรมการควรดูแลให้การเปิดเผยมติที่ประชุมและการจดัท ารายงานการ
ประชุมผูถ้ือหุ้นเป็นไปอย่างถูกตอ้งและครบถว้น 

 

งำนวจิัยที่เกีย่วข้อง 
 

 1. งำนวจิยัในประเทศ 
วารุณี ชยัประเสริฐ (2547) ศึกษาประโยชนแ์ละการเลือกใชห้มายเหตุประกอบงบการเงิน

ของนกัวิเคราะห์หลกัทรัพย์ ศึกษาจากนกัวเิคราะห์หลกัทรัพยซ่ึ์งอยู่ในกลุ่มของ บริษทัหลกัทรัพย์
จดัการกองทุนรวม และบริษทัหลกัทรัพย์ (โบรกเกอร์) ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
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ประเทศไทยจ านวน 15 บริษทั บริษทัละ 8 คน รวมทั้งส้ิน เป็นจ านวน 120 คน พบว่านกัวิเคราะห์
หลกัทรัพยเ์ลือกใชข้อ้มูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน โดยจะเลือกใชแ้ตกต่างกนัทุกบริษทัที่ได้
ท  าการวิเคราะห์ และได้ให้ระดบัความส าคญัเป็นอนัดบัแรก คือ ประเภทของกลุ่มอุตสาหกรรม 
อนัดบัที่สอง คือ ขนาดของบริษทั (วดัจากเงินลงทุน) จ  านวนหน้ีสิน จ านวนรายรับ และสัดส่วน
ก  าไรต่อหุ้นตามล าดบั ส่วนระดบัความคิดเห็นของนกัวิเคราะห์หลกัทรัพย์ที่มีต่อประโยชนข์อง
หมายเหตุประกอบงบการเงินไม่แตกต่างกนัมาก โดย ระดบัมากที่สุด ไปถึง นอ้ย 5 ล  าดบัดงัน้ี 1 การ
เปลี่ยนแปลงทางบญัชี 2 รายการพิเศษ 3 วธีิการรับรู้รายได ้ 4  เกณฑใ์นการจดัท างบการเงิน 5 ที่ดิน 
อาคาร อุปกรณ์ และให้ความส าคญัในเร่ืองก  าไร (ขาดทุน) เป็นอนัอบัสุดทา้ย 

พรพิศ จนัทรจตุรภทัร (2548) ศึกษาการก  ากบัดูแลกจิการและคุณภาพรายงานทางการเงิน
ของธุรกิจ SMEs ในเขตภาคเหนือ ศึกษาจากผู้ท  าบญัชีธุรกจิ SMEs จ านวน 151 คน ที่จดทะเบียน
สถานประกอบการที่ส านกังานอุตสาหกรรมจงัหวดัในเขตภาคเหนือ ได้มาจากการสุ่มแบบชั้นภูมิ 
เคร่ืองมือที่ใชเ้ป็นเกบ็รวบรวมขอ้มูลจากแบบสอบถาม การวเิคราะห์ขอ้มูลใชค้่าเฉลี่ย ร้อยละ ส่วน
เบี่ยงเบนมาตรฐาน และการทดสอบสมมิฐานใช้สถิติ  t-test, F-test (ANOVA) การวิเคราะห์
ความสัมพ ันธ์ (Correlation Analysis) และการวิเคราะห์ความถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple 
Regression Analysis) พบว่า ผู ้ท  าบญัชีมีความคิดเห็นเกี่ยวกบัการก  ากบัดูแลกิจการโดยรวมอยู่ใน
ระดบัมากทั้ง 7 ด้าน ได้แก่ ด้านความซ่ือสัตย์ ด้านความโปร่งใส ด้านความน่าเช่ือถือ ด้านความ
รับผิดชอบ ด้านความเป็นอิสระ ด้านความยุติธรรม และด้านความรับผิดชอบต่อสังคม ตามล าดบั 
และมีความคิดเห็นเกีย่วกบัคุณภาพรายงานทางการเงินโดยรวมทั้ง 4 ดา้นอยู่ในระดบัมาก ไดแ้ก ่ดา้น
ความเขา้ใจได ้ ดา้นความเกีย่วข้องกบัการตดัสินใจ ดา้นความเช่ือถือได ้ และดา้นความเปรียบเทียบ
กนัได ้

จากการวิเคราะห์ผลกระทบและความสัมพนัธ์ของการก  ากบัดูแลกิจการ พบว่า 1. ด้าน
ความโปร่งใส ดา้นความน่าเช่ือถือ ดา้นความเป็นอิสระ และดา้นความยุติธรรมมีผลกระทบเชิงบวก
กบัดา้นความเขา้ใจได ้ 2. ดา้นความเป็นอิสระ และดา้นความยุติธรรมมีผลกระทบเชิงบวกด้านความ
เกีย่วขอ้งกบัการตดัสินใจ 3. ดา้นความโปร่งใส มีผลกระทบเชิงบวกดา้นความน่าเช่ือถือได ้ และ 4. 
ดา้นความยุติธรรม และดา้นความโปร่งใส มีผลกระทบเชิงบวกกบัดา้นการเปรียบเทียบกนัได้ 

ปาลวี เชาวพ์านิช (2549) ศึกษาผลกระทบความรู้ความสามารถของนกับญัชี และการ
ก  ากบัดูแลกจิการที่ดีที่มีต่อความน่าเช่ือถือในการเปิดเผยข้อมูลในรายงานทางการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ศึกษาจากนกับญัชีของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 476 คน พบว่า บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ควร
ตระหนกัและให้ความส าคญัเกี่ยวกบัการพฒันาความรู้ความสามารถของนกับญัชี ส่งเสริมและ
ปลูกฝังจรรยาบรรณ จริยธรรมในวิชาชีพ และนกับญัชีควรฝึกฝนทกัษะ สร้างประสบการณ์ดา้น



33 
 

วิชาชีพบัญชีให้เกิดความช านาญ และสามารถน าไปปฏิบัติงานอย่ างนักบัญชีมืออาชีพ มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัความน่าเช่ือถือของการเปิดเผยข้อมูลในรายงานทางการเงินโดยรวม เมื่อ
พิจารณาเป็นรายดา้นพบวา่ 1. ดา้นทกัษะความรู้และดา้นจรรยาบรรณมีความสัมพนัธ์และผลกระทบ
เชิงบวกกบัความน่าเช่ือถือของการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานทางการเงินด้านการเป็นตวัแทนอนัเที่ยง
ธรรม 2. ด้านทกัษะความรู้และด้านจรรยาบรรณมีความสัมพนัธ์และผลกระทบเชิงบวกกบัความ
น่าเช่ือถือของการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานทางการเงินดา้นความระมดัระวงั 3. ดา้นทกัษะความรู้และ
ดา้นจรรยาบรรณมีความสัมพนัธ์และผลกระทบเชิงบวกกบัความน่าเช่ือถือของการเปิดเผยขอ้มูลใน
รายงานทางการเงินด้านความครบถ้วน  4.  ด้านทักษะความรู้และด้านความเป็นมืออาชีพมี
ความสัมพนัธ์และผลกระทบเชิงบวกกบัความน่าเช่ือถือของการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานทางการเงิน
ดา้นเน้ือหาส าคญักวา่รูปแบบ 5. ดา้นจรรยาบรรณมีความสัมพนัธ์และส่งผลกระทบเชิงบวกกบัความ
น่าเช่ือถือของการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานทางการเงินดา้นความเป็นกลาง 

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยควรให้ความส าคญัเกีย่วกบัการ
ก  ากบัดูแลกจิการที่ดี พบวา่มีผลกระทบเชิงบวกกบัความน่าเช่ือถือของการเปิดเผยขอ้มูลในรายงาน
ทางการเงินโดยรวม เมื่อพิจารณารายดา้นพบว่า 1. ดา้นความซ่ือสัตย ์ และ ดา้นความรับผิดชอบต่อ
ผลการปฏิบตัิหนา้ที่มีผลกระทบเชิงบวกกบัความน่าเช่ือถือของการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานทางการ
เงินด้านการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม 2. ด้านความซ่ือสัตย์ และ ด้านความรับผิดชอบต่อผลการ
ปฏิบตัิหนา้ที่มีผลกระทบเชิงบวกกบัความน่าเช่ือถือของการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานทางการเงินดา้น
เน้ือหาส าคญักวา่รูปแบบ 3. ดา้นความโปร่งใส และดา้นความซ่ือสัตยม์ีผลกระทบเชิงบวกต่อความ
น่าเช่ือถือของการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานทางการเงินดา้นความเป็นกลาง 4. ดา้นความโปร่งใส และ
ด้านความซ่ือสัตยม์ีผลกระทบเชิงบวกกบัความน่าเช่ือถือของการเปิดเผยข้อมูลในรายงานทางการ
เงินดา้นความระมดัระวงั 5. ดา้นความโปร่งใส และดา้นความซ่ือสัตย์มีผลกระทบเชิงบวกกบัความ
น่าเช่ือถือของการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานทางการเงินดา้นความครบถว้น 

นภวรรณ ภูครองหิน (2553) ศึกษาผลกระทบของประสิทธิภาพการปฏิบตัิทางการบญัชีที่
ต่อคุณภาพรายงานทางการเงินของสหกรณ์ออมทรัพย์ในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ พบวา่นกับญัชี
สหกรณ์ออมทรัพย์ในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือมีความคิดเห็นเกี่ยวกบั การมีประสิทธิภาพการ
ปฏิบตัิทางการบญัชีในระดบัมาก ในด้านหลกัการเปิดเผยขอ้มูล ด้านหลกัฐานอนัเที่ยงธรรม ด้าน
ความสม ่าเสมอโดยรวม เมื่อพิจารณาในแต่ละด้านพบว่า  1. นกับญัชีสหกรณ์ออมทรัพย์ในภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือที่มีระยะเวลาในการด าเนินงานที่แตกต่างกนั มีความคิดเห็นเกี่ยวกบัการมี
ประสิทธิภาพการปฏิบตัิทางการบญัชี ในด้านหลกัการเปิดเผยข้อมูล ด้านหลกัการประมาณ ด้าน
หลกัฐานอนัเที่ยงธรรมโดยรวมต่างกนั 2. นกับญัชีสหกรณ์ออมทรัพยใ์นภาคตะวนัออกเฉียงเหนือที่
มีทุนด าเนินงานแตกต่างกนั มีความคิดเห็นเกี่ยวกบัการมีประสิทธิภาพการปฏิบตัิทางการบญัชี
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โดยรวมต่างกนั 3. นกับญัชีสหกรณ์ออมทรัพยใ์นภาคตะวนัออกเฉียงเหนือที่มีปริมาณธุรกจิแตกต่าง
มีความคิดเห็นเกีย่วกบัการมีประสิทธิภาพการปฏิบตัิทางการบญัชีในดา้นหลกัการเปิดเผยขอ้มูล ดา้น
หลกัฐานอนัเที่ยงธรรม ด้านหลกัความสม ่าเสมอ ด้านหลกัความระมดัระวงัโดยรวมต่างกนั 4. นกั
บญัชีสหกรณ์ออมทรัพยใ์นภาคตะวนัออกเฉียงเหนือที่มีจ  านวนสมาชิกแตกต่างกนัมีคิดเห็นเกีย่วกบั
การมีประสิทธิภาพการปฏิบตัิทางการบญัชีในด้านหลกัการจบัคู่รายไดแ้ละค่าใช้จ่าย ดา้นหลกัการ
เปิดเผยขอ้มูลโดยรวมต่างกนั 5. นกับญัชีสหกรณ์ออมทรัพยใ์นภาคตะวนัออกเฉียงเหนือที่มีประเภท
สหกรณ์ออมทรัพยแ์ตกต่างกนัมีความคิดเห็นเกีย่วกบัการมีประสิทธิภาพการปฏิบตัิทางการบญัชีใน
ด้านหลกัการเกิดขึ้นของรายได้ ด้านหลกัฐานอนัเที่ยงธรรม ด้านหลกัการเปิดเผยของขอ้มูล ด้าน
หลกัความระมดัระวงั ดา้นหลกัความสม ่าเสมอโดยรวมต่างกนั 6. นกับญัชีสหกรณ์ออมทรัพยใ์นภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือที่มีระยะเวลาในการด าเนินงานต่างกนัมีความคิดเห็นเกีย่วกบัคุณภาพรายงาน
ทางการเงินในด้านความเช่ือถือได้โดยรวมต่างก ัน 7.  นักบัญชีสหกรณ์ออมทรัพย์ในภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือที่มีปริมาณธุรกจิแตกต่างกนัมีความคิดเห็นเกี่ยวกบัการีคุณภาพรายงานทาง
การเงินในด้านความเข้าใจได้ ด้านความเกี่ยวข้องกบัการตัด สินใจ ด้านความเช่ือถือได้ ด้าน
เปรียบเทียบกนัไดโ้ดยรวมต่างกนั 8 นกับญัชีสหกรณ์ออมทรัพยใ์นภาคตะวนัออกเฉียงเหนือที่มี
ประเภทสหกรณ์ออมทรัพยต์่างกนัมีความคิดเห็นเกีย่วกบัการมีคุณภาพรายงานทางการเงินในด้าน
ความเขา้ใจได ้ดา้นความเช่ือถือได ้ดา้นการเปรียบเทียบกนัไดโ้ดยรวมต่างกนั 

จากการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์และผลกระทบพบว่า 1. ประสิทธิภาพการปฏิบตัิทางการ
บญัชีด้านหลกัการจบัคู่ รายได้ และ ค่าใช้จ่าย มีผลกระทบเชิงบวกต่อคุณภาพรายงานทางการเงิน 
ดา้นเขา้ใจได ้  2. ประสิทธิภาพการปฏิบตัิทางการบญัชีดา้นหลกัความสม ่าเสมอมีผลกระทบเชิงบวก
ต่อคุณภาพรายงานทางการเงิน ด้านความเข้าใจได ้ด้านความเกี่ยวขอ้งกบัการตดัสินใจ ด้านความ
เช่ือถือได้ และด้านการเปรียบเทียบกนัได ้3. ประสิทธิภาพการปฏิบตัิทางการบญัชีดา้นหลกัการมี
นยัส าคญัมีผลกระทบเชิงบวกต่อคุณภาพรายงานทางการเงิน ดา้นความเขา้ใจได ้ดา้นความเกี่ยวขอ้ง
กบัการตดัสินใจ ด้านความเช่ือถือได้ และเปรียบเทียบกนัได ้4.  ประสิทธิภาพการปฏิบตัิทางการ
บญัชีดา้นหลกัความระมดัระวงัมีผลกระทบเชิงบวกต่อคุณภาพรายงานทาการเงินดา้นความเกีย่วข้อง
กบัการตดัสินใจ 5.  ประสิทธิภาพการปฏิบตัิทางการบญัชีดา้นหลกัการเปิดเผยขอ้มูลมีผลกระทบเชิง
บวกต่อคุณภาพรายงานทางการเงินดา้นความเขา้ใจได ้ 6.  ประสิทธิภาพการปฏิบตัิทางการบญัชีด้าน
หลกัการประมาณมีผลกระทบเชิงบวกต่อคุณภาพการรายงานทางการเงินดา้นความเช่ือถือได้ 

นรัญจ์ พุ่มศิริ (2554) ศึกษาผลกระทบจากการน ามาตรฐานการบญัชีและมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ (International financial reporting standards : IFRSs) มาปฏิบตัิ 
ศึกษาเปรียบเทียบระหวา่งมาตรฐานการบญัชี และมาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทยที่บงัคบั
ใชปั้จจุบนั กบั มาตรฐานการบญัชี และ มาตรฐานการรายงานทางการรายงานทางการเงินของไทยที่
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มีผลบงัคบัใช้อยู่ในอนาคต พบว่าการน ามาตรฐานการบญัชีและมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ระหวา่งประเทศมาปฏิบตัิ ศึกษาเปรียบเทียบระหวา่งมาตรฐานการบญัชี และมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินของไทยที่บงัคบัใชปั้จจุบนั กบั มาตรฐานการบญัชี และ มาตรฐานการรายงานทางการ
รายงานทางการเงินของไทยที่มีผลบงัคบัใชอ้ยู่ในอนาคตพบว่า  สามารถเป็นเคร่ืองมือเพื่อให้กจิการ
สามารถเพิ่มศักยภาพในการแข่งขนัในตลาดโลก รวมถึงการดึงดูดแหล่งเงินทุนจากต่างประเทศ 
น ามาซ่ึงการพฒันาทางเศรษฐกจิของประเทศได ้ อุปสรรคที่ส าคญัที่ยงัคงอยู่ คือ ความแตกต่างของ
มาตรฐานการบญัชีหรือมาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทยกบัมาตรฐานการบญัชีหรือ
มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ หมายถึง เป็นเร่ืองเดียวกนักบัมาตรฐานบญัชีของ
ไทย 24 ฉบบั ยงัไม่เคยมี 6 ฉบบั และจ าแนกประเภทธุรกิจไดเ้ป็น 2 ลกัษณะคือ ธุรกจิธนาคาร (Banking 
Business) และ ธุรกจิที่ไม่ใช่ธนาคาร (Non-Banking Business) 

1.  ส่งผลกระทบต่องบการเงิน การรายงานทางการเงิน และรวมถึงผลการด าเนินงานของ
กจิการ 

2.  มาตรฐานการบญัชีระหวา่งประเทศ ฉบบัที่ 39 เร่ืองการรับรู้ และการวดัมูลค่าเคร่ืองมือ
ทางการเงิน เป็นมาตรฐานที่มีปัญหามากที่สุด รองลงมาคือ มาตรฐานการบญัชีระหวา่งประเทศ ฉบบั
ที่ 12 เร่ืองภาษีเงินได ้สุดทา้ยคือมาตรฐานการบญัชีระหวา่งประเทศ ฉบบัที่ 14 เร่ืองการเสนอขอ้มูล
ทางการเงินจ าแนกตามส่วนงาน เป็นมาตรฐานที่ไม่เป็นที่นิยมมากที่สุดเน่ืองจากเป็นมาตรฐานที่ท  า
ให้กิจการต้องเปิดเผยขอ้มูลเพิ่มขึ้นโดยมาก ซ่ึงเป็นความยากล าบากในการที่กจิการจะเกบ็ขอ้มูล
เพื่อให้เป็นไปตามขอ้ก  าหนดของมาตรฐานบญัชี 

วรรษมน ทองรักษ ์(2554) ศึกษาปัจจยัที่มีความสัมพนัธ์กบัความน่าเช่ือถือของงบการเงิน
ของธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ในมุมมองนกัวิเคราะห์สินเช่ือ ศึกษาจากเจ้าหน้าที่
วเิคราะห์สินเช่ือ SMEs BANK ส านกังานใหญ่ ณ เดือน มกราคม 2555 จ านวน 258 คน พบวา่ ปัจจยั
ที่มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือของงบการเงินของธุรกจิขนาดกลางและขนาดย่อม ( SMEs) ใน
มุมมองของนกัวเิคราะห์สินเช่ือ อนัไดแ้ก่ ปัจจยัดา้นเอกสารหลกัฐาน และการให้ความส าคญัในการ
จดัท างบการเงิน ปัจจยัดา้นจรรยาบรรณ และบทบาทขององคก์รทางวชิาชีพบญัชี และปัจจยัดา้นการ
จดัท างบการเงินในส่วนของระดบัความน่าเช่ือถือโดยรวมที่มีต่องบการเงิน และพบวา่กลุ่มตวัอย่างมี
ระดบัความคิดเห็นเฉลี่ยว่างบการเงินของธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) มีระดบัความ
น่าเช่ือถือโดยรวมนอ้ย ส าหรับปัจจยัที่มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือของงบการเงินของธุรกจิขนาด
กลางและขนาดย่อม (SMEs) สามารถอธิบายไดด้งัน้ี 

1. กจิการที่ให้ความส าคญัด้านเอกสารหลกัฐานซ่ึงเป็นส่วนส าคญัในการจดัท าบญัชีและ
งบการเงิน โดยจดัท าอย่างมีระบบ ก  าหนดนโยบายบญัชีที่ชดัเจนและจดัท าอย่างถูกต้องส่งผลให้
ระดบัความน่าเช่ือถือของงบการเงินเพิ่มขึ้น 
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2. การที่มีองคก์รวชิาชีพบญัชีคอยก  ากบัดูแลการประกอบวชิาชีพบญัชีของผูท้ี่เกีย่วขอ้งใน
กิจการน่าจะส่งเสริมให้ผู ้ประกอบวชิาชีพมีจรรยาบรรณในการปฏิบติังานมากขึ้นส่งผลให้ระดบั
ความน่าเช่ือถือของงบการเงินมากขึ้น 

3. แม้กิจการSMEsจะมีการท าบญัชี 2 ชุด (ผู ้ท  าบญัชีอาจขาดความเป็นอิสระ) เมื่องบ
การเงินถูกจดัท าโดยบุคคลภายนอกกจิการส่งผลให้งบการเงินมีความน่าเช่ือถือเพิ่มขึ้น 

จิรัสสท์ มหัทธนโชติกญัย์ (2556) ศึกษา Financial ratio analysis of listed companies in 
the stock exchange of Thailand before and after TFRS adoption“การวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ก่อน และ หลงัการน า TFRS มาใช”้ 
ศึกษาจากงบแสดงฐานะการเงิน ,งบก  าไรขาดทุน, งบก  าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด 
ตั้งแต่ปี 2554 ถึงปี 2556 จากตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยจ านวน 251 บริษทั จาก 541 บริษทั
โดยเลือกเฉพาะงบการเงินที่มีการปรับปรุงช่วงการน า TFRS มาใช้ พบว่าความสัมพนัธ์ระหวา่ง
อตัราส่วนทางการเงินก่อนน า TFRS มาใช้กบัอตัราส่วนทางการเงินหลงัการน า TFRS มาใช้ มี
ผลกระทบเชิงบวกและเป็นทิศทางเดียวกนัสูง 

อุไรพร ดิเรกศรี (2554) ศึกษาผลกระทบของนโยบายการก  ากบัดูแลองค์กรที่ดีที่มีต่อ
คุณภาพรายงานทางการ เ งินของโรงพยาบาลสังก ัดกระทรวง สาธารณะสุขในเขตภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือ ศึกษาจาก หัวหน้างานบริหารทั่วไปของโรงพยาบาลสังกดักระทรวง
สาธารณสุขในเขตภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ จ านวน 233 คน เคร่ืองมือในการเกบ็รวบรวมขอ้มูลเป็น
แบบสอบถาม ใชส้ถิติในการวเิคราะห์ขอ้มูลประกอบด้วย การวเิคราะห์ความแปรปรวน กาวเิคราะห์
สหสัมพนัธ์แบบพหุคูณ และการวเิคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ พบวา่ 1. นโยบายการก  ากบัดูแล
องค์กรที่ดี ด้านส่งเสริมหลกัธรรมาภิบาล มีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อคุณภาพรายงานทางการเงิน
โดยรวมดา้นเปรียบเทียบกนัได ้2.  นโยบายการก  ากบัดูแลองคก์รที่ดี ดา้นการจดัการทรัพยากรมนุษย ์
มีความสัมพนัธ์และผลกระทบเชิงบวกกบัคุณภาพรายงานทางการเงินโดยรวม ดา้นความเกีย่วข้อง
การตดัสินใจและดา้นการเปรียบเทียบกนัได ้ 3. นโยบายการก  ากบัดูแลองคก์รที่ดี ดา้นการสนบัสนุน
ระบบการควบคุมภายใน มีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อคุณภาพรายงานทางการเงินโดยรวม ดา้นความ
เข้าใจได้ ด้านความเกีย่วข้องกบัการตดัสินใจ ด้านความเช่ือถือได ้และด้านการเปรียบเทียบกนัได ้
และ 4. นโยบายการก  ากบัดูแลองคก์รที่ดีดา้นการสร้างการยอมรับจากผูม้ีส่วนไดเ้สีย มีความสัมพนัธ์
เชิงบวกต่อคุณภาพรายงานทางการเงินโดยรวม ด้านความเข้าใจได้ ด้านความเกี่ยวข้องกบัการ
ตดัสินใจ ดา้นความเช่ือถือได ้และดา้นการเปรียบเทียบกนัได ้สรุปคือนโยบายการก  ากบัดูแลองคก์ร
ที่ดีมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อคุณภาพรายงานทางการเงิน 

ศุภัทรา เช้ือชาญ (2556) ศึกษาผลกระทบของความรู้ความสามารถและการก  ากบัดูแล
กจิการที่ดีของนกับญัชีที่มีต่อความน่าเช่ือถือในรายงานทางการเงินของโรงพยาบาลภาครัฐในสังกดั
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กระทรวงสาธารณสุขในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ พบว่าความรู้ความสามารถของนกับัญชีมี
ผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของโรงพยาบาลภาครัฐ 

การศึกษาและวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งการก  ากบัดูแลกจิการที่ดีต่อความน่าเช่ือถือ
ในรายงานทางการเงินของโรงพยาบาลภาครัฐพบว่า การก  ากบัดูแลที่ดีของนกับญัชีมีผลกระทบต่อ
ความน่าเช่ือถือในรายงานทางการเงินของโรงพยาบาลภาครัฐ ส่วนการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์
ระหวา่งขอ้มูล 

เอื้องฟ้า คูณแสง (2558) ศึกษาปัจจยัที่ส่งผลกระทบต่อคุณภาพงบการเงินของวิสาหกจิ
ขนาดกลางและขนาดย่อมในมุมมองของผู้สอบบญัชีรับอนุญาตในเขตกรุงเทพมหานครและ
ปริมณฑล ศึกษาจากผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ในเขตกรุงเทพมหานครและปริมณฑล จ านวนทั้งส้ิน 
273 ราย แบ่งเป็นกรุงเทพมหานครจ านวน 211 ราย และ ปริมณฑล จ านวน 62 ราย พบว่า ความรู้
ความสามารถของนกับญัชี มีความสัมพนัธ์ต่อความน่าเช่ือถือในรายงานทางการเงินของโรงพยาบาล
ภาครัฐ และการก  ากบัดูแลที่ดีของนกับญัชีมีความสัมพนัธ์ต่อความน่าเช่ือถือในรายงานทางการเงิน
ของโรงพยาบาลภาครัฐ นักบัญชีของโรงพยาบาลภาครัฐที่มีข้อมูลทั่วไปด้านประเภทของ
โรงพยาบาล ระยะเวลาในการด าเนินงานของโรงพยาบาล และที่มีรายได้โดยรวมต่อปีของ
โรงพยาบาลต่างกนั มีความคิดเห็นเกี่ยวกบัการมีความรู้ความสามารถของนกับญัชี และมีความ
คิดเห็นเกีย่วกบัการมีการก  ากบัดูแลกิจการที่ดีโดยรวมไม่แตกต่างกนั และนกับญัชีของโรงพยาบาล
ภาครัฐที่มีจ  านวนบุคลากรของโรงพยาบาลต่างกนั มีความคิดเห็นเกีย่วกบัการมีการก  ากบัดูแลกจิการ
ที่ดี และ การมีความน่าเช่ือถือในรายงานทางการเงินโดยรวมแตกต่างกนั 

ณัฐวุติ ตนัติเศรษฐ (2558) ศึกษาปัจจยัที่ส่งผลกระทบต่อคุณภาพของงบการเงินและ
ประสิทธิผลในการตดัสินใจของบริษทัที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ศึกษาจาก
ผู้อ  านวยการฝ่ายบญัชีหรือหรือผูจ้ดัการฝ่ายบญัชีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย พบวา่ความเป็นมืออาชีพของพนกังานบญัชี และความสามารถของระบบสาระสนเทศ
ทางการบญัชีมีผลกระทบเชิงบวกกบัคุณภาพของงบการเงิน ด้านความเกี่ยวข้องกบัการตดัสินใจ 
ความทนัต่อเวลา และการเปรียบเทียบกนัไดม้ีผลกระทบเชิงบวกกบัประสิทธิผลในการตดัสินใจ 

ด้านทัว่ไปของนกับญัชีโรงพยาบาลภาครัฐต่อความรู้ความสามารถของนกับญัชี การ
ก  ากบัดูแลกจิการที่ดีของนกับญัชี และความน่าเช่ือถือในรายงานทางการเงินของโรงพยาบาลพบว่า 
นกับญัชีของโรงพยาบาลภาครัฐที่มีประเภทของโรงพยาบาล ระยะเวลาในการด าเนินงานของ
โรงพยาบาล และที่มีรายไดร้วมต่อปีของโรงพยาบาลต่างกนั มีความคิดเห็นเกี่ยวกบัการมีความรู้
ความสามารถของนกับญัชีโดยรวมไม่ต่างกนั ส่วนนกับญัชีของโรงพยาบาลภาครัฐ ที่มีจ  านวน
บุคคลากรของโรงพยาบาลต่างกนั มีความคิดเห็นเกี่ยวกบัการมีความรู้ความสามารถของนกับญัชี
โดยรวมต่างกนั ส่วนนกับญัชีของโรงพยาบาลภาครัฐที่มีประเภทของโรงพยาบาล ระยะเวลาในการ
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ด าเนินงานของโรงพยาบาล และที่มีรายไดร้วมต่อปีของโรงพยาบาลต่างกนั มีความคิดเห็นเกีย่วกบั
การก  ากบัดูแลกจิการที่ดีไม่แตกต่างกนั และนกับญัชีของโรงพยาบาลภาครัฐ ที่มีจ  านวนบุคลากรของ
โรงพยาบาลต่างกนั มีความคิดเห็นเกีย่วกบัการมีการก  ากบัดูแลกิจการที่ดีแตกต่างกนั ส่วนนกับญัชี
ของโรงพยาบาลภาครัฐที่มีระยะเวลาในการด าเนินงานของโรงพยาบาลต่างกนั มีความคิดเห็น
เกีย่วกบัการมีความน่าเช่ือถือในรายงานทางการเงินโดยรวมไม่ต่างกนั และนกับญัชีของโรงพยาบาล
ภาครัฐที่มีประเภทโรงพยาบาลจ านวนบุคลากรของโรงพยาบาลรายไดร้วมต่อปีของโรงพยาบาล
ต่างกนัมีความคิดเห็นเกีย่วกบัการมีความน่าเช่ือถือในรายงานทางการเงินโดยรวมแตกต่างกนั 

สรุปหน่วยงานที่เกีย่วข้องควรให้ความส าคญัในการจดัให้มีการฝึกอบรมด้านการจดัท า
บญัชีอย่างต่อเน่ือง เพื่อพฒันานกับญัชีให้มีความรู้ความสามารถ และส่งเสริมให้มีการก  ากบัดูแล
กจิการที่ดี โดยผูบ้ริหารสามารถน ารายงานทางการเงินไปใช้ในการตดัสินใจเพื่อการด าเนินงานได้
อย่างมีประสิทธิภาพ 

 
2. งำนวจิยัต่ำงประเทศ 
Brown (2016) ศึกษาเร่ืองตวัช้ีวดัประสิทธิภาพการสอบบญัชีของผู้สอบบญัชีข ั้นต้นใน 

วสิคอนซิล สหรัฐอเมริกา มุ่งตรวจสอบประสิทธิภาพการสอบบญัชีผ่านตวัช้ีวดัคุณภาพตามกรอบ 
AQ(PCAOB, 2015) ซ่ึงแสดงให้เห็นว่า ผู ้เ ช่ียวชาญด้านการสอบบัญชีที่มีท ักษะความรู้และ
ประสบการณ์ในการปฏิบตัิงานสอบบญัชี รวมถึงการให้ค  าปรึกษาด้านบญัชีจะให้ความส าคญัใน
เร่ืองประสิทธิภาพการสอบบญัชีที่วดัผลไดช้ดัเจน และเกิดประโยชน์อย่างเป็นรูปธรรมแกผู่ใ้ชง้บ
การเงิน รายงานทางการเงินตอ้งมีลกัษณะ ถูกตอ้ง น่าเช่ือถือ มีความสมบูรณ์ เป็นไปตามมาตรฐาน 
รวมถึงทนัต่อเวลาในการใชง้บการเงิน และพบอีกวา่ผูส้อบบญัชีที่มีประสบการณ์และความช านาญ
จะมีชัว่โมงการอบรมด้านวชิาชีพบญัชีอย่างต่อเน่ืองและมีการจดัสรรเวลาในการสอบบญัชีอย่างมี
ประสิทธิภาพอีกดว้ย และมีนกัวชิาการที่สนบัสนุนแนวคิดของ Brown ที่มีขอ้คิดเห็นสอดคลอ้งกนั
ว่าดชันีช้ีวดัประสิทธิภาพกาสอบบญัชีของผูส้อบบญัชีนั้นควรจะพิจารณาถึง ความถูกต้อง ความ
น่าเช่ือถือ ความสมบูรณ์ เป็นไปตามมาตรฐาน และความทนัเวลา ของรายงานทางการเงินเป็นส าคญั 
(Judge et al., 2001& Bowling et al., 2015) 

Cadbury Committee on the Financial Aspects of Corporate Governance, London Stock 
Exchange (2002) ศึกษาแนวทางในการปฏิบตัิที่ดีส าหรับผู้ถือหุ้นเพื่อให้เป็นแนวทางปฏิบัติที่ดี
ส าหรับกรรมการของบริษทัจดทะเบียน เพราะเช่ือว่าคณะกรรมการของบริษ ัทจดทะเบียน ซ่ึงเป็น
กจิการที่มีมาตรฐานการจดัการกิจการที่ดีนั้นสร้างความเช่ือม ัน่ให้เกิดขึ้นแก ่ ผูถ้ือหุ้น ผูล้งทุน และ
ผูเ้กีย่วขอ้ง พบวา่ หลกัการปฏิบตัิที่ดี จ  านวน 4 เร่ือง 19 หวัขอ้ ในแต่ละเร่ืองจะมีขอ้ปฏิบตัิที่จะต้อง
พิจารณาคดัเลือกน ามาใช้ตามความเหมาะสมของแต่ละบริษทั ตลอดจนความตั้งใจที่ก  าหนด
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มาตรฐานอยู่ในระดบัใดนั้นขึ้นอยู่กบัความพร้อมของแต่ละแห่ง ในหลกัการควรจะต้องเปิดเผยให้
ทราบถึงขอ้ปฏิบติัที่ดีน ามาใชท้ ั้งน้ีเพื่อให้นกัลงทุน หรือผูม้ีส่วนไดเ้สียทั้งหลายจะทราบและมีความ
เช่ือม ัน่บริษทัไดเ้พียงใดอย่างนอ้ยการมีคณะกรรมการตรวจสอบไดส้ร้างความมัน่ใจให้แก ่นกัลงทุน 
และผูเ้กีย่วขอ้งได ้ฐานะการเงิน และผลการด าเนินงานของบริษทั ไดร้ับการเอาใจใส่ดูแลกลัน่กรอง
ในความถูกตอ้ง และความเช่ือถือได ้และถา้หากบริษทันั้นๆ ไดน้ าขอ้พึงปฏิบติัที่ดีในการก  ากบัดูแล
บริษทัมาใช ้กจ็ะยิ่งเพิ่มความเช่ือถือ และความโปร่งใสของการบริหาร และการควบคุมกจิการให้แก่
นกัลงทุนขึ้นไปอีก เป็นการเพิ่มคุณค่าให้แก่ผู ้ถือหุ้นหรืออีกนยัหน่ึงเป็นหุ้นที่มีคุณภาพในตลาด
ต่อไป 

Chiang (2005) ศึกษาบริษทัจดทะเบียนไตห้วนัในปี 2554 ศึกษาถึงความโปร่งใสในการ
ให้ขอ้มูลจากบริษทัถึงบุคคลต่างๆตาม Signaling Theory ซ่ึงเป็นทฤษฎีที่บอกถึงสัญญาณให้ผูล้งทุน
รู้จากการกระท าของบริษทั Spence (1973) พบว่าหากมีปัญหาในการรับรู้ข่าวสารหรือปกปิด
บิดเบือนขอ้มูล (Information Asymmetry) เกดิขึ้นระหวา่งฝ่ายจดัการและนกัลงทุน ท าให้นกัลงทุน
ไม่สามารถเข้าใจสถานการณ์ที่แท้จริงเกีย่วกบัผลการด าเนินงานของบริษทัได้ ซ่ึงบริษทัสามารถ
จัดเตรียมข้อมูลข่าวสารให้แก่นักลงทุนเพื่อก  าจ ัดปัญหาดังกล่าวได้ และงานวิจ ัยน้ีได้ศึกษา
ความสัมพนัธ์ในระหว่างความโปร่งใสในเร่ืองการให้ข้อมูลข่าวสารกบัการก  ากบัดูแลกิจการใน
โครงสร้างการถือหุ้น คณะกรรมการเปิดเผยขอ้มูลในช่องทางต่างๆ พบวา่ความโปร่งใสของกจิการมี
ความส าคญัต่อผลการด าเนินงานของกจิการ 

Hillier  (2006) ศึกษาปัญหาและประเด็นส าคญัที่เกิดขึ้นในการก  ากบัดูแล กจิการที่ดีของ
บริษทัในมุมมองเศรษฐกจิ ณ ช่วงเวลาหน่ึง  พบวา่ในภาวะเศรษฐกจิปัจจุบนัการด าเนินธุรกจิสังเกต
ไดว้า่ มีเร่ืองการฉ้อโกง  และเร่ืองการทุจริตดดัแปลงเอกสารหลกัฐานทางดา้นบญัชี ในบริษทัขนาด
ใหญ่เกิดขึ้นมากมายในสังคมปัจจุบนั  การควบคุมภายในของกจิการ  จึงต้องอาศยัหลกัการก  ากบั
ดูแลกจิการที่ดีดา้นการจดัสรรงบประมาณหรือจดัสรรทรัพยากรของบริษทั น าเสนอรายงานการเงิน
ที่เป็นประโยชน์ต่อการตดัสินใจลงทุน และพฒันาทางตลาดทุนหรือตลาดเงิน  รวมถึงการเปิดเผย
ข้อมูลงบการเงินที่มีคุณภาพ ในการเปิดเผยข้อมูลของบริษทัมีปัญหาเกิดขึ้นหลายประเดน็ ไดแ้ก่  
ความซบัซ้อนของเคร่ืองมือทางการเงินที่มีวตักรรมของการเปลี่ยนแปลงเป็นไปอย่างรวดเร็ว ใชก้ล
ยุทธ์จูงใจหลายด้าน หรือการมีส่ิงจูงใจท าให้การเปิดเผยข้อมูลมีความบิดเบือนจากความเป็นจริง 
ส่วนบริษทัที่มีการก  ากบัดูแลกจิการที่ดีมีประสิทธิภาพ จะท าให้บริษทัปราศจากจากปัญหาทั้งภายใน 
และภายนอกที่อาจเกดิขึ้นได ้

Karthik ( 2010)  ศึ กษ า  “Network Effects in Countries’  Adoption of IFRS”  พบว่ า
ผลประโยชนจ์ากเครือข่ายมีผลกระทบต่อการน ามาตรฐานการบญัชีระหวา่งประเทศ IFRSมาใช ้โดย
ประเทศที่มีอ  านาจการต่อรองระหว่างประเทศสูงแนวโน้มการน า IFRS มาใช้น้อย ตรงกนัข้าม
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ประเทศที่มีอ  านาจการต่อรองต ่าจะมีแนวโนม้การน า IFRS มาถือปฏิบตัิโดยมาก เน่ืองดว้ยประเทศที่
มีการต่อรองต ่าตอ้งการเพิ่มประสิทธิภาพในตลาดทุนที่อ่อนแอของกจิการ 
Ohiokha & Akhal - umeh (2013) ศึกษาเร่ืองมาตรฐานการสอบบญัชีที่ส่งผลต่อประสิทธิภาพการ
สอบบญัชีของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตในประเทศไนจีเรีย มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาการประยุกตใ์ช้
มาตรฐานการสอบบญัชีในการปฏิบตัิงานของผู้สอบบญัชี ในประเด็นการวางแผนและรวบรวม
หลกัฐานการสอบบญัชีรวมถึงจรรยาบรรณดา้นการสอบบญัชีที่มีความสัมพนัธ์กบัประสิทธิภาพการ
สอบบญัชีของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตในประเด็นด้านความถูกต้อง และความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของหน่วยงานในประเทศไนจีเรีย พบว่าผู ้สอบบญัชีรับอนุญาตที่ปฏิบตัิตามมาตรฐานการ
สอบบญัชีที่มีสภาวิชาชีพรับรองไม่ว่าจะเป็นการตรวจสอบหลกัฐานการสอบบญัชี ด้านการวาง
แผนการสอบบัญชี และด้านการประยุกต์ใช้มาตรฐานการสอบบัญชีนั้ นส่งผลกระทบ ต่อ
ประสิทธิภาพการสอบบญัชีของผูส้อบบญัชีอย่างมีนยัส าคญัโดยเฉพาะอย่างยิ่งในประเดน็ของ ความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินและเป็นไปตามมาตรฐาน ซ่ึงสร้างความเช่ือม ัน่ให้แก่ผู ้ใช้รายงาน
ทางการเงิน พบวา่ผูส้อบบญัชีที่มีประสบการณ์และมีความเช่ียวชาญจะส่งผลต่อประสิทธิภาพการ
สอบบญัชีของผูส้อบบญัชีอีกดว้ย 
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ตำรำงที่ 4 แสดงการสรุปงานวจิยัที่เกีย่วขอ้งกบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน 

ผู้วจิยั ช่ืองำนวจิยั ตัวแปรที่ศึกษำ ผลกำรศึกษำ 
วารุณี ชยัประเสริฐ 
(2547) 

ศึกษาประโยชนแ์ละการ
เลือกใชห้มายเหตุประกอบ
งบการเงินของนกัวเิคราะห์
หลกัทรัพย ์

ตัวแปรต้น: นกัวเิคราะห์
หลกัทรัพย ์
ตัวแปรตำม: การเลือกใช้
หมายเหตุประกอบงบ
การเงิน 

นกัวเิคราะห์หลกัทรัพยเ์ลือกใชข้อ้มูลในหมายเหตุประกอบ
งบการเงินโดยจะเลอืกใชไ้ม่เหมือนกนัทุกบริษทัที่ท  าการ
วเิคราะห์ และไดใ้ห้ระดบัความส าคญัของ ประเภทของกลุ่ม
อุตสาหกรรม เป็นอนัดบัแรก อนัดบัที่สองคอืขนาดของบริษทั
(วดัจากเงินลงทุน) จ  านวนหน้ีสิน จ านวนรายรับ และสัดส่วน
ก  าไรต่อหุ้นตามล าดบั 

พรพิศ จนัทรจตุร
ภทัร (2548) 

ศึกษาการก  ากบัดูแลกิจการ
และคุณภาพรายงานทางการ
เงินของธุรกิจ SMEs ในเขต
ภาคเหนือ 

ตัวแปรต้น: ผูท้  าบญัชีธุรกิจ 
SMEs 
ตัวแปรตำม: การก  ากบัดูแล
กิจการและคุณภาพรายงาน
ทางการเงินของธุรกจิ SMEs 
ในเขตภาคเหนือ 

ผลกระทบและความสัมพนัธ์ของการก  ากบัดูแลกิจการ พบวา่ 
1 ดา้นความโปร่งใส ดา้นความน่าเช่ือถือด้านความเป็นอิสระ 
และด้านความยุติธรรมมีผลกระทบเชิงบวกกบัด้านความ
เข้าใจได้ 2 ด้านความเป็นอิสระ และด้านความยุติธรรมมี
ผลกระทบเชิงบวกดา้นความเกีย่วขอ้งกบัการตดัสินใจ 3 ดา้น
ความโปร่งใส มีผลกระทบเชิงบวกด้านความน่าเ ช่ือถือได้ 
และ 4 ดา้นความยุติธรรม และดา้นความโปร่งใส มีผลกระทบ
เชิงบวกกบัดา้นการเปรียบเทียบกนัได ้
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ตำรำงที่ 4 (ต่อ)  

ผู้วจิยั ช่ืองำนวจิยั ตัวแปรที่ศึกษำ ผลกำรศึกษำ 
ปาลวี เชาว์พานิช 
(2549) 

ศึ กษาผลกระทบความ รู้
ความสามารถของนักบัญชี 
และการก  ากบัดูแลกจิการที่ดี
ที่มีต่อความน่าเช่ือถือในการ
เปิดเผยข้อมูลในรายงาน
ทางการเงินของบริษ ัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

ตัวแปรต้น: 1.ความรู้ความสามารถ
ของนักบัญชี 1.1 ทักษะความรู้ 1.2 
จรรยาบรรณ 1.3 ความเป็นมืออาชีพ 
1.4 ประสบการณ์ในการท างาน 2.การ
ก  าก ับดู แลกิจการที่ ดี  2. 1 ความ
โปร่งใส 2.2 ความซ่ือสัตย์ 2.3 ความ
รับผิดชอบต่อผลการปฏิบตัิหน้าที่ 2.4 
ความรับผิดชอบต่อผูม้ีส่วนไดเ้สีย 
ตัวแปรตำม: ความน่าเช่ือถือในการ
เปิดเผยข้อมูลรายงานทางการเงิน 1. 
การเป็นตัวแทนอันเที่ ยงธรรม 2. 
เน้ือหาส าคญักวา่รูปแบบ 3. ความเป็น
กลาง 4. ความระมัดระวงั 5. ความ
ครบถว้น 

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ควรตระหนกั
และให้ความส าค ัญ เกี่ยวก ับการพ ัฒนาความรู้
ความสามารถของนักบญัชี ส่งเสริมและปลูกฝัง
จรรยาบรรณ จริยธรรมในวชิาชีพ และนกับญัชีควร
ฝึกฝนทกัษะ สร้างประสบการณ์ดา้นวชิาชีพบญัชีให้
เกดิความช านาญ และสามารถน าไปปฎิบตัิงานอย่าง
นกับญัชีมืออาชีพ มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัความ
น่าเช่ือถือของการเปิดเผยขอ้มูลในรายงานทางการ
เงิน 

 

 

 

42 



43 
 

ตำรำงที่ 4 (ต่อ)  

ผู้วจิยั ช่ืองำนวจิยั ตัวแปรที่ศึกษำ ผลกำรศึกษำ 
นภวรรณ 
ภูครองหิน 
(2553) 

ศึ กษ าผลกระทบ ข อ ง
ประสิทธิภาพการปฏิบัติ
ทางการบญัชีที่ต่อคุณภาพ
รายงานทางการเงิ นของ
สหกรณ์ออมทรัพย์ในภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือ 

ตัวแปรต้น:  ประสิทธิภาพการ
ปฏิบตัทิางการบญัชี 
ตั วแปรตำม :  คุณภาพรายงาน
ทางการเงิน 

ประสิทธิภาพการปฏิบตัิทางการบญัชีที่มีผลกระทบต่อคุณภาพ
ร า ย ง านท า ง ก า ร เ งิ น ข อ ง ส ห ก ร ณ์ อ อ ม ท รั พ ย์ ใ นภ า ค
ตะวนัออกเฉียงเหนือ 

น รั ญ จ์   
พุ่ ม ศิ ริ  
(2554) 

ศึกษาผลกระทบจากการน า
มาตรฐานการบัญชีและ
มาตรฐานการรายงานทาง
การเงินระหว่างประเทศ
( International financial 
reporting standards : IFRSs
) มาปฏิบตัิ 

ตัวแปรต้น: เปรียบเทียบระหว่าง
มาตรฐานการบญัชี และมาตรฐาน
การรายงานทางการเงินของไทยที่
บงัคบัใชปั้จจุบนั 
ตัวแปรตำม: เปรียบเทียบระหว่าง
มาตรฐานการบญัชี และ มาตรฐาน
การรายงานทางการรายงานทางการ
เงินของไทยที่มีผลบงัคบัใช้อยู่ ใน
อนาคต 

- สามารถเป็นเคร่ืองมือเพื่อให้กจิการสามารถเพิ่มศกัยภาพในการ
แข่ งข ันในตลาดโลก รวมถึงการดึงดูดแหล่ง เ งินทุนจ าก
ต่างประเทศ น ามาซ่ึงการพฒันาทางเศรษฐกิจของประเทศได้ 
อุปสรรคที่ส าคญัที่ยงัคงอยู่ คือ ความแตกต่างของมาตรฐานการ
บญัชีหรือมาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทยกบัมาตรฐาน
การบญัชีหรือมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศ 
หมายถึง เป็นเร่ืองเดียวกนักบัมาตรฐานบญัชีของไทย 24 ฉบบั ยงั
ไม่เคยมี 6 ฉบบั และจ าแนกประเภทธุรกิจได้เป็น 2 ลกัษณะคือ 
ธุรกิจธนาคาร (Banking Business) และ ธุรกิจที่ไม่ใช่ธนาคาร 
(Non-Banking Business) 
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ตำรำงที่ 4 (ต่อ)  

ผู้วจิยั ช่ืองำนวจิยั ตัวแปรที่ศึกษำ ผลกำรศึกษำ 
วรรษมน ทองรักษ์ 
(2554) 

ศึกษาปัจจยัที่มีความสัมพนัธ์
กบัความน่าเช่ือถือของงบ
การเงินของธุรกิจขนาดกลาง
และขนาดย่อม (SMEs) ใน
มุมมองนกัวเิคราะห์สินเช่ือ 

ตัวแปรต้น: ปัจจยัด้านเอกสาร
ห ลั ก ฐ า น  แ ล ะ ก า ร ใ ห้
ความส าค ัญในการจัดท างบ
การเงิน ปัจจยัดา้นจรรยาบรรณ 
และบทบาทขององค์กรทาง
วิชาชีพบัญชี และปัจจัยด้าน
การจดัท างบการเงิน 
ตัวแปรตำม: ความน่าเช่ือถือ
ของงบการเงินของธุรกจิขนาด
กลางและขนาดย่อม (SMEs) 

ปัจจยัที่มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือของงบการเงินของ
ธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ในมุมมองของ
นกัวิเคราะห์สินเช่ือ อนัได้แก ่ปัจจยัด้านเอกสารหลกัฐาน 
และการให้ความส าคญัในการจดัท างบการเงิน ปัจจยัดา้น
จรรยาบรรณ และบทบาทขององคก์รทางวชิาชีพบญัชี และ
ปัจจยัด้านการจดัท างบการเงินในส่วนของระดับความ
น่าเช่ือถือโดยรวมที่มีต่องบการเงิน และพบวา่กลุ่มตวัอย่าง
มีระดบัความคิดเห็นเฉลี่ยว่างบการเงินของธุรกิจขนาด
กลางและขนาดย่อม (SMEs) มีระดับความน่าเ ช่ือถือ
โดยรวมน้อย  ส าหรับปัจจัยที่มีผลกระทบต่อความ
น่าเช่ือถือของงบการเงินของธุรกิจขนาดกลางและขนาด
ย่อม (SMEs) 
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ตำรำงที่ 4 (ต่อ)  

ผู้วจิยั ช่ืองำนวจิยั ตัวแปรที่ศึกษำ ผลกำรศึกษำ 
อุไรพร ดิ เรกศรี  
(2554) 

ศึกษาผลกระทบของนโยบาย
การก  ากบัดูแลองคก์รที่ดีที่มีต่อ
คุณภาพรายงานทางการเงินของ
โรงพยาบาลสังกดักระทรวง
ส าธารณะ สุ ข ใน เ ขตภ าค
ตะวนัออกเฉียงเหนือ 

ตัวแปรต้น: นโยบายการก  ากบัดูแลองค์กรที่
ดี 
ตัวแปรตำม: คุณภาพรายงานทางการเงินของ
โรงพยาบาลสังกดักระทรวงสาธารณะสุขใน
เขตภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 

นโยบายการก  ากบัดูแลองค์กรที่ดี  ด้าน
ส่งเสริมหลกัธรรมาภิบาล มีความสัมพนัธ์
เชิงบวกต่อคุณภาพรายงานทางการเงิน 

จิรัสสท์ มหัทธน
โชติกญัย ์(2556) 

การวิเคราะห์อ ัตราส่วนทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียน
ในตล าดหลักทรั พ ย์ แ ห่ ง
ประเทศไทย กอ่น และ หลงัการ
น า TFRS มาใช ้

ตัวแปรต้น: การวิเคราะห์อ ัตราส่วนทาง
การเงินของบริษ ัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ก่อนการน า 
TFRS มาใช ้
ตัวแปรตำม: การวิเคราะห์อ ัตราส่วนทาง
การเงินของบริษ ัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หลังการน า 
TFRS มาใช ้

ความสัมพ ันธ์ระหว่างอ ัตราส่วนทาง
การเงินก่อนน า TFRS มาใช้กบัอตัราส่วน
ทางการ เ งินหลังการน า  TFRS มาใช้ มี
ผลกระทบเชิงบวกและเป็นทิศทางเดียวกนั
สูง 
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ตำรำงที่ 4 (ต่อ)  

ผู้วจิยั ช่ืองำนวจิยั ตัวแปรที่ศึกษำ ผลกำรศึกษำ 
ศุภัทรา เ ช้ือชาญ 
(2556) 

ศึกษาผลกระทบของความรู้
ความสามารถและการก  ากบั
ดูแลกิจการที่ดีของนกับญัชี
ที่มีต่อความน่าเ ช่ือถือใน
รายงานทางการ เ งินของ
โรงพยาบาลภาครัฐในสังกดั
กระทรวงสาธารณสุขในภาค
ตะวนัออกเฉียงเหนือ 

ตัวแปรต้น: 1.  ความรู้ความสามารถของนกั
บญัชี 2.  การก  ากบัดูแลกจิการที่ดี 
ตัวแปรตำม: ความน่าเช่ือถือในรายงาน
ทางการเงิน 

ความรู้ความสามารถของนกับญัชีมีผลกระทบ
ต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน, การ
ก  ากบัดูแลที่ดีของนักบัญชีมีผลกระทบต่อ
ความน่าเช่ือถือในรายงานทางการเงิน 
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ตำรำงที่ 4 (ต่อ)  

ผู้วจิยั ช่ืองำนวจิยั ตัวแปรที่ศึกษำ ผลกำรศึกษำ 
เอื้ องฟ้ า คูณแสง 
(2558) 

ศึกษาปัจจยัที่ส่งผลกระทบ
ต่อคุณภาพงบการเงินของ
วิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดย่อมในมุมมองของ
ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตใน
เขตกรุงเทพมหานครและ
ปริมณฑล 

ตัวแปรต้น: 1. ปัจจัยคุณภาพของ
ข้อมูลทางการเงิน 1.1 คุณภาพด้าน
ความเข้าใจได้ 1.2 คุณภาพด้านความ
เกีย่วขอ้งกบัการตดัสินใจ 2.3 คุณภาพ
ด้านความเช่ือถือได้ 2.4 คุณภาพด้าน
การเปรียบเทียบกนัได ้ 2. ปัจจยัที่มีผล
ต่อคุณภาพของงบการเงิน 2.1 ด้าน
ผูท้  าบญัชี 2.2 ดา้นมาตรฐานการบญัชี 
2.3 ดา้นผูป้ระกอบการ 
ตัวแปรตำม: คุณภาพงบการเงินของ
วสิาหกจิขนาดกลางและขนาดย่อม 

ปัจจัยที่ ส่งผลกระทบต่อคุณภาพงบการเงินของ
วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมในมุมมองของ
ผู้สอบบญัชีรับอนุญาตในเขตกรุงเทพมหานครและ
ปริมณฑล ปัจจยัคุณภาพของขอ้มูลทางการเงิน ด้าน
ความเช่ือถือได้และความเกี่ยวข้องการตัดสินใจมี
ค่าเฉลี่ยระดบัมากที่สุด, ด้านเปรียบเทียบกนัได้และ
ดา้นความเขา้ใจไดม้ีค่าเฉลี่ยระดบัมาก ปัจจยัที่มีผลต่อ
คุณภาพของงบการเงิน ด้านผู้ท  าบญัชี ในการจดัท า
บญัชียึดหลกัการทางภาษีมากกว่าหลกัการทางบญัชี 
ส่งผลท าให้งบการเงินไม่มีคุณภาพ ค่าเฉลี่ยอยู่ใน
ระดบัมากที่สุด ดา้นมาตรฐานการบญัชี ในการปฏิบตัิ
ตามมาตรฐานการบญัชีอย่างเคร่งครัด และกจิการที่มี
นโยบายบญัชีที่จดัเจน อยู่ในระดบัมากที่สุด และดา้น
ผูป้ระกอบการให้ความส าคญัในการจดัท างบการเงิน
อย่างถูกตอ้ง อยู่ในระดบัมากที่สุดเช่นกนั 
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ตำรำงที่ 4 (ต่อ)  

ผู้วจิยั ช่ืองำนวจิยั ตัวแปรที่ศึกษำ ผลกำรศึกษำ 
ณฐัวตุิ ตนัติเศรษฐ 
(2558) 

ศึกษาปัจจัยที่ ส่งผลกระทบต่อ
คุณภาพของงบการ เ งิ นแล ะ
ประสิทธิผลในการตดัสินใจของ
บริษ ัทที่ จดทะเบียนในตล าด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ตัวแปรต้น: 1. ความเป็นมืออาชีพ
ของพนกังานบญัชี 2. ความสามารถ
ของระบบสารสนเทศทางการบญัชี 
และ 3. ประสิทธิผลของการควบคุม
ภายใน 
ตัวแปรตำม: คุณภาพของงบการเงิน 

ความเ ป็นมืออาชีพของพนักงานบัญชี  และ
ความสามารถของระบบสาระสนเทศทางการ
บัญชีมีผลกระทบเชิงบวกกบัคุณภาพของงบ
การเงิน ดา้นความเกีย่วขอ้งกบัการตดัสินใจ ความ
ทันต่ อ เ วล า  และก าร เ ป รี ยบ เที ยบก ันได้มี
ผลกระทบเชิงบวกกบัประสิทธิผลในการตดัสินใจ 
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ตำรำงที่ 4 (ต่อ)  

ผู้วจิยั ช่ืองำนวจิยั ตัวแปรที่ศึกษำ ผลกำรศึกษำ 
Brown (2016)  
 

ศึ ก ษ า เ ร่ื อ ง ตั ว ช้ี ว ั ด
ประสิทธิภาพการสอบ
บัญ ชีขอ งผู้ส อบบัญ ชี
ข ั้ น ต้ น ใ น วิ ส ค อ นซิ ล 
สหรัฐอเมริกา 

ตัวแปรต้น: ผู ้เช่ียวชาญด้านการ
สอบบญัชีที่มีทกัษะความรู้และ
ประสบการณ์ในการปฏิบตัิงาน
ส อ บบัญ ชี  ร ว ม ถึ ง ก า ร ใ ห้
ค  าปรึกษาด้านบญัชี ชัว่โมงการ
อบรมด้านวิชาชีพบัญชีอย่าง
ต่อเน่ืองและการจดัสรรเวลาใน
ก า ร ส อ บ บั ญ ชี อ ย่ า ง มี
ประสิทธิภาพ 
ตัวแปรตำม: ประสิทธิภาพการ
สอบบัญชีผ่านตัวช้ีวดัคุณภาพ
ตามกรอบ AQ(PCAOB, 2015) 

ผู ้ เ ช่ี ย วชาญด้ านก ารสอบบัญชีที่ มี ท ักษ ะความ รู้และ
ประสบการณ์ในการปฏิบัติงานสอบบัญชี รวมถึงก ารให้
ค  าปรึกษาดา้นบญัชีจะให้ความส าคญัในเร่ืองประสิทธิภาพการ
สอบบัญชีที่วดัผลได้ชัดเจน และเกิดประโยชน์อย่างเป็น
รูปธรรมแกผู่ใ้ช้งบการเงิน รายงานทางการเงินตอ้งมีลกัษณะ 
ถูกต้อง น่าเ ช่ือถือ มีความสมบูรณ์ เป็นไปตามมาตรฐาน 
รวมถึงทนัต่อเวลาในการใช้งบการเงิน และพบอีกว่าผู ้สอบ
บญัชีที่มีประสบการณ์และความช านาญจะมีชัว่โมงการอบรม
ด้านวิชาชีพบญัชีอย่างต่อเน่ืองและมีการจดัสรรเวลาในการ
สอบบญัชีอย่างมีประสิทธิภาพอีกด้วย และมีนกัวิชาการที่
สนบัสนุนแนวคิดของ Brown ที่มีข้อคิดเห็นสอดคลอ้งกนัวา่
ดชันีช้ีวดัประสิทธิภาพกาสอบบญัชีของผูส้อบบญัชีนั้นควรจะ
พิจารณาถึง ความถูกต้อง ความน่าเ ช่ือถือ ความสมบูรณ์ 
เป็นไปตามมาตรฐาน และความทนัเวลา ของรายงานทางการ
เงินเป็นส าคญั (Judge et al., 2001& Bowling et al., 2015) 
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ตำรำงที่ 4 (ต่อ)  

ผู้วจิยั ช่ืองำนวจิยั ตัวแปรที่ศึกษำ ผลกำรศึกษำ 
Cadbury 
Committee on 
the Financial 
Aspects of 
Corporate 
Governance, 
London Stock 
Exchange 
(2002) 

ศึกษาแนวทางในการปฏิบตัิที่ดี
ส าหรับผู้ถือหุ้นเพื่ อให้ เป็น
แนวทางปฏิ บัติ ที่ ดี ส าหรับ
กรรมการของบริษทัจดทะเบียน 
เพราะเช่ือว่าคณะกรรมการของ
บริษ ัทจดทะเบี ยน ซ่ึ ง เ ป็น
กิจการที่มีมาตรฐานการจดัการ
กจิการที่ดีนั้นสร้างความเช่ือม ั่น
ให้เกิดขึ้นแก่ ผู ้ถือหุ้น ผู ้ลงทุน 
และผูเ้กีย่วขอ้ง 

ตัวแปรต้น: แนวทางในการ
ปฏิบัติที่ ดีส าหรับผู้ ถื อ หุ้ น
เพื่อให้เป็นแนวทางปฏิบตัิที่ดี
ส าหรับกรรมการของบริษทัจด
ทะเบียน 
ตัวแปรตำม: ความเช่ือม ั่นให้
เกิดขึ้ นแก่ ผู ้ถือหุ้น ผู ้ลงทุน 
และผูเ้กีย่วขอ้ง 

หลกัการปฏิบตัิที่ดี จ  านวน 4 เร่ือง 19 หวัขอ้ ในแต่ละเร่ืองจะ
มีข้อปฏิบ ัติที่จะต้องพิจารณาคดัเลือกน ามาใช้ตามความ
เหมาะสมของแต่ละบริษทั ตลอดจนความตั้งใจที่ก  าหนด
มาตรฐานอยู่ในระดบัใดนั้นขึ้นอยู่กบัความพร้อมของแต่ละ
แห่ง ในหลกัการควรจะตอ้งเปิดเผยให้ทราบถึงขอ้ปฏิบตัิที่ดี
น ามาใชท้ ั้งน้ีเพื่อให้นกัลงทุน หรือผูม้ีส่วนไดเ้สียทั้งหลายจะ
ทราบและมีความเช่ือม ัน่บริษทัได้เพียงใดอย่างน้อยการมี
คณะกรรมการตรวจสอบไดส้ร้างความมัน่ใจให้แก ่นกัลงทุน 
และผู้เกี่ยวข้องได ้ฐานะการเงิน และผลการด าเนินงานของ
บริษทั ได้รับการเอาใจใส่ดูแลกลัน่กรองในความถูกต้อง 
และความเช่ือถือได้ และถ้าหากบริษทันั้นๆ ได้น าข้อพึง
ปฏิบติัที่ดีในการก  ากบัดูแลบริษทัมาใช้ กจ็ะยิ่งเพิ่มความ
เช่ือถือ และความโปร่งใสของการบริหาร และการควบคุม
กิจการให้แก่นกัลงทุนขึ้นไปอีก เป็นการเพิ่มคุณค่าให้แกผู่ ้
ถือหุ้นหรืออีกนยัหน่ึงเป็นหุ้นที่มีคุณภาพในตลาดต่อไป 
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ตำรำงที่ 4 (ต่อ)  

ผู้วจิยั ช่ืองำนวจิยั ตัวแปรที่ศึกษำ ผลกำรศึกษำ 
Chiang 
(2005) 

ศึกษาถึงความโปร่งใสในการให้ขอ้มูล
จ า ก บ ริ ษ ั ท ถึ ง บุ ค ค ล ต่ า ง ๆ  มี
ความสัมพนัธ์ต่อความสามารถเข้าใจ
สถานการณ์ที่แท้จริงเกี่ยวกบัผลการ
ด าเนินงานของบริษ ัท และศึ กษา
ความสัมพนัธ์ในระหว่างความโปร่งใส
ในเร่ืองการให้ข้อมูลข่าวสารกบัการ
ก  ากบัดูแลกิจการในโครงสร้างการถือ
หุ้น คณะกรรมการเปิดเผยข้อมูลใน
ช่องทางต่างๆต่อผลการด าเนินงานของ
กจิการ 

ตัวแปรต้น: 1.  ความโปร่งใสในการให้ขอ้มูลจากบริษ ัทถึง
บุคคลต่างๆตาม Signaling Theory 2.  ความโปร่งใสในเร่ือง
การให้ขอ้มูลข่าวสารกบัการก  ากบัดูแลกิจการในโครงสร้าง
การถือหุ้น คณะกรรมการเปิดเผยขอ้มูลในช่องทางต่างๆ 
ตัวแปรตำม: 1.  ความสามารถเข้าใจสถานการณ์ที่แท้จริง
เกี่ยวกบัผลการด าเนินงานของบริษทั 2.  ผลการด าเนินงาน
ของกจิการ 

หากมีปัญหาในการรับรู้ข่าวสาร
ห รื อปก ปิดบิ ด เบื อนข้อมูล 
( Information Asymmetry) 
เกิดขึ้นระหว่างฝ่ายจดัการและ
นกัลงทุน ซ่ึงท าให้นกัลงทุนไม่
สามารถเข้าใจสถานการณ์ที่
แ ท้ จ ริ ง เ กี่ ย ว ก ั บ ผ ล ก า ร
ด าเนินงานของบริษ ัท บริษ ัท
สามารถจดัเตรียมขอ้มูลข่าวสาร
ให้แกน่กัลงทุนเพื่อก  าจดัปัญหา
ดงักล่าวได้ และความโปร่งใส
ของกิจการมีความส าคญัต่อผล
การด าเนินงานของกจิการ 

Hillier  
(2006 ) 

ศึกษาปัญหาและประเด็นส าค ัญที่
เกดิขึ้นในการก  ากบัดูแล กจิการที่ดีของ
บริษทัในมุมมองเศรษฐกจิ ณ ช่วงเวลา
หน่ึง 

ตัวแปรต้น: ประเดน็ส าคญัที่เกดิขึ้นในเศรษฐกจิ ณ ช่วงเวลา
หน่ึง  1.  การด าเนินธุรกิจสังเกต 1.1  เร่ืองการฉ้อโกง  1.2  
การทุจริตดดัแปลงเอกสารหลกัฐานทางดา้นบญัชี 
ตัวแปรตำม: การก  ากบัดูแลกจิการที่ดีของบริษทั 

ก ารก  าก ับดู แลกิจการที่ดีมี
ประสิทธิภาพ จะท าให้บริษ ัท
ปราศจากจากปัญหาทั้งภายใน 
และภายนอกที่อาจเกดิขึ้นได ้
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ตำรำงที่ 4 (ต่อ)  

ผู้วจิยั ช่ืองำนวจิยั ตัวแปรที่ศึกษำ ผลกำรศึกษำ 
Karthik (2010) ศึ ก ษ า  “ Network Effects in 

Countries’  Adoption of IFRS” 
พบว่าผลประโยชน์จากเครือข่าย
มีผลกระทบต่อการน ามาตรฐาน
การบญัชีระหว่างประเทศ IFRS
มาใช ้ระหวา่งประเทศที่มีอ  านาจ
การต่อรองระหว่างประเทศสูง
กบัประเทศที่มีอ  านาจการต่อรอง
ต ่า 

ตัวแปรต้น: 1.  ประเทศที่มีอ  านาจการต่อรอง
ระหว่างประเทศสูง 2.  ประเทศที่มีอ  านาจการ
ต่อรองต ่า 
ตัวแปรตำม: การน ามาตรฐานการบญัชีระหว่าง
ประเทศ IFRSมาใช ้

พบ ว่ า ผ ล ประ โ ย ชน์ จ า ก เ ค รื อข่ า ยมี
ผลกระทบต่อการน ามาตรฐานการบญัชี
ระหวา่งประเทศ IFRSมาใช ้โดยประเทศที่
มีอ  านาจการต่อรองระหว่างประเทศสูง
แนวโน้มการน า IFRS มาใช้น้อย ตรงกนั
ข้ามประเทศที่มีอ  านาจการต่อรองต ่าจะมี
แนวโนม้การน า IFRS มาถือปฏิบตัิโดยมาก 
เน่ืองดว้ยประเทศที่มีการต่อรองต ่าตอ้งการ
เพิ่มประสิทธิภาพในตลาดทุนที่อ่อนแอของ
กจิการ 
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ตำรำงที่ 4 (ต่อ)  

ผู้วจิยั ช่ืองำนวจิยั ตัวแปรที่ศึกษำ ผลกำรศึกษำ 
Ohiokha & 
Akhal -  umeh 
(2013) 

ศึกษาเร่ืองมาตรฐานการสอบ
บญัชีที่ส่งผลต่อประสิทธิภาพ
การสอบบญัชีของผู้สอบบญัชี
รับอนุญาตในประเทศไนจีเรีย 

ตัวแปรต้น: การประยุกตใ์ชม้าตรฐานการ
สอบบญัชีในการปฏิบตัิงานของผู้สอบ
บัญ ชี  ในประ เ ด็นก ารว างแผนและ
รวบรวมหลกัฐานการสอบบญัชีรวมถึง
จรรยาบรรณดา้นการสอบบญัชี 
ตัวแปรตำม: ประสิทธิภาพการสอบบญัชี
ของผู้สอบบญัชีรับอนุญาตในประเด็น
ด้านความถูกต้อง และความน่าเ ช่ือถือ
รายงานทางการเงินของหน่วยงานใน
ประเทศไนจีเรีย 

พบว่าผู ้สอบบัญชีรับอนุญาตที่ปฏิบ ัติตาม
มาตรฐานการสอบบญัชีที่มีสภาวิชาชีพรับรอง
ไม่ว่าจะเป็นการตรวจสอบหลกัฐานการสอบ
บญัชี ด้านการวางแผนการสอบบญัชี และด้าน
การประยุกต์ใช้มาตรฐานการสอบบัญชีนั้น
ส่งผลกระทบต่อประสิทธิภาพการสอบบัญชี
ของผูส้อบบญัชีอย่างมีนยัส าคญัโดยเฉพาะอย่าง
ยิ่งในประเด็นของ ความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินและเป็นไปตามมาตรฐาน ซ่ึงสร้างความ
เช่ือม ั่นให้แก่ผู ้ใช้รายงานทางการเงิน พบว่า
ผู ้สอบบัญชีที่มีประสบการณ์และมีค ว าม
เช่ียวชาญจะส่งผลต่อประสิทธิภาพการสอบ
บญัชีของผูส้อบบญัชีอีกดว้ย 
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สรุป 
 
       เน้ือหาบทที่ 2 ได้กล่าวถึง แนวคิดทฤษฎี และ ผลงานวิจยัที่เกี่ยวข้อง ผู ้วิจยัได้ค้นควา้และ
รวบรวมข้อมูลด้านวิชาการที่ เกี่ยวข้องมาปรับเป็นกรอบแนวคิด นิยามเชิงทฤษฎี ก  าหนด
สมมติฐาน เพื่อใชใ้นงานวจิยัครั้ งน้ี 
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บทที่ 3 
 

ระเบียบวธีิวจิัย 
 

การศึกษาครั้ งน้ี มีจุดมุ่งหมายเพื่อศึกษาปัจจยัที่มีผลกระทบจากต่อรายงานทางการเงิน
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยมีระเบียบวธีิวจิยั ดงัน้ี 

1. แหล่งที่มาของขอ้มูล 
2. ประชากรกลุ่มตวัอย่าง 
3. เคร่ืองมือและการพฒันาเคร่ืองมือ 
4. การเกบ็รวบรวมขอ้มูล 
5. วธีิวเิคราะห์ขอ้มูล 

 

แหล่งท่ีมำของข้อมูล 
 

การวิจยัครั้ งน้ีเป็นการวิจยัเชิงปริมาณ(Quantitative Study) และการวิจยัเชิงเอกสาร
(Documentary Research) มีรายละเอียดต่อไปน้ี 

การวิจ ัยเชิงปริมาณ(Quantitative Study) เป็นการเก ็บรวบรวมข้อมูลแบบปฐมภูมิ 
(Primary data) โดยสร้างแบบสอบถาม(Quantitative)เพื่อเป็นเคร่ืองมือ(Instrument)ในการเกบ็
รวบรวมขอ้มูลตวัแปรหลกัในกรอบแนวคิด ไปยงันกัวเิคราะห์การลงทุนที่ไดร้ับความเห็นชอบ
จากส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย(์กลต.) 

การวิจยัเชิงเอกสาร(Documentary Research) เป็นการเกบ็ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary 
Data) จากเวบ็ไซตต่์าง ๆ หนงัสือ วารสาร เอกสาร บทความ งานวจิยัที่เกีย่วขอ้งกบัการวจิยัครั้ งน้ี 

 
ประชำกรและกลุ่มตัวอย่ำง 

 
1.  ประชากร คือ นักวิเคราะห์การลงทุน ที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน

คณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย ์ (กลต.) สืบคน้เมื่อ 6 มิถุนายน 2559 ขอ้มูล
ออนไลน์ของส านักงานคณะกรรมการก  ากบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ จากบริษ ัท
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หลกัทรัพยท์ ั้งหมด 49 แห่งมีจ  านวนนกัวิเคราะห์การลงทุนทั้งส้ิน 391 คน ตดับริษทัที่มีจ  านวน
นกัวิเคราะห์การลงทุนเป็นศูนย ์และ ขอหยุดประกอบกจิการชัว่คราวทั้งที่ขอหยุดบางส่วนของ
การประกอบกจิการบางส่วนหรือทั้งหมดออก เหลือบริษทัหลกัทรัพยท์ี่ท  าการวจิยัจ  านวน 35 แห่ง
จ านวนนกัวเิคราะห์การลงทุนทั้งส้ิน 323 คน (ส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพย์, เวบ็ไซต์, 2556) โดยระบุให้นกัวิเคราะห์เงินลงทุนที่เป็นผู้ตอบแบบสอบถามและ
เลือกบริษทัที่ตอบแบบสอบถามการวจิยัครั้ งน้ีเฉพาะบริษทัหลกัที่วเิคราะห์ประจ าเท่านั้น 

2. กลุ่มตวัอย่างที่ใช้ในการศึกษา คือ ก  าหนดขนาดกลุ่มประชากรตวัอย่างที่จะใช้เป็น
ตวัแทนของประชากรทั้งส้ิน 323 คน โดยการค านวณขนาดกลุ่มตัวอย่างจากสูตรของ Taro 
Yamane (1973) ดงัน้ี 

สูตร  n    = N 
                                     1 + Ne2 

เมื่อ  n แทน ขนาดกลุ่มตวัอย่างที่ตอ้งการ 
          e แทน ระดบัของความคลาดเคลื่อนที่ยอมให้เกดิขึ้นได ้

             N แทน จ านวนประชากร 
ประชากร 323 คน ในการวิจยัครั้ งน้ีต้องการหาขนาดของกลุ่มตวัอย่างที่ระดบัความ

คลาดเคลื่อน 0.05 ที่ระดบัความเช่ือม ัน่ 0.95 ดงันั้น แทนค่าในสูตรไดด้งัน้ี 
n =           323  

                      1 + 323 (0.05)2 
             =            179 
จากการค านวณไดข้นาดของกลุ่มตวัอย่างที่ใชศึ้กษาครั้ งน้ี คือนกัวเิคราะห์การลงทุน ที่

ไดร้ับความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ มีจ  านวน 
179 คนเป็นตวัแทนของกลุ่มประชากรเป้าหมาย 

3. การเลือกสุ่มตวัอย่างผูว้จิยัไม่ใชท้ฤษฎีความน่าจะเป็น (Non – Probability Sampling) 
ซ่ึงเป็นวธีิการเลือกแบบเปิดโอกาสให้ทุกๆหน่วยของมวลประชากรมีสิทธ์ิไดร้ับเลือกเท่า ๆ กนั 
และไดท้  าการเลือกกลุ่มตวัอย่างโดยวธีิการเลือกแบบบงัเอิญ (Haphazard or Accidental Sampling
) ผู ้วิจยัได้เรียบเรียงรายช่ือบริษทัหลกัทรัพยท์ ั้งหมด 49 แห่งจากส านกังานคณะกรรมการก  ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ตดับริษทัที่มีจ  านวนนกัวเิคราะห์การลงทุนเป็นศูนย ์และ ขอหยุด
ประกอบกจิการชัว่คราวทั้งที่ขอหยุดบางส่วนของการประกอบกิจการบางส่วนหรือทั้งหมดออก 
เหลือบริษทัหลกัทรัพยท์ี่ท  าการวจิยัจ  านวน 35 แห่ง และโทรศพัทข์อความร่วมมือจากฝ่ายพฒันา
และวจิยัของบริษทัหลกัทรัพยเ์พื่อแจกแบบสอบถามตามจ านวนที่ยินดีให้ความร่วมมือ จนครบ
ตามจ านวน 179 คน 
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เคร่ืองมือกำรวจิัย 
 

เคร่ืองมือที่ใชใ้นการวจิยัเป็นแบบสอบถาม  (Questionnaire)  ท ั้งปลายปิดและปลายเปิด 
โดยปรับปรุงมาจาก ศุภทัรา เช้ือชาญ (2556) ที่สร้างตามวตัถุประสงคแ์ละกรอบแนวคิดของการ
วจิยัที่ไดก้  าหนดขึ้น  ท ั้งน้ีไดป้รับปรุงแกไ้ขตามขอ้เสนอแนะของผูเ้ช่ียวชาญและอาจารยท์ี่ปรึกษา
เพื่อตรวจสอบความถูกตอ้งครอบคลุมเน้ือหาการวจิยัและแบ่งแบบสอบถามออกเป็น 5 ส่วน ดงัน้ี 

ส่วนที่ 1  เป็นแบบสอบถามเกีย่วกบัขอ้มูลทัว่ไปของผูต้อบแบบสอบถาม จ านวน 6 ขอ้ 
ประกอบด้วย เพศ อายุ ระดบัการศึกษา สาขาวิชาที่ส าเร็จการศึกษา ประสบการณ์ด้านการ
วิเคราะห์การลงทุน ต าแหน่งงานปัจจุบัน ลกัษณะของแบบสอบถามเป็นแบบเลือกค าตอบ 
(Check- List) 

ส่วนที่ 2  ปัจจยัทัว่ไปของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
จ านวน 5 ข้อ ประกอบด้วย ระยะเวลาการด าเนินงาน ขนาดองค์กร โครงสร้างเงินทุน สัดส่วน
คณะกรรมการอิสระ ประเภทรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ลกัษณะของแบบสอบถามเป็น
แบบเลือกค าตอบ (Check- List) โดยให้เลือกบริษทัที่ตอบแบบสอบถามการวิจยัครั้ งน้ีเฉพาะ
บริษทัหลกัที่วเิคราะห์ประจ าเท่านั้น 

ส่วนที่ 3  เป็นแบบสอบถามเกีย่วกบัปัจจยัที่มีผลกระทบจากต่อรายงานทางการเงินของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 6 ขอ้ ครอบคลุมเน้ือหาทั้งหมด 3 
ด้านได้แก่ 1.  ด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย จ  านวน 2 ข้อ 2.  ด้านความรับผิดชอบของ
คณะกรรมการ จ านวน 3 ขอ้ และ3. ดา้นการเปิดเผยขอ้มูล จ  านวน 1 ขอ้ ลกัษณะของแบบสอบถาม
จะเป็นแบบมาตราส่วนประมาณค่า (Rating Scale) 

ส่วนที่ 4  ความคิดเห็นเกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 5 ขอ้ ประกอบดว้ย 1. การเป็นตวัแทนอนั
เที่ยงธรรม 2. ความโปร่งใสสามารถตรวจสอบได ้ 3. ความครบถว้น 4. การเปรียบเทียบกนัได ้ 5. 
ความทนัเวลา ลกัษณะของแบบสอบถามจะเป็นแบบมาตราส่วนประมาณค่า (Rating Scale) 

ส่วนที่ 5 เป็นแบบสอบถามขอ้เสนอแนะเพื่อปรับปรุง ในเร่ืองปัจจยัที่มีผลกระทบจาก
ต่อรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  ลกัษณะ
แบบสอบถามเป็นค าถามปลายเปิด (Open Ended) 

 

กำรตรวจสอบคุณภำพเคร่ืองมือ 
 

ทดสอบคุณภาพเคร่ืองมือที่ใชใ้นงานวจิยัครั้ งน้ี ด  าเนินการตามขั้นตอนดงัน้ี 
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1. ศึกษาหาขอ้มูลจากงานวจิยัที่เกีย่วขอ้ง เอกสาร วารสาร หนงัสือ และส่ือออนไลน์ 
2. ก  าหนดวตัถุประสงคก์ารวจิยั สมมติฐาน กรอบแนวคิด และโครงสร้างเคร่ืองมือกบั

วธีิการตอนค าถามที่ใชใ้นการวจิยัครั้ งน้ี 
3. สร้างแบบสอบถามฉบบัร่าง เร่ือง ปัจจยัที่มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทาง

การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อใช้เป็นเป็นเคร่ืองมือใน
การวจิยัครั้ งน้ี 

4. ตรวจสอบความเที่ยงตรงของแบบสอบถามฉบบัร่าง (IOC) โดยส่งแบบสอบถามไป
ยงัผูเ้ช่ียวชาญ ซ่ึงปกติตอ้งมีผูเ้ช่ียวชาญ ผูท้รงคุณวฒุิ หรือผูช้  านาญการในการตรวจสอบ จ านวน
ของผู้เช่ียวชาญนั้นไม่ได้มีข้อก  าหนดแน่นอน ตามความเหมาะสม อาจมีจ  านวน 1-3 คน (พิตร, 
2554, หนา้ 222) หรือใช ้จ  านวน 5-7 คน (สมคิด, 2538, หนา้ 33) โดยมีเกณฑใ์นการพิจารณาดงัน้ี 
(ธีรชาติ ธรรมวงค,์ 2551) 

ช่อง +1 ถา้แน่ใจวา่ขอ้ค  าถามวดัไดต้รงตามวตัถุประสงค์ 
ช่อง   0  ถา้ไม่แน่ใจวา่ขอ้ค  าถามวดัไดต้รงตามวตัถุประสงค์ 
ช่อง - 1 ถา้แน่ใจวา่ขอ้ค  าถามวดัไดไ้ม่ตรงตามวตัถุประสงค์ 
น าผลการให้คะแนนของผู้เช่ียวชาญในการตรวจสอบ มาท าการค านวณและแปรค่า 

IOC ส าหรับแบบสอบถามฉบบัของนกัวเิคราะห์การลงทุนที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน
คณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(กลต.) ตามสูตร 

     สูตร IOC = ∑𝑅

𝑁
 

โดย IOC  คือ ดชันีความสอดคลอ้ง (Index of Item Objective Congruence) 
∑𝑅      คือ ผลรวมของคะแนนผลการตดัสินในขอ้ค าถามนั้นจากผูเ้ช่ียวชาญ 
N         คือ จ  านวนผูเ้ช่ียวชาญ 
โดยมีเกณฑก์ารแปลความหมายของ IOC ดงัน้ี 
ค่าเฉลี่ย IOC รวมทั้งฉบบัมีค่าต ั้งแต่ 0.05 – 1.00 หมายถึง แบบสอบถามฉบบัน้ีมีมี

ความเที่ยงตรงใชไ้ด ้
ค่าเฉลี่ย ICO รวมทั้งฉบบัมีค่าต  ่ากวา่ 0.05 หมายถึง แบบสอบถามฉบบัน้ีไม่มีมาตรฐาน

ตามเกณฑท์ัว่ไปหรือยงัตอ้งปรับปรุง ยงัใชไ้ม่ได ้
5. เมื่อได้ผลการพิจารณาจาผู้เช่ียวชาญ ผู้วิจยัได้เลือกเฉพาะค าถามที่มีค่าดชันีความ

สอดคล้องของค าถาม (IOC) ต ั้งแต่ 0.50 ขึ้นไปมาใช้ (Rorinelli and Hambleton, 1977) และข้อ
ค  าถามบางส่วนได้ปรับปรุงแกไ้ขตามข้อเสนอแนะของผู้เ ช่ียวชาญทั้ง 3 ท่าน ค่า IOC ของ
แบบสอบถามทั้ งฉบับที่สร้างเพื่อเป็นเคร่ืองมือการเก ็บข้อมูลการวิจ ัยครั้ ง น้ีเท่ากบั 0.88 



59 
 

(รายละเอียดแสดงไวใ้นภาคผนวก ข หนา้ 153) และตรวจทานแบบสอบถามฉบบัร่างโดยอาจารย์
ที่ปรึกษาเพื่อเพิ่มความเที่ยงตรง ชดัเจน และครอบคลุมเน้ือหาการวจิยัอีกครั้ ง 

6. หาความเช่ือม ัน่ของแบบสอบถาม (Reliability) โดยทดลองใชแ้บบสอบถาม (Try-
out) กบันักวิเคราะห์เ งินลงทุนที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก  ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ ซ่ึงเป็นผูใ้ชข้อ้มูลรายงานทางการเงินของตลาดหลกัทรัพย์ของ
ประเทศไทย จ านวน 30 ชุด และน าขอ้มูลมาทดสอบหาค่าความเช่ือม ัน่ของเคร่ืองมือ (Reliability) 
เป็นรายดา้นและโดยรวมทั้งฉบบั โดยใชค้่าสัมประสิทธ์ิแอลฟา (Alpha Coefficient) ตามวธีิของ 
Crobach ได้ค่าความเช่ือม ั่นของแบบสอบถามทั้งฉบับเท่ากบั 0.917 ซ่ึงได้ค่ามากกว่า 0.20 
ใกล้เคียง 1 แสดงถึงแบบสอบถามมีความเช่ือม ั่น หรือมีความเที่ยงตรงสูง (Nunnally, 1978) 
(แสดงรายละเอียดค่าความเช่ือม ัน่รายดา้น และอ านาจจ าแนกรายขอ้ของแบบสอบถาม ไวใ้นส่วน
ภาคผนวก ค หนา้ 152) 
  

กำรรวบรวมข้อมูล 
 

ผูว้จิยัไดเ้กบ็รวบรวมขอ้มูลจากแบบสอบถาม (Questionnaires) โดยมีข ั้นตอบการเกบ็
รวมรวมขอ้มูลดงัน้ี 

1. ออกแบบ พฒันา แบบสอบถามจากการทบทวนวรรณกรรมที่เกีย่วขอ้งในบทที่ 2 ซ่ึง
เป็นเคร่ืองมือในการเกบ็รวบรวมข้อมูล ตรวจสอบความครบถ้วนถูกต้อง และทดสอบความ
น่าเช่ือถือของแบบสอบถาม และสร้างแบบสอบถามออนไลน ์(Google Form) 

2. ขอหนงัสือ ขอความร่วมมือในการเกบ็ขอ้มูลวจิยัจากคณะบญัชี มหาวทิยาลยัศรีปทุม 
3. น าขอ้มูลบริษทัหลกัทรัพยท์ี่ไดร้ับอนุญาตประกอบธุรกจิหลกัทรัพยจ์าก กลต. ที่ได้

สืบคน้ไวแ้ลว้ (ตามภาคผนวก ก) ซ่ึงขอ้มูลประกอบไปดว้ย ช่ือบริษทั ที่อยู่ เบอร์โทรศพัท ์ที่อยู่
จดหมายอิเลก็โทรนิกส์ (E-Mail) 

4. โทรศพัทข์อความร่วมมือจากฝ่ายพฒันาวจิยั หรือ ฝ่ายวเิคราะห์การลงทุนของบริษทั
หลกัทรัพยเ์พื่อส่งแบบสอบถาม โดยแบ่งจดัส่งทางจดหมายอิเลก็โทรนิกส์ จ  านวน 109 ฉบบั, ทาง
ไปรษณีย ์50 ฉบบั และน าส่งโดยพนกังานรับส่งเอกสาร จ านวน 20 ฉบบั ตามจ านวนที่ยินดีให้
ความร่วมมือ จนครบจ านวน 179 ฉบบั 

5. ภายใน 30 วนัตรวจสอบจ านวนตอบกลบัเมื่อไม่มีการตอบรับ โทรศัพท์ขอความ
ร่วมมืออีกครั้ ง ซ่ึงมีบางส่วนไม่สะดวกตอบแบบสอบถามออนไลนเ์พราะตอ้งออกนอกพื้นที่ กจ็ะ
จดัส่งแบบสอบถามทางจดหมายและแนบซองจดหมายเพื่อการตอบกลบัอีกครั้ ง หรือจดัส่งโดย
พนกังานส่งเอกสารและนดัรับเอกสารที่ตอบเสร็จสมบูรณ์กลบั 
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6. เมื่อได้รับการตอบกลบัแบบสอบถาม จากทางจดหมายอิเล็กโทรนิกส์ ( Email) 
จ  านวน 108 ฉบบั คิดเป็นร้อยละ 99.08 (แบบสอบถามออนไลน์) ของจ านวนที่จ ัดส่ง ทาง
ไปรษณีย ์37 ฉบบั คิดเป็นร้อยละ 74 ของจ านวนที่จดัส่ง ทางพนกังานรับส่งเอกสาร 20 ฉบบั คิด
เป็นร้อยละ 100 ของจ านวนที่จดัส่ง ไดร้ับการตอบกลบัทั้งหมด 165 ฉบบั จากจ านวน 179 ฉบบั 
คิดเป็นร้อยละ 92.18 ของกลุ่มตวัอย่างทั้งหมด และท าการตรวจสอบความถูกตอ้งและสมบูรณ์
ของขอ้มูลที่ไดต้อบกลบั 
 
ตำรำงที่ 5 จ านวนการจดัส่งแบบสอบถามและการไดร้ับตอบกลบั 

วธีิกำรกำรจัดส่ง จ ำนวน 
จดัส่ง(ฉบับ) 

จ ำนวน 
กำรตอบกลบั

(ฉบับ) 

ร้อยละ 
ของจ ำนวน
ทั้งหมด(ฉบับ) 

ร้อยละ 
ของจ ำนวนที่
จดัส่ง(ฉบับ) 

จดหมายอิเลก็โทร
นิกส์ 

109 108 60.34 99.08 

ไปรษณีย ์ 50 37 20.67 74 
พนกังานรับส่ง
เอกสาร 

20 20 11.17 100 

รวมทั้งส้ิน 179 165 92.18 92.18 

    
7.  รวบรวมขอ้มูลแบบสอบถามที่ได ้และน าไปประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูป

ทางสถิติ 
8.  สรุปผล อภิปรายผล และจดัท ารูปเล่ม 
 

สถิติท่ีใช้ในกำรวเิครำะห์ข้อมูล 
 

หลงัการตรวจสอบความครบถ้วนของแบบสอบถามแลว้ การประมวลขอ้มูลท าเป็น 3 
ข ั้นตอน คือ 

1. น าขอ้มูลส่วนที่เป็นแบบสอบถามปลายปิด (Closed-ended) ที่เกบ็รวบรวมมาได ้ลง
รหสั (Coding) ตามที่ผูว้จิยัไดก้  าหนดเปลี่ยนขอ้มูลเป็นรหสั (Code) ไวล้่วงหนา้ แลว้บนัทึกรหสัที่
ไดจ้ากการเปลี่ยนขอ้มูลดงักล่าวในเคร่ืองคอมพิวเตอร์ 

2. การวเิคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณ ตามรายละเอียดดงัน้ี 
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2.1 ส่วนที่  1 เป็นแบบสอบถามเกี่ยวกบัปัจจัยทั่วไปของผู้ตอบแบบสอบถาม 
ลกัษณะของแบบสอบถามเป็นแบบเลือกค าตอบ (Check- List) โดยใชส้ถิติพรรณนา (Descriptive 
Statistics) ไดแ้ก ่ค่าความถี่ (Frequency) ค่าร้อยละ (Percentage) 

2.2 แบบสอบถาม ส่วนที่ 2 ปัจจยัทัว่ไปของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยของผู้ตอบแบบสอบถาม ลกัษณะของแบบสอบถามเป็นแบบเลือกค าตอบ 
(Check- List) โดยใชส้ถิติพรรณนา (Descriptive Statistics) ไดแ้ก ่ค่าความถี่ (Frequency) ค่าร้อย
ละ (Percentage) ใช้การวิเคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) ในการ
ทดสอบสมมติฐาน 

2.3 ส่วนที่ 3 เป็นแบบสอบถามเกี่ยวกบัปัจจยัที่มีผลกระทบจากต่อรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และ ส่วนที่ 4 ความคิดเห็น
เกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ลกัษณะของแบบสอบถามจะเป็นแบบมาตราส่วนประมาณค่า (Rating Scale) โดยใช้
สถิติ โดยการก  าหนดระดบัผลกระทบของปัจจยัตามหลกัการของ Millers (1970) แบ่งเป็น 5 
ระดบั ดงัน้ี 
เกณฑก์ารให้คะแนนแบบสอบถาม ดงัน้ี 

ระดบัความคิดเห็น   ค่าคะแนน 
ผลกระทบนอ้ยที่สุด            1 
ผลกระทบนอ้ย            2 
ผลกระทบปานกลาง            3 
ผลกระทบมาก             4 
ผลกระทบมากที่สุด             5 
การแปลความหมายค่าเฉลี่ย (Mean) ตามเกณฑส์ัมบูรณ์ (Absolute Criteria) คะแนนแต่

ละช่วงมีความหมาย ดงัน้ี (บุญชม ศรีสะอาด, 2545, หนา้ 103) 
ค่าเฉลี่ย 1.00 – 1.50 หมายถึง กระทบนอ้ยที่สุด 
ค่าเฉลี่ย 1.51 – 2.50 หมายถึง กระทบนอ้ย 
ค่าเฉลี่ย 2.51 – 3.50 หมายถึง กระทบปานกลาง 
ค่าเฉลี่ย 3.51 – 4.50 หมายถึง กระทบมาก 
ค่าเฉลี่ย 4.51 – 5.00 หมายถึง กระทบมากที่สุด 
การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์เบื้องต้นด้วยสถิติสหสัมพนัธ์เพียร์สัน (Pearson Product 

Moment Correlation)  
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3. การวเิคราะห์ผลกระทบระหวา่งตวัแปรอิสระ กบั ตวัแปรตาม ใชส้ถิติในการทดสอบ
สมมติฐาน ใช้วิธีวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple Linear Regression Analysis) และ 
การวเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) ในการทดสอบสมมติฐาน 

4. สรุปขอ้มูลเชิงบรรยายจากแบบสอบถาม ส่วนที่ 5 ซ่ึงเป็นแบบสอบถามขอ้เสนอแนะ
เพื่อปรับปรุง ในเร่ืองปัจจยัที่มีผลกระทบจากต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเพิ่มเติม   
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สรุป 
 

เน้ือหาบทที่ 3 เป็นขอ้ก  าหนดระเบียบวธีิการวจิยั ผูว้จิยัก  าหนดรูปแบบการวจิยัเป็นเชิง
ปริมาณ ประชากรที่ใชศึ้กษาครั้ งน้ีมีจ  านวนทั้งส้ิน 391 คน โดยการค านวณขนาดกลุ่มตวัอย่างจาก
สูตรของ Taro Yamane ได้จ  านวน 179 คน สถิติที่ใช้วิเคราะห์แบ่งเป็น 2 ชุดคือ 1) ลกัษณะของ
แบบสอบถามเป็นแบบเลือกค าตอบ (Check- List) โดยใช้สถิติพรรณนา (Descriptive Statistics) 
ใช้วิธีสถิติค่าความถี่ (Frequency) ค่าร้อยละ (Percentage)  2) ลกัษณะของแบบสอบถามจะเป็น
แบบมาตราส่วนประมาณค่า (Rating Scale) โดยใช้สถิติ โดยการก  าหนดระดบัผลกระทบของ
ปัจจัยตามหลกัการของ Millers (1970) แปลความหมายค่าเฉลี่ย(Mean) ตามเกณฑ์สัมบูรณ์ 
(Absolute Criteria) คะแนนแต่ละช่วง วิเคราะห์ตวัแปรอิสระ โดยสถิติวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์เพียร์สัน (Pearson Correlation) การวเิคราะห์ผลกระทบระหวา่งตวัแปรอิสระ กบัตวั
แปรตามเพื่อทดสอบสมมติฐานใช้สถิติวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ(Multiple Linear Regression 
Analysis) โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ(Multiple Regression) และ การวเิคราะห์การ
ผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) ในการทดสอบสมมติฐานโดยผลการวเิคราะห์
มูลไดน้ าเสนอใน บทที่ 4 ซ่ึงเป็นบทต่อไป 
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บทที่ 4 
 

ผลกำรวเิครำะห์ข้อมูล 
 

การศึกษาครั้ งน้ี มีจุดมุ่งหมายเพื่อศึกษาปัจจยัที่มีผลกระทบจากต่อรายงานทางการเงิน
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  โดยเลือกกลุ่มตวัอย่างเป็นผูต้อบ
แบบสอบถามของการศึกษาครั้ งน้ีคือนกัวเิคราะห์การลงทุน ที่ไดร้ับความเห็นชอบจากส านกังาน
คณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ (กลต.)ซ่ึงเป็นผูใ้ชร้ายงานทางการเงินของ
บริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเป็นประจ าปกติส าหรับการท างาน 
วตัถุประสงค์เพื่อศึกษาและวิเคราะห์ความสัมพ ันธ์ระหว่างข้อมูลทั่วไป และวิเคราะห์
ความสัมพนัธ์ระหว่างการก  ากบัดูแลกจิการที่ดีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยที่ส่งผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินในมุมมองของนกัวเิคราะห์การ
ลงทุน เป็นการวจิยัเชิงปริมาณ (Quantitative Research) โดยเกบ็รวบรวมขอ้มูลจากแบบสอบถาม
ทั้ งหมด 165  ฉบับ คิดเป็นร้อยละ 92.18 ของกลุ่มตัวอย่างทั้ งหมด ผู้วิจ ัยได้วิเคราะห์และ
ประมวลผลขอ้มูล และไดแ้บ่งการน าเสนอเป็น 5 ส่วนดงัน้ี 

ส่วนที่ 1 ผลการวเิคราะห์ปัจจยัทัว่ไปของผูต้อบแบบสอบถาม 
ส่วนที่ 2 ผลการวิเคราะห์ปัจจยัทัว่ไปของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยของผูต้อบแบบสอบถาม 
ส่วนที่ 3 ผลการวิเคราะห์การก  ากบัดูแลกิจการที่ดีของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในมุมมองนกัวเิคราะห์เงินลงทุน  
ส่วนที่ 4 ผลการวเิคราะห์ความคิดเห็นเกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ 
ส่วนที่ 5 ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ และการวิเคราะห์การผนัแปรทางเดียว 

(One Way analysis of variance) เพื่อทดสอบสมมติฐาน 
5.1 ผลการทดสอบสมมติฐานดา้นปัจจยัของบริษทัที่มีผลกระทบกบัความน่าเช่ือถือ

รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ 
5.2 ผลการทดสอบสมมติฐานดา้นการก  ากบัดูแลกจิการที่ดีของบริษทัที่มีผลกระทบ

ต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ส่วนที่ 1  ผลกำรวเิครำะห์ปัจจยัทั่วไปของผู้ตอบแบบสอบถำม  
               ผูว้จิยัไดเ้กบ็ขอ้มูลทัว่ไปของผูต้อบแบบสอบถามของการวจิยัครั้ งน้ี สามารถสรุปผลการ 
วเิคราะห์ขอ้มูลไดด้งัตารางต่อไปน้ี 
 
ตำรำงที่ 6 การวเิคราะห์ปัจจยัทัว่ไปของผูต้อบแบบสอบถาม 

ข้อมูลทั่วไป 
จ ำนวน 
(คน) 

ร้อยละ 

1.  เพศ   
         ชาย 77 46.70 
         หญิง 88 53.30 
รวม 165 100 
2.  อำยุ   
         นอ้ยกวา่ 30 ปี 37 22.40 
         31 – 40 ปี 81 49.10 
         41 – 50 ปี 39 23.60 
         มากกวา่ 50 ปี 8 4.80 
รวม 165 100 
3.  ระดบักำรศึกษำ   
         ปริญญาตรี 65 39.40 
         ปริญญาโท 98 59.40 
         ปริญญาเอก 2 1.20 
รวม 165 100 

4.  สำขำวชิำที่ส ำเร็จกำรศึกษำ   
         การบญัชี 49 29.70 
         การเงิน 52 31.50 
         การบริหารจดัการ 23 13.90 
         เศรษฐศาสตร์ 28 17.00 
         อื่นๆ 13 7.90 
รวม 165 100 
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ตำรำงที่ 6 (ต่อ) 

ข้อมูลทั่วไป 
จ ำนวน 
(คน) 

ร้อยละ 

5.  ประสบกำรณ์ด้ำนกำรวเิครำะห์กำรลงทุน   
         นอ้ยกวา่ 5 ปี 60 36.40 
         5 – 10 ปี 56 33.90 
         11 – 15 ปี 23 13.90 
         มากกวา่ 15 ปี 26 15.80 
รวม 165 100 
6.  ต ำแหน่งงำนปัจจุบัน   
         ผูบ้ริหารระดบัสูง 22 13.30 
         ผูจ้ดัการ 33 20.00 
         เจา้หนา้ที่วเิคราะห์ 63 38.20 
         อื่นๆ 47 28.50 
รวม 165 100 

จากตารางที่ 6 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลทัว่ไปของผู้ตอบแบบสอบถาม พบว่าผู ้ตอบ
แบบสอบถามส่วนใหญ่เป็นหญิง จ  านวน 88 คน คิดเป็นร้อยละ 53.30 และเป็นชาย จ านวน 77 คน 
คิดเป็นร้อยละ 46.70 ตามล าดบั 

ผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่มีอายุระหว่าง 31 – 40 ปี จ  านวน 81 คน คิดเป็นร้อยละ 
49.10รองลงมามีอายุระหว่าง 41 – 50 ปี จ  านวน 39 คน คิดเป็นร้อยละ 23.60 ล  าดบัถดัมามีอายุ
น้อยกว่า 30 ปี จ  านวน 37 คน คิดเป็นร้อยละ 22.40 และน้อยที่สุดเป็นช่วงอายุมากกว่า 50 ปี 
จ  านวน 8 คน คิดเป็นร้อยละ 4.80 

ผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่มีระดบัการศึกษาส่วนใหญ่เป็นระดบัปริญญาโท จ านวน 
98 คน คิดเป็นร้อยละ 59.40 รองลงมาเป็นระดบัปริญญาตรี จ  านวน 65 คน คิดเป็นร้อยละ 39.40 
และล าดบัที่นอ้ยที่สุดเป็นระดบัปริญญาเอก จ านวน 2 คน คิดเป็นร้อยละ 1.20 

 ผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่ส าเร็จการศึกษาสาขาวชิาการเงิน จ านวน 52 คน คิดเป็น
ร้อยละ 31.50รองลงมาสาขาวิชาการบญัชี จ  านวน 49 คน คิดเป็นร้อยละ 29.70 รองลงมาเป็น
สาขาวชิาเศรษฐศาสตร์ จ  านวน 28 คน คิดเป็นร้อยละ 17.00 ล  าดบัถดัมาเป็นสาขาวชิาการบริหาร
จดัการ จ านวน 23 คน คิดเป็นร้อยละ 13.90 และล าดบัสุดท้ายเป็นสาขาอื่นๆที่ไม่เกี่ยวกบัสาขา
ขา้งตน้ที่กล่าวมา จ านวน 13 คน คิดเป็นร้อยละ 7.90 
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 ผู ้ตอบแบบสอบถามมีประสบการณ์ด้านการวิเคราะห์การลงทุนส่วนใหญ่มี
ประสบการณ์ดา้นการวเิคราะห์นอ้ยกวา่ 5 ปี จ  านวน 60 คน คิดเป็นร้อยละ 36.40 รองลงมาอยู่ช่วง
ระหวา่ง5 – 10 ปี จ  านวน 56 คน คิดเป็นร้อยละ 33.90  รองลงมาผูม้ีประสบการณ์ดา้นการวเิคราะห์
มากกว่า 15 ปี จ  านวน 26 คน คิดเป็นร้อยละ 15.80 และน้อยที่สุดเป็นมีประสบการณ์ด้านการ
วเิคราะห์อยู่ช่วงระหวา่ง11 – 15 ปี จ  านวน 23 คน คิดเป็นร้อยละ 13.90 

ต  าแหน่งงานปัจจุบนัของผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่เป็นเจ้าหน้าที่วเิคราะห์ จ  านวน 
63 คน คิดเป็นร้อยละ 38.20 รองลงมาเป็นอื่นๆ จ านวน 47 คน คิดเป็นร้อยละ 28.50 รองลงมาเป็น
ผูจ้ดัการ จ านวน 33 คน คิดเป็นร้อยละ 20.00 และล าดบัสุดทา้ยเป็นผูบ้ริหารระดบัสูง จ  านวน 22 
คน คิดเป็นร้อยละ 13.30 
 
ส่วนที่ 2  ผลกำรวเิครำะห์ปัจจยัทั่วไปของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  

ผู้วิจยัได้เกบ็ขอ้มูลทัว่ไปของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
ของผู้ตอบแบบสอบถามของการวิจยัครั้ งน้ี สามารถสรุปผลการวิเคราะห์ข้อมูลได้ดงัตาราง
ต่อไปน้ี 

 
 ตำรำงที่ 7 การวเิคราะห์ปัจจยัทัว่ไปของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

                  ของผูต้อบแบบสอบถาม 

ข้อมูลทั่วไป จ ำนวน (คน) ร้อยละ 
1.  ระยะเวลำกำรด ำเนนิงำนของกจิกำรที่ท่ำนท ำกำรวเิครำะห์   
         นอ้ยกวา่ 5 ปี 66 40.00 
         5 – 15 ปี 76 46.10 
         16 – 25 ปี 11 6.70 
         มากกวา่ 25 ปี 12 7.30 
รวม 165 100 
2.  ขนำดองค์กรที่ท่ำนวเิครำะห์อยู่จดัอยู่ในประเภทใด   
         ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียนไม่เกนิ ห้าลา้นบาท) 36 21.80 
         ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน นอ้ยกวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 41 24.80 
         ขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน มากกวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 88 53.30 
รวม 165 100 

  



68 
 

ตำรำงที่ 7 (ต่อ) 

ข้อมูลทั่วไป จ ำนวน (คน) ร้อยละ 
3.  โครงสร้ำงเงนิทุน   
         แหล่งเงินทุนระยะสั้น (ระยะการช าระคืนไม่เกนิ 1ปี) 36 21.80 
         แหล่งเงินทุนระยะยาว (ระยะการช าระคืนเกนิกวา่ 5 ปี) 82 49.70 
         แหล่งเงินทุนที่มาจากสถาบนัการเงินเฉพาะกจิ และจาก
สถาบนัการเงินทัว่ไป 

47 28.50 

รวม 165 100 

4.  สัดส่วนคณะกรรมกำรอสิระ   
         มีคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 3   ตาม กลต. ก  าหนด 112 67.90 
         มีคณะกรรมการอิสระมากกวา่ 1 ใน 3   หรือมากกวา่ที่ 
         กลต. ก  าหนด 

38 23.00 

         มีคณะกรรมการอิสระนอ้ยกวา่ 1 ใน 3   หรือนอ้ยกวา่ที ่
         กลต. ก  าหนด 

15 9.10 

รวม 165 100 
5.  ประเภทรำยงำนผู้สอบบัญชีรบัอนุญำต   
         แสดงความเห็นอย่างไม่มเีง่ือนไข 129 78.20 
         แสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไข 20 12.10 
         ไม่แสดงความเห็น 12 7.30 
         แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 4 2.40 
รวม 165 100 

จากตารางที่ 7 การวเิคราะห์ขอ้มูลทัว่ไปของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยของผู้ตอบแบบสอบถามพบว่าผู ้ตอบแบบสอบถามส่วนใหญ่มี ระยะเวลาการ
ด าเนินงานอยู่ช่วงระหวา่ง 5 – 15 ปี จ  านวน 76 คน คิดเป็นร้อยละ 46.10 รองลงมาเป็นนอ้ยกวา่ 5 
ปี จ  านวน 66 คน คิดเป็นร้อยละ 40.00 ล  าดบัที่สามมากกว่า 25 ปี จ  านวน 12 คน คิดเป็นร้อยละ 
7.30 ล  าดบัที่ส่ีอยู่ช่วงระหวา่ง16 – 25 ปี จ  านวน 11 คน คิดเป็นร้อยละ 6.70 

ขนาดองคก์รที่นกัวเิคราะห์การลงทุนที่ตอบแบบสอบถามวเิคราะห์ส่วนใหญ่จดัจดัอยู่
ในประเภทขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน มากกว่า ยี่สิบล้านบาท) จ านวน 88 คน คิดเป็นร้อยละ 
53.30 รองลงมาเป็นขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน นอ้ยกวา่ ยี่สิบลา้นบาท) จ านวน 41 คน คิดเป็น
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ร้อยละ 24.80 และล าดบัสุดทา้ยเป็น ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียนไม่เกนิ ห้าลา้นบาท) จ านวน 36 คน 
คิดเป็นร้อยละ 21.80 

โครงสร้างเงินทุนส่วนใหญ่มาจากแหล่งเงินทุนที่มาจากแหล่งเงินทุนระยะยาว (ระยะ
การช าระคืนเกนิกวา่ 5 ปี) จ  านวน 82 คน คิดเป็นร้อยละ 49.70 รองลงมาจากสถาบนัการเงินเฉพาะ
กจิ และจากสถาบนัการเงินทัว่ไป จ านวน 47 คน คิดเป็นร้อยละ 28.50 และนอ้ยที่สุดมาจากแหล่ง
เงินทุนระยะสั้น (ระยะการช าระคืนไม่เกนิ 1ปี) จ  านวน 36 คน คิดเป็นร้อยละ 21.80 

สัดส่วนคณะกรรมการอิสระขอบบริษทัจดทะเบียนที่ผู ้ตอบแบบสอบถามเป็นผู้
วเิคราะห์มากที่สุดเป็นมีคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 3   ตาม กลต. ก  าหนด จ านวน 112 คน คิดเป็น
ร้อยละ 67.90 รองลงมาเป็นมีคณะกรรมการอิสระมากกว่า 1 ใน 3   หรือมากกวา่ที่ กลต. ก  าหนด 
จ านวน 38 คน คิดเป็นร้อยละ 23.00 และน้อยที่สุดเป็นมีคณะกรรมการอิสระน้อยกว่า 1 ใน 3   
หรือนอ้ยกวา่ที่ กลต. ก  าหนด จ านวน 15 คน คิดเป็นร้อยละ 9.10 

ประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยที่ผูต้อบแบบสอบถามวิเคราะห์การลงทุนส่วนใหญ่เป็นแสดงความเห็นอย่างไม่มี
เง่ือนไข จ านวน 129 คน คิดเป็นร้อยละ 78.20 รองลงมาเป็นแสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไข 
จ านวน 20 คน คิดเป็นร้อยละ 12.10 ล  าดบัที่สามเป็นไม่แสดงความเห็น จ านวน 12 คน คิดเป็น
ร้อยละ 7.30 และนอ้ยที่สุดเป็นแสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง จ  านวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 2.40 
 
ส่วนที่ 3  ผลกำรวเิครำะห์กำรก ำกบัดูแลกจิกำรที่ดขีองบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยในมุมมองของนกัวเิครำะห์เงนิลงทุน  

ผูว้จิยัไดเ้กบ็ขอ้มูลความคิดเห็นเกีย่วกบัการก  ากบัดูแลกจิการที่ดีของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยของการวจิยัครั้ งน้ี สามารถสรุปผลการวเิคราะห์ขอ้มูลได้ดงั
ตารางต่อไปน้ี 
ตำรำงที่ 8 การวเิคราะห์ขอ้มูลความคิดเห็นเกีย่วกบัการก  ากบัดูแลกจิการที่ดีของบริษทัจดทะเบียน 

                ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยของการวจิยัครั้ งน้ี และจ าแนกรายดา้น 

ปัจจยัที่มผีลกระทบจำกต่อควำมน่ำเช่ือถือรำยงำนทำง
กำรเงนิด้ำนกำรก ำกบัดูแลกจิกำรที่ดี X  S.D. 

ระดบัควำม
คดิเหน็ 

บทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สีย 3.74 0.66 มาก 
ความรับผิดชอบของคณะกรรมการ 3.99 0.66 มาก 
การเปิดเผยขอ้มูล 4.17 0.54 มาก 
รวม 3.97 0.07 มำก 
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 จากตารางที่ 8 พบวา่ผูต้อบแบบสอบถามมีความคิดเห็นเกีย่วกบัการก  ากบัดูแลกิจการ
ที่ดีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยรวมอยู่ในระดบัมาก โดยมี
ค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 3.97 เมื่อพิจารณาเป็นรายดา้นพบวา่ ทุกดา้นมีระดบัความคิดเห็นอยู่ในระดบัมากโดย
มีค่าเฉลี่ยเรียงล  าดบัจากนอ้ยไปมาก ดงัน้ี ดา้นบทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สียไดค้่าเฉลี่ยอยู่ที่ 3.74 ดา้น
ความรับผิดชอบของคณะกรรมการไดค้่าเฉลี่ยอยู่ที่ 3.99 และดา้นการเปิดเผยขอ้มูลไดค้่าเฉลี่ยอยูท่ี่ 
4.17 
 

ตำรำงที่ 9 การวเิคราะห์ขอ้มูลความคิดเห็นเกีย่วกบัการก  ากบัดูแลกจิการที่ดีของบริษทัจดทะเบียน 

                 ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นบทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สีย จ  าแนกรายขอ้ 

บทบำทของผู้มส่ีวนได้เสีย X  S.D. 
ระดบัควำม
คดิเหน็ 

กจิการให้ความส าคญักบัการท างานแบบมีส่วนร่วมระหวา่ง
องคก์ร 

3.72 0.93 มาก 

กจิการรับฟังขอ้คิดเห็นของผูม้ีส่วนไดเ้สียทุกเสียงเพือ่ความพึง
พอใจและ ปรับปรุงประสิทธิภาพและนโยบายการท างาน 

3.72 0.89 
 

มาก 

กจิการมีมาตรการป้องกนักบัผูบ้ริหารจดัการเมือ่ปฏิบตัิงานไม่
ถูกตอ้งอย่างชดัเจน 

3.82 0.80 มาก 

กจิการให้ความส าคญักบัผูล้งทุกทกุรายอย่างเท่าเทียมกนั 3.68 0.97 มาก 
รวม 3.74  0.07  มำก 

จากตารางที่ 9 การวิเคราะห์ข้อมูลความคิดเห็นเกี่ยวกบัการก  ากบัดูแลกจิการที่ดีของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นบทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สียโดยรวมอยู่
ในระดบัมากได้ค่าเฉลี่ย 3.74 และพิจารณาเป็นรายข้ออยู่ในระดบัมากทุกข้อโดยมีค่า เฉลี่ย
เรียงล  าดบัจากนอ้ยไปหามาก ดงัน้ี กจิการให้ความส าคญักบัผูล้งทุกทุกรายอย่างเท่าเทียมกนั ได้
ค่าเฉลี่ย 3.68 รองลงมา กจิการให้ความส าคญักบัการท างานแบบมีส่วนร่วมระหวา่งองคก์ร และ 
กจิการรับฟังขอ้คิดเห็นของผูม้ีส่วนไดเ้สียทุกเสียงเพื่อความพึงพอใจ และ ปรับปรุงประสิทธิภาพ
และนโยบายการท างานไดค้่าเฉลี่ยเฉลี่ยเท่ากนัที่ 3.72 และ กจิการมีมาตรการป้องกนักบัผูบ้ริหาร
จดัการเมื่อปฏิบตัิงานไม่ถูกตอ้งอย่างชดัเจน ไดค้่าเฉลี่ย 3.82 
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ตำรำงที่ 10 การวิเคราะห์ข้อมูลความคิดเห็นเกี่ยวกบัการก  ากบัดูแลกิจการที่ดีของบริษ ัทจด 

                    ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้ าน ความรั บผิดชอบ ของ 

                     คณะกรรมการ จ าแนกรายขอ้ 

ควำมรับผิดชอบของคณะกรรมกำร 
X  S.D. 

ระดบัควำม
คดิเหน็ 

กจิการส่งเสริมการฝึกอบรม พฒันาความรู้
ความสามารถในการปฏิบตัิงานสม ่าเสมอ 

3.89 0.90 มาก 

กจิการให้ความส าคญักบัระบบการตรวจสอบและ
ควบคุมภายใน 

4.14 0.77 มาก 

คณะกรรมการบริหารจดัการดว้ยความยุติธรรม 3.95 0.77 มาก 
คณะกรรมการเป็นผูม้ีความรู้ความสามารถและปฏิบตัิ
หนา้ที่อย่างมีคุณภาพ 

4.01 0.80 มาก 

รวม 3.99 0.06 มำก 

ตารางที่ 10 การวิเคราะห์ข้อมูลความคิดเห็นเกี่ยวกบัการก  ากบัดูแลกิจการที่ดีของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นความรับผิดชอบของคณะกรรมการ
โดยรวมอยู่ในระดบัมาก ได้ค่าเฉลี่ย 3.99 และพิจารณาเป็นรายข้ออยู่ในระดบัมากทุกขอ้โดยมี
ค่าเฉลี่ยเรียงล  าดบัจากนอ้ยไปหามาก ดงัน้ี ดา้นคณะกรรมการบริหารจดัการดว้ยความยุติธรรม ได้
ค่าเฉลี่ย 3.95 ล  าดบัที่สองรองลงมาดา้นกจิการส่งเสริมการฝึกอบรม พฒันาความรู้ความสามารถ
ในการปฏิบตัิงานสม ่าเสมอ ได้ค่าเฉลี่ย 3.89 ล  าดบัที่สามด้านคณะกรรมการเป็นผู้มีความรู้
ความสามารถและปฏิบตัิหน้าที่อย่างมีคุณภาพ ได้ค่าเฉลี่ย 4.01 และ ล  าดบัที่ส่ีด้านกิจการให้
ความส าคญักบัระบบการตรวจสอบและควบคุมภายใน ไดค้่าเฉลี่ย 4.14 
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ตำรำงที่ 11 การวิเคราะห์ข้อมูลความคิดเห็นเกี่ยวกบัการก  ากบัดูแลกิจการที่ดีของบริษ ัทจด 
                    ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นการเปิดเผยขอ้มูลจ าแนกรายขอ้ 

กำรเปิดเผยข้อมูล 
X  S.D. 

ระดบั
ควำม
คดิเหน็ 

กจิการปฏิบตัิตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินอย่าง
เคร่งครัด 

  4.17 0.61 มาก 

การเปิดเผยขอ้มูลการรายงานการเงิน ที่ถูกตอ้งครบถว้น 
ตรงไปตรงมา 

4.21 0.62 มาก 

กจิการเปิดเผยขอ้มูลอย่างเพียงพอ สามารถใหผู้ใ้ช้
ประเมินเหตุการณ์และพยากรณ์เหตุการณ์ในอนาคตได้ 

4.10 0.68 มาก 

รวม 4.17 0.04 มำก 

 จากตารางที่ 11 การวเิคราะห์ขอ้มูลความคิดเห็นเกีย่วกบัการก  ากบัดูแลกิจการที่ดีของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นการเปิดเผยขอ้มูลโดยรวมอยู่ในระดบั
มาก ไดค้่าเฉลี่ย 4.17 และพิจารณาเป็นรายขอ้อยู่ในระดบัมากทุกขอ้โดยมีค่าเฉลี่ยเรียงล  าดบัจาก
น้อยไปหามาก ดงัน้ี ด้านกิจการเปิดเผยข้อมูลอย่างเพียงพอ สามารถให้ผูใ้ช้ประเมินเหตุการณ์ 
และพยากรณ์เหตุการณ์ในอนาคตได ้ไดค้่าเฉลี่ย 4.10 ล  าดบัที่สองดา้นกจิการปฏิบตัิตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงินอย่างเคร่งครัด ได้ค่าเฉลี่ย  4.17 และ ด้านการเปิดเผยข้อมูลการรายงาน
การเงิน ที่ถูกตอ้งครบถว้น ตรงไปตรงมา ไดค้่าเฉลี่ย 4.21  
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ส่วนที่ 4 ผลกำรวิเครำะห์ควำมคิดเห็นเกี่ยวกับระดับควำมน่ำเช่ือถือรำยงำนทำงกำรเงินของ
บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย  
 
ตำรำงที่ 12 การวเิคราะห์ความคิดเห็นเกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทั  

                   จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และจ าแนกรายดา้น 

ระดบัควำมน่ำเช่ือถือรำยงำนทำงกำรเงนิ 
X  S.D. 

ระดบัควำม
คดิเหน็ 

การเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม 4.00 0.62 มาก 
พิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง 4.04 0.70 มาก 
ความครบถว้น 4.10 0.72 มาก 
การเปรียบเทียบกนัได ้ 4.04 0.63 มาก 
ความทนัเวลา 3.79 0.88 มาก 
รวม 3.99 0.10 มำก 

จากตารางที่ 12 ผู ้ตอบแบบสอบถามมีความคิดเห็นเกี่ยวกบัระดบัความน่าเ ช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยรวมอยู่ใน
ระดบัมาก ได้ค่าเฉลี่ยเป็น 3.99 และพิจารณาเป็นรายข้ออยู่ในระดบัมากทุกข้อโดยมีค่าเฉลี่ย
เรียงล  าดบัจากนอ้ยไปหามาก ดงัน้ี  ดา้นความทนัเวลา ไดค้่าเฉลี่ย 3.79 ล  าดบัที่สามดา้นการเป็น
ตวัแทนอนัเที่ยงธรรม ไดค้่าเฉลี่ยที่ 4.00 ล  าดบัที่สามดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง และ ดา้นการ
เปรียบเทียบกนัได ้ไดค้่าเฉลี่ยเป็น 4.04 และ ดา้นความครบถว้น ไดค้่าเฉลี่ย 4.10 
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ตำรำงที่ 13 การวเิคราะห์ความคิดเห็นเกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทั  

                   จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม 

                   และจ าแนกรายขอ้ 

กำรเป็นตัวแทนอนัเที่ยงธรรม 
X  S.D. ระดบัควำมคดิเห็น 

รายงานทางการเงินเป็นตวัแทนอนัเที่ยง
ธรรม มีความเป็นกลาง ปราศจาก
ขอ้ผิดพลาด 

3.98 0.79 มาก 

กจิการให้ความส าคญักบัการน าเสนอ
รายงานทางการเงินตามเน้ือหาและความ
เป็นจริงเชิงเศรษฐกจิ 

3.87 0.82 มาก 

ผูต้รวจสอบบญัชีไดต้รวจสอบบญัชีของ
กจิการตามมาตรฐานการตรวจสอบสากล 

4.17 0.65 มาก 

รวม 4.01  0.09 มำก 

จากตารางที่ 13 การวิเคราะห์ความคิดเห็นเกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นการเป็นตวัแทนอนัเที่ยง
ธรรม และจ าแนกรายขอ้โดยรวมอยู่ในระดบัมาก ไดค้่าเฉลี่ยเป็น 4.01 เมื่อพิจารณาเป็นรายขอ้ทุก
ข้อมีระดบัความคิดเห็นอยู่ในระดบัมาก โดยมีค่าเฉลี่ยเรียงล  าดบัจากน้อยไปหามาก ดงัน้ี ด้าน
กิจการให้ความส าค ัญกบัการน าเสนอรายงานทางการเงินตามเน้ือหาและความเป็นจริงเ ชิง
เศรษฐกจิ ไดค้่าเฉลี่ย 3.87 ล  าดบัที่สองดา้นรายงานทางการเงินเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม มีความ
เป็นกลาง ปราศจากข้อผิดพลาด ได้ค่าเฉลี่ย 3.98 และ ด้านผู้ตรวจสอบบญัชีไดต้รวจสอบบญัชี
ของกจิการตามมาตรฐานการตรวจสอบสากล ไดค้่าเฉลี่ย 4.17  
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ตำรำงที่ 14 การวเิคราะห์ความคิดเห็นเกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทั  

                   จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านพิสูจนย์ืนยนัไดว้่ามีอยู่จริง และ 

                   จ  าแนกรายขอ้ 

พสูิจน์ยืนยันได้ว่ำมอียู่จริง 
X  S.D. ระดบัควำมคดิเห็น 

กิจการบริหารงานและจดัท ารายงานทางการ
เงินดว้ยความสามารถตรวจสอบได ้ยืนยนัได้ 

4.13 0.68 มาก 

กิจการน าเสนอรายงานทางการเงินโดยไม่มี
การก  าหนดผลลพัธ์หรือเพื่อวตัถุประสงคอ์ย่าง
ใดอย่างหน่ึง 

3.92 0.85 มาก 

กิจการรับ รู้รายการด้วยมูลค่ าที่ แ น่นอน
สามารถตรวจสอบได ้

4.07 0.72 มาก 

รวม 4.02 0.09 มำก 

จากตารางที่ 14 การวิเคราะห์ความคิดเห็นเกี่ยวกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง 
และจ าแนกรายขอ้โดยรวมอยู่ในระดบัมาก ไดค้่าเฉลี่ยเป็น 4.02 เมื่อพิจารณาเป็นรายขอ้ทุกข้อมี
ระดบัความคิดเห็นอยู่ในระดบัมาก โดยมีค่าเฉลี่ยเรียงล  าดบัจากน้อยไปหามาก ดงัน้ี ดา้นกจิการ
น าเสนอรายงานทางการเงินโดยไม่มีการก  าหนดผลลพัธ์หรือเพื่อวตัถุประสงคอ์ย่างใดอย่างหน่ึง 
ไดค้่าเฉลี่ย 3.92 ล  าดบัที่สองดา้นกจิการรับรู้รายการดว้ยมูลค่าที่แน่นอนสามารถตรวจสอบได ้ ได้
ค่าเฉลี่ย 4.07 และ ดา้นกจิการบริหารงานและจดัท ารายงานทางการเงินดว้ยความโปร่งใส สามารถ
ตรวจสอบได ้ยืนยนัได ้ไดค้่าเฉลี่ย 4.13 
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ตำรำงที่ 15 การวเิคราะห์ความคิดเห็นเกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทั  

                   จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยด้านความครบถ้วน และจ าแนกราย 

                   ขอ้ 

ควำมครบถ้วน 
X  S.D. 

ระดบัควำม
คดิเหน็ 

รายงานทางการเงินมีความครบถว้น ของขอ้มูล
เป็นไปตามมาตรฐานบญัชี 

4.10 0.82 มาก 

กจิการน าเสนอขอ้มูลที่เกีย่วขอ้งกบักจิการอย่าง
เพียงพอต่อการน ารายงานทางการเงินไปใช้
ประกอบการตดัสินใจ 

4.10 0.79 มาก 

กจิการให้ความส าคญักบัการรายงานทางการเงินที่
ครบถว้นเพื่อให้ผูใ้ชไ้ดท้ราบถึงรายละเอยีดและ
เหตุการณ์ที่เกดิขึ้นของกจิการ 

4.10 0.74 มาก 

รวม 4.10 0.04 มำก 

จากตารางที่ 15 การวิเคราะห์ความคิดเห็นเกี่ยวกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความครบถ้วน และ
จ าแนกรายขอ้ โดยรวมอยู่ในระดบัมาก ไดค้่าเฉลี่ยเป็น 4.10 เมื่อพิจารณาเป็นรายขอ้ทุกขอ้มีระดบั
ความคิดเห็นทุกข้ออยู่ในระดบั ดา้นกจิการน าเสนอข้อมูลที่เกีย่วข้องกบักจิการอย่างเพียงพอต่อ
การน ารายงานทางการเงินไปใช้ประกอบการตดัสินใจ ดา้นกจิการให้ความส าคญักบัการรายงาน
ทางการเงินที่ครบถว้นเพื่อให้ผูใ้ชไ้ดท้ราบถึงรายละเอียดและเหตุการณ์ที่เกดิขึ้นของกิจการ และ
ดา้นรายงานทางการเงินมีความครบถว้น ของขอ้มูลเป็นไปตามมาตรฐานบญัชี ไดค้่าเฉลี่ย 4.10 
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ตำรำงที่ 16 การวเิคราะห์ความคิดเห็นเกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทั  

                   จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านการเปรียบเทียบกนัได้ และ 

                   จ  าแนกรายขอ้ 

กำรเปรียบเทียบกนัได้ 
X  S.D. 

ระดบัควำม
คดิเหน็ 

กจิการจดัท ารายงานทางการเงินที่สามารถเปรียบเทียบกนั
ไดข้องขอ้มลูในอดีต และ ปัจจุบนั 

4.10 0.71 มาก 

กจิการให้ความส าคญัในการเปิดเผยขอ้มูลกรณีที่มีการ
เปลี่ยนแปลงวธีิการปฏิบตัิหรือนโยบายต่างๆของกจิการ
เพื่อให้ผูใ้ชส้ามารถเปรียบเทยีบขอ้มูลได ้

4.00 0.77 มาก 

กจิการยึดแนวทางปฏิบตัิตามวธีิการที่ใช้ในรอบบญัชีที่
ผ่านมา 

3.89 0.79 มาก 

กจิการน าเสนอรายงานทางการเงินเพื่อให้ผูใ้ชส้ามารถ
ทราบถึงฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานที่ผ่านมา
ของกจิการได ้

4.16 0.69 มาก 

รวม 4.04 0.05 มำก 

จากตารางที่ 16 การวิเคราะห์ความคิดเห็นเกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านการเปรียบเทียบกนัได้ 
และจ าแนกรายขอ้โดยรวมอยู่ในระดบัมาก ไดค้่าเฉลี่ยเป็น 4.04 เมื่อพิจารณาเป็นรายขอ้ทุกข้อมี
ระดบัความคิดเห็นอยู่ในระดบัมาก โดยมีค่าเฉลี่ยเรียงล  าดบัจากน้อยไปหามาก ดงัน้ี ดา้นกจิการ
ยึดแนวทางปฏิบตัิตามวธีิการที่ใชใ้นรอบบญัชีที่ผ่านมา ไดค้่าเฉลี่ยที่ 3.89 ล  าดบัที่สอง ดา้นกจิการ
ให้ความส าคญัในการเปิดเผยขอ้มูลกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงวธีิการปฏิบตัิหรือนโยบายต่างๆของ
กจิการเพื่อให้ผูใ้ชส้ามารถเปรียบเทียบขอ้มูลได ้ ไดค้่าเฉลี่ยที่ 4.00 ล  าดบัที่สาม ดา้นกจิการจดัท า
รายงานทางการเงินที่สามารถเปรียบเทียบกนัไดข้องขอ้มูลในอดีต และ ปัจจุบนั ไดค้่าเฉลี่ยที่ 4.10 
และ ดา้นกจิการน าเสนอรายงานทางการเงินเพื่อให้ผูใ้ชส้ามารถทราบถึงฐานะทางการเงิน และผล
การด าเนินงานที่ผ่านมาของกจิการได ้ไดค้่าเฉลี่ยที่ 4.16 
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ตำรำงที่ 17 การวเิคราะห์ความคิดเห็นเกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทั  

                   จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นความทนัเวลา และจ าแนกรายขอ้ 

ควำมทันเวลำ 
X  S.D. 

ระดบั
ควำม
คดิเหน็ 

กจิการมีขอ้มูลพร้อมใหผู้ใ้ชใ้ชป้ระกอบการตดัสินใจทาง
เศรษฐกจิไดท้นัเวลา 

3.77 0.99 มาก 

กจิการให้ความส าคญักบัความทนัเวลาในการน าเสนอ
รายงานทางการเงิน 

3.75 0.94 มาก 

ผูจ้ดัท  ารายงานทางการเงินมีระเบียบวนิยั เปิดเผยขอ้มูลที่
ถูกตอ้ง ครบถว้นไดต้รงตามเวลาที่ก  าหนด 

3.85 0.91 มาก 

รวม 3.79 0.04 มำก 

จากตารางที่ 17 การวิเคราะห์ความคิดเห็นเกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นความทนัเวลา และจ าแนก
รายขอ้โดยรวมอยู่ในระดบัมาก ไดค้่าเฉลี่ยเป็น 3.79 เมื่อพิจารณาเป็นรายข้อทุกขอ้มีระดบัความ
คิดเห็นอยู่ในระดับมาก โดยมีค่ าเฉลี่ยเ รียงล  าด ับจากน้อยไปหามาก ด ัง น้ี ด้านกิจการให้
ความส าคญักบัความทนัเวลาในการน าเสนอรายงานทางการเงิน ได้ค่าเฉลี่ย 3.75 รองลงมาดา้น
กิจการมีข้อมูลพร้อมให้ผูใ้ช้ใช้ประกอบการตดัสินใจทางเศรษฐกจิได้ทนัเวลา ได้ค่าเฉลี่ย 3.77 
และมากที่สุดดา้นผู้จดัท ารายงานทางการเงินมีระเบียบวินยั เปิดเผยขอ้มูลที่ถูกตอ้ง ครบถว้นได้
ตรงตามเวลาที่ก  าหนด ไดค้่าเฉลี่ย 3.85 
 
ส่วนที่ 5  ผลกำรวเิครำะห์เงื่อนไขข้อตกลงเบ้ืองต้นก่อนกำรวเิครำะห์ถดถอยแบบพหุคูณ 
 

ก่อนการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ เพื่อทดสอบสมมติฐานในเบื้องต้นผูว้จิยัไดแ้บ่ง
สถิติการวิเคราะห์ออกเป็น 2 ข ั้นตอนคือ การวิเคราะห์ด้วยสถิติสหสัมพนัธ์เพียร์สัน (Pearson 
Product Moment Correlation) เพื่อวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ กบั ตวัแปรตาม 
ทั้งน้ีเพื่อความสะดวกในการวเิคราะห์ผูว้จิยัไดก้  าหนดสัญลกัษณ์ในการวเิคราะห์ดงัน้ี 

ปัจจยัที่มีผลกระทบจากต่อความน่าเ ช่ือถือรายงานทางการเงินด้านการก  ากบัดูแล
กจิการที่ดี 

X1 หมายถึง บทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สีย 
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X2 หมายถึง ความรับผิดชอบของคณะกรรมการ 
X3 หมายถึง การเปิดเผยขอ้มูล 

ระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

 Y1 หมายถึง การเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม 
Y2 หมายถึง ความสามารถตรวจสอบได ้
Y3 หมายถึง ความครบถว้น 
Y4 หมายถึง การเปรียบเทียบกนัได ้
Y5 หมายถึง ความทนัเวลา 
5. 1 การวิเคราะห์ด้วยสถิติสหสัมพ ันธ์ เพีย ร์สั น ( Pearson Product Moment 

Correlation) แสดงรายละเอียดดงัตารางที่ 18 
 
  ตำรำงที่ 18 แสดงค่าสหสัมพนัธ์เพียร์สัน (Pearson Product Moment Correlation) 

Correlations X1 X2 X3 Y1 Y2 Y3 Y4 Y5 

 X1  1               

 X2 .715** 1             
 X3 .195* .271** 1           
Y1 .507** .541** .522** 1         

Y2 .295** .431** .480** .631** 1       
Y3 .443** .425** .567** .564** .761** 1     
Y4 .477** .439** .567** .582** .744** .801** 1   

Y5 .692** .518** .150 .493** .287** .419** .522** 1 

** มีนยัส าคญัที่ระดบั 0.01, * มีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่ 18 พบว่าค่าสัมประสิทธ์ิสัมพนัธ์( r ) ค่าโดยรวมอยู่ระหว่าง 0.195* ถึง 

0.801* แสดงถึงมีค่าระดบัความสัมพนัธ์ จึงถือวา่ไม่ละเมิดขอ้ตกลงเบื้องตน้กอ่นการวเิคราะห์การ
ถดถอย หรือเรียกว่าไม่เกดิปัญหาระหว่างค่าตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตาม (Karl Pearson, 1857-
1936) 
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ส่วนที่ 6  ผลกำรวเิครำะห์ข้อมูล เพื่อกำรทดสอบสมมติฐำน (Hypothesis Testing) 
 

การทดสอบสมมติฐานการวจิยั เร่ืองปัจจยัที่มีผลกระทบจากต่อความน่าเช่ือถือรายงาน
ทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กรณีศึกษานกัวเิคราะห์
การลงทุน ที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก  ากบัหลักทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย ์(กลต.)ซ่ึงเป็นผูใ้ชร้ายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยเป็นประจ าปกติส าหรับการท างาน ผูว้จิยัไดต้ ั้งสมมติฐานไว ้8 ขอ้ดงัน้ี 
H1 ปัจจยัดา้นระยะเวลาการด าเนินงานต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 
H2 ปัจจยัดา้นขนาดองคก์รต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 
H3 ปัจจยัด้านโครงสร้างเงินทุนต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 
H4 ปัจจยัด้านสัดส่วนคณะกรรมการอิสระต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 
H5ปัจจยัด้านประเภทรายงานของผู้สอบบญัชีรับอนุญาตต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 
H6ปัจจยัดา้นบทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สียต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
H7ปัจจยัด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงาน
ทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
H8ปัจจยัด้านการเปิดเผยข้อมูลต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

6.1 ทดสอบสมมติฐานปัจจยัที่มีผลกระทบต่อบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยในมุมมองของนกัวเิคราะห์การลงทุนกบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน 

ผูว้จิยัใชก้ารวเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) เพื่อทดสอบ
สมมติฐาน โดยพิจารณาจากระดบันยัส าคญัทางสถิติที่ 0.05 หากผลการทดสอบได้ค่าระดับ
นยัส าคญัที่ค  านวณได ้ (Sig.) นอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัที่ก  าหนด แสดงวา่จะปฏิเสธสมมติฐานหลกั
โดยก  าหนดสมมติฐาน ดงัน้ี 
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H0 ปัจจยัดา้นระยะเวลาการด าเนินงานต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไม่ต่างกนั 
H1 ปัจจยัดา้นระยะเวลาการด าเนินงานต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 
 
ตำรำงที่ 19 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาด 

       หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ด้านการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมของในมุมมองของ 

       นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัดา้นระยะเวลาการด าเนินงานต่างกนั 

ระดบัควำมน่ำเช่ือถือ
รำยงำนทำงกำรเงนิ 

ระยะเวลำกำร
ด ำเนินงำน 

จ ำนวน X  S.D. F Sig. 

การเป็นตวัแทนอนั
เที่ยงธรรม 

นอ้ยกวา่ 5 ปี 66 3.88 0.691 1.957 0.123 
5 – 15 ปี 76 4.06 0.538   
16 – 25 ปี 11 4.06 0.647   
มากกวา่ 25 ปี 12 4.28 0.600   

รวม 165 4.00 0.620   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  19 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.123 มีค่ามากกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นระยะเวลาการด าเนินงานของบริษทัต่างกนั มีผลเป็นในทางเดียวกนักบั
ความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ดา้นการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมที่ระดบันยัส าคญั 0.05 
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ตำรำงที่ 20 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                      ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ด้านพิสูจน์ยืนยนัได้ว่ามีอยู่จริง ในมุมมองของ 

                      นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัดา้นระยะเวลาการด าเนินงานต่างกนั 

ระดบัควำมน่ำเช่ือถือ
รำยงำนทำงกำรเงนิ 

ระยะเวลำกำร
ด ำเนินงำน 

จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

พิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มี
อยู่จริง 

นอ้ยกวา่ 5 ปี 66 3.97 0.661 2.770 0.043* 
5 – 15 ปี 76 4.12 0.690   
16 – 25 ปี 11 3.58 0.858   
มากกวา่ 25 ปี 12 4.28 0.600   

รวม 165 4.04 0.696   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  20 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.043* มีค่านอ้ยกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปไดว้า่ปัจจยัไปดา้นระยะเวลาการด าเนินงานของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบัความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ด้าน
พิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง ที่ระดบันยัส าคญั 0.05 

เมื่อพบนยัส าคญัทางสถิติ จึงได้ท  าการทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ด้วย Fisher’s Least 
significance difference (LSD) ไดผ้ลการทดสอบดงัตารางที่ 21 
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ตำรำงที่ 21 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน 

                     ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านพิสูจน์ยืนย ันได้ว่ามีอยู่จริง ที่ต่างกนัใน 

                     มุมมองของนกัวิเคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัด้านระยะเวลาการด าเนินงานที่ต่างกนั 

                    โดยทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ดว้ย LSD 

ระยะเวลำกำรด ำเนนิงำน (I) ระยะเวลำกำรด ำเนนิงำน (J) 
Std. 

Error 
Sig. 

นอ้ยกวา่ 5 ปี 5 – 15 ปี 0.115 0.186 
16 – 25 ปี 0.223 0.079 
มากกวา่ 25 ปี 0.215 0.153 

5 – 15 ปี นอ้ยกวา่ 5 ปี 0.115 0.186 
16 – 25 ปี 0.221 0.014* 
มากกวา่ 25 ปี 0.213 0.467 

16 – 25 ปี นอ้ยกวา่ 5 ปี 0.223 0.079 
5 – 15 ปี 0.221 0.014* 
มากกวา่ 25 ปี 0.286 0.015* 

มากกวา่ 25 ปี นอ้ยกวา่ 5 ปี 0.215 0.153 
5 – 15 ปี 0.213 0.467 
16 – 25 ปี 0.286 0.015* 

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่ 21 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นพิสูจนย์ืนยนัได้วา่มีอยู่จริง ที่ต่างกนัในมุมมอง
ของนกัวิเคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัด้านระยะเวลาการด าเนินงานที่ต่างกนัมีผลแตกต่างกนักบั
ความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินที่ต่างกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 เป็นรายคู่พบวา่
ระยะเวลาการด าเนินงานที่ระยะเวลา 16 – 25 ปี มีความคิดเห็นเกีย่วกบัความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง 
ที่แตกต่างกบัปัจจยัด้านระยะเวลาการด าเนินงาน 5 - 15 ปีที่ระดบันยัส าคญัที่ 0.014* และด้าน
ระยะเวลาการด าเนินงาน มากกวา่ 25 ปีที่ระดบันยัส าคญัที่ 0.015* ตามล าดบั 
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ตำรำงที่ 22 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                     ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความครบถ้วน ในมุมมองของนกัวิเคราะห์ 

                     การลงทุนกบัปัจจยัดา้นระยะเวลาการด าเนินงานต่างกนั 

ระดบัควำมน่ำเช่ือถือ
รำยงำนทำงกำรเงนิ 

ระยะเวลำกำร
ด ำเนินงำน 

จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

ความครบถว้น นอ้ยกวา่ 5 ปี 66 4.03 0.711 0.358 0.783 
5 – 15 ปี 76 4.15 0.725   
16 – 25 ปี 11 4.12 0.704   
มากกวา่ 25 ปี 12 4.17 0.798   

รวม 165 4.10 0.719   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  22 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.783 มีค่ามากกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นระยะเวลาการด าเนินงานของบริษทัต่างกนั มีผลเป็นในทางเดียวกนักบั
ความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ดา้นความครบถว้นที่ระดบันยัส าคญั 0.05 
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ตำรำงที่ 23 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                     ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านการเปรียบเทียบกนัได้ ในมุมมองของ 

                     นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัดา้นระยะเวลาการด าเนินงานต่างกนั 

ระดบัควำมน่ำเช่ือถือ
รำยงำนทำงกำรเงนิ 

ระยะเวลำกำร
ด ำเนินงำน 

จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

การเปรียบเทยีบกนัได ้ นอ้ยกวา่ 5 ปี 66 3.98 0.663 0.629 0.597 
5 – 15 ปี 76 4.09 0.649   
16 – 25 ปี 11 4.16 0.491   
มากกวา่ 25 ปี 12 3.92 0.343   

รวม 165 4.04 0.627   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  23 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.597 มีค่ามากกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปได้ว่าปัจจยัด้านระยะเวลาการด าเนินงานของบริษทัต่างกนั มีผลเป็นไปในทิศทาง
เดียวกนักบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ดา้นการเปรียบเทียบกนัได ้ที่ระดบันยัส าคญั 0.05 
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ตำรำงที่ 24 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน 

                     ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นความทนัเวลา ในมุมมองของนกัวเิคราะห์การ 

                     ลงทุนกบัปัจจยัดา้นระยะเวลาการด าเนินงานต่างกนั 

ระดบัควำมน่ำเช่ือถือ
รำยงำนทำงกำรเงนิ 

ระยะเวลำกำร
ด ำเนินงำน 

จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

ความทนัเวลา นอ้ยกวา่ 5 ปี 66 3.74 0.927 1.907 0.131 
5 – 15 ปี 76 3.94 0.703   
16 – 25 ปี 11 3.42 0.474   
มากกวา่ 25 ปี 12 3.50 1.567   

รวม 165 3.79 0.878   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  24 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.131 มีค่ามากกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปได้ว่าปัจจยัด้านระยะเวลาการด าเนินงานของบริษทัต่างกนั มีผลเป็นไปในทิศทาง
เดียวกนักบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ดา้นความทนัเวลาที่ระดบันยัส าคญั 0.05 
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H0 ปัจจยัดา้นขนาดองคก์รต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไม่ต่างกนั 
H2 ปัจจยัดา้นขนาดองคก์รต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 
 
ตำรำงที่ 25 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาด 

       หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านการเป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรมในมุมมองของ 

                   นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัดา้นขนาดองคก์รต่างกนั 

ระดบัควำมน่ำเช่ือถือ
รำยงำนทำงกำรเงนิ 

ขนำดองค์กร จ ำนวน X  S.D. F Sig. 

การเป็นตวัแทนอนั
เที่ยงธรรม 

ขนาดเลก็ (ทุนจด
ทะเบียนไม่เกนิ ห้าลา้น
บาท) 

36 3.78 0.695 11.783 0.000* 

ขนาดกลาง (ทุนจด
ทะเบียน นอ้ยกวา่ ยี่สิบ
ลา้นบาท) 

41 4.37 0.484   

ขนาดใหญ่ (ทุนจด
ทะเบียน มากกวา่ ยี่สิบ
ลา้นบาท) 

88 3.92 0.576   

รวม 165 4.00 0.625   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  25 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.000* มีค่านอ้ยกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปไดว้า่ปัจจยัทัว่ไปดา้นขนาดองคก์รของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบัความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านการเป็น
ตวัแทนอนัเที่ยงธรรมที่ระดบันยัส าคญั 0.05 

เมื่อพบนยัส าคญัทางสถิติ จึงได้ท  าการทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ด้วย Fisher’s Least 
significance difference (LSD) ไดผ้ลการทดสอบดงัตารางที่ 26 
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ตำรำงที่ 26 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน 

                     ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมที่ต่างกนัใน 

                     มุมมองของนกัวิเคราะห์การลงทุนที่วิเคราะห์กบัปัจจยัด้านขนาดองคก์รที่ต่างกนั 

                     โดยทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ดว้ย LSD 

ขนำดองค์กร (I) ขนำดองค์กร (J) 
Std. 

Error 
Sig. 

ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียนไม่
เกนิ ห้าลา้นบาท) 

ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน นอ้ยกวา่ 
ยี่สิบลา้นบาท) 

0.133 0.000* 

 ขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน มากกวา่ 
ยี่สิบลา้นบาท) 

0.115 0.206 

ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน 
นอ้ยกวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 

ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียนไม่เกนิ ห้า
ลา้นบาท) 

0.133 0.000* 

 ขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน มากกวา่ 
ยี่สิบลา้นบาท) 

0.110 0.000* 

ขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน 
มากกวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 

ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียนไม่เกนิ ห้า
ลา้นบาท) 

0.115 0.206 

 ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน นอ้ยกวา่ 
ยี่สิบลา้นบาท) 

0.110 0.000* 

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
ตารางที่ 26 ผลการเปรียบเทียบความน่าเ ช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษ ัทจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมที่ต่างกนัใน
มุมมองของนกัวเิคราะห์การลงทุน กบัปัจจยัดา้นขนาดองคก์รต่างกนั มีผลเป็นในทางเดียวกนักบั
ความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
ดา้นการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมที่แตกต่างกบัปัจจยัด้านขนาดองคก์รขนาดเลก็(ทุนจดทะเบียน
ไม่เกนิห้าลา้นบาท)  และ ขนาดใหญ่(ทุนจดทะเบียนมากกว่า ยี่สิบลา้นบาท) ที่ระดบันยัส าคญัที่  
0.000* 
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ตำรำงที่ 27 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                     ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ด้านพิสูจน์ยืนยนัได้ว่ามีอยู่จริง ในมุมมองของ 

                     นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัดา้นขนาดองคก์รต่างกนั 

ระดบัควำม
น่ำเช่ือถือรำยงำน
ทำงกำรเงนิ 

ขนาดองคก์ร จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

พสูิจน์ยืนยันได้ว่ำ
มอียู่จริง 

ขนาดเลก็ (ทุนจด
ทะเบียนไม่เกนิ ห้าลา้น
บาท) 

36 4.17 0.882 6.972 0.001* 

ขนาดกลาง (ทุนจด
ทะเบียน นอ้ยกวา่ ยี่สิบ
ลา้นบาท) 

41 4.18 0.668   

ขนาดใหญ่ (ทุนจด
ทะเบียน มากกวา่ ยี่สิบ
ลา้นบาท) 

88 4.04 0.660   

รวม 165 4.10 0.719   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  27 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.001* มีค่ามากกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปได้ว่าปัจจยัด้านขนาดองค์กรของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบัความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นพิสูจนย์ืนยนั
ไดว้า่มีอยู่จริง ที่ระดบันยัส าคญั 0.05 

เมื่อพบนยัส าคญัทางสถิติ จึงได้ท  าการทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ด้วย Fisher’s Least 
significance difference (LSD) ไดผ้ลการทดสอบดงัตารางที่ 28 
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ตำรำงที่ 28  ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน 

                     ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านพิสูจน์ยืนยนัได้ว่ามีอยู่จริงที่ต่างกนัใน 

                     มุมมองของนกัวเิคราะห์การลงทุนที่กบัปัจจยัทัว่ไปด้านขนาดองคก์รที่ต่างกนั โดย 

                     ทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ดว้ย LSD 

ขนำดองค์กร (I) ขนำดองค์กร (J) 
Std. 

Error 
Sig. 

ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียนไม่เกนิ 
ห้าลา้นบาท) 

ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน นอ้ย
กวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 

0.153 0.001* 

 ขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน มากกวา่ 
ยี่สิบลา้นบาท) 

0.133 0.370 

ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน นอ้ย
กวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 

ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียนไม่เกนิ 
ห้าลา้นบาท) 

0.153 0.001* 

 ขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน มากกวา่ 
ยี่สิบลา้นบาท) 

0.127 0.002* 

ขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน 
มากกวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 

ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียนไม่เกนิ 
ห้าลา้นบาท) 

0.133 0.370 

 ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน นอ้ย
กวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 

0.127 0.002* 

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
ตารางที่ 28 ผลการเปรียบเทียบความน่าเ ช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษ ัทจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นพิสูจนย์ืนยนัได้วา่มีอยู่จริง ที่ต่างกนัในมุมมอง
ของนักวิเคราะห์การลงทุนที่กบัปัจจยัด้านขนาดองค์กรที่ต่างกนัมีผลแตกต่างกนักบัความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินที่อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05* เป็นรายคู่พบวา่ ปัจจยัดา้น
ขนาดองค์กรขนาดกลาง(ทุนจดทะเบียนน้อยกว่ายี่สิบล้านบาท) มี ผลแตกต่างกนักบัความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยดา้น
ความโปร่งใส สามารถตรวจสอบได ้กบัปัจจยัดา้นขนาดองคก์รขนาดเลก็(ทุนจดทะเบียนไม่เกิน
ห้าลา้นบาท)  ที่ระดบันยัส าคญัที่ 0.001* และขนาดใหญ่(ทุนจดทะเบียนมากกวา่ ยี่สิบลา้นบาท) ที่
ระดบันยัส าคญัที่ 0.002* 
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ตำรำงที่ 29  ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน 

                     ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความครบถ้วน ในมุมมองของนกัวิเคราะห์ 

                     การลงทุนกบัปัจจยัดา้นขนาดองคก์รต่างกนั 

ระดบัควำม
น่ำเช่ือถือ
รำยงำนทำง
กำรเงนิ 

ขนำดองค์กร จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

ความ
ครบถว้น 

ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียนไม่เกนิ 
ห้าลา้นบาท) 

36 4.17 0.882 0.727 0.485 

ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน นอ้ย
กวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 

41 4.18 0.668   

ขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน 
มากกวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 

88 4.04 0.660   

รวม 165 4.10 0.719   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  29 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.485 มีค่ามากกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปได้ว่าปัจจยัด้านขนาดองค์กรของบริษ ัทต่างกนั มีผลเป็นในทางเดียวกนักบัความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ด้าน
ความครบถว้นที่ระดบันยัส าคญั 0.05 
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ตำรำงที่ 30 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                    ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านการเปรียบเทียบกนัได้ ในมุมมองของ 

                    นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัดา้นขนาดองคก์รต่างกนั 

ระดบัควำม
น่ำเช่ือถือรำยงำน
ทำงกำรเงนิ 

ขนำดองค์กร จ ำนวน 
X  

 
S.D. F Sig. 

การเปรียบเทยีบ
กนัได ้

ขนาดเลก็ (ทุนจด
ทะเบียนไม่เกนิ ห้าลา้น
บาท) 

36 3.81  0.842 4.891 0.009* 

ขนาดกลาง (ทุนจด
ทะเบียน นอ้ยกวา่ ยี่สิบ
ลา้นบาท) 

41 4.25  0.521   

ขนาดใหญ่ (ทุนจด
ทะเบียน มากกวา่ ยี่สิบ
ลา้นบาท) 

88 4.03  0.538   

รวม 165 4.04  0.627   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  30 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.009* มีค่านอ้ยกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปได้ว่าปัจจยัด้านขนาดองค์กรของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบัความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้าน การ
เปรียบเทียบกนัไดท้ี่ระดบันยัส าคญั 0.05 

เมื่อพบนยัส าคญัทางสถิติ จึงได้ท  าการทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ด้วย Fisher’s Least 
significance difference (LSD) ไดผ้ลการทดสอบดงัตารางที่ 31 
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ตำรำงที่ 31 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน 

                     ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นการเปรียบเทียบกนัไดต้่างกนัในมุมมองของ 

                     นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัด้านขนาดองคก์รที่ต่างกนั โดยทดสอบเปรียบเทียบ 

                     รายคู่ดว้ย LSD 

ขนำดองค์กร (I) ขนำดองค์กร (J) 
Std. 

Error 
Sig. 

ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน นอ้ย
กวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 

ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียนไม่เกนิ 
ห้าลา้นบาท) 

0.140 0.002* 

 ขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน มากกวา่ 
ยี่สิบลา้นบาท) 

0.116 0.061 

ขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน 
มากกวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 

ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียนไม่เกนิ 
ห้าลา้นบาท) 

0.121 0.073 

 ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน นอ้ย
กวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 

0.116 0.061 

ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียนไม่เกนิ 
ห้าลา้นบาท) 

ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน นอ้ย
กวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 

0.140 0.002* 

 ขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน มากกวา่ 
ยี่สิบลา้นบาท) 

0.121 0.073 

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่ 31 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นการเปรียบเทียบกนัไดท้ี่ต่างกนัในมุมมองของ
นกัวิเคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัด้านขนาดองค์กรที่ต่างกนัมีผลแตกต่างกนักบัความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินที่ต่างกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 เป็นรายคู่พบว่า ปัจจยัด้าน
ขนาดองค์กรขนาดกลาง(ทุนจดทะเบียนน้อยกว่ายี่สิบลา้นบาท) มี ผลแตกต่างกนักบักบัความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยด้านการ
เปรียบเทียบกนัได้ กบัปัจจยัด้านขนาดองค์กรขนาดเล็ก(ทุนจดทะเบียนไม่เกนิห้าลา้นบาท)  ที่
ระดบันยัส าคญัที่ 0.002* 
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ตำรำงที่ 32 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                    ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นความทนัเวลา ในมุมมองของนกัวเิคราะห์การ 

                    ลงทุนกบัปัจจยัดา้นขนาดองคก์รต่างกนั 

ระดบัควำม
น่ำเช่ือถือรำยงำน
ทำงกำรเงนิ 

ขนำดองค์กร จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

ความทนัเวลา ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียน
ไม่เกนิ ห้าลา้นบาท) 

36 3.81 0.997 3.331 0.038* 

ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน 
นอ้ยกวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 

41 4.07 0.565   

ขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน 
มากกวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 

88 3.65 0.922   

รวม 165 3.79 0.878   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  32 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.038* มีค่านอ้ยกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปได้ว่าปัจจยัด้านขนาดองค์กรของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบัความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นความทนัเวลา
ที่ระดบันยัส าคญั 0.05 

เมื่อพบนยัส าคญัทางสถิติ จึงได้ท  าการทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ด้วย Fisher’s Least 
significance difference (LSD) ไดผ้ลการทดสอบดงัตารางที่ 33 
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ตำรำงที่ 33 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน 

                    ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความทันเวลาที่ต่างกนั ในมุมมองของ 

                    นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัด้านขนาดองคก์รที่ต่างกนั โดยทดสอบเปรียบเทียบ 

                    รายคู่ดว้ย LSD 

ขนำดองค์กร (I) ขนำดองค์กร (J) 
Std. 

Error 
Sig. 

ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน 
นอ้ยกวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 

ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียนไม่เกนิ ห้า
บาท) 

0.198 0.193 

 ขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน มากกวา่ 
ยี่สิบลา้นบาท) 

0.164 0.011* 

ขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน 
มากกวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 

ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียนไม่เกนิ ห้าลา้น
บาท) 

0.171 0.342 

 ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน นอ้ยกวา่ 
ยี่สิบลา้นบาท) 

0.164 0.011* 

ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียน
ไม่เกนิ ห้าลา้นบาท) 

ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน นอ้ยกวา่ 
ยี่สิบลา้นบาท) 

0.198 0.193 

 ขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน มากกวา่ 
ยี่สิบลา้นบาท) 

0.171 0.342 

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่ 33 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นการเปรียบเทียบกนัไดท้ี่ต่างกนัในมุมมองของ
นกัวิเคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัด้านขนาดองคก์รที่ต่างกนัมีระดบัความคิดเห็นที่ต่างกนัอย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 เป็นรายคู่พบวา่ ปัจจยัดา้นขนาดองคก์รขนาดกลาง(ทุนจดทะเบียน
น้อยกว่ายี่สิบล้านบาท) มีผลแตกต่างกนักบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความทนัเวลาที่แตกต่างกบัปัจจยัด้านขนาด
องคก์รขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน มากกวา่ ยี่สิบลา้นบาท) ที่ระดบันยัส าคญัที่ 0.011* 
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H0 ปัจจยัด้านโครงสร้างเงินทุนต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไม่ต่างกนั 
H3 ปัจจยัด้านโครงสร้างเงินทุนต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 
 
ตำรำงที่ 34 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                     ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมในมุมมองของ 

                     นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุนต่างกนั 

ระดบัควำม
น่ำเช่ือถือรำยงำน

ทำงกำรเงนิ 
โครงสร้ำงเงนิทุน จ ำนวน X  S.D. F Sig. 

การเป็นตวัแทนอนั
เที่ยงธรรม 

แหล่งเงินทุนระยะสั้น (ระยะ
การช าระคืนไม่เกนิ 1 ปี) 

36 3.85 0.635 1.403 0.249 

แหล่งเงินทุนระยะยาว (ระยะ
การช าระคืนเกนิกวา่ 5 ปี) 

82 4.04 0.575   

แหล่งเงินทุนที่มาจากสถาบนั
การเงินเฉพาะกจิ และจาก
สถาบนัการเงินทัว่ไป 
 

47 4.06 0.679   

รวม 165 4.00 0.620   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  34 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.249 มีค่ามากกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุนของบริษทัมีผลเป็นในทางเดียวกนักบัความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้านการเป็น
ตวัแทนอนัเที่ยงธรรมที่ไม่ต่างกนัที่ระดบันยัส าคญั 0.05 
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ตำรำงที่ 35 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                      ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ด้านพิสูจน์ยืนยนัได้ว่ามีอยู่จริง ในมุมมองของ 

                      นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุนต่างกนั 

ระดบัควำมน่ำเช่ือถือ
รำยงำนทำงกำรเงนิ 

โครงสร้างเงินทุน จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

พิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่
จริง 

แหล่งเงินทุนระยะสั้น 
(ระยะการช าระคืนไม่เกนิ 
1ปี) 

36 3.95 0.658 0.344 0.709 

แหล่งเงินทุนระยะยาว 
(ระยะการช าระคืนเกนิ
กวา่ 5 ปี) 

82 4.07 0.662   

แหล่งเงินทุนที่มาจาก
สถาบนัการเงินเฉพาะกจิ 
และจากสถาบนัการเงิน
ทัว่ไป 
 

47 4.04 0.785   

รวม 165 4.04 0.696   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  35 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.709 มีค่ามากกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปได้วา่ปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุนของบริษทัต่างกนั มีผลเป็นในทางเดียวกนักบัความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ด้าน
พิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง ที่ระดบันยัส าคญั 0.05 
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ตำรำงที่ 36 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                    ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยด้านความครบถว้น ในมุมมองของนกัวิเคราะห์ 

                    การลงทุนที่วเิคราะห์กบัปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุนต่างกนั 

ระดบัควำม
น่ำเช่ือถือ
รำยงำนทำง
กำรเงนิ 

โครงสร้ำงเงนิทุน จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

ความ
ครบถว้น 

แหล่งเงินทุนระยะสั้น (ระยะการ
ช าระคืนไม่เกนิ 1ปี) 

36 4.08 0.762 0.815 0.444 

แหล่งเงินทุนระยะยาว (ระยะการ
ช าระคืนเกนิกวา่ 5 ปี) 

82 4.17 0.743   

แหล่งเงินทุนที่มาจากสถาบนั
การเงินเฉพาะกจิ และจากสถาบนั
การเงินทัว่ไป 
 

47 4.00 0.641   

รวม 165 4.10 0.719   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  36 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.444 มีค่ามากกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปได้วา่ปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุนของบริษทัต่างกนั มีผลเป็นในทางเดียวกนักบัความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ด้าน
ความครบถว้นที่ระดบันยัส าคญั 0.05 
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ตำรำงที่ 37 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                    ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านการเปรียบเทียบกนัได้ ในมุมมองของ 

                    นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุนต่างกนั 

ระดบัควำม
น่ำเช่ือถือรำยงำน
ทำงกำรเงนิ 

โครงสร้ำงเงนิทุน จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

การเปรียบเทยีบกนั
ได ้

แหล่งเงินทุนระยะสั้น 
(ระยะการช าระคืนไม่เกนิ 1
ปี) 

36 3.81 0.787 4.302 0.015* 

แหล่งเงินทุนระยะยาว 
(ระยะการช าระคืนเกนิกวา่ 
5 ปี) 

82 4.16 0.567   

แหล่งเงินทุนที่มาจาก
สถาบนัการเงินเฉพาะกจิ 
และจากสถาบนัการเงิน
ทัว่ไป 
 

47 3.99 0.544   

รวม 165 4.04 0.627   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  37 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.015* มีค่านอ้ยกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปได้ว่าปัจจยัด้านโครงสร้างเงินทุนของบริษ ัทต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบัต่อความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นการ
เปรียบเทียบกนัไดท้ี่ระดบันยัส าคญั 0.05 

เมื่อพบนยัส าคญัทางสถิติ จึงได้ท  าการทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ด้วย Fisher’s Least 
significance difference (LSD) ไดผ้ลการทดสอบดงัตารางที่ 38 
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ตำรำงที่ 38 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน 

                    ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านการเปรียบเทียบกนัได้ที่ต่างกนั ในมุมมอง 

                    ของนกัวิเคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัด้านโครงสร้างเงินทุนที่ต่างกนั โดยทดสอบ 

                    เปรียบเทียบรายคู่ดว้ย LSD 

โครงสร้ำงเงนิทุน (I) โครงสร้ำงเงนิทุน (J) Std. Error Sig. 
แหล่งเงินทุนระยะยาว 
(ระยะการช าระคืนเกนิ
กวา่ 5 ปี) 

แหล่งเงินทุนระยะสั้น (ระยะการช าระ
คืนไม่เกนิ 1ปี) 

0.123 0.005* 

แหล่งเงินทุนที่มาจากสถาบนัการเงิน
เฉพาะกจิ และจากสถาบนัการเงิน
ทัว่ไป 

0.113 0.121 

แหล่งเงินทุนที่มาจาก
สถาบนัการเงินเฉพาะกจิ 
และจากสถาบนัการเงิน
ทัว่ไป 

แหล่งเงินทุนระยะสั้น (ระยะการช าระ
คืนไม่เกนิ 1ปี) 

0.136 0.196 

แหล่งเงินทุนระยะยาว (ระยะการช าระ
คืนเกนิกวา่ 5 ปี) 

0.113 0.121 

แหล่งเงินทุนระยะสั้น 
(ระยะการช าระคืนไม่เกนิ 
1ปี) 

แหล่งเงินทุนระยะยาว (ระยะการช าระ
คืนเกนิกวา่ 5 ปี) 

0.123 0.005* 

แหล่งเงินทุนที่มาจากสถาบนัการเงิน
เฉพาะกจิ และจากสถาบนัการเงิน
ทัว่ไป 

0.136 0.196 

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่ 38 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นการเปรียบเทียบกนัไดท้ี่ต่างกนัในมุมมองของ
นกัวิเคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัทัว่ไปดา้นโครงสร้างเงินทุนที่ต่างกนัมีผลแตกต่างกนักบัความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินที่ต่างกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 เป็นรายคู่พบว่า 
ปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุน แหล่งเงินทุนระยะยาว (ระยะการช าระคืนเกนิกวา่ 5 ปี) มีผลแตกต่าง
กนักบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยดา้นโครงสร้างเงินทุน กบัปัจจยัดา้นแหล่งเงินทุนระยะสั้ น (ระยะการช าระคืนไม่เกิน 1ปี) ที่
ระดบันยัส าคญัที่ 0.005* 
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ตำรำงที่ 39 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                    ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นความทนัเวลา ในมุมมองของนกัวเิคราะห์การ  

                    ลงทุนกบัปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุนต่างกนั 

ระดบัควำมน่ำเช่ือถือ
รำยงำนทำงกำรเงนิ 

โครงสร้ำงเงนิทุน จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

ความทนัเวลา แหล่งเงินทุนระยะสั้น 
(ระยะการช าระคืนไม่
เกนิ 1ปี) 

36 3.73 0.800 2.972 0.054 

แหล่งเงินทุนระยะยาว 
(ระยะการช าระคืนเกนิ
กวา่ 5 ปี) 

82 3.95 0.908   

แหล่งเงินทุนที่มาจาก
สถาบนัการเงินเฉพาะกจิ 
และจากสถาบนัการเงิน
ทัว่ไป 
 

47 3.57 0.845   

รวม 165 3.79 0.878   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  39 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.054 มีค่ามากกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปได้วา่ปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุนของบริษทัต่างกนั มีผลเป็นในทางเดียวกนักบัความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ด้าน
ความทนัเวลาที่ระดบันยัส าคญั 0.05 
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H0 ปัจจยัด้านสัดส่วนคณะกรรมการอิสระต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไม่ต่างกนั 
H4 ปัจจยัด้านสัดส่วนคณะกรรมการอิสระต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 
 

ตำรำงที่ 40 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                      ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมในมุมมองของ 

                      นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัดา้นสัดส่วนคณะกรรมการอิสระต่างกนั 

ระดบัควำม
น่ำเช่ือถือรำยงำน

ทำงกำรเงนิ 
สัดส่วนคณะกรรมการอิสระ จ ำนวน X  S.D. F Sig. 

การเป็นตวัแทน
อนัเที่ยงธรรม 

มีคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 3   
ตาม กลต. ก  าหนด 

112 4.07 0.611 10.028 0.000* 

มีคณะกรรมการอิสระ
มากกวา่ 1 ใน 3   หรือ
มากกวา่ที่ กลต. ก  าหนด 

38 4.05 0.475   

มีคณะกรรมการอิสระนอ้ย
กวา่ 1 ใน 3   หรือนอ้ยกวา่ที่ 
กลต. ก  าหนด 

15 3.36 0.672   

รวม 165 4.00 0.620   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  40 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.000* มีค่านอ้ยกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นสัดส่วนคณะกรรมการอิสระของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบัความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นการ
เป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมที่ระดบันยัส าคญั 0.05 

เมื่อพบนยัส าคญัทางสถิติ จึงได้ท  าการทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ด้วย Fisher’s Least 
significance difference (LSD) ไดผ้ลการทดสอบดงัตารางที่ 41 
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ตำรำงที่ 41 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน 

                    ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมที่ต่างกนัใน 

                    มุมมองของนกัวเิคราะห์เงินลงทุนที่วเิคราะห์ขอ้มูลทัว่ไปดา้นสัดส่วนคณะกรรมการ 

                    อิสระที่ต่างกนัโดยทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ดว้ย LSD 

สัดส่วนคณะกรรมกำรอสิระ 
(I) 

สัดส่วนคณะกรรมกำรอสิระ(J) 
Std. 

Error 
Sig. 

มีคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 
3   ตาม กลต. ก  าหนด 

มีคณะกรรมการอิสระมากกวา่ 1 ใน 3   
หรือมากกวา่ที่ กลต. ก  าหนด 

0.111 0.844 

 มีคณะกรรมการอิสระนอ้ยกวา่ 1 ใน 3   
หรือนอ้ยกวา่ที่ กลต. ก  าหนด 

0.162 0.000* 

มีคณะกรรมการอิสระ
มากกวา่ 1 ใน 3   หรือ
มากกวา่ที่ กลต. ก  าหนด 

มีคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 3   ตาม 
กลต. ก  าหนด 

0.111 0.844 

 มีคณะกรรมการอิสระนอ้ยกวา่ 1 ใน 3   
หรือนอ้ยกวา่ที่ กลต. ก  าหนด 

0.180 0.000* 

มีคณะกรรมการอิสระนอ้ย
กวา่ 1 ใน 3   หรือนอ้ยกวา่ที่ 
กลต. ก  าหนด 

มีคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 3   ตาม 
กลต. ก  าหนด 

0.162 0.000* 

 มีคณะกรรมการอิสระมากกวา่ 1 ใน 3   
หรือมากกวา่ที่ กลต. ก  าหนด 

0.180 0.000* 

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่ 41 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมที่ต่างกนักบัปัจจยั
ดา้นสัดส่วนคณะกรรมการอิสระที่ต่างกนัมีผลเป็นในทางเดียวกนักบัความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินที่ต่างกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 เป็นรายคู่พบวา่ ปัจจยัดา้นคณะกรรมการ
อิสระนอ้ยกวา่ 1 ใน 3   หรือนอ้ยกวา่ที่ กลต. ก  าหนด มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นการเป็นตวัแทนอนัเที่ยง
ธรรมที่แตกต่างกบัปัจจยัดา้นคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 3   ตาม กลต. ก  าหนด และมีคณะกรรมการ
อิสระมากกวา่ 1 ใน 3   หรือมากกวา่ที่ กลต. ก  าหนด ที่ระดบันยัส าคญัที่ 0.000* 
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ตำรำงที่ 42 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                     ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ด้านพิสูจน์ยืนยนัได้ว่ามีอยู่จริง ในมุมมองของ 

                     นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัดา้นสัดส่วนคณะกรรมการอิสระต่างกนั 

ระดบัควำม
น่ำเช่ือถือรำยงำน
ทำงกำรเงนิ 

สัดส่วนคณะกรรมกำรอสิระ จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

ด้ำนพสูิจน์ยืนยัน
ได้ว่ำมีอยู่จริง 

มีคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 3   
ตาม กลต. ก  าหนด 

112 4.05 0.771 0.552 0.577 

มีคณะกรรมการอิสระมากกวา่ 
1 ใน 3   หรือมากกวา่ที่ กลต. 
ก  าหนด 

38 3.95 0.481   

มีคณะกรรมการอิสระนอ้ยกวา่ 
1 ใน 3   หรือนอ้ยกวา่ที่ กลต. 
ก  าหนด 

15 4.16 0.547   

รวม 165 4.04 0.696   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  42 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.577 มีค่ามากกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นสัดส่วนคณะกรรมการอิสระของบริษทัต่างกนั มีผลเป็นในทางเดียวกนั
กบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง ที่ระดบันยัส าคญั 0.05 
 
 
 
 
 
 



105 
 

ตำรำงที่ 43 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                    ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยด้านความครบถว้น ในมุมมองของนกัวิเคราะห์ 

                    การลงทุนกบัปัจจยัดา้นสัดส่วนคณะกรรมการอิสระต่างกนั 

ระดบัควำม
น่ำเช่ือถือ
รำยงำนทำง
กำรเงนิ 

สัดส่วนคณะกรรมกำรอสิระ จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

ความ
ครบถว้น 

มีคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 3   
ตาม กลต. ก  าหนด 

112 4.18 0.762 2.698 0.070 

มีคณะกรรมการอิสระมากกวา่ 1 
ใน 3   หรือมากกวา่ที่ กลต. ก  าหนด 

38 3.88 0.556   

มีคณะกรรมการอิสระนอ้ยกวา่ 1 
ใน 3   หรือนอ้ยกวา่ที่ กลต. 
ก  าหนด 

15 4.04 0.665   

รวม 165 4.10 0.719   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  43 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.070 มีค่ามากกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นสัดส่วนคณะกรรมการอิสระของบริษทัต่างกนั มีผลเป็นในทางเดียวกนั
กบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ดา้นความครบถว้นที่ระดบันยัส าคญั 0.05 
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ตำรำงที่ 44 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                    ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านการเปรียบเทียบกนัได้ ในมุมมองของ 

                    นกัวเิคราะห์เงินลงทุนกบัปัจจยัดา้นสัดส่วนคณะกรรมการอิสระต่างกนั 

ระดบัควำม
น่ำเช่ือถือ
รำยงำนทำง
กำรเงนิ 

สัดส่วนคณะกรรมกำรอสิระ จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

การ
เปรียบเทียบ
กนัได ้

มีคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 3   
ตาม กลต. ก  าหนด 

112 4.09 0.646 1.278 0.281 

มีคณะกรรมการอิสระมากกวา่ 1 
ใน 3   หรือมากกวา่ที่ กลต. 
ก  าหนด 

38 3.95 0.450   

มีคณะกรรมการอิสระนอ้ยกวา่ 1 
ใน 3   หรือนอ้ยกวา่ที่ กลต. 
ก  าหนด 

15 3.87 0.834   

รวม 165 4.04 0.627   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  44 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.281 มีค่ามากกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นสัดส่วนคณะกรรมการอิสระของบริษทัต่างกนั มีผลเป็นในทางเดียวกนั
กบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ดา้นการเปรียบเทียบกนัไดท้ี่ระดบันยัส าคญั 0.05 
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ตำรำงที่ 45 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                    ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นความทนัเวลา ในมุมมองของนกัวเิคราะห์การ 

                    ลงทุนกบัปัจจยัดา้นสัดส่วนคณะกรรมการอิสระต่างกนั 

ระดบัควำม
น่ำเช่ือถือ
รำยงำนทำง
กำรเงนิ 

สัดส่วนคณะกรรมกำรอสิระ จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

ควำมทันเวลำ มีคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 3   
ตาม กลต. ก  าหนด 

112 3.92 0.838 7.752 0.001* 

มีคณะกรรมการอิสระมากกวา่ 1 
ใน 3   หรือมากกวา่ที่ กลต. 
ก  าหนด 

38 3.71 0.663   

มีคณะกรรมการอิสระนอ้ยกวา่ 1 
ใน 3   หรือนอ้ยกวา่ที่ กลต. 
ก  าหนด 

15 3.02 1.231   

รวม 165 3.79 0.878   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  45 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.001* มีค่านอ้ยกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นสัดส่วนคณะกรรมการอิสระของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบัความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นการ
เปรียบเทียบกนัไดท้ี่ระดบันยัส าคญั 0.05 

เมื่อพบนยัส าคญัทางสถิติ จึงได้ท  าการทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ด้วย Fisher’s Least 
significance difference (LSD) ไดผ้ลการทดสอบดงัตารางที่ 46 
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ตำรำงที่ 46 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน 

                    ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความทันเวลาที่ต่างกนั ในมุมมองของ 

                    นกัวิเคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัด้านสัดส่วนคณะกรรมการอิสระที่ต่างกนั โดย 

                    ทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ดว้ย LSD 

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่ 46 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความทันเวลาที่ต่างกนั ในมุมมองของ
นกัวิเคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัด้านสัดส่วนคณะกรรมการอิสระที่ต่างกนั อย่างมีนยัส าคญัทาง
สถิติที่ระดบั 0.05 เปรียบเทียบเป็นเป็นรายคู่พบว่า ปัจจยัด้านคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 3 ตาม 
กลต. ก  าหนด มีผลแตกต่างกนักบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน

สัดส่วนคณะกรรมกำรอสิระ (I) สัดส่วนคณะกรรมกำรอสิระ(J) 
Std. 

Error 
Sig. 

มีคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 3   ตาม 
กลต. ก  าหนด 

มีคณะกรรมการอิสระมากกวา่ 1 
ใน 3 หรือมากกวา่ที่ กลต. 
ก  าหนด 

0.158 0.183 

 มีคณะกรรมการอิสระนอ้ยกวา่ 1 
ใน 3 หรือนอ้ยกวา่ที่ กลต. 
ก  าหนด 

0. 232 0.000* 

มีคณะกรรมการอิสระมากกวา่ 1 ใน 
3 หรือมากกวา่ที่ กลต. ก  าหนด 

มีคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 3   
หรือมากกวา่ที่ กลต. ก  าหนด 

0. 158 0.183 

 มีคณะกรรมการอิสระนอ้ยกวา่ 1 
ใน 3 หรือนอ้ยกวา่ที่ กลต. 
ก  าหนด 

0.257 0008 

มีคณะกรรมการอิสระนอ้ยกวา่ 1 ใน 
3 หรือนอ้ยกวา่ที่ กลต. ก  าหนด 

มีคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 3 
ตาม กลต. ก  าหนด 

0 232 0.000* 

 มีคณะกรรมการอิสระมากกวา่ 1 
ใน 3 หรือมากกวา่ที่ กลต. 
ก  าหนด 

0. 257 0.008 
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ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นการความทนัเวลา ปัจจยัดา้นคณะกรรมการอิสระนอ้ยกวา่ 1 
ใน 3 หรือนอ้ยกวา่ที่ กลต. ก  าหนด ที่ระดบันยัส าคญัที่ 0.000* 
H0ปัจจยัด้านประเภทรายงานของผู้สอบบญัชีรับอนุญาตต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไม่ต่างกนั 
H5ปัจจยัด้านประเภทรายงานของผู้สอบบญัชีรับอนุญาตต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 
 
ตำรำงที่ 47 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                     ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมในมุมมองของ 

                     นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัดา้นประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตต่างกนั 

ระดบัควำม
น่ำเช่ือถือรำยงำน
ทำงกำรเงนิ 

ประเภทรำยงำนผู้สอบบัญชี
รับอนุญำต 

จ ำนวน X  S.D. F Sig. 

การเป็นตวัแทนอนั
เที่ยงธรรม 

แสดงความเห็นอย่างไม่มี
เง่ือนไข 

129 4.12 0.568 10.631 0.000* 

แสดงความเห็นอย่างมี
เง่ือนไข 

20 3.72 0.595   

ไม่แสดงความเห็น 12 3.64 0.388   
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 4 2.83 1.000   

รวม 165 4.00 0.620   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  47 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.000* มีค่านอ้ยกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปได้ว่าปัจจยัทัว่ไปด้านประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตของบริษทัต่างกนั มีผล
แตกต่างกนักบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ดา้นการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมที่ระดบันยัส าคญั 0.05 

เมื่อพบนยัส าคญัทางสถิติ จึงได้ท  าการทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ดว้ย Fisher’s Least 
significance difference (LSD) ไดผ้ลการทดสอบดงัตารางที่ 48 
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ตำรำงที่ 48 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                    ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมที่ต่างกนัใน 

                    มุมมองของนกัวิเคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัด้านประเภทรายงานผู้สอบบัญชีรับ 

                    อนุญาตที่ต่างกนัโดยทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ดว้ย LSD 

ประเภทรำยงำนผู้สอบบัญชี
รับอนุญำต (I) 

ประเภทรำยงำนผู้สอบบัญชีรับอนุญำต 
(J) 

Std. 
Error 

Sig. 

แสดงความเห็นอย่างไม่มี
เง่ือนไข 

แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.137 0.004* 
ไม่แสดงความเห็น 0.173 0.006* 
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 0.290 0.000* 

แสดงความเห็นอย่างมี
เง่ือนไข 

แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.137 0.004* 
ไม่แสดงความเห็น 0.209 0.710 
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 0.313 0.005* 

ไม่แสดงความเห็น แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไข 0.173 0.006* 
แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.209 0.710 
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 0.330 0.016* 

แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไข 0.290 0.000* 
แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.313 0.005* 
ไม่แสดงความเห็น 0.330 0.016* 

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่ 48 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมที่ต่างกนั กบั
ปัจจยัด้านประเภทรายงานผู้สอบบญัชีรับอนุญาตที่ต่างกนัมีผลเป็นในทางเดียวกนักบัความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินที่ต่างกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 เป็นรายคู่พบว่า 
ปัจจยัดา้นประเภทรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตที่แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้งมีผลแตกต่างกนั
กบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
ดา้นการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม ปัจจยัดา้นรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตแสดงความเห็น
อย่างไม่มีเง่ือนไข ที่ระดบันยัส าคญัที่ 0.000* แสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไข ที่ระดบันยัส าคญัที่ 
0.005* และไม่แสดงความเห็น ที่ระดบันยัส าคญัที่ 0.016* ตามล าดบั 
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ตำรำงที่ 49 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                      ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ด้านพิสูจน์ยืนยนัได้ว่ามีอยู่จริง ในมุมมองของ 

                      นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัดา้นประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตต่างกนั 

ระดบัควำม
น่ำเช่ือถือรำยงำน
ทำงกำรเงนิ 

ประเภทรำยงำนผู้สอบบัญชี
รับอนุญำต 

จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

พิสูจนย์ืนยนัไดว้า่
มีอยู่จริง 

แสดงความเห็นอย่างไม่มี
เง่ือนไข 

129 4.10 0.704 4.341 0.006* 

แสดงความเห็นอย่างมี
เง่ือนไข 

20 3.70 0.639   

ไม่แสดงความเห็น 12 3.72 0.372   
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 4 4.75 0.500   
รวม 165 4.04 0.696   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  49 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.006* มีค่ามากกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่าง
กนักบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง ที่ระดบันยัส าคญั 0.05 

เมื่อพบนยัส าคญัทางสถิติ จึงได้ท  าการทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ดว้ย Fisher’s Least 
significance difference (LSD) ไดผ้ลการทดสอบดงัตารางที่ 50 
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ตำรำงที่ 50 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                    ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นพิสูจน์ยืนยนัไดว้่ามีอยู่จริงต่างกนัในมุมมอง 

                    ของนกัวิเคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัด้านประเภทรายงานผู้สอบบญัชีรับอนุญาตที่ 

                    ต่างกนั โดยทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ดว้ย LSD 

ประเภทรำยงำนผู้สอบบัญชี
รับอนุญำต (I) 

ประเภทรำยงำนผู้สอบบัญชีรับ
อนุญำต (J) 

Std. 
Error 

Sig. 

แสดงความเห็นอย่างไม่มี
เง่ือนไข 

แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.162 0.016* 
ไม่แสดงความเห็น 0.204 0.069 
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 0.343 0.058 

แสดงความเห็นอย่างมี
เง่ือนไข 

แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.162 0.016* 
ไม่แสดงความเห็น 0.247 0.928 
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 0.370 0.005* 

ไม่แสดงความเห็น แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไข 0.204 0.069 
แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.247 0.928 
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 0.390 0.009* 

แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไข 0.343 0.058 
แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.370 0.005* 
ไม่แสดงความเห็น 0.390 0.009* 

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่ 50 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นพิสูจนย์ืนยนัได้วา่มีอยู่จริง ที่ต่างกนัในมุมมอง
ของนกัวิเคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัด้านประเภทรายงานผู้สอบบญัชีรับอนุญาตที่ต่างกนัมีผล
แตกต่างกนักบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 เป็นรายคู่
พบวา่ ประเภทรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตที่แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง มีผลแตกต่างกนักบั
ความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
ดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง โดยปัจจยัดา้นรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตแสดงความเห็น
อย่างมีเง่ือนไข ที่ระดบันยัส าคญัที่ 0.005* และไม่แสดงความเห็น ที่ระดบันยัส าคญัที่ 0.009* 
ตามล าดบั 
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ตำรำงที่ 51 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                    ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นความครบถว้น ในมุมมองของนกัวเิคราะห์การ 

                      ลงทุนกบัปัจจยัดา้นประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาต 

ระดบัควำม
น่ำเช่ือถือรำยงำน
ทำงกำรเงนิ 

ประเภทรำยงำนผู้สอบบัญชี
รับอนุญำต 

จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

ความครบถว้น แสดงความเห็นอย่างไม่มี
เง่ือนไข 

129 4.17 0.741 6.194 0.001* 

แสดงความเห็นอย่างมี
เง่ือนไข 

20 3.83 0.501   

ไม่แสดงความเห็น 12 3.56 0.296   
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 4 5.00 0.000   

รวม 165 4.10 0.719   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  51 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.001* มีค่านอ้ยกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่าง
กนักบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ดา้นความครบถว้นที่ระดบันยัส าคญั 0.05 

เมื่อพบนยัส าคญัทางสถิติ จึงได้ท  าการทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ดว้ย Fisher’s Least 
significance difference (LSD) ไดผ้ลการทดสอบดงัตารางที่ 52 
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ตำรำงที่ 52 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                    ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความครบถ้วนที่ต่างกนั ในมุมมองของ 

                    นกัวิเคราะห์การลงทุนที่วิเคราะห์กบัปัจจยัด้านประเภทรายงานผู้สอบบัญชีรับ 

                    อนุญาตต่างกนั โดยทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ดว้ย LSD 

ประเภทรำยงำนผู้สอบบัญชี
รับอนุญำต (I) 

ประเภทรำยงำนผู้สอบบัญชีรับอนุญำต 
(J) 

Std. 
Error 

Sig. 

แสดงความเห็นอย่างไม่มี
เง่ือนไข 

แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.165 0.046* 
ไม่แสดงความเห็น 0.207 0.004* 
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 0.349 0.018* 

แสดงความเห็นอย่างมี
เง่ือนไข 

แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไข 0.165 0.046* 
ไม่แสดงความเห็น 0.251 0.270 
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 0.376 0.002* 

ไม่แสดงความเห็น แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไข 0.207 0.004* 
แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.251 0.270 
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 0.397 0.000* 

แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไข 0.349 0.018* 
แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.376 0.002* 
ไม่แสดงความเห็น 0.397 0.000* 

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่ 52 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความครบถ้วนที่ต่างกนั ในมุมมองของ
นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัดา้นประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตที่ต่างกนั มีผลแตกต่าง
กนัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 เป็นรายคู่พบวา่ 
ปัจจยัดา้นประเภทรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตที่แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้งมีผลแตกต่างกนั
กบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
ด้านความครบถ้วน โดยปัจจยัดา้นรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตแสดงความเห็นอย่างไม่มี
เง่ือนไข ที่ระดบันยัส าคญัที่ 0.018*  แสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไข ที่ระดบันยัส าคญัที่ 0.002* 
และ ไม่แสดงความเห็น ที่ระดบันยัส าคญัที่ 0.000* ตามล าดบั 
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ตำรำงที่ 53 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน 

                    ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านการเปรียบเทียบกนัได้ ในมุมมองของ 

                     นกัวเิคราะห์การลงทุนปัจจยัดา้นประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาต 

ระดบัควำม
น่ำเช่ือถือรำยงำน
ทำงกำรเงนิ 

ประเภทรำยงำนผู้สอบบัญชี
รับอนุญำต 

จ ำนวน 
X  S.D. F Sig. 

กำรเปรียบเทียบ
กนัได้ 

แสดงความเห็นอย่างไม่มี
เง่ือนไข 

129 4.12 0.603 10.022 0.000* 

แสดงความเห็นอย่างมี
เง่ือนไข 

20 3.60 0.576   

ไม่แสดงความเห็น 12 3.60 0.376   
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 4 4.94 0.125   

รวม 165 4.04 0.627   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  53 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.000* มีค่านอ้ยกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่าง
กนักบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ดา้นการเปรียบเทียบกนัไดท้ี่ระดบันยัส าคญั 0.05 

เมื่อพบนยัส าคญัทางสถิติ จึงได้ท  าการทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ดว้ย Fisher’s Least 
significance difference (LSD) ไดผ้ลการทดสอบดงัตารางที่ 47 
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ตำรำงที่ 54 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                    ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นการเปรียบเทียบกนัไดท้ี่ต่างกนั ในมุมมองของ 

                    นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัด้านประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตที่ต่างกนั 

                    โดยทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ดว้ย LSD 

ประเภทรำยงำนผู้สอบบัญชี
รับอนุญำต (I) 

ประเภทรำยงำนผู้สอบบัญชีรับ
อนุญำต (J) 

Std. Error Sig. 

ไม่แสดงความเห็น แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไข 0.175 0.004* 
แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.212 0.984 
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 0.336 0.000* 

แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไข 0.295 0.006 
แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.318 0.000* 
ไม่แสดงความเห็น 0.336 0.000* 

แสดงความเห็นอย่างไม่มี
เง่ือนไข 

แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.140 0.000* 
ไม่แสดงความเห็น 0.175 0.004* 
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 0.295 0.006 

แสดงความเห็นอย่างมี
เง่ือนไข 

แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.140 0.000* 
ไม่แสดงความเห็น 0.212 0.984 
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 0.318 0.000* 

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
ตารางที่ 54 ผลการเปรียบเทียบความน่าเ ช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษ ัทจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยด้านการเปรียบเทียบกนัไดท้ี่ต่างกนั ในมุมมองของ  
นักวิเคราะห์การลงทุนกบัปัจจัยด้านประเภทรายงานผู้สอบบัญชีรับอนุญาตที่ต่างกนั โดย 
ทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ด้วย อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 เป็นรายคู่พบว่า ประเภท
รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาตที่ แสดงความเห็นไม่ถูกต้องมีมีผลแตกต่างกนักบัความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยด้านการ
เปรียบเทียบกนัไดก้บัปัจจยัด้านรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตดา้นไม่แสดงความเห็น และ
ดา้นแสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไขระดบันยัส าคญัที่ 0.000* 



117 
 

ตำรำงที่ 55 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                    ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นความทนัเวลา ในมุมมองของนกัวเิคราะห์การ 

                    ลงทุนกบัปัจจยัดา้นประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตต่างกนั 

ระดบัควำมน่ำเช่ือถือ
รำยงำนทำงกำรเงนิ 

ประเภทรำยงำน
ผู้สอบบัญชีรับ

อนุญำต 
จ ำนวน 

X  S.D. F Sig. 

ความทนัเวลา แสดงความเห็น
อย่างไม่มีเง่ือนไข 

129 3.94 0.832 11.976 0.000* 

แสดงความเห็น
อย่างมีเง่ือนไข 

20 3.42 0.620   

ไม่แสดงความเห็น 12 3.53 0.264   
แสดงความเห็นไม่
ถูกตอ้ง 

4 1.75 1.500   

รวม 165 3.79 0.878   

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่  55 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจ ัย โดยการทดสอบค่า F – Test 

วเิคราะห์การผนัแปรทางเดียว (One way analysis of variance) โดยพิจารณาจากนยัส าคญัทางสถิติ
ที่ระดบั 0.05 จากการทดสอบไดค้่า Sig. เท่ากบั 0.000* มีค่านอ้ยกวา่ค่านยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นสัดส่วนคณะกรรมการอิสระของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบัความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ด้าน
ความทนัเวลาไดท้ี่ระดบันยัส าคญั 0.05 

เมื่อพบนยัส าคญัทางสถิติ จึงได้ท  าการทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ดว้ย Fisher’s Least 
significance difference (LSD) ไดผ้ลการทดสอบดงัตารางที่ 56 
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ตำรำงที่ 56 ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน  

                    ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความทันเวลาที่ต่างกนั ในมุมมองของ 

                    นกัวเิคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัด้านประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตที่ต่างกนั 

                    โดยทดสอบเปรียบเทียบรายคู่ดว้ย LSD 

ประเภทรำยงำนผู้สอบบัญชี
รับอนุญำต (I) 

ประเภทรำยงำนผู้สอบบัญชีรับ
อนุญำต (J) 

Std. Error Sig. 

แสดงความเห็นอย่างไม่มี
เง่ือนไข 

แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.193 0.008 
ไม่แสดงความเห็น 0.242 0.092 
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 0.407 0.000* 

แสดงความเห็นอย่างมี
เง่ือนไข 

แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.193 0.008 
ไม่แสดงความเห็น 0.293 0.705 
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 0.439 0.000* 

ไม่แสดงความเห็น แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไข 0.242 0.092 
แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0293 0.705 
แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 0.463 0.000* 

แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไข 0.407 0.000* 
แสดงความเห็นอย่างมเีง่ือนไข 0.439 0.000* 
ไม่แสดงความเห็น 0.463 0.000* 

*มีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 
จากตารางที่ 56  ผลการเปรียบเทียบความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความทันเวลาที่ต่างกนั ในมุมมองของ
นกัวิเคราะห์การลงทุนกบัปัจจยัด้านประเภทรายงานผู้สอบบญัชีรับอนุญาตที่ต่างกนักบัความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 เปรียบเทียบเป็นรายคู่พบว่า 
ปัจจยัดา้นประเภทรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตที่แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้งมีผลแตกต่างกนั
กบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
ดา้นการเปรียบเทียบกนัได ้กบัปัจจยัมีรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตแสดงความเห็นอย่างไม่
มีเง่ือนไข ด้านแสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไข และ ด้านไม่แสดงความเห็นที่ระดบันยัส าคญัที่ 
0.000*  
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6.2 ทดสอบสมมติฐานโดยใช้การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ เพื่อทดสอบ
สมมติฐาน โดนพิจารณาจากระดบันยัส าคญัทางสถิติที่ 0.05 หากผลการทดสอบได้ค่าระดบั
นยัส าคญัที่ค  านวณได ้ (Sig.) นอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัที่ก  าหนด แสดงวา่จะปฏิเสธสมมติฐานหลกั
โดยก  าหนดสมมติฐาน ดงัน้ี 
 
H0ปัจจยัด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้เสียต่างกนั ไม่มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
H6ปัจจยัดา้นบทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สียต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 
 
H0ปัจจยัดา้นความรับผิดชอบของคณะกรรมการต่างกนั ไม่มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงาน
ทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
H7ปัจจยัด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงาน
ทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
H0ปัจจยัดา้นการเปิดเผยขอ้มูลต่างกนั ไม่มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
H8ปัจจยัด้านการเปิดเผยข้อมูลต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ตำรำงที่ 57 ผลกระทบปัจจยัดา้นบทบาทผูม้ีส่วนไดเ้สีย ปัจจยัความรับผิดชอบของคณะกรรมการ 

                    ปัจจยัการเปิดเผยขอ้มูลต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียน 

                    ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม 

Variable 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

บทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สีย 
0.245 3.00 **0.003 

ความรับผิดชอบของคณะกรรมการ 
0.256 3.081 **0.002 

การเปิดเผยขอ้มูล 
0.405 6.815 **0.000 

หมายเหตุ : N = 165, 𝑅2 = 0.474, F = 48.387, Sig. = 0.000 
*มีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05, **มีนยัส าคญัที่ระดบั0.01 

จากตารางที่ 57 ปรากฏวา่ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ ( 𝑅2 ) มีค่าเท่ากบั 0.474 แสดง
ว่าปัจจยัด้านบทบาทของผูม้ีส่วนได้เสีย ด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ และด้านการ
เปิดเผยขอ้มูล สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้น การเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมไดร้้อยละ 47.40 

การทดสอบสมมติฐานข้อที่ 6-8 สามารถสรุปไดว้่าปัจจยัด้านการเปิดเผยขอ้มูลมาก
ที่สุด (Beta = 0.405) รองลงมาคือด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ (Beta = 0.256) และ
ดา้นบทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สีย (Beta = 0.245) มีผลกระทบเชิงบวกต่อความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้น การเป็นตวัแทนอนัเที่ยง
ธรรม ตามล าดบั 

ดงันั้นสรุปได้ว่าผลการทดสอบสมมติฐานข้อที่ 6-8 ปัจจยัด้านความรับผิดชอบของ
คณะกรรมการ ส่วนดา้นบทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สีย และดา้นการเปิดเผยขอ้มูลไดร้ับการสนับส
นุนทางสถิติอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01 

 
 
 
 
 



121 
 

ตำรำงที่ 58 ผลกระทบปัจจยัด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย ปัจจยัด้านความรับผิดชอบของ  

                    คณะกรรมการ ปัจจยัด้านการเปิดเผยข้อมูลต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน 

                    ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นพิสูจนย์ืนยนัได้ว่ามี  

                    อยู่จริง 

Variable 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

บทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สีย -0.029 -0.311 0.756 

ความรับผิดชอบของคณะกรรมการ 0.346 3.676 **0.000 

การเปิดเผยขอ้มูล 0.392 5.840 **0.000 

หมายเหตุ : N = 165, 𝑅2  = 0.329, F = 26.259, Sig. = 0.000 
*มีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05, **มีนยัส าคญัที่ระดบั0.01 

จากตารางที่ 58 ปรากฏวา่ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ ( 𝑅2 ) มีค่าเท่ากบั 0.329 แสดง
ว่าปัจจยัด้านบทบาทของผูม้ีส่วนได้เสีย ด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ และด้านการ
เปิดเผยขอ้มูล สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริงที่ร้อยละ 32.90 

การทดสอบสมมติฐานข้อที่ 6-8 สามารถสรุปไดว้่าปัจจยัด้านการเปิดเผยขอ้มูลมาก
ที่สุด (Beta = 0.392) และคือดา้นความรับผิดชอบของคณะกรรมการ (Beta = 0.346) มีผลกระทบ
เชิงบวกต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริงตามล าดบั 

ดงันั้นสรุปได้ว่าผลการทดสอบสมมติฐานข้อที่ 6-8 ปัจจยัด้านความรับผิดชอบของ
คณะกรรมการ และดา้นการเปิดเผยขอ้มูลไดร้ับการสนบัสนุนทางสถิติอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่
ระดบั 0.01 
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ตำรำงที่ 59 ผลกระทบปัจจยัด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย ปัจจยัด้านความรับผิดชอบของ  

                    คณะกรรมการ ปัจจยัการเปิดเผยขอ้มูลต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของ 

                    บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นความครบถว้น 

Variable 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

บทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สีย   0.284 3.375 **0.001 

ความรับผิดชอบของคณะกรรมการ 0.089 1.042 0.299 

การเปิดเผยขอ้มูล 0.488 7.965 **0.000 

หมายเหตุ : N = 165, 𝑅2  = 0.441, F = 42.287, Sig. = 0.000 
*มีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05, **มีนยัส าคญัที่ระดบั0.01 

จากตารางที่ 59 ปรากฏวา่ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ ( 𝑅2 ) มีค่าเท่ากบั 0.441 แสดง
ว่าปัจจยัด้านบทบาทของผูม้ีส่วนได้เสีย ด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ และด้านการ
เปิดเผยขอ้มูล สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นความครบถว้นร้อยละ 44.10 

การทดสอบสมมติฐานข้อที่ 6-8 สามารถสรุปได้ว่าปัจจยัดา้นการเปิดเผยขอ้มูลมาก
ที่สุด (Beta = 0.488) และคือดา้นบทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สีย (Beta = 0.284) มีผลกระทบเชิงบวก
ต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
ดา้นความครบถว้นตามล าดบั 

ส่วนดา้นความรับผิดชอบของคณะกรรมการ (Beta = 0.089)ไม่มีผลกระทบเชิงบวกต่อ
ความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
ดา้นความครบถว้นอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ที่ 6-8 ปัจจยัดา้นบทบาทของผูม้ีส่วนได้
เสีย และดา้นการเปิดเผยขอ้มูลไดร้ับการสนบัสนุนทางสถิติอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01 
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ตำรำงที่60 ผลกระปัจจัยด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย ปัจจัยด้านความรับผิดชอบของ 

                    คณะกรรมการปัจจยัดา้นการเปิดเผยขอ้มูลต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของ 

                    บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นการเปรียบเทียบกนัได ้

Variable 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

บทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สีย 0.331 4.005 **0.000 

ความรับผิดชอบของคณะกรรมการ 0.073 0.862 0.390 

การเปิดเผยขอ้มูล 0.482 8.401 **0.000 

หมายเหตุ : N = 165, 𝑅2  = 0. 463, F = 46.246, Sig. = 0.000 
*มีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05, **มีนยัส าคญัที่ระดบั0.01 

จากตารางที่ 60 ปรากฏวา่ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ ( 𝑅2 ) มีค่าเท่ากบั 0.463 แสดง
ว่าปัจจยัด้านบทบาทของผูม้ีส่วนได้เสีย ด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ และด้านการ
เปิดเผยขอ้มูล สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นการเปรียบเทียบกนัไดร้้อยละ 46.30 

การทดสอบสมมติฐานข้อที่ 6-8 สามารถสรุปไดว้่าปัจจยัด้านการเปิดเผยขอ้มูลมาก
ที่สุด (Beta = 0.482)และ ส่วนดา้นบทบาทของผู้มีส่วนไดเ้สีย (Beta 0.331) มีผลกระทบเชิงบวก
ต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ดา้นการเปรียบเทียบกนัไดต้ามล าดบั 

ด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ (Beta = 0.073)ไม่มีผลกระทบเชิงบวกต่อ
ความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ดา้นการเปรียบเทียบกนัไดอ้ย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.05 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ที่6-8 ปัจจยัดา้นบทบาทของผูม้ีส่วนได้
เสีย และ ด้านการเปิดเผยข้อมูลได้รับการสนบัสนุนทางสถิติอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.01 
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ตำรำงที่  61 ผลกระทบปัจจัยด้านบทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย ปัจจัยความรับผิดชอบของ 

                     คณะกรรมการปัจจยัการเปิดเผยข้อมูลต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของ 

                     บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นความทนัเวลา 

Variable 
Standardized 

Coefficients Beta 
t-value Sig. 

บทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สีย 0.657 8.080 **0.000 

ความรับผิดชอบของคณะกรรมการ 0.046 0.561 0.576 

การเปิดเผยขอ้มูล 0.010 0.164 0.870 

หมายเหตุ : N = 165, 𝑅2  = 0.480, F = 49.493, Sig. = 0.000 
*มีนยัส าคญัที่ระดบั 0.05, **มีนยัส าคญัที่ระดบั0.01 

จากตารางที่ 61 ปรากฏวา่ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ ( 𝑅2 ) มีค่าเท่ากบั 0.480 แสดง
ว่าปัจจยัด้านบทบาทของผูม้ีส่วนได้เสีย ด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ และด้านการ
เปิดเผยขอ้มูล สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นความทนัเวลาร้อยละ 48 

การทดสอบสมมติฐานขอ้ที่ 6-8 สามารถสรุปได้วา่ปัจจยัดา้นบทบาทของผูม้ีส่วนได้
เสีย (Beta = 0.657) มีผลกระทบเชิงบวกต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นความทนัเวลาตามล าดบั 

ดา้นความรับผิดชอบของคณะกรรมการ (Beta = 0.046) และ ดา้นการเปิดเผยขอ้มูลมาก
ที่สุด (Beta = 0.010) ไม่มีผลกระทบเชิงบวกต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษ ัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นความทนัเวลาอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 
0.05 

ดงันั้นสรุปไดว้า่ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ที่ 6-8 ปัจจยัดา้นบทบาทของผูม้ีส่วนได้
เสีย ไดร้ับการสนบัสนุนทางสถิติอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบั 0.01 
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บทที่ 5 
สรุปผลกำรวจิัย อภปิรำยผลและข้อเสนอแนะ 

 
จากผลการวเิคราะห์บทที่ 4 สามารถสรุปผลการศึกษาวจิยัเร่ืองปัจจยัที่มีผลกระทบต่อ

รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีประเด็นการ
น าเสนอ ดงัน้ี 

1.  สรุปผลการวจิยั 
2.  อภิปรายผล 
3.  ขอ้เสนอแนะ 

 

1.  สรุปผลกำรวจิัย 
การน าเสนอสรุปผลการวิจ ัยแบ่งเป็น 2 ส่วนได้แก่ ส่วนที่  1.  ข้อมูลทั่วไปของ

นกัวิเคราะห์การลงทุนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ส่วนที่ 2. 
วเิคราะห์ขอ้มูลและทดสอบสมมติฐานการวจิยั 
 
ส่วนที่ 1. ข้อมูลทั่วไปของนกัวิเครำะห์กำรลงทุนของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 
 

1.  ผู ้ตอบแบบสอบถามส่วนใหญ่มีระดบัการศึกษาส่วนใหญ่เป็นระดบัปริญญาโท 
จ านวน 98 คน คิดเป็นร้อยละ 59.40 รองลงมาเป็นระดบัปริญญาตรี จ  านวน 65 คน คิดเป็นร้อยละ 
39.40 และล าดบัที่นอ้ยที่สุดเป็นระดบัปริญญาเอก จ านวน 2 คน คิดเป็นร้อยละ 1.20 

2.  ผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่ส าเร็จการศึกษาสาขาวชิาการเงิน จ านวน 52 คน คิด
เป็นร้อยละ 31.50 รองลงมาสาขาวชิาการบญัชี จ  านวน 49 คน คิดเป็นร้อยละ 29.70 รองลงมาเป็น
สาขาวชิาเศรษฐศาสตร์ จ  านวน 28 คน คิดเป็นร้อยละ 17.00 ล  าดบัถดัมาเป็นสาขาวชิาการบริหาร
จดัการ จ านวน  23 คน คิดเป็นร้อยละ 13.90 และล าดบัสุดท้ายเป็นสาขาอื่นๆที่ไม่เกีย่วกบัสาขา
ขา้งตน้ที่กล่าวมา จ านวน 13 คน คิดเป็นร้อยละ 7.90 

3.   ผู ้ตอบแบบสอบถามมีประสบการณ์ด้านการวิเคราะห์การลงทุนส่วนใหญ่มี
ประสบการณ์ดา้นการวเิคราะห์นอ้ยกวา่ 5 ปี จ  านวน 60 คน คิดเป็นร้อยละ 36.40 รองลงมาอยู่ช่วง
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ระหวา่ง 5-10 ปี จ  านวน 56 คน คิดเป็นร้อยละ 33.90 รองลงมาผูม้ีประสบการณ์ดา้นการวเิคราะห์
มากกว่า 15 ปี จ  านวน 26 คน คิดเป็นร้อยละ 15.80 และน้อยที่สุดเป็นมีประสบการณ์ด้านการ
วเิคราะห์อยู่ช่วงระหวา่ง 11-15 ปี จ  านวน 23 คน คิดเป็นร้อยละ13.90 

4.  ต  าแหน่งงานปัจจุบนัของผู้ตอบแบบสอบถามส่วนใหญ่เป็นเจ้าหน้าที่วิเคราะห์ 
จ  านวน 63 คน คิดเป็นร้อยละ 38.20 รองลงมาเป็นอื่นๆ จ านวน 47 คน คิดเป็นร้อยละ 28.50 
รองลงมาเป็นผู้จดัการ จ านวน 33 คน คิดเป็นร้อยละ 20.00 และล าดบัสุดท้ายเป็นผู้บริหาร
ระดบัสูง จ  านวน 22 คน คิดเป็นร้อยละ 13.30 

5.  ผูต้อบแบบสอบถามส่วนใหญ่มีระยะเวลาการด าเนินงานอยู่ช่วงระหว่าง 5 – 15 ปี 
จ  านวน 76 คน คิดเป็นร้อยละ 46.10 รองลงมาเป็นน้อยกว่า 5 ปี จ  านวน 66 คน คิดเป็นร้อยละ 
40.00 ล  าดบัที่สามมากกวา่ 25 ปี จ  านวน 12 คน คิดเป็นร้อยละ 7.30 ล  าดบัที่ส่ีอยู่ช่วงระหวา่ง16 – 
25 ปี จ  านวน 11 คน คิดเป็นร้อยละ 6.70 

6.  ขนาดองคก์รของบริษทัจดทะเบียนที่ผูต้อบแบบสอบถามเป็นผูว้เิคราะห์ส่วนใหญ่
จดัอยู่ในประเภทขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน มากกวา่ ยี่สิบลา้นบาท) จ านวน 88 คน คิดเป็นร้อย
ละ 53.30 รองลงมาเป็นขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน น้อยกว่า ยี่สิบล้านบาท) จ านวน 41 คน คิด
เป็นร้อยละ 24.80 และล าดบัสุดท้ายเป็น ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียนไม่เกนิ ห้าลา้นบาท) จ านวน 
36 คน คิดเป็นร้อยละ 21.80 

7.  โครงสร้างเงินทุนของบริษทัจดทะเบียนที่ผูต้อบแบบสอบถามเป็นผู้วเิคราะห์ส่วน
ใหญ่มาจากแหล่งเงินทุนที่มาจากแหล่งเงินทุนระยะยาว (ระยะการช าระคืนเกนิกวา่ 5 ปี) จ  านวน 
82 คน คิดเป็นร้อยละ 49.70 รองลงมาจากสถาบนัการเงินเฉพาะกจิ และจากสถาบนัการเงินทัว่ไป 
จ านวน 47 คน คิดเป็นร้อยละ 28.50 และนอ้ยที่สุดมาจากแหล่งเงินทุนระยะสั้ น (ระยะการช าระ
คืนไม่เกนิ 1ปี) จ  านวน 36 คน คิดเป็นร้อยละ 21.80 

8.  สัดส่วนคณะกรรมการอิสระของบริษทัจดทะเบียนที่ผู ้ตอบแบบสอบถามเป็นผู้
วเิคราะห์มากที่สุดเป็นมีคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 3   ตาม กลต. ก  าหนด จ านวน 112 คน คิดเป็น
ร้อยละ 67.90 รองลงมาเป็นมีคณะกรรมการอิสระมากกว่า 1 ใน 3   หรือมากกวา่ที่ กลต. ก  าหนด 
จ านวน 38 คน คิดเป็นร้อยละ 23.00 และน้อยที่สุดเป็นมีคณะกรรมการอิสระน้อยกว่า 1 ใน 3   
หรือนอ้ยกวา่ที่ กลต. ก  าหนด จ านวน 15 คน คิดเป็นร้อยละ 9.10 

9.  ประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยที่ผูต้อบแบบสอบถามวเิคราะห์การลงทุนส่วนใหญ่เป็นแสดงความเห็นอย่างไม่
มีเง่ือนไข จ านวน 129 คน คิดเป็นร้อยละ 78.20 รองลงมาเป็นแสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไข 
จ านวน 20 คน คิดเป็นร้อยละ 12.10 ล  าดบัที่สามเป็นไม่แสดงความเห็น จ านวน 12 คน คิดเป็น
ร้อยละ 7.30 และนอ้ยที่สุดเป็นแสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง จ  านวน 4 คน คิดเป็นร้อยละ 2.40 
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การก  ากบัดูแลกิจการที่ดี และ ความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินในมุมมองของ
นกัวเิคราะห์การลงทุนในบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

การวเิคราะห์ขอ้มูลความคิดเห็นเกีย่วกบัการก  ากบัดูแลกจิการที่ดีของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยรวมอยู่ในระดบัมาก โดยมีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 3.97 เมื่อ
พิจารณาเป็นรายด้านพบว่า ทุกดา้นมีระดบัความคิดเห็นอยู่ในระดบัมากโดยมีค่าเฉลี่ยเรียงล  าดบั
จากน้อยไปมาก ดงัน้ี ด้านบทบาทของผูม้ีส่วนได้เสียไดค้่าเฉลี่ยอยู่ที่ 3.74 ด้านความรับผิดชอบ
ของคณะกรรมการไดค้่าเฉลี่ยอยู่ที่ 3.99 และดา้นการเปิดเผยขอ้มูลไดค้่าเฉลี่ยอยู่ที่ 4.17 

การวเิคราะห์ขอ้มูลความคิดเห็นเกีย่วกบัการก  ากบัดูแลกจิการที่ดีของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยด้านบทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สียโดยรวมอยู่ในระดบัมากได้
ค่าเฉลี่ย 3.74 และพิจารณาเป็นรายขอ้อยู่ในระดบัมากทุกขอ้โดยมีค่าเฉลี่ยเรียงล  าดบัจากน้อยไป
หามาก ดงัน้ี กจิการให้ความส าคญักบัผูล้งทุกทุกรายอย่างเท่าเทียมกนั ไดค้่าเฉลี่ย 3.68 รองลงมา 
กจิการให้ความส าคญักบัการท างานแบบมีส่วนร่วมระหว่างองคก์ร และ กจิการรับฟังขอ้คิดเห็น
ของผูม้ีส่วนไดเ้สียทุกเสียงเพื่อความพึงพอใจ และ ปรับปรุงประสิทธิภาพและนโยบายการท างาน
ไดค้่าเฉลี่ยเฉลี่ยเท่ากนัที่ 3.72 และ กจิการมีมาตรการป้องกนักบัผูบ้ริหารจดัการเมื่อปฏิบตัิงานไม่
ถูกตอ้งอย่างชดัเจน ไดค้่าเฉลี่ย 3.82 

การวเิคราะห์ขอ้มูลความคิดเห็นเกีย่วกบัการก  ากบัดูแลกจิการที่ดีของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นความรับผิดชอบของคณะกรรมการโดยรวมอยู่ในระดบั
มาก ไดค้่าเฉลี่ย 3.99 และพิจารณาเป็นรายขอ้อยู่ในระดบัมากทุกขอ้โดยมีค่าเฉลี่ยเรียงล  าดบัจาก
นอ้ยไปหามาก ดงัน้ี ดา้นคณะกรรมการบริหารจดัการดว้ยความยุติธรรม ไดค้่าเฉลี่ย 3.95 ล  าดบัที่
สองรองลงมาด้านกิจการส่งเสริมการฝึกอบรม พฒันาความรู้ความสามารถในการปฏิบตัิงาน
สม ่าเสมอ ไดค้่าเฉลี่ย 3.89 ล  าดบัที่สามดา้นคณะกรรมการเป็นผูม้ีความรู้ความสามารถและปฏิบตัิ
หน้าที่อย่างมีคุณภาพ ได้ค่าเฉลี่ย 4.01 และ ล  าดบัที่ส่ีด้านกิจการให้ความส าคญักบัระบบการ
ตรวจสอบและควบคุมภายใน ไดค้่าเฉลี่ย 4.14 

การวเิคราะห์ขอ้มูลความคิดเห็นเกีย่วกบัการก  ากบัดูแลกจิการที่ดีของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นการเปิดเผยขอ้มูลโดยรวมอยู่ในระดบัมาก ได้ค่าเฉลี่ย 
4.17 และพิจารณาเป็นรายข้ออยู่ในระดบัมากทุกขอ้โดยมีค่าเฉลี่ยเรียงล  าดบัจากน้อยไปหามาก 
ดงัน้ี ด้านกิจการเปิดเผยข้อมูลอย่างเพียงพอ สามารถให้ผู ้ใช้ประเมินเหตุการณ์ และพยากรณ์
เหตุการณ์ในอนาคตได ้ ไดค้่าเฉลี่ย 4.10 ล  าดบัที่สองดา้นกจิการปฏิบตัิตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินอย่างเคร่งครัด ได้ค่าเฉลี่ย  4.17 และ ด้านการเปิดเผยข้อมูลการรายงานการเงิน ที่
ถูกตอ้งครบถว้น ตรงไปตรงมา ไดค้่าเฉลี่ย 4.21 
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การวเิคราะห์ขอ้มูลความคิดเห็นเกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยรวมอยู่ในระดบัมาก ไดค้่าเฉลี่ยเป็น 
3.99 และพิจารณาเป็นรายขอ้อยู่ในระดบัมากทุกขอ้โดยมีค่าเฉลี่ยเรียงล  าดบัจากน้อยไปหามาก 
ดงัน้ี ดา้นความทนัเวลา ไดค้่าเฉลี่ย 3.79 ล  าดบัที่สามดา้นการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม ไดค้่าเฉลี่ย
ที่ 4.00 ล  าดบัที่สามด้านความสามารถตรวจสอบได ้ และ ดา้นการเปรียบเทียบกนัได ้ ไดค้่าเฉลี่ย
เป็น 4.04 และ ดา้นความครบถว้น ไดค้่าเฉลี่ย 4.10 

การวเิคราะห์ขอ้มูลความคิดเห็นเกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม และ
จ าแนกรายขอ้โดยรวมอยู่ในระดบัมาก ไดค้่าเฉลี่ยเป็น 4.01 เมื่อพิจารณาเป็นรายขอ้ทุกขอ้มีระดบั
ความคิดเห็นอยู่ในระดบัมาก โดยมีค่าเฉลี่ยเรียงล  าดบัจากน้อยไปหามาก ดงัน้ี ด้านกิจการให้
ความส าคญักบัการน าเสนอรายงานทางการเงินตามเน้ือหาและความเป็นจริงเชิงเศรษฐกิจ ได้
ค่าเฉลี่ย 3.87 ล  าดบัที่สองด้านรายงานทางการเงินเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม มีความเป็นกลาง 
ปราศจากขอ้ผิดพลาด ไดค้่าเฉลี่ย 3.98 และ ดา้นผูต้รวจสอบบญัชีไดต้รวจสอบบญัชีของกิจการ
ตามมาตรฐานการตรวจสอบสากล ไดค้่าเฉลี่ย 4.17 

การวเิคราะห์ขอ้มูลความคิดเห็นเกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยด้านความสามารถตรวจสอบได้ และ
จ าแนกรายขอ้โดยรวมอยู่ในระดบัมาก ไดค้่าเฉลี่ยเป็น 4.02 เมื่อพิจารณาเป็นรายขอ้ทุกขอ้มีระดบั
ความคิดเห็นอยู่ในระดบัมาก โดยมีค่าเฉลี่ยเรียงล  าดบัจากนอ้ยไปหามาก ดงัน้ี ดา้นกจิการน าเสนอ
รายงานทางการเงินโดยไม่มีการก  าหนดผลลพัธ์หรือเพื่อวตัถุประสงค์อย่างใดอย่างหน่ึง ได้
ค่าเฉลี่ย 3.92 ล  าดบัที่สองด้านกิจการรับรู้รายการด้วยมูลค่าที่แน่นอนสามารถตรวจสอบได ้ได้
ค่าเฉลี่ย 4.07 และ ดา้นกจิการบริหารงานและจดัท ารายงานทางการเงินดว้ยดา้นพิสูจนย์ืนยนัได้ว่า
มีอยู่จริงไดค้่าเฉลี่ย 4.13 

การวเิคราะห์ขอ้มูลความคิดเห็นเกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยด้านความครบถว้น และจ าแนกรายขอ้ 
โดยรวมอยู่ในระดบัมาก ไดค้่าเฉลี่ยเป็น 4.10 เมื่อพิจารณาเป็นรายขอ้ทุกขอ้มีระดบัความคิดเห็น
ทุกขอ้อยู่ในระดบั ดา้นกจิการน าเสนอขอ้มูลที่เกีย่วขอ้งกบักจิการอย่างเพียงพอต่อการน ารายงาน
ทางการเงินไปใช้ประกอบการตดัสินใจ ดา้นกจิการให้ความส าคญักบัการรายงานทางการเงินที่
ครบถว้นเพื่อให้ผูใ้ช้ได้ทราบถึงรายละเอียดและเหตุการณ์ที่เกิดขึ้นของกจิการ และดา้นรายงาน
ทางการเงินมีความครบถว้น ของขอ้มูลเป็นไปตามมาตรฐานบญัชี ไดค้่าเฉลี่ย 4.10 

การวเิคราะห์ขอ้มูลความคิดเห็นเกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดา้นการเปรียบเทียบกนัได ้และจ าแนกราย
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ข้อโดยรวมอยู่ในระดบัมาก ได้ค่าเฉลี่ยเป็น 4.04 เมื่อพิจารณาเป็นรายข้อทุกข้อมีระดบัความ
คิดเห็นอยู่ในระดบัมาก โดยมีค่าเฉลี่ยเรียงล  าดบัจากน้อยไปหามาก ดงัน้ี ดา้นกจิการยึดแนวทาง
ปฏิบตัิตามวิธีการที่ใช้ในรอบบญัชีที่ผ่านมา ได้ค่าเฉลี่ยที่ 3.89 ล  าดบัที่สอง ด้านกิจการให้
ความส าคญัในการเปิดเผยขอ้มูลกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงวิธีการปฏิบตัิหรือนโยบายต่างๆของ
กจิการเพื่อให้ผูใ้ชส้ามารถเปรียบเทียบขอ้มูลได ้ ไดค้่าเฉลี่ยที่ 4.00 ล  าดบัที่สาม ดา้นกจิการจดัท า
รายงานทางการเงินที่สามารถเปรียบเทียบกนัไดข้องขอ้มูลในอดีต และ ปัจจุบนั ไดค้่าเฉลี่ยที่ 4.10 
และ ดา้นกจิการน าเสนอรายงานทางการเงินเพื่อให้ผูใ้ชส้ามารถทราบถึงฐานะทางการเงิน และผล
การด าเนินงานที่ผ่านมาของกจิการได ้ไดค้่าเฉลี่ยที่ 4.16 

การวเิคราะห์ขอ้มูลความคิดเห็นเกีย่วกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยด้านความทนัเวลา และจ าแนกรายขอ้โดย
รวมอยู่ในระดบัมาก ไดค้่าเฉลี่ยเป็น 3.79 เมื่อพิจารณาเป็นรายขอ้ทุกขอ้มีระดบัความคิดเห็นอยู่ใน
ระดบัมาก โดยมีค่าเฉลี่ยเรียงล  าดบัจากน้อยไปหามาก ดงัน้ี ด้านกิจการให้ความส าคญักบัความ
ทนัเวลาในการน าเสนอรายงานทางการเงิน ไดค้่าเฉลี่ย 3.75 รองลงมาดา้นกจิการมีขอ้มูลพร้อมให้
ผูใ้ชใ้ชป้ระกอบการตดัสินใจทางเศรษฐกิจไดท้นัเวลา ไดค้่าเฉลี่ย 3.77 และมากที่สุดดา้นผู้จดัท า
รายงานทางการเงินมีระเบียบวินยั เปิดเผยขอ้มูลที่ถูกตอ้ง ครบถว้นไดต้รงตามเวลาที่ก  าหนด ได้
ค่าเฉลี่ย 3.85 
ค่าสหสัมพนัธ์เพียร์สัน (Pearson Product Moment Correlation) พบวา่ค่าสัมประสิทธ์ิสัมพนัธ์(r) 
ค่าโดยรวมอยู่ระหวา่ง 0.195* ถึง 0.801** แสดงถึงมีค่าระดบัความสัมพนัธ์ จึงถือว่าไม่ละเมิด
ขอ้ตกลงเบื้องตน้กอ่นการวเิคราะห์การถดถอย หรือเรียกวา่ไม่เกดิปัญหาระหวา่งค่าตวัแปรอิสระ
กบัตวัแปรตาม 
 
ส่วนที่ 2. วเิครำะห์ข้อมูลและทดสอบสมมติฐำนกำรวจิยั 

ส่วนผลการวิเคราะห์ข้อมูล เพื่อการทดสอบสมมติฐาน (Hypothesis Testing) ผู ้วิจยั
สามารถสรุปผลการวจิยัตามวตัถุประสงคท์ี่ไดก้  าหนดไว ้เพื่อการศึกษาปัจจยัที่มีผลกระทบจากตอ่
ความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ผูว้จิยัไดส้รุปผลการทดสอบสมมติฐานไดด้งัน้ี 

วตัถุประสงคข์องการวจิยัเพื่อศึกษาปัจจยัที่มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในมุมมองของนกัวเิคราะห์การ
ลงทุน 
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วตัถุประสงค์ขอ้ที่ 1 ปัจจยัด้านระยะเวลาการด าเนินงานต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 

สรุปได้วา่ปัจจยัไปดา้นระยะเวลาการด าเนินงานของบริษทัต่างกนั มีผลเป็นแตกต่าง
กนักบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง ที่ระดบันยัส าคญั 0.05 
 
วตัถุประสงคท์ี่ 2 ปัจจยัดา้นขนาดองคก์รต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการ
เงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 

สรุปได้ว่าปัจจยัทัว่ไปด้านขนาดองคก์รของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบัความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นการ
เป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม ดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้่ามีอยู่จริง ดา้นการเปรียบเทียบกนัได ้ ดา้นความ
ทนัเวลา ที่ต่างกนัที่ระดบันยัส าคญั 0.05 

 
วตัถุประสงคท์ี่ 3 ปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุนต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 

สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุนของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบัต่อความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นการ
เปรียบเทียบกนัได ้ที่ระดบันยัส าคญั 0.05 
วตัถุประสงค์ที่ 4 ปัจจยัด้านสัดส่วนคณะกรรมการอิสระต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 

สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นสัดส่วนคณะกรรมการอิสระของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบั
ความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ด้านการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม ด้านความทนัเวลา ด้านการเปรียบเทียบกนัได้ ด้านพิสูจน์
ยืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง ดา้นความครบถว้นที่แตกต่างกนัที่ระดบันยัส าคญั 0.05 
 
วตัถุประสงค์ที่ 5 ปัจจยัด้านประเภทรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตต่างกนั มีผลกระทบต่อ
ความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ งประเทศไทย
ต่างกนั 

สรุปไดว้า่ปัจจยัทัว่ไปดา้นประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตของบริษทัต่างกนั มี
ผลแตกต่างกนักบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์



131 
 

แห่งประเทศไทย ด้านการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม ด้านพิสูจน์ยืนยนัไดว้่ามีอยู่จริง ด้านความ
ครบถว้น ดา้นการเปรียบเทียบกนัได ้ดา้นความทนัเวลา ที่ระดบันยัส าคญั 0.05 
 
สมมติฐานข้อที่ 6 ปัจจยัด้านบทบาทของผูม้ีส่วนได้เสียต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 

สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นบทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สีย มีผลกระทบเชิงบวกต่อความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้าน การเป็น
ตวัแทนอนัเที่ยงธรรม ดา้นความครบถว้น ดา้นการเปรียบเทียบกนัได ้และดา้นความทนัเวลา 

 
สมมติฐานขี้ที่ 7 ปัจจยัด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการต่างกนั มีผลกระทบต่อความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สามารถสรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นความรับผิดชอบของคณะกรรมการ มีผลกระทบเชิงบวก
ต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ดา้น การเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม ดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง 
 
สมมติฐานขอ้ที่ 8 ปัจจยัดา้นการเปิดเผยขอ้มูลต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นการเปิดเผยขอ้มูล มีผลกระทบเชิงบวกต่อความน่าเช่ือถือรายงาน
ทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ดา้น การเป็นตวัแทนอนั
เที่ยงธรรม ดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง ดา้นความครบถว้น ดา้นการเปรียบเทียบกนัได ้

 

2. อภปิรำยผล 
 

การศึกษาเร่ืองปัจจยัที่มีผลกระทบต่อรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ผู้วิจยัได้เกบ็ข้อมูลจากนักวิเคราะห์เงินลงทุนจากบริษ ัท
หลกัทรัพย์ที่ไดร้ับอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยจ์าก กลต. สืบค้นเมื่อ 6 มิถุนายน 2559 ได้
คน้พบจากการวจิยัครั้ งน้ี ผูว้จิยัน าเสนอการอภิปรายออกเป็น 2 ส่วน ดงัน้ี 

1.  ระดบัความคิดเห็นของผูต้อบแบบสอบถามต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน 
และการก  ากบัดูแลกจิการที่ดีของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2.  ผลการทดสอบสมมติฐานปัจจยัด้านระยะเวลาการด าเนินงาน ด้านขนาดองค์กร 
ดา้นโครงสร้างเงินทุน ดา้นสัดส่วนคณะกรรมการอิสระ และดา้นประเภทรายงานของผูส้อบบญัชี
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รับอนุญาตที่ต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
1. ระดบัควำมคดิเห็นของผู้ตอบแบบสอบถำมต่อกำรก ำกบัดูแลกจิกำรที่ด ี และ ควำม

น่ำเช่ือถือรำยงำนทำงกำรเงนิของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ระดบัความคิดเห็นของผูต้อบแบบสอบถามต่อการก  ากบัดูแลกจิการที่ดี 
1.1 พบว่าผู ้ตอบแบบสอบถามมีความคิดเห็นเกี่ยวกบัการก  ากบัดูแลกิจการที่ดีของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยรวมอยู่ในระดบัมาก เมื่อพิจารณาเป็น
รายด้านพบว่า ทุกด้านมีระดบัความคิดเห็นอยู่ในระดบัมากโดยมีค่าเฉลี่ยเรียงล  าดบัจากนอ้ยไป
มาก ดงัน้ี ดา้นบทบาทของผู้มีส่วนไดเ้สีย ดา้นความรับผิดชอบของคณะกรรมการ และดา้นการ
เปิดเผยข้อมูลตามล าดบั และเป็นไปตามแนวคิดของ ตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2560, 
หนา้ 5 มี 8 ขอ้ดงัน้ี 1.  ตระหนกัถึงบทบาทและความรับผิดชอบของคณะกรรมการในฐานะผู้น าที่
สร้างคุณค่าให้แกก่ิจการอย่างย ัง่ยืน 2.  ก  าหนดวตัถุประสงค ์ เป้าหมายหลกัของกจิการที่เป็นไป
เพื่อความย ัง่ยืน 3.  เสริมสร้างคณะกรรมการที่มีประสิทธิผล 4.  สรรหาและพฒันาผู้บริหาร
ระดบัสูงและการบริหารบุคลากร 5.  ส่งเสริมวตักรรม และการประกอบธุรกิจ อย่างมีความ
รับผิดชอบ 6.  ดูแลให้มีระบบการบริหารความเส่ียงและการควบคุมภายในที่เหมาะสม 7.  รักษา
ความน่าเช่ือถือทางการเงินและการเปิดเผยขอ้มูล 8.  สนบัสนุนการมีส่วนร่วมและการส่ือสารกบั
ผูถ้ือหุ้น 

ระดบัความคิดเห็นของผูต้อบแบบสอบถามต่อ ความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน 
1.2 ผู ้ตอบแบบสอบถามมีความคิดเห็นเกี่ยวกบัระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทาง

การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยรวมอยู่ในระดบัมาก เมื่อ
พิจารณาเป็นรายขอ้อยู่ในระดบัมากทุกขอ้โดยมีค่าเฉลี่ยเรียงล  าดบัจากนอ้ยไปหามาก ดงัน้ี  ดา้น
ความทนัเวลา ด้านการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม ด้านด้านพิสูจน์ยืนยนัได้ว่ามีอยู่จริง และ ด้าน
การเปรียบเทียบกนัไดต้ามล าดบั เป็นไปตามแนวคิดของ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2555, 
หน้า 26–27 คุณภาพของการรายงานทางการเงินเป็นเร่ืองที่ผู ้ถือหุ้นและบุคคลภายนอกให้
ความส าคญั ดงันั้นข้อมูลที่แสดงในรายงานทางการเงินต้อง มีความถูกต้อง ครบถ้วน ทนัเวลา 
โปร่งใส เป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีและผ่านช่องทางที่เขา้ถึงง่าย มีความเท่าเทียมกนัและ
น่าเช่ือถือ เป็นไปตามแนวคิดของจุฑามาศ พิมพา (อ้างถึงใน ศุภัทรา เช้ือชาญ, 2556, หน้า 34) 
ลกัษณะคุณภาพของความน่าเช่ือถือ (Reliability) ไว ้3 ลกัษณะไดแ้ก ่ดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้่ามีอยู่
จริง (Verifiability) ความเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม (Representation) ความเป็นกลาง (Neutrality) และ
เป็นไปตามกรอบแนวคิดส าหรับการรายงานทางการเงิน ฉบบัปรับปรุง 2558 (2558, หนา้ 14 - 20) โดย
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ก  าหนดกรอบแนวคิดลกัษณะรายงานทางการเงินที่มีความน่าเช่ือถือ ประกอบด้วย 2 ลกัษณะ คือ 1. 
ความเกี่ยวข้องกบัการตดัสินใจ (Relevance) มีลกัษณะเชิงคุณภาพพื้นฐาน (Fundament Quality) คือ 
คุณค่าทางการพยากรณ์ (Predictive Value) คุณค่าทางการยืนยนั (Confirmatory Value) มีสาระส าคญั 
(Materiality) มีลกัษณะเชิงคุณภาพเสริม (Enhancing qualities) 2. เป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรมของส่ิงที่
ต้องการน าเสนอ (Faithful Representation)มีลกัษณะเชิงคุณภาพพื้นฐาน (Fundament Quality) คือ มี
ความครบถว้น (Completeness) มีความเป็นกลาง (Neutrality) ปราศจากการผิดพลาด (Free from error) 
มีลกัษณะเชิงคุณภาพเสริม (Enhancing qualities) คือ ทนัเวลา (Timeliness) ความสามารถเข้าใจได้ 
(Understandability) 
วตัถุประสงค์ขอ้ที่ 1 ปัจจยัด้านระยะเวลาการด าเนินงานต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 

สรุปไดว้า่ปัจจยัไปดา้นระยะเวลาการด าเนินงานของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบั
ความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้่ามีอยู่จริง ที่ระดบันยัส าคญั 0.05 เป็นไปตามแนวคิดของนภวรรณ ภูครอง
หิน (2553) ระยะเวลาในการด าเนินงานที่แตกต่างกนั มีประสิทธิภาพต่อการปฏิบตัิทางบญัชี
ต่างกนั 
 
วตัถุประสงคท์ี่ 2 ปัจจยัดา้นขนาดองคก์รต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการ
เงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 

สรุปได้ว่าปัจจยัทัว่ไปด้านขนาดองคก์รของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบัความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นการ
เป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม ดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้่ามีอยู่จริง ดา้นการเปรียบเทียบกนัได ้ ดา้นความ
ทนัเวลา ที่ต่างกนัที่ระดบันยัส าคญั 0.05เป็นไปตามแนวคิดของวรรษมน ทองรักษ์ (2554) งบ
การเงินของธุรกจิขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) มีระดบัความน่าเช่ือถือโดยรวม 
 
วตัถุประสงคท์ี่ 3 ปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุนต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 

สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นโครงสร้างเงินทุนของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบัต่อความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดา้นการ
เปรียบเทียบกนัได้ที่ระดบันยัส าคญั 0.05เป็นไปตามแนวคิดของวารุณี ชยัประเสริฐ (2547) 
นกัวเิคราะห์หลกัทรัพยไ์ดใ้ห้ความส าคญัในการวเิคราะห์ คือขนาดของบริษทั (วดัจากเงินลงทุน) 
เป็นล าดบัที่สอง 
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วตัถุประสงค์ที่ 4 ปัจจยัด้านสัดส่วนคณะกรรมการอิสระต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 

สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นสัดส่วนคณะกรรมการอิสระของบริษทัต่างกนั มีผลแตกต่างกนักบั
ความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ดา้นการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม ดา้นการเปรียบเทียบกนัไดท้ี่แตกต่างกนัที่ระดบันยัส าคญั 0.05
เป็นไปตามแนวคิดของ Cadbury Committee on the Financial Aspects of Corporate Governance, 
London Stock Exchange (2002) อย่างน้อยการมีคณะกรรมการตรวจสอบได้สร้างความเช่ือม ัน่
ให้แกน่กัลงทุน และผูเ้กีย่วขอ้งได ้ฐานะการเงิน และผลการด าเนินงานของบริษทั ไดร้ับการเอาใจ
ใส่ดูแลกลัน่กรองในความถูกต้อง และความเช่ือถือได้ พรพิศ จนัทรจตุรภัทร (2548,หน้า 94) 
พบว่า ด้านความโปร่งใส ด้านความเป็นอิสระ มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัคุณภาพรายงานทาง
การเงินดา้นความเขา้ใจได ้เช่ือถือไดแ้ละเปรียบเทียบกนัได้ 
 
วตัถุประสงค์ที่ 5 ปัจจยัด้านประเภทรายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาตต่างกนั มีผลกระทบต่อ
ความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย
ต่างกนั 

สรุปไดว้า่ปัจจยัทัว่ไปดา้นประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาตของบริษทัต่างกนั มี
ผลแตกต่างกนักบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย ด้านการเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม ด้านพิสูจน์ยืนยนัไดว้่ามีอยู่จริง ด้านความ
ครบถว้น ดา้นการเปรียบเทียบกนัได ้ดา้นความทนัเวลา ที่ระดบันยัส าคญั 0.05 เป็นไปตามแนวคิด
ของ Ohiokha & Akhal – umeh (2013) การสอบบญัชีของผูส้อบบญัชีมีนยัส าคญัโดยเฉพาะอย่าง
ยิ่งในประเดน็ของความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน 
 
สมมติฐานข้อที่ 6 ปัจจยัด้านบทบาทของผูม้ีส่วนได้เสียต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่างกนั 

สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นบทบาทของผูม้ีส่วนไดเ้สีย มีผลกระทบเชิงบวกต่อความน่าเช่ือถือ
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้าน การเป็น
ตวัแทนอนัเที่ยงธรรม ด้านความครบถ้วน ด้านการเปรียบเทียบกนัได้ และด้านความทนัเวลา 
เป็นไปตามแนวคิดของChiang (2005) หากมีปัญหาในการรับรู้ข่าวสาร หรือปกปิดบิดเบือนขอ้มลู 
(Information Asymmetry) เกิดขึ้นระหว่างฝ่ายจดัการและนกัลงทุน ซ่ึงท าให้นกัลงทุไม่สามารถ
เข้าใจสถานการณ์ที่แท้จริงเกี่ยวกบัผลการด าเนินงานของบริษทั บริษทัสามารถจดัเตรียมขอ้มูล
ให้แกน่กัลงทุนเพื่อขจดัปัญหาดงักล่าวอีกทั้งความโปร่งในของกจิการมีผลต่อการด าเนินงานของ
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กิจการด้วย นภวรร ภูครองหิน (2553) ประสิทธิภาพการปฏิบตัิทางการบญัชีมีผลกระทบต่อ
คุณภาพรายงานทางการเงิน 

 
สมมติฐานขี้ที่ 7 ปัจจยัด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการต่างกนั มีผลกระทบต่อความ
น่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สามารถสรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นความรับผิดชอบของคณะกรรมการ มีผลกระทบเชิงบวก
ต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ดา้น การเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม ดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง เป็นไปตามแนวคิดของChiang 
(2005) หากมีปัญหาในการรับรู้ข่าวสาร หรือปกปิดบิดเบือนข้อมูล ( Information Asymmetry) 
เกดิขึ้นระหวา่งฝ่ายจดัการและนกัลงทุน ซ่ึงท าให้นกัลงทุไม่สามารถเข้าใจสถานการณ์ที่แท้จริง
เกี่ยวกบัผลการด าเนินงานของบริษทั บริษทัสามารถจดัเตรียมข้อมูลให้แก่นกัลงทุนเพื่อขจดั
ปัญหาดงักล่าวอีกทั้งความโปร่งในของกจิการมีผลต่อการด าเนินงานของกจิการดว้ย 
 
สมมติฐานขอ้ที่ 8 ปัจจยัดา้นการเปิดเผยขอ้มูลต่างกนั มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สรุปไดว้า่ปัจจยัดา้นการเปิดเผยขอ้มูล มีผลกระทบเชิงบวกต่อความน่าเช่ือถือรายงาน
ทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ดา้น การเป็นตวัแทนอนั
เที่ยงธรรม ดา้นพิสูจนย์ืนยนัไดว้า่มีอยู่จริง ดา้นความครบถว้น ดา้นการเปรียบเทียบกนัไดเ้ป็นไป
ตามแนวคิดของพรพิศ จนัทรจตุรภทัร (2548,หนา้ 94) พบวา่ ดา้นความโปร่งใส มีความสัมพนัธ์
เชิงบวกกบัคุณภาพรายงานทางการเงินด้านความเข้าใจได้ เช่ือถือได้และเปรียบเทียบกนัได้  
Chiang (2005) หากมีปัญหาในการรับรู้ข่าวสาร หรือปกปิดบิดเบือนข้อมูล ( Information 
Asymmetry) เกิดขึ้ นระหว่างฝ่ายจัดการและนักลงทุน ซ่ึงท าให้นักลงทุไม่สามารถเข้าใจ
สถานการณ์ที่แทจ้ริงเกีย่วกบัผลการด าเนินงานของบริษทั บริษทัสามารถจดัเตรียมขอ้มูลให้แกน่กั
ลงทุนเพื่อขจดัปัญหาดงักล่าวอีกทั้งความโปร่งในของกจิการมีผลต่อการด าเนินงานของกจิการ
ดว้ย 
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ประโยชน์ที่ได้รับจำกำรวจิัย 
 
ประโยชน์เชิงวชิำกำร 

1. ปัจจยัทัว่ไปของบริษทั และ การก  ากบัดูแลกิจการที่ดี และความน่าเช่ือถือรายงาน
ทางการเงิน ในมุมมองของนกัวเิคราะห์เงินลงทุนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยต่างกนัมีผลกระทบเป็นในทางเดียวกนักบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน 
ประโยชนใ์นเชิงปฏิบตัิ 

2. ได้ทราบถึงแนวคิดของนกัวิเคราะห์การลงทุนและสามารถน ามาปรับใช้กบัการ
ท างานของผูว้จิยัในการน าเสนอขอ้มูลที่เป็นประโยชนข์องรายงานทางการเงินแกผู่ท้ี่มีส่วนไดเ้สีย 
 
3. ข้อเสนอแนะ 
 

ส าหรับการศึกษาครั้ งต่อไปแนะน าให้ศึกษาปัจจยัอื่นที่ส่งเสริมหรือสนบัสนุนการ
น าเสนอรายงานทางการเงินไดอ้ย่างมีความน่าเช่ือถือ และปัจจยัดา้นก  ากบัดูแลกิจการในมุมมอง
อื่นนอกเหนือจากนกัวเิคราะห์เงินลงทุนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยเพื่อเป็นประโยชน ์ และ มีความหลากหลายต่อการศึกษามากยิ่งขึ้น เช่น นกัวเิคราะห์สินเช่ือ
ของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย เจา้ของกจิการ ผูบ้ริหาร เป็นตน้ อีกทั้งการเกบ็รวบรวมขอ้มลู 
ให้ใช้วิธีการเกบ็ข้อมูลในลกัษณะอื่นเช่น ใช้วิธีการสัมภาษณ์แบบเจาะลึก เพื่อให้ไดข้้อมูลที่มี
ประสิทธิภาพ ตรงวตัถุประสงค ์และกอ่ให้เกดิประสิทธิผลมากยิ่งขึ้น 
 

ข้อเสนอแนะของผู้ตอบแบบสอบถำม 
 

1. โดยปกติแลว้ ความน่าเช่ือถือของงบการเงินจะขึ้นอยู่กบั ความถูกตอ้งของมาตรฐาน
การบญัชีไม่ว่าจะเป็น GAAP หรือ IFRS ผนวกกบัช่ือของบริษทัผู้ตรวจสอบบญัชี การที่บริษทั
สร้างภาพให้ดูน่าเช่ือถือแต่ไม่ปฏิบตัิตาม เกณฑท์างบญัชี จะไม่บ่งบอกถึงความน่าเช่ือถือแต่อย่าง
ใด ถา้นกัศึกษา ลองอ่านขอ้ดีของการใช ้GAAP หรือ IFRS แลว้จะช่วยให้การตั้งค  าถามไดม้ากขึ้น 

2. โดยทัว่ไป มาตรฐานการจดัท าด้านบญัชี เป็นไปตามหลกัสากล ตรวจสอบได้ 
โปร่งใส ปราศจากข้อผิดพลาดใดหากเกิดขึ้น มกัมาจากปัจจยัด้านบุคคล(ผู้บริหาร)มากกว่า
มาตรฐานทางบญัชี 
ระดบัผูบ้ริหารมีส่วนส าคญัในการขบัเคลื่อนองคก์รและน าเสนอขอ้มูลต่อบุคคลภายนอก 
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3. ปัจจยัพื้นฐานเป็นเพียงปัจจยัส่วนหน่ึงของความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงิน ระดบั
ความน่าเช่ือถือจะเพิ่มมากขึ้นต่อเมื่อได้ดูปัจจยัเชิงปริมาณในระยะช่วงเวลา เช่น3ปี 5ปี อีกทั้ง
หมายเหตุประกอบงบการเงิน กม็ีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือของรายงานทางการเงินที่ได้
น าเสนอต่อบุคคลภายนอก 

4. ระดับผู้บริหารมีส่วนส าค ัญในการขับเคลื่อนองค์กรและน าเสนอข้อมูลต่อ
บุคคลภายนอก 

5. รายงานทางการเงินต้องไม่ละเวน้การแสดงรายการที่ซับซ้อนที่ ส่งผลต่อการ
ตดัสินใจ 

6. รายงานตอ้งมีการแสดงรายละเอียดที่เขา้ใจไดง่้าย 
7. ขอ้มูลที่เสนอตอ้งมีความเป็นกลางปราศจากความล าเอียงโดยไม่มีวตัถุประสงค์ที่จะ

ช้ีน าผูใ้ชง้บการเงิน 
8. เน้ือหาของรายงานส าคญักวา่รูปแบบ 
9. รายงานทางการเงินต้องเป็นไปตามหลกัสากล อย่างตรงไปตรงมา ปราศจากการ

ตกแต่งเพื่อให้ไดข้อ้มูลที่คลาดเคลื่อน 
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แบบสอบถำม 
 

เร่ือง ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อควำมน่ำเช่ือถือรำยงำนทำงกำรเงนิของบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ค าช้ีแจง แบบสอบถามน้ีจดัท าขึ้นส าหรับนกัวเิคราะห์การลงทุนเพื่อใช้ในการศึกษาเท่านั้นโดยมี
วตัถุประสงคเ์พื่อการศึกษาปัจจยัที่มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยผูว้จิยัไดแ้บ่งแบบสอบถามออกเป็น 5 ส่วน 
ดงัน้ี 

ส่วนที่ 1 เป็นแบบสอบถามเกีย่วกบัขอ้มูลทัว่ไปของผูต้อบแบบสอบถาม 
ส่วนที่ 2 ขอ้มูลทัว่ไปของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ส่วนที่ 3 ปัจจยัที่มีผลกระทบต่อรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ส่วนที่ 4 ระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ส่วนที่ 5  ข้อเสนอแนะอื่นๆเกี่ยวกบัปัจจยัที่เพิ่มระดบัความน่าเช่ือถือรายงานทาง

การเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ค  าตอบของท่านมีความส าคญัต่อการวิเคราะห์ขอ้มูล และการสรุปผลในการศึกษาน้ี 

เพื่อให้การวจิยัน้ีมีความเที่ยงตรงและเกิดประโยชน์อย่างแท้จริงจึงขอความกรุณาจากท่านโปรด
ให้ขอ้มูลตามความเป็นจริง ทั้งน้ี ค  าตอบของท่านจะถูกเกบ็เป็นความลบั และไม่ส่งผลต่อตวัท่าน 
และองคก์รของท่าน การน าเสนอผลการวจิยัจะเสนอในภาพรวมเท่านั้น 

ผูว้จิยัขอขอบพระคุณท่านที่กรุณาสละเวลาอนัมีค่าในการตอบแบบสอบถามฉบบัน้ี 
 

 

                                                                   (นางสาวกานตพ์ลู ทิค  า) 
 

นกัศึกษาระดบัปริญญาโท หลกัสูตรบญัชีมหาบณัฑิต 
                                                                      คณะบญัชี มหาวทิยาลยัศรีปทุม 
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ส่วนที่ 1 เป็นแบบสอบถำมเกีย่วกบัข้อมูลทั่วไปของผู้ตอบแบบสอบถำม 
ค าช้ีแจง โปรดตอบค าถามโดยท าเคร่ืองหมาย      ลงในช่อง         ที่ตรงกบัขอ้มูลความเป็นจริงของ
ท่าน 
1.  เพศ 
                 1.  ชาย                                                              2.  หญิง 
2.  อายุ 
    1.  นอ้ยกวา่ 30 ปี         2.  31 – 40 ปี 
    3.  41 – 50 ปี           4.  มากกวา่ 50 ปี 
3.  ระดบัการศึกษา 
   1.  ปริญญาตรี     2.  ปริญญาโท               3. ปริญญาเอก 
4.  สาขาวชิาที่ส าเร็จการศึกษา  
  1. การบญัชี         2. การเงิน              3. การบริหารจดัการ         4.  
เศรษฐศาสตร์ 
               5. อื่นๆ............................ 
5.  ประสบการณ์ดา้นการวเิคราะห์การลงทุน 
  1. นอ้ยกวา่ 5 ปี  2. 5 – 10 ปี  3. 11 – 15 ปี          4. มากกวา่ 15 
ปี 
6. ต  าแหน่งงานปัจจุบนั 
   1.  ผูบ้ริหารระดบัสูง      2.  ผูจ้ดัการ  
   3.  เจา้หนา้ที่วเิคราะห์            4.  อื่นๆ (โปรดระบุ)………………….. 

 
ส่วนที่ 2 ข้อมูลทั่วไปของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยให้เลือก
บริษัทที่ตอบแบบสอบถำมกำรวจิยัครั้งนีเ้ฉพำะบริษัทหลกัที่วเิครำะห์ประจ ำเท่ำนั้น 
1.  ระยะเวลาการด าเนินงานของกจิการที่ท่านท าการวเิคราะห์ (กรุณาเลือกตอบเพียง 1 ขอ้) 
  1. นอ้ยกวา่ 5 ปี  2. 5 – 15 ปี  3. 16 – 25 ปี          4. มากกวา่ 25 
ปี 
2.  ขนาดองคก์รที่ท่านวเิคราะห์อยู่จดัอยู่ในประเภทใด (กรุณาเลือกตอบเพียง 1 ขอ้)  

1.  ขนาดเลก็ (ทุนจดทะเบียนไม่เกนิ ห้าลา้นบาท) 
2.  ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียน นอ้ยกวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 
3.  ขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียน มากกวา่ ยี่สิบลา้นบาท) 
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3.  โครงสร้างเงินทุน (กรุณาเลือกตอบเพียง 1 ขอ้) 
1.  แหล่งเงินทุนระยะสั้น (ระยะการช าระคืนไม่เกนิ 1ปี) 

 
2.  แหล่งเงินทุนระยะยาว (ระยะการช าระคืนเกนิกวา่ 5 ปี) 
3.  แหล่งเงินทุนที่มาจากสถาบนัการเงินเฉพาะกจิ และจากสถาบนัการเงินทัว่ไป 

4.  สัดส่วนคณะกรรมการอิสระ 
1.  มีคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 3   ตาม กลต. ก  าหนด 
2.  มีคณะกรรมการอิสระมากกวา่ 1 ใน 3   หรือมากกวา่ที่ กลต. ก  าหนด 
3.  มีคณะกรรมการอิสระนอ้ยกวา่ 1 ใน 3   หรือนอ้ยกวา่ที่ กลต. ก  าหนด 

5.  ประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาต 
1.  แสดงความเห็นอย่างไม่มีเง่ือนไข    2.  แสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไข 
3.  ไม่แสดงความเห็น        4.  แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 

 
ส่วนที่ 3 ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อรำยงำนทำงกำรเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย 
 ค าช้ีแจง โปรดตอบค าถามโดยท าเคร่ืองหมาย      ลงในช่องที่ตรงกบัความเห็นดว้ยของท่านมาก
ที่สุด 

 
ปัจจยัที่มผีลกระทบจำกต่อควำมน่ำเช่ือถือรำยงำน

ทำงกำรเงนิด้ำนกำรก ำกบัดูแลกจิกำรที่ดี 

ระดบัควำมคดิเห็น 

มำก
ที่สุด 

5 

มำก 
 
4 

ปำน
กลำง 

3 

น้อย 
 
2 

น้อย
ที่สุด 

1 
บทบำทของผู้มส่ีวนได้เสีย 
1) กจิการให้ความส าคญักบัการท างานแบบมีส่วน
ร่วมระหวา่งองคก์ร  

     

2) กิจการรับฟังข้อคิดเห็นของผู้มีส่วนได้เสียทุก
เสียงเพื่อความพึงพอใจและ ปรับปรุงประสิทธิภาพ
และนโยบายการท างาน 

     

3) กจิการมีมาตรการป้องกนักบัผูบ้ริหารจดัการเมื่อ
ปฏิบตัิงานไม่ถูกตอ้งอย่างชดัเจน 
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ปัจจยัที่มผีลกระทบจำกต่อควำมน่ำเช่ือถือรำยงำน

ทำงกำรเงนิด้ำนกำรก ำกบัดูแลกจิกำรที่ดี 

ระดบัควำมคดิเห็น 

มำก
ที่สุด 

5 

มำก 
 
4 

ปำน
กลำง 

3 

น้อย 
 
2 

น้อย
ที่สุด 

1 
4) กจิการให้ความส าคญักบัผูล้งทุกทุกรายอย่างเท่า
เทียมกนั 

     

ควำมรับผิดชอบของคณะกรรมกำร 

5) กิจการส่งเสริมการฝึกอบรม พ ัฒนาความรู้
ความสามารถในการปฏิบตัิงานสม ่าเสมอ 

     

6) กิจการให้ความส าคญักบัระบบการตรวจสอบ
และควบคุมภายใน 

     

7) คณะกรรมการบริหารจดัการดว้ยความยุติธรรม      
8) คณะกรรมการเป็นผูม้ีความรู้ความสามารถและ
ปฏิบตัิหนา้ที่อย่างมีคุณภาพ 

     

 
ส่วนที่ 3  ปัจจัยที่มีผลกระทบต่อรำยงำนทำงกำรเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย 
 ค าช้ีแจง โปรดตอบค าถามโดยท าเคร่ืองหมาย      ลงในช่องที่ตรงกบัความเห็นดว้ยของท่านมาก

ที่สุด 

 
ปัจจยัที่มผีลกระทบจำกต่อควำมน่ำเช่ือถือรำยงำน

ทำงกำรเงนิด้ำนกำรก ำกบัดูแลกจิกำรที่ดี 

ระดบัควำมคดิเห็น 

มำก
ที่สุด 

5 

มำก 
 
4 

ปำน
กลำง 

3 

น้อย 
 
2 

น้อย
ที่สุด 

1 

กำรเปิดเผยข้อมูลและควำมโปร่งใส 

9) กิจการปฏิบ ัติตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงินอย่างเคร่งครัด 

     

10) การเปิดเผยขอ้มูลการรายงานการเงิน ที่ถูกตอ้ง
ครบถว้น ตรงไปตรงมา 
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ปัจจยัที่มผีลกระทบจำกต่อควำมน่ำเช่ือถือรำยงำน

ทำงกำรเงนิด้ำนกำรก ำกบัดูแลกจิกำรที่ดี 

ระดบัควำมคดิเห็น 

มำก
ที่สุด 

5 

มำก 
 
4 

ปำน
กลำง 

3 

น้อย 
 
2 

น้อย
ที่สุด 

1 
11) กจิการเปิดเผยขอ้มูลอย่างเพียงพอ สามารถให้
ผู ้ใช้ประเมินเหตุการณ์และพยากรณ์เหตุการณ์ใน
อนาคตได ้

     

 
ส่วนที่ 4 ระดบัควำมน่ำเช่ือถือรำยงำนทำงกำรเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย 
ค าช้ีแจง โปรดตอบค าถามโดยท าเคร่ืองหมาย      ลงในช่องที่ตรงกบัความเห็นดว้ยของท่านมาก
ที่สุด 

 
ระดบัควำมน่ำเช่ือถือรำยงำนทำงกำรเงนิ 

ระดบัควำมคดิเห็น 

มำก
ที่สุด 

5 

มำก 
 
4 

ปำน
กลำง 

3 

น้อย 
 
2 

น้อย
ที่สุด 

1 

กำรเป็นตัวแทนอนัเที่ยงธรรม      
1) รายงานทางการเงินเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม มี
ความเป็นกลาง ปราศจากขอ้ผิดพลาด 

     

2) กิจการให้ความส าคญักบัการน าเสนอรายงาน
ทางการเงินตามเน้ือหาและความเป็นจริงเชิง
เศรษฐกจิ 

     

3) ผูต้รวจสอบบญัชีไดต้รวจสอบบญัชีของกจิการ
ตามมาตรฐานการตรวจสอบสากล 

     

ควำมสำมำรถพสูิจน์ยืนยันได้ว่ำมอียู่จริง      
4) กิจการบริหารงานและจดัท ารายงานทางการ
เงินดว้ยความสามารถตรวจสอบได ้ยืนยนัได ้

     

5) กจิการน าเสนอรายงานทางการเงินโดยไม่มีการ
ก  าหนดผลลัพธ์หรือเพื่อวตัถุประสงค์อย่างใด
อย่างหน่ึง 
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ระดบัควำมน่ำเช่ือถือรำยงำนทำงกำรเงนิ 

ระดบัควำมคดิเห็น 

มำก
ที่สุด 

5 

มำก 
 
4 

ปำน
กลำง 

3 

น้อย 
 
2 

น้อย
ที่สุด 

1 
6) กจิการรับรู้รายการดว้ยมูลค่าที่แน่นอนสามารถ
ตรวจสอบได ้

     

 ควำมครบถ้วน      
7) รายงานทางการเงินมีความครบถว้น ของขอ้มูล
เป็นไปตามมาตรฐานบญัชี  

     

8) กจิการน าเสนอขอ้มูลที่เกีย่วขอ้งกบักจิการอยา่ง
เพียงพอต่อการน ารายงานทางการเงินไปใช้
ประกอบการตดัสินใจ 

     

9) กิจการให้ความส าค ัญกบัการรายงานทาง
การ เ งินที่ครบถ้วนเพื่ อ ให้ผู ้ใ ช้ไ ด้ทร าบ ถึ ง
รายละเอียดและเหตุการณ์ที่เกดิขึ้นของกจิการ 

     

กำรเปรียบเทียบกนัได้      
10) กิจการจดัท ารายงานทางการเงินที่สามารถ
เปรียบเทียบกนัไดข้องขอ้มูลในอดีต และ ปัจจุบนั 

     

11) กิจการให้ความส าคญัในการเปิดเผยข้อมูล
กรณีที่มีการ เปลี่ ยนแปลงวิธีการปฏิบ ัติหรือ
นโยบายต่างๆของกิจการเพื่อให้ผู ้ใช้สามารถ
เปรียบเทียบขอ้มูลได ้

     

12) กิจการยึดแนวทางปฏิบตัิตามวิธีการที่ใช้ใน
รอบบญัชีที่ผ่านมา 

     

13) กจิการน าเสนอรายงานทางการเงินเพื่อให้ผู ้ใช้
สามารถทราบถึงฐานะทางการเงิน และผลการ
ด าเนินงานที่ผ่านมาของกจิการได ้
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ระดบัควำมน่ำเช่ือถือรำยงำนทำงกำรเงนิ 

ระดบัควำมคดิเห็น 

มำก
ที่สุด 

5 

มำก 
 
4 

ปำน
กลำง 

3 

น้อย 
 
2 

น้อย
ที่สุด 

1 

ควำมทันเวลำ      

14) กิจการมีข้อมูลพร้อมให้ผู ้ใช้ใช้ประกอบการ
ตดัสินใจทางเศรษฐกจิไดท้นัเวลา 

     

15) กจิการให้ความส าคญักบัความทนัเวลาในการ
น าเสนอรายงานทางการเงิน 

     

16) ผู ้จ ัดท ารายงานทางการเงินมีระเบียบวินยั 
เปิดเผยขอ้มูลที่ถูกตอ้ง ครบถว้นไดต้รงตามเวลาที่
ก  าหนด 

     

 
ส่วนที่ 5  ข้อเสนอแนะอ่ืนๆเกี่ยวกับปัจจัยที่เพิ่มระดับควำมน่ำเช่ือถือรำยงำนทำงกำรเงินของ
บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย (ถ้ำม)ี 
……………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………………………………………………………
……………… 
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ภำคผนวก ข 
 
 
 

ผลสรุปกำรตรวจสอบเคร่ืองมือวิจัยจำกผู้เช่ียวชำญ 
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กำรค ำนวณและแปรค่ำ IOC 
เร่ือง  ปัจจยัที่มีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือรายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ตำรำง  กำรค ำนวณและแปรค่ำ IOC ส ำหรับแบบสอบถำมฉบับของนักวิเครำะห์เกำรลงทุนที่
ไดร้ับความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก  ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(กลต.) 

     สูตร IOC = ∑𝑅

𝑁
 

        โดย IOC  คือ ดชันีความสอดคลอ้ง (Index of Item Objective Congruence) 
   ∑𝑅      คือ ผลรวมของคะแนนผลการตดัสินในขอ้ค าถามนั้นจากผูเ้ช่ียวชาญ 
   N         คือ จ  านวนผูเ้ช่ียวชาญ 
 
ตำรำงที่ 64  แสดงค่า  IOC และผลสรุปการตรวจสอบเคร่ืองมือวจิยัจากผูเ้ช่ียวชาญ 

ข้อค ำถำม 

ควำมคิดเห็นของ
ผู้เชี่ยวชำญ 

รวม 
ค่ำ 

IOC 
สรุปผล 

คนที่ 
1 

คนที่ 
2 

คนที่ 
3 

ข้อมูลทั่วไปของผู้ตอบแบบสอบถำม 

1. เพศ 
 ชาย                         หญงิ 

+1 +1 -1 1 0.33 ใชไ้ด ้

2. อาย ุ
 นอ้ยกวา่ 30 ปี          31 – 40 ปี 
 41 – 50 ปี            มากกวา่ 
50 ปี 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

3. ระดบัการศึกษา 
  ปริญญาตรี    ปริญญาโท 
  ปริญญาเอก 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

4. สาขาวชิาที่ส าเร็จการศึกษา +1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้
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ข้อค ำถำม 

ควำมคิดเห็นของ
ผู้เชี่ยวชำญ 

รวม 
ค่ำ 

IOC 
สรุป
ผล คนที่ 

1 
คนที่ 

2 
คนที่ 

3 
5. ประสบการณ์ดา้นการวเิคราะห์การ
ลงทุน 
  นอ้ยกวา่ 5 ปี    5 - 10 ปี 
  11 – 15 ปี    มากกวา่ 15 ปี 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

6. ต  าแหน่งงานปัจจุบนั 
  ผูบ้ริหารระดบัสูง 
  ผูจ้ดัการ 
  เจา้หนา้ที่วเิคราะห์  
  อื่นๆ (โปรดระบุ) 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

ข้อมูลทั่วไปของกจิกำร 

1. ระยะเวลาการด าเนินงานของกจิการที่
ท่านท าการวเิคราะห์ (กรุณาเลือกตอบ
เพียง 1 ขอ้ ) 
  นอ้ยกวา่ 5 ปี   5 – 15 ปี 
  16 – 25 ปี                 มากกวา่ 25 
ปี 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

2. ขนาดของกจิการที่ท่านวเิคราะห์อยู่จดั
อยู่ในประเภทใด (กรุณาเลือกตอบเพียง 1 
ขอ้ ) 
  ขนาดกลาง (ทุนจดทะเบียนไม่เกนิ 20
ลา้นบาท)    
  ขนาดใหญ่ (ทุนจดทะเบียนมากกวา่ 
20ลา้นบาท) 

+1 0 +1 2 0.66 ใชไ้ด ้
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ข้อค ำถำม 

ควำมคิดเห็นของ
ผู้เชี่ยวชำญ 

รวม 
ค่ำ 

IOC 
สรุป
ผล คนที่ 

1 
คนที่ 

2 
คนที่ 

3 
3.โครงสร้างเงินทุน(สามารถตอบได้
มากกวา่ 1ขอ้) 
  แหล่งเงินทุนระยะสั้น (ระยะการช าระ
คืนไม่เกนิ 1ปี)  
  แหล่งเงินทุนระยะยาว (ระยะการ
ช าระคืนเกนิกวา่ 5 ปี) 
  แหล่งเงินทุน ที่มาจากสถาบนัการเงิน
เฉพาะกจิ และจากสถาบนัการเงินทัว่ไป 

+1 0 0 1 0.33 ใชไ้ด ้

4. สัดส่วนคณะกรรมการอิสระ 
  มีคณะกรรมการอิสระ 1 ใน 3   ของ
กรรมการทั้งหมด ตาม กลต. ก  าหนด   
  
  มีคณะกรรมการอิสระมากกวา่ 1 ใน 3   
หรือมากกวา่ที่ กลต. ก  าหนด 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

5. ประเภทรายงานผูส้อบบญัชีรับอนุญาต 
 แสดงความเห็นอย่างไมม่ีเง่ือนไข 
 แสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไข 
 ไม่แสดงความเห็น 
 แสดงความเห็นไม่ถูกตอ้ง 

+1 0 +1 2 0.66 ใชไ้ด ้
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ข้อค ำถำม 

 

ควำมคิดเห็นของ
ผู้เชี่ยวชำญ 

รวม 
ค่ำ 

IOC 
สรุป
ผล คนที่ 

1 
คนที่ 

2 
คนที่ 

3 
ปัจจยัที่มผีลกระทบจำกต่อรำยงำนทำงกำรเงนิด้ำนกำรก ำกบัดูแลกจิกำรที่ดี 

บทบำทของผู้มส่ีวนได้เสีย 

1) กจิการให้ความส าคญักบัการท างาน
แบบมีส่วนร่วมระหวา่งองคก์ร 

+1 0 +1 2 0.66 ใชไ้ด ้

2) กจิการรับฟังขอ้คิดเห็นของผูม้ส่ีวนได้
เสียทุกเสียงเพื่อความพึงพอใจและ 
ปรับปรุงประสิทธิภาพและนโยบายการ
ท างาน 

+1 0 +1 2 0.66 ใชไ้ด ้

3) กจิการมีมาตรการป้องกนักบัผูบ้ริหาร
จดัการเมื่อปฎิบตัิงานไม่ถูกตอ้งอย่าง
ชดัเจน 

+1 0 +1 2 0.66 ใชไ้ด ้

4) กจิการให้ความส าคญักบัผูล้งทุนทุกราย
อย่างเท่าเทียมกนั 

+1 0 +1 2 0.66 ใชไ้ด ้

ควำมรับผิดชอบของคณะกรรมกำร 

5) กจิการส่งเสริมการฝึกอบรม พฒันา
ความรู้ความสามารถในการปฏิบตัิงาน
สม ่าเสมอ 

+1 0 +1 2 0.66 ใชไ้ด ้

6) กจิการให้ความส าคญักบัระบบการ
ตรวจสอบและควบคุมภายใน 

+1 0 +1 2 0.66 ใชไ้ด ้

7) กจิการบริหารจดัการดว้ยความยุติธรรม +1 0 +1 2 0.66 ใชไ้ด ้

8) คณะกรรมการเป็นผูม้ีความรู้ความสามารถและปฏิบตัิหนา้ที่อย่างมีคุณภาพ 

กำรเปิดเผยข้อมูลและโปร่งใส +1 0 +1 2 0.66 ใชไ้ด ้

9) กจิการปฏิบตัิตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินอย่างเคร่งครัด 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

10) การเปิดเผยขอ้มูลการรายงานการเงิน 
ที่ถูกตอ้งครบถว้นตรงไปตรงมา 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้
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ข้อค ำถำม 

ควำมคิดเห็นของ
ผู้เชี่ยวชำญ 

รวม 
ค่ำ 

IOC 
สรุป
ผล คนที่ 

1 
คนที่ 

2 
คนที่ 

3 
11) กจิการเปิดเผยขอ้มูลอย่างเพยีงพอ 
สามารถให้ผูใ้ชป้ระเมินเหตุการณ์และ
พยากรณ์เหตุการณ์ในอนาคตได ้

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

ระดบัควำมน่ำเช่ือถือรำยงำนทำงกำรเงนิ 

กำรเป็นตัวแทนอนัเที่ยงธรรม 

1) งบการเงินเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม มี
ความเป็นกลาง ปราศจากขอ้ผิดพลาด 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

2) กจิการให้ความส าคญักบัการน าเสนอ
รายงานทางการเงินตามเน้ือหาและความ
เป็นจริงเชิงเศรษฐกจิ 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

3) ผูต้รวจสอบบญัชีไดต้รวจสอบบญัชี
ของกจิการตามมาตรฐานการตรวจสอบ
สากล 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

ควำมสำมำรถตรวจสอบได้ 
4) กจิการบริหารงานและจดัท ารายงาน
ทางการเงินดว้ยความโปร่งใส สามารถ
ตรวจสอบได ้ยืนยนัได ้

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

5) กจิการน าเสนอรายงานทางการเงินโดย
ไม่มีการก  าหนดผลลพัธ์หรือเพื่อ
วตัถุประสงคอ์ย่างใดอย่างหน่ึง 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

6) กจิการับรู้รายการดว้ยมลูค่าที่แน่นอน
สามารถตรวจสอบได ้

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้
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ข้อค ำถำม 

ควำมคิดเห็นของ
ผู้เชี่ยวชำญ 

รวม 
ค่ำ 

IOC 
สรุป
ผล คนที่ 

1 
คนที่ 

2 
คนที่ 

3 
ควำมครบถ้วน 

7) รายงานทางการเงินมีความครบถว้น ของ
ขอ้มูลเป็นไปตามมาตรฐานบญัชี 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

8) กจิการมีความครบถว้น ของขอ้มูลเป็นไป
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน และ
เปิดเผยขอ้มูลเพียงพอต่อการตดัสินใจ 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

9) กจิการให้ความส าคญักบัการรายงานทาง
การเงินที่ครบถว้นเพื่อใหผู้ใ้ชไ้ดท้ราบถึง
รายละเอียดและเหตุการณ์ที่เกดิขึ้นของ
กจิการ 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

กำรเปรียบเทียบกนัได้ 

10) กจิการจดัท ารายงานทางการเงินที่
สามารถเปรียบเทยีบกนัไดข้องขอ้มูลในอดีต 
และ ปัจจุบนั 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

11) กจิการให้ความส าคญัในการเปิดเผย
ขอ้มูล กรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงวธีิการ
ปฏิบตัิหรือนโยบายต่างๆของกจิการเพือ่ให้
ผูใ้ชส้ามารถเปรียบเทยีบขอ้มูลได ้

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

12) กจิการยึดแนวทางปฏิบตัิตามวธีิการที่ใช้
ในรอบบญัชีที่ผ่านมา 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

13) กจิการน าเสนอรายงานทางการเงิน
เพื่อให้ผูใ้ชส้ามารถทราบถึงฐานะทาง
การเงิน และผลการด าเนินงานที่ผ่านมาของ
กจิการได ้

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้
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ข้อค ำถำม 

 

ควำมคิดเห็นของ
ผู้เชี่ยวชำญ 

รวม 
ค่ำ 

IOC 
สรุป
ผล คนที่ 

1 
คนที่ 

2 
คนที่ 

3 
ควำมทันเวลำ 

14) กจิการมีขอ้มูลพร้อมใหผู้ใ้ช้
ประกอบการตดัสินใจทางเศรษฐกจิได้
ทนัเวลา 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

15) กจิการให้ความส าคญักบัความทนัเวลา
ในการน าเสนอรายงานทางการเงิน 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

16) ผูท้  ารายงานทางการเงินมีระเบียบวนิยั
เปิดเผยขอ้มูลที่ถูกตอ้ง ครบถว้นไดต้รงตาม
เวลาที่ก  าหนด 

+1 +1 +1 3 1 ใชไ้ด ้

ค่ำเฉลีย่รวมทั้งฉบับ ( 𝟑𝟒.𝟐𝟔

𝟑𝟗
 ) 0.88 ใช้ได้ 

 
เกณฑ์กำรแปลควำมหมำยของ IOC 
ค่าเฉลี่ย IOC รวมทั้งฉบบัมีค่า > 0.05 – 1 หมายถึง แบบสอบถามฉบบัน้ีมีมีความเที่ยงตรงใชไ้ด ้
ค่าเฉลี่ย ICO รวมทั้งฉบบัมีค่า < 0.05 หมายถึง แบบสอบถามฉบบัน้ีไม่มีมาตรฐานตามเกณฑ์
ทัว่ไปหรือยงัตอ้งปรับปรุง 
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ภำคผนวก ค 
 
 
 

ผลกำรทดสอบควำมเช่ือมั่นของเคร่ืองมือวิจัย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



160 
 

ตำรำงที่ 65  แสดงค่าอ  านาจจ าแนกรายขอ้และค่าความเช่ือม ัน่ของเคร่ืองมือวจิยั 

ข้อค ำถำม 
ค่ำอ ำนำจ
จ ำแนก ( r ) 

ค่าความเช่ือม ัน่ 

ค่ำควำมเช่ือมัน่ของแบบสอบถำมทั้งฉบับ 0. 917 

ด้ำนกำรก ำกบัดูแลกจิกำรที่ด ี 0. 679 

ควำมน่ำเช่ือถือรำยงำนทำงกำรเงนิ 0. 812 

  

บทบำทของผู้มส่ีวนได้เสีย 0.618 

1) กจิการให้ความส าคญักบัการท างานแบบมีส่วน
ร่วมระหวา่งองคก์ร 

0.858  

2) กจิการรับฟังขอ้คิดเห็นของผูม้ส่ีวนไดเ้สียทุกเสียง
เพื่อความพงึพอใจและ ปรับปรุงประสิทธิภาพและ
นโยบายการท างาน 

0.817  

3) กจิการมีมาตรการป้องกนักบัผูบ้ริหารจดัการเมื่อ
ปฎิบตัิงานไม่ถูกตอ้งอย่างชดัเจน 

0.785  

4) กจิการให้ความส าคญักบัผูล้งทุนทุกรายอย่างเท่า
เทียมกนั 

0.868  

ควำมรับผิดชอบของคณะกรรมกำร 0.685 

5) กจิการส่งเสริมการฝึกอบรม พฒันาความรู้
ความสามารถในการปฏิบตัิงานสม ่าเสมอ 

0.765  

6) กจิการให้ความส าคญักบัระบบการตรวจสอบและ
ควบคุมภายใน 

0.845  

7) กจิการบริหารจดัการดว้ยความยุติธรรม 0.691  

8) คณะกรรมการเป็นผูม้ีความรู้ความสามารถและ
ปฏิบตัิหนา้ที่อย่างมีคุณภาพ 

0.765  

กำรเปิดเผยข้อมูลและควำมโปร่งใส 0.781 
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ข้อค ำถำม 
ค่ำอ ำนำจ
จ ำแนก ( r ) 

ค่ำควำม
เช่ือมัน่ 

9) กจิการปฏิบตัิตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินอย่าง
เคร่งครัด 

0.629  

10) การเปิดเผยขอ้มูลการรายงานการเงิน ที่ถูกตอ้งครบถว้น
ตรงไปตรงมา 

0.607  

11) กจิการเปิดเผยขอ้มูลอย่างเพยีงพอ สามารถให้ผูใ้ช้
ประเมินเหตุการณ์และพยากรณ์เหตุการณ์ในอนาคตได้ 

0.490  

กำรเป็นตัวแทนอนัเที่ยงธรรม 0.716 

1) งบการเงินเป็นตวัแทนอนัเที่ยงธรรม มคีวามเป็นกลาง 
ปราศจากขอ้ผิดพลาด 

0.776  

2) กจิการให้ความส าคญักบัการน าเสนอรายงานทางการเงิน
ตามเน้ือหาและความเป็นจริงเชิงเศรษฐกจิ 

0.837  

3) ผูต้รวจสอบบญัชีไดต้รวจสอบบญัชีของกจิการตาม
มาตรฐานการตรวจสอบสากล 

0.615  

ควำมสำมำรถตรวจสอบได้ 0.915 

4) กจิการบริหารงานและจดัท ารายงานทางการเงินดว้ย
ความสามารถตรวจสอบได ้ยืนยนัได ้

0.583  

5) กจิการน าเสนอรายงานทางการเงินโดยไมม่ีการก  าหนด
ผลลพัธ์หรือเพื่อวตัถุประสงคอ์ย่างใดอย่างหน่ึง 

0.761  

6) กจิการับรู้รายการดว้ยมลูค่าที่แน่นอนสามารถตรวจสอบ
ได ้

0.691  

ควำมครบถ้วน 0.918 
7) รายงานทางการเงินมีความครบถว้น ของขอ้มูลเป็นไป
ตามมาตรฐานบญัชี 

0.730  
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ข้อค ำถำม 
ค่ำอ ำนำจ
จ ำแนก ( r ) 

ค่าความ
เช่ือม ัน่ 

8) กจิการมีความครบถว้น ของขอ้มูลเป็นไปตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน และเปิดเผยขอ้มูลเพียงพอตอ่การ
ตดัสินใจ 

0.765  

9) กจิการให้ความส าคญักบัการรายงานทางการเงินที่ครบถว้น
เพื่อให้ผูใ้ชไ้ดท้ราบถึงรายละเอยีดและเหตุการณ์ที่เกดิขึ้นของ
กจิการ 

0.691  

กำรเปรียบเทียบกนัได้ 0.874 
10) กจิการจดัท ารายงานทางการเงินที่สามารถเปรียบเทยีบกนั
ไดข้องขอ้มลูในอดีต และ ปัจจุบนั 

0.643  

11) กจิการให้ความส าคญัในการเปิดเผยขอ้มลู กรณีที่มีการ
เปลี่ยนแปลงวธีิการปฎิบตัิหรือนโยบายต่างๆของกจิการ
เพื่อให้ผูใ้ชส้ามารถเปรียบเทยีบขอ้มูลได ้

0.640  

12) กจิการยึดแนวทางปฎิบตัิตามวธีิการที่ใชใ้นรอบบญัชีที่
ผ่านมา 

0.607  

13) กจิการน าเสนอรายงานทางการเงินเพื่อใหผู้ใ้ชส้ามารถ
ทราบถึงฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานที่ผ่านมาของ
กจิการได ้

0.640  

ควำมทันเวลำ 0.926 

14) กจิการมีขอ้มูลพร้อมใหผู้ใ้ชป้ระกอบการตดัสินใจทาง
เศรษฐกจิไดท้นัเวลา 

0. 961  

15) กจิการให้ความส าคญักบัความทนัเวลาในการน าเสนอ
รายงานทางการเงิน 

0.817  

16) ผูท้  ารายงานทางการเงินมีระเบียบวนิยัเปิดเผยขอ้มูลที่
ถูกตอ้ง ครบถว้นไดต้รงตามเวลาที่ก  าหนด 

0.847  
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ตำรำงที่ 66 ขอ้มูลบริษทัหลกัทรัพย ์

ล ำดบั 
บริษัท

หลกัทรัพย์ 
จ ำนวน
(คน) 

ที่ตั้งส ำนกังำนใหญ่ หมำยเหตุ 

1 บล. กรุงศรี 10  

898 อาคารเพลินจิตทาวเวอร์ ชั้น 3 
ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุม
วนั กรุงเทพมหานคร 10330 โทร. 0-
2659-7000 โทรสาร. 0-2646-1111   

2 บล. กสิกรไทย 20  

ชั้น 1 , 3 , 11 และ 19 อาคารธนาคาร
กสิกรไทย 400/22 ถนนพหลโยธิน 
แขวงสามเสนใน เขตพญาไท 
กรุงเทพมหานคร 10400 โทร. 0-
2696-0000 โทรสาร. 0-2696-0099   

3 
บล. โกลเบลก็ 
จ  ากดั 0  

อาคารซีอาร์ซีทาวเวอร์ ออลซีซัน่ส์
เพลส ชั้น 8,11-12 87/2 ถนนวทิยุ 
แขวงลุมพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 โทร. 0-
2672-5999 โทรสาร. 0-2672-5888 

บริษทัขอหยุด
การประกอบ
กจิการ
ชัว่คราว (การ
จดัการกองทุน
ส่วนบุคคล 
(กองทุนส่วน
บุคคล)) 

4 บล. คนัทร่ี กรุ๊ป 8  

เลขที่ 132 อาคารสินธร 3 ชั้น 20 
ถนนวทิยุ แขวงลุมพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 โทร. 0-
2255-0970,0-2205-7000 โทรสาร. 0-
2254-4032   

5 
บล. เคเคเทรด 
จ ากดั 9  

ช ั้น 7-8 อาคารอมัรินทร์ทาวเวอร์ 
เลขที่ 500 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี 
เขตปทุมวนั กรุงเทพมหานคร 10330 
โทร. 0-2680-2222 โทรสาร. 0-2680-
2233   
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ล ำดบั 
บริษัท

หลกัทรัพย์ 
จ ำนวน
(คน) 

ที่ตั้งส ำนกังำนใหญ่ หมำยเหตุ 

6 
บล. เคจีไอ 
(ประเทศไทย) 11  

อาคารเอเซีย เซ็นเตอร์ ชั้น 8,9,10,11 
173 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ 
เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 
โทร. 0-2658-8888 โทรสาร. 0-2658-
8000   

7 
บล. เคท ีซีมโิก ้
จ  ากดั 18  

อาคารลิเบอร์ต้ีสแควร์ ชั้นที่ 16 287 
แขวงสีลม เขตบางรัก 
กรุงเทพมหานคร 10500 โทร. 0-
2695-5000 โทรสาร. 0-2631-1704   

8 

บล. เคทีบ ี
(ประเทศไทย) 
จ  ากดั 7  

ช ั้น 18 และ 39 อาคารซีอาร์ซี ทาว
เวอร์ ออลซีซัน่เพลส 87/2 ถนนวทิยุ 
แขวงลุมพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 โทร. 0-
2648-1111 โทรสาร. 0-2648-1000   

9 

บล. เครดิต 
สวสิ (ประเทศ
ไทย) จ  ากดั 8  

ช ั้น 27 อาคารอบัดุลราฮิม เพลส 990 
ถนนพระราม 4 เขตบางรัก 
กรุงเทพมหานคร 10500 โทร. 0-
2614-6000 โทรสาร. 0-2614-6362   

10 

บล. เจพีมอร์
แกน (ประเทศ
ไทย) จ  ากดั 4  

ช ั้น 2-3 อาคารบุปผจิต 20 ถนนสาทร
เหนือ แขวงสีลม เขตบางรัก 
กรุงเทพมหานคร 10500 โทร. 0-
2684-2600 โทรสาร. 0-2684-2610   
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ล ำดบั 
บริษัท

หลกัทรัพย์ 
จ ำนวน
(คน) 

ที่ตั้งส ำนกังำนใหญ่ หมำยเหตุ 

11 

บล. ซิต้ีคอร์ป 
(ประเทศไทย) 
จ  ากดั 5  

อาคาร อินเตอร์เชนจ 21 ชั้น 18 399 
ถนนสุขุมวทิ แขวงคลองเตยเหนือ 
เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร 10110 
โทร. 0-2788-2200 โทรสาร. 0-2788-
4718-9   

12 

บล. ซี แอล เอส 
เอ (ประเทศ
ไทย) จ  ากดั 6  

ช ั้น 16 อาคารเอม็ไทย ทาวเวอร์ 87 
ถนนวทิยุ แขวงลุมพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 โทร. 0-
2257-4600, 0-2257-4604 โทรสาร. 
0-2253-0472 

บริษทัขอหยุด
การประกอบ
กจิการ
ชัว่คราว 
(การคา้
หลกัทรัพยอ์นั
เป็นตราสาร
แห่งหน้ี) 

13 บมจ. บล. ซีมโิก ้ 1  

อาคารลิเบอร์ต้ีสแควร์ ชั้น 18 287 
ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก 
กรุงเทพมหานคร 10500 โทร. 0-
2624-6399 โทรสาร. 0-2624-6398  

บริษทัขอหยุด
การประกอบ
กจิการ
ชัว่คราว 

14 

บล. ซีไอเอม็บี 
(ประเทศไทย) 
จ  ากดั 1  

130-132 อาคารสินธรทาวเวอร์ 2 ชั้น 
2, 3 และอาคารสินธรทาวเวอร์ 3 ชั้น 
12 ถนนวทิยุ แขวงลุมพินี เขตปทมุ
วนั กรุงเทพมหานคร 10330 โทร. 0-
2841-9000 โทรสาร. 0-2841-9090   

15 
บลน. เซ็นทรัล 
เวลธ์ โซลูช ัน่ 0  

306 ชั้น 2 สีลม 10500 โทร. +66 
2101 8550   
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ล ำดบั 
บริษัท

หลกัทรัพย์ 
จ ำนวน
(คน) 

ที่ตั้งส ำนกังำนใหญ่ หมำยเหตุ 

16 

บล. ดีบีเอส วคิ
เคอร์ส (ประเทศ
ไทย) จ  ากดั 12  

989 อาคารสยามพิวรรธนท์าวเวอร์ 
ชั้น 9,14 - 15 ถนนพระราม 1 แขวง
ปทุมวนั เขตปทุมวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 โทร. 0-
2657-7000 โทรสาร. 0-2657-7777   

17 
บล. ทรีนีต้ี 
จ  ากดั 9  

ช ั้น 25-26,29 อาคารบางกอกซิต้ีทาว
เวอร์ 179 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่ง
มหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 
10120 โทร. 0-2801-9100 โทรสาร. 
0-2286-4555   

18 
บล. ทิสโก ้
จ  ากดั 13  

ชั้น 4-5 อาคารทิสโกท้าวเวอร์ 48/8 
ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขตบาง
รัก กรุงเทพมหานคร 10500 โทร. 0-
2633-6000 โทรสาร. 0-2633-6900   

19 
บล. ไทยพาณิชย ์
จ  ากดั 21  

อาคารไทยพาณิชย ์ปาร์ค พลาซ่า 
อาคาร 3 ชั้น 20-21,101 อาคาร RCP 
ชั้น G 19 ถนนรัชดาภิเษก เขตจตุจกัร 
กรุงเทพมหานคร 10900 โทร. 0-
2949-1000 โทรสาร. 0-2949-1001   

20 
บมจ. บล. ธน
ชาต 24  

ชั้น14, 18 และชั้น 19 อาคารเอม็บีเค 
ทาวเวอร์ 444 ถนนพญาไท แขวงวงั
ใหม่ เขตปทุมวนั กรุงเทพมหานคร 
10330 โทร. 0-2217-9622, 0-2217-
9595, 0-2217-9822 โทรสาร. 0-
2217-9642   
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ล ำดบั 
บริษัท

หลกัทรัพย์ 
จ ำนวน
(คน) ที่ตั้งส ำนกังำนใหญ่ หมำยเหตุ 

21 
บล. โนมูระ 
พฒันสิน 19  

อาคารกรุงเทพประกนัภยั ชั้น 
15-17 25 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่ง
มหาเมฆ เขตสาทร 
กรุงเทพมหานคร 10120 โทร. 0-
2638-5000, 0-2287-6000 
โทรสาร. 0-2287-6001   

22 บล. บวัหลวง 34  

ชั้น 10, 12, 19, 23, 29-32 อาคาร
สีลมคอมเพลก็ซ์ 191 ถนนสีลม 
แขวงสีลม เขตบางรัก 
กรุงเทพมหานคร 10500 โทร. 0-
2231-3777, 0-2618-1000 
โทรสาร. 0-2231-3951 

บริษทัขอหยุดการ
ประกอบกจิการ
ชัว่คราว (การ
จดัการกองทุน
ส่วนบุคคล 
(กองทุนส่วน
บุคคล), การ
จดัการกองทุน
ส่วนบุคคล 
(กองทุนส ารอง
เลี้ยงชีพ)) 

23 
บล. เพื่อธุรกจิ
หลกัทรัพย ์

0  

อาคารเพลินจิตทาวเวอร์ ชั้น 10 
898 ถ.เพลินจิต แขวงลุมพินี เขต
ปทุมวนั กรุงเทพมหานคร 
10330 โทร. 2630666, 2630747 
โทรสาร. 2630760 

ประกอบการ
เพื่อให้สินเช่ือเพื่อ
ธุรกจิหลกัทรพัย ์
และ กจิการการยืม
และให้ยืม
หลกัทรัพย ์
(Principal และ 
Agent)  
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ล าดบั 
บริษทั
หลกัทรัพย ์

จ  านวน
(คน) 

ที่ต ั้งส านกังานใหญ่ หมายเหต ุ

24 
บล. ฟินนัซ่า 
จ  ากดั 

1  

ช ั้น 20 อาคารทิสโกท้าวเวอร์ 
48/45 ถนนสาทรเหนือ แขวงสี
ลม เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 
10500 โทร. 0-2697-3800 
โทรสาร. 0-2697-3760 

หยุดประกอบ
ธุรกจิชัว่คราว 
ยกเวน้ LBDU 
(การเป็นนายหนา้
ซ้ือขายหลกัทรัพย,์ 
การเป็นตวัแทน
ซ้ือขายสัญญาซ้ือ
ขายล่วงหนา้) 

25 
บมจ. บล. 
ฟินนัเซีย ไซรัส 

6  

ช ั้น 18 , 25 อาคารดิ ออฟฟิศเศส 
แอท เซ็นทรัลเวลิด ์เลขที่ 999/9 
ถนนพระราม 1 แขวงปทุมวนั 
เขตปทุมวนั กรุงเทพมหานคร 
10330 โทร. 0-2658-9500 
โทรสาร. 0-2658-9110 

  

26 

บมจ. บล. ฟิล
ลิป (ประเทศ
ไทย) 16  

ชั้น 15 อาคารวรวฒัน ์849 ถนน
สีลม แขวงสีลม เขตบางรัก 
กรุงเทพมหานคร 10500 โทร. 0-
2635-1700, 0-2268-0999 
โทรสาร. 0-2635-1615   

27 บล. ภทัร 18  

อาคารส านกังานเมืองไทย-ภทัร 
1 ชั้น 6, 8-11 252/6 ถนน
รัชดาภิเษก แขวงห้วยขวาง เขต
ห้วยขวาง กรุงเทพมหานคร 
10310 โทร. 0-2275-0888, 0-
2693-2000 โทรสาร. 0-2275-
3666   
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ล ำดบั บริษัทหลกัทรัพย์ 
จ ำนวน
(คน) 

ที่ตั้งส ำนกังำนใหญ่ หมำยเหตุ 

28 

บล. เมยแ์บงก ์กมิ
เอง็ (ประเทศ
ไทย) 18  

ชั้น 20-21 และ 25 อาคาร
ส านกังาน ดิ ออฟฟิศเศส แอท 
เซ็นทรัลเวลิด ์เลขที่ 999/9 ถนน
พระราม 1 แขวงปทุมวนั เขต
ปทุมวนั กรุงเทพมหานคร 
10330 โทร. 0-2658-6300 
โทรสาร. 0-2658-6301   

29 
บล. เมอร์ชัน่ 
พาร์ทเนอร์ 2  

ช ั้น 2 ชาญอิสสระทาวเวอร์ 1 
942/81 พระราม 4 แขวงสุริยวงศ์ 
เขตบางรัก กรุงเทพมหานคร 
10500 โทร. 0-2660-6688 
โทรสาร. 0-2660-6689 

บริษทัขอหยุดการ
ประกอบกจิการ
ชัว่คราว 

30 

บล. เมอร์ริล ลินช ์
(ประเทศไทย) 
จ  ากดั 0  

ช ั้น 20 ยูนิต 2 ซี อาร์ ซี ทาวเวอร์ 
ออลซีซัน่เพลส 87/2 ถนนวทิยุ 
แขวงลุมพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 โทร. 0-
2680-4200 โทรสาร. 0-2680-
4214 

บริษทัขอหยุดการ
ประกอบกจิการ
ชัว่คราว จดั
จ าหน่าย
หลกัทรัพยท์ี่จ  ากดั
เฉพาะตราสาร
แห่งหน้ี 

31 

บล. แมคควอรี 
(ประเทศไทย) 
จ  ากดั 4  

ช ั้น 28 อาคาร ซีอาร์ซี ทาวเวอร์ 
ออลซีซัน่เพลส 87/2 ถนนวทิยุ 
แขวงลุมพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 โทร. 0-
2694-7999 โทรสาร. 0-2694-
7878 

บริษทัขอหยุดการ
ประกอบกจิการ
ชัว่คราว (การคา้
หลกัทรัพยอ์นัเป็น
ตราสารแห่งหน้ี) 
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ล าดบั บริษทัหลกัทรัพย ์
จ  านวน
(คน) ที่ต ั้งส านกังานใหญ่ หมายเหต ุ

32 

บล. ยูบเีอส 
(ประเทศไทย) 
จ  ากดั 6  

อาคารจีพีเอฟวทิยุทาวเวอ่ร์ส A 
ชั้น 2 93/1 ถนนวทิยุ แขวง
ลุมพินี เขตปทุมวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 โทร. 0-
2651-5700-9 โทรสาร. 0-2651-
5730  

บริษทัขอหยุดการ
ประกอบกจิการ
ชัว่คราว (การคา้
หลกัทรัพยอ์นัเป็น
ตราสารแห่งหน้ี) 

33 

บล. ยโูอบี เคย์
เฮียน (ประเทศ
ไทย) 13  

ชั้น 3 อาคารสินทรทาวเวอร์ 1 
130-132 ถนนวทิยุ แขวงลุมพินี 
เขตปทุมวนั กรุงเทพมหานคร 
10330 โทร. 0-2659-8000 
โทรสาร. 0-2263-2306 

บริษทัขอหยุดการ
ประกอบกจิการ
ชัว่คราว (การคา้
หลกัทรัพยอ์นัเป็น
ตราสารแห่งหน้ี) 

34 
บล. แลนด ์แอนด ์
เฮา้ส์ 3  

อาคารคิวเฮา้ส์ สาทร ชั้น M 11 
ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ 
เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 
10120 โทร. 02-359-0000 
โทรสาร. 02-677-7223   

35 

บล. วอลลส์ตรีท 
ทลัเลทท ์
พรีบอนน ์จ ากดั 0  

วอลลส์ตรีททาวเวอร์ ชั้น 13 
ห้องชุดเลขที ่1306 33/64 สุ
รวงศ์ แขวงสุริยวงศ ์เขตบางรัก 
กรุงเทพมหานคร 10500 โทร. 
0-2632-7375 โทรสาร. 0-2266-
8889 

นายหนา้ระหวา่ง
ผูค้า้หลกัทรัพย ์

36 บลน. เวล็ธ์ เมจิก 0  

โทร. 0-2861-5508 
เวบ็ไซต:์ http://www.wealthma
gik.com/  

ประกอบธุรกจิการ
เป็นนายหนา้ซ้ือ
ขายหลกัทรัพยท์ี่
เป็นหน่วยลงทุน 
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ล ำดั
บ บริษัทหลกัทรัพย์ 

จ ำนวน
(คน) ที่ตั้งส ำนกังำนใหญ่ หมำยเหตุ 

37 
บลน. อมุนดิ 
(ประเทศไทย) 0  

57 ชั้น 11 ถนนวทิยุ แขวง
ลุมพินี เขตปทุมวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 

การเป็นนายหนา้
ซ้ือขายหลกัทรัพย์
ที่เป็นหน่วยลงทุน 

38 
บล. อาร์เอชบี 
(ประเทศไทย) 12  

อาคารสาทรสแควร์ ออฟฟิศ 
ทาวเวอร์ ชั้น 8,10 เลขที่ 98 
ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม เขต
บางรัก กรุงเทพมหานคร 10500 
โทร. 02-862-9999 โทรสาร. 
02-108-0999   

39 บลน. อินฟินิติ 1  

 302 อาคาร S&A ห้อง 5052 
ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ ์เขต
บางรัก กรุงเทพฯ 10500 Phone: 
0 2624 7552 Fax: 0 2624 7552 
Email: contact@beyondwealth.
in.th Web: beyondwealth.in.th 

ประกอบธุรกิจการ
เ ป็นนายหน้า ซ้ือ
ขายหลักทรัพย์ที่
เป็นหน่วยลงทุน 

40 
บล. เอเชีย เวลท ์
จ ากดั 3  

ช ั้น 7 , 14 , 17 อาคารเมอร์คิวร่ี 
เลขที่ 540 ถนนเพลินจิต แขวง
ลุมพินี เขตปทุมวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 โทร. 
0-2680-5000 โทรสาร. 0-2680-
5011   
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ล า ด ั
บ บริษทัหลกัทรัพย ์

จ  านวน
(คน) ที่ต ั้งส านกังานใหญ่ หมายเหตุ 

41 
บล. เอเซีย พลสั 
จ  ากดั 21  

อาคารสาธรซิต้ีทาวเวอร์ ชั้น 3 
175 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่ง
มหาเมฆ เขตสาทร 
กรุงเทพมหานคร 10120 โทร. 
0-2285-1666, 0-2285-1777, 0-
2285-1888 โทรสาร. 0-2285-
1900-1   

42 
บล. เอสบีไอ ไทย 
ออนไลน ์จ ากดั 3  

อาคารไทยซมัมิท ทาวเวอร์ ชั้น 
31 เลขที่ 1768 ถนนเพชรบุรีตดั
ใหม่ แขวงบางกะปิ เขตห้วย
ขวาง กรุงเทพมหานคร 10310   

43 บล. เออีซี 8  

ช ั้น 15 , 17 อาคารแอทธินี ทาว
เวอร์ เลขที่ 63 ถนนวทิยุ แขวง
ลุมพินี เขตปทุมวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 โทร. 
0-2659-3456 โทรสาร. 0-2659-
3457   

44 

บล. เอเอฟเอส 
(ประเทศไทย) 
จ  ากดั 0  

208 ถนนวทิยุ ช ั้น 5 แขวง
ลุมพินี เขตปทุมวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330   

45 
บล. เอเอสแอล 
จ ากดั 1  

343-343/1, 343/4-5 ถนน
ประเสริฐมนูกจิ แขวง
นวลจนัทร์ เขตบึงกุม่ กรุงเทพฯ 
10230 โทร 02-508-1567 
Email: callcenter@aslsecurities
.com 

ประกอบธุรกิจการ
เ ป็นนายหน้า ซ้ือ
ขายหลกัทรัพย,์ จดั
จ าหน่ายหลกัทรัพย ์
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ล ำดบั บริษัทหลกัทรัพย์ 
จ ำนวน
(คน) ที่ตั้งส ำนกังำนใหญ่ หมำยเหตุ 

46 
บล. แอพเพลิ 
เวลธ์ 6  

191 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ ์
ห้องเลขที่ ดี ช ั้น 12 ถนนสีลม 
แขวงสีลม เขตบางรัก 
กรุงเทพมหานคร 10500 โทร. 
0-2829-6099 โทรสาร. 0-
2829-6077   

47 
บล. ไอ ว ีโก
ลบอล 2  

ชั้น 18 อาคารเมอร์คิวร่ี 540 
ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขต
ปทุมวนั กรุงเทพมหานคร 
10330 โทร. 0-2658-5800 
โทรสาร. 0-2658-5799   

48 
บล. ไอซีเอพี 
จ  ากดั 0  

เวฟ เพลส ชั้น 13 55 วทิยุ 
แขวงลุมพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพมหานคร - โทร. 0-
2253-0888 โทรสาร. 0-2256-
0999 

ประกอบธุรกจิการ
เป็นนายหนา้ระหวา่ง
ผูค้า้หลกัทรัพย ์

49 บล. ไอร่า 7  

319 อาคารจตุัรัสจามจุรี ช ั้น 17 
และ 20 ถนนพญาไท แขวง
ปทุมวนั เขตปทุมวนั 
กรุงเทพมหานคร 10330 โทร. 
0-2684-8888 โทรสาร. 0-
2160-5400   

  รวมทั้งส้ิน 391      
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ประวัติผู้วิจัย 
 

ช่ือ – สกุล นางสาวกานตพ์ลู ทิค  า 
วนั เดือน ปีเกดิ 25  กนัยายน  2522 
สถำนที่เกดิ จงัหวดัแพร่ 
วุฒกิำรศึกษำ พ.ศ. 2545 
 ศิลปะศาสตร์บณัฑิต (สาขาการบญัชี) 
 มหาวทิยาลยัราชภฏัอุตรดิตถ ์
ประสบกำรณ์ในกำรท ำงำน  เจา้หนา้ที่ตรวจสอบภายใน บริษทั ไมดา้แอสเซ็ท จ ากดั (มหาชน)   
 พ.ศ. 2545 – 2548 
 พนกังานบญัชี บริษทั ไมดา้แอสเซ็ท จ ากดั (มหาชน)   
 พ.ศ. 2549 - 2551 
ต ำแหน่งหน้ำที่ปัจจุบัน ผูจ้ดัการฝ่ายบญัชีและการเงิน บริษทั โมนามิ (ประเทศไทย) จ  ากดั 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


