
ผลกระทบของสินทรัพย์และหนีสิ้นที่มีต่อผลประกอบการของบริษทั 
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

THE IMPACT ASSETS AND LIABILITIES THAT ARE PERFORMANCE OF 
COMPANIES LISTED IN THE STOCK EXCHANGE OF THAILAND  

 
 
 
 
 
 

ธนาชัย แจ่มเป่ียม 
THANACHAI CHAEMPIAM 

 
 
 
 
 
 
 
 

วทิยานิพนธ์นีเ้ป็นส่วนหน่ึงของการศึกษาตามหลกัสูตร 
บัญชีมหาบัณฑติ คณะบัญชี 

มหาวทิยาลยัศรีปทุม  
ปีการศึกษา 2562 

ลขิสิทธ์ิของมหาวทิยาลยัศรีปทุม 



THE IMPACT ASSETS AND LIABILITIES THAT ARE 
PERFORMANCE OF COMPANIES LISTED IN THE STOCK 

EXCHANGE OF THAILAND  
 
 
 
 
 
 
 

THANACHAI CHAEMPIAM 

 
 
 
 
 
 
 
 

A THESIS SUBMITTED IN PARTIAL FULFILLMENT OF THE 
REQUIREMENTS FOR THE DEGREE OF  

MASTER OF ACCOUNTANCY SCHOOL OF ACCOUNTANCY 
SRIPATUM UNIVERSITY 
ACADEMIC YEAR 2019 

COPYRIGHT OF SRIPATUM UNIVERSITY 





I 
 

วทิยานิพนธ์เร่ือง ผลกระทบของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีมีต่อผลประกอบการ 
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ค าส าคัญ ผลกระทบต่อสินทรัพย ์/ หน้ีสิน / ผลประกอบการ / บริษทัท่ี 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

นักศึกษา   ธนาชยั  แจ่มเป่ียม 
อาจารย์ทีป่รึกษาวทิยานิพนธ์ ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ฐิตาภรณ์ สินจรูญศกัด์ิ 
หลกัสูตร   บญัชีมหาบณัฑิต 
คณะ    บญัชี   

มหาวทิยาลยัศรีปทุม 
ปีการศึกษา   2562  
 

บทคดัย่อ 
 

การวิจยัคร้ังน้ี มีวตัถุประสงค์ 1) เพื่อศึกษาผลกระทบของสินทรัพย์และหน้ีสินท่ีเป็น 
ผลประกอบการของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และ 2) เพื่อศึกษา
ผลกระทบของสินทรัพย์และหน้ีสินท่ีเป็นผลประกอบการของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง โดยเก็บข้อมูลจากเอกสาร 
จากรายงานประจ าปีและข้อมูลทางการเงิน  ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์
แห่งประเทศไทย ระหวา่งปี พ.ศ. 2557 - พ.ศ. 2561 จ  านวน 226 บริษทั และการวิเคราะห์ขอ้มูลใช้ 
สมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

ผลการวิจัยพบว่า  สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน และสินทรัพย์รวม  มีผลกระทบต่อ 
ผลประกอบการในด้านอตัราส่วนผลตอบแทนก าไร อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และ
อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ ของบริษทัท่ีดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

หน้ีสินหมุนเวียน หน้ีสินไม่หมุนเวียน และหน้ีสินรวม มีผลกระทบต่อผลประกอบการ 
ในด้านอัตราส่วนผลตอบแทนก าไร อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ และอัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
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ABSTRACT 
 

The aim of this research were to 1)  study the impact of assets and liabilities that are the 
performance of companies listed on the Stock Exchange of Thailand.  2)  study the impact of assets 
and liabilities which are the results of operations of companies listed on the Stock Exchange of 
Thailand: Real estate and construction. The data collected by annual reports and financial information 
of companies listed on the Stock Exchange of Thailand between B.E. 2557 - 2561 total 226 companies 
and multiple regression analysis. 

The result of research found; non-current assets and total assets affecting the operating 
results in terms of return on profits ratio, return on assets ratio and return on equity ratio of 
companies listed on the Stock Exchange of Thailand. 

Total current liabilities, non-current liabilities and total liabilities affecting the operating 
results in terms of the return-on-profits ratio, return on assets ratio, and return on equity ratio of 
companies registered in the Stock Exchange of Thailand.     
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บทที ่1 

บทน า 
 

ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา 
 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จดัตั้งข้ึนเพื่อเป็นศูนยก์ลางการซ้ือขายหลกัทรัพย ์
เป็นองคก์ารหน่ึงในการผลกัดนัระบบเศรษฐกิจของประเทศ มีหนา้ท่ีหลกั คือ ตลาดรอง (Secondary 
Market) ในการซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ากตลาดแรก (Primary Market) ช่วยให้การซ้ือขายหลกัทรัพย์
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพย ์มีสภาพคล่องตวั ตลาดหลกัทรัพยจึ์งมีบทบาทส าคญั
ทางเศรษฐกิจท่ีช่วยส่งเสริมให้ธุรกิจเกิดความคล่องตัว โดยใช้การระดมทุนด้วยการออมของ
ประชาชน ตลอดจนกระจายความเป็นเจา้ของธุรกิจไปยงัประชาชนท่ีเป็นผูร่้วมทุน เพื่อน าเงินลงทุน
ไปลงทุนในโครงการต่าง ๆ ท่ีมีผลต่อการพฒันาเศรษฐกิจ และเป็นเคร่ืองมือส าคญัในการกระจาย
สิทธิประโยชน์ในทรัพย์สินไปสู่ประชาชน ตลาดหลักทรัพย์จึงเป็นตัวช้ีวดัความเจริญหรือ 
ความถดถอยทางเศรษฐกิจของประเทศ และสะท้อนให้เห็นภาพรวมเศรษฐกิจของประเทศ  
(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2548) 

 
ภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบันตลาดทุนเป็นทางเลือกหน่ึงของการระดมเงินทุนของ 

ภาคธุรกิจ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท าหนา้ท่ีเป็นศูนยก์ลางในการสร้างความมัน่ใจให้กบั 
ผูร่้วมลงทุน และก่อใหเ้กิดการระดมเงินออมจากประชาชนท่ีมีความสนใจไปลงทุนในกิจการต่าง ๆ  
อนัเป็นประโยชน์ต่อการพฒันาเศรษฐกิจและสังคม ทั้งน้ีการขบัเคล่ือนเศรษฐกิจของประเทศ  
ตอ้งอาศยัผูร่้วมลงทุนกบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อนัเป็นทางเลือกหน่ึงของการลงทุน 
ท่ีใหผ้ลตอบแทนสูง แต่ก็มีความเส่ียงสูง ดงันั้นการลงทุน ผูล้งทุนตอ้งเขา้ใจหลกัเกณฑก์ารพิจารณา
ปัจจยัต่าง ๆ ท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย ์(Market Price)  

 
การลงทุนในตลาดทุน ก็เป็นอีกทางเลือกหน่ึงท่ีเหมาะอย่างยิ่งส าหรับผูท่ี้มีเงินออม 

โดยเฉพาะผู ้ร่วมลงทุนกับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยท่ีต้องการความหลากหลาย 
ในการลงทุน ทั้งประเภทของสินคา้ท่ีจะลงทุน ผลตอบแทนจากการลงทุน เพราะในตลาดหุ้นนั้น 
มีสินคา้หรือตราสารการลงทุนหลายประเภท ซ่ึงจะไดรั้บเอกสารดงักล่าวออกโดยบริษทั ผูป้ระกอบ



2 

ธุรกิจในหลายประเภททั้งอุตสาหกรรมและพาณิชยส์ าหรับให้เลือกลงทุนได้ตามความตอ้งการ  
ทั้งน้ี การเขา้มาลงทุน และถือหุ้น ผูร่้วมลงทุนกบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกิจการใด ๆ  
ก็ตามจะเกิดผลประโยชน์หลายประการ ทั้งต่อตนเองและต่อระบบเศรษฐกิจโดยรวมของไทย 
เพราะจะท าให้ประชาชนผู ้ร่วมทุนได้มีโอกาสเข้าไปมีส่วนร่วมเป็นเจ้าของกิจการต่าง ๆ  
ท่ีมีศกัยภาพ หรือธุรกิจท่ีมีแนวโน้มการเติบโตท่ีดี และมีโอกาสได้รับผลตอบแทนทางการเงิน 
จากการลงทุนในรูปแบบต่าง ๆ เช่น ได้รับเงินปันผลสิทธิในการจองซ้ือหุ้นออกใหม่ หรือก าไร 
จากการซ้ือขายหลกัทรัพย ์เป็นตน้ (วไิลวรรณ ภานุวศิิทธ์ิแสง, 2558) 

 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดมี้การจดัตั้งข้ึนอย่างเป็นทางการเม่ือปี พ.ศ. 2518 

เม่ือนับเวลาจนถึงปัจจุบนัจะเป็นระยะเวลานานถึง 44 ปี ท่ีท าหน้าท่ีเป็นตลาดรองในการซ้ือขาย
หลักทรัพย์ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในประเทศไทย ปัจจุบนัตลาดหุ้นไทยมีบริษทัจดทะเบียน  
จ านวน 688 บริษทั โดยอยู่ใน SET 538 บริษทั (78%) โดยในช่วงปี พ.ศ. 2551 Market cap หรือ 
มูลค่าบริษทัทั้งหมดท่ีจดทะเบียนในตลาดหุ้นไทยอยู่ท่ี 3.6 ล้านล้านบาท น้อยกว่ามูลค่า GDP  
ของไทยท่ีอยูท่ี่ 9.6 ลา้นลา้นบาท  (นอ้ยกวา่เกือบ 3 เท่า) และในช่วงปี พ.ศ. 2559 Market cap ของ
ตลาดหุ้นไทยอยู่ท่ี 15 ล้านล้านบาท ซ่ึงมากกว่ามูลค่า GDP ของไทยท่ีอยู่ท่ี 13 ล้านล้านบาท  
จึงท าให้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นอีกทางเลือกหน่ึงท่ีน่าสนใจส าหรับนกัลงทุนและ 
ผูมี้เงินออม นอกเหนือไปจากการฝากเงินไวก้บัสถาบนัการเงินต่าง ๆ และสามารถช่วยให้นกัลงทุน 
มีโอกาสในการเป็นเจ้าของกิจการ ทั้ งน้ีนักลงทุนสามารถน าหลักทรัพย์ท่ีถืออยู่ไปขาย เพื่อ
เปล่ียนเป็นเงินสด อีกทั้งยงัอาจไดก้ าไรจากการขายหลกัทรัพยท่ี์มีราคาสูงข้ึน (Capital Gain) หรือ
ไดรั้บเงินปันผล (Dividend) จากการร่วมลงทุนในหลกัทรัพยข์องบริษทันั้น ๆ แต่อยา่งไรก็ตามการ
ลงทุนกบับริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ยงัคงมีความผนัผวน ทั้งจากการ
เพิ่มข้ึนและลดลงจากการขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ท าให้ดัชนีราคาหลักทรัพย์ของบริษัทฯ  
มีการปรับตวัเพิ่มข้ึนและลดลงอย่างต่อเน่ือง โดยดชันีราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัฯ มีการปรับตวั
ลดลงเป็นอย่างมากในช่วงปี พ.ศ.  2551 เพราะประเทศไทยเกิดภาวะวิกฤตทางการเ งิน 
ในปี พ.ศ. 2551 ท่ีมาจากวิกฤตทางการเงินในภาคอสังหาริมทรัพยข์องสหรัฐอเมริกา ท าให้ มีผล
ลุกลามไปยงัตลาดเงินของประเทศต่าง ๆ ในทุกภูมิภาคอ่ืนทัว่โลก รวมถึงประเทศไทยและตลาดทุน 
ของไทย จึงมีผลท าให้ดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) ปรับตัวลดลง 
เป็นอยา่งมาก โดยการขายสุทธิของนกัลงทุนต่างชาติประมาณ 3.92 ลา้นลา้นบาท ท าให ้SET Index  
ปิดตลาดต ่าสุดของดัชนีราคาหลักทรัพย์โดยเฉล่ีย 449.96 จุด และดัชนีราคาหลักทรัพย์สูงสุด 
ในปี พ.ศ. 2551 มีค่าเฉล่ียอยู่ท่ี 817.03 จุดซ่ึงถือว่าต ่าสุด หลงัจากวิกฤตเศรษฐกิจในปี พ.ศ. 2540 
หากแต่ ณ ส้ินปี พ.ศ. 2552 ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET index) ปิดตลาดท่ี 734.54 
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จุด เพิ่มข้ึนร้อยละ 63.25 จาก ณ ส้ินปี พ.ศ. 2551 โดยมีจุดต ่าสุดท่ี 411.27 จุดในเดือนมีนาคม  
และจุดสูงสุดท่ี 751.86 จุด ในเดือนตุลาคม ขณะท่ีดชันีตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ (MAI index)  
ปิดท่ี 215.30 จุด เพิ่มข้ึนร้อยละ 32.14 จาก ณ ส้ินปี พ.ศ. 2551 ดา้นมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด 
(Market capitalization) (สรุปภาวะตลาดหลกัทรัพยแ์ละการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ประจ าปี พ.ศ. 2552) 

 
โดยท่ีในช่วงปี พ.ศ. 2551 จ านวนลูกคา้ท่ีมีการซ้ือขายกนัในตลาดหลกัทรัพยเ์ฉล่ียอยูท่ี่

เดือนละ 107,000 คน และในช่วงปี พ.ศ. 2559 จ  านวนลูกคา้ท่ีมีการซ้ือขายกนัในตลาดหลกัทรัพย์
เฉล่ียอยู่ท่ีเดือนละ 450,000 คน เพิ่มข้ึนกว่า 4 เท่าจากปี พ.ศ. 2551 จะเห็นได้ว่าการเติบโตของ 
ตลาดหุ้นทั้งจ  านวนบริษทัท่ีเขา้มาจดทะเบียน และนกัลงทุน ส่งผลให้ตลาดหลกัทรัพยฯ์ มีรายได้
เพิ่มข้ึน ทั้ งจากค่าธรรมเนียมท่ีเก็บจากบริษัทจดทะเบียน การซ้ือขายหลักทรัพย์ งานรับฝาก
หลกัทรัพย ์ค่าบริการขอ้มูล รวมไปถึงรายไดอ่ื้น ๆ เช่น รายไดจ้ากการอบรมความรู้ การจดัสัมมนา
การลงทุน เป็นตน้ และเม่ือพิจารณารายได้และก าไรของตลาดหลกัทรัพย ์ ปี พ.ศ. 2557 รายได้  
5,237 ล้านบาท ก าไร 1,535 ล้านบาท ปี พ.ศ. 2558 รายได้ 5,215 ล้านบาท ก าไร 1,382 ล้านบาท  
ปี พ.ศ. 2559 รายได ้6,047 ลา้นบาท ก าไร 1,662 ลา้นบาท ทั้งน้ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
น่าจะเป็นอีกหน่ึงองคก์รท่ีท าก าไรไดดี้ เน่ืองจากไม่มีคู่แข่งไม่ต่างอะไรจากบริษทัใหญ่อนัดบัหน่ึง 
และอนัดบัสองในตลาดหลกัทรัพย ์นัน่ก็คือ ปตท. และท่าอากาศยานไทย อยา่งไรก็ตามพฒันาการ
และการเช่ือมโยงกนัของตลาดทุนทัว่โลก ท าให้ตลาดหลกัทรัพยข์องไทยตอ้งแข่งกบัตลาดหุ้น 
ในต่างประเทศด้วย เน่ืองจากปัจจุบนับริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
หลายแห่งสามารถเลือกไปจดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์ในต่างประเทศได้เช่นกัน (ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย., 2561: ออนไลน์) 

 
ด้วยสาเหตุดังกล่าวข้างต้นผู ้ร่วมลงทุนและผู ้ประกอบการตลาดหลักทรัพย์แห่ง 

ประเทศไทย จ าเป็นต้องทราบถึงผลกระทบต่อสินทรัพย์และหน้ีสินท่ีเป็นผลประกอบการ 
ของบริษทัฯ เพื่อจะใชใ้นการคาดการณ์ราคาหลกัทรัพยใ์นอนาคต สามารถลดความเส่ียง และสร้าง
ผลก าไรจากการลงทุน ผู ้วิจ ัย จึงท าการศึกษาผลกระทบต่อสินทรัพย์และหน้ีสินท่ี เ ป็น 
ผลประกอบการของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงผลท่ีไดจ้ากการ
วิจยัจะเป็นประโยชน์ต่อการพฒันาหรือปรับปรุงศกัยภาพการแข่งขนัของตลาดทุนไทย สร้างอตัรา
ผลตอบแทนก าไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วน 
ผูถื้อหุ้นของบริษทัสมาชิกท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ให้มีประสิทธิภาพดี
ยิง่ข้ึนอยา่งต่อเน่ือง 
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วตัถุประสงค์การวจิัย 
 

1. เพื่อศึกษาผลกระทบของสินทรัพย์และหน้ีสินท่ีมีต่อผลประกอบการของบริษทัท่ี 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2. เพื่อศึกษาผลกระทบของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีมีต่อผลประกอบการของบริษทัท่ี 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 

ขอบเขตการวจิัย 
 

การวจิยัคร้ังน้ี ผูว้จิยัใชข้อบเขตการวจิยั ดงัน้ี 
1. ขอบเขตด้านเน้ือหา 

ผูว้ิจยัมุ่งศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบของสินทรัพยร์วม หน้ีสิน ท่ีมีต่อผลประกอบการ
ของบริษทัท่ีจดทเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดแ้ก่ สินทรัพยห์มุนเวียน สินทรัพย ์
ไม่หมุนเวียน สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน้ หน้ีสินหมุนเวียน หน้ีสินไม่หมุนเวียน และอตัราผลตอบแทน
ก าไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ท่ีมีต่อ 
ผลประกอบการของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยศึกษาแนวคิดเก่ียวกบัการเงิน ได้แก่ 
สินทรัพย ์อตัราส่วนทางการเงิน และหน้ีสิน ตามกรอบแนวคิดส าหรับการรายงานทางการเงิน 
(ปรับปรุง 2555) ศึกษาแนวคิดเก่ียวกบัผลประกอบการ ไดแ้ก่ การลดตน้ทุน และรายได ้ตามแนวคิด
ของ นราทิพย์ ชุติวงศ์ (2547) และแนวคิดการส่งเสริมบริษัทจดทะเบียนและผูป้ระกอบการ 
ใหเ้ติบโตอยา่งย ัง่ยนื (2559)  

2. ตัวแปรทีใ่ช้ศึกษา 
2.1 ตวัแปรตน้ ประกอบดว้ย 

2.1.1 สินทรัพย ์ไดแ้ก่ สินทรัพยร์วม สินทรัพยห์มุนเวยีน สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน  
2.1.2 หน้ีสิน ไดแ้ก่ หน้ีสินรวม หน้ีสินหมุนเวยีน หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 

2.2 ตวัแปรตาม คือ ผลประกอบการของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ประกอบดว้ย   

อตัราผลตอบแทนก าไร ประกอบดว้ย ความสามารถในการควบคุมตน้ทุน การ
เปล่ียนแปลงของตน้ทุน และค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ประกอบด้วย ความสามารถในการท าก าไร  
อตัราก าไรต่อยอดขาย และอตัราส่วนหมุนเวยีนของสินทรัพย ์



5 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ประกอบด้วย ความสามารถในการสร้าง
ผลตอบแทนจากเงินลงทุน ส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี และก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี 

 

กรอบแนวคดิการวจิัย 
 
การศึกษาวิจยัคร้ังน้ี ผูว้ิจยัไดน้ าแนวคิดเก่ียวกบัรายงานทางการเงิน (ปรับปรุง 2555) 

แนวคิดของ นราทิพย ์ชุติวงศ ์(2547) และงานวิจยัของ วไิลวรรณ ภานุวศิิทธ์ิแสง (2558) และวชัธนพงษ ์
ยอดราช (2560) เพื่อมาประยกุตเ์ป็นกรอบแนวคิดการวจิยั ดงัน้ี  
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ภาพประกอบที ่1 กรอบแนวคิดของการวจิยั 

 
 

ตัวแปรอสิระ  

(Independent Variable) 

ตัวแปรตาม 

(Dependent Variable) 

สินทรัพย์ 
1. สินทรัพยห์มุนเวยีน 
2. สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 
3. สินทรัพยร์วม 

หนีสิ้น 
1. หน้ีสินหมุนเวยีน 
2. หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 
3. หน้ีสินรวม 

 

อตัราส่วนผลตอบแทนก าไร  
1. ความสามารถในการควบคุมตน้ทุน 
2. การเปล่ียนแปลงของตน้ทุน 
3. ค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ 
 
อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
1. ความสามารถในการท าก าไร 
2. อตัราก าไรต่อยอดขาย 
3. อตัราส่วนหมุนเวยีนของสินทรัพย ์
 
อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น 
1. ความสามารถในการสร้าง

ผลตอบแทนจากเงินลงทุน 
2. ส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี 
3. ก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี 
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สมมติฐานการวจิัย 
 

จากการทบทวนวรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง ผูว้จิยัก าหนดสมมติฐานการวจิยัดงัน้ี 
สมมติฐานที ่1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนก าไร ของบริษทัท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานท่ี 1.1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุมตน้ทุน ของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานท่ี 1.2 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน ของบริษทัท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานท่ี 1.3 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ ของบริษทั

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานที ่2 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ของบริษทัท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานท่ี 2.1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร ของบริษทั

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานท่ี 2.2 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย ของบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานท่ี 2.3 สินทรัพย  ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนทุนหมุนเวียนของสินทรัพย ์

ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานที ่3 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ ของบริษทั

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานท่ี 3.1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทน

จากเงินลงทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานท่ี 3.2 สินทรัพย  ์มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหว่างปี ของบริษทัท่ี 

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานท่ี 3.3 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหักภาษี ของบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานที ่4 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนก าไร ของบริษทัท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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สมมติฐานท่ี 4.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุมตน้ทุน ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานท่ี 4.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน ของบริษทัท่ี 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานท่ี 4.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 5 หน้ีสินมีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ของบริษทัท่ี 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานท่ี 5.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานท่ี 5.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย ของบริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานท่ี 5.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออตัราส่วนทุนหมุนเวียนของสินทรัพย ์ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 6 หน้ีสินมีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานท่ี 6.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจาก
เงินลงทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานท่ี 6.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหว่างปี ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานท่ี 6.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี ของบริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 7 สินทรัพย์ มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนก าไร ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานท่ี 7.1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุมตน้ทุน ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานท่ี 7.2 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานท่ี 7.3 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ ของบริษทั
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
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สมมติฐานที ่8 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานท่ี 8.1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร ของบริษทั
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานท่ี 8.2 สินทรัพย์ มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานท่ี 8.3 สินทรัพย  ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนทุนหมุนเวียนของสินทรัพย ์
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่9 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ ของบริษทั
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานท่ี 9.1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทน
จากเงินลงทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

สมมติฐานท่ี 9.2 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานท่ี 9.3 สินทรัพย์ มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลังหักภาษี ของบริษัทท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 10 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออัตราส่วนผลตอบแทนก าไร ของบริษัทท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานท่ี 10.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุมตน้ทุน ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานท่ี 10.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานท่ี 10.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 11 หน้ีสินมีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานท่ี 11.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
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สมมติฐานท่ี 11.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออัตราก าไรต่อยอดขาย ของบริษัทท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานท่ี 11.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออตัราส่วนทุนหมุนเวยีนของสินทรัพย ์ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่12 หน้ีสินมีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานท่ี 12.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจาก
เงินลงทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

สมมติฐานท่ี 12.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหว่างปี ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานท่ี 12.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลังหักภาษี ของบริษัทท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 

นิยามศัพท์เฉพาะ 
 

เพื่อใหเ้กิดความเขา้ใจและสามารถแปลความหมายค าศพัทส์ าคญัในการศึกษาวจิยั ผูว้จิยัได้
ก าหนดนิยามศพัทเ์ฉพาะไว ้ดงัต่อไปน้ี 

 
ปัจจัยด าเนินงาน  หมายถึง องค์ประกอบท่ีอ านวยความสะดวกในการด าเนินธุรกิจ 

ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีประกอบธุรกิจประเภทต่าง ๆ ได้แก่ สินทรัพย์รวม 
สินทรัพยห์มุนเวียน สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน หน้ีสินรวม หน้ีสินหมุนเวียน และหน้ีสินไม่หมุนเวยีน  
ดงัรายละเอียดต่อไปน้ี  

1)  สินทรัพยร์วม หมายถึง มีอตัราขายสุทธิต่ออตัราส่วนการหมุนเวยีนของสินทรัพย์
รวม ของบริษทัท่ีเป็นสมาชิกท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2)  สินทรัพยห์มุนเวียน หมายถึง เป็นสินทรัพยป์ระเภทท่ีมีความส าคญัมาก ๆ ของ
กิจการ เพราะสามารถใช้หมุนเวียนเพื่อสภาพคล่องของกิจการได้เป็นอย่างดี หากกิจการถือ
สินทรัพยห์มุนเวียนนอ้ย และเกิดปัญหาการบริหารงานไม่ราบร่ืน การแปลงสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน
มาเป็นเงินเพื่อแก้ไขปัญหาก็ท าได้ยาก อาจท าให้กิจการต้องกู้ยืมเงินจากแหล่งเงินทุนภายนอก  
สร้างภาระค่าใช้จ่ายดอกเบ้ียเพิ่มข้ึนอีก ดังนั้ น การบริหารสินทรัพย์หมุนเวียนให้มีปริมาณ 
ท่ีเหมาะสม จึงเป็นส่ิงท่ีเจา้ของกิจการควรใหค้วามส าคญั   
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3)  สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน หมายถึง ถือเป็นสินทรัพยท่ี์มีอายกุารใชง้านนานกวา่ 1 ปี 
และเป็นสินทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องต ่า ไดแ้ก่ (1) เงินฝากท่ีมีก าหนดถอนเงินจากธนาคารท่ีมากกว่า  
1 ปี (2) เงินลงทุนท่ีบริษทัไดล้งทุนไวซ่ึ้งเป็นการลงทุนท่ีก าหนดระยะเวลามากกว่า 1 ปี (3) เงินท่ี
ปล่อยกูร้ะยะยาวมากกวา่ 1 ปี (4) ท่ีดิน อาคาร อุปกรณ์ และ (5) สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน ไดแ้ก่ ช่ือเสียง 
เคร่ืองหมายการคา้ ลิขสิทธ์ิและเฟรนไซน์ เป็นตน้ ของบริษทัท่ีเป็นสมาชิกท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

4) หน้ีสินรวม หมายถึง หน้ีสินของกิจการทั้งหมด เช่น เจา้หน้ีการคา้ หน้ีสินทั้งหมด
จากทุกสถาบนัทางการเงิน และค่าใชจ่้ายคงคา้งจ่ายอ่ืน ๆ    

5) หน้ีสินหมุนเวียน หมายถึง หน้ีสินท่ีมีระยะเวลาการช าระหน้ีคืนภายใน 1 ปี หรือ
ภายในรอบระยะเวลาการด าเนินงานตามปกติของบริษัทท่ีเป็นสมาชิกท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดว้ยสินทรัพยห์มุนเวยีนหรือดว้ยการก่อหน้ีสินระยะสั้นอ่ืนแทน ไดแ้ก่ 
เงินเบิกเกินบญัชีธนาคาร เงินกูย้มืระยะสั้น ตัว๋เงินจ่าย ใชจ่้ายคา้งจ่ายและรายไดรั้บล่วงหนา้ เป็นตน้ 

6) หน้ีสินไม่หมุนเวียน หมายถึง ภาระผูกพนัของบริษทัท่ีเป็นสมาชิกท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีจะต้องสูญเสียทรัพยากรท่ีมีประโยชน์เชิงเศรษฐกิจใน
อนาคต แต่ยงัไม่ตอ้งจ่ายช าระภายในรอบระยะเวลาบญัชี (1 ปี) หรือรอบระยะเวลาด าเนินงานปกติ 
(ถา้เกิน 1 ปี) ไดแ้ก่ หุ้นกู ้พนัธบตัร ตัว๋เงินจ่ายระยะยาว หน้ีจ านอง และหน้ีสินท่ีเกิดจากสัญญาเช่า 
เป็นตน้ 

 
ผลประกอบการของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  หมายถึง ก าไรสุทธิของตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดด้ าเนินกิจกรรมทางธุรกิจในประเทศและต่างประเทศ ซ่ึงพิจารณา
จากอัตราส่วนผลตอบแทนก าไรสุทธิ อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ และอัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ ดงัรายละเอียดต่อไปน้ี 

1) อตัราส่วนผลตอบแทนก าไรสุทธิ หมายถึง ก าไรสุทธิจากผลการด าเนินงานของ
กิจการต่อหุน้สามญัของกิจการท่ีซ้ือขายอยูใ่นตลาดหุน้แลว้ 

2) อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์หมายถึง รายได้ท่ีเกิดจากก าไรสุทธิของ
สินทรัพยร์วม ซ่ึงถือรายไดห้ลกัท่ีเกิดจากกิจกรรมท่ีบริษทัด าเนินธุรกิจ  

3) อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น หมายถึง รายไดท่ี้เกิดจากก าไรสุทธิต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ โดยการลงทุนของผูร่้วมลงทุนซ่ึงเป็นรายไดร้อง  
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ประโยชน์ทีไ่ด้รับจากการวจิัย 
 
การศึกษางานวจิยัคร้ังน้ีเม่ือเสร็จแลว้คาดวา่จะเป็นประโยชน์ ดงัน้ี 
ประโยชน์ทางด้านวชิาการ 

1) มีส่วนช่วยสร้างตลาดทุนไทย ให้มีอัตราการเติบโตของบริษัทสมาชิกท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพดียิง่ข้ึน 

2) สามารถใชเ้ป็นขอ้มูลใหก้บัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงเป็นหน่วยงานท่ี
ท าหน้าท่ีเป็นศูนยก์ลางการซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน และพฒันาระบบต่าง ๆ ท่ีอ านวยความ
สะดวกในการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์หก้บัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดท้ราบ 

ประโยชน์ในการน าไปใช้ 
    1) ผลการวิจยัท าให้ผูป้ระกอบธุรกิจในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สามารถน า

ขอ้มูลเก่ียวกบัปัจจยัด าเนินงานของตลาดหลกัทรัพยไ์ปใชพ้ฒันาหรือปรับปรุงศกัยภาพการแข่งขนั
ทางธุรกิจของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2) ผลการวจิยัท าใหท้ราบองคป์ระกอบท่ีอ านวยความสะดวกในการด าเนินธุรกิจของ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีประกอบธุรกิจประเภทต่าง ๆ ไดแ้ก่ สินทรัพยร์วม สินทรัพย์
หมุนเวียน สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน หน้ีสินหมุนเวียน และหน้ีสินไม่หมุนเวียนท่ีมีผลต่อรายไดจ้าก
ดอกเบ้ียรับ รายได้จากการขาย และรายได้อ่ืนของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อใช้
ประกอบการด าเนินงานแก่สมาชิกในกลุ่มบริษทัแต่ละประเภทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยบรรลุเป้าหมายในการด าเนินงาน  

3) ผลการวิจยัคร้ังน้ีมีส่วนช่วยในการก าหนดกฎหรือระเบียบส าหรับควบคุมหรือ
ส่งเสริมให้กบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีการเติบโตอยา่งมัน่คงและมีเสถียรภาพเพื่อการ
พฒันาเศรษฐกิจของประเทศต่อไป 

 



 

 

บทที ่2 

แนวคดิ ทฤษฎ ีและผลงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

 
การศึกษาวิจยั เร่ือง ผลกระทบของสินทรัพย์และหน้ีสินท่ีมีต่อผลประกอบการของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้จิยัไดศึ้กษาแนวคิด ทฤษฎี และงานวิจยั
ท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงน าจะเสนอตามล าดบัดงัต่อไปน้ี 

 
1. แนวคิดท่ีเก่ียวกบัการเงิน 

2. แนวคิดเก่ียวกบัผลประกอบการ 

3. งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 

1. แนวคดิทีเ่กีย่วกบัการเงิน 
 
การแสดงฐานะทางการเงินของกิจการท่ีท าอยู ่โดยจะแสดงใหท้ราบถึงสินทรัพย ์อตัราส่วน

ทางการเงิน และหน้ีสิน ท่ีจะประโยชน์ต่อผูบ้ริหารของกิจการเพื่อน าไปใช้ข้อมูลทางการเงิน 
มาวิเคราะห์ ส าหรับการวางแผนและปรับปรุงผลการด าเนินงานให้ดีข้ึนและสามารถใช้รายงาน
ประกอบการกูย้มืเงินจากสถาบนัทางการเงินในการขยายธุรกิจ ดงัรายละเอียดพอสังเขป  

 
1.1 สินทรัพย์ (Assets) 

1.1.1 ความหมายสินทรัพย์ 
สินทรัพย ์หมายถึง ทรัพยากรท่ีมีอยู่ในความควบคุมของกิจการ ทั้งส่ิงท่ีมีตวัตน

หรือไม่มีตวัตน ท่ีสามารถตีราคาเป็นเงินได ้ ทรัพยากรดงักล่าวน้ีจะเป็นผลมาจากเหตุการณ์ในอดีต  
ซ่ึงกิจการคาดวา่จะไดรั้บประโยชน์เชิงเศรษฐกิจจากทรัพยากรเหล่านั้นในอนาคต  โดยประโยชน์
เชิงเศรษฐกิจในอนาคตของสินทรัพย ์นั้น หมายถึง ศกัยภาพของสินทรัพยใ์นการก่อใหเ้กิดกระแส
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เงินสด และรายการเทียบเท่าเงินสดแก่กิจการทั้งทางตรงและทางอ้อม โดยปกติ
กิจการจะไดรั้บประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตจากสินทรัพย ์เช่น น ามาใชใ้นการผลิตสินคา้หรือ
บริการ น าไปแลกกับสินทรัพยอ่ื์น ๆ ในการน าไปช าระหน้ี  หรือน าไปแบ่งปันส่วนทุนให้กบั
เจา้ของ (สภาวชิาชีพบญัชี ในพระบรมราชูปถมัภ,์ 2552) 

 
1.1.2 ประเภทสินทรัพย์ 

สมาคมบัญชีและผู ้สอบบัญชีรับอนุญาตแห่งประเทศไทย กล่าวว่า สินทรัพย์ 
หมายถึง ส่ิงท่ีมีตวัตนหรือไม่มีตวัตนอนัมีมูลค่า ท่ีบุคคลหรือกิจการหรือมีสิทธิครอบครอง และถูก
กฎหมาย แบ่งออกประเภทไดด้งัต่อไปน้ี (สุพฒันา  นาคประดิษฐ,์ 2562)  

1. สินทรัพยห์มุนเวียน (Current Assets) หมายถึง เงินสด หรือสินทรัพยอ่ื์น ๆ ท่ีมี
เหตุผลจะคาดหมายไดว้า่จะเปล่ียนเป็นเงินสด หรือขาย หรือใชห้มดไประหวา่งรอบระยะเวลาการ
ด าเนินงานตามปกติของกิจการ ถา้รอบระยะเวลาการด าเนินงานตามปกติของกิจการสั้ นกว่า 1 ปี  
ให้ถือระยะเวลา 1 ปีเป็นเกณฑ์ในการจดัประเภทสินคา้หมุนเวียน ไดแ้ก่ เงินสด เงินฝากธนาคาร 
เงินลงทุนชัว่คราว ลูกหน้ี สินคา้คงเหลือ ฯลฯ 

2. สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (Non-Current Assets) หมายถึง สินทรัพยท่ี์ไม่เป็นไปตาม
ขอ้ก าหนดของสินทรัพยห์มุนเวียนให้จดัเป็นประเภท สินทรัพยท่ี์ไม่หมุนเวียน ไดแ้ก่ เงินลงทุน
ระยะยาว ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน 

3. สินทรัพยอ่ื์น ๆ (Other Assets Sundry Assets) หมายถึง สินทรัพยท่ี์ไม่อาจจดัเขา้
เป็นสินทรัพยห์มุนเวียน หรือสินทรัพยถ์าวรได้ เช่น เงินลงทุนระยะยาว ท่ีดิน ท่ีมิได้ใช้ในการ
ด าเนินกิจการในปัจจุบนั 

สินทรัพย์แบ่งออกเป็น 2 ประเภท คือ สินทรัพย์หมุนเวียน (Current Asset) และ
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน (Non-Current Assets) มีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

1) สินทรัพยห์มุนเวียน (Current Assets) หมายถึง สินทรัพยท่ี์มีลกัษณะเป็นเงินสด 
หรือสามารถเปล่ียนเป็นเงินสดไดภ้ายในระยะเวลาด าเนินงานในช่วง 1 ปี และถือวา่เป็นสินทรัพย ์
ท่ีมีสภาพคล่องสูง  

ตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 35 (ปรับปรุง พ.ศ. 2550) โดยสภาวชิาชีพบญัชีใน
พระอุปถมัภ์ฯ ระบุไวว้่า สินทรัพยห์มุนเวียน คือ สินทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูงสามารถเปล่ียนเป็น
เงินสดไดง่้ายภายในระยะเวลา 1 ปี ซ่ึงกิจการตอ้งจดัประเภทสินทรัพยเ์ป็นสินทรัพยห์มุนเวียน เม่ือ
เป็นไปตามเง่ือนไขขอ้ใดขอ้หน่ึงต่อไปน้ี 

(1) กิจการคาดหมายว่าจะได้รับประโยชน์ หรือตั้ งใจจะขาย หรือจะใช้
สินทรัพยน์ั้นภายในรอบระยะเวลาการด าเนินงานตามปกติของกิจการ 
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(2) กิจการถือไวโ้ดยมีวตัถุประสงคเ์บ้ืองตน้คือมีไวเ้พื่อการคา้ 
(3) กิจการคาดหวงัว่าจะได้รับประโยชน์ภายในระยะเวลา 12 เดือนนับจาก

รอบระยะเวลารายงาน 
(4) สินทรัพยท่ี์เป็นเงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงินสด ท่ีไม่มีขอ้จ ากดัในการ

แลกเปล่ียนหรือการใชใ้นการช าระหน้ีสินอยา่งนอ้ย 12 เดือนนบัจากวนัส้ินรอบระยะเวลางาน 
สินทรัพยท่ี์มีลกัษณะเป็นสินทรัพยห์มุนเวยีนในกิจการโดยทัว่ไป ประกอบดว้ย 

(1) เ งินสดและเงินฝากธนาคาร (Cash on Hand and Banks) ซ่ึง เ งินสด 
หมายถึง เหรียญกษาปณ์ ธนบตัรท่ีกิจการมีอยู ่นอกจากน้ียงัรวมถึงเช็คท่ีถึงก าหนดไดรั้บเงิน แต่ยงั
ไม่ไดน้ าฝากธนาคาร ดราฟท์ เช็คเดินทาง ธนาณัติ ตัว๋เงินรับท่ีสามารถเปล่ียนเป็นเงินสดไดท้นัที 
ส่วนเงินฝากธนาคาร หมายถึง บญัชีเงินฝากท่ีกิจการมีอยู่ท่ีธนาคารไม่ว่าจะเป็นเงินฝากกระแส
รายวนั เงินฝากออมทรัพย ์ไม่รวมเงินประจ า 

(2) เงินลงทุนชัว่คราว (Short-Term Investment) ประกอบดว้ย หลกัทรัพยใ์น
ความต้องการของตลาด เป็นหลักทรัพย์ท่ีมีสภาพคล่องสูง สามารถเปล่ียนเป็นเงินสดได้อย่าง
รวดเร็ว ท่ีซ้ือมาเพื่อหาดอกผลจากเงินลงทุนนั้น เช่น หุ้น และพนัธบตัรรัฐบาล และฝ่ายจดัการจะ
ขายเม่ือตอ้งการใชเ้งินสดจะตอ้งแสดงมูลค่าสุทธิหลงัจากหกัค่าเผื่อการปรับมูลค่าเงินลงทุนและค่า
เผื่อการดอ้ยค่าเงินลงทุนซ่ึงสามารถขายออกไปไดใ้นตลาดไดท้นัที โดยทัว่ไปจะแบ่ง Marketable 
Securities ออกเป็น 2 แบบ ไดแ้ก่ Marketable Equity Securities และ Marketable Debt Securities 

(2.1) หลักทรัพย์ในความต้องการของตลาดประเภทหุ้น (Marketable 
Equity Securities) ซ่ึงหมายถึง หลกัทรัพยท่ี์แสดงความเป็นเจา้ของทุนของกิจการ เช่น การถือครอง
หุน้สามญั หุน้บุริมสิทธิ เป็นตน้  

(2.2) หลกัทรัพยใ์นความตอ้งการของตลาดประเภทหน้ี (Marketable Debt 
Securities) ซ่ึงหมายถึง หลกัทรัพยท่ี์แสดงสภาพความเป็นเจา้หน้ี เช่น หุ้นกูบ้ริษทั หรือพนัธบตัร
รัฐบาล เป็นตน้  

(3) ลูกหน้ีการคา้ (Accounts Receivable) จ  านวนเงินท่ีลูกคา้คา้งช าระค่าสินคา้ 
หรือบริการท่ีกิจการนั้น ๆ ไดข้ายไปหรือให้บริการไปตามปกติ ธุระของกิจการให้แสดงมูลค่าสุทธิ
หลังจากหักค่าเผื่อหน้ีท่ีสงสัยว่าจะสูญ โดยลูกหน้ีการค้าจะถูกบันทึกอยู่ในหมวดสินทรัพย์
หมุนเวียน เพราะลูกหน้ีมีภาระผูกพนัท่ีจะตอ้งช าระหน้ีคืนให้แก่กิจการตามกฎหมาย หากตวัเลข
ของลูกหน้ีการคา้สูงเกินไปอาจส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องของบริษทัได้ ในทางกลบักนั หาก
ตวัเลขลูกหน้ีการคา้ต ่าเกินไปก็อาจหมายความวา่ เง่ือนไขการช าระเงินในการซ้ือสินคา้หรือบริการ
นั้นอาจไม่ค่อยดึงดูดลูกคา้มากนกัเท่าไหร่ 
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(4) ตัว๋เงินรับ (Notes Receivable) สัญญาเป็นลายลกัษณ์อกัษร โดยปราศจาก
เง่ือนไขท่ีบุคคลอ่ืนรับจะช าระเงินจ านวนหน่ึงให้แก่กิจการภายในเวลาท่ีก าหนด ในรูปหนงัสือตรา
สารซ่ึงบุคคลหน่ึงเรียกวา่ ผูอ้อกตัว๋ ให้ค  ามัน่สัญญาวา่จะใชเ้งินจ านวนหน่ึงให้แก่บุคคลอีกคนหน่ึง
หรือใชใ้หต้ามค าสั่งของบุคคลอีกคนหน่ึงเรียกวา่ ผูรั้บเงิน  

(5) เงินให้กูย้ืมระยะสั้น (Short-Term Loans) เงินท่ีกิจการให้ผูอ่ื้นกูย้ืมระยะสั้ น 
หรือเงินให้กูย้ืมในลกัษณะอ่ืนใด ซ่ึงจดัเป็นสินทรัพยห์มุนเวียน นอกจากลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ี
หมุนเวยีนอ่ืน โดยมีขอ้ตกลงท่ีจะเรียกช าระคืนไดภ้ายใน 12 เดือนนบัจากวนัท่ีในงบดุล 

(6) สินคา้คงเหลือ (Inventory) สินคา้ส าเร็จรูป สินคา้ระหว่างผลิต วตัถุดิบ 
และวสัดุหรือช้ินส่วนท่ีใชใ้นการผลิตเพื่อขายตามปกติของกิจการ 

(7) วสัดุส้ินเปลือง (Supplies) วสัดุท่ีใช้ในส านกังานหรือร้านคา้ ซ่ึงจะหมด
ไปในระยะเวลาสั้นและเม่ือใชห้มดไปจะถือเป็นค่าใชจ่้ายในงบก าไรขาดทุน เช่น เคร่ืองเขียนแบบ
พิมพต่์าง ๆ 

(8) รายไดค้า้งรับ (Accrued Revenue) รายไดอ่ื้น ๆ ของกิจการท่ีเกิดข้ึนแลว้แต่
กิจการยงัไม่ได้รับช าระเงิน และในวนัส้ินงวดกิจการต้องบนัทึกรายได้ค้างรับท่ีเกิดข้ึนน้ี เช่น 
ดอกเบ้ียคา้งรับ  

(9) ค่าใช้จ่ายล่วงหน้า (Prepaid Expenses) ค่าใช้จ่ายท่ีกิจการจ่ายไปก่อน
ส าหรับสินทรัพยห์รือบริการท่ีกิจการจะได้รับประโยชน์ในอนาคตอนัสั้ น มกัจะเกิดข้ึนในการ
ด าเนินงานตามปกติของกิจการ เช่น ค่าเช่าจ่ายล่วงหนา้ ค่าเบ้ียประกนัจ่ายล่วงหนา้ 

นอกจากเงินสดแล้ว หลักทรัพย์ในความต้องการของตลาดถือเป็นสินทรัพย์
หมุนเวียนท่ีส าคญัมากของกิจการ เพราะนอกจากเป็นตวัช่วยสร้างสภาพคล่องท่ีดีให้กิจการแล้ว  
ยงัมีความส าคญัในการถือครองเงินสด 3 ประการ ดงัน้ี 

(1) เพื่อให้กิจกรรมการด าเนินงานของกิจการด าเนินได้อย่างต่อเน่ือง ซ่ึง
สินทรัพยใ์นความตอ้งการของตลาดมีไวเ้พื่อใช้จ่ายในการด าเนินกิจกรรมประจ าวนัของกิจการ  
เช่น เป็นตน้ทุนในการซ้ือวตัถุดิบ จ่ายค่าจา้งแรงงาน จ่ายค่าน ้ าค่าไฟในการผลิต โดยสามารถน า 
มาแปรเปล่ียนเป็นเงินสดได้ทนัท่วงทีในกรณีกระแสเงินสดของกิจการไม่เพียงพอ เพื่อป้องกนั
กิจกรรมการผลิตหยุดชะงักจนเกิดผลเสียตามมา เช่น ผลิตสินค้าไม่ทัน หรือส่งสินค้าล่าช้า 
จนถูกปรับ เป็นตน้ 

(2) เพื่อใชด้ าเนินกิจกรรมในกรณีฉุกเฉิน หากเกิดกรณีฉุกเฉินในกิจการเช่น 
ไฟไหม้เคร่ืองจกัรเสียหาย เงินสดในกิจการอาจไม่เพียงพอหรือการกู้เงินจากธนาคารเพื่อซ้ือ
เคร่ืองจกัรใหม่อาจใช้เวลานาน ดงันั้นหากกิจการมีสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีเป็นหลกัทรัพยใ์นความ
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ต้องการของตลาด เช่น หุ้นหรือพนัธบัตร ก็จะสามารถแปรเปล่ียนมาเป็นเงินสดได้ในเวลา
อนัรวดเร็ว ท าใหส้ามารถแกไ้ขปัญหากรณีฉุกเฉินไดอ้ยา่งทนัท่วงที 

(3) เพื่อใช้ในการลงทุน หากกิจการลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์เป็นความตอ้งการ
ของตลาด ไม่เพียงแต่เสริมสร้างสภาพคล่องของกิจการใหเ้พิ่มข้ึนเท่านั้น และยงัเป็นการเพิ่มโอกาส
ในการสร้างผลตอบแทนใหก้บักิจการในอนาคตได ้เช่น การลงทุนซ้ือหุ้นในกิจการท่ีคาดวา่จะมีผล
ประกอบการท่ีดีจนราคาหุน้สูงข้ึนในอนาคต 

ดังนั้ น จะเห็นได้ว่าแม้การถือครองเงินสดจะส่งผลดีต่อสภาพคล่องของ
กิจการ แต่การมีเงินสดมากเกินความจ าเป็นอาจท าให้เกิดการสูญเสียโอกาสทางธุรกิจ เพราะเงินสด
ไม่ก่อให้เกิดรายไดแ้ละผลตอบแทนต่อกิจการ ดงันั้นหากน าเงินสดไปลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์เป็น
ความตอ้งการของตลาดไม่เพียงแต่เสริมภาพลกัษณ์ท่ีดีในส่วนสินทรัพยห์มุนเวยีนของกิจการ แต่ยงั
เป็นการสร้างโอกาสในการลงทุนและท าให้ได้รับผลตอบแทนท่ีสูงข้ึน และในขณะเดียวกนัก็
สามารถขายหลกัทรัพยแ์ปรเปล่ียนมาเป็นเงินสดไดท้นัทีท่ีกิจการมีสภาพเงินสดขาดมือ ดงันั้นการ
จดัการเงินสดและหลกัทรัพยใ์นความตอ้งการของตลาดให้เหมาะสม จึงเป็นเร่ืองท่ีผูบ้ริหาร/เจา้ของ
กิจการจ าเป็นตอ้งใหค้วามส าคญั  

ส าหรับนโยบายของการบริหารสินทรัพยท์ั้ง 2 ส่วน สามารถพิจารณาไดด้งัน้ี 
(1) การลงทุนในสินทรัพยห์มุนเวียน ควรจดัหาเงินทุนจากแหล่งหน้ีระยะ

สั้น เน่ืองจากตน้ทุนของหน้ีระยะสั้น คือ ดอกเบ้ียเงินกูย้ืม นั้นจะต ่ากว่าดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระยะยาว 
มากไปกวา่นั้นระยะเวลาการยื่นขอกูย้ืมไม่นาน แต่จะมีขอ้เสียของความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ีย 
ณ ขณะนั้น  

(2) การลงทุนในสินทรัพยถ์าวร ควรจะจดัหาเงินทุนจากแหล่งเงินกู้ระยะ
ยาว เน่ืองจากมีระยะเวลาการจ่ายคืนท่ียาวกวา่ ถึงแมด้อกเบ้ียเงินกูย้ืมจะตอ้งจ่ายสูงกวา่ ใชเ้วลาใน
การยื่นขอกูย้ืมเงินนานกวา่ แต่จะมีความเส่ียงในการจ่ายคืนนอ้ยกวา่ เน่ืองจากระยะเวลาท่ีจ่ายช าระ
คืนท่ียาวนาน  

อาจกล่าวไดว้่า การพิจารณาลงทุนในสินทรัพยห์มุนเวียนและสินทรัพย์
หมุนเวียนจะตอ้งพิจารณาหลายองค์ประกอบหลายอย่างรวมกนัข้ึนอยู่กบัทศันคติของผูบ้ริหารวา่
ตอ้งการให้เป็นแบบไหน ตอ้งอาศยัดุลยพินิจในการบริหารเงินทุนหมุนเวียนวา่จะอยูใ่นระดบัใดท่ี
เหมาะสมจึงจะท าใหธุ้รกิจมีก าไรและสภาพคล่องภายใตค้วามเส่ียงท่ียอมรับได ้เน่ืองจากแต่ละอยา่ง
นั้นมีขอ้ดีและขอ้เสียท่ีแตกต่างกนั  

ชนิดของสินทรัพยห์มุนเวยีน ประกอบดว้ย 10 ชนิด มีดงัน้ี 
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(1) เงินสด (Cash) เงินสดท่ีอยู่ในกิจการทั้งท่ีเป็นเหรียญ ธนบตัร ถือเป็น
สินทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูงสุดในบรรดาสินทรัพยห์มุนเวยีนทั้งหมด 

(2) เงินฝากธนาคาร (Bank Deposit) รวมไปถึง เช็คท่ีถึงวนัท่ีรับเงินแล้ว 
แต่กิจการยงัไม่ได้ไปข้ึนเงิน หรือตัว๋รับเงินท่ีสามารถเปล่ียนเป็นเงินสดได้ทนัทีด้วย เงินลงทุน
ชั่วคราว (Short-Term Investment) ได้แก่ หลกัทรัพยใ์นความต้องการของตลาดท่ีสามารถน ามา
แปลงเป็นเงินสดไดใ้นเวลาไม่นาน 

(4) ลูกหน้ีการคา้ (Account Receivable) เงินท่ีลูกหน้ีคา้งช าระค่าสินคา้และ
บริการ หลงัหกัค่าเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ 

(5) ตัว๋รับเงิน (Note Receivable) หมายถึง สัญญาท่ีเป็นลายลกัษณ์อกัษร
ระหว่างกิจการ และผูท้  าสัญญาอีกฝ่ายเพื่อช าระเงินจ านวนตามท่ีระบุให้แก่กิจการภายในเวลาท่ี
ก าหนด 

(6) เงินใหกู้ย้มืระยะสั้น (Short-Term Loans) เงินท่ีกิจการใหบุ้คคลอ่ืนกูย้ืม 
และมีก าหนดช าระคืนภายใน 12 เดือน 

(7) สินคา้คงเหลือ (Inventory) ประกอบดว้ย สินคา้คงเหลือของกิจการท่ี
ส าเร็จรูปแลว้ และสินคา้ระหวา่งผลิต วตัถุดิบ หรือช้ินส่วนอ่ืน ๆ ท่ีใชใ้นกระบวนการผลิตดว้ย 

(8) วสัดุส านกังาน (Supplies) เช่น กระดาษ ปากกา และวสัดุส านกังานอ่ืน ๆ 
ท่ีมีอายกุารใชง้านสั้น หรือไม่เกิน 1 ปี 

(9) รายไดค้า้งรับ (Accrued Revenue) หมายถึง รายไดอ่ื้น ๆ ของกิจการท่ี
ยงัไม่ไดรั้บ เช่น ดอกเบ้ียคา้งรับ เป็นตน้ 

(10) ค่าใช้จ่ายล่วงหน้า (Prepaid Expense) หมายถึง ค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ท่ี
กิจการจ่ายไปล่วงหนา้เพื่อประโยชน์ท่ีจะไดใ้นอนาคต เช่น ค่าเบ้ียประกนัจ่ายล่วงหนา้ เป็นตน้ 

พอสรุปได้ว่า สินทรัพย์หมุนเวียน ถือเป็นสินทรัพย์ประเภทท่ีมีความส าคัญ 
มาก ๆ ของกิจการ เพราะสามารถใชห้มุนเวยีนเพื่อสภาพคล่องของกิจการไดเ้ป็นอยา่งดี หากกิจการ
ถือสินทรัพย์หมุนเวียนน้อย และเกิดปัญหาการบริหารงานไม่ราบร่ืน การแปลงสินทรัพย์ไม่
หมุนเวียนมาเป็นเงินเพื่อแก้ไขปัญหาก็ท าได้ยาก อาจท าให้กิจการตอ้งกูย้ืมเงินจากแหล่งเงินทุน
ภายนอก สร้างภาระค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียเพิ่มข้ึนอีก ดงันั้น การบริหารสินทรัพยห์มุนเวยีนใหมี้ปริมาณ
ท่ีเหมาะสม จึงเป็นส่ิงท่ีเจา้ของกิจการควรใหค้วามส าคญั 

2) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน (Non-Current Asset) หมายถึง สินทรัพยท่ี์มีตวัตน หรือไม่
มีตวัตน กล่าวคือ อาจจะเป็นสินทรัพยท่ี์จบัตอ้งได ้หรือไม่ก็ได ้ซ่ึงอาจมีขอ้ผูกพนัทางการเงินตาม
กฎหมาย ซ่ึงสินทรัพยป์ระเภทน้ีกิจการจะถือไวเ้พื่อการด าเนินงาน หรือหาประโยชน์ โดยมีอายุ 
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การใชง้านนานกวา่ 1 ปี เช่น เงินลงทุนระยะยาว ท่ีดิน อาคาร และ อุปกรณ์ รวมถึงสินทรัพยท่ี์ไม่มี
ตวัตนดว้ย 

ดงันั้น สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน คือ สินทรัพยท่ี์มีลกัษณะคงทนถาวร เพื่อไวใ้ชใ้น
การด าเนินงานตามปกติของกิจการ และมีอายุการใช้งานนานกว่า 1 ปี ถือเป็นสินทรัพยท่ี์มีสภาพ
คล่องต ่ากว่าสินทรัพยห์มุนเวียน เช่น ท่ีดิน อาคาร อุปกรณ์ เคร่ืองจกัร สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน และ
สินทรัพยอ่ื์น เป็นตน้ ซ่ึงเป็นตวัสนบัสนุนให้กิจการสามารถไปเพื่อก่อให้เกิดรายได ้สินทรัพยไ์ม่
หมุนเวยีนในกิจการโดยทัว่ไป ประกอบดว้ย 

2.1) สินทรัพยมี์ตวัตน (Tangible Assets) หมายถึง สินทรัพยท่ี์เป็น ตวัเงินท่ี
สามารถระบุไดแ้ละมีลกัษณะทางกายภาพ เช่น  

2.1.1) เงินใหกู้ย้มืระยะยาว (Long-Term Loans) หมายถึง เงินใหกู้ย้มืระยะ
ยาวรวมทั้ ง ลูกหน้ีในลักษณะอ่ืนใดซ่ึงจัดเป็นสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน ท่ี ดิน อาคารและ
อุปกรณ์ (Property, Plant and Equipment) หมายถึงสินทรัพยท่ี์กิจการมีไวเ้พื่อใช้ประโยชน์ในการ
ผลิต ในการจ าหน่ายสินคา้หรือใหบ้ริการ เพื่อใหเ้ช่าหรือเพื่อใชใ้นการบริหารงาน โดยกิจการคาดวา่
จะใชป้ระโยชน์ในสินทรัพยน์ั้นมากกวา่หน่ึงรอบระยะเวลา  

2.1.2) ท่ีดิน (Property) ไดแ้ก่ ท่ีดินท่ีใชป้ระโยชน์ในการด าเนินงานท่ีเป็น
ท่ีตั้งส านกังาน โรงงาน คลงัสินคา้ และส่ิงปลูกสร้างอ่ืน ๆ 

2.1.3) อาคาร (Plant) ไดแ้ก่ ส่ิงก่อสร้าง อาคารส านกังาน โรงงาน ท่ีใชใ้น
การด าเนินงาน 

2.1.4) อุปกรณ์ (Equipment) ไดแ้ก่ เคร่ืองมือเคร่ืองใช ้สินทรัพยถ์าวรท่ีใช้
ตกแต่งส านกังาน อุปกรณ์อาจแยกเป็นอุปกรณ์ส านกังาน เคร่ืองจกัร เคร่ืองตกแต่ง พาหนะ ไดแ้ก่ 
รถยนต ์รถบรรทุก 

2.2) สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน (Intangible Assets) หมายถึง สินทรัพยท่ี์ไม่เป็นตวั
เงินท่ีสามารถระบุไดแ้ละไม่มีลกัษณะทางกายภาพ เช่น  

2.2.1) ลิขสิทธ์ิ (Copyrights) หมายถึง สิทธิตามกฎหมายท่ีรัฐมอบให้แก่
ผูท้  าวรรณกรรมหรือศิลปกรรม รวมทั้งสิทธิในการเผยแพร่ต่อสาธารณชนดว้ย 

2.2.2) สิทธิบตัร (Patents) หมายถึง สิทธิตามกฎหมายท่ีรัฐให้แก่บุคคลท่ี
ประดิษฐคิ์ดคน้ส่ิงหน่ึงส่ิงใดข้ึนใหม่ 

2.2.3) สัมปทาน (Franchise) หมายถึง สิทธิท่ีรัฐหรือบริษทัไดใ้ห้แก่บุคคล
หรือกิจการเพื่อประกอบกิจการเฉพาะอยา่ 
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2.2.4) เคร่ืองหมายการคา้ (Trademarks) หมายถึง เคร่ืองหมายหรือตราช่ือ
ท่ีกิจการใชก้บัสินคา้ของตนเพื่อผูบ้ริโภคสามารถตดัสินใจเลือกซ้ือสินคา้ตามเคร่ืองหมายการคา้  

2.2.5) สิทธิการเช่า หมายถึง สิทธิในการใชป้ระโยชน์จากสินทรัพยท่ี์เช่า
ตามระยะเวลาท่ีก าหนดไวใ้นสัญญา กิจการจะจ่ายเป็นค่าเช่าจ่ายล่วงหนา้ท่ีมีระยะเวลาเกินกวา่ 1 ปี 

2.3) เงินลงทุนระยะยาว (Long Term Investments) หมายถึง การลงทุนซ้ือหุน้
ทุนหรือหลกัทรัพยป์ระเภทหน้ีหรือพนัธบตัรของกิจการอ่ืน โดยกิจการตอ้งการลงทุนในเวลาท่ีนาน
เกินกว่า 1 ปี โดยมิได้มีวตัถุประสงค์จะจ าหน่ายในระยะเวลาสั้ น เช่น การซ้ือหุ้นสามญัหรือหุ้น
บุริมสิทธิของกิจการอ่ืน 

หุ้นสามญั เป็นหลกัทรัพยท่ี์บริษทัออกจ าหน่ายเพื่อระดมเงินทุนมาด าเนิน
กิจการ ผูถื้อหุ้นสามญัมีสิทธิร่วมเป็นเจา้ของบริษทั มีสิทธิออกเสียงลงมติในท่ีประชุมผูถื้อหุ้นเพื่อ
เลือกตั้งกรรมการบริษทั ร่วมตดัสินใจในนโยบายการด าเนินงานของบริษทั และร่วมตดัสินใจใน
ปัญหาส าคญัของบริษทัผูถื้อหุ้นสามญั จะไดรั้บผลตอบแทนในรูปเงินปันผล (Dividend) เม่ือราคา
หุ้นเพิ่มสูงข้ึนตามศกัยภาพของบริษทั และมีโอกาสได้รับสิทธิจองซ้ือหุ้นออกใหม่ (Right) เม่ือ
บริษทัเพิ่มทุนขยายกิจการ หากบริษทัเลิกกิจการ ก็จะไดรั้บส่วนแบ่งในสินทรัพยข์องบริษทัจากยอด
สุทธิหลงัจากช าระคืนเจา้หน้ีและพนัธะต่าง ๆ หมดแลว้ หุน้สามญัมีอีกช่ือหน่ึงวา่ Ordinarys Share 

หุ้นบุริมสิทธิ เป็นหลักทรัพย์ประเภทท่ีผูถื้อหุ้นมีส่วนร่วมเป็นเจ้าของ
บริษทัเช่นเดียวกบัหุน้สามญั แต่ผูถื้อหุน้บุริมสิทธิจะมีสิทธิพิเศษอ่ืน เช่น ไดรั้บเงินปันผลในอตัราท่ี
ก าหนดไวแ้น่นอน มีสิทธิไดรั้บเงินปันผลก่อนผูถื้อหุ้นสามญั และมีสิทธิในสินทรัพยข์องบริษทั
ก่อนผูถื้อหุ้นสามัญในกรณีท่ีบริษัทเลิกกิจการ โดยทั่วไปผูถื้อหุ้นบุริมสิทธิจะไม่ได้รับสิทธิ
ลงคะแนนเสียงในท่ีประชุมผูถื้อหุ้น ทั้ งน้ีการจะมีบุริมสิทธิใด ๆ ต้องก าหนดระบุไว้บนหุ้น
บุริมสิทธิ 

2.4) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน (Other Non-Current Assets) หมายถึง สินทรัพย์
ท่ีไม่สามารถจดัประเภทขา้งตน้ได ้เช่น ค่าใชจ่้ายรอตดับญัชี เป็นตน้  

พอสรุปไดว้า่ สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน ถือเป็นสินทรัพยท่ี์มีอายกุารใชง้านนานกวา่ 
1 ปี และเป็นสินทรัพย์ท่ีมีสภาพคล่องต ่า ได้แก่ (1) เงินฝากท่ีมีก าหนดถอนเงินจากธนาคาร 
ท่ีมากกวา่ 1 ปี (2) เงินลงทุนท่ีบริษทัไดล้งทุนไวซ่ึ้งเป็นการลงทุนท่ีก าหนดระยะเวลามากกวา่ 1 ปี  
(3) เงินท่ีปล่อยกูร้ะยะยาว มากกวา่ 1 ปี (4) ท่ีดิน อาคาร อุปกรณ์ และ (5) สินทรัพยไ์ม่มีตวัตน ไดแ้ก่ 
ช่ือเสียง เคร่ืองหมายการคา้ ลิขสิทธ์ิและเฟรนไซน์ เป็นตน้ 
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1.2) อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio)  
อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio) เป็นการน าตวัเลขท่ีมีอยู่ในงบการเงิน มาหา

อตัราส่วนเพื่อใชใ้นการวิเคราะห์เปรียบเทียบกบักิจการอ่ืน หรือเปรียบเทียบกบัผลการด าเนินงาน    
ผูว้ิจยัขอน าเสนอเคร่ืองมือท่ีช่วยวิเคราะห์ประเมินผลการด าเนินงาน แนวโนม้ และความเส่ียงของ
กิจการได้ดียิ่งข้ึน ได้แก่ อตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว อตัราส่วนเงินสด 
อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาขาย
สินคา้ อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร อตัราก าไรขั้นต้น 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน อตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้ งหมด อตัรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนความสามารถ
ในการจ่ายดอกเบ้ีย และอตัราการจ่ายเงินปันผล  

 
อัตราส่วนทุนหมุนเวียน หรืออัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) คือ อตัราส่วน

ระหว่างสินทรัพยห์มุนเวียน และหน้ีสินหมุนเวียน ซ่ึงบ่งบอกถึงสภาพคล่อง ของกิจการในการ 
ท่ีจะช าระหน้ีระยะสั้ นหากอตัราส่วนน้ีมีค่าน้อยกว่า 1 หมายความว่า กิจการมีหน้ีสินหมุนเวียน
มากกว่าสินทรัพย์หมุนเวียนอาจท าให้มีปัญหาในการช าระหน้ีระยะสั้ นได้ หากอัตราส่วนน้ี 
มากกว่า 1 แสดงว่ากิจการมีสินทรัพย์หมุนเวียนมากพอท่ีจะช าระหน้ีระยะสั้ น แต่หากมีค่า 
สูงกว่า 1 มาก ๆ อาจหมายถึงประสิทธิภาพในการใช้ สินทรัพยข์องกิจการไม่ดีพอ อย่างไรก็ตาม  
สินทรัพยห์มุนเวียนบางประเภท เช่น สินคา้คงเหลือ อาจมีมูลค่าลดลงหากตอ้งรีบขายเพื่อน าไป
ช าระหน้ี ท าใหบ้างทีเราอาจใชอ้ตัราส่วนท่ีไม่น าสินคา้คงเหลือมาคิดดว้ยหรือเรียกวา่ อตัราส่วนทุน
หมุนเวยีนเร็ว (Quick Ratio)  

 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน = สินทรัพยห์มุนเวยีน / หน้ีสินหมุนเวยีน  

 หรือ Current Ratio = CA / CL  
 

อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio หรือ Acid Test Ratio) คือ อัตราส่วนท่ี
ปรับปรุงมาจากอตัราส่วนทุนหมุนเวียน ซ่ึงในการค านวณจะไม่น าสินคา้คงเหลือ มาคิดรวมกบั 
สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน ๆ เช่น เงินสด ลูกหน้ีการคา้ และ สินทรัพยใ์นความต้องการของตลาด 
เน่ืองจากสินคา้คงเหลือสามารถแปลงเป็นเงินสดไดช้้ากว่า และอาจมีมูลค่าต ่ากว่ามูลค่าทางบญัชี  
ท าใหอ้ตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็วบอกถึง สภาพคล่องของกิจการไดดี้กวา่อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน  
 



21 
 

อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว = (สินทรัพยห์มุนเวยีน – สินคา้คงเหลือ) / หน้ีสินหมุนเวยีน  
หรือ Quick Ratio = (CA – Inventory) / CL 

 
อตัราส่วนเงินสด (Cash Ratio) คือ อตัราส่วนท่ีใชว้เิคราะห์สภาพคล่องของกิจการ ดว้ย

หลกัความระมดัระวงัมากท่ีสุด โดยจะน าสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีเป็นเงินสด และหลกัทรัพยใ์นความ
ตอ้งการของตลาด หารดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน หากอตัราส่วนน้ีสูงหมายถึงกิจการมีสภาพคล่องสูง 
แต่ถ้าสูงมากก็จะหมายความว่ากิจการถือเงินสดไวม้ากเกินไป ท าให้ประสิทธิภาพในการใช้
สินทรัพยล์ดลง จึงควรดูอตัราส่วนประสิทธิภาพ 

 
อตัราส่วนเงินสด = (เงินสด + หลกัทรัพยใ์นความตอ้งการของตลาด) / หน้ีสินหมุนเวียน 

 
อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ (Account Receivable Turnover) คือ จ านวนคร้ังท่ีกิจการ

สามารถเก็บเงินจากการขายเช่ือได ้ค านวณโดยยอดขายเช่ือสุทธิหารดว้ย ลูกหน้ีการคา้เฉล่ีย โดยท่ี
ลูกหน้ีการค้าเฉล่ีย คือ ลูกหน้ีการค้าต้นงวดบวกลูกหน้ีการค้าปลายงวดหารด้วย 2 หากอัตรา
หมุนเวียนของลูกหน้ีสูง ก็จะหมายความว่า กิจการนั้นสามารถเก็บเงินจากการขายไดเ้ร็ว แต่หาก
อตัราน้ีสูงเกินไป อาจหมายถึงกิจการเขม้งวดในการให้เครดิตกบัลูกคา้มากเกินไปท าให้เสียเปรียบ
ในการแข่งขนั ดงันั้นการน าอตัราส่วนน้ีไปเปรียบเทียบกบักิจการอ่ืน จึงควรพิจารณานโยบายการ
ใหเ้ครดิตแก่ลูกหน้ีของกิจการดว้ย  

 
โดยท่ี ลูกหน้ีเฉล่ียค านวณไดจ้าก 
 

ลูกหน้ีเฉล่ีย = (ลูกหน้ีตน้งวด + ลูกหน้ีปลายงวด) / 2 
 

อย่างไรก็ตาม โดยทัว่ไปกิจการจะไม่เปิดเผยยอดขายเช่ือสุทธิในงบการเงิน ในทาง
ปฏิบติั จึงใชย้อดขายสุทธิเป็นตวัตั้งแทน ดงันั้น 

 
อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี = ยอดขายสุทธิ / ลูกหน้ีเฉล่ีย 

 
ระยะเวลาเกบ็หนี้ (Average Collection Period) คือ การค านวณใหเ้ห็นถึงระยะเวลาใน

การเรียกเก็บหน้ีวา่สั้นหรือยาว เพื่อใหท้ราบถึงคุณภาพของลูกหน้ี ประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหน้ี
และนโยบายในการให้สินเช่ือทางธุรกิจ ผลการค านวณต ่าแสดงถึงคุณภาพของลูกหน้ีท่ีสามารถ
ช าระไดเ้ร็ว 
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ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (Avg. Collection Period) วนั  
=  365 วนั / อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี 

 
อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover) คือ จ านวนคร้ังท่ีกิจการ

สามารถขายสินคา้คงเหลือ ออกไปได ้ค านวณโดยใชต้น้ทุนขายหารดว้ยสินคา้คงเหลือเฉล่ีย โดยท่ี
สินคา้คงเหลือเฉล่ียคือสินคา้คงเหลือตน้งวดบวกสินค้าคงเหลือปลายงวดหารด้วย 2 หากอตัรา
หมุนเวียนของสินคา้คงเหลือสูงหมายความว่ากิจการสามารถขายสินคา้ได้เร็ว แต่หากอตัราน้ีสูง
เน่ืองจากสินคา้คงเหลือนอ้ยเกินไปจนท าใหสิ้นคา้ไม่พอขายและตอ้งสูญเสียลูกคา้ไปในท่ีสุด ดงันั้น
จึงตอ้งมีการบริหารสินคา้คงเหลือไม่ใหม้ากหรือนอ้ยเกินไป 

 
อตัราการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover) 

= ตน้ทุนสินคา้ขาย (COGS) / สินคา้คงเหลือเฉล่ีย (Avg. Inventory)  

ค านวณไดจ้าก: สินคา้คงเหลือเฉล่ีย = (สินคา้ตน้งวด + สินคา้ปลายงวด) / 2 
 
ระยะเวลาขายสินคา้ หมายถึง ยิง่ขายสินคา้ไดเ้ร็ว ระยะเวลาสั้นยิง่ดี 
 

ระยะเวลาในการจ าหน่าย (ขาย) สินคา้ (วนั) 

 =  365 (วนั) / อตัราหมุนเวยีนของสินคา้ (Inventory Turnover) 
 

อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) หมายถึง เป็นอตัราส่วน 
ท่ีแสดงถึงประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ทั้ งหมด (TA) เม่ือเทียบกับยอดขาย (SALES) ถ้า
อตัราส่วนน้ีต ่า แสดงวา่ บริษทัมีสินทรัพยม์ากเกินความตอ้งการ 

 
อตัราส่วนการหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม (Total Assets Turnover) (คร้ังหรือเท่า) 

= ขายสุทธิ (SALES) / สินทรัพยร์วม (Total Assets) 
 

อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) หมายถึง เป็นการแสดง
ประสิทธิภาพในการด าเนินงานว่าในหน่ึงรอบระยะเวลาบญัชีของกิจการ มีผลการด าเนินอย่างมี
ประสิทธิภาพหรือไม่ อยา่งไร 
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อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร (Fixed Asset Turnover) (คร้ัง) 

 = ขายสุทธิ (SALES) / สินทรัพยถ์าวร (Fixed Asset) 
 

อัตราก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin)  หมายถึง เป็นอัตราส่วนทางการเงินท่ี
เปรียบเทียบระหวา่งผลก าไรขั้นตน้กบัยอดขาย เป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดัและประเมินผลประสิทธิภาพ
ในการด าเนินงานของกิจการ เช่น การควบคุมตน้ทุนการผลิต การแข่งขนักบัอุตสาหกรรมคู่แข่ง 

 
อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) (%) 

= ขายสุทธิ - ตน้ทุนขาย หรือ SALES - COGS / ขายสุทธิ SALES 

= ก าไรขั้นตน้ หรือ Gross Profit / ขายสุทธิ SALES 
 

อัตราก าไรจากผลการด าเนินงาน (Operating Profit Margin) หมายถึง แสดงให้เห็น
ประสิทธิภาพในการขายของบริษทัในการท าก าไร หลงัจากท่ีไดห้กัตน้ทุนสินคา้และหกัค่าใชจ่้ายรวม 
ผลลพัธ์ยิง่สูงยิง่ดี 

 
อตัราก าไรจากผลการด าเนินงาน (Operating Profit Margin) (%) 

= ก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin) / ขายสุทธิ (SALES) 
 

อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) หมายถึง แสดงให้เห็นประสิทธิภาพในการ
ด าเนินงานของบริษทัในการท าก าไร หลังจากหักต้นทุนค่าใช้จ่าย รวมทั้งภาษีเงินได้หมดแล้ว 
ผลลพัธ์ยิง่สูงยิง่ดี 

 
อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) (%) = ก าไรสุทธิ (Net Profit) / ขายสุทธิ (SALES) 

 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้งหมด (Return on Assets) หมายถึง เป็นการวดั

ความสามารถในการท าก าไรของสินทรัพยท์ั้งหมดท่ีธุรกิจใช้ในการด าเนินงาน วา่ให้ผลตอบแทน
จากการด าเนินงานไดม้ากน้อยเพียงใดหากมีค่าสูง แสดงถึง การใช้สินทรัพยอ์ย่างมีประสิทธิภาพ
ผลลพัธ์ยิง่สูงยิง่ดี 
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อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วม = ก าไรสุทธิ / สินทรัพยร์วม  

ROA (%) = Net Profit) / Total Assets 
 

อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity) หมายถึง แสดงให้เห็นว่า
เงินลงทุนในส่วนของเจา้ของ จะไดรั้บผลตอบแทนกลบัคืนมาจากการด าเนินการของกิจการนั้นใน
อตัราส่วนเท่าไร หากมีค่าสูง แสดงถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรสูงดว้ยผลลพัธ์ยิง่สูงยิง่ดี 

 
อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE %) = ก าไรสุทธิ (Net Profit) / ส่วนของผูถื้อหุ้น (Equity) 

 
อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ (Interest Coverage) หมายถึง เป็นการวดั

ความสามารถของธุรกิจในการจ่ายดอกเบ้ียเงินกู้ ถ้าผลค านวณออกมามีค่าสูง แสดงว่าธุรกิจมี
ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียสูง 

 
อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (Interest Coverage) (เท่า) 

= (ก าไรสุทธิ (NP) + ภาษีเงินได ้(Tax) – ดอกเบ้ียจ่าย (Interest)) / ดอกเบ้ียจ่าย (Interest) 
 

อัตราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout) หมายถึง แสดงถึงนโยบายการจ่ายเงิน 
ปันผลของธุรกิจ เป็นเคร่ืองมือในการวิเคราะห์หลกัทรัพยด์้วยปัจจยัพื้นฐานเพื่อจะได้พิจารณา 
งบการเงินของกิจการท่ีลงทุนได ้

 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (Dividend Payout) 

= เงินปันผลต่อหุน้ (Dividend / Share) / ก าไรสุทธิต่อหุน้ (EPS) 
 

อตัราส่วนหนีสิ้นต่อสินทรัพย์รวม (Debt to Total Asset Ratio) หมายถึง เป็นอตัราส่วน
ท่ีแสดงการเปรียบเทียบว่า กิจการมีหน้ีสินเป็นก่ีเท่าของสินทรัพยร์วม ถ้าอตัราส่วนหน้ีสินต่อ
สินทรัพยร์วมต ่า แสดงว่ากิจการมีโครงสร้างหน้ีรวมเม่ือเทียบกบัสินทรัพยร์วมแล้วต ่า ซ่ึงจะเกิด
ผลดีเน่ืองจากท าใหกิ้จการมีภาระในการช าระคืนหน้ีสินนอ้ย และมีโอกาสท่ีจะกูย้มืเงินในคร้ังต่อไป
ไดม้าก ตรงกนัขา้มถา้อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วมสูง แสดงวา่กิจการมีโครงสร้างหน้ีสินรวม
เม่ือเปรียบเทียบกบัสินทรัพยร์วมแลว้สูง จะเกิดผลเสียเน่ืองจากท าให้กิจการมีภาระในการช าระคืน
หน้ีสินมาก และมีโอกาสจะกูย้มืหน้ีสินคร้ังต่อไปไดน้อ้ย  
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อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม = หน้ีสินรวม / สินทรัพยร์วม 
 

1.3 หนีสิ้น (liability) 

1.3.1 ความหมายหนีสิ้น  

หน้ีสินเป็นภาระผูกพนัในปัจจุบนัของกิจการ โดยภาระผูกพนัเป็นผลของเหตุการณ์
ในอดีต ซ่ึงการช าระภาระผูกพันนั้ นจะส่งผลให้กิจการต้องสูญเสียทรัพยากรท่ีมีประโยชน์ 
เชิงเศรษฐกิจ ดงันั้น หน้ีสินจึงเป็นผลของเหตุการณ์บญัชีท่ีไดเ้กิดข้ึนมาแลว้ในอดีต จนก่อให้เกิด
ภาระผูกพนัในปัจจุบนัท่ีกิจการจะตอ้งจ่ายช าระหน้ีสินนั้นให้หมดไปในอนาคตอย่างหลีกเล่ียง
ไม่ได ้โดยท่ีภาระผูกพนั หมายถึง หนา้ท่ีหรือความรับผิดชอบท่ีตอ้งปฏิบติัตามท่ีตกลงไว ้และการ
ช าระหน้ีสิน ท าใหกิ้จการตอ้งสูญเสียทรัพยากรท่ีมีประโยชน์เชิงเศรษฐกิจนั้นออกไป 

 
1.3.2 ประเภทหนีสิ้น  

หน้ีสินอาจแบ่งตามระยะเวลาท่ีจะครบก าหนดของการช าระหน้ีในอนาคตได้เป็น  
2 ประเภท คือ 1) หน้ีสินหมุนเวียน (Current Liability) และ 2) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (Non-Current 
Liability)  

1) หน้ีสินหมุนเวียน (Current Liability) หมายถึง หน้ีสินซ่ึงมีระยะเวลาการ    
ช าระคืนภายใน 1 ปี หรือภายในรอบระยะเวลาการด าเนินงานตามปกติของบริษทั ดว้ยสินทรัพย์
หมุนเวยีนหรือดว้ยการก่อหน้ีสินระยะสั้นอ่ืน ๆ แทน ไดแ้ก่ เงินเบิกเกินบญัชีธนาคาร เงินกูย้มืระยะสั้น 
ตัว๋เงินจ่าย ค่าใชจ่้ายคา้งจ่ายและรายไดรั้บล่วงหน้า ทั้งน้ี กิจการตอ้งจดัประเภทหน้ีสินเป็นหน้ีสิน
หมุนเวยีน เม่ือเป็นไปตามเง่ือนไขขอ้ใดขอ้หน่ึงต่อไปน้ี (ปรียานุช กิจรุ่งโรจน์เจริญ, 2542) 

1.1) กิจการคาดวา่จะมีการช าระภายในรอบระยะเวลาด าเนินงานตามปกติของ
กิจการ 

1.2) กิจการถือไวโ้ดยมีวตัถุประสงคเ์บ้ืองตน้คือมีไวเ้พื่อคา้ 

1.3) ถึงก าหนดช าระภายใน 12 เดือนนบัจากรอบระยะเวลารายงาน 

1.4) กิจการไม่มีสิทธิอนัปราศจากเง่ือนไขให้เล่ือนการช าระหน้ีออกไปอีก
เป็นเวลาไม่นอ้ยกวา่ 12 เดือน โดยนบัจากรอบระยะเวลารายงานหน้ีสินหมุนเวยีนในกิจการ ดงัน้ี 

1.4.1) เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสั้ นจากสถาบนัการเงิน (Bank 
Overdrafts and Short-Term Borrowings from Financial Institutions)  หมายถึง เ งินเบิกเกินบัญชี
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ธนาคาร หน้ีสินท่ีเกิดข้ึนจากการกูย้ืมระยะสั้นจากธนาคารพาณิชยห์รือสถาบนัการเงินอ่ืน รวมทั้ง
การขายหรือขายช่วงลดตัว๋เงินกบัสถาบนัการเงิน ซ่ึงจดัเป็นหน้ีสินหมุนเวยีน 

1.4.2) เจา้หน้ีการคา้ (Trade Payable) หมายถึง เงินท่ีกิจการคา้งช าระค่า
สินคา้หรือค่าบริการ ท่ีซ้ือมาเพื่อขายหรือเพื่อใชใ้นการผลิตสินคา้หรือใหบ้ริการตามปกติ 

1.4.3) ตัว๋เงินจ่ายการคา้ (Notes Payable-Trade) หมายถึง สัญญาท่ีเป็นลาย
ลักษณ์อกัษร โดยปราศจากเง่ือนไขท่ีกิจการได้รับรองให้ไวต่้อบุคคลอ่ืนว่ากิจการจะช าระเงิน
จ านวนหน่ึงให้แก่บุคคลนั้น ภายในเวลาท่ีก าหนด ซ่ึงอาจเป็นตัว๋แลกเงินหรือตัว๋สัญญาใช้เงิน
ส าหรับช าระค่าสินคา้หรือบริการ 

1.4.4) เจา้หน้ีอ่ืน (Other Payable) หมายถึง เจา้หน้ีอ่ืนท่ีมิใช้เจา้หน้ีการคา้ 
เช่น ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย รายไดรั้บล่วงหนา้ 

1.4.5) ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย (Accrued Expense)  หมายถึง ค่าใช้จ่ายท่ีให้
ประโยชน์แก่กิจการแล้ว แต่กิจการยงัไม่ได้ช าระเงินในวนัท่ีท างบแสดงฐานะการเงิน เช่น ค่า
สาธารณูปโภคคา้งจ่าย ค่าแรงคา้งจ่าย ค่าเช่าคา้งจ่าย เป็นตน้  

1.4.6) รายไดรั้บล่วงหน้า (Deferred Revenue) หมายถึง หน้ีสินท่ีเกิดจาก
การรับเงินไวล่้วงหน้า ส าหรับค่าสินคา้หรือบริการท่ียงัมิได้ให้ลูกคา้ จึงเกิดเป็นพนัธะท่ีกิจการ
จะตอ้งส่งมอบสินคา้หรือบริการใหแ้ก่ลูกคา้ในอนาคต 

1.4.7) เงินปันผลค้างจ่าย (Accrued Dividend) หมายถึง เงินปันผลท่ี
ประกาศจ่ายแลว้ แต่กิจการยงัมิไดจ่้ายเงินสดใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ ในวนัท างบแสดงฐานะทางการเงิน 

1.4.8) เงินกูย้ืมระยะสั้น (Short-Term Borrowings) หมายถึง เงินกูย้ืมระยะ
สั้น รวมถึงหน้ีสินในลกัษณะอ่ืนใด นอกจากหน้ีท่ีเกิดจากการซ้ือสินคา้หรือบริการ และเจา้หน้ีอ่ืน 
ก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

1.4.9) ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย (Current Income Tax Payable) หมายถึง ค่าใชจ่้าย 
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลคา้งจ่าย 

2) หน้ีสินไม่หมุนเวยีน (Non-Current Liability) หมายถึง ภาระผกูพนัของกิจการ
ท่ีจะตอ้งสูญเสียทรัพยากรท่ีมีประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต แต่ยงัไม่ตอ้งจ่ายช าระภายในรอบ
ระยะเวลาบญัชี (1 ปี) หรือรอบระยะเวลาด าเนินงานปกติ (ถา้เกิน 1 ปี) ไดแ้ก่ หุน้กู ้พนัธบตัร ตัว๋เงิน
จ่ายระยะยาว หน้ีจ านอง และหน้ีสินท่ีเกิดจากสัญญาเช่า เป็นตน้ ทั้งน้ีเหตุผลของการออกหน้ีส้ินไม่
หมุนเวยีน ประกอบดว้ย  
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2.1) เป็นเพียงแหล่งเงินทุนเดียวท่ีมี 

2.2) มีตนัทุนต ่ากวา่ 

2.3) ไดผ้ลประโยชน์ดา้นภาษี 

2.4) ผูถื้อหุน้ทุนเดิมไม่เสียสิทธ์ิในการออกเสียง 

2.5) ผูถื้อหุน้มีโอกาสไดรั้บประโยชน์จากแหล่งท่ีกูย้มื  
 
1.3.3 อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio: D/E)  

อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น คือ อตัราส่วนท่ีกิจการตอ้งน าหน้ีสินรวม มา
หารดว้ยส่วนของผูถื้อหุ้น ในอตัราส่วนน้ีจะแสดงให้เห็นโครงสร้างเงินทุนของกิจการ วา่สินทรัพย์
ของกิจการมาจากการกูย้มื หรือมาจากทุนของกิจการ ถา้อตัราส่วนน้ีสูงท าใหกิ้จการมีโอกาสสูงท่ีจะ
ไม่สามารถช าระดอกเบ้ียไดต้ามไปดว้ย เน่ืองจากหน้ีสินจ านวนมากส่งผลให้กิจการมีภาระผูกพนั
ในการช าระดอกเบ้ียทุกงวด ไม่วา่จะก าไรหรือขาดทุน ซ่ึงแตกต่างจากส่วนของผูถื้อหุ้น คือ ถา้หาก
กิจการขาดทุนก็อาจจะมีการพิจารณาท่ีจะไม่จ่ายเงินปันผลได ้

 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ = หน้ีสิน /ส่วนของผูถื้อหุน้ 

หรืออตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

= (หน้ีสินหมุนเวยีน + หน้ีสินไม่หมุนเวยีน) / ส่วนของผูถื้อหุน้ 
 

2. แนวคดิเกีย่วกบัผลประกอบการ 
 

ผลประกอบการ หมายถึง รายรับของกิจการท่ีไดมี้ผลมาจากการด าเนินกิจกรรมทางธุรกิจ
ตามปกติ หรือมีผลมาจากการขายสินค้าและบริการ โดยปกติผูป้ระกอบกิจการมีรายได้เป็น
ดอกเบ้ีย เงินปันผล หรือค่าลิขสิทธ์ิท่ีจ่ายโดยบริษทัอ่ืน ๆ ท่ีอาจพิจารณาจากนโยบายการลดตน้ทุน 
การสร้างความตระหนกัในการลดตน้ทุน การวิเคราะห์งานเพื่อลดตน้ทุนดว้ยวิธีการ TOWS Matrix 
ความสามารถในการลดตน้ทุน การเปล่ียนแปลงของรายได ้ก าไรและการวิเคราะห์จุดคุม้ทุน รายได้
สุทธิ และการเติบโตของธุรกิจ 

 
 
 
 
 
 

https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%AB%E0%B8%99%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%AA%E0%B8%B4%E0%B8%99
https://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%AA%E0%B9%88%E0%B8%A7%E0%B8%99%E0%B8%82%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%9C%E0%B8%B9%E0%B9%89%E0%B8%96%E0%B8%B7%E0%B8%AD%E0%B8%AB%E0%B8%B8%E0%B9%89%E0%B8%99&action=edit&redlink=1
https://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B9%82%E0%B8%84%E0%B8%A3%E0%B8%87%E0%B8%AA%E0%B8%A3%E0%B9%89%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%B8%E0%B8%99&action=edit&redlink=1
https://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%AA%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C&action=edit&redlink=1
https://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%AA%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%97%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9E%E0%B8%A2%E0%B9%8C&action=edit&redlink=1
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%94%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%A2
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%9B%E0%B8%B1%E0%B8%99%E0%B8%9C%E0%B8%A5
https://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%A2%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%9A&action=edit&redlink=1
https://th.wikipedia.org/w/index.php?title=%E0%B8%9C%E0%B8%A5%E0%B8%B4%E0%B8%95%E0%B8%A0%E0%B8%B1%E0%B8%93%E0%B8%91%E0%B9%8C_(%E0%B8%98%E0%B8%B8%E0%B8%A3%E0%B8%81%E0%B8%B4%E0%B8%88)&action=edit&redlink=1
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B8%94%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%A2
https://th.wikipedia.org/wiki/%E0%B9%80%E0%B8%87%E0%B8%B4%E0%B8%99%E0%B8%9B%E0%B8%B1%E0%B8%99%E0%B8%9C%E0%B8%A5
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 2.1 นโยบายในการลดต้นทุน  

ตามหลกัการของเดมม่ิงไดก้ล่าวถึงหลกัการชนะทั้งคู่ เช่น ลดตน้ทุนสินคา้ไดพ้ร้อมกบั
คุณภาพสินคา้ท่ีดีข้ึน การท่ีเราจะเติบโตพร้อมกนั ไม่ใช่อีกฝ่ายหน่ึงชนะและอีกฝ่ายหน่ึงแพ ้ เช่น  
ลดตน้ทุนโดยการลดคุณภาพสินคา้ ลดความปลอดภยั ลดคุณภาพดา้นส่ิงแวดลอ้ม โดยมีรายละเอียด
ดงัต่อไปน้ี 

(1) นโยบายลดตน้ทุนท่ียงัคงรักษาความพึงพอใจใหก้บัลูกคา้ ลดตน้ทุนโดยไม่ท าให้
ความพึงพอใจของลูกคา้ท่ีมีต่อสินคา้ หรือบริการลดลง หรือไม่ท าให้คุณภาพลดลง ลดตน้ทุนโดย
เนน้ระดบัการบริการท่ีพอเหมาะพอดีกบัความพึงพอใจของลูกคา้ 

(2) นโยบายลดต้นทุนท่ีเหมาะสมกับสถานะปัจจุบัน ลดต้นทุนภายใต้สภาวะ
เง่ือนไขในปัจจุบัน แต่การลดต้นทุนท่ีไม่อยู่ภายใต้สภาวะเง่ือนไขในปัจจุบัน อาจต้องมีการ
เปล่ียนแปลงบางอยา่ง ทั้งน้ีจะตอ้งยดึถือหลกัชนะทั้งคู่ของปรัชญาเดมม่ิงเป็นส าคญั 

นอกจากนโยบายลดตน้ทุนแลว้ การท่ีกิจการจะลดตน้ทุนใหมี้ประสิทธิภาพนั้น ตอ้ง
มีการตั้งเป้าหมายของการลดตน้ทุนใหช้ดัเจนดว้ย เช่น การก าหนดเป้าหมายวา่ จะตอ้งเป็นท่ีหน่ึงใน
ประเทศหรือในอาเซียนหรือในโลก จะตอ้งผลิตสินคา้ให้มีคุณภาพท่ีดีท่ีสุดตน้ทุนต ่าท่ีสุดและการ
บริการท่ีดีท่ีสุด จะตอ้งแสวงหาโอกาสในการลดตน้ทุน ฯลฯ 

 
2.2 การสร้างความตระหนักในการลดต้นทุน 

การลดตน้ทุนตอ้งอาศยัทั้งศาสตร์และศิลป์ส าหรับการด าเนินกิจการธุรกิจ เพราะตน้ทุน
ท่ีผูป้ระกอบการสามารถลดลงได ้ย่อมหมายถึงก าไรท่ีเพิ่มข้ึน และส่ิงท่ียากยิ่งกว่าการลดต้นทุน
เพื่อให้ไดก้  าไรท่ีมากข้ึน ก็คือ การลดตน้ทุนท่ีสามารถเพิ่มผลผลิตให้สูงข้ึนได ้ส่ิงท่ีผูป้ระกอบการ
ตอ้งพิจารณาและวิเคราะห์อย่างละเอียดเพื่อการน ามาประยุกต์ใช้ เพื่อการสร้างความตระหนกัใน
การลดตน้ทุนท่ีควรค านึงถึง ไดแ้ก่  

1) ใชร้ะบบดิจิทลั  

การใชเ้ทคโนโลยีดิจิทลัเพื่อประหยดัเวลาและค่าใชจ่้ายนั้นเป็นวิธีท่ีหลายองคก์ร
ธุรกิจไดน้ าเขา้มาใชแ้ทนท่ีงานเอกสารทัว่ไป ซ่ึงในปัจจุบนัมีค่าใชจ่้ายท่ีเก่ียวขอ้งอยา่งมากมาย อาทิ 
ค่ากระดาษ ค่าอุปกรณ์ ค่าใช้จ่ายแรงงาน รวมถึงการสูญเสียเวลาท าให้การใช้ระบบดิจิทลัเป็น
ทางเลือกท่ีสามารถลดค่าใชจ่้ายต่าง ๆ รวมถึงความเส่ียงไดเ้ป็นอยา่งดี จากขอ้มูลผลส ารวจของ GS1 
กระบวนการค าสั่งซ้ือ (PO) ทางอิเล็กทรอนิกส์การส่งของ หรือการออกบิลสามารถด าเนินการได้
อยา่งมีประสิทธิภาพผา่น EDI ซ่ึงสามารถลดค่าใชจ่้ายลงไดก้วา่ 2 ใน 3 เม่ือเทียบกบัขั้นตอนการท า
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เอกสารบนกระดาษ และจากขอ้มูลของ Gartner Group พบวา่ เวลากวา่ 30% ของการท างานนั้นหมด
ไปกบัการหาเอกสาร หากมีการใชร้ะบบดิจิทลัเขา้มาสนบัสนุน สามารถลดเวลาการท างานตรงน้ีได้
ถึง 4 เท่า และในส่วนของงานเอกสารนั้น ประหยดัเวลาลงไดถึ้ง 18 เท่า ส าหรับพื้นท่ีปฏิบติัการท่ี
ซับซ้อนนั้น การใช้เทคโนโลยีดิจิทลัเขา้ช่วยสามารถสนับสนุนการท างานได้เป็นอย่างดี เร่ิมตน้
ตั้ ง แ ต่ ก า ร รั บ วัต ถุ ดิ บ ไ ป จ น ถึ ง ก า ร บ ร ร จุ เ ป็ น สิ น ค้ า ท่ี ส ม บู ร ณ์ โ ด ย ร ะ บ บ ดิ จิ ทัล  
ท่ีสามารถรายงานผลการท างานทุกขั้นตอนไดอ้ย่างละเอียดชดัเจน ซ่ึงจะช่วยให้เกิดการท างานท่ีมี
ประสิทธิภาพลดความสูญเสียต่าง ๆ รวมถึงขอ้ผดิพลาดจากการท างานของมนุษยไ์ดอี้กดว้ย 

2) ลดสินคา้คงคลงัเกินจ าเป็น 

การลดสินคา้คงคลงั และการตั้งเป้าในด้านงบประมาณนั้น หากมีการบริหาร
จดัการท่ีเหมาะสมจะสามารถประหยดัค่าใช้จ่ายส าหรับโกดงัเก็บสินคา้ โดยโกดงัเก็บสินคา้หากมี
การจดัการท่ีพอดีจนเกินไปอาจท าให้เกิดปัญหาคอขวดได ้ซ่ึงการจดัการบริหารส่ิงเหล่าน้ีสามารถ
ยกระดบัการท างานได้อย่างมีประสิทธิภาพ ส าหรับการใช้งานระบบ ERP สามารถช่วยให้การ
ทดสอบการท างานของระบบไปจนถึงการวางแผนในการจดัเก็บวตัถุดิบได ้ไม่เฉพาะเพียงแค่การ
จดัการคลงัสินคา้อย่างอจัฉริยะ แต่ยงัสามารถคาดการณ์ปริมาณค าสั่งซ้ือและตั้งเตือนได ้ส าหรับ
ปริมาณสินค้าระดับต ่าท่ีสุด ซ่ึงสามารถท าให้ครอบคลุมการบริหารจัดการทรัพยากรได้อย่าง
สมบูรณ์เหมาะสมกบัความตอ้งการและควบคุมงบให้ใช้จ่ายในปริมาณท่ีน้อย ซ่ึงจะสามารถลด
ค่าใชจ่้ายส าหรับคงคลงัลงได ้

3) ประมวลผลภาพส าหรับภาคธุรกิจ  

องค์กรธุรกิจ ท่ีใช้การประมวลผลภาพรวมของธุรกิจเพื่อการวดัผลได้อย่าง
ปลอดภัย และมีความถูกต้องแม่นย  า เช่น จากการใช้งาน CSB-Identifier สามารถสร้างระบบ
อตัโนมติัเต็มรูปแบบซ่ึงสามารถระบุ จดัเรียง และเคล่ือนยา้ยต าแหน่งด้วยการวิเคราะห์ภาพ ซ่ึง
สามารถรับประกนัคุณภาพในการตรวจวดัไดเ้ป็นอยา่งดี ซ่ึงนอกจากควบคุมระบบอตัโนมติัส าหรับ
การผลิตอาหารแลว้ยงัสามารถปรับปรุงเขา้กบัการบริหารจดัการวตัถุดิบ และการจดัการเอกสาร  
เป็นตน้  

4) ปรับปรุงสูตรเพิ่มผลก าไร  

ในอุตสาหกรรมอาหารนั้นตน้ทุน 60% มาจากส่วนของวตัถุดิบ ซ่ึงมีแนวโน้ม
เพิ่มข้ึนตามกลไกตลาด ในปัจจุบนัมีซอฟตแ์วร์ซ่ึงช่วยในการจดัการปัญหาเหล่าน้ีโดยอตัโนมติั ไม่
วา่จะเป็นขอ้จ ากดัทางดา้นสารเคมีหรือเทคโนโลยี ส่ิงเหล่าน้ีจะถูกค านวณออกมาเพื่อให้ไดข้อ้สรุป
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ท่ีมีการจดัการตน้ทุนอยา่งคุม้ค่าโดยยงัรักษาคุณภาพระดบัสูงสุดเอาไว ้ซ่ึงสามารถประหยดัตน้ทุน
ลงได้กว่า 5% ข้ึนอยู่กับสูตรดั้ งเดิม ดังนั้นการปรับปรุงสูตรส าเร็จอาหารนั้นสามารถจะรักษา
มาตรฐานของผลิตภณัฑ์ได้ มีความยืดหยุ่น ตอบสนองผูบ้ริโภคได้อย่างรวดเร็วเม่ือเกิดการขาด
แคลนทรัพยากร เพื่อให้การบริหารจัดการองค์กรธุรกิจเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพตามการ
เปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนของตลาด รวมถึงความสามารถในการควบคุมปัญหาคอขวดและการบริหาร
จดัการงบคงคลงั 

5) จดัการกลุ่มชนิดสินคา้เพื่อก าไรท่ีมากข้ึน 

ปัจจุบนักระบวนการผลิตจะมีความปลอดภยัมากข้ึนก็ตาม ความสามารถในการ
ติดตามขอ้มูลการเดินทางของวตัถุดิบนั้นเป็นส่ิงท่ีส าคญัอยา่งมากส าหรับอุตสาหกรรมอาหาร ซ่ึงมี
เป้าหมายสูงสุดอยู่ท่ีความปลอดภยัของอาหารและการปกป้องผูบ้ริโภค หากแต่การลงทุนในดา้น
เทคโนโลยีสารสนเทศนั้น ก็จะสามารถช่วยเพิ่มศกัยภาพในการติดตามวตัถุดิบในกระบวนการได้
เป็นอย่างดี การใช้ระบบติดตามวตัถุดิบนั้น เผยให้เห็นกรณีต่าง ๆ ได้อย่างง่ายดาย เป็นผลจาก
ความสามารถในการระบุกลุ่มสินคา้หรือวตัถุดิบกลุ่มท่ีมีปัญหา สามารถจดัการสินคา้ไดอ้ย่างเป็น
ระบบจากห่วงโซ่การผลิต ลดความเสียหายของสินคา้ท่ีเกิดข้ึนจากการคืนสินคา้ และเม่ือการใช้
เทคโนโลยีเขา้สนับสนุนการท างานนั้นมากข้ึน ท าให้ได้ขอ้มูลส าคญัส าหรับการท างานได้อย่าง
รวดเร็ว ตอบสนอง แก้ไข และจ ากัดวงของปัญหาความเส่ียงในการด าเนินงานได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ 

6) จดัระบบออโตเมชนัเพื่อโลจิสติกส์ภายใน 

กรณีตวัอย่าง ธุรกิจผลิตอาหาร มกัจะมีระยะเวลาส าหรับการคืนทุนท่ีสั้ นมาก ๆ 
ปัญหาท่ีเกิดจากซอฟตแ์วร์ควบคุมการท างานลดเวลาท่ีใชท้  างาน เพิ่มปริมาณสินคา้ท่ีสามารถท าได้
และลดค่าใช้จ่าย เช่น ช่องเก็บของท่ีมีความสูงมาก ระบบเรียงสินคา้อจัฉริยะ หุ่นยนต์หยิบจบั 
นอกจากน้ี ยงัช่วยเสริมเร่ืองสุขอนามยั หากระบบทั้งหมดสามารถเช่ือมต่อเขา้สู่เครือข่ายได้จะ
สามารถเพิ่มประสิทธิภาพการท างานได้อย่างมาก รวมถึงคุณภาพสินค้าท่ีเพิ่มข้ึนในขณะท่ีลด
รายจ่ายลงซ่ึงสามารถเพิ่มศกัยภาพการท างานไดถึ้ง 99% ถึงแมก้ารน าระบบอตัโนมติัหรือการน า
หุ่นยนตม์าใชส้ าหรับกระบวนการผลิตและแปรรูปอาหารจะเป็นเร่ืองใหม่ แต่การน ามาประยุกตใ์ช้
สามารถเพิ่มผลิตภาพและก าไร ดว้ยคุณภาพท่ีสูงข้ึนและลดโอกาสส าหรับการปนเป้ือนไดเ้ป็นอยา่ง
มากถือเป็นอีกหน่ึงทางเลือกท่ีน่าสนใจท่ามกลางปัญหาภาวะแรงงาน 
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7) ระบบตรวจจบัดว้ยเทคโนโลยสีมยัใหม่  

การผสมผสานเทคโนโลยีรุ่นใหม่เขา้กบัสายการผลิตสามารถลดเวลาและ เงินทุน
ท่ีใชใ้นการหยบิจบัคดัแยกวตัถุไดเ้ป็นจ านวนมาก ขั้นตอนการคดัเลือกวตัถุดิบท่ีไม่ตอ้งการกระดาษ
ส าหรับบนัทึกการท างานจะช่วยลดความผดิพลาด และค่าใชจ่้ายท่ีเกิดจากการร้องเรียน การหยิบจบั
และคดัแยกวตัถุดิบ หรือสินคา้ใหม่ การขนส่งท่ีซ ้ าซ้อนแมก้ระทัง่การยกเลิกค าสั่งซ้ือ และดว้ยการ
ป้อนขอ้มูลผ่านอุปกรณ์เคล่ือนท่ีจะท าให้การท างานในอุตสาหกรรมอาหารนั้นเกิดข้ึนได้อย่าง
สะดวกและง่ายดาย วิธีการเหล่าน้ีเป็นท่ีนิยมในการใชง้าน นบัตั้งแต่เทคโนโลยีบาร์โคด้ถูกปรับใช้ 
ซ่ึงนบัเป็นการลงทุนเพียงเล็กน้อย แต่ไดป้ระสิทธิภาพเพิ่มข้ึน ปัจจยัท่ีตอ้งค านึงถึงมีตั้งแต่รูปร่าง
ขนาดของวตัถุดิบ ล าดบัโครงสร้างค าสั่ง ต าแหน่ง และส าหรับวิธีการคดัแยกนั้นมีหลากหลาย
รูปแบบวิธี อาทิ การใชแ้สงตรวจจบั การจบัไปวางไวย้งัต าแหน่งแสง คดัแยกโดยเสียง คดัแยกโดย
ลกัษณะกายภาพอ่ืน ๆ ซ่ึงในหลายกรณีพบว่าการน ารูปแบบ วิธีการต่าง ๆ มาปรับใช้ร่วมกนัเป็น
แนวทางท่ีดีท่ีสุดในการคดัแยกกลุ่มวตัถุดิบท่ีมีความหลากหลาย ในกรณีตวัอยา่งรายงานวา่สามารถ
ลดเวลาการท างาน และความผดิพลาดท่ีเกิดข้ึนได ้ 

8) ลดระยะเวลารอคอยส าหรับลูกคา้ 

โลจิสติกส์ เป็นปัจจยัท่ีสามารถความต่าง ส าหรับการควบคุมงบประมาณไดอ้ยา่ง
ชัดเจน ด้วยการวางแผนท่ีดี การควบคุมท่ีมีคุณภาพ และการติดตามข้อมูลอย่างใกล้ชิดในการ
ใหบ้ริการ ดว้ยการวางแผนเส้นทางท่ีมีประสิทธิภาพและการใชง้านระบบอยา่งเตม็ประสิทธิภาพ จะ
สามารถก าหนดระยะเวลา ตารางงาน เส้นทาง ปริมาณงานท่ีสามารถรองรับได ้น ้ าหนกัและจ านวน
ของสินคา้ เช่นเดียวกบัการบริหารจดัการยานพาหนะและการมอบหมายหน้าท่ีให้ทีมงานดว้ย ซ่ึง
ปัจจยัเหล่าน้ีสามารถก่อใหเ้กิดค่าใชจ่้ายจ านวนมากไดแ้ต่หากสามารถควบคุมและบริหารจดัการให้
เกิดความสมดุลได้จะเป็นการลดความสูญเปล่าได้เป็นอย่างดี ท าให้ทั้งผูผ้ลิตและลูกคา้สามารถ
วางแผนงานล่วงหน้าเพื่อให้สอดรับกับการท างาน ลดความสูญเปล่าของเวลาได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ และสามารถควบคุมค่าใชจ่้ายได ้

9) Outsource ซอฟตแ์วร์และบริการจาก Cloud 

ในช่วงไม่ก่ีปีท่ีผา่นมาการเติบโตของเทคโนโลย ีCloud กลายมาเป็นปัจจยัท่ีน่าจบั
ตามองอย่างยิ่ง ซ่ึงเป็นส่วนส าคญัท่ีผลกัดนัการพฒันาและการมาถึงของยุคดิจิทลัและเทรนด์ใหม่
ด้านเทคโนโลยีสารสนเทศอย่าง Big Data การเติบโตของ Cloud ไม่ใช่ส่ิงท่ีน่าแปลกใจ ด้วยการ
เติบโตควบคู่ไปกบัเทคโนโลยจี  าลองและเทคโนโลยเีสมือน ซ่ึงท าให้ Cloud นั้นแทรกซึมเขา้ไปใน
ทุกเทคโนโลยีได้อย่างเป็นรูปร่างชัดเจนมากข้ึน ทั้งเสริมประสิทธิภาพการท างานให้มีทิศทาง
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แน่นอน และในปัจจุบนัการลงทุนส าหรับเทคโนโลยี Cloud นั้น เป็นการลงทุนท่ีมีมูลค่าน้อยเม่ือ
เปรียบเทียบกบัการลงทุนดา้นอ่ืน เน่ืองจากมีการสนบัสนุนดา้น Cloud อยูท่ ัว่ไป แมก้ระทัง่บริการ
ฟรีส าหรับผูใ้ช้ทัว่ไป เช่น Google Drive เป็นต้น อีกทั้ง การใช้ Cloud นั้นสามารถแก้ปัญหาได้
หลากหลายรูปแบบตั้งแต่การใชซ้อฟตแ์วร์ส าหรับท าเอกสารไดฟ้รีจาก Google Docs ไปจนถึงการ
ประมวลผลผา่นเครือข่าย การส ารองขอ้มูล การติดตามขอ้มูลการท างานแบบ Real-Time หรือการ
ควบคุมเคร่ืองจกัรผา่นระบบ ซ่ึง Cloud นั้นสามารถตอบสนองต่อ SME ไดมิ้ใช่เพียงการตอบโจทย์
บริษทัยกัษ์ใหญ่เพียงเท่านั้น โดยสามารถเพิ่มความสามารถในการให้บริการดา้นออโตเมชนั ลด
ค่าใชจ่้าย และยงัเพิ่มประสิทธิภาพธุรกิจไดอี้กดว้ย 

ดงันั้น การสร้างความตระหนกัในการลดตน้ทุน โดยน าเทคโนโลยีมาปรับใชใ้ห้เขา้
กบัการท างานเดิม ซ่ึงการปรับเปล่ียนในบางตวัเลือกมีการลงทุนท่ีนอ้ยมาก โดยเทคโนโลยีท่ีน ามา
ปรับใช้ส่วนมากมุ่งเน้นไปท่ีก าจดัความสูญเปล่าและความเส่ียงด้านการปนเป้ือน รวมถึงความ
ผิดพลาดจากการท างาน สร้างเสถียรภาพและคุณภาพของการท างานท่ีสามารถไวว้างใจได ้นบัเป็น
การผสานเทคโนโลยีเขา้กบัการท างานท่ีสอดรับกบัภาวะปัญหาดา้นแรงงานและการกา้วเขา้สู่ยุค
ปัจจุบนัไดเ้ป็นอยา่งดี 

 
2.3 การวเิคราะห์งานเพ่ือลดต้นทุนด้วย TOWS Matrix  

กล่าวกนัว่า การด าเนินงานขององค์กรเป็นการจบัคู่ระหว่างทรัพยากรภายในองค์กร 
ทกัษะต่าง ๆ ภายในองค์กรและโอกาสพร้อม ตลอดจนความเส่ียงต่าง ๆ ภายนอกองค์กร ซ่ึงจะ
สามารถพิจารณาไดจ้ากตารางท่ีเรียกวา่ TOWS Matrix ซ่ึงเป็นการวิเคราะห์จุดแข็ง จุดอ่อน โอกาส 
และขอ้จ ากดั เพื่อก าหนดยุทธศาสตร์การด าเนินธุรกิจด้านต่าง ๆ ท่ีน ามาใช้เพื่อการประกบคู่ท่ีมี
ประสิทธิภาพวธีิหน่ึง ทั้งน้ี TOWS ยอ่มาจาก Threats – Opportunities – Weaknesses – Strengths ซ่ึง
หมายถึง อุปสรรค -โอกาส – จุดอ่อน – จุดแขง็ ดงัน้ี   

T ไดแ้ก่ ส่ิงกีดขวางหรือขอ้จ ากดั ณ ภายนอกท่ีท าให้องค์กรไม่ช่วยสามารถบรรลุ
เป้าหมาย  

O ไดแ้ก่ โอกาส ณ ภายนอกท่ีช่วยเก้ือหนุนใหอ้งคก์รบรรลุเป้าหมาย 

W ไดแ้ก่ จุดอ่อนหรือจุดดอ้ยภายในองคก์รท่ีถ่วงหรือเหน่ียวร้ังไวมิ้ให้องคก์รบรรลุ
เป้าหมาย  

S ไดแ้ก่ จุดแขง็หรือจุดเด่นภายในองคก์รท่ีเป็นตวัผลกัดนัให้องคก์รบรรลุ  
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การวเิคราะห์งานเพื่อลดตน้ทุน ดว้ย TOWS Matrix เป็นการจดัท าตาราง 9 ช่อง คือปัจจยั
ส าคญั 4 ช่อง ช่องการด าเนินงาน 4 ช่องกบัอีก 1 ช่อง บอกท่ีมาของปัจจยัวา่เป็นปัจจยัภายนอกหรือ
ปัจจยัภายใน สามารถด าเนินการดงัน้ี  

1) วิเคราะห์ปัจจยัภายนอกท่ีเป็น โอกาส (O) ท่ีส าคญัท่ีสุดของบริษทั หรือหน่วย
ธุรกิจ  

2) วิเคราะห์ปัจจยัภายนอกท่ีเป็น อุปสรรค (T) ท่ีส าคญัท่ีสุดของบริษทั หรือหน่วย
ธุรกิจก าลงัเผชิญอยูใ่นปัจจุบนัหรืออนาคต  

3) วเิคราะห์ปัจจยัภายในท่ีเป็นจุดแขง็ (S) ท่ีส าคญัท่ีสุดของบริษทั หรือหน่วยธุรกิจ  

4) วเิคราะห์ปัจจยัภายในท่ีเป็นจุดอ่อน (W) ท่ีส าคญัท่ีสุดของบริษทั หรือหน่วยธุรกิจ  

5) จบัคู่วิเคราะห์จุดแข็งภายใน (S) กับโอกาสภายนอก (O) เพื่อรวมตวัเป็นการ
วเิคราะห์ SO  

6) จบัคู่วิเคราะห์จุดอ่อนภายใน (W) กบัโอกาสภายนอก (O) เพื่อรวมตวัเป็นการ
วเิคราะห์งาน WO  

7) จบัคู่วเิคราะห์จุดแข็งภายใน (S) กบัอุปสรรค (T) เพื่อรวมตวัเป็นการวิเคราะห์งาน 
ST  

8) จบัคู่วิเคราะห์จุดอ่อนภายใน (W) กบัอุปสรรค (T) เพื่อรวมตวัเป็นการวิเคราะห์
งาน WT หลงัจากท่ีมีการประเมินสภาพแวดลอ้มโดยการวิเคราะห์ให้เห็นถึงจุดแข็ง จุดอ่อน โอกาส 
และอุปสรรค แลว้น ามาขอ้มูลทั้งหมดมาวเิคราะห์การด าเนินงาน ในรูปแบบความสัมพนัธ์แมตริกซ์  

และยงัผสมผสานกนัขององคป์ระกอบภายในและองคป์ระกอบภายนอก เพื่อให้เกิด
การด าเนินงานดา้นต่าง ๆ ท่ีเหมาะสม ไดแ้ก่  

1) การวเิคราะห์เชิงรุก (SO Strategy) หรือจุดแขง็กบัโอกาส เป็นการด าเนินงานท่ี
องค์กรใช้ความเขม้แข็งภายในสร้างประโยชน์จากโอกาส ณ ภายนอกท่ีเปิดโอกาสให้ ทั้งน้ีทุก
องคก์รต่างอยากไดค้วามเขม้แขง็ภายในเพื่อใหส้ามารถสร้างประโยชน์จากสถานการณ์ ณ ภายนอก
ได ้และหลายองค์กรก็ใช้การวิเคราะห์ WO, ST, WT เพื่อการเขา้สู่สถานการณ์ท่ีจะสามารถใช้ใน
การด าเนินงาน SO เพื่อลดตน้ทุนไดอี้ก ซ่ึงก็คือ เม่ือองคก์รมีความอ่อนแอภายในก็พยายามปรับปรุง
ให้ภายในองคก์รมีความเข็มแข็ง และเม่ือองคก์รประสบกบัส่ิงกีดขวางหรือขอ้จ ากดั ณ ภายนอก ก็
พยายามหลีกเล่ียงและมุ่งหาโอกาสท่ีเป็นประโยชน์ต่อองคก์รใหม้ากท่ีสุด  



34 
 

2) การวิเคราะห์เชิงแก้ไข  (WO Strategy)  หรือจุดอ่อนกับโอกาส เป็นการ
ด าเนินงานท่ีองคก์รจะปรับปรุงแกไ้ขความอ่อนแอภายในสร้างประโยชน์จากโอกาส ณ ภายนอกท่ี
เปิดโอกาสให้ เพราะบางส่ิงแวดลอ้ม ณ ภายนอกดีมาก แต่องคก์รมีปัญหาภายในองคก์ร ท าให้เป็น
ท่ีน่าเสียดายท่ีไม่อาจได้รับประโยชน์เพื่อลดต้นทุนจากโอกาส ณ ภายนอกท่ีเปิดโอกาสให้ใน
ขณะนั้น 

3) การวิเคราะห์เชิงป้องกนั (ST Strategy) หรือจุดแข็งหรือจุดเด่นกบัอุปสรรค
เป็นการด าเนินงานท่ีองค์กรใช้ความเขม้แข็งภายใน หลีกเล่ียงอิทธิพลส่ิงกีดขวางหรือขอ้จ ากดั ณ 
ภายนอก  

4) การวเิคราะห์เชิงรับ (WT Strategy) หรือจุดอ่อนหรือจุกดอ้ยกบัส่ิงกีดขวางหรือ
ขอ้จ ากดั เป็นการด าเนินงานท่ีปกป้องตวัเองอยา่งท่ีสุด ดว้ยความพยายามลดความอ่อนแอภายในให้
ได ้และพยายามหลีกเล่ียงส่ิงแวดลอ้ม ณ ภายนอกท่ีเป็นส่ิงกีดขวางหรือขอ้จ ากดั ณ ภายนอกให้ได้
มากท่ีสุด เม่ือหากองคก์รตอ้งเผชิญกบัขอ้จ ากดัจากภายนอกมาก ๆ และภายในก็จะอ่อนแอ องคก์ร
นั้นก็จะอยูใ่นสภาวะการณ์ท่ีน่าเป็นอาจท าให้เพียงเพื่อการอยู่รอดหรือไม่ก็ควบกิจการจนอาจตอ้ง
ลม้ละลาย 

 
2.4 ความสามารถในการลดต้นทุน  

การลดตน้ทุน เป็นงานท่ีสามารถหาทางด าเนินการไดต้ลอดเวลา แต่คนในองคก์รส่วน
ใหญ่มกัจะคิดถึงการลดต้นทุนเม่ือเกิดปัญหาหรือวิกฤติเท่านั้ น การลดต้นทุนในองค์กรธุรกิจ 
สามารถท าไดใ้นสองแนวทางหลกั ๆ ไดแ้ก่ (1) ลดการสูญเสียทรัพยากร และ (2) การใช้พลงังาน
อยา่งมีประสิทธิภาพ  

1) การสูญเสียทรัพยากรในองค์กร ประกอบด้วย   เคร่ืองจักรเคร่ืองมือต่าง ๆ 
ผลิตภณัฑ์ และวตัถุดิบ เคร่ืองจกัรเป็นทรัพยสิ์นท่ีมีมูลค่าสูง และเป็นส่ิงจ าเป็นในการปรับเปล่ียน
หรือแปรรูปวตัถุดิบให้เป็นผลิตภณัฑ ์ดงันั้นองคก์รธุรกิจควรใชห้รือเปล่ียนเคร่ืองจกัรให้เป็นเคร่ือง
ท่ีมีประสิทธิภาพสูงมาแทนเคร่ืองจกัรเก่าท่ีมีประสิทธิภาพลดลง และการปรับปรุงประสิทธิภาพ
ของกระบวนการบริหารจดัการในแต่ละขั้นตอนให้สามารถใช้ประโยชน์เคร่ืองจกัร (Utilization) 
สูงสุดและให้เกิดของเสียน้อยท่ีสุด โดยท าการตรวจสอบทั้งกระบวนการและช้ินงานท่ีผลิตจาก
กระบวนการนั้น โดยทัว่ไปจะใช้เคร่ืองมือทางด้านสถิติ หรือ SPC เป็นตวัตรวจจบัปัญหาความ
บกพร่อง (Defect) รวมทั้ งใช้เคร่ืองมือน้ีในการพฒันากระบวนการบริหารจัดการให้ดียิ่ง ข้ึน  
ส่ิงส าคญัท่ีโรงงานสมยัใหม่ตอ้งค านึง คือ การมีเคร่ืองจกัรท่ีมีความสามารถในการผลิตท่ีครอบคลุม
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ความตอ้งการของลูกคา้ ผูผ้ลิตหลายรายท่ีสูญเสียโอกาสรับงานใหม่ท่ีมีขอ้ก าหนดหรือมาตรฐาน
คุณภาพ เน่ืองจากเคร่ืองจกัรของตนไม่สามารถผลิตช้ินงานท่ีมีค่าความคลาดเคล่ือนต ่าตามท่ีลูกคา้
ตอ้งการ นอกจากน้ีโรงงานควรจดัท าแผนการบ ารุงรักษาท่ีดี รวมทั้งจดัท าส ารองอะไหล่ต่าง ๆ 
เพื่อให้เคร่ืองหยุดเพื่อซ่อมบ ารุงโดยใชร้ะยะเวลานอ้ยท่ีสุดส าหรับการลดการสูญเสียของผลิตภณัฑ์
และวตัถุดิบ โดยทัว่ไปการสูญเสียจะเกิดจากการผลิตงานผิดหรือไม่ไดม้าตรฐานคุณภาพ ส่วนการ
สูญเสียของวตัถุดิบก็มกัเกิดจากการจดัซ้ือท่ีไม่ถูกตอ้งไม่ไดคุ้ณภาพ เช่น วตัถุดิบท่ีมีอายุใชง้านสั้น
หรือหมดอายุ หลกัการแกไ้ขจะตอ้งท าการประชุมและตดัสินใจเพื่อจดัการในทนัที อาจต่อรองกบั
ลูกคา้ หรือถา้กรณีเลวร้ายท่ีสุดก็คือ การทิ้ง และจ าหน่ายในรูปขยะ ส่ิงส าคญัท่ีสุด คือ จะตอ้งรีบ
ประชุมผูเ้ก่ียวขอ้งเพื่อตดัสินใจเพราะยิง่ปล่อยไวผ้ลิตภณัฑห์รือวตัถุดิบจะยิง่เส่ือมราคา เปลืองพื้นท่ี
จดัเก็บ รวมทั้งท าให้มูลค่าทางบญัชีของบริษทัไม่ตรงกบัมูลค่าท่ีแทจ้ริงวิธีการหน่ึงท่ีจะสามารถ
ป้องกนัไม่ให้สินคา้หรือวตัถุดิบถูกละเลยคือการแบ่งพื้นท่ีเก็บตามระดบัมูลค่า เช่น พื้นท่ีเก็บ High 
Valued Items หรือการใชส้ติกเกอร์สีแยกระบุสินคา้ท่ีมีราคาสูง 

2) การใช้พลังงานอย่างมีประสิทธิภาพ เป็นมาตรการหรือข้อก าหนดใหม่ท่ี
ผูป้ระกอบการทุกรายไม่สามารถหลีกเล่ียงไดเ้น่ืองจากมนัมีความส าคญัท่ีส่งผลกระทบต่อส่วนรวม
ดว้ยจนองคก์รท่ีก ากบัดูแลเร่ืองมาตรฐานอุตสาหกรรมอยา่ง ISO ก็ออกมาตรฐาน ISO 5001ส าหรับ
ให้สถานประกอบการท าระบบการจัดการด้านพลังงาน (Energy Management Systems) หรือ
หน่วยงานรัฐในประเทศพฒันาแลว้ ไดต้ราเป็นกฎหมายบงัคบัใช ้อยา่งเช่น ประเทศสหรัฐอเมริกา
ไดอ้อกกฎหมาย The Law of Clean Energy: Efficiency and Renewable วา่ดว้ยการใชพ้ลงังานอยา่ง
มีประสิทธิภาพและพลงังานทางเลือก ส าหรับแนวทางการใชพ้ลงังานอยา่งมีประสิทธิภาพสามารถ
ท าไดเ้ช่น 

2.1) การปรับปรุงขบวนการผลิตเดิมเพื่อใหไ้ดป้ระสิทธิภาพสูงข้ึน หรือท าให้การ
สูญเสียต่าง ๆ ลดนอ้ยลง เช่น การน าความร้อนปล่อยทิ้ง กลบัมาใชใ้หม่ 

2.2) การเพิ่มอุปกรณ์แลกเปล่ียนความร้อน ท่ีใชเ้ทคโนโลยีสมยัใหม่ท าให้มีการ
ใชพ้ลงังานต ่า 

2.3) การบ ารุงรักษาและการดูแลเบ้ืองตน้ เป็นการปรับแต่งเคร่ืองจกัรและการ
ท างานต่าง ๆ เช่น การหุ้มฉนวนท่อความร้อน การปรับอตัราส่วนการเผาไหม้ของหม้อไอน ้ า        
การเปล่ียนระบบแสงสวา่งเป็นหลอดประหยดัพลงังาน หรือหลอดไฟแอลอีดี เป็นตน้  
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2.5 การเปลีย่นแปลงของรายได้  

เราสามารถพิจารณารายได ้จากจุดตดัของเส้น AE กบัเส้น 45° ท่ีเกิดการเปล่ียนแปลง
ของรายได ้จากการเปล่ียนแปลงของเส้น AE ดงัสมการ 

 
AE = C + I 

 
ดงันั้น การเปล่ียนแปลงของ C หรือ I  จะมีผลท าให้เส้นของ A E เปล่ียนแปลง และยงั

ส่งผลกระทบต่อรายได ้

ซ่ึงทิศทางการเปล่ียนแปลงของเส้น A E นั้น จะมี 2 ลกัษณะ คือ (1) เส้น A E เล่ือนข้ึน 
และ (2) เส้น A E เล่ือนลง 

ส่วนลกัษณะการเปล่ียนแปลงของเส้น A E มี 2 ลกัษณะคือ (1) เปล่ียนแปลงขนานกบั
เส้น A E เดิม และ (2) เปล่ียนแปลงไม่ขนานกบัเส้น A E เดิม 

1) ภาวะเศรษฐกิจ ตวัช้ีวดัท่ีเป็นองค์ประกอบการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจ ได้แก่ 
ผลิตภณัฑ์มวลรวม ผลผลิตอุตสาหกรรม ราคาผูผ้ลิต อตัราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ีย และอตัราการ
วา่งงาน เป็นตน้  

2) ภาวะอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวข้อง ตวัช้ีวดัท่ีเป็นองค์ประกอบการวิเคราะห์ภาวะ
อุตสาหกรรม ไดแ้ก่ วงจรการขยายตวัของอุตสาหกรรม โครงสร้างการแข่งขนัของอุตสาหกรรม 
ผลกระทบของขอ้ตกลงระหวา่งประเทศ และการเปล่ียนแปลงของกฎหมายต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง  

3) ผลการด าเนินงานของบริษทั ตวัช้ีวดัท่ีเป็นองค์ประกอบการวิเคราะห์ผลการ
ด าเนินงานของบริษทั ไดแ้ก่ ประเภทของบริษทั ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน กระแสเงินสด
ของบริษทั และลกัษณะของบริษทัทั้งเชิงคุณภาพและเชิงปริมาณ เช่น ขนาดของบริษทั อตัราการ
เติบโต นโยบายการบริหาร เป็นตน้  

เพื่อน าไปสู่การประเมินผลตอบแทน ความเส่ียง มูลค่าท่ีแทจ้ริงของหลกัทรัพย ์ประกอบ
ราคาตลาดของหลกัทรัพย ์ในการตดัสินใจซ้ือขายหลกัทรัพย ์โดยผูบ้ริหารกลุ่มหลกัทรัพย์ของ
บริษทัท่ีก่อใหเ้กิดรายได ้ต่อไป  

 
2.6 ก าไรและการวเิคราะห์จุดคุ้มทุน 

ก าไร หมายถึง ส่วนต่างของรายรับรวมและตน้ทุนรวม “ตน้ทุน” ในทางเศรษฐศาสตร์ 
หมายถึงโอกาสท่ีสูญเสียไปจากการท าปัจจยัการผลิตมาใชใ้นกิจกรรมอยา่งหน่ึงท่ีไปท าให้ไม่เกิด
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กิจกรรมอีกอย่างหน่ึง ดังนั้ นจึงรวมต้นทุนค่าเสียโอกาสเข้าไว้ในการค านวณก าไรด้วย ซ่ึง
ประกอบดว้ย ก าไรทางบญัชี และก าไรทางเศรษฐศาสตร์ 

(1) ก าไรทางบญัชี หมายถึง ผลต่างของรายรับและค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ท่ีบนัทึกไวใ้น
บญัชี 

(2) ก าไรทางเศรษฐศาสตร์ หมายถึง ผลต่างของรายรับและรายจ่ายต่าง ๆ ท่ีบนัทึกไว้
ในบญัชี รวมกบัตน้ทุนค่าเสียโอกาสต่าง ๆ 

การวิเคราะห์จุดคุ้มทุน คือ การวิเคราะห์ปริมาณการผลิตและขายท่ีท าให้รายรับ  
คุม้กบัตน้ทุน ค านวณได้จากการหาปริมาณการผลิตท่ีเป็นจุดคุม้ทุน ซ่ึงรายรับรวมเท่ากบัตน้ทุน
ทั้งหมด ดงัสมการ 

 
TR = STC 

TR = รายรับรวม และ STC = ตน้ทุนทั้งหมด 
 

รายรับทั้งหมด คือ ผลลพัธ์ของราคาผลผลิตต่อหน่วยของจ านวนผลผลิตทั้งหมด    
 

รายรับทั้งหมด (TR) = P x Q  

P = ราคาต่อหน่วย 

Q = จ านวนผลผลิต 
 

ต้นทุนทั้งหมด คือ ตน้ทุนคงท่ีทั้งหมด (TFC) รวมกบัตน้ทุนผนัแปรทั้งหมด (TVC) 
ทั้งน้ีตน้ทุนคงท่ีทั้งหมด (Total Fixed Cost : TFC) ไดแ้ก่ ตน้ทุนในการจดัหาปัจจยัคงท่ีเพื่อการผลิต 
เช่น ค่าก่อสร้าง ค่าท่ีดิน ค่าเคร่ืองจกัร เป็นตน้ และตน้ทุนผนัแปรทั้งหมด (Total Variable Cost : 
TVC) ไดแ้ก่ ตน้ทุน ในการจดัหาปัจจยัแปรผนั เช่น ค่าจา้งแรงงาน ค่าวตัถุดิบ เป็นตน้ 

 
ตน้ทุนทั้งหมด (STC) = TFC + TVC 

 
ดงันั้น ผลผลิต เป็นผลลพัธ์ของตน้ทุนคงท่ีทั้งหมด ต่อจ านวนผลลพัธ์ราคาต่อหน่วย ลบ

ดว้ยค่าเฉล่ียตน้ทุนผนัแปร 
  

P × Q = TFC + AVC × Q 

Q = TFC / (P - AVC) 
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ตัวอย่างการค านวณ 

กระเป๋ามีราคาขายใบละ 1000 บาท โรงงานลงทุนต้นทุนคงท่ี 10 ล้านบาท ต้องเสีย
ตน้ทุนผนัแปรใบละ 600 บาท บริษทัตอ้งผลิตกระเป๋าก่ีใบจึงจะคุม้ทุน 

จากโจทย ์

TFC = 10000000 

AVC = 600 

P=1000 

จากสูตร  

TR = STC 
P × Q = AFC + AVC × Q 

แทนค่าในสูตร   

1000 × Q = 10000000 + 600 × Q 
400 Q = 10000000 

Q = 25,000 ใบ 
 

การวางแผนก าไรโดยอาศัยการวิเคราะห์จุดคุ้มทุน โดยเม่ือตอ้งการค านวณหาปริมาณ
การผลิต ท่ีท าใหไ้ดก้  าไรเป็นเงินจ านวนท่ีตอ้งการ สามารถใชสู้ตรดงัน้ี 

 
Π = TR - TC 

ก าไร = รายรับรวม – ตน้ทุนรวม 
 

ส าหรับขอ้จ ากดัของวิธีวิเคราะห์จุดคุม้ทุน ไดแ้ก่ (1) ความสัมพนัธ์ระหว่างตน้ทุนกบั
ปริมาณผลผลิตอาจไม่ใช่ความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรง (2) การวิเคราะห์จุดคุม้ทุนเป็นการวิเคราะห์ 
ท่ีไม่ได้ค  านึงถึงความเส่ียงต่าง ๆ (3) ก าไรยงัข้ึนอยู่กับปัจจยัอ่ืน ๆ ท่ีไม่ได้น ามาวิเคราะห์ และ  
(4) หากกิจการนั้นผลิตสินค้าหลายชนิด การหาต้นทุนจะกลายเป็นเร่ืองยุ่งยาก เพราะสินค้า 
หลายชนิดมีการใชต้น้ทุนคงท่ีบางอยา่งร่วมกนั 
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2.7 ความสามารถในการท าก าไร  

การวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร กิจการอาจจะพิจารณาได้หลายด้าน  
แต่ด้านหน่ึงท่ีส าคัญคือ ความสามารถในการใช้สินทรัพย์ท่ีมีอยู่ของธุรกิจให้เกิดประโยชน์ 
เม่ือเปรียบเทียบกบัธุรกิจท่ีมีขนาดใกล้เคียง หรือเปรียบเทียบกบัธุรกิจทั้งระบบ ส าหรับเคร่ืองช้ี
ความสามารถในการบริหารสินทรัพยใ์ห้เป็นประโยชน์ท่ีนิยมใชก้นั ทั้งน้ี จากศึกษาอตัราส่วนวดั
ความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) ซ่ึงจะวดัว่าธุรกิจสามารถท่ีจะท าก าไร และ
กระแสเงินสดไดม้ากข้ึนหรือนอ้ยลง โดยสามารถค านวณไดด้งัน้ี   

อัตราผลตอบแทนที่สูง เป็นความสามารถในการท าก าไรของกิจการมีสูง โดยแยก 
พิจารณาไดห้ลายอตัราส่วน ดงัน้ี 

 
อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) =  ก าไรสุทธิ × 100 ( % ) 

                                                                  รายไดร้วม 
 

ผลตอบแทนผูถื้อหุน้ = ก าไรสุทธิ / ส่วนของผูถื้อหุ้น 

(เป็นผลในแง่ของผูถื้อหุ้นวา่เงินท่ีลงทุนไปใหผ้ลตอบแทนมากนอ้ยเพียงใด) 
 

อัตราส่วนก าไรขั้นต้น (Gross Profit margin: GMP) เป็นการเปรียบเทียบระหว่าง 
ผลก าไรขั้นตน้กบัยอดขาย เป็นอตัราส่วนท่ีใช้วดัและประเมินผลประสิทธิภาพในการด าเนินงาน
ของกิจการ เช่น การควบคุมตน้ทุนการผลิต การแข่งขนักบัอุตสาหกรรมคู่แข่ง เป็นตน้  

 
อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ = (ก าไรขั้นตน้ / ยอดขาย) × 100 (%) 

ซ่ึง 

ก าไรขั้นตน้ = รายไดจ้ากการขาย – ตน้ทุนขายและบริการ 
 

ส าหรับการวิเคราะห์ผลท่ีไดจ้ากการค านวณ โดยการพิจารณาจาก (1) อตัราส่วนก าไร
ขั้นต้นท่ีค านวณได้มีค่ามาก จะแสดงว่ากิจการสามารถท าก าไรได้ดีลงทุนน้อยได้แต่ผลก าไร 
ท่ีมาก ท่ีบ่งบอกถึงกิจการสามารถควบคุมตน้ทุนการผลิตไดดี้ (2) อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ท่ีค านวณ
ไดมี้ค่าน้อย จะแสดงว่ากิจการไม่สามารถก าไรไดดี้ ลงทุนเงินแต่ไดผ้ลก าไรน้อย อาจมีผลมาจาก
กิจการไม่สามารถควบคุมตน้ทุนการผลิตได ้หรืออาจเป็นเพราะว่าในอุสาหกรรมท่ีกิจการนั่น ๆ  
ท าอยูมี่คู่แข่งอยูม่ากจึงท าใหไ้ม่สามารถตั้งราคาเพื่อท าก าไรไดดี้ 
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อัตราผลตอบแทนก าไรสุทธิ (Earnings Per share: EPS) คือ ก าไรสุทธิจากผลการ
ด าเนินงานของกิจการต่อหุน้สามญัของกิจการท่ีซ้ือขายอยูใ่นตลาดหุน้แลว้ สามารถค านวณไดจ้าก 

 
ก าไรต่อหุน้ EPS = ก าไรสุทธิ / จ  านวนหุน้สามญั (บาท/หุ้น) 

 

ผลตอบแทนสุทธิต่อสินทรัพย์ (ROA) เป็นอตัราส่วนท่ีใช้วดัความสามารถในการท า
ก าไร ซ่ึงอธิบายถึงความสามารถในการน าสินทรัพยห์รือทรัพยากรท่ีมีอยูไ่ปก่อให้เกิดรายได ้หรือ
ผลตอบแทนว่ามีมากน้อยเพียงใด ทั้งน้ี โดยไม่ค  านึงว่าสินทรัพยน์ั้นมาจากเงินกู้ยืมหรือมาจาก
เงินทุนของผูถื้อหุน้ ดงันั้นหน่วยธุรกิจท่ีมีความสามรถในการท าก าไรสูงจะมี ROA สูง 

 
ผลตอบแทนสุทธิต่อสินทรัพย ์(ROA) =  ก าไรสุทธิตอ้งหกัภาษี × 100 

                                                                                 สินทรัพย ์
      

ผลประกอบการของธุรกิจศึกษาได้จากความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจ

ประกันภัย จะสามารถพิจารณาจากอัตราผลตอบแทนสุทธิต่อสินทรัพย์ (ROA) และจาก

ผลตอบแทนสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROA) (จิรัตน์ สังขแ์กว้, 2540) 

ผลตอบแทนสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) เน่ืองจากกิจการธุรกิจต่าง ๆ มิได้ใช้
ตน้ทุนเป็นส่วนของผูถื้อหุ้นหรือเจา้ของอย่างเดียว การท่ีจะประเมินผลการด าเนินงานหรือการใช้
สินทรัพยท่ี์มีอยู่ให้เป็นประโยชน์และก่อให้เกิดรายไดแ้ก่ผูถื้อหุ้นมากน้อยเพียงใด จึงไม่สามารถ
พิจารณาจากค่า ROA แต่ตอ้งพิจารณาจากผลตอบแทนสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Return on Equity: 
ROE) ซ่ึงสามารถค านวณไดด้งัน้ี  

 

                           ผลตอบแทนสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE)  =  

 
โดยสรุป กิจการสามารถท าก าไรเพิ่มข้ึนจากการลดตน้ทุนหรือเพิ่มยอดขายแลว้ มีการ

น าเสนอสินคา้หรือให้บริการท่ีมีคุณค่าสูงกวา่ให้กบัลูกคา้ ก็เป็นอีกหน่ึงวิธีท่ีจะท าให้บริษทัอยูร่อด
และไดก้ าไรดว้ยเช่นกนั 

  
 

 

ก าไรสุทธิหกัภาษี × 100 

   ส่วนของผูถื้อหุ้น 
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2.8 รายได้สุทธิ  

รายได้ท่ีได้จากการประกอบธุรกิจมาจากรายได้สุทธิ(ก าไร) ของการขายสินคา้และ
บริการ การท าใหร้ายไดสุ้ทธิเพิ่มข้ึน ตอ้งขายสินคา้ใหไ้ดเ้งินจ านวนเพิ่มข้ึน และลดรายจ่ายลง 

 
รายไดสุ้ทธิ = รายได ้– รายจ่าย 

 
1) การท าใหร้ายไดเ้พิ่มข้ึน สามารถกระท าไดด้งัต่อไปน้ี 

1.1) เพิ่มปริมาณการขายสินคา้ ซ่ึงข้ึนอยูก่บัสัดส่วนการตลาด และช่องทางการจดั
จ าหน่ายซ่ึงอาจเนน้ไปท่ีการขายภายในประเทศ และส่งออกไปขายยงัตลาดต่างประเทศ 

1.2) ข้ึนราคาสินคา้ ซ่ึงควรค านึงถึงราคาในตลาดคู่แข่งขนั ความศรัทธาของลูกคา้
ท่ีมีต่อภาพพจน์สินคา้ และหน่วยงานคุม้ครองผูบ้ริโภคของทางราชการดว้ย 

1.3) การขายสินทรัพย์ถาวรและสินทรัพย์หมุนเวียนท่ีไม่จ  าเป็น เช่น ท่ีดิน 
เคร่ืองจกัร อาคาร 

1.4) ออกหุน้กู ้หรือออกหุน้เพิ่มข้ึน กูเ้งินมาใชส้อยหมุนเวยีน 

2) การลดรายจ่าย สามารถกระท าไดด้งัต่อไปน้ี 

2.1) ลดตน้ทุนผนัแปรและเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต 

2.2) ลดตน้ทุนคงท่ีในส่วนท่ีเป็นโสหุ้ยการผลิต โดยศึกษาและตดัต้นทุนท่ีไม่
จ  าเป็นออกไป 

2.3) ลดค่าใชจ่้ายดา้นการบริหารและการขาย 

2.4) ลดค่าเส่ือมราคาเคร่ืองจกัร โดยการยดืระยะเวลา (ปี) ท่ีหกัค่าเส่ือมราคา และ
เพิ่มประสิทธิภาพการซ่อมบ ารุง 

2.5) ลดค่าใชจ่้ายทางดา้นการเงิน ไดแ้ก่ ดอกเบ้ีย โดยการกูเ้งินกูด้อกเบ้ียต ่า 

2.6) ลดค่าภาษีและค่าธรรมเนียมต่าง ๆ 

2.7) ลดค่าหน้ีสูญ โดยการบริหารสินเช่ือท่ีมีประสิทธิภาพ 

2.8) เพิ่มประสิทธิภาพในการท างานของทั้งพนกังานและผูรั้บเหมา 

2.9) หาแนวคิด เทคนิค วธีิการใหม่ในการลดตน้ทุน 
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โดยท่ีตน้ทุนการผลิตแบ่งออกเป็น 2 ประเภทหลกัคือ (1) ตน้ทุนผนัแปร หมายถึงตน้ทุน
ท่ีไม่มีการผลิตก็ไม่ตอ้งจ่าย ผลิตมากใชเ้งินมากแต่ต่อหน่วยเท่าเดิม เช่น ค่าวตัถุดิบ เช้ือเพลิง ไฟฟ้า 
น ้า น ้ามนั ค่าแรงพนกังาน ค่าจา้งเหมาประจ าเดือน ค่าขนส่ง เป็นตน้ (2) ตน้ทุนคงท่ี หมายถึง ตน้ทุน
ท่ีถึงแมว้่าจะไม่มีการผลิตก็ตอ้งจ่าย ซ่ึงหากผลิตได้น้อยกว่าท่ีประมาณการณ์จะท าให้ตน้ทุนต่อ
หน่วยเพิ่มข้ึน เช่น ค่าติดตั้งเคร่ืองจกัร อุปกรณ์  ค่าธรรมเนียม ค่าซ่อมบ ารุง ค่าเส่ือมราคา เป็นตน้ 

 
2.9 การเติบโตของธุรกจิ 

เราจะอาจสามารถพิจารณาพื้นฐานการเติบโตของธุรกิจ ไดด้งัน้ี  

1) ระยะเร่ิมพฒันาหรือระยะบุกเบิก (Initial Development Stage) เป็นระยะท่ีองคก์ร
ธุรกิจพึ่งเริมก่อตั้ง และมีเพียงไม่ก่ีราย ท่ีตอ้งใชร้ะยะเวลาในการปรับปรุงและพฒันาด าเนินการใหม่ 
เพื่อให้ลูกค้ายอมรับและเป็นท่ีรู้จกั ในช่วงน้ียอดขายจะเติบโตค่อนข้างและมีก าไรค่อนขา้งต ่า 
เน่ืองจากธุรกิจท่ีมีค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัการวิจยัพฒันาหรือการแนะน าสินคา้ค่อนขา้งมาก ส่งผลให้
โอกาสท่ีผูล้งทุนจะไดรั้บผลตอบแทนในรูปของเงินปันผลจากการลงทุนในบริษทัมีไม่มาก  

2) ระยะเติบโต (Growth) ในระยะน้ีสินคา้เร่ิมเป็นท่ียอมรับของตลาด ยอดขายและ
ผลก าไรจะเพิ่มในอตัราสูงข้ึน ท าให้เร่ิมมีคู่แข่งขนัเขา้มาในภาคธุรกิจน้ีมากข้ึน แต่ผลก าไรท่ีบริษทั
ได้รับจ านวนมากนั้นจะตอ้งน าไปลงทุนต่อเพื่อใช้ในการผลิตสินคา้เพื่อรองรับการขยายตวัของ
ตลาดท่ีมากข้ึน ซ่ึงผูล้งทุนท่ีลงทุนในบริษทัเหล่าน้ีจะมีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนในรูปของเงินปัน
ผลมากข้ึน แต่อาจจะได้รับในอตัราท่ีน้อยอยู่ เน่ืองจากจะตอ้งส ารองเงินบางส่วนเพื่อใช่ในการ
ลงทุนต่อ  

3) ระยะของการขยายตวั (Expansion) เป็นระยะท่ีอตัราการขยายตวัของยอดขายและ
ก าไรเป็นไปในทางบวกแต่เป็นอตัราท่ีลดลง เม่ือเปรียบเทียบกบัระยะท่ีสอง เน่ืองจากในระยะน้ีมี
จ านวนคู่แข่งขนัมาแยง่ชิงส่วนตลาดท่ีมากข้ึน ธุรกิจท่ีอยูใ่นระยะน้ีมีความสามารถท่ีจะจ่ายเงินปัน
ผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไดม้ากข้ึน  

4) ระยะอ่ิมตวั หรือการเส่ือมถอย (Maturity or Decline) ระยะน้ีเป็นระยะท่ีความ
ตอ้งการในสินคา้เร่ิมถึงจุดอ่ิมตวั ท าให้เริมมีบริษทัต่าง ๆ ออกจากธุรกิจน้ีไป ถา้บริษทัยงัคงอยูไ่ม่มี
การปรับปรุงผลิตภณัฑห์รือพฒันากลยุทธ์ใหม่ๆ ก็จะท าใหเ้ขา้สู้ระยะเส่ือมถอยในท่ีสุด 

ดงันั้น การเลือกธุรกิจท่ีจะลงทุนตอ้งรู้วา่ธุรกิจนั้นอยูช่่วงใด เพื่อท่ีจะตดัสินใจลงทุน
ไดอ้ยา่งเหมาะสม เช่น ผูล้งทุนบางคนอาจสนใจธรกิจท่ีอยูใ่นระยะเร่ิมตน้พฒันา หรือธุรกิจท่ีอยูใ่น
ระยะเจริญเติบโต เพราะจะมองว่ามีแนวโน้มท่ีดีในการเติบโตต่อไป ซ่ึงจะท าให้ราคาหุ้นปรับตวั
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สูงข้ึน แต่ผูล้งทุนบางคนท่ีคิดวา่ธุรกิจในระยะเติบโตเต็มท่ี นั้นมีความสนใจมากกว่า ก็อาจมองว่า
ความเส่ียงค่อนขา้งต ่า และเห็นว่าธุรกิจท่ีอยู่ในขั้นน้ีไม่ต้องการเงินทุนไปขยายกิจการเท่านั้ นมี
โอกาสไดรั้บเงินปันผล เป็นตน้     

 David G.  Thomson (2010) ได้ระบุว่า ปัจจัยในการเติบโตของธุรกิจท่ีจ า เป็น  
7 ประการ คือ  

1) การสร้างสรรค์และน าเสนอคุณค่าท่ีก้าวล ้ าสมัย แบ่งออกเป็น 3 กลุ่ม คือ  
ผูริ้เร่ิมร่างสร้างโลกใหม่ เป็นบริษทัท่ีมีการสร้างตลาดใหม่ส าหรับสินคา้และบริการของตนเอง เช่น 
eBay, Microsoft, Amgen หรือ Genentech ส่วนผูส้ร้างตลาดเฉพาะกลุ่มน าเสนอสินคา้และบริการ 
ท่ีโดดเด่นเฉพาะตวั เช่น Starbucks และศูนยร์วมสินคา้เฉพาะดา้นครบวงจร เป็นบริษทัท่ีใชห้ลกัการ
ตลาดอย่างมีประสิทธิภาพโดยการจู่โจมสินคา้ท่ีมีอยู่แล้ว ดว้ยการน าเสนอสินคา้ท่ีดีกว่า เร็วกว่า  
ถูกกวา่ เช่น Home Depot หรือ Staples 

2) การเจาะตลาดท่ีมีอตัราการเติบโตสูง นบัตั้งแต่ปี ค.ศ.1990 พบวา่มีกลุ่มธุรกิจ
คา้ปลีกเฉพาะทาง และเทคโนโลยชีีวภาพเกิดข้ึนจ านวนมาก โดยเฉพาะธุรกิจคา้ปลีกถือวา่มีจ านวน
บริษทัมากท่ีสุดถึง 18 แห่ง เพราะธุรกิจยงัมีความหลากหลายของสินคา้และบริการ ไดแ้ก่ เคร่ืองใช้
ส านกังาน สินคา้แฟชัน่ส าหรับวยัรุ่น เคร่ืองใชส้ าหรับสัตวเ์ล้ียง ฯลฯ ขณะท่ีธุรกิจท่ีมีจ  านวนอนัดบั
รองถดัมา คือ อสังหาริมทรัพย ์และธุรกิจประกนั มี 15 แห่ง 

3) การใชก้ารบอกต่อของลูกคา้ กลุ่มบริษทัเหล่าน้ีจะถือวา่ลูกคา้เป็นทรัพยากรท่ี
ส าคญัมากขององค์กร เพราะลูกค้าท่ีได้สัมผสักับผลิตภณัฑ์และบริการแล้ว สามารถช่วยเสริม
ทีมงานขายให้กบับริษทัได ้ยิ่งถา้สินคา้ดีจริงมกัจะมีลูกคา้แนวร่วมท่ีจะเต็มใจถ่ายทอด หรือการท่ี
ลูกคา้บอกต่อเพื่อน ๆ ของพวกเขา เช่น eBay เป็นตน้ 

4) การบุกตลาดใหม่โดยพนัธมิตร กลุ่มบริษทัพนัลา้นส่วนมากจะมีการจบัมือกบั
พนัธมิตรเพื่อบุกตลาดใหม่ โดยเฉพาะพนัธมิตรท่ีใหญ่กวา่เพื่อท่ีจะกา้วไปยงัตลาดลูกคา้ท่ีตนเองไม่
เคยไปถึง โดยอาศยัประสบการณ์ ความช านาญ และมีขอ้มูลการตลาดท่ีแม่นย  าของพนัธมิตร กลวธีิ
แบบน้ีจะไดป้ระโยชน์ทั้งสองฝ่าย 

5) การให้ความส าคญักบัรายได ้และผลตอบแทน โดยบริษทัท่ีมีการเติบโตสูงใน
สหรัฐอเมริกาส่วนใหญ่จะมีการบริหารจดัการท่ีมุ่งเนน้ให้กระแสเงินสดเป็นบวกโดยเร็วท่ีสุด เนน้
การเติบโตของรายได้ ผลตอบแทนต่อการลงทุนสูง และอตัราการเติบโตของรายไดท่ี้ย ัง่ยืน เพื่อให้

https://th.jobsdb.com/th-th/articles/%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%95%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B9%81%E0%B8%9A%E0%B8%9A-n1
https://th.jobsdb.com/th-th/articles/%E0%B9%80%E0%B8%84%E0%B8%A5%E0%B9%87%E0%B8%94%E0%B8%A5%E0%B8%B1%E0%B8%9A-5-%E0%B8%A7%E0%B8%B4%E0%B8%98%E0%B8%B5%E0%B8%97%E0%B8%B3%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%95%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%94
https://th.jobsdb.com/th-th/articles/%E0%B8%AA%E0%B8%A3%E0%B9%89%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%A2%E0%B8%AD%E0%B8%94%E0%B8%82%E0%B8%B2%E0%B8%A2-%E0%B8%9B%E0%B8%B2%E0%B8%81%E0%B8%95%E0%B9%88%E0%B8%AD%E0%B8%9B%E0%B8%B2%E0%B8%81
https://th.jobsdb.com/th-th/articles/%E0%B8%94%E0%B8%B9%E0%B9%81%E0%B8%A5%E0%B8%A5%E0%B8%B9%E0%B8%81%E0%B8%84%E0%B9%89%E0%B8%B2%E0%B8%AD%E0%B8%A2%E0%B9%88%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B9%84%E0%B8%A3
https://th.jobsdb.com/th-th/articles/marketing-sme-%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%AB%E0%B8%B2%E0%B8%8A%E0%B9%88%E0%B8%AD%E0%B8%87%E0%B8%97%E0%B8%B2%E0%B8%87%E0%B8%81%E0%B8%B2%E0%B8%A3%E0%B8%95%E0%B8%A5%E0%B8%B2%E0%B8%94
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มูลค่าส่วนของผู ้ถือหุ้นสูงสุด ผลตอบแทนต่อเงินท่ีได้ลงทุนไปจะต้องเกินกว่าต้นทุนของ 
เงินลงทุน 

6) การแต่งตั้งผูบ้ริหารทั้งภายใน-ภายนอก ซ่ึงจะดีในแง่ของการบริหารจดัการ
ธุรกิจในช่วงท่ีขาดสภาพคล่อง หรือธุรกิจก าลังมีปัญหา เพราะจะมีทางออกหลายทางในการ
แกปั้ญหาจากผูบ้ริหาร คนนอกอาจจะรู้เก่ียวกบัตลาดดีกวา่คนใน และมีทกัษะในการแกปั้ญหาอยา่ง
จริงจงั พวกน้ีจะไม่ใช่คนท่ีสั่งงานอยา่งเดียว แต่จะลงไปติดดินกบัธุรกิจดว้ย 

7) การสรรหาคณะกรรมการจากบริษทัอ่ืนเขา้ร่วมงาน บริษทัพนัลา้นมกัสรรหา
ลูกค้า พนัธมิตร และ CEO จากบริษทัท่ีมีการเติบโตในรายได้เข้ามานั่งเป็นคณะกรรมการ ซ่ึง 
ท าให้เกิดความแตกต่างในกลุ่มธุรกิจดว้ยกนัเอง เพราะบทบาทของพวกเขาคือการน าเอาหลกัการ 
ท่ีจ  าเป็นจากประสบการณ์มาช่วยขบัเคล่ือนธุรกิจ 

ดงันั้น ปัจจยัท่ีจะท าให้บริษทัสามารถเติบโตมีมูลค่าท่ีเพิ่มข้ึนอาจมีส่วนส าคญัให้ธุรกิจ
ในประเทศไทยไดน้ าปัจจยัขา้งตน้ไปพิจารณา โดยเฉพาะในขอ้ท่ีว่า ตอ้งมีความมุ่งมัน่ มีพลงัแห่ง
การเติบโต มีสินคา้และบริการใหม่ ๆ ท่ีแตกต่าง และตอบสนองการด ารงชีวิตของลูกคา้ได้อย่าง
ต่อเน่ือง 

 
2.10 การพฒันาความยัง่ยืนของบริษัทจดทะเบียน 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยส่งเสริมและพฒันาการด าเนินงานดา้นความย ัง่ยืนของ
บริษทัจดทะเบียนอยา่งต่อเน่ือง โดยด าเนินการใน 4 เร่ืองหลกั (กลุ่มตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย, 2561) ดงัน้ี 

1) พฒันาเคร่ืองมือเพื่อส่งเสริมการเรียนรู้และการปฏิบติัดา้นความย ัง่ยืนให้เกิดข้ึน
จริงในกระบวนการด าเนินธุรกิจของบริษทัจดทะเบียน 

2) ส่งเสริมบริษทัจดทะเบียนให้เปิดเผยขอ้มูลดา้นความย ัง่ยืนผา่นการจดัท ารายงาน
แห่งความย ัง่ยนื 

3) ยกยอ่งและสร้างแรงจูงใจใหแ้ก่บริษทัจดทะเบียนท่ีมีการปฏิบติัดา้นความย ัง่ยนื 

4) ส่งเสริมและเตรียมความพร้อมใหบ้ริษทัจดทะเบียนท่ีมีศกัยภาพเขา้สู่การประเมิน
และตวัช้ีวดัดา้นความย ัง่ยนื 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมุ่งมัน่พฒันาความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัการด าเนิน
ธุรกิจอย่างย ัง่ยืนให้แก่บริษทัจดทะเบียน โดยค านึงถึงลกัษณะของธุรกิจและพื้นฐานความรู้ความ
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เขา้ใจของผูบ้ริหารและผูป้ฏิบติังานของบริษทัจดทะเบียนตลาดหลกัทรัพยฯ์ จึงจดักิจกรรมอบรม 
สัมมนา การให้ค  าปรึกษาเชิงลึก รวมทั้งส่งเสริมให้บริษทัจดทะเบียนน าองคค์วามรู้ดา้นความย ัง่ยนื
ไปปฏิบติัและบูรณาการกบับริหารจดัการองค์กรอย่างจริงจงัเพื่อประโยชน์สูงสุด คือ การน าพา
องคก์รไปสู่ความย ัง่ยนื 

ตลาดหลกัทรัพยฯ์ มีเป้าหมายและกลยุทธ์ในการด าเนินงานดา้นการพฒันาความรู้ดา้น
ความย ัง่ยนืส าหรับบริษทัจดทะเบียน 3 กลุ่มเป้าหมาย ไดแ้ก่  

1) บริษทัท่ีมีศกัยภาพมีความพร้อมเขา้สู่ตวัช้ีวดัดา้นความย ัง่ยืนในระดบัสากล โดย
ส่งเสริมความพร้อมใหแ้ก่บริษทัท่ีมีศกัยภาพมีความพร้อมเขา้สู่ตวัช้ีวดัดา้นวามย ัง่ยนืในระดบัสากล 

2) บริษทัท่ีมีความรู้ความเขา้ใจและลงมือปฏิบติัเก่ียวกบัการเปิดเผยขอ้มูลดว้ยการ
จดัท ารายงานแห่งความย ัง่ยืน รวมถึงสนใจการลงทุนเพื่อสังคม โดยผลกัดนัให้เกิดการปฏิบติัตาม
แนวทางการพฒันาอย่างย ัง่ยืน สนบัสนุนการเปิดเผยขอ้มูลดว้ยการจดัท ารายงานแห่งความย ัง่ยืน 
และสร้างความรู้ความเขา้ใจและส่งเสริมเร่ืองการลงทุนเพื่อสังคม 

3) บริษทัท่ีตอ้งการความรู้ความเขา้ใจเร่ืองการด าเนินธุรกิจอย่างย ัง่ยืน โดยพฒันา
และเผยแพร่หลกัการมาตรฐานและแนวปฏิบติัด้านความย ัง่ยืน และส่งเสริมการเรียนรู้และความ
เขา้ใจเร่ืองการพฒันาท่ีย ัง่ยนื (กลุ่มตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2561) 

  
2.11 ระดับการพฒันาความรู้ด้านความยัง่ยืน 

ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ส่งเสริมและพฒันาความรู้ความเขา้ใจดา้นความย ัง่ยืนใหแ้ก่บริษทัจด
ทะเบียนอยา่งต่อเน่ืองมาตั้งแต่ปี พ.ศ. 2555 โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อสนบัสนุนให้บริษทัจดทะเบียน
สามารถน าหลกัการและแนวปฏิบติัดา้นความย ัง่ยืนไปใช้ในบูรณาการร่วมกบัการบริหารจดัการ
องค์กร รวมถึงเปิดเผยขอ้มูลดา้นความย ัง่ยืนผ่านการจดัท ารายงานดา้นความรับผิดชอบต่อสังคม
หรือรายงานแห่งความย ัง่ยืน ซ่ึงกระบวนการพฒันาความรู้ด้านความย ัง่ยืนนั้น แบ่งออกเป็น  
2 ระดบัตามพื้นฐานความเขา้ใจและความกา้วหนา้ในการปฏิบติั ตามแนวทางการพฒันาอยา่งย ัง่ยนื
ของบริษทัจดทะเบียน (กลุ่มตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2561) ไดแ้ก่   

1) ระดบัพื้นฐาน การสร้างความรู้พื้นฐานดา้นความย ัง่ยนืผา่นหลกัสูตรอบรมท่ีมุ่งให้
ความรู้พื้นฐานดา้นความรับผิดชอบต่อสังคมและการพฒันาอย่างย ัง่ยืน รวมถึงการจดัท ารายงาน
ดา้นความรับผิดชอบต่อสังคมหรือรายงานแห่งความย ัง่ยืน จ านวน 1 หลกัสูตร คือ P01 หลกัสูตร 
การบริหารความรับผดิชอบต่อสังคมเพื่อการพฒันาท่ีย ัง่ยนื (CSR for Corporate Sustainability)  
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2) ระดบัปฏิบติัการ การสร้างเสริมทกัษะการปฏิบติังานดา้นความย ัง่ยนืผา่นหลกัสูตร
การอบรมเชิงปฏิบติัการเพื่อเสริมสร้างทกัษะในการปฏิบติังานท่ีเก่ียวขอ้งกบัการพฒันาธุรกิจสู่
ความย ัง่ยืน ไดแ้ก่  S01 หลกัสูตรการบริหารความรับผิดชอบต่อสังคมเชิงกลยุทธ์ (Strategic CSR 
Management) S02 หลกัสูตรการเช่ือมโยงห่วงโซ่อุปทานและผูมี้ส่วนได้เสีย (Supply Chain and 
Stakeholder Engagement)  S03 หลกัสูตรการพฒันากิจกรรมเชิงกลยุทธ์เพื่อการพฒันาอย่างย ัง่ยืน 
(Corporate Social Initiatives for Sustainable Development)  S04 หลกัสูตรการวิเคราะห์ความเส่ียง
และประเด็นส าคญัดา้นความย ัง่ยืน (Sustainability Risk and Material Analysis) S05 หลกัสูตรการ
ประเมินผล และการจัดการข้อมูลด้านความรับผิดชอบต่อสังคม (CSR Evaluation and Data 
Management) และ S06 หลกัสูตรการจดัท ารายงานแห่งความย ัง่ยนื (Sustainability Reporting) 

การจดัอบรมด้านความย ัง่ยืนให้กบับริษทัจดทะเบียนแล้ว ตลาดหลักทรัพยฯ์ ยงัจดั
กิจกรรม สัมมนา อย่างสม ่าเสมอเพื่อถ่ายทอดความรู้และประสบการณ์ท่ีเป็นประโยชน์ต่อการ
พฒันาธุรกิจอย่างย ัง่ยืนของบริษทัจดทะเบียน พร้อมทั้งจดัท าคู่มือและแนวปฏิบติัดา้นความย ัง่ยืน
เผยแพร่ต่อผูมี้ส่วนไดเ้สียในตลาดทุน นอกจากน้ี ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ยงัส่งเสริมใหบ้ริษทัจดทะเบียน
น าแนวคิดการพฒันาธุรกิจอย่างย ัง่ยืนไปปฏิบติัอยา่งเป็นรูปธรรม ผ่านการให้ค  าปรึกษาเชิงลึกแก่
บริษทัจดทะเบียนในโครงการ Corporate Sustainability Advisory Program เพื่อสร้างตน้แบบบริษทั
จดทะเบียนขนาดกลางและขนาดยอ่มท่ีมุ่งเนน้การด าเนินธุรกิจอยา่งย ัง่ยนื 

 
2.12 การส่งเสริมบริษัทจดทะเบียนเข้าสู่ตัวช้ีวดัด้านความยัง่ยืน 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยให้ความส าคญัต่อการพฒันาตลาดทุนอยา่งย ัง่ยืน จึง
มุ่งเนน้การสร้างเสถียรภาพให้ตลาดทุนโดยส่งเสริมการพฒันาศกัยภาพของบริษทัจดทะเบียนตาม
แนวทางการพฒันาอย่างย ัง่ยืน ตลาดหลกัทรัพยฯ์ จึงสนบัสนุนให้บริษทัจดทะเบียนเขา้สู่ตวัช้ีวดั
ด้านความย ัง่ยืน โดยมีโครงการและแผนการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้อง (กลุ่มตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย, 2561) ดงัน้ี  

1)  Thailand Sustainable Investment ตล าดหลักท รัพย์ฯ  ร่ ว มกับส า นัก ง าน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์สมาคมบริษทัจดัการลงทุน สมาคมบริษทัจด
ทะเบียนไทย สมาคมบริษทัหลกัทรัพยไ์ทย สมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย และมูลนิธิ
เพื่อคนไทย จดัท ารายช่ือบริษทัจดทะเบียนท่ีมีการด าเนินธุรกิจอย่างย ัง่ยืน โดยคดัเลือกบริษทัจด
ทะเบียนท่ีผา่นเกณฑก์ารประเมินตามตวัช้ีวดัดา้นเศรษฐกิจ สังคม และส่ิงแวดลอ้ม เพื่อประกาศเป็น
รายช่ือบริษทัจดทะเบียนท่ีมีการด าเนินธุรกิจอยา่งย ัง่ยืน เพื่อสะทอ้นการด าเนินงานท่ีค านึงถึงการ
พฒันาท่ีย ัง่ยนื สร้างความสนใจและความเช่ือมัน่จากผูล้งทุนในตลาดทุนไทย ท่ีมีแนวคิดลงทุนอยา่ง
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มีความรับผิดชอบต่อสังคม (Responsible Investment) รวมถึงเป็นการสนับสนุนให้บ ริษัท 
จดทะเบียนมุ่งมัน่พฒันาองค์กรไปสู่ความย ัง่ยืนต่อไป ทั้งน้ีตลาดหลกัทรัพยฯ์ มีก าหนดประกาศ
รายช่ือบริษทัจดทะเบียนใน Thailand Sustainable Investment เป็นคร้ังแรก ในไตรมาสท่ี 4 ของปี 
พ.ศ. 2558 และมีการทบทวนรายช่ือทุกปี 

2) Dow Jones Sustainability Indices (DJSI) ตลาดหลักทรัพย์ฯ ส่งเสริมบริษัทจด
ทะเบียนขนาดใหญ่ให้เขา้สู่ตวัช้ีวดัดา้นความย ัง่ยืนในระดบัสากล โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อพฒันา
บริษทัจดทะเบียนไทยให้ไดรั้บการยอมรับดา้นความย ัง่ยืนในระดบัสากล และสามารถกา้วไปสู่การ
เป็นสมาชิกของดชันี Dow Jones Sustainability Indices (DJSI) ซ่ึงเป็นดชันีหลกัทรัพยข์องบริษทั
ชั้ นน าในระดับโลกท่ีผ่านการประเมินด้านความย ัง่ยืนตามตัวช้ีวดัด้านเศรษฐกิจ สังคม และ
ส่ิงแวดล้อม ซ่ึงผู ้ลงทุนสถาบันทั่วโลกให้การยอมรับและใช้เป็นข้อมูลในการลงทุน ซ่ึงใน
กระบวนการคดัเลือกสมาชิกของดชันี DJSI นั้น S&P Dow Jones Indices โดยมีการเชิญบริษทัขนาด
ใหญ่ทัว่โลกกวา่ 3,000 แห่งใหเ้ขา้ร่วมการประเมินดา้นความย ัง่ยนื และประกาศผลการประเมินและ
รายช่ือบริษทัท่ีผา่นเกณฑก์ารคดัเลือก ในเดือนกนัยายนของทุกปี ซ่ึงทุกบริษทัท่ีเขา้ร่วมการประเมิน
จะไดรั้บผลการประเมินเป็น Benchmark Report ท่ีจะช่วยให้บริษทัสามารถน าไปพฒันาปรับปรุง
การด าเนินงานของบริษทัในดา้นต่าง ๆ ใหดี้ยิง่ข้ึน 

จ านวนขอ้มูลท่ีเขา้ร่วม Emerging Markets ทั้ง 23 ประเทศ ประกอบดว้ย บราซิล ชิลี จีน 
โคลอมเบีย สาธารณรัฐเช็ก อียปิต ์กรีซ ฮงัการี อินเดีย อินโดนีเซีย มาเลเซีย เมก็ซิโก โมร็อกโก เปรู 
ฟิลิปปินส์ โปแลนด์ กาตาร์ รัสเซีย แอฟริกาใต ้ไตห้วนั ตุรกี สาธารณรัฐอาหรับเอมิเรตส์ และไทย 
ทั้ งน้ี ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้สนับสนุนบริษัทจดทะเบียนไทยในการเข้าสู่ DJSI อย่างต่อเน่ือง
นบัตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2555 โดยผา่นโครงการและกิจกรรมต่าง ๆ เช่น (RobecoSAM, DJSI 2014 Review 
Result, September 2014) 

1) การจดัอบรม DJSI Exclusive Training โดยเชิญวทิยากรจาก RobecoSAM ซ่ึงเป็น 
partner ของ S&P Dow Jones Indices มาให้ความรู้แก่บริษทัไทยท่ีได้รับเชิญเขา้ร่วมการประเมิน
ความย ัง่ยนืของ DJSI 

2) การจดั DJSI Coaching Workshop เพื่อแลกเปล่ียนประสบการณ์การเขา้ร่วมการ
ประเมินความย ัง่ยนืของ DJSI โดยบริษทัไทยท่ีไดรั้บการคดัเลือกเป็นสมาชิกของ DJSI แลว้  

3) การจดั CEO Forum ส าหรับกลุ่ม CEO และผูบ้ริหารระดบัสูง เพื่อสร้างความรู้
ความเขา้ใจเก่ียวกบัการพฒันาธุรกิจสู่มาตรฐานตวัช้ีวดัดา้นความย ัง่ยนืในระดบัสากล  
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พอสรุปไดว้า่ การพฒันาคุณภาพบริษทัจดทะเบียนไทย เป็นหน่ึงในพนัธกิจส าคญัของ
ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีต้องการให้บริษทัจดทะเบียนไทยเติบโตอย่างมัน่คงย ัง่ยืน 
พร้อมรับการเปล่ียนแปลงท่ีอาจเกิดข้ึนในการด าเนินธุรกิจประกนัฯ ให้ความส าคญักบัธุรกิจท่ี
ด าเนินงานอยา่งมีจริยธรรม มีมาตรฐานการบริการท่ีค านึงถึงความรับผิดชอบต่อสังคม สร้างคุณค่า
ร่วมให้เกิดข้ึนทั้งในมิติเศรษฐกิจ สังคม และส่ิงแวดลอ้ม สร้างภาพลกัษณ์ประชาสัมพนัธ์ และคืน
ก าไรสู่สังคม ซ่ึงจะมีส่วนช่วยสร้างมูลค่าเพิ่ม สร้างความน่าสนใจ สร้างโอกาสในการลงทุนให้แก่
องคก์ร รวมทั้งเป็นการเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนั รองรับการเปล่ียนแปลงทาง เศรษฐกิจ 
สังคม และส่ิงแวดลอ้มท่ีอาจเกิดข้ึนในปัจจุบนัและอนาคต อีกทั้งเป็นการช่วยผลกัดนัใหก้ารด าเนิน
ธุรกิจเกิดความย ัง่ยนื บรรลุผลส าเร็จไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพในระดบัสากล 

 

3. งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

3.1 งานวจัิยเกีย่วกบัสินทรัพย์ 

สุภาพร ประเสริฐสิริเจริญ (2551) ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อสินทรัพย์รวมของธนาคาร
พาณิชยไ์ทยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีผล
ต่อค่า ROA ของกลุ่มธนาคารพาณิชยไ์ทยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และ
ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อค่า ROA ของธนาคารพาณิชยไ์ทยขนาดใหญ่ ธนาคารพาณิชยไ์ทยขนาดกลาง 
และธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดเล็ก ผลการศึกษาพบว่า สัดส่วนรายได้จากการด าเนินงานต่อ
ค่าใชจ่้ายเก่ียวกบัอุปกรณ์ (TEC) มีผลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 
(ROA) ของธนาคารพาณิชยท์ั้งระบบและธนาคารขนาดใหญ่ มีความพนัธ์ในทิศทางเดียวกบั ROA 
และสัดส่วนเงินใหสิ้นเช่ือต่อเงินฝาก (LD) มีผลต่อการเปล่ียนแปลงของ ROA ของธนาคารพาณิชย์
ทั้งระบบ ส าหรับสัดส่วนรายไดจ้ากค่าธรรมเนียมและบริการต่ออายุไดท้ั้งหมด (FBI) และสัดส่วน
รายได ้จากการปริวรรตเงินตราต่อรายไดท้ั้งหมด (GFFE) มีผลต่อการเปล่ียนแปลงของ ROA ใน
กลุ่มธนาคารขนาดใหญ่เท่านั้น ส่วนในกลุ่มธนาคารขนาดกลางและขนาดเล็กไม่มีปัจจยัใดเลยท่ี
ส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของ ROA และในกรณีของปัจจยัท่ีไม่มีอิทธิพลต่อ ROA ไดแ้ก่ ส่วนแบ่ง
ตลาดดา้นเงินฝาก (DEP) อตัราส่วนค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญต่อเงินให้สินเช่ือ (PLL) และส่วนต่าง
อตัราดอกเบ้ียรับและจ่าย (IS) 

 
สุจินต ์ดวงดี (2553) ศึกษาการวิเคราะห์งบการเงินของบริษทั ไปรษณียไ์ทย จ ากดั พ.ศ. 

2547 - 2551 ผลการศึกษาสรุปไดว้า่ บริษทั ไปรษณียไ์ทย จ ากดั มีสภาพคล่องอยูใ่นเกณฑค์่อนขา้งดี
และมีแนวโนม้ปรับเพิ่มข้ึนทุกปีอยา่งต่อเน่ืองและความสามารถในการท าก าไร เป็นไปในทิศทาง
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เดียวกนัแต่ปรับข้ึนไม่มากนกั แต่อตัราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม และ อตัราส่วนการ
หมุนเวยีนของลูกหน้ี รวมทั้งการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือมีแนวโนม้ลดลง   

 
วนัเพ็ญ ภูมิวิเศษ (2554) ศึกษาการใช้อัตราส่วนทางการเงินในการพยากรณ์ความ

ลม้เหลวของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์จ าแนก
ประเภท และวิธีการวิเคราะห์ถดถอยโลจิสติค ผลการศึกษาการวิเคราะห์แบบจ าแนกประเภท 
อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีผลต่อความลม้เหลวทางการเงิน คือ อตัราส่วนก าไรสะสมต่อสินทรัพย์
รวม และอตัราส่วนขายสุทธิต่อสินทรัพยร์วม โดยสามารถพยากรณ์ความลม้เหลวทางการเงินได้
ถูกตอ้ง ร้อยละ 75.76 และร้อยละ 66.66 ผลการศึกษาการวเิคราะห์ถดถอยโลจิสติค อตัราส่วนท่ีมีผล
ต่อความลม้เหลว คือ อตัราส่วนก าไรสะสมต่อสินทรัพยร์วม และอตัราส่วนขายสุทธิต่อสินทรัพย์
รวม สามารถพยากรณ์ความลม้เหลวทางการเงินไดถู้กตอ้ง ร้อยละ 84.40 ร้อยละ 74.24 และร้อยละ 
66.66  

 
สุรียพ์ร จนัทร์งาม (2555) ศึกษาการวิเคราะห์งบการเงินของอุตสาหกรรม เกษตรและ

อาหาร กรณีศึกษา บริษทั สุรพล ฟู้ดส์ จ  ากดั (มหาชน) และบริษทัยอ่ย  ซ่ึงผลการศึกษาสรุปไดว้า่ 
สภาพคล่อง อยูใ่นเกณฑ์ท่ีดีมาก ในส่วนของสินทรัพยห์มุนเวียนต่อหน้ีสินหมุนเวียนของบริษทัฯ 
ในปี พ.ศ. 2551 - 2552 และ 2555 มีสภาพคล่องมากเพราะมีสินทรัพยห์มุนเวยีนไว ้2.08 – 2.68 และ 
2.07 บาท ส าหรับทุก ๆ หน้ีสินหมุนเวยีน 1 บาท ส่วนปี พ.ศ. 2553 กลบัมีสภาพคล่องลดลงในส่วน
ของสินทรัพยห์มุนเวียนต่อหน้ีสินหมุนเวียน คือ 1.36 เท่า เพราะมีสินทรัพยห์มุนเวียนไว ้1.36 บาท 
ส าหรับทุก ๆ หน้ีสินหมุนเวียน 1 บาท โดยทัว่ไปอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนควรจะมีค่า อยา่งนอ้ย
เป็น 2: 1 ดา้นประสิทธิภาพในการด าเนินงานของบริษทัฯ มีอตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ีอยู่ใน
เกณฑ์ท่ีดี ส่วนสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาการขายสินคา้ และการบริหารจดัการสินคา้คงเหลือไปใน
ทิศทางท่ีดีข้ึน ด้านความสามารถในการก่อหน้ีของบริษทัฯ มีโครงสร้างเงินทุน ส่วนมากมาจาก
แหล่งเงินทุนภายในบริษทัฯ ท าให้บริษทัไม่ตอ้งรับภาระดอกเบ้ียความสามารถในการช าระหน้ีอยู่
ในเกณฑดี์ข้ึนดา้นความสามารถในการท าก าไร พบวา่ บริษทัฯ มีความสามารถในการท าก าไรอยูใ่น
เกณฑท่ี์ดี อาจจะมีลดลงบา้งแต่ก็ไม่มากนกัเม่ือเทียบกนัทั้ง 5 ปี 

 
Fisher (2000) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไร โดยวดัจาก

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) และอตัราการเติบโตของก าไร (PROFIT) กบัการเขา้สู่ตลาด
หลกัทรัพย ์แต่ยงัไม่สามารถสรุปไดอ้ยา่งชดัเจน ผลการศึกษาวา่ บริษทัท่ีมีความสามารถในการท า
ก าไรสูง มกัจะไม่ให้ความสนใจกบัแหล่งเงินทุนจากภายนอก และมกัจะเป็นกิจการท่ีไม่สามารถ
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บริหารงานให้เกิดก าไรได ้ซ่ึงจากงานวิจยัแสดงวา่ บริษทัท่ีมีความสามารถในการท าก าไรสูงมกัจะ
ไม่ให้ความส าคญัสนใจกบัแหล่งเงินทุนจากภายนอกและมกัไม่สนใจการน ากิจกรรมเขา้สู่ตลาด
หลกัทรัพย ์

 
Noor, Fadzillah and Masgtuki (2010) ศึกษาระดับการลงทุนในสินทรัพย์ท่ีมีตัวตน 

(Capital Intensity) ท่ีวดัจากอตัราส่วนของสินทรัพยป์ระเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ต่อสินทรัพย์
รวม ผลงานวิจยัในอดีตขดัแยง้กนั พบว่า บริษทัท่ีมีระดบัการลงทุนในสินทรัพยมี์ตวัตนสูง จะมี
ผลกระทบในเชิงบวกกบัการวางแผนภาษี เน่ืองจากสินทรัพยด์งักล่าวสามารถหกัค่าเส่ือมราคาทาง
ภาษีของสินทรัพยไ์ดเ้ร็วกวา่ทางบญัชี จึงท าใหมี้ค่าใชจ่้ายภาษีลดลง และท าใหมี้ผลการด าเนินงานท่ี
เพิ่มข้ึน 

 
3.2 งานวจัิยเกีย่วกบัหนีสิ้น 

ทิพวรรณ  แม่นส ารวจการ (2550) ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนจาก
การลงทุนในหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ พบวา่ อตัราส่วนราคาปิดต่อก าไรสุทธิของ
ตลาด มูลค่าตลาดรวม อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าบญัชีและอตัราส่วนดอกเบ้ียลูกคา้ชั้นดี ส าหรับ
เงินกู้ยืม ล้วนส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุน โดยอตัราเงินปันผลตอบแทนของตลาด  
อตัราส่วนราคาปิดต่อก าไรสุทธิของตลาด มูลค่าตลาดรวมมีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนใน
ทิศทางเดียวกนั ส าหรับอตัราดอกเบ้ียลูกคา้ชั้นดีและเงินกูย้ืมมีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทน
ในทิศทางตรงกนัขา้ม  

 
อาภาพร นามเมือง (2550) ศึกษาปัจจัยท่ีบ่งช้ีความเหลวทางการเงินของบริษทัจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพื่อศึกษาปัจจยัท่ีสามารถบ่งช้ีความล้มเหลวทาง
การเงินของบริษทัจดทะเบียนล่วงหนา้ 1 ปี 2 ปี และ 3 ปี โดยแบ่งเป็น 2 กลุ่มบริษทัท่ีประสบความ
ล้มเหลวทางการเงิน จ านวน 35 บริษทั และกลุ่มบริษทัท่ีไม่ประสบความล้มเหลวทางการเงิน 
จ านวน 35 บริษทั โดยประยุกต์ใช้เทคนิคการวิเคราะห์จ าแนกกลุ่ม และวิเคราะห์ถดถอยโลจิสติค 
จากผลการศึกษาโดยใชเ้ทคนิคการวิเคราะห์จ าแนกกลุ่ม พบวา่ ปัจจยัท่ีสามารถบ่งช้ีความลม้เหลว
ทางการเงินล่วงหน้า 1 ปี 2 ปี และ 3 ปี อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วมสามารถพยากรณ์
สถานะของบริษทัไดถู้กตอ้ง โดยรวมเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ75.7 ร้อยละ 72.9 และร้อยละ 68.6 และผล
การศึกษาเทคนิคการวิเคราะห์ถดถอยโลจิสติค พบว่า ปัจจยัท่ีสามารถช้ีความล้มเหลวทางเงิน
ล่วงหน้า 1 ปีก่อนท่ีบริษัทจะประสบความล้มเหลวทางการเงิน คือ อัตราส่วนหน้ีสินรวมต่อ
สินทรัพยร์วม อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขายและอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น มี
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ปัจจยัท่ีบ่งช้ีความเหลวทางการเงินล่วงหนา้ 2 ปี ก่อนท่ีบริษทัจะประสบความลม้เหลวทางการเงิน 
คือ อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม และปัจจยัท่ีบ่งช้ีความลม้เหลวทางการเงินล่วงหนา้ 3 ปี 
ก่อนท่ีบริษทัจะประสบความลม้เหลวทางการเงิน คือ อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม และ
รายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ซ่ึงมีความสามารถในการพยากรณ์โอกาสท่ีบริษทัจะประสบ
ความลม้เหลวทางการเงินไดถู้กตอ้ง โดยรวมเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 82.9 ร้อยละ 72.9 และร้อยละ 75.7 
ตามล าดบั 

 
วิลาวลัย ์ตุม้เฟ้ียม (2551) ศึกษาการวิเคราะห์งบการเงินเปรียบเทียบบริษทัท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ โดยการน างบการเงินเฉพาะกิจการรายไตรมาสของบริษทัตั้งแต่เร่ิม
ซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดฯ ถึงไตรมาสท่ี 2 ปี พ.ศ. 2551 ท่ีมี 6 ไตรมาสข้ึนไป จ านวน 41 บริษทั 
มาวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน พบว่า อตัราส่วนวดัความสามารถในการท าก าไร บริษทัท่ี
เจริญเติบโตข้ึนมีจ านวน 25 บริษทั มีแนวโนม้ลดลง 16 บริษทั เกิดจากการท่ีตน้ทุนขายและตน้ทุน
การด าเนินงานสูง อตัราส่วนวดัสภาพคล่องของทั้งตลาดส่วนใหญ่สามารถจ่ายหน้ีระยะสั้ นได้ดี 
อตัราวดัภาระหน้ีสินจ านวน 20 บริษทั มีอตัราการเพิ่มข้ึนของหน้ีสินมากกว่าการเพิ่มข้ึนของทุน 
และความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียเป็นไปในทิศทางเดียวกบัผลการด าเนินงาน อตัราวดัมูลค่า
ตลาดไม่สามารถน ามาวิเคราะห์ทิศทางการด าเนินงานได้เน่ืองจากมูลค่าทางบญัชีท่ีเกิดจากการ
บนัทึกตวัเลข ตามมาตรฐานของบญัชีไม่สามารถก าหนดทิศทางราคาตลาดได ้

 
ปานรดา พิลาศรี (2553) ศึกษาแบบจ าลองภาวะความลม้เหลวทางการเงินของบริษทัจะ

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชว้ธีิการวเิคราะห์แบบจ าแนกประเภท เพื่อใหไ้ด้
แบบจ าลองท่ีสามารถใช้เป็นเคร่ืองมือในการวดัสถานการณ์ทางการเงินของบริษทั โดยแบ่งกลุ่ม
ตวัอยา่งออกเป็น 2 กลุ่ม บริษทัท่ีถูกอยูใ่นหมวดท่ีตอ้งฟ้ืนฟูกิจการ จ านวน 19 บริษทั และบริษทัท่ี
ไม่อยูใ่นหมวดท่ีตอ้งฟ้ืนฟูกิจการ 57 บริษทั และมีตวัแปรอิสระท่ีเป็นอตัราส่วนทางการเงิน 21 ตวั
แปร พบว่า ตัวแปรอิสระท่ีมีผลต่อการจ าแนกกลุ่มอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ประกอบด้วย 
อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบ้ียและภาษีเงินไดต่้อหน้ีสินรวม อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนต่อสินทรัพย์
รวม อตัราหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม และอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานต่อยอดขายและ
สามารถจ าแนกกลุ่มบริษทัไดถู้กตอ้ง ร้อยละ 94.7 

 
สุรียพ์ร จนัทร์งาม (2555) ศึกษาการวิเคราะห์งบการเงินของอุตสาหกรรม เกษตรและ

อาหาร กรณีศึกษา บริษทั สุรพล ฟู้ดส์ จ  ากดั (มหาชน) และบริษทัย่อย ซ่ึงผลการศึกษาสรุปไดว้า่ 
สภาพคล่อง อยูใ่นเกณฑ์ท่ีดีมาก ในส่วนของสินทรัพยห์มุนเวียนต่อหน้ีสินหมุนเวียนของบริษทัฯ 
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ในปี พ.ศ. 2551 - 2552 และ 2555 มีสภาพคล่องมากเพราะมีสินทรัพยห์มุนเวยีนไว ้2.08 – 2.68 และ 
2.07 บาท ส าหรับทุก ๆ หน้ีสินหมุนเวยีน 1 บาท ส่วนปี พ.ศ. 2553 กลบัมีสภาพคล่องลดลงในส่วน
ของสินทรัพยห์มุนเวียนต่อหน้ีสินหมุนเวียน คือ 1.36 เท่า เพราะมีสินทรัพยห์มุนเวียนไว ้1.36 บาท 
ส าหรับทุก ๆ หน้ีสินหมุนเวียน 1 บาท โดยทัว่ไปอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนควรจะมีค่า อยา่งนอ้ย
เป็น 2: 1 ดา้นประสิทธิภาพในการด าเนินงานของบริษทัฯ มีอตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ีอยู่ใน
เกณฑ์ท่ีดี ส่วนสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาการขายสินคา้ และการบริหารจดัการสินคา้คงเหลือไปใน
ทิศทางท่ีดีข้ึน ด้านความสามารถในการก่อหน้ีของบริษทัฯ มีโครงสร้างเงินทุน ส่วนมากมาจาก
แหล่งเงินทุนภายในบริษทัฯ ท าให้บริษทัไม่ตอ้งรับภาระดอกเบ้ียความสามารถในการช าระหน้ีอยู่
ในเกณฑดี์ข้ึนดา้นความสามารถในการท าก าไร พบวา่ บริษทัฯ มีความสามารถในการท าก าไรอยูใ่น
เกณฑท่ี์ดี อาจจะมีลดลงบา้งแต่ก็ไม่มากนกัเม่ือเทียบกนัทั้ง 5 ปี 

 
เนาวรัตน์ ศรีพนากุล (2556) ศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อโครงสร้างเงินทุนของบริษทัจด 

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใช้กลุ่มตวัอย่างจากบริษทัท่ีอยู่ในกลุ่มดชันี 
SET50 ท าการศึกษาในช่วงปี พ.ศ. 2552 - 2556 จ านวน 42 บริษทั โดยยกเวน้ธุรกิจกลุ่มการเงินใน
การก าหนดโครงสร้างเงินลงทุนโดยใช้อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู ้ถือหุ้น และตัวแปร 
ประกอบด้วย อตัราดอกเบ้ียเงินกู้เฉล่ียของธนาคารพาณิชย ์ความสามารถในการท าก าไร สภาพ
คล่อง อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และขนาดของกิจการ ผลการศึกษาพบวา่ ปัจจยัสภาพคล่อง 
และอตัราผลตอบแทนของสินทรัพยมี์ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัอตัราส่วนหน้ีสินต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ ขนาดของกิจการมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกบัอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู ้
ถือ 8 หุ้น ส่วนอตัราดอกเบ้ียเงินกู้เฉล่ียของธนาคารพาณิชย ์(MLR) และความสามารถในการท า
ก าไร ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

 
ธันยกร จนัทร์สาส์น (2558) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งหน้ีสินและคุณภาพก าไรของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ ของประเทศไทย ผลการวจิยัพบวา่ โดยเฉล่ียบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ เอ็ม เอ ไอ มีคุณภาพก าไรค่อนขา้งต ่า เพราะมีการจดัการก าไร
ค่อนขา้งสูง ปริมาณหน้ีสินมีอิทธิพลเชิงบวกต่อคุณภาพก าไร ทั้งหน้ีสินรวม หน้ีสินหมุนเวียน และ
หน้ีสินไม่หมุนเวียน รวมทั้งหน้ีสินท่ีมาจากสถาบนัการเงินและไม่ไดม้าจากสถาบนัการเงิน นัน่คือ 
ภาพรวมของบริษทัในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอไอ มีแนวโน้มท่ีจะมีก าไรน้อยลง ท าให้มีคุณภาพ
ก าไรในระดบัสูงข้ึน เม่ือบริษทัมีการก่อหน้ีสินในปริมาณท่ีเพิ่มข้ึน 
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วชัธนพงศ ์ยอดราช (2560) ศึกษาผลกระทบของการเปล่ียนแปลงความสามารถในการ
ท าก าไรและความเส่ียงท่ีมีต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัในตลาดหลกัทรัพยใ์หม่ (MAI) พบว่า 
อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิ และอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่งผูถื้อหุ้น มีผลต่อราคาหลกัทรัพยข์อง
บริษัทในตลาดหลักทรัพย์ใหม่ ผูล้งทุนจะต้องศึกษาข้อมูลก่อนการตัดสินใจลงทุนในตลาด
หลกัทรัพยใ์หม่ ผูล้งทุนจะตอ้งจดัการความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนเพื่อลดปัญหาและด าเนินกิจการให้
ประสบความส าเร็จอยา่งมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล 

 
สุภาวลยั วงศใ์หญ่ (2560) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งโครงสร้างเงินทุนกบัมูลค่าบริษทั 

กรณีศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า หน้ีสินของโครงสร้าง
เงินทุนมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัมูลค่าบริษทั นัน่คือ ถา้บริษทัมีหน้ีสินของโครงสร้างเงินทุนสูงจะ
ท าให้มูลค่าบริษทัต ่า และเม่ือทดสอบแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรมจะพบความสัมพนัธ์เชิงลบในกลุ่ม
สินค้าอุตสาหกรรม ทรัพยากร และบริการ และตัวแปรขนาดบริษัท โอกาสในการเติบโตมี
ความสัมพนัธ์เชิงลบกบัมูลค่าบริษทั แต่ความสามารถในการท าก าไร และสินทรัพยท่ี์มีตวัตนมี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัมูลค่าบริษทั 

 
Chan, Chan-Louis, Jegadeesh and Lakonishok (2001) ไดท้  าการศึกษาคุณภาพก าไรและ

ผลตอบแทนต่อหุ้น เน่ืองจากมองว่านอกจากจะให้ความสนใจต่อตวัเลขก าไรสุทธิในงบก าไร
ขาดทุนแลว้ตอ้งให้ความสนใจกบัคุณภาพก าไร ซ่ึงหลกัการบญัชีตามเกณฑ์คงคา้งท าให้เกิดความ
แตกต่างระหว่างก าไรทางบัญชีและกระแสเงินสด โดยพิจารณาตัวช้ีวดัเกณฑ์คงค้างจากการ
เปล่ียนแปลงในสินคา้ การเปล่ียนแปลงในลูกหน้ี การเปล่ียนแปลงในเจา้หน้ี ผลการศึกษาพบว่า 
ตวัช้ีวดัเกณฑ์คงคา้งท่ีมีค่าเป็นบวกจ านวนยิ่งมากยิ่งท าให้คุณภาพก าไรลดลง เพราะก าไรสุทธิจาก
งบก าไรขาดทุนมีมากกวา่กระแสเงินสดท่ีมาจากการด าเนินงานของบริษทั 

 
Albor and Pope (2004) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุ้นกบัการ

ตดัสินใจน ากิจกรรมเขา้สู่หลู่ตลาดหลกัทรัพย ์ผลการศึกษาพบวา่ 1) นกัลงทุนจะไม่เลือกลงทุนใน
กิจการท่ีมีอตัราหน้ีสินต่อผูถื้อหุ้นสูง เน่ืองจากกิจการเหล่านั้นมีความเส่ียงในการล้มละลายสูง  
2) อตัราการเติบโตของก าไร (PROFIT) พบวา่ มีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางลบต่อการตดัสินใจเขา้สู่
ตลาดหลกัทรัพยส์ าหรับกิจการในประเทศองักฤษ 3) อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ (ROA) มี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางบวกต่อการตดัสินใจเขา้สู่ตลาดส าหรับกิจการในประเทศองักฤษ  

 
Zubairi (2010) ศึกษาอิทธิพลของระดับเงินทุนหมุนเวียนและโครงสร้างเงินทุนต่อ 

ความสามารถในท าก าของภาคธุรกิจรถยนต์ในประเทศปากีสถานในช่วงปี ค.ศ. 2000 - 2008 
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จ านวน 7 บริษทั จาก 13 บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์Karachi โดยใช้อตัราส่วนสภาพ
คล่อง อธิบายนโยบายการจดัเงินทุนหมุนเวียน จากการศึกษาพบวา่ อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อ
หุ้นท่ีใช ้เป็นตวัแทนของระดบัหน้ีสินของบริษทั และขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั
ความสามารถในการท าก าไร ระดบัตน้ทุนในการด าเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัความสามารถ
ในการท าก าไรของภาคการผลิตรถยนต ์

 
3.3 งานวจัิยเกีย่วกบัผลประกอบการของบริษัท 

วรยุทธ ยิ่งด ารง (2554) ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นของบริษทัท่ีเป็นธุรกิจ
ครอบครัวกบับริษทัท่ีไม่เป็นธรุกิจครอบครัวท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยใน
กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารหมวดธุรกิจการเกษตร วตัถุประสงค์เพื่อศึกษา 
ปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นของบริษทัท่ีเป็นธุรกิจครอบครัวกบับริษทัท่ีไม่เป็นธุรกิจครอบครัว
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร หมวดธุรกิจ
การเกษตร ผลการศึกษาพบว่า 1) ดชันีราคาผูบ้ริโภคหมวดอาหารและเคร่ืองด่ืม (CPI) สามารถ
อธิบายความสัมพนัธ์ต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นของบริษทัท่ีเป็นธุรกิจครอบครัวและบริษทัท่ีไม่เป็นธุรกิจ
ครอบครัวท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร หมวดธุรกิจการเกษตร อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติในทิศทางเดียวกนั ซ่ึงตรงตาม
สมมติฐานท่ีตั้งไวแ้ละเป็นไปตามทฤษฎีการวเิคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน 2) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของ
ผูถื้อหุ้น (DE) มีความสัมพนัธ์กบัก าไรสุทธิต่อหุ้นของบริษทัท่ีไม่เป็นธุรกิจครอบครัวท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร หมวดธุรกิจ
การเกษตร อย่างมีนยัส าคญัและไม่ตรงตามสมมติฐาน 3) อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (CUR) ไม่มีผล
ต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นของบริษทัท่ีเป็นธุรกิจครอบครัวและบริษทัท่ีไม่เป็นธุรกิจครอบครัวท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
หมวดธุรกิจการเกษตร และเคร่ืองด่ืมอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 
แก้วมณี อุทิรัมย์ (2556) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเ งินกับ

ผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET100) 
กรณีศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ผลการศึกษาพบว่า กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน และกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุตสาหกรรม 
อตัราส่วนทางการเงินทั้ง 20 อตัราส่วนไม่มีความสัมพนัธ์กับผลตอบแทนท่ีคาดหมาย ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง มีเพียงอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลท่ีมีความสัมพนัธ์
กบัผลตอบแทนท่ีคาดหมาย ในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรมีเพียงอตัราส่วนวดัความสามารถใน
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การจ่ายดอกเบ้ียท่ีมีความสัมพนัธ์กับผลตอบแทนท่ีคาดหมาย ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ มี
ระยะเวลาในการขายสินคา้ อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพย ์อตัราก าไรสุทธิ อตัราก าไรต่อหุ้น 
และอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลท่ีมี ความสัมพนัธ์กับผลตอบแทนท่ีคาดหมาย ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี อตัราส่วนทางการเงินทุก อตัราส่วนต่างมีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนท่ี
คาดหมาย ยกเวน้อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ และอตัราก าไรจากการด าเนินงานท่ีไม่มี
ความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนท่ีคาดหมาย และในกลุ่มรวมทุกกลุ่มอุตสาหกรรม มีเพียงอตัราส่วน
ราคาตลาดต่อราคาตามบญัชี และอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลท่ีมีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทน
ท่ีคาดหมาย 

 
นนัทนา ศรีสุริยาภรณ์ (2558) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินและ

ราคา ตลาดของหลกัทรัพยข์องกลุ่มธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงมี
กลุ่มตัวอย่างจ านวน 9 ธนาคาร (180 ตัวอย่าง) ศึกษาในช่วงระหว่างปี พ.ศ. 2552 - 2556 โดย
อตัราส่วนทางการเงินท่ีใชใ้นการวิจยัอธิบายฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของธนาคาร 4 
ด้าน คือ ด้านความสามารถในการท าก าไร (Profitability) ด้านประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
(Efficiency) ด้านความสามารถในการช าระหน้ี (Leverage) และด้านมูลค่าตลาดหรือการเติบโต 
(Market Value or Growth) โดยเลือกใชร้าคาปิดของหลกัทรัพยแ์ต่ละไตรมาส เพื่อใหเ้ห็นวา่ขอ้มูลทาง
การเงินในไตรมาสนั้น ๆ มีความสัมพนัธ์และสะทอ้นให้เห็นถึงราคาหลกัทรัพยใ์นไตรมาสเดียวกนั
ไดโ้ดยวิธีทางสถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ คือ การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์และวิเคราะห์
สมการถดถอย ผลการศึกษาพบวา่ ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 อตัราส่วนทางการเงินท่ีสามารถ
ใช้ในการพยากรณ์ ราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย  มีทั้งส้ิน 3 อตัราส่วน ไดแ้ก่ อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์อตัราส่วนก าไรสุทธิ และ
อตัราส่วนหมุนเวียนสินทรัพยถ์าวร โดยท่ีอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพยแ์ละอตัราส่วนก าไร
สุทธิ มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัราคาหลกัทรัพย ์กลุ่มธนาคารอยา่งมีนยัส าคญัในขณะท่ีอตัราส่วน
หมุนเวยีนสินทรัพยถ์าวรมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มธนาคารอยา่งมีนยัส าคญั 

 
สินี ภาคย์อุฬาร (2558) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกับราคา 

หลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีมีมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดสูงสุดของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีจด 
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่าง
อตัราส่วนทางการเงินกบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีมีมูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดสูงสุดของ
แต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผลการศึกษาพบว่า 
อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย ์คือ อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น (ROE) 
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อตัราส่วนมูลค่าหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชี (P/BV) อตัราก าไรสุทธิ (NP) อตัราเงินปัน ผลตอบแทน 
(DIY) อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (D/E) และอตัราส่วนทางการเงินท่ีไม่มีความสัมพนัธ์
กบัราคาหลกัทรัพย ์คือ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

 
วิไลวรรณ ภานุวิศิทธ์ิแสง (2559) ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของ

หุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่ม อุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย วตัถุประสงค์เพื่อศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของหุ้น สามญัของ
บริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ ไทย 
ผลการศึกษาพบวา่ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (CR) อตัราผลตอบแทนจากส่วนของเจา้ของ (ROE) 
และอตัราการเติบโตของยอดขาย (SG) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัอตัราผลตอบแทน ของ
หุน้สามญัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ส่วนอตัราส่วนเงินปันผลตอบแทน (DY)  มีความสัมพนัธ์ในทิศ
ทางตรงขา้มกบัอตัราผลตอบแทนของหุ้นสามญัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ส าหรับอตัราส่วนทาง
การเงินอ่ืน ไดแ้ก่ อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของ (DE) อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม 
(TAT) อตัราราคาหุน้ต่อมูลค่าหุน้ทางบญัชี (PBV) อตัรามูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด (MC) ไม่มี
ความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนของหุน้สามญัของบริษทัจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร 
และเคร่ืองด่ืมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

 
วชัธนพงศ ์ยอดราช (2560) ศึกษาผลกระทบของการเปล่ียนแปลงความสามารถในการ

ท าก าไรและความเส่ียงท่ีมีต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัในตลาดหลกัทรัพยใ์หม่ (MAI) พบว่า 
อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิ และอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่งผูถื้อหุ้น มีผลต่อราคาหลกัทรัพยข์อง
บริษัทในตลาดหลักทรัพย์ใหม่ ผูล้งทุนจะต้องศึกษาข้อมูลก่อนการตัดสินใจลงทุนในตลาด
หลกัทรัพยใ์หม่ ผูล้งทุนจะตอ้งจดัการความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนเพื่อลดปัญหาและด าเนินกิจการให้
ประสบความส าเร็จอยา่งมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล 

 
จากการศึกษารวบรวมงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง ผูว้ิจยัพอสรุปไดว้่า ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อ

สินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีเป็นผลประกอบการของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ประกอบดว้ย 1) ตวัแปรตน้ คือ ขนาดของสินทรัพย ์ไดแ้ก่ สินทรัพยร์วม สินทรัพยห์มุนเวียน 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน หน้ีสินหมุนเวียน หน้ีสินไม่หมุนเวียน 2) ตวัแปรตาม คือ ผลประกอบการ
ของบริษทั ได้แก่ อตัราผลตอบแทนก าไรสุทธิ อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์อตัราส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ เป็นตน้ 

 



 

บทที ่3 

วธีิการด าเนินการวจิยั 
 

การวจิยัเร่ือง ผลกระทบของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีมีต่อผลประกอบการของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย คร้ังน้ี เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative 
Research) เพื่อวิเคราะห์ผลกระทบของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีมีต่อผลประกอบการของบริษทัท่ี 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิในช่วงปี พ.ศ. 2557 - 2561 
รวมทั้งหมด 5 ปี  โดยมีวธีิการด าเนินการวจิยัต่อไปน้ี  

3.1 ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง 
3.2 วธีิเก็บรวบรวมขอ้มูล 
3.3 การวเิคราะห์ขอ้มูล 

 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
 
ในการศึกษาวจิยัคร้ังน้ีผูว้จิยัไดก้  าหนดประชากรและกลุ่มตวัอยา่งดงัน้ี 

1) ประชากรท่ีใช้ในการศึกษาคร้ังน้ี ไดแ้ก่ บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยตลาดหลกัทรัพย ์ในปี พ.ศ. 2562 จ านวน 546 บริษทั  

2) กลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ในการวิจยัคร้ังน้ี คือ บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยตลาดหลกัทรัพย ์ในปี พ.ศ. 2562 จากการก าหนดขนาดกลุ่มตวัอยา่ง จ  านวน 546 
บริษทั โดยการเปิดตารางประมาณขนาดของกลุ่มตวัอยา่งท่ีความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ของเครจซ่ีและ
มอร์แกน (Krejcie and Morgan, 1970) ได้ขนาดของกลุ่มตวัอย่าง จ  านวน 226 บริษทั และเลือก
ตวัอยา่งโดยวธีิการสุ่มแบบแบ่งประเภท (Stratified Random Sampling) มีรายละเอียด ดงัต่อไปน้ี  

1) ก าหนดตวัแทนกลุ่มตวัอย่าง ประกอบด้วย บริษทัท่ีประกอบธุรกิจทรัพยากร 
เทคโนโลยี สินคา้อุปโภคและบริโภค สินคา้อุตสาหกรรม บริการ อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

2) ก าหนดสัดส่วนจ านวนคนของแต่ละตัวแทนกลุ่มบริษัทท่ีประกอบธุรกิจ
ทรัพยากร เทคโนโลย ีสินคา้อุปโภคและบริโภค สินคา้อุตสาหกรรม บริการ อสังหาริมทรัพยแ์ละ



58 

 

ก่อสร้าง เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร เพื่อให้ไดก้ลุ่มตวัอย่างจ านวน 226 บริษทั 
และท าการเก็บรวบรวมขอ้มูลจากกลุ่มตวัอยา่งดว้ยวธีิการค านวณสัดส่วนจ าแนกตามประเภทธุรกิจ 
ดงัตารางท่ี 1 

 
ตารางที ่1 ประชากรและกลุ่มตวัอยา่งแต่ละกลุ่มบริษทัจ าแนกตามประเภทธุรกิจ 

กลุ่มบริษัทสมาชิกประเภทธุรกจิ 
ประชากร 
(บริษัท) 

กลุ่มตัวอย่าง 
(บริษัท) 

1.ทรัพยากร 50 21 
2.เทคโนโลย ี 38 16 
3.สินคา้อุปโภคและบริโภค 40 17 
4.สินคา้อุตสาหกรรม 85 35 
5.บริการ 107 44 
6.อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 154 63 
7.เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 72 30 

รวม 546 226 

 

วธีิการเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 

การวิจยัคร้ังน้ี ผูว้ิจยัด าเนินการเก็บรวบรวมขอ้มูลจากแหล่งขอ้มูลทติยภูมิ (Secondary 
Data) ท่ีรวบรวมจากขอ้มูลงบการเงิน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ประกอบด้วย สินทรัพย์ และหน้ีสิน รวมทั้ง ผลประกอบการของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ประกอบด้วย อตัราผลตอบแทนก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย ์อตัราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้นท่ีเป็นขอ้มูลยอ้นหลงั 5 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557 - 2561 
โดยศึกษาข้อมูลจากงบการเงิน จากรายงานประจ าปี และแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี  
(แบบ 56-1) เป็นเคร่ืองมือในการเก็บรวบรวมขอ้มูล รวมทั้งจากเอกสารท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น บทความ
ทางวิชาการ ส่ิงพิมพ ์ต ารา และงานวิจยั เพื่อใช้อา้งอิงผลการวิจยัคร้ังน้ี และน าขอ้มูลทุติยภูมิท่ีได้
จากการรวบรวมมาท าการทดสอบสมมติฐานการวจิยั โดยใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ    
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การวเิคราะห์ข้อมูล 
 

ผูว้ิจ ัยด าเนินการตรวจสอบความถูกต้องของข้อมูลโดยใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์
ส าเร็จรูปทางสถิติ ดงัน้ี 

1) วิเคราะห์ขอ้มูลพื้นฐานของกลุ่มบริษทัผูใ้ห้ขอ้มูลท่ีครบถว้น โดยใชก้ารแจกแจง
ความถ่ี และหาค่าร้อยละ 

2) วิเคราะห์ค่าเฉล่ีย (X ) และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (SD.) ของสินทรัพย ์ หน้ีสิน 
อตัราส่วนผลตอบแทนก าไร  อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อ
ส่วนผูถื้อหุน้ ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

3) วิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน (Pearson’s Product Moment 
Correlation Coefficient) ระหว่างตวัแปรอิสระ ได้แก่ สินทรัพย์ หน้ีสิน และตวัแปรตาม ได้แก่ 
อตัราส่วนผลตอบแทนก าไร อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อ
ส่วนผูถื้อหุ้น ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ว่ามีความสัมพนัธ์กนั
หรือไม่ และความสัมพนัธ์เป็นอยา่งไร (กลัยา วานิชยบ์ญัชา, 2551) 

3.1) ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ เป็น 0 ตวัแปรทั้งสองไม่มีความสัมพนัธ์กนั  
3.2) ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ อยูร่ะหวา่ง -1 และ +1 หมายถึง ตวัแปรทั้งสองมี

ความสัมพนัธ์กัน โดยทิศทางของความสัมพนัธ์พิจารณาจากเคร่ืองหมายของค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์ท่ีค  านวณได ้คือ ถา้เป็นไปในทางบวก แสดงว่าตวัแปรทั้งสองมีความสัมพนัธ์กนัใน
ลกัษณะคลอ้ย ตามกนั แต่ถา้ในทางลบแสดงวา่ ตวัแปรทั้งสองมีความสัมพนัธ์กนัในทางตรงกนัขา้ม
กนัหรือผกผนักนั ส าหรับการพิจารณาระดบัความสัมพนัธ์สามารถพิจารณาไดด้งัน้ี  

 
0.80-1.00 หมายความวา่ มีความสัมพนัธ์ระดบัมากท่ีสุด 
0.60-0.79 หมายความวา่ มีความสัมพนัธ์ระดบัมาก 
0.40-0.59 หมายความวา่ มีความสัมพนัธ์ระดบัปานกลาง 
0.20-0.39 หมายความวา่ มีความสัมพนัธ์ระดบันอ้ย 
0.01-0.19 หมายความวา่ มีความสัมพนัธ์ระดบันอ้ยมาก 
 

4) วเิคราะห์ผลกระทบต่อสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีเป็นผลประกอบการของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ใชก้ารวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression 
Analysis) เพื่อศึกษาผลกระทบระหวา่งตวัแปรอิสระ ไดแ้ก่ สินทรัพย ์หน้ีสิน และตวัแปรตาม ไดแ้ก่ 
อตัราส่วนผลตอบแทนก าไร  อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อ
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ส่วนผูถื้อหุ้น โดยการทดสอบสมมติฐานนั้น พิจารณาจากค่าสถิติ P-Value ว่ามีนยัส าคญัทางสถิติ
หรือไม่เพื่อทดสอบผลกระทบระหวา่งตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตาม เม่ือระดบันยัส าคญัของตวัแปร
อิสระมีค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัท่ีก าหนดไวท่ี้ 0.05 



 

บทที ่ 4 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 
 

การวิจยัในคร้ังน้ีเป็นการวิจยัเชิงปริมาณ (Quantitative Research) ผูว้ิจยัได้ศึกษาผลกระทบ
ของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีมีต่อผลประกอบการของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย  มีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาผลกระทบของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีมีต่อผลประกอบการ
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย น าเสนอผลการวิเคราะห์ขอ้มูลตาม
วตัถุประสงคข์องการวจิยั  

1. สัญลกัษณ์ท่ีใชน้ าเสนอผลการวเิคราะห์ขอ้มูล 
2. การตรวจสอบขอ้มูล 
3. การวเิคราะห์ขอ้มูลทัว่ไป 
4. การทดสอบสมมติฐานการวจิยั   
  

สัญลกัษณ์ทีใ่ช้น าเสนอผลการวเิคราะห์ข้อมูล 
  

เพื่อใหเ้ขา้ใจถึงผลการวเิคราะห์ขอ้มูลและตวัแปรต่าง ๆ ค่าสถิติ ผูว้จิยัจึงก าหนดสัญลกัษณ์
ทางสถิติท่ีใชแ้ทนตวัแปรดงักล่าวในการน าเสนอผลการวจิยั ดงัน้ี 

   n  แทน จ านวนกลุ่มตวัอยา่ง 
   X       แทน ค่าเฉล่ีย 
   S.D.  แทน ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
    t  แทน ค่าสถิติการแจกแจงแบบที (t-distribution) 
   F   แทน ค่าสถิติการแจกแจงแบบเอฟ (F-distribution) 
    r  แทน สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์แบบเพียร์สัน 
   b  แทน ค่าสัมประสิทธ์ิของการถดถอยของการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
     แทน ค่าสัมประสิทธ์ิของการถดถอยการพยากรณ์ท่ีในรูปคะแนนมาตรฐาน 
   R  แทน ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์พหุคูณ 
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   R2  แทน ประสิทธิภาพในการพยากรณ์ 
   p  แทน ค่าความน่าจะเป็น (Probability) ส าหรับบอกนยัส าคญัทางสถิติ 
   df  แทน ชั้นความเป็นอิสระ (Degree of Freedom) 
   **  แทน มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .01 
   *  แทน มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 
   S.E.b.  แทน ค่าความคลาดเคล่ือนของสัมประสิทธ์ิตวัพยากรณ์ 

 ASS            แทน สินทรัพย ์
   CS  แทน สินทรัพยห์มุนเวยีน 
   NCS  แทน สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 
   TS  แทน สินทรัพยร์วม 
       DEB   แทน หน้ีสิน    
      TCL  แทน หน้ีสินหมุนเวยีน 
   NCL  แทน หน้ีสินไม่หมุนเวยีน 
   TL  แทน หน้ีสินรวม 
   NPM  แทน อตัราส่วนผลตอบแทนก าไร 
       ACC  แทน ความสามารถในการควบคุมตน้ทุน 
      CIC  แทน การเปล่ียนแปลงของตน้ทุน 
       RE  แทน ค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ  
   ROA  แทน อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ 
       AP           แทน ความสามารถในการท าก าไร 
       MPS  แทน อตัราก าไรต่อยอดขาย 
      ATR  แทน อตัราส่วนหมุนเวยีนต่อสินทรัพย ์

 ROE  แทน อตัราส่วนผลตอบแทนส่วนผูถื้อหุน้  
ACI  แทน ความสามารถในการสร้างผลตอยแทนจากเงินทุน 
PDY  แทน ส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี 
PAT  แทน ก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี               
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การตรวจสอบข้อมูล 
 

การทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระตามกรอบแนวคิดในการวิจยั ท าการ
ตรวจสอบ 2 ขั้นตอน คือ หาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน (Pearson Product Moment 
Correlation Coefficient) และหาค่าความทนทาน (Tolerance) และค่า Variance Inflation Factor 
(VIF) โดยท าการตรวจสอบ ดงัน้ี 

กลุ่มอุตสาหกรรมทั้งหมด  
1. การทดสอบความสัมพันธ์ของตัวแปรทั้ งหมดโดยใช้การวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิ

สหสัมพนัธ์แบบเพยีร์สัน 
ผูว้ิจยัท าการทดสอบความสัมพนัธ์ของตวัแปร เพื่อทดสอบระดับความสัมพนัธ์ของ  

ตวัแปรทุกตวั ก่อนท าการทดสอบอิทธิพลดว้ยสถิติอ่ืน ๆ โดยใช้ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์แบบ
เพียร์สัน ผลการทดสอบดงัตารางท่ี 2 

 
ตารางที ่2 การทดสอบความสัมพนัธ์ของตวัแปรโดยใชส้ถิติเพียร์สัน (n = 226) 

ตัว
แปร 

CS NCS TS TCL NCL TL ACC CIC RE AP MPS ATR ACI PDY PAT 

CS 1 .776** .648** .154* .568** .483** .056 .464** .423** .321** .339** .331** .275** .206** .193** 
NCS  1 .769** .148* .738** .639** .066 .612** .577** .204** .461** .442** .190** .341** .292** 
TS   1 .123 .640** .684** .054 .532** .594** .155* .336** .451** .186** .279** .318** 
TCL    1 .252** .194** .691** .292** .206** -.119 .102 .100 -.169* .075 .066 
NCL     1 .720** .158* .786** .752** .218** .567** .547** .222** .427** .355** 
TL      1 .108 .669** .774** .206** .461** .554** .215** .355** .377** 
ACC       1 .228** .140* -.164* .053 .051 -.241** .041 .034 
CIC        1 .735** .252** .697** .632** .233** .541** .416** 
RE         1 .233** .515** .585** .212** .386** .363** 
AP          1 .638** .610** .564** .356** .294** 
MPS           1 .705** .388** .675** .506** 
ATR            1 .376** .590** .552** 
ACI             1 .620** .627** 
PDY              1 .696** 
PAT               1 

*ระดบันยัส าคญัท่ี .05, **ระดบันยัส าคญัท่ี .01 
 
จากตารางท่ี 2 พบวา่ ตวัแปรทั้งหมดไม่มีความสัมพนัธ์กนั  โดยพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพันธ์แบบเพียร์สัน มีค่าน้อยกว่า  .80 (r < .80) มีบางตัวแปรมีความสัมพันธ์  และมี
ความสัมพนัธ์ในระดบันอ้ยหรือปานกลาง เพื่อให้การทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระมี
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ความชดัเจนยิ่งข้ึน จึงท าการวิเคราะห์ขั้นตอนท่ี 2 เพื่อพิจารณาค่า Tolerance และค่า VIF โดยผล
วเิคราะห์ปรากฏดงัตารางท่ี 3 

 
ตารางที ่3 ค่า Tolerance และค่า VIF ของตวัแปรอิสระ (n = 226) 

ตัวแปร Collinearity Statistic 

Tolerance VIF 
CS .393 2.545 
NCS .289 5.272 
TS .131 4.638 
TCL .911 1.098 
NCL .168 4.731 
TL .180 5.474 

 
จากตารางท่ี 3 พบว่า มีบางตวัแปรท่ีมีความสัมพนัธ์ ซ่ึงอยู่ในระดบัน้อยหรือปานกลาง 

แสดงวา่มีความเป็นไปไดท่ี้จะท าการทดสอบสถิติการทดสอบการถดถอยแบบพหุคูณตวัแปรอิสระ
ทั้ งหมด ตัวแปรทุกตัวมีค่า Tolerance มีค่าต ่าสุดเท่ากับ .131 ซ่ึงสูงกว่าเกณฑ์ขั้นต ่าท่ีต้องมีค่า
มากกวา่ 0.1 โดยค่า VIF มีค่าสูงสุดเท่ากบั 5.272 ซ่ึงนอ้ยกวา่ 10 จึงสรุปไดว้า่ตวัแปรอิสระทั้งหมด
ไม่มีความสัมพนัธ์กนั และมีความเหมาะสมท่ีจะน าไปวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ 

 
2. การวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา 
กลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการวิจยัคือ บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

จ านวน 226 บริษทั ผลการวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนาเก่ียวกบัสินทรัพย ์หน้ีสิน และผลประกอบการ
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผลปรากฏดงัตารางท่ี 4 
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ตารางที ่4 การวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา  (n = 226) 
ตัวแปร Min Max X  SD. 
CS -173.67 58.41 6.8494 15.86525 
NCS -61.69 39.95 8.0517 9.41942 
TS -74.79 77.91 10.7152 15.88294 
TCL -993.50 54.93 -3.5354 97.60562 
NCL -50.31 40.83 7.4149 10.08490 
TL -100.15 82.32 9.4580 17.79348 
ACC -3786.40 57.32 -28.3200 366.07971 
CIC -29.34 50.64 8.1133 8.86226 
RE -128.86 67.44 10.2644 17.11162 
AP -215.47 47.34 4.9604 21.63149 
MPS -32.32 75.06 6.9144 9.57380 
ATR -54.03 81.27 8.7571 15.03168 
ACI -125.58 56.31 5.8672 16.59702 
PDY -51.97 59.97 6.4777 8.52374 
PAT -116.08 64.78 7.7434 15.55514 

 
จากตารางท่ี 4 พบว่า สินทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย โดยสินทรัพย์หมุนเวียน (CS) มีค่าเฉล่ีย 6.8494 มีค่าต ่าสุด -173.67 และค่าสูงสุด 58.41 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน (NCS) มีค่าเฉล่ีย 8.0517 มีค่าต ่าสุด -61.69 และค่าสูงสุด 39.95 และสินทรัพย์
รวม (TS) มีค่าเฉล่ีย 10.7152  ค่าต ่าสุด  -74.79 ค่าสูงสุด 77.91 

หน้ีสินของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หน้ีสินหมุนเวียน 
(TCL) มีค่าเฉล่ีย -3.5354 มีค่าต ่าสุด -993.50 และค่าสูงสุด 54.93 หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) มี
ค่าเฉล่ีย 7.4149 มีค่าต ่าสุด -50.31 และค่าสูงสุด 40.83 และหน้ีสินรวม (TL) มีค่าเฉล่ีย 9.4580 ค่า
ต ่าสุด  -100.15 ค่าสูงสุด 82.32 

อตัราส่วนผลตอบแทนก าไร ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ความสามารถในการควบคุมตน้ทุน (ACC)  มีค่าเฉล่ีย -28.32 มีค่าต ่าสุด -3786.40 และค่าสูงสุด 
57.32 การเปล่ียนแปลงของตน้ทุน (CIC) มีค่าเฉล่ีย 8.1133 มีค่าต ่าสุด -29.34 และค่าสูงสุด 50.64 
และค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ (RE) มีค่าเฉล่ีย 10.2644 มีค่าต ่าสุด -128.86 และค่าสูงสุด 67.44 
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อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ความสามารถในการท าก าไร (AP)  มีค่าเฉล่ีย 4.96 มีค่าต ่าสุด -215.47 และค่าสูงสุด 
47.34 อตัราก าไรต่อยอดขาย (MPS) มีค่าเฉล่ีย 6.9144 มีค่าต ่าสุด -32.32 และค่าสูงสุด 75.06 และ
อตัราส่วนหมนัเวยีนของสินทรัพย ์(ATR) มีค่าเฉล่ีย 8.7571 มีค่าต ่าสุด -54.03 และค่าสูงสุด 81.27 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ACI)  มีค่าเฉล่ีย 5.8672 มีค่า
ต ่าสุด -125.58 และค่าสูงสุด 56.31 ส่วนแบ่งก าไรระหว่างปี (PDY) มีค่าเฉล่ีย 6.4777 มีค่าต ่าสุด -
51.97 และค่าสูงสุด 59.97 และก าไรสุทธิหลงัหักภาษี (PAT) มีค่าเฉล่ีย 7.7434 มีค่าต ่าสุด -116.08 
และค่าสูงสุด 64.78 

 
3. การทดสอบสมมติฐาน 

สมมติฐานที่ 1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนก าไร ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

สมมติฐานที่ 1.1 สินทรัพยมี์ผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุมตน้ทุน
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ACC = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 5 
 
ตารางที ่5 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของสินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการ

ควบคุมตน้ทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) -48.429 34.643 - -1.398 .164 - - 
CS .247 2.527 .011 .098 .922 .395 2.529 
NCS 2.698 6.547 .069 .412 .618 .167 4.987 
TS -.309 3.218 -.013 -.096 .924 .243 4.112 

R2 = .004, adjust R2 = -.010, F= .314, sig = .815 
 
จากตารางท่ี 5 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดไ้ม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์กนัเอง  

สามารถท าการทดสอบดว้ยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได ้ตวัแปรชุดท่ี 1 ดา้นสินทรัพย ์ประกอบดว้ย 
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สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพย์รวม (TS) โดยสินทรัพย์
หมุนเวยีน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อความสามารถ
ในการควบคุมตน้ทุน (ACC) ทั้งน้ีจากการทดสอบตวัแปรชุดท่ี 1 ดา้นสินทรัพยส์ามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงของความสามารถในการควบคุมตน้ทุน (ACC) ไดเ้พียงร้อยละ -1.0 ขณะท่ีอีกร้อยละ 
99.0 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน พร้อมทั้งไม่เกิดความแปรปรวน แสดงว่า  สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุม
ตน้ทุน (ACC) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
สมมติฐานที่ 1.2 สินทรัพย  ์มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน ของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
CIC = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e 

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 6 
 

ตารางที ่6 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของสินทรัพยก์บัการเปล่ียนแปลงของตน้ทุนของบริษทั 
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 3.425 .665 - 5.152 .000 - - 
CS -.015 .048 -.026 -.304 .761 .395 2.529 
NCS .595 .126 .633 4.736** .000 .167 4.987 
TS .000 .062 .000 -.003 .997 .243 4.112 

R2 = .374, adjust R2 = .366, F= 41.904, sig = .000 
**มีระดบันยัส าคญั .01 

CIC = .633(NCS) 
 
จากตารางท่ี  6 พบว่า  ค่า  VIF ท่ีได้รับมีค่าไม่ เ กิน 5 แสดงว่า  ตัวแปรอิสระไม่ มี

ความสัมพนัธ์กนัเอง สามารถท าการทดสอบดว้ยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได ้ตวัแปรชุดท่ี 1 ดา้น

สินทรัพย ์ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม 

(TS) โดยสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน (CIC) ท่ีระดบั
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นยัส าคญั .01 และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน (CIC) 

ได้ร้อยละ 36.6 ขณะท่ีอีกร้อยละ 63.4 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจาก

สินทรัพยห์มุนเวยีน (CS)  และสินทรัพยร์วม (TS) แสดงวา่ สินทรัพยห์มุนเวยีน (CS) และสินทรัพยร์วม 

(TS) ไม่มีผลกระทบต่อต่อการเปล่ียนแปลงของต้นทุน (CIC) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย   
 

สมมติฐานที่ 1.3 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

RE = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 7 
 
ตารางที ่7  การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของสินทรัพยก์บัค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการของ   

 บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 2.119 1.290 - 1.642 .102 - - 
CS -.040 .094 -.037 -.425 .679 .395 2.529 
NCS .510 .244 .281 2.090* .038 .167 4.987 
TS .403 .120 .374 3.360** .000 .243 4.112 

R2 = .368, adjust R2 = .359, F= 40.760, sig = .000 
*มีนยัส าคญั .05, **มีระดบันยัส าคญั .01 

RE = .281(NCS) + .374 (TS) 
 
จากตารางท่ี 7 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง สามารถท าการทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ตวัแปรชุดท่ี 1 ด้านสินทรัพย์ 
ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) โดย 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) มีผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ 
(RE) ท่ีระดบันยัส าคญั .05 และ .01 ตามล าดบั และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม 
(TS) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของค่าใช้จ่ายในการบริหารจดัการ (RE) ไดเ้พียงร้อยละ 35.9 
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ขณะท่ีอีกร้อยละ 64.1 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจากสินทรัพย์
หมุนเวียน (CS) แสดงวา่ สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) ไม่มีผลกระทบต่อค่าใช้จ่ายในการบริหารจดัการ 
(RE) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
สมมติฐานที่ 2 มีผลกระทบต่ออัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ของบริษัทท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานที่ 2.1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร ของบริษทั

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
AP = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e 

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 8 
 
ตารางที ่8  การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณสินทรัพยก์บัความสามารถในการท าก าไรของบริษทัท่ี 

 จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 3.143 1.937 - 1.622 .106 - - 
CS .552 .141 .405 3.906** .000 .395 2.529 
NCS -.157 .366 -.068 -.429 .668 .167 4.987 
TS -.065 .180 -.048 -.362 .718 .243 4.112 

R2 = .108, adjust R2 = .096, F= 8.514, sig = .000 
*มีระดบันยัส าคญั .05, **มีระดบันยัส าคญั .01 

AP = .405(CS) 
 

จากตารางท่ี 8 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้รับไม่เกิน 5 แสดงว่าตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์
กนัเอง สามารถท าการทดสอบดว้ยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได ้ตวัแปรชุดท่ี 1 ดา้นสินทรัพย ์ซ่ึง
ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) โดย
สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร (AP) ท่ีระดบันยัส าคญั .01 
และสินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของความสามารถในการท าก าไร 
(AP) ไดเ้พียงร้อยละ 9.6 ขณะท่ีอีกร้อยละ 90.4 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ี
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เกิดข้ึนจากสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) แสดงวา่ สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 
(NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร (AP) ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
สมมติฐานที่ 2.2 สินทรัพยมี์ผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย ของบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
MPS = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 9 
 
ตารางที ่9 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณสินทรัพยก์บัอตัราก าไรต่อยอดขาย ของบริษทัท่ี 

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 2.829 .796 - 3.552 .000 - - 
CS -.038 .058 -.063 -.655 .608 .395 2.529 
NCS .756 .151 .744 5.022** .000 .167 4.987 
TS -.162 .074 -.269 -2.195* .029 .243 4.112 

R2 = .231, adjust R2 = .220, F= 20.994, sig = .000 
*มีนยัส าคญั .05, **มีระดบันยัส าคญั .01 

MPS = .744 (NCS) -.269 (TS) 
 

จากตารางท่ี 9 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้รับไม่เกิน 5 แสดงว่าตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์
กันเอง สามารถท าการทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ตวัแปรชุดท่ี 1 ด้านสินทรัพย์ 
ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวยีน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) โดย
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย (MPS) 
ท่ีระดบันยัส าคญั .01 และ .05 ตามล าดบั และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) 
สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงอตัราก าไรต่อยอดขาย (MPS) ไดเ้พียงร้อยละ 22.0 ขณะท่ีอีกร้อยละ 
78.0 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน  ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจากหน้ีสินหมุนเวียน (CS) แสดงวา่ 
สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย (MPS) ของบริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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สมมติฐานที่ 2.3 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ATR = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 10 
 

ตารางที ่10 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณสินทรัพยก์บัอตัราส่วนหมุนเวยีนของสินทรัพยข์อง
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 3.313 1.264 - 2.620 .009 - - 
CS -.011 .092 -.012 -.120 .905 .395 2.529 
NCS .345 .239 .216 1.445 .150 .167 4.987 
TS .256 .117 .270 2.176* .031 .243 4.112 

R2 = .462, adjust R2 = .214, F= 19.004, sig = .000 
*มีระดบันยัส าคญั .05 

ATR = .270 (TS) 
 

จากตารางท่ี 10 พบว่า ค่า VIF ท่ีไดรั้บไม่เกิน 5 แสดงว่าตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์
กันเอง สามารถท าการทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ตวัแปรชุดท่ี 1 ด้านสินทรัพย์ 
ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) 
โดยสินทรัพยร์วม (TS) มีผลกระทบต่ออตัราส่วนหมุนเวยีนของสินทรัพย ์(ATR) ท่ีระดบันยัส าคญั 
.05 และสินทรัพยร์วม (TS) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงอตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย ์
(ATR) ไดเ้พียงร้อยละ 21.4 ขณะท่ีอีกร้อยละ 78.6 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวน
ท่ีเกิดข้ึนจากสินทรัพย์หมุนเวียน (CS) และสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน (NCS) แสดงว่า สินทรัพย์
หมุนเวียน (CS) และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนหมุนเวียนของ
สินทรัพย ์(ATR) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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สมมติฐานที ่3 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ ของบริษทั
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 3.1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทน
จากเงินลงทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ACI = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 11 
 

ตารางที ่11 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณสินทรัพยก์บัความสามารถในการสร้างผลตอบแทน
จากเงินลงทุนของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 4.574 1.510 - 3.030 .009 - - 
CS .343 .110 .328 3.117** .002 .395 2.529 
NCS -.300 .285 -.170 -1.051 .295 .167 4.987 
TS .127 .140 .121 .903 .368 .243 4.112 

R2 = .080, adjust R2 = .067, F= 6.116, sig = .001 
**มีนยัส าคญั .01 

ACI = .328(CS) 
 
จากตารางท่ี 11 พบว่า ค่า VIF ท่ีไดรั้บไม่เกิน 5 แสดงว่า ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง สามารถท าการทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ตัวแปรชุดท่ี 1 สินทรัพย์ 
ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวยีน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) โดย
สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน 
(ACI) ท่ีระดับนัยส าคัญ .01 และสินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลง
ความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ACI) ไดเ้พียงร้อยละ 6.7 ขณะท่ีอีกร้อยละ 
93.3 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจากสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) 
และสินทรัพย์รวม (TS) แสดงว่า สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพย์รวม (TS) ไม่มี
ผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ACI) ของบริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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สมมติฐานที่ 3.2 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

PDY = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 12 
 
ตารางที ่12 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณสินทรัพยก์บัส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปีของบริษทัท่ี 

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 3.638 .755 - 4.816 .000 - - 
CS -.082 .055 -.152 -1.487 .138 .395 2.529 
NCS .486 .143 .537 3.406** .001 .167 4.987 
TS -.048 .070 -.089 -.683 .495 .243 4.112 

R2 = .127, adjust R2 = .115, F= 10.107, sig = .000 
**มีนยัส าคญั .01 

PDY = .537(NCS) 
 
จากตารางท่ี 12 พบว่า ค่า VIF ท่ีไดรั้บไม่เกิน 5 แสดงว่า ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง สามารถท าการทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ตวัแปรชุดท่ี 1 ด้านสินทรัพย์ 
ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวยีน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) โดย
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน (NCS) มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี (PDY) ท่ีระดบันยัส าคญั .01 
และสินทรัพยไ์มห่มุนเวยีน (NCS) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี (PDY) 
ไดเ้พียงร้อยละ 11.5 ขณะท่ีอีกร้อยละ 88.5 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึน
จากสินทรัพย์หมุนเวียน (CS) และสินทรัพยร์วม (TS) แสดงว่า สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) และ
สินทรัพยร์วม (TS)  ไม่มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี (PDY) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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สมมติฐานที่ 3.3 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหักภาษี ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

PAT = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 13 
 

ตารางที ่13 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณสินทรัพยก์บัก าไรสุทธิหลงัหกัภาษีของบริษทัท่ี 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 3.879 1.396 - 2.778 .006 - - 
CS -.067 .102 -.068 -.656 .513 .395 2.529 
NCS .205 .264 .124 .777 .438 .167 4.987 
TS .249 .130 .255 1.922 .056 .243 4.112 

R2 = .104, adjust R2 = .091, F= 8.138, sig = .000 
 

จากตารางท่ี 13 พบว่า ค่า VIF ท่ีไดรั้บไม่เกิน 5 แสดงว่า ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์
กันเอง สามารถท าการทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ตวัแปรชุดท่ี 1 ด้านสินทรัพย์ 
ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวยีน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) โดย
สินทรัพยห์มุนเวยีน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อ
ก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี (PAT) ทั้งน้ีจากการทดสอบตวัแปรชุดท่ี 1 ดา้นสินทรัพย ์สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี (PAT) ไดเ้พียงร้อยละ 9.1 ทั้งน้ีอีกร้อยละ 90.1 เกิดข้ึนจาก
ปัจจัยอ่ืน พร้อมทั้ งไม่เกิดความแปรปรวน แสดงว่า สินทรัพย์หมุนเวียน (CS)  สินทรัพย์ไม่
หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหักภาษี (PAT) ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
สมมติฐานที ่4 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนก าไร ของบริษทัท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานที่ 4.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุมตน้ทุน ของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ACC = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  
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ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 14 
 
ตารางที ่14 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณหน้ีสินกบัความสามารถในการควบคุมตน้ทุนของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 11.785 3.003 - 3.924 .000 - - 
TCL 3.821 .024 1.016 157.478** .000 .927 1.078 
NCL -3.691 .585 -.102 -6.308** .000 .149 4.727 
TL .078 .327 .004 .239 .811 .153 4.547 

R2 = .992, adjust R2 = .992, F= 8557.965, sig = .000 
**มีนยัส าคญั .01 

ACC = 1.016 (TCL) -.102 (NCL) 
 
จากตารางท่ี 14 พบว่า ค่า VIF ท่ีไดรั้บไม่เกิน 5 แสดงว่า ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง สามารถท าการทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ตัวแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบด้วย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) โดย
หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) และหน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) มีผลกระทบต่อความสามารถในการ
ควบคุมตน้ทุน (ACC) ระดบันยัส าคญั .01 และหน้ีสินหมุนเวียน (TCL) และหน้ีสินไม่หมุนเวียน 
(NCL) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงความสามารถในการควบคุมตน้ทุน (ACC) ไดร้้อยละ 99.2 
ขณะท่ีอีกร้อยละ .8 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจากหน้ีสินรวม(TL) 
แสดงวา่ หน้ีสินรวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุมตน้ทุน (ACC) ของบริษทั
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
สมมติฐานที ่4.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน ของบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
CIC = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 15 
 



76 

 

ตารางที ่15 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณหน้ีสินกบัการเปล่ียนแปลงของตน้ทุนของบริษทั 
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 2.739 .481 - 5.690 .000 - - 
TCL .008 .004 .087 2.040* .043 .927 1.078 
NCL .937 .094 1.066 9.990** .000 .149 4.727 
TL -.163 .052 -.328 -3.116** .002 .153 4.547 

R2 = .644, adjust R2 = .639, F= 126.832, sig = .000 
*มีนยัส าคญั .05, **มีนยัส าคญั .01 

CIC = .087 (TCL) 1.066 (NCL) -.328 (TL) 
 
จากตารางท่ี 15 พบว่า ค่า VIF ท่ีไดรั้บไม่เกิน 5 แสดงว่า ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง สามารถท าการทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ตัวแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบด้วย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) มี
ผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของต้นทุน (CIC) ท่ีระดบันัยส าคญั .05 และ .01 ตามล าดบั โดย
หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน (CIC) ไดร้้อยละ 63.9 ขณะท่ีอีกร้อยละ 36.1 เกิดข้ึน
จากปัจจยัอ่ืน  แสดงวา่ ตวัแปรชุดท่ี 2 ดา้นหน้ีสิน ซ่ึงประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) หน้ีสิน
ไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน (CIC) ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
สมมติฐานที่ 4.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ ของบริษทัท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
RE = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 16 
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ตารางที ่16 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณหน้ีสินกบัค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการของบริษทั 
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 2.299 .973 - 2.363 .000 - - 
TCL .007 .008 .039 .874 .383 .927 1.078 
NCL .412 .190 .243 2.171* .031 .149 4.727 
TL .552 .106 .543 4.924** .000 .153 4.547 

R2 = .610, adjust R2 = .605, F= 109.613, sig = .000 
*มีนยัส าคญั .05, **มีนยัส าคญั .01 

RE = .243(NCL) + .543(TL) + e 
 
จากตารางท่ี 16 พบว่า ค่า VIF ท่ีไดรั้บไม่เกิน 5 แสดงว่า ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง สามารถท าการทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ตัวแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบด้วย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) โดย
หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) มีผลกระทบต่อค่าใช้จ่ายในการบริหารจดัการ 
(RE) ท่ีระดบันัยส าคญั .05 และ .01 ตามล าดบั และหน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม 
(TL) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของค่าใช้จ่ายในการบริหารจดัการ (RE) ได้ร้อยละ 60.5 
ขณะท่ีอีกร้อยละ 39.5 เกิดข้ึนจากปัจจัยอ่ืน ทั้ งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจากหน้ีสิน
หมุนเวียน (TCL) แสดงว่า หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) ไม่มีผลกระทบต่อค่าใช้จ่ายในการบริหาร
จดัการ (RE) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

สมมติฐานท่ี 5 หน้ีสินมีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานท่ี 5.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

AP = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 4.16 
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ตารางที ่17 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณหน้ีสินกบัความสามารถในการท าก าไรของบริษทั 
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) .575 1.890 - .304 .761 - - 
TCL -.041 .015 -.186 -2.703** .007 .927 1.078 
NCL .588 .368 .274 1.596 .112 .149 4.727 
TL -.013 .206 -.010 -.061 .951 .153 4.547 

R2 = .080, adjust R2 = .066, F= 6.054, sig = .001 
**มีนยัส าคญั .01 

AP = - .186 (TCL) 
 
จากตารางท่ี 17 พบว่า ค่า VIF ท่ีไดรั้บไม่เกิน 5 แสดงว่า ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง สามารถท าการทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ตัวแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบด้วย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) โดย
หน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร (AP) ระดบันยัส าคญั.01 และ
หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของความสามารถในการท าก าไร (AP) ได้
เพียงร้อยละ 6.6 ขณะท่ีอีกร้อยละ 93.4 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจาก
หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) แสดงวา่ หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสิน
รวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร (AP) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
สมมติฐานที ่5.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย ของบริษทัท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
MPS = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 18 
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ตารางที ่18 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณหน้ีสินกบัอตัราก าไรต่อยอดขาย ของบริษทัท่ี 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 2.227 .703 - 3.166 .002 - - 
TCL -.006 .006 -.060 -1.038 .301 .927 1.078 
NCL .910 .137 .958 6.636** .000 .149 4.727 
TL -.220 .077 -.408 -2.867** .005 .153 4.547 

R2 = .349, adjust R2 = .340, F= 37.574, sig = .001 
**มีนยัส าคญั .01 

MPS = .958 (NCL) - .408 (TL) 
 

จากตารางท่ี 18 พบว่า ค่า VIF ท่ีไดรั้บไม่เกิน 5 แสดงว่า ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์
กันเอง สามารถท าการทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ตัวแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบด้วย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) โดย
หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย (MPS) ท่ี
ระดับนัยส าคญั.01 และหน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงของอตัราก าไรต่อยอดขาย (MPS) ไดเ้พียงร้อยละ 34.0 ขณะท่ีอีกร้อยละ 66.0 เกิดข้ึน
จากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจากหน้ีสินหมุนเวียน (TCL) แสดงว่า หน้ีสิน
หมุนเวียน (TCL) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย (MPS) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
สมมติฐานที ่5.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออตัราส่วนหมุนเวยีนของสินทรัพย ์ของบริษทั

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ATR = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 19 
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ตารางที ่19 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณหน้ีสินกบัอตัราส่วนหมุนเวยีนของสินทรัพยข์อง
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 3.332 1.132 - 2.944 .004 - - 
TCL -.004 .009 -.027 -.463 .644 .927 1.078 
NCL .377 .220 .253 1.711 .088 .149 4.727 
TL .276 .123 .327 2.241* .026 .153 4.547 

R2 = .317, adjust R2 = .307, F= 32.488, sig = .000 
*มีนยัส าคญั .05 

ATR = .327 (TL) 
 

จากตารางท่ี 19 พบว่า ค่า VIF ท่ีไดรั้บไม่เกิน 5 แสดงว่า ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์
กันเอง สามารถท าการทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ตัวแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบด้วย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) โดย
หน้ีสินรวม (TL) มีผลกระทบต่ออตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย ์(ATR) ระดบันยัส าคญั.05 และ
หน้ีสินรวม (TL) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย ์(ATR) ได้
เพียงร้อยละ 30.7 ขณะท่ีอีกร้อยละ 69.3 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึน
จากหน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) และหน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL) แสดงวา่ หน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) และ
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนหมุนเวยีนของสินทรัพย ์(ATR) ของบริษทั
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

สมมติฐานที่ 6 หน้ีสินมีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 6.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจาก
เงินลงทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ACI = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 20 
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ตารางที ่20 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณหน้ีสินกบัความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจาก
เงินลงทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 2.315 1.432 - 1.617 .004 - - 
TCL -.041 .012 -.240 -3.531** .001 .927 1.078 
NCL .441 .279 .268 1.582 .115 .149 4.727 
TL .015 .156 .016 .093 .926 .153 4.547 

R2 = .103, adjust R2 = .091, F= 8.067, sig = .000 
**มีนยัส าคญั .01 

ACI = -.240 (TCL) 
 
จากตารางท่ี 20 พบว่า ค่า VIF ท่ีไดรั้บไม่เกิน 5 แสดงว่า ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง สามารถท าการทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ตัวแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบด้วย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL)  และหน้ีสินรวม (TL) โดย
หน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน(ACI) 
ท่ีระดับนัยส าคัญ .01 และหน้ีสินหมุนเวียน (TCL) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของ
ความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ACI) ไดเ้พียงร้อยละ 9.1 ขณะท่ีอีกร้อยละ 
90.1 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจากหน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL)  และ
หน้ีสินรวม (TL) แสดงว่า หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่อ
ความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ACI) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
สมมติฐานที่ 6.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหว่างปี ของบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
PDY = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 21 
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ตารางที ่21 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณหน้ีสินกบัส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปีของบริษทัท่ี 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 3.395 .697 - 4.870 .000 - - 
TCL -.004 .006 -.045 -.698 .486 .927 1.078 
NCL .572 .136 .677 4.215** .000 .149 4.727 
TL -.124 .076 -.259 -1.636 .103 .153 4.547 

R2 = .194, adjust R2 = .183, F= 16.855, sig = .000 
*มีนยัส าคญั .01 

PDY = .677 (NCL) 
 
จากตารางท่ี 21 พบว่า ค่า VIF ท่ีไดรั้บไม่เกิน 5 แสดงว่า ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง สามารถท าการทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ตัวแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบด้วย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) โดย
หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหว่างปี (PDY) ท่ีระดบันยัส าคญั .01 
และหน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี (PDY) 
ไดเ้พียงร้อยละ 18.3 ขณะท่ีอีกร้อยละ 81.3 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึน
จากหน้ีสินหมุนเวียน (TCL)  และหน้ีสินรวม (TL) แสดงว่า หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) และหน้ีสิน
รวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหว่างปี (PDY) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

สมมติฐานท่ี 6.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี ของบริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

PAT = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 22 
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ตารางที ่22 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณหน้ีสินกบัก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี ของบริษทัท่ีจดทะเบียน 
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (n = 226) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 4.373 1.312 - 3.333 .001 - - 
TCL -.002 .011 -.012 -.180 .858 .927 1.078 
NCL .092 .256 .059 .358 .720 .149 4.727 
TL 284 .143 .325 1.985 .048* .153 4.547 

R2 = .143, adjust R2 = .130, F= 11.646, sig = .000 
*มีนยัส าคญั .05 

PAT = .325 (TL) 
 
จากตารางท่ี 22 พบว่า ค่า VIF ท่ีไดรั้บไม่เกิน 5 แสดงว่า ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง สามารถท าการทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ตัวแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบด้วย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) โดย
หน้ีสินรวม (TL) มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี (PAT) ท่ีระดบันยัส าคญั.05 และหน้ีสินรวม 
(TL) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี (PAT) ไดเ้พียงร้อยละ 13.0 ขณะท่ี
อีกร้อยละ 87.0 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจากหน้ีสินหมุนเวียน 
(TCL) และหน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) แสดงวา่ หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) และหน้ีสินไม่หมุนเวียน 
(NCL) ไม่มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี (PAT) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

 
กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
1.  การทดสอบความสัมพันธ์ของตัวแปรทั้ งหมดโดยใช้การวิ เคราะห์สัมประสิทธ์ิ

สหสัมพนัธ์แบบเพยีร์สัน 
ผูว้ิจยัท าการทดสอบความสัมพนัธ์ของตวัแปร เพื่อทดสอบระดบัความสัมพนัธ์ของ  

ตวัแปรทุกตวั ก่อนท าการทดสอบอิทธิพลดว้ยสถิติอ่ืน ๆ โดยใช้ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์แบบ
เพียร์สัน ผลการทดสอบดงัตารางท่ี 23 
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ตารางที ่23 การทดสอบความสัมพนัธ์ของตวัแปรโดยใชส้ถิติเพียร์สัน (n = 63) 
ตัว
แปร 

CS NCS TS TCL NCL TL ACC CIC RE AP MPS ATR ACI PDY PAT 

CS 1 .647** .662** .641** .411** .453** .792** .427** .433** .681** .244 .282* .537** .468** .411** 
NCS  1 .713** .444** .586** .503** .513** .526** .406** .426** .298* .259* .349** .434** .348** 
TS   1 .468** .554** .544** .533** .487** .405** .420** .251* .250* .367** .438** .409** 
TCL    1 .573** .618** .626** .537** .547** .615** .356** .393** .690** .404** .413** 
NCL     1 .749** .578** .761** .766** .446** .561** .558** .352** .382** .343** 
TL      1 .616** .656** .736** .478** .560** .611** .386** .413** .412** 
ACC       1 .638** .641** .747** .423** .464** .864** .527** .496** 
CIC        1 .654** .503** .658** .686** .399** .549** .498** 
RE         1 .501** .629** .715** .417** .540** .539** 

AP          1 .735** .743** .550** .393** .276* 

MPS           1 .655** .236 .339** .183 

ATR            1 .273* .349** .262* 

ACI             1 .555** .568** 

PDY              1 .523** 

PAT               1 

*มีระดบันยัส าคญั .05, **มีระดบันยัส าคญั .01 
 
จากตารางท่ี 23 พบวา่ ตวัแปรทั้งหมดไม่มีความสัมพนัธ์กนั  โดยพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพันธ์แบบเพีย ร์สัน มีค่าน้อยกว่า  .80 (r < .80) มีบางตัวแปรมีความสัมพันธ์และมี
ความสัมพนัธ์ในระดบันอ้ยหรือปานกลาง เพื่อให้การทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระมี
ความชดัเจนยิ่งข้ึน จึงท าการวิเคราะห์ขั้นตอนท่ี 2 เพื่อพิจารณาค่า Tolerance และค่า VIF โดยผล
วเิคราะห์ปรากฏดงัตารางท่ี 24 
 
ตารางที ่24 ค่า Tolerance และค่า VIF ของตวัแปรอิสระ (n = 63) 

ตัวแปร Collinearity Statistic 

Tolerance VIF 
สินทรัพยห์มุนเวยีน (CS) .371 2.694 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน (NCS) .103 6.272 
สินทรัพยร์วม (TS) .121 7.638 
หน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) .447 1.098 
หน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL) .101 8.731 
หน้ีสินรวม (TL) .107 4.474 
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จากตารางท่ี 24 พบวา่ มีบางตวัแปรท่ีมีความสัมพนัธ์ ซ่ึงอยูใ่นระดบัน้อยหรือปานกลาง 
แสดงวา่มีความเป็นไปไดท่ี้จะท าการทดสอบสถิติการทดสอบการถดถอยแบบพหุคูณตวัแปรอิสระ
ทั้ งหมด ตัวแปรทุกตัวมีค่า Tolerance มีค่าต ่าสุดเท่ากับ .101 ซ่ึงสูงกว่าเกณฑ์ขั้นต ่าท่ีต้องมีค่า
มากกว่า 0.1 โดยค่า VIF มีค่าสูงสุดเท่ากบั 8.731 ซ่ึงมากกว่า 5 สรุปได้ว่าตวัแปรอิสระทั้งหมดมี
ความสัมพนัธ์กนั และเหมาะสมท่ีจะน าไปวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ 

 
2. การวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา 
กลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ในการวิจยัตามวตัถุประสงค์การวิจยัข้อท่ี 2 คือ กลุ่มอสังหาริมทรัพย ์

และก่อสร้าง ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 63 บริษทั ผลการวิเคราะห์
เก่ียวกับสินทรัพย์ หน้ีสิน ผลประกอบการของกลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ผลปรากฏ 
ดงัตารางท่ี 25 

 
ตารางที ่25  การวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา ของกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 63) 
ตัวแปร Min Max X  SD. 
CS -7.50 58.41 9.7549 12.46525 
NCS -17.50 31.19 8.1029 7.68420 
TS -59.28 60.88 11.2514 15.81557 
TCL -88.48 54.93 7.2613 17.40819 
NCL -9.50 40.83 8.3817 8.05554 
TL -15.78 64.10 11.9173 14.02106 
ACC -46.76 57.32 9.1137 13.88890 
CIC -4.92 32.91 8.2637 6.80222 
RE -5.76 62.30 12.4298 12.10369 
AP -47.46 47.34 8.0510 15.31367 
MPS -31.84 21.26 7.3002 7.79165 
ATR -54.03 38.07 10.5576 13.38223 
ACI -125.58 56.31 6.8930 21.28057 
PDY -17.95 23.25 6.5292 6.23207 
PAT -26.86 39.24 9.6019 11.21783 
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จากตารางท่ี 25 พบวา่ สินทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย โดยสินทรัพยห์มุนเวยีน (CS) มีค่าเฉล่ีย 9.7549 มีค่าต ่าสุด -7.50 และค่าสูงสุด 58.41 สินทรัพย์
ไม่หมุนเวียน (NCS) มีค่าเฉล่ีย 8.1029 มีค่าต ่าสุด -17.50 และค่าสูงสุด 31.19 และสินทรัพยร์วม 
(TS) มีค่าเฉล่ีย 15.81557  ค่าต ่าสุด  -59.28 ค่าสูงสุด 60.88 

หน้ีสินของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หน้ีสินหมุนเวียน 
(TCL) มีค่าเฉล่ีย 7.2613 มีค่าต ่าสุด -88.48 และค่าสูงสุด 54.93 หน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL) มีค่าเฉล่ีย 
8.3817 มีค่าต ่าสุด -9.50 และค่าสูงสุด 40.83 และหน้ีสินรวม (TL) มีค่าเฉล่ีย 11.9173 ค่าต ่าสุด  -
15.78 ค่าสูงสุด 64.10 

อตัราส่วนผลตอบแทนก าไร ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ความสามารถในการควบคุมตน้ทุน (ACC) มีค่าเฉล่ีย 9.1137 มีค่าต ่าสุด -46.76 และค่าสูงสุด 57.32 
การเปล่ียนแปลงของตน้ทุน (CIC) มีค่าเฉล่ีย 8.2637 มีค่าต ่าสุด -4.92 และค่าสูงสุด 39.91 ค่าใชจ่้าย
ในการบริหารจดัการ (RE) มีค่าเฉล่ีย 12.42 มีค่าต ่าสุด -5.76 และค่าสูงสุด 62.30 

อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ความสามารถในการท าก าไร (AP) มีค่าเฉล่ีย 8.0510 มีค่าต ่าสุด -47.46 และค่าสูงสุด 
47.34 อตัราก าไรต่อยอด (MPS) มีค่าเฉล่ีย 7.3002 มีค่าต ่าสุด -31.83 และค่าสูงสุด 21.26 อตัราส่วน
หมุนเวยีนของสินทรัพย ์(ATR) มีค่าเฉล่ีย 10.5576 มีค่าต ่าสุด -54.03 และค่าสูงสุด 38.07 

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย ความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ACI) มีค่าเฉล่ีย 6.8930  มีค่า
ต ่าสุด -125.58 และค่าสูงสุด 56.31 ส่วนแบ่งก าไรระหว่างปี (PDY) มีค่าเฉล่ีย 6.5292 มีค่าต ่าสุด -
17.95 และค่าสูงสุด 23.25 ก าไรสุทธิหลงัหักภาษี (PAT) มีค่าเฉล่ีย 9.6019 มีค่าต ่าสุด -26.86 และ
ค่าสูงสุด 39.24 
 

3. การทดสอบสมมติฐานการวจัิย 
สมมติฐานที่ 7 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนก าไร ของบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
สมมติฐานที่ 7.1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุมตน้ทุน ของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
ACC = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 26 
 



87 

 

ตารางที ่26 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของสินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการ
ควบคุมตน้ทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) .676 1.765 - .383 .703 - - 
CS .875 .119 .785 7.327 .000** .550 1.817 
NCS -.071 .356 -.039 -.200 .842 .163 4.141 
TS .043 .176 .049 .244 .808 .157 4.356 

R2 = .627, adjust R2 = .608, F= 33.107, sig = .000 
**มีระดบันยัส าคญั .01 

ACC = .785(CS) 
 
จากตารางท่ี 26 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กนัเอง ท าให้สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได ้ทั้งน้ีตวัแปรชุดท่ี 1 ดา้นสินทรัพย ์
ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) โดย
สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุมตน้ทุน (ACC) ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ท่ีระดับ
นยัส าคญั .01  และสินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของความสามารถใน
การควบคุมตน้ทุน (ACC) ไดร้้อยละ 60.8 ขณะท่ีอีกร้อยละ 39.2 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบ
ความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจาก สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพย์รวม (TS) แสดงว่า 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน(NCS) และสินทรัพย์รวม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อความสามารถในการ
ควบคุมต้นทุน (ACC) ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย: กลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง   

 
สมมติฐานที่ 7.2 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน ของบริษทัท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
CIC = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 27 
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ตารางที ่27 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของสินทรัพย ์มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน 
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละ 
ก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 4.339 1.193 - 3.637 .001 - - 
CS .083 .081 .153 1.031 .307 .550 1.817 
NCS .401 .241 .453 1.665 .101 .163 4.141 
TS -.012 .119 -.028 -.100 .921 .157 4.356 

R2 = .290, adjust R2 = .254, F= 8.026, sig = .000 
 
จากตารางท่ี 27 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กนัเอง ท าให้สามารถทดสอบดว้ยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได ้ ทั้งน้ีตวัแปรชุดท่ี 1 ดา้นสินทรัพย ์
ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) โดย
สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อ
การเปล่ียนแปลงของตน้ทุน (CIC) ทั้งน้ีจากการทดสอบตวัแปรชุดท่ี 1 ด้านสินทรัพย ์สามารถ
อธิบายการเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน (CIC) ไดเ้พียงร้อยละ 25.4 ขณะท่ีอีกร้อย
ละ 74.6 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน พร้อมทั้งไม่เกิดความแปรปรวน แสดงว่า สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน 
(CIC) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง      

 
สมมติฐานที ่7.3 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ ของบริษทั

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
RE = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 28 
 
 



89 

 

ตารางที ่28 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของสินทรัพย ์มีผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการบริหาร
จดัการของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย :  กลุ่มอสงัหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 7.165 2.231 - 3.212 .002 - - 
CS .276 .151 .284 1.826 .073 .550 1.817 
NCS .229 .450 .145 .509 .613 .163 4.141 
TS .064 .222 .084 .289 .774 .157 4.356 

R2 = .216, adjust R2 = .176, F= 5.415, sig = .002 
 
จากตารางท่ี 28 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กนัเอง ท าให้สามารถทดสอบดว้ยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได ้ ทั้งน้ีตวัแปรชุดท่ี 1 ดา้นสินทรัพย ์ 
ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) โดย
สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อ
ค่าใช้จ่ายในการบริหารจดัการ (RE) ทั้งน้ีจากการทดสอบตวัแปรชุดท่ี 1 ด้านสินทรัพย ์สามารถ
อธิบายการเปล่ียนแปลงของค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ (RE) ไดเ้พียงร้อยละ 17.6 ขณะท่ีอีกร้อย
ละ 82.4 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน พร้อมทั้งไม่เกิดความแปรปรวน แสดงว่า สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อค่าใช้จ่ายในการบริหาร
จดัการ (RE) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง      
 

สมมติฐานที ่8 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 8.1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร ของบริษทั
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

AP = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 29 
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ตารางที ่29 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของสินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการท า
ก าไรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย ์
และก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) -.383 2.327 - -.164 .870 - - 
CS .875 .157 .713 5.561** .000 .550 1.817 
NCS .148 .469 .074 .315 .754 .163 4.141 
TS -.116 .232 -.120 -.499 .620 .157 4.356 

R2 = .467, adjust R2 = .440, F= 17.222, sig = .000 
**มีระดบันยัส าคญั .01 

AP = .713(CS) 
 
จากตารางท่ี 29 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง ท าให้สามารถด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้  ทั้ งน้ีตัวแปรชุดท่ี 1 ด้านสินทรัพย์  
ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) โดย
สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร (AP) ท่ีระดบันยัส าคญั .01 
และสินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของความสามารถในการท าก าไร 
(AP) ไดร้้อยละ 44.0 ขณะท่ีอีกร้อยละ 56.0 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนของ
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) แสดงวา่ สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร (AP) ของบริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย :  กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
สมมติฐานที่ 8.2 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย ของบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
MPS = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 30 
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ตารางที ่30 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของสินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย 
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 4.431 1.540 - 2.877 .006 - - 
CS .068 .104 .110 .657 .514 .550 1.817 
NCS .389 .311 .384 1.253 .215 .163 4.141 
TS -.085 .154 -.172 -.552 .583 .157 4.356 

R2 = .098, adjust R2 = .052, F= 2.134, sig = .106 
**มีระดบันยัส าคญั .01 

 
จากตารางท่ี 30 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กนัเอง ท าให้สามารถทดสอบดว้ยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได ้ ทั้งน้ีตวัแปรชุดท่ี 1 ดา้นสินทรัพย ์ 
ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) โดย
สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อ
อตัราก าไรต่อยอดขาย (MPS) ทั้งน้ีจากการทดสอบตวัแปรชุดท่ี 1 ดา้นสินทรัพย ์สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงอตัราก าไรต่อยอดขาย (MPS) ไดเ้พียงร้อยละ 5.2 ขณะท่ีอีกร้อยละ 94.8 เกิดข้ึนจาก
ปัจจยัอ่ืน พร้อมทั้งไม่เกิดความแปรปรวน แสดงวา่ สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 
(NCS) และสินทรัพย์รวม (TS) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย (MPS) ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง      

 
สมมติฐานที่ 8.3 สินทรัพย  ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนทุนหมุนเวียนของสินทรัพย ์

ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
ATR = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 31 
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ตารางที ่31 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของสินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนหมุนเวยีน
ของสินทรัพย ์ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตวัแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 6.613 2.657 - 2.489 .016 - - 
CS .212 .180 .198 1.180 .243 .550 1.817 
NCS .238 .536 .137 .445 .658 .163 4.141 
TS -.005 .265 -.006 -.019 .985 .157 4.356 

R2 = .090, adjust R2 = .044, F= 1.941, sig = .133 
**มีระดบันยัส าคญั .01 

 
จากตารางท่ี 31 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กนัเอง ท าให้สามารถทดสอบดว้ยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได ้ ทั้งน้ีตวัแปรชุดท่ี 1 ดา้นสินทรัพย ์ 
ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) โดย
สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อ
อตัราส่วนทุนหมุนเวียนของสินทรัพย ์(ATR) ทั้งน้ีจากการทดสอบตวัแปรชุดท่ี 1 ดา้นสินทรัพย ์
สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย ์ไดเ้พียงร้อยละ 4.4 ขณะท่ี
อีกร้อยละ 95.6 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน พร้อมทั้งไม่เกิดความแปรปรวน แสดงวา่ สินทรัพยห์มุนเวียน 
(CS) สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพย์รวม (TS) ไม่มีผลกระทบต่ออัตราส่วนทุน
หมุนเวียนของสินทรัพย ์(ATR) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย :  
กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
 

สมมติฐานที ่9 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ ของบริษทั
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 9.1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทน
จากเงินลงทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

ACI = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 32 
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ตารางที ่32 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของสินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการ

สร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง 
ประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) -1.717 3.736 - -.460 .647 - - 
CS .900 .253 .527 3.561** .001 .550 1.817 
NCS -.139 .54 -.050 -.185 .854 .163 4.141 
TS .086 .373 .064 .230 .819 .157 4.356 

R2 = .289, adjust R2 = .252, F= 7.978, sig = .000 
*มีระดบันยัส าคญั .01 

ACI = .527(CS) 
 
จากตารางท่ี 32 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กนัเอง ท าให้สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได ้ทั้งน้ีตวัแปรชุดท่ี 1 ดา้นสินทรัพย ์
ประกอบด้วย สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TAS)  
โดยสินทรัพยห์มุนเวียน (CS) มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน 
(ACI) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย :  กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง ท่ีระดบันยัส าคญั .01 และสินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของ 
ความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ACI) ไดเ้พียงร้อยละ 25.2 ขณะท่ีอีกร้อยละ 
74.8 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดจากสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพย์รวม (TAS) แสดงว่า สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพย์รวม (TAS) ไม่มี
ผลกระทบต่อ ความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ACI) ของบริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
สมมติฐานที่ 9.2 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี ของบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
PDY = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e  
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ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 33 
 
ตารางที ่33 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของสินทรัพย ์มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี 

ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 3.671 1.122 - 3.271 .002 - - 
CS .154 .154 .308 2.026* .047 .550 1.817 
NCS .102 .226 .126 .451 .654 .163 4.141 
TS .047 .122 .120 .421 .675 .157 4.356 

R2 = .251, adjust R2 = .213, F= 6.598, sig = .001 
*มีระดบันยัส าคญั .05 

PDY = .308 (CS) 
 
จากตารางท่ี 33 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กนัเอง ท าให้สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได ้ทั้งน้ีตวัแปรชุดท่ี 1 ดา้นสินทรัพย ์
ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวียน(CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) โดย
สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี (PDY) ของบริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ท่ีระดบันยัส าคญั .05 และ
สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของ ส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี (PDY) ได้
เพียงร้อยละ 21.3 ขณะท่ีอีกร้อยละ 78.7 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดจาก
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TAS) แสดงว่า สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) 
และสินทรัพย์รวม (TAS) ไม่มีผลกระทบต่อ ส่วนแบ่งก าไรระหว่างปี (PDY) ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
สมมติฐานที่ 9.3 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหักภาษี ของบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
PAT = 0 + 1(CS) + 2(NCS) + 3(TS) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 34 



95 

 

ตารางที ่34 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของสินทรัพย ์มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี 
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 6.420 2.074 - 3.095 .002 - - 
CS .240 .140 .267 1.710 .047 .550 1.817 
NCS -.326 .418 -.224 -.780 .654 .163 4.141 
TS .310 .207 .437 .140 .675 .157 4.356 

R2 = .211, adjust R2 = .170, F= 5.247, sig = .003 
 
จากตารางท่ี 34 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กนัเอง ท าให้สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได ้ทั้งน้ีตวัแปรชุดท่ี 1 ดา้นสินทรัพย ์
ประกอบดว้ย สินทรัพยห์มุนเวียน(CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) โดย
สินทรัพยห์มุนเวียน(CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อ
ก าไรสุทธิหลงัหักภาษี (PAT) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ทั้งน้ีจากการทดสอบตวัแปรชุดท่ี 1 ดา้นสินทรัพย ์สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี (PAT) ไดเ้พียงร้อยละ 17.0 ขณะท่ีอีกร้อยละ 83.0 เกิดข้ึน
จากปัจจยัอ่ืน พร้อมทั้งไม่เกิดความแปรปรวน แสดงว่า สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพย์ไม่
หมุนเวยีน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี (PAT) ของบริษทั
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง       

 
สมมติฐานที่ 10 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออัตราส่วนผลตอบแทนก าไร ของบริษัทท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
สมมติฐานที่ 10.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุมตน้ทุน ของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
ACC = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 35 
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ตารางที ่35 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของหน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุม
ตน้ทุนของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 2.989 1.017 - 2.938 .005 - - 
TCL .705 .049 .883 14.247** .000 .617 1.622 
NCL .096 .266 .055 .359 .721 .199 5.083 
TL .017 .160 .018 .109 .914 .291 5.259 

R2 = .860, adjust R2 = .850, F= 121.075, sig = .000 
**มีระดบันยัส าคญั .01 

ACC = .883(TCL) 
 
จากตารางท่ี 35 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง ท าให้สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ทั้ งน้ีตวัแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวยีน(TCL)  หน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) โดยหน้ีสิน
หมุนเวียน (TCL) มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุมต้นทุน (ACC) ของบริษัทท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ท่ีระดบันยัส าคญั 
.01 และสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของความสามารถในการควบคุมตน้ทุน (ACC) ไดร้้อยละ 
85.0 ขณะท่ีอีกร้อยละ 15.0 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจาก หน้ีสินไม่
หมุนเวยีน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL)  แสดงวา่ หน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) 
ไม่มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุมตน้ทุน (ACC) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง       

 
สมมติฐานที่ 10.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน ของบริษทัท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
CIC = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 36 
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ตารางที ่36 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของหน้ีสิน มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละ 
ก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 2.547 .658 - 3.871 .000 - - 
TCL .010 .032 .025 .310 .758 .617 1.622 
NCL .419 .172 .496 2.432* .018 .199 5.083 
TL .179 .103 .369 1.735 .088 .291 5.259 

R2 = .756, adjust R2 = .744, F= 61.090, sig = .000 
*มีระดบันยัส าคญั .05 

CIC = .496 (NCL) 
 
จากตารางท่ี 36 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง ท าให้สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ทั้ งน้ีตวัแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) โดยหน้ีสิน
ไม่หมุนเวียน (NCL) มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน (CIC) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ท่ีระดบันยัส าคญั .05 และ
สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน (CIC) ไดร้้อยละ 74.4 ขณะท่ีอีกร้อย
ละ 25.6 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจาก หน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) และ
หน้ีสินรวม (TL)  แสดงว่า หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่อการ
เปล่ียนแปลงของตน้ทุน (CIC) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง       

 
สมมติฐานที่ 10.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ ของบริษทั

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
RE = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 37 
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ตารางที ่37 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของหน้ีสิน มีผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการบริหาร
จดัการของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 4.652 1.281 - 3.632 .000 - - 
TCL .030 .062 .043 .477 .635 .617 1.622 
NCL -.409 .335 -.272 -1.220 .227 .199 5.083 
TL .922 .201 1.069 4.592** .000 .291 5.259 

R2 = .708, adjust R2 = .694, F= 47.778, sig = .000 
**มีระดบันยัส าคญั .01 

RE = 1.069(TL) 
 
จากตารางท่ี 37 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง ท าให้สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ทั้ งน้ีตวัแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวยีน(TCL)  หน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) โดยหน้ีสิน
รวม (TL) มีผลกระทบต่อค่าใช้จ่ายในการบริหารจดัการ (RE) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ท่ีระดบันยัส าคญั .01 และหน้ีสิน
รวม (TL) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของค่าใช้จ่ายในการบริหารจดัการ (RE) ไดร้้อยละ 69.4 
ขณะท่ีอีกร้อยละ 30.6 เกิดข้ึนจากปัจจัยอ่ืน ทั้ งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจาก หน้ีสิน
หมุนเวยีน (TCL) และหน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL)  แสดงวา่ หน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) และหน้ีสินไม่
หมุนเวยีน (NCL) ไม่มีผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ (RE) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง       

 
สมมติฐานที่ 11 หน้ีสินมีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ของบริษทัท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
สมมติฐานที่ 11.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร ของบริษทัท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
AP = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  
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ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 38 
 

ตารางที ่38 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของหน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการท า
ก าไรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 2.701 2.336 - 1.156 .252 - - 
TCL .455 .114 .517 4.005** .000 .617 1.622 
NCL -.010 .612 -.005 -.017 .986 .199 5.083 
TL .179 .366 .164 .489 .627 .291 5.259 

R2 = .394, adjust R2 = .363, F= 12.785, sig = .000 
**มีระดบันยัส าคญั .01 

AP = .517 (TCL) 
 
จากตารางท่ี 38 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง ท าให้สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ทั้ งน้ีตวัแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวยีน(TCL)  หน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) โดยหน้ีสิน
หมุนเวียน (TCL) มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร (AP) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ท่ีระดบันยัส าคญั .01 และ
หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของความสามารถในการท าก าไร (AP) ได้
ร้อยละ 36.3 ขณะท่ีอีกร้อยละ 63.7 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจาก
หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) แสดงว่า หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสิน
รวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร (AP) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง       

 
สมมติฐานที่ 11.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออัตราก าไรต่อยอดขาย ของบริษัทท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
MPS = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 39 
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ตารางที ่39 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของหน้ีสิน มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย  

ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย ์
และก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 3.062 1.257 - 2.436 .018 - - 
TCL .011 .061 .024 .176 .861 .617 1.622 
NCL .293 .329 .303 .890 .377 .199 5.083 
TL .143 .197 .257 .725 .471 .291 5.259 

R2 = .323, adjust R2 = .288, F= 9.364, sig = .000 
 
จากตารางท่ี 39 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง ท าให้สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ทั้ งน้ีตวัแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) โดยหน้ีสิน
หมุนเวยีน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อ
ยอดขาย (MPS) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง ทั้งน้ีจากการทดสอบตวัแปรชุดท่ี 2 ดา้นหน้ีสิน สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของ
อตัราก าไรต่อยอดขาย (MPS) ไดเ้พียงร้อยละ 28.8 ขณะท่ีอีกร้อยละ 71.2 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน พร้อม
ทั้งไม่เกิดความแปรปรวน แสดงวา่ หน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL) และหน้ีสิน
รวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่ออัตราก าไรต่อยอดขาย (MPS) ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
สมมติฐานที ่11.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออตัราส่วนทุนหมุนเวยีนของสินทรัพย ์ของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
ATR = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 40 
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ตารางที ่40 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของหน้ีสิน มีผลกระทบต่ออตัราส่วนทุนหมุนเวยีน
ของสินทรัพย ์ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 4.331 2.067 - 2.095 .040 - - 
TCL .061 .100 .021 .159 .874 .617 1.622 
NCL -.368 .541 -.221 -.679 .500 .199 5.083 
TL .771 .324 .808 2.379 .021 .291 5.259 

R2 = .379, adjust R2 = .347, F= 11.980, sig = .000 
 
จากตารางท่ี 40 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง ท าให้สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ทั้ งน้ีตวัแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) โดยหน้ีสิน
หมุนเวยีน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL)ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนทุน
หมุนเวยีนของสินทรัพย ์(ATR) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ทั้งน้ีจากการทดสอบตวัแปรชุดท่ี 2 ดา้นหน้ีสิน สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงของอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนของสินทรัพย ์(ATR) ไดเ้พียงร้อยละ 34.7 ขณะท่ีอีกร้อยละ 
65.3 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน พร้อมทั้งไม่เกิดความแปรปรวน แสดงวา่ หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสิน
ไม่หมุนเวยีน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนทุนหมุนเวยีนของสินทรัพย ์
(ATR) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

 
สมมติฐานที ่12 หน้ีสินมีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ของบริษทัท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
สมมติฐานที ่12.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจาก

เงินลงทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

ACI = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  
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ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 41 
 

ตารางที ่41 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของหน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้าง
ผลตอบแทนจากเงินลงทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
: กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 2.332 1.687 - 1.383 .172 - - 
TCL 1.289 .082 1.055 15.724** .000 .617 1.622 
NCL .005 .442 .002 .001 .991 .199 5.083 
TL -.406 .265 -.268 -1.535 .130 .291 5.259 

R2 = .836, adjust R2 = .828, F= 100.532, sig = .000 
**มีระดบันยัส าคญั .01 

ACI = 1.055(TCL) 
 
จากตารางท่ี 41 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง ท าให้สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ทั้ งน้ีตวัแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบด้วย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) โดย 
หน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ACI) 
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ท่ี
ระดบันยัส าคญั .01 และหน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของความสามารถ
ในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ACI) ได้ร้อยละ 82.8 ขณะท่ีอีกร้อยละ 17.2 เกิดข้ึนจาก
ปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจากหน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) 
แสดงวา่ หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่อความสามารถในการ
สร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ACI) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

 
สมมติฐานที่ 12.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหว่างปี ของบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
PDY = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  
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ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 42 
 

ตารางที ่42 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของหน้ีสิน มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี  
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 4.604 1.088 - 4.233 .000 - - 
TCL .085 .053 .238 1.613 .112 .617 1.622 
NCL -.055 .284 -.071 -.194 .847 .199 5.083 
TL .148 .170 .334 .870 .388 .291 5.259 

R2 = .207, adjust R2 = .167, F= 5.130, sig = .003 
 
จากตารางท่ี 42 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กนัเอง ท าให้สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ทั้งน้ีตวัแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) โดยหน้ีสิน
หมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่อส่วนแบ่ง
ก าไรระหว่างปี (PDY) ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย: กลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ทั้งน้ีจากการทดสอบตวัแปรชุดท่ี 2 ดา้นหน้ีสิน สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงของส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี (PDY) ไดเ้พียงร้อยละ 16.7 ขณะท่ีอีกร้อยละ 83.3 เกิดข้ึน
จากปัจจัยอ่ืน พร้อมทั้ งไม่เกิดความแปรปรวน แสดงว่า หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่
หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหว่างปี (PDY) ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
สมมติฐานที่ 12.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลังหักภาษี ของบริษัทท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
PAT = 0 + 1(TCL) + 2(NCL) + 3(TL) + e  

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 43 
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ตารางที ่43 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของหน้ีสิน มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี  
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพย ์
และก่อสร้าง (n = 63) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  
Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t sig Tolerance VIF 
(Constant) 7.156 1.928 - 3.711 .000 - - 
TCL .158 .094 .246 1.689 .096 .617 1.622 
NCL -.629 .505 -.452 -1.246 .218 .199 5.083 
TL .551 .302 .689 1.823 .073 .291 5.259 

R2 = .230, adjust R2 = .191, F= 5.891, sig = .001 
 
จากตารางท่ี 43 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 5 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กนัเอง ท าให้สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ทั้งน้ีตวัแปรชุดท่ี 2 ด้านหน้ีสิน 
ประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวยีน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) โดยหน้ีสิน
หมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิ
หลังหักภาษี  (PAT)  ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย: กลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ทั้งน้ีจากการทดสอบตวัแปรชุดท่ี 2 ดา้นหน้ีสิน สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิหลงัหักภาษี (PAT) ไดเ้พียงร้อยละ 19.1 ขณะท่ีอีกร้อยละ 80.9 เกิดข้ึน
จากปัจจัยอ่ืน พร้อมทั้ งไม่เกิดความแปรปรวน แสดงว่า หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่
หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี (PAT) ของบริษทั
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
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ตารางที ่44 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยั 
สมมติฐานการวจัิย ผลการทดสอบ

สมมติฐาน 
H1 สินทรัพย์ มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนก าไร ของบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานที ่1.1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุม

ตน้ทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานที ่1.2 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน 

ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานที ่1.3 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการบริหาร

จดัการ ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
 

ไม่ยอมรับ 
 

ยอมรับ 
 

ยอมรับ 

H2 สินทรัพย์ มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที ่2.1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร 
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที ่2.2 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที ่2.3 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนทุนหมุนเวยีนของ
สินทรัพย ์ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
 

ยอมรับ 
 

ยอมรับ 
 

ยอมรับ 

H3 สินทรัพย์ มีผลกระทบต่ออัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที ่3.1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้าง
ผลตอบแทนจากเงินลงทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

สมมติฐานที ่3.2 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 3.3 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหักภาษี ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
 

ยอมรับ 
 
 

ยอมรับ 
 

ไม่ยอมรับ 
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ตารางที ่44 (ต่อ) 
สมมติฐานการวจัิย ผลการทดสอบ

สมมติฐาน 
H4 หนี้สิน มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนก าไร ของบริษทัท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานที ่4.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุม

ตน้ทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานที ่4.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน ของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
สมมติฐานที ่4.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ 

ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
 

ยอมรับ 
 

ยอมรับ 
 

ยอมรับ 

H5 หนี้สิน มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที ่5.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร 
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที ่5.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที ่5.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออตัราส่วนทุนหมุนเวยีนของ
สินทรัพย ์ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
 

ไม่ยอมรับ 
 

ยอมรับ 
 

ยอมรับ 

H6 หนี้สิน มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที ่6.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้าง
ผลตอบแทนจากเงินลงทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

สมมติฐานที ่6.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 6.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
 

ยอมรับ 
 
 

ยอมรับ 
 

ไม่ยอมรับ 
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ตารางที ่44 (ต่อ) 
สมมติฐานการวจัิย ผลการทดสอบ

สมมติฐาน 
H7 สินทรัพย์ มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนก าไรของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
สมมติฐานที ่7.1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุม

ตน้ทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่7.2 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่7.3 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ 
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

 
 

ยอมรับ 
 
 

ไม่ยอมรับ 
 
 

ไม่ยอมรับ 

H8 สินทรัพย์ มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่8.1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่8.2 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย ของบริษทั
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่8.3 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนทุนหมุนเวยีนของ
สินทรัพย ์ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
 
 

ยอมรับ 
 
 

ไม่ยอมรับ 
 
 

ไม่ยอมรับ 
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ตารางที ่44 (ต่อ) 
สมมติฐานการวจัิย ผลการทดสอบ

สมมติฐาน 
H9 สินทรัพย์ มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ของบริษทัท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่9.1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้าง
ผลตอบแทนจากเงินลงทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่9.2 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่9.3 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี ของบริษทั
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

 
 
 

ยอมรับ 
 
 

ยอมรับ 
 
 

ไม่ยอมรับ 

H10 หนี้สิน มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนก าไร ของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่10.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุมตน้ทุน 
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่10.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่10.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

 
 

ยอมรับ 
 
 

ยอมรับ 
 
 

ยอมรับ 
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ตารางที ่44 (ต่อ) 
สมมติฐานการวจัิย ผลการทดสอบ

สมมติฐาน 
H11 หนีสิ้น มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ของบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่11.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่11.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่11.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออตัราส่วนทุนหมุนเวยีนของ
สินทรัพย ์ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
 
 

ยอมรับ 
 
 

ไม่ยอมรับ 
 
 

ไม่ยอมรับ 

H12 หนีสิ้น มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่12.1 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้าง
ผลตอบแทนจากเงินลงทุน ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่12.2 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 12.3 หน้ีสิน มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
 
 

ยอมรับ 
 
 

ไม่ยอมรับ 
 
 

ไม่ยอมรับ 

 
 
 
 



 

บทที ่5 

สรุป  อภิปรายผล  และข้อเสนอแนะ 
 

การวจิยัเร่ือง ผลกระทบของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีมีต่อผลประกอบการของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย คร้ังน้ีเป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative 
Data) โดยมีวตัถุประสงค ์1) เพื่อศึกษาผลกระทบของสินทรัพย์และหน้ีสินท่ีมีต่อผลประกอบการ
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และ 2) เพื่อศึกษาผลกระทบของ
สินทรัพย์และหน้ีสินท่ีมีต่อผลประกอบการของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย:  กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ได้แก่ 
รายงานทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนและผูป้ระกอบการด้านสินทรัพย ์หน้ีสิน อตัราส่วน
ผลตอบแทนก าไร อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น
ในช่วงระหวา่ง ปี พ.ศ. 2557 - 2561 รวมทั้งหมด 5 ปี เป็นขอ้มูลของกลุ่มบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 7 กลุ่ม ประกอบดว้ย กลุ่มบริษทัสมาชิกประเภทธุรกิจทรัพยากร 
เทคโนโลยี สินคา้อุปโภคและบริโภค สินคา้อุตสาหกรรม บริการ อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร จ านวน 226 บริษทั โดยใชต้ารางประมาณขนาดของกลุ่มตวัอยา่งท่ี
ความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ของเครจซ่ีและมอร์แกน (Krejcie and Morgan, 1970) และเลือกตวัอยา่งโดย
วิธีการสุ่มแบบแบ่งประเภท (Stratified Random Sampling) ท าการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใช้สถิติเชิง
พรรณนา  ส าหรับวิเคราะห์ขอ้มูลเบ้ืองตน้ ไดแ้ก่  ค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ส าหรับสถิติเชิง
อนุมาน เพื่อทดสอบสมมติฐานการวิจยั ได้แก่ ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน (Pearson‘s 
Correlation Coefficient) วเิคราะห์หาค่าความถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  
 

สรุปผลการวจิัย 
 

การวจิยัเร่ือง ผลกระทบของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีมีต่อผลประกอบการของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้จิยัสรุปผลการวจิยัตามวตัถุประสงคก์ารวจิยัดงัน้ี  

1. ศึกษาผลกระทบของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีมีต่อผลประกอบการของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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เพื่อให้ไดค้  าตอบของงานวิจยัตามวตัถุประสงค์ขอ้ท่ี 1 ผูว้ิจยัจึงก าหนดสมมติฐาน
การวจิยัดว้ยสมมติฐานท่ี 1 - 6 ซ่ึงสรุปไดด้งัน้ี 

สมมติฐานที่ 1 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนก าไร ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ผูว้จิยัแบ่งเป็นสมมติฐานยอ่ย 3 สมมติฐาน โดยผล
การทดสอบสมมติฐานยอ่ยมีดงัน้ี 

สมมติฐานที่ 1.1 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพยร์วม (TS) พบวา่ สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม 
(TS) ไม่มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุมตน้ทุน (ACC) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 1.2 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพยร์วม (TS) พบวา่ สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน 
(CIC) ท่ีระดบันยัส าคญั .01 ส่วนสินทรัพยห์มุนเวียน (CS) และสินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อ
ต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน (CIC) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 1.3 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพย์รวม (TS) พบว่า สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพย์รวม (TS) มีผลกระทบต่อ
ค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ (RE) ท่ีระดับนัยส าคัญ .05 และ .01 ตามล าดับ ส่วนสินทรัพย์
หมุนเวียน (CS) ไม่มีผลกระทบต่อค่าใช้จ่ายในการบริหารจดัการ (RE) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที ่2 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้จิยัแบ่งเป็นสมมติฐานยอ่ย 3 สมมติฐาน 
โดยผลการทดสอบสมมติฐานยอ่ยมีดงัน้ี 

สมมติฐานที่ 2.1 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพยร์วม (TS) พบว่า สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร 
(AP) ท่ีระดับนัยส าคัญ .01 ส่วนสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพย์รวม (TS) ไม่มี
ผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร (AP) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย 
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สมมติฐานที่ 2.2 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพยร์วม (TS) พบว่า สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) มีผลกระทบต่อ
อตัราก าไรต่อยอดขาย (MPS) ท่ีระดบันยัส าคญั .01 และ .05 ตามล าดบั ส่วนสินทรัพยห์มุนเวียน 
(CS) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย (MPS) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 2.3 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพยร์วม (TS) พบว่า สินทรัพยร์วม (TS) มีผลกระทบต่ออตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย ์
(ATR) ท่ีระดบันยัส าคญั .05 ส่วนสินทรัพยห์มุนเวยีน (CS) และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน (NCS) ไม่มี
ผลกระทบต่ออตัราส่วนหมุนเวยีนของสินทรัพย ์(ATR) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที ่3 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น 
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้จิยัแบ่งเป็นสมมติฐานยอ่ย 3 
สมมติฐาน โดยผลการทดสอบสมมติฐานยอ่ยมีดงัน้ี 

สมมติฐานที่ 3.1 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพย์รวม (TS) พบว่า สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้าง
ผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ACI) ท่ีระดบันัยส าคญั .01 ส่วนสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ACI) 
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 3.2 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพยร์วม (TS) พบว่า สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหว่างปี 
(PDY) ท่ีระดบันยัส าคญั .01 ส่วนสินทรัพยห์มุนเวยีน (CS) และสินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบ
ต่อส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี (PDY) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 3.3 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพยร์วม (TS) พบว่า สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพย์
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รวม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลังหักภาษี (PAT) ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 4 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนก าไร ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้ิจยัแบ่งเป็นสมมติฐานย่อย 3 สมมติฐาน โดยผล
การทดสอบสมมติฐานยอ่ยมีดงัน้ี 

สมมติฐานที่ 4.1 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสิน
รวม (TL) พบว่า หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) และหน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) มีผลกระทบต่อ
ความสามารถในการควบคุมต้นทุน (ACC) ระดับนัยส าคัญ .01 ส่วนหน้ีสินรวม (TL) ไม่มี
ผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุมต้นทุน (ACC) ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 4.2 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสิน
รวม (TL) พบว่า หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) มี
ผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน (CIC) ท่ีระดบันยัส าคญั .05 และ .01 ตามล าดบั ตวัแปร 
ด้านหน้ีสิน มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน (CIC) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 4.3 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสิน
รวม (TL) พบวา่ หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) มีผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการ
บริหารจดัการ (RE) ท่ีระดบันยัส าคญั .05 และ .01 ตามล าดบั ส่วนหน้ีสินหมุนเวียน (TCL) ไม่มี
ผลกระทบต่อค่าใชจ่้ายในการบริหารจดัการ (RE) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 5 หน้ีสินมีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้จิยัแบ่งเป็นสมมติฐานยอ่ย 3 สมมติฐาน 
โดยผลการทดสอบสมมติฐานยอ่ยมีดงัน้ี 

สมมติฐานที่ 5.1 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสิน
รวม (TL) พบวา่ หน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของความสามารถในการท า
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ก าไร (AP) ส่วนหน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่อความสามารถ
ในการท าก าไร (AP) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 5.2 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสิน
รวม (TL) พบว่า หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อ
ยอดขาย (MPS) ท่ีระดบันยัส าคญั.01 ส่วนหน้ีสินหมุนเวียน (TCL) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อ
ยอดขาย (MPS) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 5.3 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสิน
รวม (TL) พบวา่ หน้ีสินรวม (TL) มีผลกระทบต่ออตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย ์(ATR) ระดบั
นัยส าคญั.05 ส่วนหน้ีสินหมุนเวียน (TCL) และหน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) ไม่มีผลกระทบต่อ
อตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย ์(ATR) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย 

สมมติฐานที่ 6 หน้ีสินมีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้จิยัแบ่งเป็นสมมติฐานยอ่ย 3 สมมติฐาน 
โดยผลการทดสอบสมมติฐานยอ่ยมีดงัน้ี 

สมมติฐานที่ 6.1 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสิน
รวม (TL) พบว่า หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทน
จากเงินลงทุน(ACI) ท่ีระดบันยัส าคญั .01 ส่วนหน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL)  
ไม่มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ACI) ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 6.2 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสิน
รวม (TL) พบว่า หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหว่างปี (PDY) ท่ี
ระดบันยัส าคญั .01 ส่วนหน้ีสินหมุนเวียน (TCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่อส่วนแบ่ง
ก าไรระหวา่งปี (PDY) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 6.3 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสิน
รวม (TL) พบวา่ หน้ีสินรวม (TL) มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี (PAT) ท่ีระดบันยัส าคญั.
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05 ส่วนหน้ีสินหมุนเวียน (TCL) และหน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) ไม่มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงั
หกัภาษี (PAT) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2. ศึกษาผลกระทบของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีมีต่อผลประกอบการของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

เพื่อให้ไดค้  าตอบของงานวิจยัตามวตัถุประสงค์ขอ้ท่ี 2 ผูว้ิจยัจึงก าหนดสมมติฐาน
การวจิยัดว้ยสมมติฐานท่ี 7 - 12  สรุปไดด้งัน้ี 

สมมติฐานที่ 7 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนก าไร ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ผูว้ิจยัแบ่งเป็น
สมมติฐานยอ่ย 3 สมมติฐาน โดยผลการทดสอบสมมติฐานยอ่ยมีดงัน้ี 

สมมติฐานที่ 7.1 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตัว
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพยร์วม (TS) พบว่า สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุม
ตน้ทุน (ACC) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง ท่ีระดบันยัส าคญั .01 ส่วนสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) ไม่มี
ผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุมต้นทุน (ACC) ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง   

สมมติฐานที่ 7.2 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพยร์วม (TS) พบว่า สินทรัพยร์วม (TS) โดยสินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 
(NCS) และสินทรัพยร์วม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน (CIC) ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 7.3 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพยร์วม (TS) พบวา่ สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม 
(TS) ไม่มีผลกระทบต่อค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการ (RE) ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

สมมติฐานที่ 8 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ผูว้ิจยั
แบ่งเป็นสมมติฐานยอ่ย 3 สมมติฐาน โดยผลการทดสอบสมมติฐานยอ่ยมีดงัน้ี 
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สมมติฐานที่ 8.1 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพยร์วม (TS) พบว่า สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร 
(AP) ท่ีระดับนัยส าคัญ .01 ส่วนสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพย์รวม (TS) ไม่มี
ผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร (AP) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย :  กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 8.2 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพยร์วม (TS) พบวา่ สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม 
(TS) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย (MPS) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 8.3 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพยร์วม (TS) พบวา่ สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพยร์วม 
(TS) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนทุนหมุนเวียนของสินทรัพย ์(ATR) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 9 สินทรัพย ์มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น 
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  
ผูว้จิยัแบ่งเป็นสมมติฐานยอ่ย 3 สมมติฐาน โดยผลการทดสอบสมมติฐานยอ่ยมีดงัน้ี 

สมมติฐานที่ 9.1 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพย์รวม (TS) พบว่า สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้าง
ผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ACI) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย :  
กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ส่วนสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TAS) ไม่
มีผลกระทบต่อ ความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ACI) ของบริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 9.2 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพยร์วม (TS) พบวา่ สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) มีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี (PDY) 
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ท่ี
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ระดบันยัส าคญั .05 ส่วนสินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน (NCS) และสินทรัพยร์วม (TAS) ไม่มีผลกระทบต่อ 
ส่วนแบ่งก าไรระหวา่งปี (PDY) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 9.3 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวั
แปรด้านสินทรัพย์ ท่ีประกอบด้วย สินทรัพย์หมุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และ
สินทรัพยร์วม (TS) พบว่า สินทรัพยห์มุนเวียน (CS) สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (NCS) และสินทรัพย์
รวม (TS) ไม่มีผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลังหักภาษี (PAT) ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่10 หน้ีสิน มีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนก าไร ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ผูว้ิจยัแบ่งเป็น
สมมติฐานยอ่ย 3 สมมติฐาน โดยผลการทดสอบสมมติฐานยอ่ยมีดงัน้ี 

สมมติฐานที ่10.1 การทดสอบดว้ยวธีิการวเิคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวัแปร
ดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL)  หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม 
(TL) พบว่า หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) มีผลกระทบต่อความสามารถในการควบคุมตน้ทุน (ACC) 
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  
ท่ีระดบันัยส าคญั .01 ส่วนหน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่อ
ความสามารถในการควบคุมตน้ทุน (ACC) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย :  กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่10.2 การทดสอบดว้ยวธีิการวเิคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวัแปร
ดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL)  หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม 
(TL) พบว่า หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของตน้ทุน (CIC) ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ท่ีระดบั
นยัส าคญั .05 ส่วนหน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลง
ของต้นทุน (CIC) ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย :  กลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่10.3 การทดสอบดว้ยวธีิการวเิคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวัแปร
ดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม 
(TL) พบว่า หน้ีสินรวม (TL) มีผลกระทบต่อค่าใช้จ่ายในการบริหารจดัการ (RE) ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ท่ีระดบันยัส าคญั 
.01 ส่วนหน้ีสินหมุนเวียน (TCL) และหน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) ไม่มีผลกระทบต่อค่าใช้จ่ายใน
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การบริหารจัดการ (RE) ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 11 หน้ีสินมีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  ผูว้จิยั
แบ่งเป็นสมมติฐานยอ่ย 3 สมมติฐาน โดยผลการทดสอบสมมติฐานยอ่ยมีดงัน้ี 

สมมติฐานที่ 11.1 การทดสอบดว้ยวธีิการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวัแปร
ดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL)  หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม 
(TL) พบวา่ หน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) มีผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร (AP) ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย: กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ท่ีระดับ
นยัส าคญั .01 ส่วนหน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มีผลกระทบต่อความสามารถ
ในการท าก าไร (AP) ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย: กลุ่ม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 11.2 การทดสอบดว้ยวธีิการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวัแปร
ดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL)  หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม 
(TL) พบว่า หน้ีสินหมุนเวียน (TCL)  หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มี
ผลกระทบต่ออตัราก าไรต่อยอดขาย (MPS) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 11.3 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวัแปร
ดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL)  หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม 
(TL) พบว่า หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL)ไม่มี
ผลกระทบต่ออัตราส่วนทุนหมุนเวียนของสินทรัพย์ (ATR) ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 12 หน้ีสินมีผลกระทบต่ออตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ผูว้ิจยั
แบ่งเป็นสมมติฐานยอ่ย 3 สมมติฐาน โดยผลการทดสอบสมมติฐานยอ่ยมีดงัน้ี 

สมมติฐานที่ 12.1 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวัแปร
ดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL)  หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม 
(TL) พบวา่ หน้ีสินหมุนเวยีน (TCL) มีผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงิน
ลงทุน (ACI) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง ท่ีระดบันัยส าคญั .01 ส่วนหน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มี
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ผลกระทบต่อความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน (ACI) ของบริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 12.2 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวัแปร
ดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม 
(TL) พบว่า หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มี
ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรระหว่างปี (PDY) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

สมมติฐานที่ 12.3 การทดสอบดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบพหุคูณ ตวัแปร
ดา้นหน้ีสิน ท่ีประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม 
(TL) พบว่า หน้ีสินหมุนเวียน (TCL) หน้ีสินไม่หมุนเวียน (NCL) และหน้ีสินรวม (TL) ไม่มี
ผลกระทบต่อก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี (PAT) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย : กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 

อภิปรายผล 
 

จากขอ้คน้พบของการวจิยั ผูว้จิยัมีประเด็นอภิปรายผลตามสมมติฐานดงัต่อไปน้ี 
ด้านสินทรัพย์  
ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจยัพบว่า สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน มีอิทธิพลต่ออตัราส่วน

ผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และสินทรัพยร์วม มีอิทธิพลต่ออตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น 
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  เป็นเพราะว่า สินทรัพยท์  าให้เกิด
สภาพคล่องทางการเงินของกิจการ ซ่ึงสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน เป็นสินทรัพยท่ี์ลกัษณะคงทนถาวร 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนเป็นสินทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องต ่า เน่ืองจากไม่สามารถจะแปลงเป็นเงินสดได้
ในระยะเวลารวดเร็ว เช่น ท่ีดิน  อาคาร  อุปกรณ์ เคร่ืองจกัร เป็นตน้ ดงันั้นถา้กิจการมีความตอ้งการ
ท่ีจะไดรั้บประโยชน์ในเชิงเศรษฐกิจในอนาคต เช่น น าใชใ้นการด าเนินธุรกิจ หรือผลิตสินคา้หรือ
บริการ ก็น าไปแลกกบัสินทรัพยอ่ื์น ๆ น าไปช าระหน้ี หรือแบ่งปันส่วนทุนให้กบัเจา้ของหรือผูถื้อ
หุ้น สอดคลอ้งกบัแนวคิดของ สุพฒันา  นาคประดิษฐ์ (2562) ท่ีกล่าววา่ สินทรัพยเ์ป็นส่ิงท่ีมีตวัตน
หรือไม่มีตวัตนอนัมีมูลค่า ท่ีกิจการมีสิทธิครอบครองอยา่งถูกกฎหมาย โดยสินทรัพย ์แบ่งออกเป็น
สินทรัพยห์มุนเวียน สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน และสินทรัพยอ่ื์น ๆ ไดแ้ก่ เงินลงทุนระยะยาว ท่ีดิน 
อาคาร และอุปกรณ์ เงินฝากธนาคาร ลิขสิทธ์ิ เป็นต้น โดยผลการวิจัยมีความสอดคล้องกับ
ผลการวิจยัของ สุภาพร ประเสริฐสิริเจริญ (2551) ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อสินทรัพยร์วมของธนาคาร
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พาณิชย์ไทยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า อัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์รวม (ROA) ของธนาคารพาณิชย์ขนาดใหญ่ มีความพันธ์ในทิศทางเดียวกับ ROA 
ประกอบกบัสัดส่วนเงินใหสิ้นเช่ือต่อเงินฝาก (LD) มีผลต่อการเปล่ียนแปลงของ ROA ของธนาคาร
พาณิชยท์ั้งระบบ สอดคลอ้งกบัผลการวิจยัของ ดนยักานต์ อนัทพงษ์ (2553) ไดศึ้กษาปัจจยัท่ีมีผล
ต่อราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ พบวา่ มูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น (BVPS) มูลค่าตลาด 
(MCAP) และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร (FAT) มีผลต่อราคาหลกัทรัพยใ์นทิศทางเดียวกนั
กบัราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ และผลการวิจยัของ วร
ยุทธ ยิ่งด ารง (2554) ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นของบริษทัท่ีเป็นธุรกิจครอบครัวกับ
บริษัทท่ีไม่เป็นธุรกิจครอบครัวท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารหมวดธุรกิจการเกษตร พบวา่ อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน 
(CUR) ไม่มีผลต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นของบริษทัท่ีเป็นธุรกิจครอบครัวและบริษทัท่ีไม่เป็นธุรกิจ
ครอบครัวท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ขณะเดียวกันได้สอดคล้องกับ
ผลการวิจยัของ นนัทนา ศรีสุริยาภรณ์ (2558) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงิน
และราคาตลาดของหลกัทรัพยข์องกลุ่มธนาคารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ยงัพบว่า  อตัราส่วนหมุนเวียนสินทรัพย์ถาวร มีความสัมพนัธ์เชิงลบกับราคาหลักทรัพย์กลุ่ม
ธนาคาร ขณะเดียวกนัยงัสอดคลอ้งกบัผลการวิจยัของ ณธภร กญันราพงษ ์(2559) ศึกษาปัจจยัการ
ก ากับดูแลกิจการของบริษทัท่ีส่งผลต่อผลการด าเนินงาน : กรณีศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ
การเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผลการวิจยัพบว่า ปัจจยัการก ากบัดูแล
ของบริษทัในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย คือ 
สัดส่วนของจ านวนผูถื้อหุ้นส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยแ์ละอตัราส่วนราคาตลาดต่อ
ราคาบญัชี 

 
ด้านหนีสิ้น 
หน้ีสิน ประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน หน้ีสินไม่หมุนเวียน และหน้ีสินรวม เป็นตวัแปร

ท่ีมีอิทธิพลต่อผลประกอบการของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดย
หน้ีสินหมุนเวยีน และหน้ีสินไม่หมุนเวยีน มีอิทธิพลต่ออตัราส่วนผลตอบแทนก าไรของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ส่วนหน้ีสินไม่หมุนเวียน และหน้ีสินรวม มีอิทธิพล
ต่ออัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ นอกจากน้ี หน้ีสินรวม ยงัมีอิทธิพลต่ออัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุน้ ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ทั้งน้ีเป็น
เพราะวา่ หน้ีสิน เป็นภาระผกูพนัของกิจการในปัจจุบนัท่ีเป็นผลมาจากเหตุการณ์ในอดีต ท่ีส่งผลให้
กิจการตอ้งเสียทรัพยใ์นอนาคต โดยมีการจ่ายคืนภาระผูกพนันั้นตามระยะเวลา จึงจ าเป็นอย่างยิ่ง
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บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตอ้งก าหนดนโยบาย และแสวงหาโอกาส
เพื่อลดตน้ทุนท่ียงัคงรักษาความพึงพอใจให้กบัลูกคา้ โดยเนน้ระดบัการบริการท่ีพอเหมาะพอดีกบั
ความพึงพอใจของลูกคา้ สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ อาภาพร นามเมือง (2550) ศึกษาปัจจยัท่ี
บ่งช้ีความลม้เหลวทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า
อตัราส่วนหน้ีสินรวมสามารถพยากรณ์สถานะของบริษทัไดถู้กตอ้ง นอกจากน้ีปัจจยัท่ีสามารถช้ี
ความล้มเหลวทางการเงินล่วงหน้า 1 ปี ก่อนท่ีบริษทัจะประสบความล้มเหลวทางการเงิน คือ 
อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม อตัราส่วนก าไรต่อยอดขายและอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อ
ส่วนของผูถื้อหุ้น สอดคลอ้งกบัผลการวจิยัของ เนาวรัตน์ ศรีพนากุล (2556) ศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพล
ต่อโครงสร้างเงินทุนของบริษทัจด ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า  ปัจจยั
สภาพคล่อง และอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับ
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้น สอดคลอ้งกบัผลการวิจยัของ ธันยกร จนัทร์สาส์น (2558) 
ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งหน้ีสินและคุณภาพก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม 
เอ ไอ ของประเทศไทย ยงัพบวา่ ปริมาณหน้ีสินรวม หน้ีสินหมุนเวียน และหน้ีสินไม่หมุนเวียน มี
อิทธิพลเชิงบวกต่อคุณภาพก าไร มีการจดัการก าไรค่อนขา้งสูง ปริมาณหน้ีสินมีอิทธิพลเชิงบวกต่อ
คุณภาพก าไรทั้งหน้ีสินรวม หน้ีสินหมุนเวียน และหน้ีสินไม่หมุนเวียน รวมทั้งหน้ีสินท่ีมาจาก
สถาบนัการเงินและไม่ไดม้าจากสถาบนัการเงิน นัน่คือ ภาพรวมของบริษทัในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม 
เอไอ มีแนวโนม้ท่ีจะมีก าไรนอ้ยลง ท าให้มีคุณภาพก าไรในระดบัสูงข้ึน เม่ือบริษทัมีการก่อหน้ีสิน
ในปริมาณท่ีเพิ่มข้ึน และสอดคล้องกับผลการศึกษาของ สุภาวลัย วงศ์ใหญ่ (2560) ศึกษา
ความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างเงินทุนกบัมูลค่าบริษทั กรณีศึกษาบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า หน้ีสินของโครงสร้างเงินทุน มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัมูลค่า
บริษทั นัน่คือ ถา้บริษทัมีหน้ีสินของโครงสร้างเงินทุนสูงจะท าให้มูลค่าบริษทัต ่า และเม่ือทดสอบ
แยกตามกลุ่มอุตสาหกรรมจะพบความสัมพนัธ์เชิงลบในกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม ทรัพยากร และ
บริการ และตวัแปรขนาดบริษทั โอกาสในการเติบโตมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัมูลค่าบริษทั แต่
ความสามารถในการท าก าไร และสินทรัพยท่ี์มีตวัตนมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัมูลค่าบริษทั  

ขณะท่ีผลการวิจยัของ Albor and Pope (2004) ท่ีศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วน
หน้ีสินต่อผูถื้อหุ้นกบัการตดัสินใจน ากิจกรรมเขา้สู่ตลาดหลกัทรัพย ์ผลการศึกษาพบวา่ นกัลงทุน
จะไม่เลือกลงทุนในกิจการท่ีมีอตัราหน้ีสินต่อผูถื้อหุ้นสูง เน่ืองจากกิจการเหล่านั้นมีความเส่ียงใน
การลม้ละลายสูง  นอกจากน้ียงัสอดคลอ้งกบัแนวคิดของ อญัญา ขนัธวทิย ์และคณะ (2552) ไดร้ะบุ
ว่า อตัราส่วนระหว่างสินทรัพย์หมุนเวียนและหน้ีสินหมุนเวียน ซ่ึงบ่งบอกถึงสภาพคล่องของ
กิจการในการท่ีจะช าระหน้ีระยะสั้น เช่น กิจการใดท่ีมีหน้ีสินหมุนเวยีนมากกวา่สินทรัพยห์มุนเวียน
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อาจท าให้กิจการนั้น ๆ มีปัญหาในการช าระหน้ีระยะสั้นไดแ้ต่หากกิจการใด มีสินทรัพยห์มุนเวียน
มากพอแสดงวา่กิจการนั้น ๆ มีสภาพคล่องในการช าระหน้ีระยะสั้น 

 

ข้อเสนอแนะ 
 

ข้อเสนอแนะส าหรับผลการวจัิยคร้ังนี ้
1) จากผลการศึกษาพบว่า สินทรัพย์ ประกอบด้วย สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน และ

สินทรัพยร์วม มีอิทธิพลต่อผลประกอบการของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ในดา้นอตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และอตัราส่วนตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น ดงันั้น 
กิจการควรให้ความส าคญักบัการบริหารจดัการสินทรัพย ์ให้เกิดสภาพคล่องทางการเงินโดยการ
แปลงสินทรัพยเ์ป็นกระแสเงินสดส าหรับน ามาผลิตสินคา้หรือบริการ หรือแบ่งปันผลประโยชน์
ให้กบัเจา้ของกิจการหรือผูถื้อหุ้น โดยการพิจารณาวิเคราะห์ และคาดการณ์ผลประกอบการจาก
สินทรัพย ์

2) หน้ีสิน ประกอบดว้ย หน้ีสินหมุนเวียน หน้ีสินไม่หมุนเวยีน และหน้ีสินรวม เป็น
ตวัแปรท่ีมีอิทธิพลต่อผลประกอบการของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
กิจการควรพิจารณาตวัเลขทางการบัญชี ในด้านหน้ีสิน และสินทรัพย์ ให้สามารถสะท้อนถึง
อตัราส่วนผลตอบแทนก าไร อตัราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อ
ส่วนผูถื้อหุน้  

 
ข้อเสนอแนะส าหรับการวจัิยคร้ังต่อไป 

1) ควรศึกษาโครงสร้างงบการเงินการประกอบกิจการท่ีมีต่อแนวโน้มอตัราส่วน

ค่าตอบแทนของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

2) ควรมีการศึกษาเปรียบเทียบอัตราก าไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพย ์(ROA) และอตัราผลตอบแทนผูถื้อหุน้ (ROE) เพื่อสะทอ้นการเติบโตการประกอบกิจการ

ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
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ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557 ถึงปี พ.ศ. 2561 จ านวน 226 บริษทั 

 
ตารางที ่ก1 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

1 บริษทั ซีเฟรชอินดสัตรี จ  ากดั (มหาชน) CFRESH อาหารและเคร่ืองด่ืม 

2 บริษทั หอ้งเยน็โชติวฒัน์หาดใหญ่ จ ากดั (มหาชน) CHOTI ธุรกิจการเกษตร 

3 บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) CPF อาหารและเคร่ืองด่ืม 

4 บริษทั จีเอฟพีที จ  ากดั (มหาชน) GFPT ธุรกิจการเกษตร 

5 บริษทั หาดทิพย ์จ  ากดั (มหาชน) HTC อาหารและเคร่ืองด่ืม 

6 บริษทั น ้าตาลครบุรี จ  ากดั (มหาชน) KBS อาหารและเคร่ืองด่ืม 

7 บริษทั ลีพฒันาผลิตภณัฑ ์จ ากดั (มหาชน) LEE ธุรกิจการเกษตร 

8 บริษทั ล ่าสูง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) LST อาหารและเคร่ืองด่ืม 

9 บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) MINT อาหารและเคร่ืองด่ืม 

10 บริษทั เพรซิเดนท ์เบเกอร่ี จ  ากดั (มหาชน) PB อาหารและเคร่ืองด่ืม 

11 บริษทั พรีเมียร์ มาร์เก็ตต้ิง จ  ากดั (มหาชน) PM อาหารและเคร่ืองด่ืม 

12 บริษทั พีพี ไพร์ม จ ากดั (มหาชน) PPPM ธุรกิจการเกษตร 

13 บริษทั ศรีตรังแอโกรอินดสัทรี จ  ากดั (มหาชน) STA ธุรกิจการเกษตร 

14 บริษทั ไทยรับเบอร์ลาเทค็ซ์คอร์ปอร์เรชัน่  
(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

TRUBB ธุรกิจการเกษตร 

15 บริษทั สหอุตสาหกรรมน ้ามนัปาลม์ จ  ากดั (มหาชน) UPOIC ธุรกิจการเกษตร 

16 บริษทั ยนิูวานิชน ้ามนัปาลม์ จ  ากดั (มหาชน) UVAN ธุรกิจการเกษตร 
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ตารางที ่ก1 (ต่อ) 

17 บริษทั วจิิตรภณัฑป์าลม์ออยล ์จ ากดั (มหาชน) VPO ธุรกิจการเกษตร 

18 บริษทั เอส แอนด ์พี ซินดิเคท จ ากดั (มหาชน) SNP อาหารและเคร่ืองด่ืม 

19 บริษทั สุรพลฟู้ดส์ จ  ากดั (มหาชน) SSF อาหารและเคร่ืองด่ืม 

20 บริษทั ทรัพยศ์รีไทย จ ากดั (มหาชน) SST อาหารและเคร่ืองด่ืม 

21 บริษทั น ้ามนัพืชไทย จ ากดั (มหาชน) TVO อาหารและเคร่ืองด่ืม 

22 บริษทั เอม็เค เรสโตรองต ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) M อาหารและเคร่ืองด่ืม 

23 บริษทั มาลีกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) MALEE อาหารและเคร่ืองด่ืม 

24 บริษทั เซ็ปเป้ จ  ากดั (มหาชน) SAPPE อาหารและเคร่ืองด่ืม 

25 บริษทั ไทยเทพรส จ ากดั (มหาชน) SAUCE อาหารและเคร่ืองด่ืม 

26 บริษทั ส. ขอนแก่นฟู้ดส์ จ  ากดั (มหาชน) SORKON อาหารและเคร่ืองด่ืม 

 

ตารางที ่ก2 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มทรัพยากร 

 ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

1 บริษทั เอกรัฐวศิวกรรม จ ากดั (มหาชน) AKR พลงังานและสาธารณูปโภค 

2 บริษทั บริการเช้ือเพลิงการบินกรุงเทพ จ ากดั  
(มหาชน) 

BAFS พลงังานและสาธารณูปโภค 

3 บริษทั บา้นปู จ ากดั (มหาชน) BANPU พลงังานและสาธารณูปโภค 

4 บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) BCP พลงังานและสาธารณูปโภค 

5 บริษทั จดัการและพฒันาทรัพยากรน ้าภาคตะวนัออก 
จ ากดั (มหาชน) 

EASTW พลงังานและสาธารณูปโภค 
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ตารางที ่ก2 (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

6 บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) EGCO พลงังานและสาธารณูปโภค 

7 บริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ESSO พลงังานและสาธารณูปโภค 

8 บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) GLOW พลงังานและสาธารณูปโภค 

9 บริษทั กนักุลเอน็จิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) GUNKUL พลงังานและสาธารณูปโภค 

10 บริษทั ไออาร์พีซี จ  ากดั (มหาชน) IRPC พลงังานและสาธารณูปโภค 

11 บริษทั ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) LANNA พลงังานและสาธารณูปโภค 

12 บริษทั พีทีจี เอน็เนอย ีจ  ากดั (มหาชน) PTG พลงังานและสาธารณูปโภค 

13 บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) PTT พลงังานและสาธารณูปโภค 

14 บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั 
(มหาชน) 

PTTEP พลงังานและสาธารณูปโภค 

15 บริษทั ราช กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) RATCH พลงังานและสาธารณูปโภค 

16 บริษทั สหโคเจน (ชลบุรี) จ  ากดั (มหาชน) SCG พลงังานและสาธารณูปโภค 

17 บริษทั เอสพีซีจี จ  ากดั (มหาชน) SPCG พลงังานและสาธารณูปโภค 

18 บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) TOP พลงังานและสาธารณูปโภค 

19 บริษทั ทีทีดบับลิว จ ากดั (มหาชน) TTW พลงังานและสาธารณูปโภค 

20 บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) CKP พลงังานและสาธารณูปโภค 

21 บริษทั เด็มโก ้จ  ากดั (มหาชน) DEMCO พลงังานและสาธารณูปโภค 
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ตารางที ่ก3 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

1 บริษทั บูติคนิวซิต้ี จ  ากดั (มหาชน) BTNC แฟชัน่ 

2 บริษทั ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) ICC แฟชัน่ 

3 บริษทั นิวซิต้ี (กรุงเทพฯ) จ ากดั (มหาชน) NC แฟชัน่ 

4 บริษทั ประชาอาภรณ์ จ ากดั (มหาชน) PG แฟชัน่ 

5 บริษทั ซาบีน่า จ  ากดั (มหาชน) SABINA แฟชัน่ 

6 บริษทั สหยเูน่ียน จ ากดั (มหาชน) SUC แฟชัน่ 

7 บริษทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) TNL แฟชัน่ 

8 บริษทั เทก็ซ์ไทลเ์พรสทีจ จ ากดั (มหาชน) TPCORP แฟชัน่ 

9 บริษทั ยเูน่ียนไพโอเนียร์ จ  ากดั (มหาชน) UPF แฟชัน่ 

10 บริษทั ยเูน่ียนอุตสาหกรรมส่ิงทอ จ ากดั (มหาชน) UT แฟชัน่ 

11 บริษทั ไทยวาโก ้จ  ากดั (มหาชน) WACOAL แฟชัน่ 

12 บริษทั เอเจ แอดวานซ์ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) AJA ของใชใ้นครัวเรือน 

และส านกังาน 

13 บริษทั ดี.ที.ซี.อินดสัตร่ีส์ จ  ากดั (มหาชน) DTCI ของใชใ้นครัวเรือน 

และส านกังาน 

14 บริษทั แฟนซีวูด๊ อินดสัตรีส จ ากดั (มหาชน) FANCY ของใชใ้นครัวเรือน 

และส านกังาน 
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ตารางที ่ก3 (ต่อ)  

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

15 บริษทั ไลทต้ิ์ง แอนด ์อีควปิเมนท ์จ ากดั (มหาชน) L&E ของใชใ้นครัวเรือน 

และส านกังาน 

16 บริษทั โมเดอร์นฟอร์มกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) MODERN ของใชใ้นครัวเรือน 

และส านกังาน 

17 บริษทั โอเชียนกลาส จ ากดั (มหาชน) OGC ของใชใ้นครัวเรือน 

และส านกังาน 

18 บริษทั ร้อกเวธิ จ  ากดั (มหาชน) ROCK ของใชใ้นครัวเรือน 

และส านกังาน 

19 บริษทั เธียรสุรัตน์ จ  ากดั (มหาชน) TSR ของใชใ้นครัวเรือน 

และส านกังาน 

20 บริษทั แจก๊เจียอุตสาหกรรม (ไทย) จ ากดั (มหาชน) JCT ของใชส่้วนตวั 
และเวชภณัฑ์ 

21 บริษทั โอ ซี ซี จ  ากดั (มหาชน) OCC ของใชส่้วนตวั 
และเวชภณัฑ์ 

 

ตารางที ่ก4 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มเทคโนโลยี 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

1 บริษทัเดลตา้ อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

DELTA ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

2 บริษทั ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จ ากดั (มหาชน) HANA ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 
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ตารางที ่ก4 (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

3 บริษทั สตาร์ส ไมโครอิเล็กทรอนิกส์ (ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน) 

SMT ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

4 บริษทั เอสวไีอ จ ากดั (มหาชน) SVI ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

5 บริษทั ทีมพรีซิชัน่ จ  ากดั (มหาชน) TEAM ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

6 บริษทั แคล-คอมพ ์อีเล็คโทรนิคส์ (ประเทศไทย) 
จ ากดั (มหาชน) 

CCET ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

7 บริษทั อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส์ จ  ากดั (มหาชน) EIC ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

8 บริษทัมูราโมโต ้อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั 
(มหาชน) 

METCO ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

9 บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จ  ากดั (มหาชน) ADVANC เทคโนโลยสีารสนเทศ 

และการส่ือสาร 

10 บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) SAMTEL เทคโนโลยสีารสนเทศ 

และการส่ือสาร 

11 บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั 
(มหาชน) 

DTAC เทคโนโลยสีารสนเทศ 

และการส่ือสาร 

12 บริษทั ฟอร์ท คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) FORTH เทคโนโลยสีารสนเทศ 

และการส่ือสาร 

13 บริษทั อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) INET เทคโนโลยสีารสนเทศ 

และการส่ือสาร 
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ตารางที ่ก4 (ต่อ) 

14 บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) INTUCH เทคโนโลยสีารสนเทศ 

และการส่ือสาร 

15 บริษทั เอม็ เอฟ อี ซี จ  ากดั (มหาชน) MFEC เทคโนโลยสีารสนเทศ 

และการส่ือสาร 

16 บริษทั พรีเมียร์ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) PT เทคโนโลยสีารสนเทศ 

และการส่ือสาร 

 

ตารางที ่ก5 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

1 บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) AH ยานยนต ์

2 บริษทั อินเตอร์ไฮด ์จ ากดั (มหาชน) IHL ยานยนต ์

3 บริษทั สมบูรณ์ แอด๊วานซ์ เทคโนโลย ีจ  ากดั 
(มหาชน) 

SAT ยานยนต ์

4 บริษทั ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) TKT ยานยนต ์

5 บริษทั ไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จ  ากดั (มหาชน) TRU ยานยนต ์

6 บริษทั เอส เอน็ ซี ฟอร์เมอร์ จ  ากดั (มหาชน) SNC วสัดุอุตสาหกรรม 
และเคร่ืองจกัร 

7 บริษทั โกลบอล คอนเน็คชัน่ส์ จ  ากดั (มหาชน) GC ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

8 บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) IVL ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

9 บริษทั พาโตเคมีอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) PATO ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 
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ตารางที ่ก5 (ต่อ) 

10 บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) PTTGC ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

11 บริษทั ยเูน่ียนพลาสติก จ ากดั (มหาชน) UP ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

12 บริษทั วนิีไทย จ ากดั (มหาชน) VNT ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

13 บริษทั เอ.เจ.พลาสท ์จ ากดั (มหาชน) AJ บรรจุภณัฑ์ 

14 บริษทั ฝาจีบ จ ากดั (มหาชน) CSC บรรจุภณัฑ์ 

15 บริษทั สหมิตรถงัแก๊ส จ ากดั (มหาชน)  SMPC บรรจุภณัฑ์ 

16 บริษทั ทานตะวนัอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) THIP บรรจุภณัฑ์ 

17 บริษทั อุตสาหกรรมถงัโลหะไทย จ ากดั (มหาชน) TMD บรรจุภณัฑ์ 

18 บริษทั ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) CSP เหล็ก 

19 บริษทั โพสโค-ไทยน๊อคซ์ จ ากดั (มหาชน) INOX เหล็ก 

20 บริษทั แมกซ์ เมทลั คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) MAX เหล็ก 

21 บริษทั เอม็.ซี.เอส.สตีล จ ากดั (มหาชน) MCS เหล็ก 

22 บริษทั แปซิฟิกไพพ ์จ ากดั (มหาชน) PAP เหล็ก 

23 บริษทั ศูนยบ์ริการเหล็กสยาม จ ากดั (มหาชน) SSSC เหล็ก 

24 บริษทั ไทย-เยอรมนั โปรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) TGPRO เหล็ก 

25 บริษทั เดอะ สตีล จ ากดั (มหาชน) THE เหล็ก 

26 บริษทั คา้เหล็กไทย จ ากดั (มหาชน) TMT เหล็ก 

27 บริษทั ไทยไวร์โพรดคัท ์จ ากดั (มหาชน) TWP เหล็ก 

28 บริษทั เอเซีย พรีซิชัน่ จ  ากดั (มหาชน) APCS ยานยนต ์
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ตารางที ่ก5 (ต่อ) 

29 บริษทั ฮิตาชิ เคมิคอล สโตเรจ แบตเตอร่ี  
(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

BAT-3K ยานยนต ์

30 บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) CWT ยานยนต ์

31 บริษทั อีซ่ึน เพน้ท ์จ  ากดั (มหาชน) EASON ยานยนต ์

32 บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) GYT ยานยนต ์

33 บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) HFT ยานยนต ์

34 บริษทั พี.ซี.เอส.แมชีน กรุ๊ปโฮลด้ิง จ  ากดั (มหาชน) PCSGH ยานยนต ์

35 บริษทั สยามภณัฑก์รุ๊ป จ ากดั (มหาชน) SPG ยานยนต ์

36 บริษทั ไทยนามพลาสติกส์ จ  ากดั (มหาชน) TNPC ยานยนต ์

 

ตารางที ่ก6 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

1 บริษทั ผลิตภณัฑค์อนกรีตชลบุรี จ  ากดั (มหาชน) CCP วสัดุก่อสร้าง 

2 บริษทั ไดนาสต้ีเซรามิค จ ากดั (มหาชน) DCC วสัดุก่อสร้าง 

3 บริษทั ดีคอนโปรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) DCON วสัดุก่อสร้าง 

4 บริษทั ผลิตภณัฑต์ราเพชร จ ากดั (มหาชน) DRT วสัดุก่อสร้าง 

5 บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) GEL วสัดุก่อสร้าง 

6 บริษทั พรีเมียร์ โพรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) PPP วสัดุก่อสร้าง 

7 บริษทั ควอลิต้ีคอนสตรัคชัน่โปรดคัส์ จ  ากดั 
(มหาชน) 

Q-CON วสัดุก่อสร้าง 
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ตารางที ่ก6 (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

8 บริษทั โรแยล ซีรามิค อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) RCI วสัดุก่อสร้าง 

9 บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จ ากดั(มหาชน) SCC วสัดุก่อสร้าง 

10 บริษทั ปูนซีเมนตน์ครหลวง จ ากดั (มหาชน) SCCC วสัดุก่อสร้าง 

11 บริษทั ทกัษิณคอนกรีต จ ากดั (มหาชน) SCP วสัดุก่อสร้าง 

12 บริษทั ทิปโกแ้อสฟัลท ์จ ากดั (มหาชน) TASCO วสัดุก่อสร้าง 

13 บริษทั ทีซีเอม็ คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) TCMC วสัดุก่อสร้าง 

14 บริษทั ทีพีไอ โพลีน จ ากดั (มหาชน) TPIPL วสัดุก่อสร้าง 

15 บริษทั สหโมเสคอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) UMI วสัดุก่อสร้าง 

16 บริษทั วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) VNG วสัดุก่อสร้าง 

17 บริษทัวคิ แอนด ์ฮุคลนัด ์จ  ากดั (มหาชน) WIIK วสัดุก่อสร้าง 

18 บริษทั อารียา พรอพเพอร์ต้ี จ  ากดั (มหาชน) A พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

19 บริษทั อมตะ คอร์ปอเรชนั จ ากดั (มหาชน) AMATA พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

20 บริษทั อนนัดา ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) ANAN พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

21 บริษทั เอพี (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) AP พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

22 บริษทั เอคิว เอสเตท จ ากดั (มหาชน)  AQ  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

23 บริษทั คนัทร่ี กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) CGD พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

24 บริษทั ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) CI พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

25 บริษทั ช.การช่าง จ ากดั (มหาชน) CK  บริการรับเหมาก่อสร้าง 
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ตารางที ่ก6 (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

26 บริษทั คริสเตียนีและนีลเส็น (ไทย) จ ากดั (มหาชน) CNT  บริการรับเหมาก่อสร้าง 

27 บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) CPN  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

28 บริษทั อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากดั 
(มหาชน) 

ESTAR  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

29 บริษทั แผน่ดินทอง พร็อพเพอร์ต้ี ดีเวลลอปเมน้ท ์
จ ากดั (มหาชน) 

GOLD  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

30 บริษทั คิง ไว กรุ๊ป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) KWG  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

31 บริษทัแลนดแ์อนด์เฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) LH พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

32 บริษทั แอล.พี.เอน็.ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) LPN พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

33 บริษทั เอม็ บี เค จ ากดั (มหาชน) MBK พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

34 บริษทั เมเจอร์ ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) MJD พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

35 บริษทั มัน่คงเคหะการ จ ากดั (มหาชน) MK  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

36 บริษทั เอ็น. ซี. เฮา้ส์ซ่ิง จ  ากดั (มหาชน) NCH พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

37 บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) NOBLE  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

38 บริษทั ณุศาศิริ จ  ากดั (มหาชน) NUSA  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

39 บริษทั เพซ ดีเวลลอปเมนท ์คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั 
(มหาชน) 

PACE  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

40 บริษทั ปรีชากรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) PRECHA  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

41 บริษทั ปริญสิริ จ  ากดั (มหาชน) PRIN พฒันาอสังหาริมทรัพย ์
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ตารางที ่ก6 (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

42 บริษทั ไรมอน แลนด ์จ ากดั (มหาชน) RML พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

43 บริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) ROJNA พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

44 บริษทั สัมมากร จ ากดั (มหาชน) SAMCO พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

45 บริษทั เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) SC พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

46 บริษทั เสนาดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) SENA พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

47 บริษทั สยามฟิวเจอร์ ดีเวลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) SF พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

48 บริษทั แสนสิริ จ  ากดั (มหาชน) SIRI พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

49 บริษทั ศุภาลยั จ  ากดั (มหาชน) SPALI พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

50 บริษทั ยนิูเวนเจอร์ จ  ากดั (มหาชน) UV พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

51 บริษทั ดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) WHA พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

52 บริษทั สวนอุตสาหกรรม วนิโคสท ์จ ากดั (มหาชน) WIN พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

53 บริษทั บีเจซี เฮฟวี ่อินดสัทรี จ  ากดั (มหาชน) BJCHI บริการรับเหมาก่อสร้าง 

54 บริษทั พีเออี (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) PAE บริการรับเหมาก่อสร้าง 

55 บริษทั เพาเวอร์ไลน์ เอ็นจิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) PLE บริการรับเหมาก่อสร้าง 

56 บริษทั พรีบิลท ์จ ากดั (มหาชน) PREB บริการรับเหมาก่อสร้าง 

57 บริษทั ซีฟโก ้จ ากดั (มหาชน) SEAFCO บริการรับเหมาก่อสร้าง 

58 บริษทั ศรีราชาคอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) SRICHA บริการรับเหมาก่อสร้าง 

59 บริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิงแอนด์คอนสตรัคชัน่ 
จ  ากดั (มหาชน) 

STEC บริการรับเหมาก่อสร้าง 
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ตารางที ่ก6 (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

60 บริษทั เอสทีพี แอนด ์ไอ จ ากดั (มหาชน) STPI บริการรับเหมาก่อสร้าง 

61 บริษทั ซินเทค็ คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) SYNTEC บริการรับเหมาก่อสร้าง 

62 บริษทั ไทยโพลีคอนส์ จ ากดั (มหาชน) TPOLY บริการรับเหมาก่อสร้าง 

63 บริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) TRC บริการรับเหมาก่อสร้าง 

64 บริษทั ทีทีซีแอล จ ากดั (มหาชน) TTCL บริการรับเหมาก่อสร้าง 

65 บริษทั ยนิูค เอ็นจิเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั 
(มหาชน) 

UNIQ บริการรับเหมาก่อสร้าง 

 

ตารางที ่ก7 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มบริการ 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

1 บริษทั บิวต้ี คอมมูนิต้ี จ  ากดั (มหาชน) BEAUTY พาณิชย ์

2 บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ  ากดั (มหาชน) BJC พาณิชย ์

3 บริษทั ซีโอแอล จ ากดั (มหาชน) COL พาณิชย ์

4 บริษทั ซีพี ออลล ์จ ากดั (มหาชน) CPALL พาณิชย ์

5 บริษทั คอมมิวนิเคชัน่ แอนด์ ซิสเตม็ส์ โซลูชัน่ จ  ากดั 
(มหาชน) 

CSS พาณิชย ์

6 บริษทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) GLOBAL พาณิชย ์

7 บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) HMPRO พาณิชย ์
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ตารางที ่ก7 (ต่อ)  

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

8 บริษทั ไอที ซิต้ี จ  ากดั (มหาชน) IT พาณิชย ์

9 บริษทั คาร์มาร์ท จ ากดั (มหาชน) KAMART พาณิชย ์

10 บริษทั ล็อกซเล่ย ์จ  ากดั (มหาชน) LOXLEY พาณิชย ์

11 บริษทั สยามแมค็โคร จ ากดั (มหาชน) MAKRO พาณิชย ์

12 บริษทั เมกา้ ไลฟ์ไซแอน็ซ์ จ  ากดั (มหาชน) MEGA พาณิชย ์

13 บริษทั ไมดา้ แอสเซ็ท จ ากดั (มหาชน)  MIDA พาณิชย ์

14 บริษทั โรบินสัน จ ากดั (มหาชน) ROBINS พาณิชย ์

15 บริษทั ซิงเกอร์ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) SINGER พาณิชย ์

16 บริษทั สหพฒันพิบูล จ ากดั (มหาชน) SPC พาณิชย ์

17 บริษทั สหพฒันาอินเตอร์โฮลด้ิง จ  ากดั (มหาชน) SPI พาณิชย ์

18 บริษทั โรงพยาบาลเอกชล จ ากดั (มหาชน) AHC การแพทย ์

19 บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ  ากดั (มหาชน) BH การแพทย ์

20 บริษทั เชียงใหม่รามธุรกิจการแพทย ์จ ากดั (มหาชน) CMR การแพทย ์

21 บริษทั โรงพยาบาลนนทเวช จ ากดั (มหาชน) NTV การแพทย ์

22 บริษทั ศิครินทร์ จ ากดั (มหาชน) SKR การแพทย ์

23 บริษทั ศรีวชิยัเวชววิฒัน์ จ  ากดั (มหาชน) VIH การแพทย ์

24 บริษทั อมรินทร์พร้ินต้ิง แอนด ์พบัลิชช่ิง จ  ากดั 
(มหาชน) 

AMARIN ส่ือและส่ิงพิมพ ์
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ตารางที ่ก7 (ต่อ)  

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

25 บริษทั อควา คอร์เปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) AQUA ส่ือและส่ิงพิมพ ์

26 บริษทั เอเชียซอฟท ์คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) AS ส่ือและส่ิงพิมพ ์

27 บริษทั บีอีซี เวลิด ์จ  ากดั (มหาชน) BEC ส่ือและส่ิงพิมพ ์

28 บริษทั ฟาร์อีสท ์เฟมไลน์ ดีดีบี จ  ากดั (มหาชน) FE ส่ือและส่ิงพิมพ ์

29 บริษทั จีเอม็เอม็ แกรมม่ี จ  ากดั (มหาชน) GRAMMY ส่ือและส่ิงพิมพ ์

30 บริษทั มาสเตอร์ แอด จ ากดั (มหาชน) MACO ส่ือและส่ิงพิมพ ์

31 บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ กรุ้ป จ ากดั (มหาชน) MAJOR ส่ือและส่ิงพิมพ ์

32 บริษทั แมท็ช่ิง แมก็ซิไมซ์ โซลูชัน่ จ  ากดั (มหาชน) MATCH ส่ือและส่ิงพิมพ ์

33 บริษทั อสมท จ ากดั (มหาชน) MCOT ส่ือและส่ิงพิมพ ์

34 บริษทั อาร์เอส จ ากดั (มหาชน) RS ส่ือและส่ิงพิมพ ์

35 บริษทั ซีเอด็ยเูคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) SE-ED ส่ือและส่ิงพิมพ ์

36 บริษทั ไทยบริติช ซีเคียวริต้ี พร้ินต้ิง จ  ากดั (มหาชน) TBSP ส่ือและส่ิงพิมพ ์

37 บริษทั ที.เค.เอส. เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) TKS ส่ือและส่ิงพิมพ ์

38 บริษทั เวฟ เอน็เตอร์เทนเมนท ์จ ากดั (มหาชน) WAVE ส่ือและส่ิงพิมพ ์

39 บริษทั เบตเตอร์ เวลิด ์กรีน จ ากดั (มหาชน) BWG บริการเฉพาะกิจ 

40 บริษทั เอเชียโฮเตล็ จ  ากดั (มหาชน) ASIA การท่องเท่ียว 
และสันทนาการ 

41 บริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากดั (มหาชน) CENTEL การท่องเท่ียว 
และสันทนาการ 
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ตารางที ่ก7 (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

42 บริษทั ดุสิตธานี จ  ากดั (มหาชน) DTC การท่องเท่ียว 
และสันทนาการ 

43 บริษทั ลากูน่า รีสอร์ท แอนด์ โฮเทล็ จ  ากดั (มหาชน) LRH การท่องเท่ียว 
และสันทนาการ 

44 บริษทั เอเชียน มารีน เซอร์วิสส์ จ  ากดั (มหาชน) ASIMAR ขนส่งและโลจิสติกส์ 

45 บริษทั นามยง เทอร์มินลั จ  ากดั (มหาชน) NYT ขนส่งและโลจิสติกส์ 
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