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บทคดัย่อ 

 
การวิจยัคร้ังน้ี มีวตัถุประสงค์เพื่อ 1) ศึกษาผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อ

การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และ  
2) ศึกษาผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้นของบริษทั 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพย ์
และก่อสร้าง โดยใช้ขอ้มูลจากงบการเงิน รายงานประจ าปี และแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี 
(แบบ 56-1) ระหว่างปี พ.ศ. 2557 ถึงปี พ.ศ. 2561 กลุ่มตวัอย่าง คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 230 บริษทั ท าการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใช้สถิติเชิงพรรณนา 
ได้แก่ ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด ค่าเฉล่ีย และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และสถิติเชิงอนุมาน ได้แก่ การ
วิเคราะห์หาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน (Pearson’s Correlation Coefficient) การวิเคราะห์
หาค่าความถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

ผลการวิจยั พบว่า ด้านสภาพคล่องทางการเงิน ได้แก่ อตัราส่วนทุนหมุนเวียน และ
อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี อย่างมี
นัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ .01 และอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคา 
ต่อยอดขายต่อหุ้น อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .01 ดา้นลูกหน้ีการคา้ พบวา่ ระยะเวลาถวัเฉล่ีย
ในการเรียกเก็บหน้ี มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ 
ท่ีระดับ .01 ส่วนด้านสินค้าคงเหลือ พบว่า ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินค้า มีผลกระทบต่อ
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อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ .05 และด้านหน้ีสิน พบว่า 
ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุน้ อยา่งมีนยัส าคญั
ทางสถิติท่ีระดบั .05 
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ABSTRACT 
 

The purposive of this research were to 1)  Study the impact of financial ratios affecting 
to measuring the market value of shares of listed companies in the Stock Exchange of Thailand. 
And 2)  Study the impact of financial ratios affecting to measuring the market value of shares of 
listed companies in the Stock Exchange of Thailand :  Property & Construction Industry.  Using 
information from financial statements, annual report and annual registration statement (form 56-1) 
between 2014 and 2018.  The sample group is 230 listed companies on the Stock Exchange of 
Thailand.  Using descriptive statistics such as maximum, minimum, mean and standard deviation, 
and inferential statistics, including Pearson’ s Correlation Coefficient and Multiple Regression 
Analysis. 

The research found that financial liquidity include current ratio and quick ratio is 
affecting to the price to book value ratio at . 01 statistical significance level.  And quick ratio  
is affecting to the price to sales ratio at .01 statistical significance level. Accounts receivable found 
that the average collection period is affecting to the price to sales ratio at .01 statistical significance 
level.  Inventory found that the average sales period is affecting to the price to sales ratio at .05 
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statistical significance level.  And liabilities found that the average payment period is affecting to 
the price to sales ratio at .05 statistical significance level. 
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กติตกิรรมประกาศ 

 

วิทยานิพนธ์ฉบบัน้ี ส าเร็จลุล่วงได้ด้วยความกรุณา และความช่วยเหลืออย่างยิ่ง จาก 
อาจารยท่ี์ปรึกษา ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ฐิตาภรณ์  สินจรูญศกัด์ิ ท่ีไดส้ละเวลาอนัมีค่าให้ค  าปรึกษา 
ค าแนะน า และความรู้ตลอดจนแกไ้ขขอ้บกพร่องต่าง ๆ จึงท าให้วิทยานิพนธ์ฉบบัน้ีส าเร็จลุล่วงไป
ไดด้ว้ยดี ผูว้จิยัขอกราบขอบพระคุณเป็นอยา่งสูงในความกรุณาของท่านไว ้ณ ท่ีน้ี 

ขอขอบพระคุณผูท้รงคุณวุฒิ คณะกรรมการสอบวทิยานิพนธ์ทุกท่าน ซ่ึงผูว้ิจยัเคารพนบั
ถืออยา่งสูง ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.ฐิตาภรณ์  สินจรูญศกัด์ิ ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สมบูรณ์  สารพดั  
ดร.พิเชษฐ์  โสภาพงษ์ และอาจารยช์ลิต  ผลอินทร์หอม ท่ีไดก้รุณาช่วยเหลือ อบรมสั่งสอน และ
ช้ีแนะแนวทางเพิ่มเติมท่ีเก่ียวขอ้งกบัวทิยานิพนธ์ฉบบัน้ี  

ขอขอบพระคุณคณาจารยทุ์กท่าน หลกัสูตรบญัชีมหาบณัฑิต คณะบญัชี มหาวิทยาลยั 
ศรีปทุม ท่ีไดป้ระสิทธ์ิประสาทวิชาความรู้ให้กบัผูว้ิจยั รวมถึงขอบคุณเพื่อนทุกคนท่ีคอยช่วยเหลือ 
และเป็นก าลงัใจท่ีดีมาโดยตลอด 

จากการทบทวนวรรณกรรมและงานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง ผูว้จิยัไดศึ้กษาคน้ควา้ รวบรวมขอ้มูล 
เอกสาร ต าราหรือบทความต่าง ๆ ขอขอบพระคุณทุกท่านท่ีผูว้ิจยัไดน้ ามาอา้งอิงในการศึกษาคร้ังน้ี
เป็นอยา่งสูง 

ผูว้จิยัขอกราบขอบพระคุณครอบครัวท่ีคอยส่งเสริม เป็นแรงผลกัดนัสนบัสนุนการศึกษา
ของผูว้ิจยัมาโดยตลอด ซ่ึงเป็นก าลงัใจท่ีส าคญัอยา่งยิ่ง ท าให้วิทยานิพนธ์ฉบบัน้ี ส าเร็จลุล่วงไปได้
ดว้ยดี 
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บทที ่1 

บทน า 

 

ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา 
 

ภายใตส้ถานการณ์เศรษฐกิจในปัจจุบนัของประเทศไทย ไดใ้หค้วามส าคญักบัการพฒันา
เศรษฐกิจและสังคมของประเทศอยู่ตลอดเวลา และยงัให้ความส าคญักับเร่ืองของการบริหาร
สินทรัพยข์องธุรกิจ อย่างเช่น “สภาพคล่อง” ซ่ึงเป็นพื้นฐานส าคญัของการวางแผนทางการเงิน  
และสภาพคล่อง คือ สินทรัพย์ในรูปของเงินสด สินทรัพย์อ่ืนท่ีมีสภาพใกล้เคียงเงินสดหรือ  
ส่ิงท่ีสามารถแปลงสภาพเป็นเงินสดได้อย่างรวดเร็วโดยมูลค่าไม่ลดลง ซ่ึงธุรกิจไม่ว่าจะเป็น 
ขนาดเล็กหรือขนาดใหญ่ จ าเป็นอย่างยิ่ง ท่ีจะต้องมีเงินสดในมือให้เพียงพอในการด า เนิน 
ธุรกิจ เงินสดในมือจึงมีความจ าเป็นต้องมีไว ้ เพื่อเป็นค่าใช้จ่ายในการด าเนินธุรกิจ เพื่อป้องกัน 
เงินสดขาดมือ เพื่อส ารองไวใ้นกรณีฉุกเฉิน และเพื่อไวเ้ก็งก าไร กรณีมีเงินสดเหลือยอ่มเป็นโอกาส 
ท่ีจะลงทุนระยะสั้ น ท าให้มีโอกาสได้ผลตอบแทนสูงได้ นอกจากน้ี ธุรกิจท่ีด าเนินการมาได ้
ระยะหน่ึงย่อมมีความเจริญเติบโต และต้องการขยายธุรกิจให้เพียงพอกับยอดขายท่ีเพิ่มข้ึน  
ผูป้ระกอบการอาจไม่แน่ใจว่าควรจะขยายดีหรือไม่ เพราะไม่ทราบว่าจะมีก าไรท่ีคุม้ทุมอย่างไร  
จึงควรท าการศึกษาความเป็นไปไดท้างการเงินของธุรกิจ ซ่ึงจะช่วยใหผู้ล้งทุนตดัสินใจไดง่้ายยิ่งข้ึน  
ธุรกิจท่ีด าเนินการมานานแลว้ อาจไม่จ  าเป็นตอ้งศึกษาความเป็นไปได ้ดา้นการตลาด ดา้นการผลิต 
และดา้นการบริหารจดัการมากนกั แต่ควรศึกษาความเป็นไปไดท้างการเงิน เพราะสามารถประเมิน 
และวเิคราะห์ได ้  

หน่วยงานธุรกิจท่ีมีการบริหารสินทรัพย์ท่ีดี ย่อมแสดงถึงสภาพคล่องท่ีดีด้วยเช่นกัน  
และมีโอกาสการสร้างก าไรไดใ้นอนาคต จึงเหมาะกบัการลงทุน อีกทั้งเป็นท่ีสนใจของนกัลงทุน 
ท่ีอยากเขา้มาร่วมลงทุนในธุรกิจ ธุรกิจจึงควรรักษาสภาพคล่องในการด าเนินธุรกิจให้อยูใ่นระดบั 
ท่ีเหมาะสม เพื่อลดความเส่ียงของสภาพคล่องและปัจจยัต่าง ๆ รวมถึงผลกระทบจากเศรษฐกิจ  
ซ่ึงอาจส่งผลต่อการบริหารสินทรัพย์ของธุรกิจได้ ทั้ งน้ี บางสถานการณ์ธุรกิจท่ีมีสภาพคล่อง 
ท่ี สู ง เ กินไป ก็อาจไม่ เหมาะสมเ ช่นกัน  เ น่ืองจากสินทรัพย์ท่ี มีสภาพคล่องมากจะให ้
อตัราผลตอบแทนท่ีต ่าและมีความเส่ียงต ่า และการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
ท าให้มีโอกาสท่ีจะไดรั้บผลตอบแทนสูง ทั้งในรูปของเงินปันผลและก าไรจากการขายหลกัทรัพย ์ 
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เน่ืองจากราคาหลักทรัพย์ มีการเปล่ียนแปลงตลอดเวลา จึงมีความเส่ียงท่ีท าให้ผลตอบแทน  
ท่ีไดรั้บ อาจไม่เป็นตามท่ีคาดหวงั  

การวิเคราะห์การลงทุน จึงเป็นวิธีหน่ึงท่ีป้องกันความเส่ียงในการลงทุนให้กับ
ผูป้ระกอบการได้ การเร่ิมต้นธุรกิจมีความเส่ียงสูง ยิ่งเงินลงทุนสูง ความเส่ียงก็จะยิ่งสูงตาม  
ซ่ึงผูท่ี้สนใจจะเร่ิมลงทุนในธุรกิจ หรือเป็นธุรกิจท่ีลงทุนเพื่อการขยาย ควรวิเคราะห์การลงทุนก่อน 
เพื่อตดัสินใจว่าจะลงทุนดีหรือไม่ นอกจากนั้น การวิเคราะห์การลงทุนยงัท าให้ทราบวา่การลงทุน 
จะมีผลตอบแทนกลับมาเท่าไหร่ โดยการลงทุนสามารถแยกออกเป็น การลงทุนเพื่อทดแทน 
และปรับปรุง การลงทุนเพื่อขยายธุรกิจเป็นการลงทุนในการขยายธุรกิจหรือสร้างธุรกิจใหม่  
รวมทั้งเพิ่มสายการผลิต และการลงทุนเพื่อเร่ิมธุรกิจเป็นการลงทุนในธุรกิจใหม่ ดงันั้น เพื่อให้ 
ผูล้งทุนสามารถบริหารความเส่ียงให้อยู่ในระดับท่ีเหมาะสมและสามารถได้รับผลตอบแทน 
จากการลงทุนในระดับท่ีน่าพอใจ ผูล้งทุนจึงจ าเป็นต้องศึกษาและวิเคราะห์ข้อมูลต่าง ๆ เพื่อ
ประกอบการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพย ์(ปราณฤาทยั บุญเพง็, 2557)  

การด าเนินธุรกิจจึงเป็นเป้าหมายของการลงทุน ถือเป็นหัวใจส าคัญในการลงทุน 
ให้ประสบความส าเร็จ เพราะเป้าหมายท่ีชัดเจนจะช่วยก าหนดแนวทางการลงทุนได้ง่ายข้ึน  
ยิ่งปัจจุบันทางเลือกในการลงทุนมีมากมาย การลงทุนแบบไร้ทิศทาง ลงทุนตามข่าวสาร  
ตามกระแส อาจท าให้พลาดโอกาสดี ๆ ท่ีเหมาะสมกับตัวเราไปอย่างน่าเสียดาย เม่ือมีปัจจัย 
หรือเหตุการณ์ใดท่ีอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนเกิดข้ึน ก็ เ กิดความกังวล หวาดวิตก  
กลวัความเสียหายจะเกิดข้ึนกบัการลงทุน ท าให้เกิดความกดดนัและความเครียด ซ่ึงไม่เป็นผลดี 
ต่อการลงทุนโดยรวมและต่อสุขภาพจิตของตนเอง ตรงกันข้าม หากพิจารณาการลงทุน 
อย่างรอบคอบ มีความอดทน จะพบว่าความผนัผวนของตลาดในระยะสั้ นจะไม่ส่งผลกระทบ 
ต่อพอร์ตการลงทุนมากนัก (ปนัดดา แก้วมณี, 2558) และนอกจากน้ีการลงทุนในเงินลงทุน
หมุนเวียนในสัดส่วนท่ีเหมาะสม ยงัมีส่วนท าให้กิจการมีผลก าไรทางเศรษฐศาสตร์ท่ีดีด้วย 
เน่ืองจากใช้เงินทุนท่ีเหมาะสมท าให้ไม่มีภาระตน้ทุนทางการเงินมากเกินความจ าเป็น และผูเ้ป็น
เจ้าของจะได้รับผลประโยชน์จากผลก าไรในส่วนท่ีเพิ่มข้ึนด้วย (พรรณุภา ธุวนิมิตรกุล, 2551)  
สภาพคล่องจึงเป็นคุณลกัษณะท่ีส าคญัของหลกัทรัพย ์หลกัทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูง สามารถซ้ือขาย
ได้คล่อง ย่อมเป็นท่ีปรารถนาของนักลงทุนโดยทัว่ไป ในขณะท่ีหลักทรัพย์ท่ีมีสภาพคล่องต ่า 
จะมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากขายไดย้ากกวา่และเส่ียงต่อการขายไม่ได ้(จิราลกัษณ์ สุวรรณสิริ, 2545)  

ดงันั้น ผูล้งทุนและผูใ้ชง้บการเงิน จึงควรศึกษาและท าความเขา้ใจเก่ียวกบัการวิเคราะห์
ขอ้มูลทางการเงินและอตัราส่วนทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย โดยไดอ้ธิบายรายละเอียดของการศึกษาไวใ้นบทน้ี เพื่อเป็นแนวทางในการลงทุน จึงเป็นวิธี
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หน่ึงท่ีป้องกนัความเส่ียงในการลงทุนใหก้บัผูป้ระกอบการได ้ซ่ึงการเร่ิมตน้ธุรกิจมีความเส่ียงสูง ยิง่
เงินลงทุนสูง ความเส่ียงก็จะยิ่งสูงตาม ซ่ึงผูท่ี้สนใจจะเร่ิมลงทุนในธุรกิจหรือเป็นธุรกิจท่ีลงทุนเพื่อ
การขยาย ควรวิเคราะห์การลงทุนก่อนเพื่อตดัสินใจวา่จะลงทุนดีหรือไม่ นอกจากนั้น การวิเคราะห์
การลงทุนยงัท าให้ทราบว่าการลงทุนจะมีผลตอบแทนกลบัมาเท่าไหร่ โดยการลงทุนสามารถแยก
ออกเป็นการลงทุนเพื่อทดแทนและปรับปรุง การลงทุนเพื่อขยายธุรกิจเป็นการลงทุนในการขยาย
ธุรกิจหรือสร้างธุรกิจใหม่ รวมทั้งเพิ่มสายการผลิต และการลงทุนเพื่อเร่ิมธุรกิจเป็นการลงทุนใน
ธุรกิจใหม่ จึงมีความส าคัญต่อการด าเนินธุรกิจ การลงทุนและสังคมเป็นอย่างมาก และเป็น
ประโยชน์ต่อนกัลงทุนและผูใ้ชง้บการเงิน ส าหรับใชข้อ้มูลในการวิเคราะห์ธุรกิจและตดัสินใจร่วม
ลงทุนในธุรกิจต่อไปในอนาคต 

ทั้งน้ี ผูว้จิยัจึงตอ้งการศึกษาผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคา
ตลาดของหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซ่ึงมีความส าคัญ 
ต่อการด าเนินธุรกิจ การลงทุนและสังคมเป็นอย่างมาก และเพื่อศึกษาผลกระทบของอตัราส่วน 
ทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ไดแ้ก่ อตัราส่วน 
ทุนหมุนเวียน (Current Ratio) และอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) ด้านลูกหน้ีการค้า 
ไดแ้ก่ อตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ี (Account Receivable Turnover) และระยะเวลาถวัเฉล่ียในการ 
เรียกเก็บหน้ี (Average Collection Period) ด้านสินค้าคงเหลือ ได้แก่ อัตราการหมุนเวียนของ 
สินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover) และระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (Average Sales Period)  
ดา้นหน้ีสิน อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี (Account Payable Turnover) และระยะเวลาถวัเฉล่ียใน
การช าระหน้ี (Average Payment Period) และตวัแปรควบคุม ไดแ้ก่ อตัราส่วนก าไรต่อหุน้ (Earnings 
Per Share) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (Dividend Yield) เพื่อให้ทราบถึงผลกระทบท่ีมีต่อ
การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุน้ ไดแ้ก่ อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio) 
อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (Price to Book Value Ratio) และอตัราส่วนราคาต่อ
ยอดขายต่อหุ้น (Price to Sales Ratio) ทั้งน้ี เพื่อเป็นประโยชน์ต่อผูใ้ช้รายงานประจ าปี ส าหรับใช้
ขอ้มูลในการวเิคราะห์ธุรกิจและตดัสินใจร่วมลงทุนในธุรกิจต่อไป   
 

วตัถุประสงค์ของการวจิัย 
 

1. เพื่อศึกษาผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น 
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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2. เพื่อศึกษาผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น 
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 

 

กรอบแนวคดิในการวจิัย 
 

การวิจยัคร้ังน้ี ตวัแปรอิสระ (Independent Variable) ตวัแปรควบคุม (Control Variable) 
และตวัแปรตาม (Dependent Variable) ท่ีใช้ในการศึกษา น ามาจากการทบทวนวรรณกรรมและ
งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง สามารถน ามาสร้างเป็นกรอบแนวคิดในการวจิยั ไดด้งัน้ี 
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    ตัวแปรอสิระ (Independent Variable)                              ตัวแปรตาม (Dependent Variable) 

 
  

 
 
      

                       

  

 

 

 

 

  

 

 
 

              
 

ตัวแปรควบคุม (Control Variable) 
 

 

 

 

ภาพประกอบที ่1 กรอบแนวคิดในการวจิยั  

ด้านสภาพคล่องทางการเงิน 
1. อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน  
    (Current Ratio: CR) 
2. อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว  
    (Quick Ratio: QR) 

ด้านลูกหนีก้ารค้า 
1. อตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ี  
    (Account Receivable Turnover: ART) 
2. ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี     
    (Average Collection Period: ACP) 

ด้านสินค้าคงเหลือ 
1. อตัราการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ     
    (Inventory Turnover: IT) 
2. ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้  
    (Average Sales Period: ASP) 

ด้านหนีสิ้น 
1. อตัราการหมุนเวยีนของเจา้หน้ี  
    (Account Payable Turnover: APT) 
2. ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี  
    (Average Payment Period: APP) 

 
 
 
 

 
การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น 

1. อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุน้  
    (Price to Earnings Ratio: P/E) 
2. อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี      
    (Price to Book Value Ratio: P/BV) 
3. อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น  
    (Price to Sales Ratio: P/S) 
 
 
 
 
 
 
 

1. อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น  
    (Earnings Per Share: EPS) 
2. อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุน้  
    (Dividend Yield: DY) 
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สมมติฐานการวจิัย 
 

จากการศึกษาค้นควา้ ทบทวนวรรณกรรมและงานวิจยัท่ีเก่ียวข้องกบัผลกระทบของ
อัตราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้จิยัจึงก าหนดสมมติฐานการวจิยั ดงัน้ี 
 

สมมติฐานที่ 1 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ไดแ้ก่ 
อตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น 
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

สมมติฐานที่ 2 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ไดแ้ก่ 
อตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้น 
ตามบญัชี ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

สมมติฐานที่ 3 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ไดแ้ก่ 
อตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

สมมติฐานที่ 4 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ไดแ้ก่ อตัราการ
หมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อ
หุน้ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

สมมติฐานที่ 5 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ไดแ้ก่ อตัราการ
หมุนเวยีนของลูกหน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้น
ตามบญัชี ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 

สมมติฐานที่ 6 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ไดแ้ก่ อตัราการ
หมุนเวยีนของลูกหน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น 
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
สมมติฐานที่ 7 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสินคา้คงเหลือ ไดแ้ก่ อตัราการ

หมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไร
ต่อหุน้ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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สมมติฐานที่ 8 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสินคา้คงเหลือ ไดแ้ก่ อตัราการ
หมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่า
หุน้ตามบญัชี ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
สมมติฐานที่ 9 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสินคา้คงเหลือ ไดแ้ก่ อตัราการ

หมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อ
หุน้ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
สมมติฐานที่ 10 ผลกระทบของอัตราส่วนทางการเงิน ด้านหน้ีสิน ได้แก่ อตัราการ

หมุนเวียนของเจา้หน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุน้ 
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
สมมติฐานที่ 11 ผลกระทบของอัตราส่วนทางการเงิน ด้านหน้ีสิน ได้แก่ อตัราการ

หมุนเวียนของเจา้หน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้น
ตามบญัชี ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
สมมติฐานที่ 12 ผลกระทบของอัตราส่วนทางการเงิน ด้านหน้ีสิน ได้แก่ อตัราการ

หมุนเวียนของเจา้หน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น 
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
สมมติฐานที ่13 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ท่ีมีต่อ

อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : 
กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
สมมติฐานที ่14 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ท่ีมีต่อ

อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
สมมติฐานที ่15 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ท่ีมีต่อ

อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
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สมมติฐานที ่16 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ท่ีมีต่ออตัราส่วน
ราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
สมมติฐานที ่17 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ท่ีมีต่ออตัราส่วน

ราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
สมมติฐานที ่18 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ท่ีมีต่ออตัราส่วน

ราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
สมมติฐานที่ 19 ผลกระทบของอัตราส่วนทางการเงิน ด้านสินค้าคงเหลือ ท่ีมีต่อ

อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : 
กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
สมมติฐานที่ 20 ผลกระทบของอัตราส่วนทางการเงิน ด้านสินค้าคงเหลือ ท่ีมีต่อ

อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
สมมติฐานที่ 21 ผลกระทบของอัตราส่วนทางการเงิน ด้านสินค้าคงเหลือ ท่ีมีต่อ

อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
สมมติฐานที่ 22 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นหน้ีสิน ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคา

ตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
สมมติฐานที่ 23 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นหน้ีสิน ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคา

ตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
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สมมติฐานที ่24 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นหน้ีสิน ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อ
ยอดขายต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรม
ธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 

ขอบเขตของการวจิัย 
 

การวิจยัคร้ังน้ี เป็นการศึกษาผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่า
ราคาตลาดของหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ขอ้มูลท่ีน ามาใช้
ศึกษาเก็บรวบรวมจากงบการเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน รายงานประจ าปี และแบบแสดง
รายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) เพื่อวิเคราะห์การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น ในช่วงตั้งแต่ปี 
พ.ศ. 2557 ถึงปี พ.ศ. 2561 รวมทั้งหมด 5 ปี โดยศึกษากลุ่มบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย จ านวน 7 กลุ่มอุตสาหกรรม (ยกเวน้กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน) 

 

ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 
 

การศึกษาคน้ควา้งานวิจยัน้ี เม่ือเสร็จเรียบร้อยและสมบูรณ์แลว้ คาดวา่จะเป็นประโยชน์ 
ดงัน้ี 

1. ประโยชน์ทางด้านวชิาการ 

1.1 เพิ่มเติมองค์ความรู้ และผลงานวิจัยท่ีเก่ียวข้องกับผลกระทบของอัตราส่วน 
ทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น ซ่ึงไดแ้ก่ 1) ดา้นการบญัชี 2) ดา้นอตัราส่วนทาง
การเงิน 3) ดา้นการบริหารสินทรัพย ์4) ดา้นการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุน้ 

1.2 เพิ่มเติมองคค์วามรู้ และผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัอตัราส่วนทางการเงิน ซ่ึงไดแ้ก่ 
ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน 1) อตัราส่วนทุนหมุนเวียน 2) อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ดา้นลูกหน้ี
การค้า 1) อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี 2) ระยะเวลาถัวเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี ด้านสินค้า
คงเหลือ 1) อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ 2) ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ และด้าน
หน้ีสิน 1) อตัราการหมุนเวยีนของเจา้หน้ี 2) ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี 

1.3 เพิ่มเติมองคค์วามรู้ และผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น  
ซ่ึงได้แก่ 1) อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น 2) อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี  
3) อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น 
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2. ประโยชน์ในการน างานวจัิยไปใช้ 

2.1 เพื่อให้องค์กรได้ทราบถึงผลกระทบของอัตราส่วนทางการเ งิน ท่ี มี ต่อ 
การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุน้ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

2.2 เพื่อเป็นประโยชน์แก่ผูท่ี้เก่ียวข้อง สามารถน าข้อมูลจากการวิจยัและเน้ือหา 
ท่ีได้รวบรวมในงานวิจัยน้ี ไปใช้ในการวิเคราะห์และปรับปรุง เป็นแนวทางในการพัฒนา 
การบริหารสินทรัพยแ์ละผลการด าเนินงานของธุรกิจไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 

2.3 เพื่อเป็นประโยชน์ต่อผูใ้ช้รายงานประจ าปี ได้สามารถน าขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งกบั 
ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ดา้นสินคา้คงเหลือ ดา้นหน้ีสิน และการวดัมูลค่า
ราคาตลาดของหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมาใชว้ิเคราะห์ธุรกิจ 
หรือใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุนในธุรกิจต่อไป  

 

นิยามศัพท์ 
 

การศึกษาคน้ควา้งานวจิยัคร้ังน้ี มีก าหนดค านิยามศพัทเ์ฉพาะ รายละเอียดดงัน้ี 

อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratios) หมายถึง เคร่ืองมือส าหรับใชใ้นการวิเคราะห์ 
งบการเงินของธุรกิจ โดยตวัเลขท่ีวดัฐานะการเงินเป็นตวับ่งบอกจุดแขง็จุดอ่อนในการสร้างผลก าไร
ให้กับธุรกิจ ตลอดทั้ งเป็นตัวช้ีว ัดความสามารถในการบริหารงานและผลการด า เนินงาน 
ว่ามีประสิทธิภาพมากน้อยเพียงใด โดยการน าตัวเลขท่ีมีอยู่ในงบการเงินมาหาอัตราส่วน  
เพื่อใชใ้นการวเิคราะห์เปรียบเทียบ 

การวัดมูลค่าราคาตลาดของหุ้น (Measuring The Market Value Of Shares) หมายถึง 
การวดัผลการด าเนินงานของธุรกิจ โดยใช้ก าไรสุทธิต่อหุ้น อตัราการจ่ายปันผล น ามาวิเคราะห์
ความสัมพนัธ์ของราคาหุ้นกับก าไรสุทธิ ซ่ึงจะช่วยบอกว่าราคาหุ้นนั้น ถูกหรือแพง หรือเป็น
เคร่ืองมือท่ีช่วยผูล้งทุนในการตดัสินใจว่าจะซ้ือหรือขายหุ้น โดยการวดัมูลค่าระหว่างราคาตลาด  
ณ ปัจจุบนั กบัมูลค่าท่ีแทจ้ริงท่ีไดจ้ากการประเมิน ซ่ึงผูล้งทุนจะตดัสินใจซ้ือหรือลงทุนหุ้นใด ๆ 
เม่ือราคาตลาดต ่ากวา่มูลค่าท่ีแทจ้ริง และจะตดัสินใจขาย เม่ือราคาตลาดสูงกวา่มูลค่าท่ีแทจ้ริง 

งบการเงิน (Financial Statement) หมายถึง รายงานทางการเงินและบญัชีท่ีมีแบบแผน 
เพื่อแสดงภาวะต่าง ๆ ของบริษทั หรือกิจการนั้น ๆ งบการเงิน ประกอบดว้ย งบแยกย่อยอีกหลาย
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ประเภท ท่ีแสดงถึงฐานะทางการเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสด ของบริษทัในแต่ละรอบ
บญัชี 

การบริหารสินทรัพย์ (Asset Management) หมายถึง การท าให้สินทรัพย์ของธุรกิจ 
มีคุณค่าหรือใช้งานได้อย่างมีประสิทธิภาพสูงสุด ซ่ึงธุรกิจชั้นน าทั้งในประเทศและต่างประเทศ 
ไดมี้การน าแนวคิดการบริหารทรัพยสิ์นมาใช้ในธุรกิจ พบว่าท าให้ธุรกิจบรรลุเป้าหมายเร่ืองของ
ก าไรและรายจ่ายภายในธุรกิจลดลง รวมถึงความตอ้งการของสินทรัพยใ์หม่ จึงไม่จ  าเป็นท่ีจะตอ้ง
ซ้ือใหม่ เน่ืองจากธุรกิจมีการวางแผนการจดัการท่ีเป็นระบบ 

บริษัทจดทะเบียน (Listed Company) หมายถึง บริษัทมหาชนจ ากัดท่ีจดทะเบียน
หลกัทรัพยข์องบริษทั เพื่อให้มีการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย ์บริษทัดงักล่าวตอ้งมีคุณสมบติัตาม
เกณฑท่ี์ตลาดหลกัทรัพยก์ าหนดและตอ้งปฏิบติัตาม 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand, SET) หมายถึง เป็น 
นิติบุคคลท่ีจัดตั้ ง ข้ึนภายใต้พระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พ.ศ.2517  
เพื่อท าหน้าท่ีเป็นแหล่งระดมทุนระยะยาวท่ีมีประสิทธิภาพ เพื่อการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศ
และเป็นศูนยก์ลางการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละให้บริการต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ตลอดจนควบคุมดูแล 
ใหก้ารซ้ือขายหลกัทรัพยเ์ป็นไปอยา่งมีประสิทธิภาพ เป็นระเบียบ คล่องตวัและยติุธรรม 

ผลกระทบ (Impact) หมายถึง ผลท่ีเน่ืองมาจากส่ิงใดส่ิงหน่ึง หรือเหตุการณ์ใดเหตุการณ์
หน่ึง มกัใชแ้ก่ผลเสียหรือการเปล่ียนแปลงใด ๆ ไม่วา่จะเป็นดา้นบวกหรือดา้นลบ เป็นผลท่ีเกิดข้ึน
ทั้งหมดหรือบางส่วน  

สินทรัพย์ (Assets) หมายถึง บรรดาสรรพวตัถุต่าง ๆ รวมทั้งท่ีมีรูปร่างและไม่มีรูปร่าง  
ซ่ึงอยู่ในสิทธิแห่งความเป็นเจา้ของธุรกิจใด ๆ ท่ีเรียกว่า สินทรัพยข์องธุรกิจนั้น หรือส่ิงท่ีมีมูลค่า
เป็นเงิน ซ่ึงบุคคลหรือธุรกิจเป็นเจา้ของ 

สภาพคล่องทางการเงิน (Financial Liquidity) หมายถึง ความสามารถในการเปล่ียน
สภาพสินทรัพยใ์ห้เป็นเงินสด เพื่อน าไปช าระหน้ีสินระยะสั้น สินทรัพยใ์ดท่ีสามารถเปล่ียนเป็น 
เงินสดได้ง่ายและรวดเร็ว ถือว่าสินทรัพย์นั้ นมีสภาพคล่องสูง ธุรกิจท่ีมีสินทรัพย์ท่ีสามารถ
เปล่ียนเป็นเงินสดไดง่้ายเป็นจ านวนมาก ธุรกิจนั้นจะมีสภาพคล่องสูง 

สินทรัพย์ที่มีสภาพคล่อง (Liquid Assets) หมายถึง สินทรัพย์ท่ีสามารถใช้ในการ
แลกเปล่ียนไดง่้าย รวดเร็ว และมีตน้ทุนในการแลกเปล่ียน (Transaction Cost) ต ่า หรือสินทรัพยใ์น
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รูปของเงินสด และสินทรัพยอ่ื์นท่ีมีสภาพใกลเ้คียงเงินสด แต่สามารถเปล่ียน เป็นเงินสดไดง่้าย โดย
ไม่ลดมูลค่า เช่น เงินฝากกระแสรายวนั เงินฝากออมทรัพย ์และเงินลงทุนระยะสั้นอ่ืน ๆ 

หนี้สิน (Liabilities) หมายถึง ภาระผูกพนัของกิจการ เงินท่ีบุคคลหรือกิจการเป็นหน้ี 
เรียกว่า “ลูกหน้ี” เป็นหน้ีสินท่ีติดคา้งอยู่ จึงเป็นภาระผูกพนัท่ีบุคคลหรือกิจการ จะตอ้งช าระหน้ี
ใหก้บัอีกฝ่ายท่ีไดท้  าการยมืเงินจ านวนนั้น เรียกวา่ “เจา้หน้ี” ไม่วา่จะเป็นการช าระหน้ี ไดแ้ก่ เงินสด 
สินคา้หรือบริการ หรือส่ิงมีค่าอ่ืน ๆ เป็นตน้ 

สินค้าคงเหลือ (Inventory) หมายถึง สินคา้ส าเร็จรูป งานระหวา่งท าหรือสินคา้ระหว่าง
ผลิต รวมไปถึง วตัถุดิบ วสัดุท่ีใชใ้นการผลิต โดยสินคา้คงเหลือเป็นสินทรัพยห์มุนเวียนของธุรกิจ 
ท่ีมีไวเ้พื่อขายและท่ีมีไวเ้พื่อใชใ้นการผลิต เป็นตน้ 

ลูกหนี้การค้า (Accounts Receivable) หมายถึง บุคคลหรือกิจการท่ีมีภาระผูกพนัทาง
การคา้หรืออ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจ ซ่ึงมีสถานะเป็นลูกหน้ี โดยลูกหน้ีนั้นจะตอ้งจ่ายช าระหน้ีเต็ม
จ านวนให้กบัเจา้หน้ี เม่ือถึงก าหนดท่ีตอ้งช าระหน้ี ดว้ยเงินสด สินคา้หรือบริการ หรือส่ิงมีค่าอ่ืน ๆ 
เป็นตน้ 

ราคาตลาด (Market Price) หมายถึง ราคาท่ีซ้ือขายกนัตามความเป็นจริงหรือเป็นราคา
กลาง โดยทัว่ไปในทอ้งท่ีใดทอ้งท่ีหน่ึง  

การวัดมูลค่า (Measure Value) หมายถึง การก าหนดจ านวนเงิน ส าหรับการรับรู้
องคป์ระกอบของงบการเงินในงบแสดงฐานะทางการเงิน และงบก าไรขาดทุน โดยก าหนดเกณฑ์ใน
การวดัมูลค่า เช่น ราคาทุนเดิม ราคาทุนปัจจุบนั มูลค่าท่ีจะไดรั้บ และมูลค่าปัจจุบนั 

การก ากบัดูแลกจิการทีด่ี (Corporate Governance หรือ CG) หมายถึง การจดัโครงสร้าง
และกลไกการบริหารจัดการภายในธุรกิจ เพื่อเช่ือมโยงความสัมพนัธ์ระหว่างคณะกรรมการ 
ผูบ้ริหาร พนกังาน และผูถื้อหุน้ 

ระดับการเปิดเผยข้อมูล (Disclosure Level) หมายถึง ปริมาณของการเปิดเผยข้อมูล 
ท่ีเป็นตวัเงิน และไม่เป็นตวัเงินของธุรกิจ โดยแสดงไวใ้นงบการเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน 
และส่วนอ่ืน ๆ ของรายงานประจ าปี 

การเปิดเผยข้อมูล (Disclosure) หมายถึง ธุรกิจเปิดเผยข้อมูลและรายงานต่อบุคคล 
ภายนอก เป็นข้อมูลทางการเงินและข้อมูลท่ีไม่ใช่ทางการเงิน โดยเฉพาะอย่างยิ่งการเปิดเผย 
ข้อมูลทางการเงิน งบการเงินต้องผ่านการสอบทานจากผู ้สอบบัญชีว่าถูกต้องตามท่ีควร 
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ในสาระส าคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป และผ่านความเห็นชอบจากคณะกรรมการ
ตรวจสอบ คณะกรรมการบริษทั ก่อนการเผยแพร่ต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรัพย ์ผูถื้อหุ้น 
นักลงทุน และหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง รวมถึงแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1)  
รายงานประจ าปี และรายงานผลการด าเนินงานรายไตรมาส ซ่ึงอาจเปิดเผยขอ้มูลในรายงานประจ าปี  
หรือจดัท ารายงานแยกต่างหากจากงบการเงิน 



 

 บทที ่2 

แนวคดิ ทฤษฎ ีและงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 
 

ผูว้ิจยัได้ศึกษาคน้ควา้เอกสาร และงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการศึกษาวิจยั ผลกระทบของ
อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยคร้ังน้ีมาใชเ้ป็นแนวทางในการศึกษา ดงัน้ี 

 

1. แนวคิดท่ีเก่ียวขอ้งกบัการวเิคราะห์ขอ้มูลทางการเงินและอตัราส่วนทางการเงิน 
2. แนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งกบังบการเงิน 
3. แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกบัสภาพคล่องและการบริหารสินทรัพย ์
4. แนวคิดท่ีเก่ียวขอ้งกบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
5. งานวจิยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

 

แนวคดิทีเ่กีย่วข้องกบัการวเิคราะห์ข้อมูลทางการเงินและอตัราส่วนทางการเงิน 
  

การวเิคราะห์งบการเงินส่วนใหญ่ เป็นการวเิคราะห์ถึงแง่มุมใดมุมหน่ึงของความสามารถ
ในการท าก าไรหรือความเส่ียงของบริษัท โดยการประเมินความสามารถในการท าก าไร 
ท าให้ผูว้ิเคราะห์ทราบถึงผลการด าเนินงานของบริษทัในอดีตและช่วยคาดการณ์ความสามารถ 
ในการท าก าไรในอนาคต ในขณะท่ีการประเมินความเส่ียงเก่ียวข้องกบัความส าเร็จของบริษทั 
ในการจดัการความเส่ียงในรูปแบบต่าง ๆ ในอดีต รวมทั้งโอกาสท่ีบริษทัจะสามารถด าเนินการ
ต่อไปได้ในอนาคต วิธีการในการวิเคราะห์งบการเงินท่ีเป็นท่ีนิยมกันทั่วไป คือ การค านวณ
อัตราส่วนทางการเงิน โดยอัตราส่วนการเงินบางประเภทเปรียบเทียบเฉพาะรายการท่ีมีอยู ่
ในงบก าไรขาดทุน บางประเภทเปรียบเทียบเฉพาะรายการท่ีมีอยู่ในงบแสดงฐานะการเงิน  
หรือน าเอาขอ้มูลจากงบการเงินต่าง ๆ มาหาความสัมพนัธ์กนั 

 
ความหมายของการวเิคราะห์งบการเงิน  
การวิเคราะห์งบการเงิน คือ กระบวนการคน้หาข้อเท็จจริงเก่ียวกบัฐานะทางการเงิน 

และผลการด า เนินงานของกิจการใดกิจการหน่ึงจากงบการเงินของกิจการนั้ น พร้อมทั้ ง 
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น าขอ้เทจ็จริงดงักล่าวมาประกอบการตดัสินใจ โดยการวเิคราะห์งบการเงินมีจุดประสงค ์
2 ประการดงัน้ี (Arj. Kai, ออนไลน,์ 2562) 

1. การหาขอ้เทจ็จริงเก่ียวกบัฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของกิจการ 
2. การน าขอ้เทจ็จริงท่ีไดม้าใชป้ระกอบการตดัสินใจหรือเสนอแนะแนวทางการตดัสินใจ 
นอกจากน้ี การวิเคราะห์งบการเงิน ถือเป็นเคร่ืองมือท่ีส าคญัต่อการพฒันาตลาดทุนไทย 

เน่ืองจากงบการเงินแสดงถึงขอ้มูล โดยสรุปเก่ียวกบัผลการด าเนินงานและสถานะทางการเงินใน
อดีต ซ่ึงช่วยให้ผูมี้ส่วนไดเ้สีย เช่น ผูถื้อหุ้นและเจา้หน้ี สามารถประเมินผลการบริหารจดัการธุรกิจ  
และผลกระทบด้านสภาพแวดล้อมท่ีองค์กรมีส่วนเก่ียวขอ้ง นอกจากน้ี ยงัสามารถน าขอ้มูลจาก 
งบการเงินมาประยุกต์ใช้ร่วมกบัปัจจยัแวดลอ้มอ่ืน ๆ ในการคาดการณ์ผลการด าเนินงาน กระแส 
เงินสด มูลค่ากิจการ การด ารงสัดส่วนทางการเงิน เพื่อประกอบการตดัสินใจด้านการลงทุนได้  
(องัครัตน์ เพรียบจริยวฒัน์, 2554) 

อดิศร เลาหวณิช และคณะ (2552) การวิเคราะห์งบการเงิน หมายถึง การน าขอ้มูลจากงบ
การเงินมาคน้หาสาเหตุและสรุปผลท่ีเกิดข้ึนท่ีงบการเงินเหล่านั้น สามารถส่ือสารส่ิงต่าง ๆ ท่ีเกิดข้ึน
ในธุรกิจให้เป็นท่ีทราบ โดยทัว่ไปผูบ้ริหารท่ีมีความรู้พื้นฐานทางด้านบญัชี ย่อมสามารถท่ีจะ 
อ่านเหตุการณ์และความเป็นไปต่าง ๆ ท่ีเกิดข้ึนจากขอ้มูลทางดา้นบญัชีท่ีกิจการบนัทึกรายการไวไ้ด ้
ในขณะเดียวกันกิจการท่ีบนัทึกบญัชีตามมาตรฐานท่ีถูกต้อง ย่อมท าให้สามารถน าข้อมูลท่ีได ้
จากการบันทึกไปท างบการเงินและการวิเคราะห์ได้อย่างถูกต้อง ท าให้สามารถวางแผนและ
คาดการณ์สถานการณ์ต่าง ๆ ของธุรกิจของตนไดอ้ยา่งเหมาะสมแก่กรณี ในขณะท่ีผูบ้ริหารท่ีไม่มี
ความรู้ดา้นบญัชี และกิจการท่ีไม่ไดเ้ก็บขอ้มูลทางบญัชีอยา่งเป็นระบบ ท าให้ไม่สามารถน าขอ้มูล
มาวิเคราะห์ความเป็นไปอย่างมีเหตุผล และส่งผลต่อการเสียโอกาสท่ีจะได้ขอ้มูลท่ีแทจ้ริงมาใช้
ประโยชน์ อย่างไรก็ดีผลจากการวิเคราะห์งบการเงินนั้นจะสามารถส่ือสารให้ผูอ่้านการวิเคราะห์
ทราบไดน้ั้น ตอ้งท าโดยการเปรียบเทียบจากค่าอา้งอิงอย่างใดอย่างหน่ึง เช่น เปรียบเทียบภายใน
กิจการ เปรียบเทียบค่าเฉล่ียของอุตสาหกรรม และเปรียบเทียบกบับริษทัอ่ืน ๆ 

ภาสกร ปาละวลั (2560) การวเิคราะห์งบการเงิน หมายถึง การด าเนินการคน้หาขอ้เท็จจริง
ท่ีไดจ้ากงบการเงินของกิจการ เพื่อแสดงฐานะทางการเงินและเพื่อใชผ้ลประกอบการการตดัสินใจ 

แก้วมณี อุทิรัมย์ (2556) การวิเคราะห์งบการเงิน คือ กระบวนการค้นหาข้อเท็จจริง
เก่ียวกบัฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของกิจการใดกิจการหน่ึงจากงบการเงินของกิจการ
นั้น พร้อมทั้งน าขอ้เท็จจริงดงักล่าวมาประกอบการตดัสินใจต่อไป โดยการวิเคราะห์งบการเงินมี
จุดประสงค ์2 ประการ ดงัน้ี  

1. การหาขอ้เทจ็จริงเก่ียวกบัฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของกิจการ 
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2. การน าขอ้เทจ็จริงท่ีไดม้าใชป้ระกอบการตดัสินใจหรือเสนอแนะแนวทางการตดัสินใจ 
สรุปไดว้า่ การวเิคราะห์ขอ้มูลทางการเงินหรืองบการเงิน เป็นการน าขอ้มูลทางการเงินใน

รอบเวลาบญัชี มาวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของธุรกิจในอดีต และคาดการณ์ความสามารถในการ
ท าก าไรในอนาคต รวมถึงโอกาสท่ีบริษทัจะสามารถด าเนินการต่อไปไดใ้นอนาคต โดยขอ้มูลทาง
การเงินตอ้งสามารถเปรียบเทียบได ้เพื่อใชป้ระกอบการตดัสินใจในการลงทุน 

 
การวิเคราะห์งบการเงินนั้น ท าข้ึนเพื่อต้องการทราบจุดแข็งและจุดอ่อนทางการเงิน 

ของธุรกิจในดา้นต่าง ๆ ตามความตอ้งการขอ้งผูว้ิเคราะห์ โดยมีหลกัการส าคญั คือ การเปรียบเทียบ 
ซ่ึงจะท าให้ทราบวา่ตรงจุดใดของธุรกิจท่ีมีปัญหาควรตอ้งไดรั้บการแกไ้ขปรับปรุง และจุดใดของ
ธุรกิจท่ีมีความเขม้แข็งจะถือเป็นข้อได้เปรียบทางการแข่งขนั การเปรียบเทียบของงบการเงินมี 
 3 ลกัษณะ ดงัน้ี (อุไร วงษล์า, 2558) 

1. การเปรียบเทียบกับข้อมูลในอดีตของธุรกิจ เพื่อให้ทราบถึงการพฒันาหรือการ
เปล่ียนแปลงของธุรกิจว่ามีความกา้วหน้าข้ึนหรือแย่ลงในดา้นใดบา้ง และพึงระวงัว่าธุรกิจอยู่ใน
สถานการณ์ปกติเหมือนกนัหรือไม่ จึงจะเปรียบเทียบกนัได้ หากสถานการณ์ต่างกนัไม่สามารถ
เปรียบเทียบกนัได ้

2. การเปรียบเทียบกบัธุรกิจท่ีเป็นคู่แข่ง เพื่อให้ทราบถึงความสามารถในการแข่งขนั
ศกัยภาพของบริษทัเม่ือเทียบกบัคู่แข่งว่าอยู่ในล าดบัใด โดยเปรียบเทียบงบการเงินเพียงปีเดียว 
ระหว่างของธุรกิจกบัของคู่แข่งขนั หรือเปรียบเทียบยอ้นหลงัไปหลาย ๆ ปี ซ่ึงสามารถท าได ้แต่
ควรค านึงถึงเง่ือนไขต่าง ๆ เช่น ขนาดและประเภทของธุรกิจ มีความเหมือนหรือใกล้เคียงกนั
หรือไม่ ลกัษณะโครงสร้างธุรกิจคลา้ยกนัหรือไม่ หากมีความแตกต่างมากเกินไป การเปรียบเทียบ
งบการเงินไม่สามารถท าได ้

3. การเปรียบเทียบกบัค่าเฉล่ียของอุตสาหกรรม เป็นเกณฑ์ท่ีดีและค่อนขา้งไดรั้บความ
นิยมสูง เน่ืองจากการใชค้่าเฉล่ียของอุตสาหกรรมท่ีธุรกิจด าเนินอยูน่ั้น สามารถใชเ้ป็นมาตรฐานใน
การเปรียบเทียบไดค้่อนขา้งดี เพราะการใชค้่าเฉล่ียช่วยลดความล าเอียงของขอ้มูลไดส่้วนหน่ึง แต่
ปัญหาท่ีพบ คือ ไม่สามารถหาขอ้มูลของบริษทัต่าง ๆ ท่ีอยู่ในอุสาหกรรมเดียวกนัมาใช้ได้อย่าง
สมบูรณ์และครบถ้วน แมว้า่จะสามารถท าได ้อาจตอ้งใชท้รัพยากร ทั้งดา้นเวลา บุคลากร และทุน
ทรัพยค์่อนขา้งมาก ซ่ึงอาจไม่คุม้กบักิจการขนาดเล็ก 

การท่ีจะวิเคราะห์งบการเงิน ธุรกิจควรมีงบการเงินอย่างน้อย 2 ปีข้ึนไป เพื่อท่ีจะ 
ไดเ้ปรียบเทียบและดูแนวโน้มการเปล่ียนแปลง เม่ือรวบรวมขอ้มูลงบการเงินมาไดแ้ลว้ก็สามารถ 
จะเร่ิมวเิคราะห์งบการเงินได ้โดยมีขั้นตอนดงัต่อไปน้ี (กฤษฎา เสกตระกูล, 2556) 
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1. จดัวางขอ้มูลรายงานงบการเงินในงบการเงินของปีต่าง ๆ ให้อยู่ในรูปแบบเดียวกนั  
เพื่อง่ายต่อการวเิคราะห์และเปรียบเทียบ 

2. เลือกเคร่ืองมือท่ีจะใชว้เิคราะห์ ซ่ึงไดแ้ก่ 
2.1 การวเิคราะห์การยอ่ส่วนตามแนวด่ิง (Common Size Analysis)  

การแปลงค่าตวัเลขของรายการต่าง ๆ ให้อยู่ในรูปเปอร์เซ็นต์ของรายการส าคญั
ในงบการเงินท่ีตอ้งท าการแปลงค่าตวัเลข เพราะการดูเป็นตวัเลขเมด็เงินท าให้เปรียบเทียบยากวา่ใน
ปีน้ีเทียบกบัปีท่ีแลว้ โครงสร้างทางการเงินในงบแสดงฐานะการเงินหรือโครงสร้างทางก าไรในงบ
ก าไรขาดทุนเบด็เสร็จเปล่ียนแปลงไปหรือไม่ 

2.2 การวเิคราะห์แนวโนม้ (Trend Analysis) 
การวเิคราะห์ตามแนวนอน วตัถุประสงคเ์พื่อท าให้เห็นการเจริญเติบโตหรืออตัรา

การเพิ่ม การลดของรายการท่ีสนใจ วิธีการค านวณอาจดูการเปล่ียนแปลงเทียบกนัปีต่อปี หรือใช้ปี
หน่ึงเป็นปีฐานแลว้ดูวา่ในปีอ่ืน ๆ เปล่ียนแปลง เม่ือเทียบกบัปีฐาน ซ่ึงไม่จ  าเป็นตอ้งท าการวเิคราะห์
ทั้งงบเหมือนการวเิคราะห์ยอ่ส่วนตามแนวด่ิง เลือกเฉพาะรายการท่ีสนใจ และการอ่านการวเิคราะห์
แนวโน้ม ควรท าหลังจากอ่านการวิเคราะห์ย่อส่วนตามแนวด่ิงแลว้ ซ่ึงเห็นปัญหาเป็นจุด ๆ จึงดึง
รายการท่ีสงสัยมาวเิคราะห์ดว้ยการวเิคราะห์แนวโนม้ เพื่อยืน่ยนัวา่เป็นปัญหาจริง เป็นตน้ 

2.3 การวเิคราะห์งบแสดงการเคล่ือนไหวของเงินทุน (Fund Flow Analysis) 
เทคนิคการวิเคราะห์โดยใชง้บแสดงการเคล่ือนไหวของเงินทุนน้ี เป็นการดูวา่ใน

ปีหน่ึง ๆ ธุรกิจจดัหาเงินทุนมาจากท่ีใด และใช้ไปในท่ีใดบา้งเท่าใด งบแสดงการเคล่ือนไหวของ
เงินทุนมีช่ือเรียกหลายอย่าง เช่น งบแสดงแหล่งท่ีมาและใช้ไปของเงินทุน (Sources and Uses of 
Fund Statement) หรือ งบการแสเงินสด (Statement of Cash Flow) ปัจจุบนัส่วนใหญ่จะนิยมเรียกวา่ 
งบกระแสเงินสดซ่ึงถือวา่เป็นองคป์ระกอบหน่ึงของงบการเงินท่ีธุรกิจควรจะจดัท าข้ึนมา การจดัท า
งบกระแสเงินสดหรืองบแสดงการเคล่ือนไหวของเงินทุนน้ี มีวิธีการจดัท าท่ีค่อนขา้งยุง่ยากอยู่บา้ง 
ส าหรับผูท่ี้ไม่มีพื้นฐานทางบญัชีมาก่อน อย่างไรก็ตามเน่ืองจากงบน้ีเป็นเคร่ืองมือท่ีส าคญัในการ
วิเคราะห์งบการเงิน โดยการได้มาและใช้เงินน้ีแบ่งได้ออกมาจาก 3 กิจกรรม คือ กิจกรรมการ
ด าเนินงาน การลงทุน และการจดัหาเงินทุน  

2.4 การวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน (Ratio Analysis) 
ของปัญหาทางการเงินไดช้ัดเจนข้ึน แต่ถา้มีเคร่ืองมืออตัราส่วนทางการเงินไป

วเิคราะห์ประกอบดว้ย จะท าใหก้ารสรุปปัญหาท าไดก้ระชบั แบ่งเป็นกลุ่มและขอ้ไดง่้ายข้ึน เช่น 
2.4.1 หวัขอ้เก่ียวกบัความสามารถช าระหน้ีระยะสั้นของกิจการ 
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2.4.2 หัวข้อเก่ียวกับความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ของกิจการเพื่อ
ก่อใหเ้กิดรายได ้

2.4.3 หวัขอ้เก่ียวกบัภาระหน้ีสิน และความเส่ียงทางการเงินของกิจการ 
2.4.4 หวัขอ้เก่ียวกบัความสามารถในการท าก าไรของกิจการ 
การตอบค าถามเหล่าน้ีสามารถใช้อตัราส่วนทางการเงินเขา้มาช่วย แต่ตอ้งจ าไว้

เสมอว่าจะแปลความอตัราส่วนเหล่าน้ีได ้ตอ้งใช้เคร่ืองมือการย่อส่วนตามแนวด่ิง แนวโน้ม และ 
งบแสดงการเคล่ือนไหวของเงินทุนเป็นก่อน จึงจะท าใหก้ารแปลความท าไดอ้ยา่งถูกตอ้ง 

3. การอ่านและแปลความ 
3.1 การอ่านขอ้มูลดิบของงบการเงิน โดยไม่ใช้เคร่ืองมือการวิเคราะห์ใด ๆ ทั้งส้ิน 

นกัวเิคราะห์อาจเร่ิมตน้โดยน างบการเงิน ซ่ึงมีตวัเลขมาพิจารณาวา่เกิดอะไรข้ึนบา้งกบัธุรกิจในช่วง
ท่ีผา่นมา 

3.2 การอ่านขอ้มูลจากการใชเ้คร่ืองมือวิเคราะห์งบการเงิน ประกอบดว้ย 4 เคร่ืองมือ 
ได้แก่ การวิเคราะห์การย่อส่วนตามแนวด่ิง การวิเคราะห์แนวโน้ม การวิเคราะห์งบแสดงการ
เคล่ือนไหวของเงินทุน และการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน หลงัจากท่ีอ่านขอ้มูลดิบของงบ
การเงินจะท าให้เห็นภาพของธุรกิจเก่ียวกบัผลการด าเนินงานและฐานะการเงินในระดบัหน่ึงแลว้ 
และเม่ือน าเคร่ืองมือวิเคราะห์งบการเงินต่าง ๆ มาใช้ในการวิเคราะห์ ยิ่งช่วยให้เห็นถึงสภาพของ
ธุรกิจไดอ้ยา่งลึกซ้ึง ซ่ึงท าใหก้ระบวนการวเิคราะห์งบการเงินเป็นไปอยา่งสมบูรณ์มากข้ึน 

4. การจดัท ารายงานและการใช้ประโยชน์ ควรดึงเอาเฉพาะส่วนท่ีส าคญัและจ าเป็นมา
เขียนอธิบายเท่านั้น  

และนอกจากน้ี แกว้มณี อุทิรัมย ์(2556) ไดก้ล่าวไวว้า่ เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวิเคราะห์งบ
การเงิน มี 5 ประเภท ดงัน้ี 

1. การวิเคราะห์งบการเงินโดยใช้อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) เป็น
การน ารายการต่าง ๆ ในงบแสดงฐานะการเงินและงบก าไรขาดทุนมาหาอตัราส่วนระหวา่งกนั แลว้
ท าให้เกิดความหมาย ท าให้สามารถวิเคราะห์งบการเงินไดป้ระโยชน์มากข้ึน โดยการน าอตัราส่วน
ทางการเงินท่ีไดข้องบริษทัไปเปรียบเทียบกบัอีกบริษทัหน่ึง หรืออาจน าไปเปรียบเทียบกบัค่าเฉล่ีย
ของอุตสาหกรรม หรืออตัราส่วนของบริษทันั้น ๆ เองในอดีตก็ได ้

2. การวิเคราะห์งบการเงินโดยวิธีแนวนอน (Horizontal Analysis) เป็นการเปรียบเทียบ
เพื่อหาการเปล่ียนแปลงของรายการในงบการเงินแต่ละรายการในรูปของจ านวนเงิน และอตัราร้อย
ละ 
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3. การวเิคราะห์งบการเงินโดยวธีิแนวตั้ง (Common-Size Analysis) เป็นการวเิคราะห์โดย
น ารายการในงบแสดงฐานะการเงินและงบก าไรขาดทุนมาน าเสนอในรูปของร้อยละหรือเรียกว่า
อตัราส่วนตามแนวด่ิง แลว้ท าใหเ้ห็นโครงสร้างของงบการเงินวา่แต่ละรายการเป็นสัดส่วนเท่าไหร่ 

4. การวเิคราะห์งบการเงินโดยวธีิแนวโนม้ (Tread Analysis) เป็นการวเิคราะห์โดยการน า
ขอ้มูลในงบแสดงฐานะการเงินและงบก าไรขาดทุนตั้งแต่สองปีข้ึนไปมาเปรียบเทียบกนั ซ่ึงท าให้
สามารถเห็นการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของรายการต่าง ๆ ในช่วงระยะเวลาท่ีน ามาเปรียบเทียบกนั 

5. การวิเคราะห์โดยจดัท างบกระแสเงินสด (Cash Flow Analysis) เป็นการวิเคราะห์ท่ีท า
ให้สามารถดูการเคล่ือนไหวของรายการเงินสดซ่ึงแบ่งเป็น 2 ส่วน คือ แหล่งท่ีมาและใชไ้ปของเงิน
สดในกิจกรรมต่าง ๆ ส าหรับช่วงระยะเวลาหน่ึง ซ่ึงท าใหส้ามารถทราบถึงสภาพคล่องของบริษทัวา่
มากนอ้ยเพียงใด 

สรุปไดว้่า ในการวิเคราะห์งบการเงิน กิจการควรมีงบการเงิน 2 ปีข้ึนไป และรวบรวม
ขอ้มูลทางการเงินมาวิเคราะห์ โดยการใชเ้คร่ืองมือท่ีใชใ้นการวิเคราะห์งบการเงิน เพื่อช่วยในการ
เปรียบเทียบหรือหาการเปล่ียนแปลงของรายการในงบการเงินไดง่้ายข้ึน 

 
การวเิคราะห์งบการเงินโดยใช้อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) 
อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio) เป็นเคร่ืองมือท่ีช่วยในการประเมินฐานะทาง

การเงินและความสามารถในการท าก าไรของธุรกิจไดดี้กวา่ตวัเลขขอ้มูลดิบท่ีแสดงไวใ้นงบการเงิน 
โดยอตัราส่วนทางการเงินก็คือการน ารายการในงบแสดงฐานะทางการเงิน งบก าไรขาดทุนท่ีมีส่วน
สัมพนัธ์กนัมาท าเป็นสัดส่วนเปรียบเทียบกนั ท าให้สามารถตีความหมายของงบการเงินไดม้ากข้ึน 
สูตรการค านวณเป็นสูตรส าเร็จท่ีสามารถค านวณไดง่้าย แต่ความยุ่งยากจะอยู่ท่ีการตีความตวัเลข 
วา่หมายถึงอะไร ตวัเลขท่ีไดส้ามารถส่ือไปถึงธุรกิจวา่มีผลประกอบการดีหรือไม่ดีอยา่งไร มีปัญหา
ใดบา้งท่ีธุรกิจควรจะแกไ้ขตรงจุดใดบา้ง อย่างไรอตัราส่วนทางการเงินจะมีความหมายได้ต้องมี 
การเปรียบเทียบว่าดีกวา่หรือแยก่ว่า โดยสามารถเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนเฉล่ียของอุตสาหกรรม 
อตัราส่วนทางการเงินในอดีตของธุรกิจ และอนัตราส่วนทางการเงินของบริษทัคู่แข่ง (ปนัดดา  
แกว้มณี, 2558) 

ศิริวรรณ แกว้ศรี (2558) ไดก้ล่าวว่า อตัราส่วนทางการเงินเป็นเคร่ืองมือท่ีใช้ประโยชน์
ส าหรับการประเมินฐานะทางการเงินประสิทธิภาพและความสามารถในการหาก าไรของธุรกิจ 
ข้อมูลดิบท่ีปรากฏในงบการเงินโดยตรงไม่ค่อยมีความหมายนัก เช่น ยอดสินทรัพยห์มุนเวียน 
300,000 บาท เป็นขอ้มูลท่ีไม่สามารถบอกให้เห็นถึงสภาพของกิจการได ้แต่เม่ือมีการเปรียบเทียบ
ระหวา่งสินทรัพยห์มุนเวียน 300,000 บาท กบัหน้ีสินหมุนเวียน 100,000 บาท แลว้แสดงให้เห็นว่า
กิจการมีสินทรัพยห์มุนเวียนเป็น 3 เท่าของหน้ีสินหมุนเวียน แสดงให้เห็นถึงความสัมพนัธ์ระหวา่ง
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สินทรัพยห์มุนเวียนกบัหน้ีสินหมุนเวียน ซ่ึงแสดงถึงความสามารถในการช าระหน้ีระยะสั้นอยา่ง
คราว ๆ ได้ ในทางตรงกันข้าม ถ้าจดัท ารายการท่ีไม่มีความสัมพนัธ์กันเลยมาเปรียบเทียบกัน 
อตัราส่วนท่ีไดก้็ไม่มีความหมายอะไร เป็นตน้วา่น าสินทรัพยอ่ื์น ๆ ไปเปรียบเทียบกบัเจา้หน้ีการคา้ 
ด้วยเหตุน้ีการใช้อตัราส่วนเพื่อการวิเคราะห์จึงมีข้อเตือนใจว่า การวิเคราะห์งบการเงินโดยใช้
อตัราส่วน ส่ิงท่ีผูว้ิเคราะห์จะตอ้งทราบคือ จุดมุ่งหมายของผูจ้ดัการทางการเงินหรือผูว้ิเคราะห์เอง 
วา่ตอ้งการอะไรจากการวิเคราะห์ โดยขอ้เท็จจริงแลว้อตัราส่วนจะไม่ส้ินสุดในตวัของมนัเอง การ
วิเคราะห์จะต้องอาศัยอัตราส่วนอ่ืนท่ีเหมาะสมเข้ามาเสริม เพื่อค้นหาข้อเท็จจริงท่ีแฝงอยู ่
ในอตัราส่วนนั้นไดต้ามความตอ้งการ การเลือกใชอ้ตัราส่วนท่ีเหมาะสมจะช่วยตอบค าถามส าคญั ๆ  
ไดช้ดัเจนมากยิง่ข้ึน 

และการวเิคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน หมายถึง การน าขอ้มูลทางการเงินจากงบการเงิน
ท่ีมีความสัมพนัธ์หรือเก่ียวขอ้งกนัมาเปรียบเทียบกนัในรูปของอตัราส่วน เพื่อประเมินฐานะการเงิน 
ประสิทธิภาพการด าเนินงานและถือเป็นเคร่ืองมือทางการเงินอยา่งหน่ึงท่ีใชใ้นการวิเคราะห์รายงาน
ทางการเงิน โดยการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานกบัธุรกิจอ่ืนหรือเปรียบเทียบกบัผลงานในอดีตท่ี
ผา่นมา ซ่ึงอาจจะเป็นรายการในงบการเงินประเภทเดียวกนัหรืองบการเงินต่างประเภทกนั เช่น งบ
แสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุนและงบกระแสเงินสด และประเภทของอตัราส่วน การวิเคราะห์
อตัราส่วนทางการเงินน้ีแบ่งตามจุดมุ่งหมายในการใช้ได้เป็น 5 ประเภทด้วยกนั คือ (กนกวรรณ 
พงศช์ยัประสิทธ์ิ, 2557) 

1. อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratios) 
   อตัราส่วนสภาพคล่อง เป็นอตัราส่วนท่ีใช้วดัสภาพคล่องหรือความสามารถในการ

ช าระหน้ีระยะสั้นของกิจการ เช่น อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) เป็นอตัราส่วนใชว้ดั
สภาพคล่องของกิจการแสดงความสามารถท่ีกิจการน าสินทรัพย์หมุนเวียนไปช าระหน้ีสิน
หมุนเวียนได้ก่ีเท่า และสามารถช าระได้ทนัเวลาหรือไม่ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 
Ratio) เป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดัสภาพคล่องของกิจการอีกประเภทหน่ึงแสดงความสามารถท่ีกิจการจะ
น าสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีเปล่ียนเป็นเงินสดได้เร็ว มาจ่ายช าระหน้ีสินระยะสั้นไดท้นัเวลาหรือไม่ 
อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover) เป็นจ านวนคร้ังท่ีกิจการสามารถขาย
สินคา้คงเหลือออกไปได้ เป็นตน้ (ณัฐพล จกัรภีร์ศิริสุข, 2559) ประกอบด้วย (แก้วมณี อุทิรัมย ,์ 
2556) 

    1.1 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน (Current Ratio) 
    1.2 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว (Quick Ratio) 
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2. อตัราส่วนประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ (Activity Ratios)  
    อตัราส่วนประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย ์เป็นการวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการ

จดัการสินทรัพย ์ท่ีกิจการใชใ้นการด าเนินงาน อนัไดแ้ก่ สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนหรือสินทรัพยถ์าวร 
และสินทรัพยท์ั้งหมด โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อวดัคุณภาพและประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพย ์และ
เงินทุนจากเจา้ของกิจการ ท่ีสร้างรายไดห้รือผลตอบแทนให้แก่กิจการ (กนกวรรณ พงศช์ยัประสิทธ์ิ, 
2557) ประกอบดว้ย (แกว้มณี อุทิรัมย,์ 2556) 

2.1 อตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ี (Receivables Turnover) 
2.2 ระยะเวลาในการเก็บหน้ี (Average Collection Period) 
2.3 อตัราการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover) 
2.4 ระยะเวลาในการขายสินคา้ (Holding Period) 
2.5 อตัราการหมุนของสินทรัพยถ์าวร (Fix Assets Turnover) 
2.6 อตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม (Total Assets Turnover) 

 
3. อตัราส่วนความสามารถในการบริหารหนีสิ้น (Leverage Ratios) 

อตัราส่วนความสามารถในการบริหารหน้ีสิน เป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดัความสามารถใน 
การช าระหน้ีของกิจการ โดยเนน้ถึงการช าระหน้ีสินระยะยาวและหน้ีสินท่ีก่อภาระผูกพนัท่ีจะตอ้ง
จ่ายช าระดอกเบ้ีย เช่น เงินเบิกเกินบญัชีธนาคาร ตลอดจนความสามารถในการจ่ายช าระดอกเบ้ีย 
(แกว้มณี อุทิรัมย,์ 2556) ประกอบดว้ย 

3.1 อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม (Debt Ratio) 
3.2 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt to Equity Ratio) 
3.3 อตัราส่วนวดัความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (Interest Coverage Raito) 
 

4. อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร เป็นอตัราส่วนท่ีใช้วดัขีดความสามารถของ

ผูบ้ริหารในองคก์รนั้น ๆ วา่มีประสิทธิภาพในการบริหารงานใหเ้กิดก าไรและความมัน่คัง่แก่กิจการ
มากน้อยเพียงใด ช้ีให้เห็นถึงผลการด าเนินงานท่ีผ่านมาเป็นอย่างไร (แก้วมณี อุทิรัมย์, 2556) 
ประกอบดว้ย 

4.1 อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross Profit Margin) 
4.2 อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin) 
4.3 อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 
4.4 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (Return on Assets) 
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4.5 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity)  
 

5. อตัราส่วนมูลค่าตลาด (Market Value Ratios) 
อตัราส่วนมูลค่าตลาด เป็นการวดัมูลค่าหุ้นในตลาดหลกัทรัพย ์ว่าน่าสนใจลงทุน

หรือไม่ เป็นการวิเคราะห์วา่นกัลงทุนให้ความสนใจท่ีจะลงทุนซ้ือหุ้นของกิจการหรือไม่ นกัลงทุน
จะพอใจลงทุนซ้ือหุ้นในกิจการ ถา้พบวา่กิจการมีประสิทธิภาพในการด าเนินงานดี สภาพคล่องดี มี
ประสิทธิภาพการใชสิ้นทรัพย ์มีการบริหารโครงสร้างทางการเงินดี และมีความสามารถในการท า
ก าไร อนัจะส่งผลให้ราคาตลาดของหุ้นของกิจการสูงข้ึน ทั้งน้ี การวิเคราะห์มูลค่าราคาตลาดของ
ธุรกิจจึงมีวตัถุประสงค ์เพื่อจะไดท้ราบราคาซ้ือขายหุ้นของกิจการเป็นราคาท่ีเหมาะสม (กนกวรรณ 
พงศช์ยัประสิทธ์ิ, 2558) ประกอบดว้ย (แกว้มณี อุทิรัมย,์ 2556, ปนดัดา แกว้มณี, 2558) 

5.1 อตัราส่วนก าไรต่อหุน้ (Earnings Per Share) 
5.2 อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio or P/E Ratio)  
5.3 อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นทางบญัชี (Price to Book Value Ratio or P/BV 

Ratio) 
5.4 อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield) 
5.5 อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุน้ (Price to Sale or P/S Ratio)  

 
สรุปไดว้่า การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน จ าเป็นตอ้งท าการเปรียบเทียบกบัขอ้มูล 

ในอดีตหรือเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนมาตรฐานหรืออตัราส่วนถวัเฉล่ียของอุตสาหกรรม เพื่อให้
ทราบถึงสถานะการเงิน จุดแข็งจุดอ่อนของบริษัท และแนวโน้มในอนาคตของบริษทั ท าให้
ผูบ้ริหารสามารถก าหนดแผนการบริหารการเงินใหเ้กิดประสิทธิภาพได ้

และอตัราส่วนทางการเงินเป็นเคร่ืองมือในการวิเคราะห์งบการเงิน ซ่ึงเกิดจากการ
เปรียบเทียบโดยการน ารายการท่ีปรากฏในงบการเงินส าหรับระยะเวลาหน่ึงมาสัมพนัธ์กนัในรูป
สัดส่วนหรืออตัราร้อยละ (Arj. Kai, ออนไลน,์ 2562) 

สรุปไดว้า่ อตัราส่วนทางการเงิน หมายถึง แนวคิดในการน าขอ้มูลผลการด าเนินงานต่าง 
ๆในงบการเงินของธุรกิจ มาวิเคราะห์เพื่อหาความสัมพนัธ์ระหว่างรายการต่าง ๆ ในรูปแบบของ
อตัราส่วนการเงิน เพื่อให้ผูใ้ชข้อ้มูลสามารถน าไปวิเคราะห์ผลการด าเนินงานท่ีผา่นมาของธุรกิจได ้
หรือเป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลในงบการเงิน เพื่อหาความสัมพนัธ์ระหวา่งรายการหน่ึงกบัอตัราส่วน
ทางการเงินแบ่งออกเป็น 4 ประเภท คือ  

1. อตัราส่วนแสดงสภาพคล่อง  
2. อตัราส่วนแสดงสภาพเส่ียง  
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3. อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการหาก าไร  
4. อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  
การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน จ าเป็นต้องท าการเปรียบเทียบกับข้อมูลในอดีต 

หรือเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนมาตรฐานหรืออตัราส่วนถวัเฉล่ียของอุตสาหกรรม เพื่อให้ทราบถึง
สถานะการเงิน จุดแข็ง จุดอ่อนของบริษทั และแนวโน้มในอนาคตของบริษทั ท าให้ผูบ้ริหาร
สามารถก าหนดแผนการบริหารการเงินใหเ้กิดประสิทธิภาพได ้

 
ประเภทของอตัราส่วนทางการเงิน 
การวิเคราะห์อตัราส่วนแบ่งเป็น 4 ประเภทใหญ่ ๆ เพื่อให้ผูว้ิเคราะห์งบการเงินวิเคราะห์

ตามวตัถุประสงคข์องผูใ้ชง้บการเงินแต่ละกลุ่มตามความตอ้งการดงัต่อไปน้ี 
1. อตัราส่วนเพื่อการวเิคราะห์สภาพคล่อง (Liquidity Ratios) 
2. อตัราส่วนเพื่อการวิเคราะห์ความสามารถในการช าระหน้ี (Leverage Ratios or Financial 

Ratio) 
3. อตัราส่วนเพื่อการวเิคราะห์ความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) 
4. อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratios) 

 
การวเิคราะห์สภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 
การวิเคราะห์สภาพคล่องน้ี เป็นการวดัความสามารถของกิจการในการจ่ายช าระหน้ี 

ระยะสั้ นเจ้าหน้ีระยะสั้ น เช่น เจ้าหน้ีการค้าและธนาคาร จะสนใจอัตราส่วนในกลุ่มน้ี ซ่ึง 
จะให้ความส าคัญกับกระแสเงินสดและเงินทุนหมุนเวียนของกิจการ ซ่ึงเป็นแหล่งท่ีมา 
ของเงินสดในระยะสั้น 

อตัราส่วนแสดงถึงสภาพคล่อง เป็นอตัราส่วนท่ีแสดงถึงความคล่องตวัในการด าเนินงาน
ของกิจการ หมายถึง ความสามารถในการจ่ายช าระหน้ีสินเม่ือถึงก าหนดได้และจ่ายค่าใช้จ่าย 
ในการด าเนินงานต่าง ๆ ท่ีเกิดข้ึน อัตราส่วนน้ียงัแสดงถึงความสามารถในการกู้ยืมระยะสั้ น  
และความเส่ียงระยะสั้ นของผูใ้ห้สินเช่ือ (Short-Term Risk) การท่ีกิจการสามารถจ่ายช าระหน้ี 
ระยะสั้ นได้ทันเวลา ท าให้เกิดความน่าเช่ือถือ มีเครดิตดี มีช่ือเสียง ส่งผลต่อการด าเนินงาน 
ของกิจการเป็นไปอยา่งราบร่ืนตามวตัถุประสงค ์

 
1. อตัราส่วนทีใ่ช้วดัสภาพคล่อง มีดังนี้ 

1.1 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน (Current Ratio) 
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อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน (เท่า) =    สินทรัพยห์มุนเวยีน  
            (Current Ratio)                                 หน้ีสินหมุนเวยีน  
 

อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) ค  านวณโดยน าสินทรัพยห์มุนเวียน หารด้วย
หน้ีสินหมุนเวียน เป็นอตัราส่วนท่ีใช้วดัความสามารถในการช าระหน้ีระยะสั้ น บอกให้ทราบว่า 
กิจการมีสินทรัพย์หมุนเวียนเป็นก่ี เท่าของหน้ีสินหมุนเวียน และเม่ือกิจการจ่ายช าระหน้ี 
ระยะสั้นแลว้ ยงัมีสินทรัพยห์มุนเวียนเหลือ ส าหรับใช้ในการหมุนเวียนในการด าเนินงานหรือไม่  
ถา้ค่าท่ีค  านวณไดสู้งเท่าใด แสดงว่าบริษทัมีสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีประกอบไปดว้ย เงินสดลูกหน้ี 
และสินคา้คงเหลือมากกวา่หน้ีระยะสั้น ท าใหค้ล่องตวัในการช าระหน้ีระยะสั้นมีค่อนขา้งมาก 

สินทรัพยห์มุนเวียน คือ สินทรัพยท่ี์สามารถแปลงสภาพเป็นเงินสดไดใ้นเวลาอนัรวดเร็ว
และมีค่าใกลเ้คียงเงินสด (ไม่ถูกลดค่ามาก เม่ือถูกแปลงสภาพเป็นเงินสด) ไดแ้ก่ เงินสด หลกัทรัพย์
ในความตอ้งการของตลาด ลูกหน้ี สินคา้คงเหลือ 

หน้ีสินหมุนเวยีน คือ หน้ีสินท่ีมีก าหนดช าระคืนภายในระยะเวลา 1 ปี ไดแ้ก่ เงินเบิกเกิน
บญัชี เจา้หน้ีการคา้ ตัว๋เงินจ่าย หน้ีสินระยะยาวท่ีครบก าหนดไถ่ถอน 

 
1.2 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว (Quick Ratio) 

 
         อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว (เท่า)   =     สินทรัพยห์มุนเวยีน – สินคา้คงเหลือ 

                             (Quick Ratio)                                                       หน้ีสินหมุนเวยีน 
 
อัตราส่วนทุนหมุนเวียนอย่างถึงแก่น (Acid Test Ratio) เป็นอัตราส่วนท่ีคล้ายกับ

อตัราส่วนทุนหมุนเวียน คือ ใช้สินทรัพย์หมุนเวียนเปรียบเทียบกับหน้ีสินระยะสั้ น แต่ในการ
ค านวณสินทรัพยห์มุนเวียนนั้น รวมแต่สินทรัพยท่ี์ถือวา่เปล่ียนเป็นเงินสดไดง่้ายรวดเร็ว (โดยไม่มี
การขาดทุนมากนกั) เรียกวา่ สินทรัพยห์มุนเวียนเร็ว (Quick Assets) กล่าวคือ ไม่รวมสินคา้คงเหลือ
และไม่รวมค่าใชจ่้ายล่วงหนา้ เพราะถือวา่สินคา้คงเหลือหากออกจ าหน่ายทนัทีทั้งหมด ก็อาจจะได้
ราคาไม่ดีสินคา้คงเหลืออาจขายไดช้้า หรือขายไม่ออกในช่วงภาวะเศรษฐกิจตกต ่า หรืออาจเป็น
สินคา้ตกรุ่นหรือลา้สมยั ค่าใชจ่้ายล่วงหนา้ก็ไม่สามารถเปล่ียนเป็นเงินสดได ้

อตัราส่วนทุนหมุนเวียนอยา่งถึงแก่น (Quick Ratio or Acid Test Ratio) บอกให้ทราบว่า  
ณ วันท่ีวิเคราะห์งบการเงิน กิจการมีสินทรัพย์ท่ี เปล่ียนสภาพเป็นเงินสดได้เ ร็วเป็นก่ี เท่า 
ของหน้ีสินหมุนเวียน อตัราส่วนน้ีจะใช้ในการวดัความสามารถในการช าระหน้ีระยะสั้นไดดี้กวา่
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน 
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ดังนั้ น สินทรัพย์หมุนเวียนท่ีใช้ในการค านวณอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเ ร็ว  
จะประกอบดว้ยเงินสดและเงินฝากธนาคาร เงินลงทุนระยะสั้น และลูกหน้ีการคา้ ซ่ึงมีสภาพคล่อง
มากกวา่สินคา้คงเหลือและค่าใชจ่้ายล่วงหนา้ 

ในแง่ของเจ้าหน้ีชอบท่ีจะให้อัตราส่วนน้ีสูงๆ เพราะถ้าหากกิจการของลูกหน้ี 
ต้องมีอนัล้มเลิกกิจการไป เจ้าหน้ีก็ยงัคงมีความมั่นใจได้ว่ากิจการยงัมีสินทรัพย์เพียงพอท่ีจะ 
ช าระหน้ี แต่ในแง่ของการบริหาร ถือวา่ถา้หากอตัราส่วนน้ีสูงไม่ใช่สัญญาณท่ีดีนกัแสดงถึงกิจการ 
มีการถือเงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงินสดไวม้ากเกินไป ท าให้กิจการเสียประโยชน์ในการน า 
ไปลงทุนหาผลประโยชน์อ่ืน    

 
1.3 อตัราการหมุนเวยีนของลูกหนี ้(Account Receivable Turnover) 

 
อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี    =  ขายเช่ือสุทธิหรือยอดขายรวม 

         (Account Receivable Turnover)                      ลูกหน้ีถวัเฉล่ีย 
 
อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี(Account Receivable Turnover) เป็นอตัราส่วนท่ีใช้วดั

สภาพคล่องของลูกหน้ีในรอบระยะเวลาบญัชีหน่ึงจะเก็บเงินจากลูกหน้ีไดก่ี้รอบ อตัราหมุนเวียน
ของลูกหน้ีค านวณโดยใชย้อดขายเช่ือสุทธิหารดว้ยยอดคงเหลือของบญัชีลูกหน้ีถวัเฉล่ีย 

อัตราการหมุนเวียนของลูกหน้ี (Account Receivable Turnover)  แสดงให้ เ ห็นถึง
ความสามารถท่ีจะแปรลูกหน้ีเป็นเงินสดไดร้วดเร็วเป็นก่ีคร้ังเม่ือเทียบกบัการขายเช่ือ (ขายสุทธิ) 
และค านวณออกเป็นจ านวนวนัท่ีจะเก็บหน้ีได ้ในการค านวณการหมุนเวียน ลูกหน้ีอาจใช้ลูกหน้ี
การคา้ถวัเฉล่ียก็ได ้

ลูกหน้ีถวัเฉล่ีย ค านวณไดจ้ากยอดลูกหน้ีตน้ปีบวกยอดลูกหน้ีปลายปีหาร 2 แต่ถา้ธุรกิจ
ใดยอดขายของธุรกิจข้ึนอยูก่บัฤดูกาล ก็อาจใชย้อดเฉล่ียแต่ละเดือนแทน อตัราส่วนน้ีบอกให้ทราบ
วา่ในช่วงเวลาท่ีท าการวิเคราะห์ ธุรกิจไดข้ายสินคา้เป็นเงินเช่ือและสามารถเรียกเก็บหน้ีจากลูกหน้ี 
ไดก่ี้คร้ังในรอบระยะเวลาบญัชี 

อตัราส่วนการหมุนเวยีนของลูกหน้ียิง่สูงยิง่ดี แสดงถึงความสามารถในการบริหารลูกหน้ี
ไดดี้หรือลูกหน้ีของกิจการเป็นลูกหน้ีท่ีดี ในช่วงเวลาท่ีวิเคราะห์ธุรกิจมีการขายสินคา้เป็นเงินเช่ือ
และเก็บหน้ีจากลูกหน้ีได้เร็ว นั่นคือ ลูกหน้ีของกิจการมีความคล่องตัวสูง ถ้าอัตราส่วนการ
หมุนเวียนของลูกหน้ีน้อย แสดงว่าช่วงเวลาท่ีวิเคราะห์นั้น ธุรกิจมีการขายสินคา้เป็นเงินเช่ือ และ
เก็บเงินจากลูกหน้ีไดช้า้ 
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1.4 ระยะเวลาถัวเฉลีย่ในการเรียกเกบ็หนี ้(Average Collection Period)  
 

                   ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี      =                     365 วนั 
       (Average Collection Period)                      อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี 

 
ในการวดัสภาพคล่องของลูกหน้ี นอกจากใช้อัตราการหมุนเวียนของลูกหน้ีแล้ว  

ย ังน าอัตราการหมุนเวี ยนของ ลูกหน้ีมาค านวณหาระยะ เวลาถัว เฉ ล่ี ยในการ เก็บหน้ี   
คือ ถ้ารอบระยะเวลาบญัชีท่ีค  านวณเท่ากบั 1 ปี ให้หารด้วย 365 แต่ถ้ารอบระยะเวลาท่ีค านวณ  
3 เดือน ให้หารดว้ย 90 เป็นตน้ อตัราส่วนน้ียิ่งต ่ายิ่งดี แสดงให้เห็นถึงระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ี
ว่าสั้ นหรือยาว เพื่อให้ทราบถึงคุณภาพของลูกหน้ี ประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหน้ี และนโยบาย 
ในการให้สินเช่ือทางธุรกิจ หากกิจการมีระยะเวลาเก็บลูกหน้ีเร็วก็อาจชดเชยอัตราส่วนทุน
หมุนเวียนท่ีต ่ าได้ โดยท่ีการเก็บเ งินเ ร็วจากลูกหน้ี  ท าให้ มี เ งินสดไว้ใช้ช าระหน้ีได้เ ร็ว  
ส าหรับฝ่ายบริหาร นอกจากจะวิเคราะห์ระยะเวลาการเก็บหน้ีแลว้ ยงัสามารถวิเคราะห์อายุลูกหน้ี 
ไดด้ว้ย จากบญัชีรายตวัลูกหน้ี 

 
1.5 อตัราการหมุนเวยีนของเจ้าหนี ้(Account Payable Turnover) 

 
    อตัราหมุนเวยีนของเจา้หน้ี        =           ซ้ือเช่ือสุทธิหรือยอดซ้ือรวม 
   (Account Payable Turnover)                    เจา้หน้ีถวัเฉล่ีย 

 
        ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี       =           365 วนั 
             (Average Payment Period)                               อตัราหมุนเวยีนของเจา้หน้ี 

 
อตัราส่วนน้ีจะวดัสภาพคล่องของกิจการในการจ่ายช าระหน้ีเจ้าหน้ี ในการค านวณ 

หาค่าอตัราการหมุนเวียนของเจ้าหน้ี จะเอายอดซ้ือสินค้าเช่ือจากงบก าไรขาดทุน มาหารด้วย 
ยอดเจ้าหน้ีในงบแสดงฐานะการเงิน โดยอาจใช้ยอดเจ้าหน้ีปลายปีหรือยอดเจ้าหน้ี เฉล่ีย  
อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ีสูง แสดงว่ากิจการยอดซ้ือสินคา้เป็นจ านวนมาก การจ่ายช าระหน้ี 
ท าไดเ้ร็ว แสดงถึงกิจการมีสภาพคล่องในการจ่ายช าระหน้ีเจา้หน้ีไดดี้ มีประสิทธิภาพสูง 

การวดัประสิทธิภาพในการช าระหน้ีสามารถค านวณออกมาในรูปของจ านวนวนัได้
เช่นกนั โดยน าจ านวนวนัในรอบระยะเวลาบญัชี หารดว้ยอตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี กิจการ 
ท่ีมีประสิทธิภาพในการช าระหน้ีดี จะมีระยะเวลาในการช าระหน้ีสั้ น คือใช้เวลาในการช าระหน้ี 
ท่ีน้อย เรียกได้ว่ามีสภาพคล่องเจ้าหน้ีจะพึงพอใจท่ีจะให้เครดิต แต่ถ้าอัตราการหมุนเวียน 
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ของเจา้หน้ีต ่า หรือใช้ระนะเวลาในการช าระหน้ีท่ีนาน เจา้หน้ีก็อาจไม่พิจารณาในการให้เครดิต
ต่อไป     

 
1.6 อตัราการหมุนเวยีนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover) 

 
                     อตัราการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ             =            ตน้ทุนสินคา้ขาย 

       (Inventory Turnover)             สินคา้คงเหลือเฉล่ีย 
 

อตัราการหมุนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover) เป็นอตัราส่วนท่ีใช้วดัสภาพ
คล่องของสินคา้คงเหลือ เป็นการวดัจ านวนคร้ังท่ีขายไดข้องสินคา้ในรอบระยะเวลาบญัชี อตัรา 
การหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ค านวณโดยใช้ตน้ทุนสินคา้ขายหารด้วยถวัเฉล่ียสินคา้คงเหลือ 
ผลลัพธ์จากการค านวณอัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ บอกให้ทร าบว่าในงวด 
ของการวิเคราะห์กิจการสามารถน าสินคา้คงเหลือขายไปได้ก่ีคร้ัง (จ  านวนสินค้าท่ีขายออกไป 
จะตอ้งซ้ือสินคา้จ านวนท่ีเท่ากนัเขา้มา) 

หากอตัราส่วนสูง ก็แสดงวา่มีสินคา้คงเหลือนอ้ย ประสิทธิภาพดา้นการขายอยูใ่นเกณฑ์ดี
สินค้านั้ นอยู่ในความต้องการของตลาด และอาจแสดงให้เห็นว่าสินค้าอาจไม่เพียงพอต่อ 
ความตอ้งการ และหากอตัราส่วนต ่า ก็แสดงวา่สินคา้คงเหลือมีอยูม่าก ยงัตอ้งปรับปรุงประสิทธิภาพ
ดา้นการตลาด หรือสินคา้ไม่อยู่ในความตอ้งการของตลาด หรือธุรกิจเก็บสินคา้ไวน้านจนเกินไป
และอาจช้ีใหเ้ห็นวา่มีสินคา้มากเกินไป ควรจะไปลงทุนดา้นอ่ืน 

 
1.7 ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินค้า (Average Sales Period) 

 
                       ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้       =                             365 วนั 
                            (Average Sales Period)                                        อตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ 

 
จากอตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ สามารถน ามาค านวณเพื่อหาระยะเวลาใน  

การขายสินคา้แต่ละรอบโดยหารดว้ย 365 วนั  
 

2. อตัราส่วนเพ่ือการวเิคราะห์ความสามารถในการช าระหนี ้(Leverage Ratios or Financial 
Ratio) 

โครงสร้างทางการเงินของกิจการไดม้าจาก 2 แหล่ง คือ ไดม้าจากการลงทุนของเจา้ของ
ส่วนหน่ึงและได้จากการก่อหน้ีการกู้ยืมบุคคลภายนอก หากสัดส่วนโครงสร้างทางการเงิน 
ของกิจการ มาจากการก่อหน้ีมากกว่าเงินทุนจากเจา้ของ กิจการก็จะมีความเส่ียงสูง อตัราส่วน 
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เพื่อวิเคราะห์ความสามารถในการช าระหน้ี พิจารณาจากหน้ีสิน และส่วนของเจ้าของ รวมทั้ง
ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย ประกอบดว้ย 

 
2.1 อตัราส่วนหนีสิ้นต่อสินทรัพย์ (Debt Ratio)  

 
 อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์ =   หน้ีสินรวม 
              (Debt Ratio)     สินทรัพยร์วม 
 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย ์(Debt Ratio) อตัราส่วนน้ีจะแสดงให้เห็นว่าในจ านวน

สินทรัพยท์ั้งหมดท่ีกิจการมีอยู่นั้น มีการใช้เงินทุนจากการกู้ยืมบุคคลภายนอกมากน้อยเพียงใด  
หรืออีกนยัหน่ึงท าให้ทราบวา่มีส่วนของเจา้ของมาลงทุนในสินทรัพยม์ากนอ้ยเพียงใด ถา้อตัราส่วน
น้ีสูงแสดงวา่ เงินท่ีน ามาลงทุนในสินทรัพยส่์วนมากมาจากการกูย้มื ซ่ึงจะเป็นส่ิงบอกถึงความเส่ียง
ทางดา้นการเงิน ผลลพัธ์บอกให้ทราบวา่ กิจการมีการกูย้มืเงินจากเจา้หน้ีมาลงทุน เป็นอตัราร้อยละ
เท่าไรของสินทรัพยร์วม 

 
2.2 อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของเจ้าของ (Debt to Equity Ratio) 

 
 อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของ        =    หน้ีสิน 
            (Debt to Equity Ratio)                              ส่วนของเจา้ของ 
 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจา้ของ (Debt to Equity Ratio) เป็นอตัราส่วนเปรียบเทียบ

ระหว่างหน้ีสินกับส่วนของเจ้าของ แสดงให้ทราบว่าเงินทุนท่ีกิจการใช้ในการด าเนินงานนั้น 
ไดม้าจากหน้ีสินคิดเป็นอตัราส่วนเท่าใด เม่ือเทียบกบัส่วนของเจา้ของ หากอตัราส่วนน้ีสูงแสดงวา่
กิจการใช้เงินทุนจากหน้ีสินสูง เม่ือเทียบกบัการลงทุนของเจา้ของกิจการ ธุรกิจจะมีความเส่ียง 
ทางการเงินสูง โอกาสท่ีจะหาเงินทุนเพิ่มเติมจากเจา้หน้ีจะมีน้อยลง ผลลพัธ์ท่ีไดบ้อกให้ทราบวา่  
ธุรกิจมีแหล่งท่ีมาของเงินทุนจากหน้ีสิน และส่วนของผูถื้อหุน้เป็นเท่าไร 

 
2.3 อตัราส่วนหนีสิ้นระยะยาวต่อสินทรัพย์ (Long–Term Debt to Assets) 

 
อตัราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพย ์     = หน้ีสินระยะยาว 

                           (Long–Term Debt to Assets)      สินทรัพยร์วม 
 
อัตราส่วนหน้ีสินระยะยาวต่อสินทรัพย์ เป็นอัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างหน้ีสิน 

ระยะยาวกับสินทรัพย์ แสดงให้ทราบว่ามีการน าหน้ีสินระยะยาวมาลงทุนในสินทรัพย์เท่าใด  
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เพราะหน้ีสินระยะยาวเป็นหน้ีสินท่ีมีก าหนดระยะเวลาในการช าระหน้ีเกินกว่า 1 ปี แต่มีภาระท่ี 
ตอ้งจ่ายช าระ คือ ดอกเบ้ียจ่าย หากอตัราส่วนน้ีสูง แสดงถึงกิจการมีความเส่ียงสูง 

 
2.4 อตัราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบีย้ (Times Interest Earned) 

 
 ความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย      =   ก าไรสุทธิก่อนหกัดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินได ้
                    (Times Interest Earned)                 ดอกเบ้ียจ่าย 

 
อตัราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (Times Interest Earned) เป็นอตัราส่วน

เปรียบเทียบระหว่างก าไรจากการด าเนินงาน หรือก าไรก่อนหักดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินได ้หาก
อตัราส่วนน้ีสูงแสดงวา่ กิจการมีความสามารถในการจ่ายช าระดอกเบ้ียไดม้าก ในแง่ของเจา้หน้ี ถา้
อตัราส่วนน้ีสูงแสดงวา่ กิจการมีความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียสูง เจา้หน้ีจะมัน่ใจไดว้า่จะไดรั้บ
ช าระหน้ี ผลลพัธ์บอกให้ทราบว่ากิจการมีผลก าไรก่อนหักดอกเบ้ียและภาษีเงินได้เป็นก่ีเท่าของ
ดอกเบ้ียจ่าย แสดงถึงความสามารถในการช าระค่าใชจ่้ายตามขอ้ผกูพนัประจ างวด และแสดงใหเ้ห็น
วา่กิจการจะตอ้งท าก าไรเท่าใด จึงจะไม่เดือดร้อนในการจ่ายค่าใชจ่้ายตามขอ้ผกูพนั มีผลกระทบต่อ
นโยบายของการจ่ายเงินปันผล และนโยบายอ่ืน ๆ ของบริษทั ในแง่ของเจา้หน้ี ถา้อตัราส่วนน้ีสูง
แสดงวา่ กิจการมีความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ียสูงเช่นกนั เจา้หน้ีจึงมีความมัน่ใจไดว้า่จะได้รับ
ช าระหน้ีเช่นกนั ในทางตรงขา้ม ถา้อตัราส่วนน้ีต ่าแสดงวา่ กิจการมีความเส่ียง แมแ้ต่การจ่ายช าระ
ดอกเบ้ียก็ยงัมีปัญหาเม่ือเป็นเช่นน้ี การช าระเงินตน้ก็อาจมีปัญหาเช่นกนั เจา้หน้ีก็อาจไม่พิจารณาให้
สินเช่ือต่อไป 

 
3. อตัราส่วนเพ่ือการวเิคราะห์ความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) 
อตัราส่วนเพื่อวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรน้ี ใช้วดัความสามารถในการท า

ก าไรของกิจการ กิจการท่ีมีก าไรสูง ก็จะแสดงถึงความสามารถในการช าระหน้ีแก่เจา้หน้ี และตอบ
แทนต่อผูเ้ป็นเจ้าของ เจา้หน้ีระยะยาวจะค านึงถึงความสามารถในการช าระหน้ี ทั้งเงินต้นและ
ดอกเบ้ียและอตัราส่วนน้ีก็ยงัใชว้ดัความสามารถในการบริหารของฝ่ายบริหารดว้ย 

 
3.1 อตัราก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) 

 
                      อตัราก าไรขั้นตน้  = (ขายสุทธิ – ตน้ทุนขาย) x 100 
                  (Gross Profit Margin)                   ขายสุทธิ 
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อตัราส่วนน้ีจะแสดงให้เห็นว่า ธุรกิจมีประสิทธิภาพในการบริหารงานด้านการขาย  
การจดัซ้ือสินค้ามาเพื่อขายเป็นอย่างไร หรือการจดัเตรียมวตัถุดิบเพื่อการผลิตมีประสิทธิภาพ
เพียงใด เป็นตน้ อตัราส่วนน้ีจะแสดงให้เห็นวา่ กิจการมีก าไรขั้นตน้เป็นจ านวนเท่าใดเม่ือเทียบกบั
ยอดขายสุทธิ เป็นการช้ีใหเ้ห็นถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรขั้นตน้ ซ่ึงเป็นก าไรก่อนหกัค่าใช้จ่าย
ในการขายและบริหาร ตน้ทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้อตัราส่วนน้ีจะแสดงให้เห็นถึงนโยบาย
การตั้งราคาและการบริหารการผลิต ค่าแสดงตวัเลขในอตัราส่วนน้ีควรสูง เพราะหมายถึงวา่กิจการ
มีประสิทธิภาพในการหาก าไรขั้นตน้ เม่ือเทียบกบัยอดขายสุทธิไดดี้ หากค่าแสดงตวัเลขต ่า หมายถึง
กิจการไม่มีประสิทธิภาพในการท าก าไรขั้นตน้ในการค านวณหาอตัราก าไรขั้นตน้ เป็นการน าก าไร
ขั้นตน้มาหารดว้ยยอดขายสุทธิ คูณดว้ย 100 ค่าท่ีไดจ้ะอ่านเป็นเปอร์เซ็นต์หรือร้อยละ นอกจากน้ี
อัตราส่วนน้ียงัท าให้ทราบอัตราส่วนของต้นทุนขายกับยอดขายสุทธิได้อีกด้วย โดยพิจารณา 
จากความสัมพนัธ์ของยอดขายสุทธิ ตน้ทุนขายและก าไรขั้นตน้ เช่น อตัราก าไรขั้นตน้เท่ากบั 40% 
หมายความวา่ เม่ือยอดขายสุทธิเป็น 100 ก าไรขั้นตน้คือ 40 ในขณะท่ีตน้ทุนขายก็จะเท่ากบั 60 

 
3.2 อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin) 

 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน = ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน x 100 

            (Operating Profit Margin)                                           ขายสุทธิ 
 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin) เป็นอตัราส่วนท่ีแสดงให้เห็น

ประสิทธิภาพในการหาก าไร โดยการเปรียบเทียบก าไรจากการด าเนินงานกบัยอดขายสุทธิ ช้ีใหเ้ห็น
ถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรหลังจากหักค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานแล้ว ค่าแสดงตวัเลขใน
อัตราส่วนน้ีควรจะสูง เพราะหมายถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรจากการด าเนินงานได้ดี  
แต่ถ้าค่าอัตราส่วนน้ีต ่ าแสดงถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรต ่ า กิจการอาจประสบปัญหา 
มีค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานสูง จึงควรปรับลดค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ลง เช่นค่าสาธารณูปโภคสูง  
ก็จ  าเป็นตอ้งมีมาตรการประหยดัค่าใชจ่้าย เป็นตน้ ในการค านวณอตัราก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน 
เป็นการน าเอารายการในงบก าไรขาดทุน คือ ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน มาหารดว้ยยอดขายสุทธิ 
ค่าท่ีอ่านไดเ้ป็นเปอร์เซ็นตห์รือร้อยละ 

 
3.3 อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 
 

                                   อตัราก าไรสุทธิ  = ก าไรสุทธิ x 100 
      (Net Profit Margin)                       ขายสุทธิ 
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อตัราก าไรสุทธิ เป็นอตัราส่วนท่ีแสดงให้เห็นผลก าไรสุทธิหลงัจากหักค่าใช้จ่ายต่าง ๆ 
แลว้ว่ามีจ  านวนเท่าใด เม่ือเทียบกบัยอดขายสุทธิอตัราส่วนน้ี จะแสดงให้เห็นว่าธุรกิจบริหารงาน 
มีประสิทธิภาพเพียงใดและธุรกิจสามารถด าเนินงานให้บรรลุเป้าหมายไดเ้พียงใด ค่าแสดงตวัเลข 
ในอตัราส่วนน้ีควรจะสูง เพราะหมายถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิเม่ือเทียบกบัยอดขายสุทธิ
ได้ดี หากค่าแสดงตัวเลขต ่ า หมายถึง กิจการไม่มีประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิ ในการ
ค านวณหาอตัราก าไรสุทธิ เป็นการน าเอาก าไรสุทธิหลงัหักค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน ตน้ทุน 
ทางการเงินและภาษีเงินได้แล้ว มาหารด้วยก าไรสุทธิ คูณด้วย 100 ค่าท่ีอ่านได้เป็นเปอร์เซ็นต ์
หรือร้อยละ 

 
3.4 อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Assets หรือ ROA) 

  
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ =      ก าไรสุทธิ x100 
 (Return on Assets หรือ ROA)   สินทรัพยร์วมถวัเฉล่ีย 
 

เป็นอตัราส่วนท่ีแสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพของการน าเงินมาลงทุนในสินทรัพย์  
วา่ก่อให้เกิดผลก าไรมากนอ้ยเพียงใด สินทรัพยร์วมดงักล่าว หมายถึง สินทรัพยซ่ึ์งกิจการใชง้านอยู่
เท่านั้น ไม่รวมสินทรัพยท่ี์กิจการไม่ไดใ้ชง้าน หรือสินทรัพยถ์าวรท่ีอยูร่ะหวา่งการสร้าง ซ่ึงทั้งคู่น้ี
ไม่มีส่วนเก่ียวข้องกับผลงานประจ างวดเลย ดังนั้น ถ้าน าสินทรัพย์ดังกล่าวมาค านวณในการ
วิเคราะห์สมรรถภาพในการหาก าไร ก็จะได้ผลท่ีคลาดเคล่ือนไป อัตราส่วนน้ีแสดงให้เห็น
ผลตอบแทนท่ีได้จากการลงทุนทั้งส้ินหรือการใช้สินทรัพยว์่า ได้ผลตอบแทนเพียงพอหรือไม่ 
อตัราส่วนน้ีเป็นอตัราส่วนหน่ึงท่ีฝ่ายบริหารใช้ควบคุมการด าเนินการหรือการวางแผนโดยตรง 
อตัราส่วนน้ีเรียกอีกอย่างหน่ึงว่า อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Investment: ROI)  
เป็นการช้ีให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิ เพื่อมาตอบแทนการลงทุนในส่วนของ
สินทรัพยท์ั้งส้ิน ค่าแสดงตวัเลขในอตัราส่วนน้ีควรสูง เพราะหมายถึงว่ากิจการมีประสิทธิภาพ 
ในการหาก าไรสุทธิ เพื่อมาตอบแทนส่วนของสินทรัพยท์ั้งส้ิน ไดคุ้ม้ค่ากบัการลงทุน หากค่าท่ีไดต้  ่า 
หมายถึงกิจการไม่มีประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิในการค านวณอตัราส่วนผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์ เป็นการน าเอาก าไรสุทธิจากงบก าไรขาดทุน หารด้วยยอดรวมสินทรัพย์ทั้ งส้ิน 
ในงบแสดงฐานะการเงิน คูณดว้ย 100 ค่าท่ีอ่านไดเ้ป็นเปอร์เซ็นต ์หรือร้อยละ 
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3.5 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของ (Return on Equity or ROE) 
 
 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ   =  ก าไรสุทธิ 
        (Return on Equity or ROE)                                        ส่วนของเจา้ของ 
 
เป็นอตัราส่วนท่ีจะแสดงให้ทราบว่าส่วนของเจ้าของท่ีมีอยู่นั้น จะท าให้เกิดผลก าไร 

เป็นจ านวนเท่าใด โดยส่วนของเจา้ของประกอบด้วย ส่วนทุน ก าไรสะสม และเงินส ารองต่าง ๆ  
ไม่รวมหน้ีสินระยะสั้ นหรือหน้ีสินระยะยาวแต่ประการใด อตัราส่วนน้ีเป็นการวดัผลตอบแทน 
ต่อเจ้าของหรือผูถื้อหุ้น คือ ผลตอบแทนจากการลงทุนของผูถื้อหุ้นโดยเฉพาะ แสดงให้เห็น
ความสามารถของฝ่ายบริหารท่ีจัดใช้ สินทรัพย์ให้ มีประโยชน์ให้มาก ท่ี สุด  และกู้ เ งิน 
จากบุคคลภายนอก มาใช้ในการด าเนินงานให้ได้ผลประโยชน์มากกว่าดอกเบ้ียท่ีต้องจ่ายไป  
ในกรณีท่ีมีเงินปันผลหุ้นบุริมสิทธิ จ  าเป็นต้องหักเงินปันผลหุ้นบุริมสิทธิจากก าไรสุทธิก่อน 
ให้ได้ก าไรท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นสามญั หากอตัราส่วนน้ีสูงแสดงถึงประสิทธิภาพในการหาก าไร 
สูงด้วย ค่าแสดงตัวเลขในอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของเจ้าของควรจะสูง เพราะแสดงถึง
ประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิในการหาก าไรสุทธิ เพื่อมาตอบแทนส่วนของเจ้าของได้ดี  
หากค่าแสดงตวัเลขต ่า หมายถึง กิจการไม่มีประสิทธิภาพในการหาก าไรสุทธิ ในการค านวณ 
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของเจา้ของ เป็นการน าเอารายการในงบก าไรขาดทุน ไดแ้ก่ก าไรสุทธิ 
มาหารด้วย ส่วนของเจ้าของในงบแสดงฐานะการเงิน คูณด้วย 100 ค่าท่ีอ่านได้เป็นเปอร์เซ็นต์  
หรือร้อยละ 

 
3.6 อตัราก าไรต่อหุ้น (Earnings per Share: EPS) 
 

                     อตัราก าไรต่อหุน้                 =                              ก าไรสุทธิ   
       (Earnings per Share: EPS)                      จ  านวนหุน้สามญัของบริษทัท่ีช าระแลว้ 

 
อตัราก าไรต่อหุ้น เป็นการวดัความสามารถในการท าก าไร โดยพิจารณาผลตอบแทน 

ท่ีผูถื้อหุ้นสามญัจะไดรั้บ ถา้อตัราก าไรต่อหุ้นสูงแสดงว่า กิจการมีประสิทธิภาพในการท าก าไรดี 
สามารถให้ผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้นสามญัในราคาท่ีสูง ก าไรสุทธิท่ีจะน ามาค านวณ คือ ก าไรสุทธิ
หลักหักภาษีเงินได้นิติบุคคล หลังหักเงินปันผลของหุ้นบุริมสิทธิจากก าไรสุทธิประจ าปีก่อน  
เพื่อให้ได้จ  านวนก าไรของผูถื้อหุ้นสามญัในการค านวณก าไรต่อหุ้น บางคร้ังผูว้ิเคราะห์อาจใช ้
ก าไรก่อนหกัดอกเบ้ียและก่อนภาษีเงินได ้เพื่อดูความสามารถในการท าก าไรของฝ่ายบริหาร 
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4. อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency Ratios) 
การวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน เป็นการวิเคราะห์เพื่อให้ทราบวา่กิจการได ้

มีการน าสินทรัพยท์ั้งหมดท่ีกิจการมีอยู่ ทั้งสินทรัพยห์มุนเวียนและสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน มาใช ้
ในการด าเนินงานไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพมากน้อยเพียงใด อตัราส่วนท่ีใช้ในการค านวณเป็นการ 
หาความสัมพนัธ์ระหว่างยอดขายกบัสินทรัพยแ์ต่ละประเภท ถา้กิจการสามารถใชสิ้นทรัพยท่ี์มีอยู่
อย่างมีประสิทธิภาพ อตัราส่วนน้ีจะสูงแสดงถึงสินทรัพยท่ี์กิจการมีอยู่นั้น ก่อให้เกิดยอดขายมาก 
แต่ถา้อตัราส่วนท่ีค านวณได้ต ่า แสดงถึงกิจการไดมี้การใช้ประโยชน์ในสินทรัพยท่ี์ลงทุนไปนั้น  
ย ังไม่ คุ ้มค่าหรือมีการลงทุนในสินทรัพย์มากเกินไป อัตราส่วนท่ีแสดงถึงประสิทธิภาพ 
ในการด าเนินงาน ประกอบดว้ย 

 
4.1 อตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover Ratio) 
 
อตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร =     ขายสุทธิ 
       (Fixed Asset Turnover Ratio)                                 สินทรัพยถ์าวร  
 

ผลลัพธ์บอกให้ทราบว่า  ความสามารถของกิจการในการใช้สินทรัพย์ถาวร มี
ประสิทธิภาพเพียงใด หรือธุรกิจใช้สินทรัพย์ถาวรไป 1 บาท จะก่อให้เกิดยอดขายเท่าใด ถ้า
อตัราส่วนท่ีไดมี้ค่ามาก แสดงวา่ธุรกิจมีการใชสิ้นทรัพยถ์าวรอยา่งมีประสิทธิภาพ  

ถา้อตัราส่วนท่ีไดมี้ค่านอ้ย แสดงวา่ธุรกิจใชสิ้นทรัพยถ์าวรอยา่งไม่มีประสิทธิภาพ และ 
ถา้ธุรกิจมีการซ้ือสินทรัพยเ์พิ่มมากข้ึน และอตัราส่วนท่ีไดน้้อยลง ย่อมแสดงให้เห็นว่าธุรกิจนั้น 
มีสินทรัพย์ถาวรเกินความจ าเป็น ธุรกิจนั้นจะต้องพยายามหาวิธีท่ีจะใช้สินทรัพยถ์าวรมากข้ึน  
หรืออาจจะขายสินทรัพยถ์าวรท่ีไม่มีความจ าเป็นตอ้งใชอ้อกไป 

 
4.2 อตัราการหมุนเวยีนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover) 

 
                อตัราส่วนการหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม       =               ขายสุทธิ 

                 (Total Assets Turnover)                                 สินทรัพยร์วมเฉล่ีย 
 

ผลลัพธ์บอกให้ทราบว่า ความสามารถของกิจการในการใช้สินทรัพย์ทั้ งส้ินอย่างมี
ประสิทธิภาพเพียงใด หรืออาจกล่าวได้ว่าธุรกิจมีการใช้สินทรัพยไ์ป และจะก่อให้เกิดยอดขาย
เท่าใด ถา้อตัราส่วนท่ีค านวณไดมี้จ านวนคร้ังสูง แสดงถึงประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพยท์ั้งหมด 
เม่ือเทียบกับยอดขาย ถ้าอัตราส่วนน้ีต ่ า  แสดงว่าบริษัทมีสินทรัพย์มากเกินความต้องการ  
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การใชสิ้นทรัพยร์วมไม่มีประสิทธิภาพ ธุรกิจนั้นจะตอ้งพยายามหาวธีิท่ีจะใชสิ้นทรัพยถ์าวรมากข้ึน 
หรืออาจจะขายสินทรัพยถ์าวรท่ีไม่มีความจ าเป็นตอ้งใชอ้อกไป 
 

ผู้ทีใ่ช้ประโยชน์จากข้อมูลทางการเงิน  
ผูใ้ช้งบการเงินประกอบดว้ย ผูล้งทุน (ทั้งผูล้งทุนในปัจจุบนัและผูท่ี้อาจตดัสินใจลงทุน 

ในอนาคต) ลูกจ้าง ผูใ้ห้กู ้ ผูข้ายสินค้าและเจ้าหน้ีอ่ืน ลูกค้า รัฐบาลและหน่วยงานราชการและ
สาธารณชน ผูใ้ช้งบการเงินเหล่าน้ี ใช้งบการเงินเพื่อตอบสนองความตอ้งการขอ้มูลท่ีแตกต่างกนั 
กล่าวคือ (กนกวรรณ พงศช์ยัประสิทธ์ิ, 2557) 

1. ผูล้งทุน หมายถึง ผูเ้ป็นเจา้ของเงินทุน รวมทั้งท่ีปรึกษาซ่ึงตอ้งการทราบถึงความเส่ียง
และผลตอบแทนจากการลงทุน ผูล้งทุนตอ้งการขอ้มูลท่ีจะช่วยในการพิจารณาตดัสินใจ ซ้ือขาย 
หรือถือเงินลงทุนต่อไป และผูล้งทุนท่ีเป็นผูถื้อหุ้นยงัต้องการข้อมูลท่ีจะช่วยในการประเมิน
ความสามารถของกิจการในการจ่ายเงินปันผลดว้ย 

2. ลูกจา้งและกลุ่มตวัแทนตอ้งการขอ้มูลเก่ียวกบัความมัน่คงและความสามารถในการ 
ท าก าไรของนายจา้ง และยงัตอ้งการขอ้มูลท่ีจะช่วยให้สามารถประเมินความสามารถของกิจการ 
ในการจ่ายค่าตอบแทน บ าเหน็จ บ านาญ และโอกาสในการจา้งงาน  

3. ผูใ้ห้กูต้อ้งการขอ้มูลท่ีจะช่วยในการพิจารณาว่าเงินให้กูย้ืมและดอกเบ้ียท่ีเกิดข้ึน จะ
ไดรั้บช าระเม่ือครบก าหนด 

4. ผูข้ายสินคา้และเจา้หน้ีอ่ืน ตอ้งการขอ้มูลท่ีจะช่วยในการตดัสินใจว่าหน้ีสินจะไดรั้บ
ช าระเม่ือครบก าหนด เจา้หน้ีการคา้อาจให้ความสนใจขอ้มูลของกิจการในระยะเวลาท่ีสั้นกวา่ผูใ้ห้กู ้
นอกจากวา่การด าเนินงานของเจา้หน้ีนั้น ข้ึนอยูก่บัการด าเนินงานต่อเน่ืองของกิจการ ซ่ึงเป็นลูกคา้
รายใหญ่ 

5. ลูกคา้ตอ้งการขอ้มูลเก่ียวกบัการด าเนินงานต่อเน่ืองของกิจการ โดยเฉพาะกรณีท่ีมี
ความสัมพนัธ์อนัยาวนานหรือตอ้งพึ่งพากิจการนั้น 

6. รัฐบาลและหน่วยงานราชการท่ีตอ้งการขอ้มูลเก่ียวกบัการด าเนินงานของกิจการ ใน
การจดัสรรทรัพยากรและกิจกรรมต่าง ๆ ของกิจการ หน่วยงานเหล่าน้ีตอ้งการขอ้มูลเพื่อการก ากบั
ดูแลกิจกรรม การพิจารณาก าหนดนโยบายทางภาษี และเพื่อใช้เป็นฐานในการค านวณรายได้
ประชาชาติ และจดัท าสถิติในดา้นต่าง ๆ ขอ้มูลกิจการอาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อสาธารณชนใน
หลาย ๆ ทาง เช่น กิจการอาจมีส่วนช่วยอยา่งมากต่อเศรษฐกิจทอ้งถ่ินในหลายดา้น ซ่ึงรวมถึงการ
จา้งงานและการรับซ้ือสินคา้จากผูผ้ลิตในทอ้งถ่ิน งบการเงินจะช่วยสาธารณชนในการให้ข้อมูล
เก่ียวกบัแนวโนม้ความส าเร็จและกิจกรรมการด าเนินงานต่าง ๆ 
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แกว้มณี อุทิรัมย ์(2556) ไดก้ล่าววา่ การวเิคราะห์งบการเงิน ถือวา่เป็นเคร่ืองมือในการเขา้
ไปรู้จกักบัธุรกิจ จึงมีผูส้นใจและใชป้ระโยชน์จากการวเิคราะห์ขอ้มูลทางการเงินหลายกลุ่ม ไดแ้ก่  

1. เจา้หน้ี หมายถึง บุคคลภายนอกท่ีให้กิจการกูเ้งินมาใช้ในการด าเนินธุรกิจ เจา้หน้ีจะ
วิเคราะห์งบการเงินของลูกหน้ี เพื่อพิจารณาความสามารถในการช าระหน้ี ความสามารถในการหา
ก าไรและลกัษณะการไดม้าและการใชไ้ปของเงินทุน เพื่อวิเคราะห์ถึงความตอ้งการของเงินทุนของ
ลูกหน้ี แต่เจา้หน้ีจะใหค้วามส าคญัต่อการวเิคราะห์งบการเงินดา้นความสามารถในการช าระหน้ี 

2. ผูล้งทุนทัว่ไป หมายถึง ผูท่ี้มีเงินออมและพร้อมท่ีจะลงทุนในธุรกิจ จะวิเคราะห์
ความสามารถในการหาก าไร ทั้งปัจจุบนัและแนวโนม้ในอนาคต อตัราผลตอบแทนและความเส่ียง
จากการลงทุน 

3. ผูบ้ริหาร มีหนา้ท่ีและตอ้งรับผดิชอบต่อผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของกิจการ 
จึงตอ้งการวิเคราะห์อยา่งละเอียด เพื่อพิจารณาถึงปัญหาและโอกาสของกิจการส าหรับการก าหนด
แผนด าเนินการต่อไป การวิเคราะห์งบการเงินจึงเป็นเคร่ืองมือทางการเงินท่ีส าคญัของผูบ้ริหารใน
การวางแผนควบคุมและตดัสินใจทางการเงินใหมี้ประสิทธิภาพ 

4. หน่วยงานรัฐบาล วิเคราะห์งบการเงินเพื่อให้ไดข้อ้มูลท่ีจะน ามาพิจารณาประกอบการ
พิจารณานโยบายต่าง ๆ ท่ีเป็นประโยชน์ต่อผูป้ระกอบธุรกิจ ผูบ้ริโภคและประเทศโดยส่วนรวม 

5. นักวิชาการ วิเคราะห์งบการเงินของกิจการ เพื่อน ามาศึกษาและให้ข้อเสนอแนะ 
ตลอดจนจดัท าขอ้มูลท่ีส าคญั ๆ เพื่อการศึกษาและงานวิจยัซ่ึงจะเป็นประโยชน์แก่วงการศึกษา และ
วงการธุรกิจ 

และอังครัตน์ เพรียบจริยว ัฒน์ (2554) ได้กล่าวว่า ผู ้ใช้งบการเงินภายนอกมีความ
หลากหลาย โดยสามารถจดักลุ่มไดเ้ป็น 3 กลุ่มหลกั ดงัน้ี 

1. ผูล้งทุน ทั้งผูล้งทุนท่ีเป็นเจา้ของ (ตราสารทุน) และผูล้งทุนท่ีเป็นเจา้หน้ี 
2. รัฐบาลและหน่วยงานราชการ หน่วยงานก ากบัดูแล และกรมสรรพากร 
3. สาธารณชน กลุ่มผูใ้ชง้บการเงินท่ีมีความสนใจเฉพาะดา้น กลุ่มลูกจา้ง และกลุ่มลูกคา้ 
ผูใ้ช้งบการเงินแต่ละประเภทมีวตัถุประสงค์ในการวิเคราะห์งบการเงินท่ีแตกต่างกัน 

อย่างไรก็ตาม ตามปกติขอ้มูลใดในงบการเงินท่ีสามารถตอบสนองความตอ้งการของผูล้งทุนได้ 
ขอ้มูลนั้นจะสามารถตอบสนองความตอ้งการของผูใ้ชง้บการเงินกลุ่มอ่ืนไดเ้ช่นกนั ดงันั้น จะเห็นวา่
ความตอ้งการของผูล้งทุนเป็นเกณฑใ์นการก าหนดวา่ขอ้มูลใดในงบการเงินมีประโยชน์ 

สรุปได้ว่า ผูใ้ช้ประโยชน์จากขอ้มูลทางการเงิน ได้แก่ ผูบ้ริหาร ผูถื้อหุ้น ลูกจา้งและ
พนกังาน ผูล้งทุน หน่วยงานภาครัฐ หน่วยงานเอกชน เจา้หน้ีของธุรกิจและลูกคา้ของธุรกิจ รวมถึง
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ประชาชนทัว่ไป ไดท้ราบถึงผลการด าเนินงาน และการบริหารงานของธุรกิจ รวมถึงผลกระทบ 
ต่าง ๆ ของธุรกิจ ตั้งแต่เหตุการณ์ในอดีต เพื่อน ามาปรับปรุงและประยกุตใ์ชก้บัเหตุการณ์ในปัจจุบนั 

 
จากการศึกษาการวิเคราะห์ข้อมูลทางการเงินและอัตราส่วนทางการเงินของบริษัท 

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย การตดัสินใจร่วมลงทุนในธุรกิจนั้น ผูล้งทุนหรือ
ผูใ้ช้งบการเงินควรรวบรวมข้อมูลทางการเงินของกิจการอย่างน้อย 2 ปีข้ึนไป และน ามาท า 
การจ าแนก แยกแยะ ตีความ ขอ้มูลทางการเงิน โดยเลือกใชเ้คร่ืองมือทางการเงินต่าง ๆ เช่น การใช้
อตัราส่วนทางการเงิน การวเิคราะห์แนวนอน การวเิคราะห์แนวตั้ง การวเิคราะห์แนวโนม้ การจดัท า
กระแสเงินสด ซ่ึงช่วยคาดการณ์ฐานะการเงินในปัจจุบนั และใชใ้นการประเมินผลการด าเนินงาน
กิจการในอนาคต และการเปล่ียนแปลงท่ีอาจเกิดข้ึนจากผลกระทบต่าง ๆ นอกจากน้ี สภาพคล่อง
ของธุรกิจ จึงเป็นอีกปัจจยัหน่ึงท่ีจะถูกน ามาพิจารณา หากธุรกิจมีสภาพคล่องต ่า อาจท าให้ธุรกิจ
ไม่ได้รับความสนใจจากผู ้ลงทุน และอาจประสบปัญหากับภาวะขาดทุนในการถือครอง
ผลประโยชน์ของธุรกิจได ้ซ่ึงสภาพคล่อง คือ ความใกลเ้คียงเงินสดของทรัพยากรทางเศรษฐกิจ 
และภาระผูกพนัของธุรกิจ มีความส าคญัในการประเมินระยะเวลาของกระแสเงินสดรับหรือจ่าย 
ในอนาคตอนัใกล้ เป็นส่วนหน่ึงของความยืดหยุ่นทางการเงินของธุรกิจ และความสามารถใน 
การด าเนินงานของบริษทัในการักษาระดับการด าเนินงาน เพื่อเป็นประโยชน์ต่อผูล้งทุนและ 
ผูใ้ช้รายงานทางการเงิน ส าหรับใช้ขอ้มูลในการวิเคราะห์ธุรกิจและตดัสินใจร่วมลงทุนในธุรกิจ
ต่อไปในอนาคต 
 

แนวคดิและทฤษฎทีีเ่กีย่วข้องกบังบการเงิน 
 

งบการเงินเป็นส่วนหน่ึงท่ีส าคญัของกระบวนการการรายงานทางการเงิน ผูบ้ริหารและ 
นกับญัชีจดัท าและน าเสนองบการเงินอยา่งนอ้ยปีละคร้ัง เพื่อใหข้อ้มูลทางการเงินแก่ผูใ้ชง้บการเงิน
หลายฝ่าย ดงันั้น งบการเงินจึงเป็นขอ้มูลร่วมท่ีตอบสนองความตอ้งการท่ีหลากหลายหรือจดัท า 
เพื่อวตัถุประสงคท์ัว่ไปของผูใ้ชง้บการเงิน 
 

ความหมายของงบการเงิน 
งบการเงิน (Financial Statements) หมายถึง งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบแสดงฐานะ

การเงิน งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของผูถื้อหุน้ หมายเหตุงบยอ่ย และค าอธิบายอ่ืน ซ่ึงระบุไวว้า่
เป็นส่วนหน่ึงของงบการเงิน และงบการเงินเป็นผลผลิตของกระบวนการบญัชีการเงินทั้งหมด 
กระบวนการดงักล่าวด าเนินภายในขอบเขตของหลกัการบญัชีท่ีรับรองทัว่ไป ซ่ึงก าหนดวา่ขอ้มูลใด
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ควรบนัทึกไว ้และควรบนัทึกไวเ้ม่ือใด ควรวดัค่าขอ้มูลและเปิดเผยขอ้มูลอยา่งไร และงบการเงิน
ควรสอดคล้องกับมาตรฐานของการบัญชี และสมาคมนักบัญชีและผู ้สอบบัญชีรับอนุญาต 
แห่งประเทศไทยก าหนดไว ้(สภาวชิาชีพบญัชี ในพระบรมราชูปถมัภ,์ 2562) 

จนัทร์เพ็ญ บุญฉาย (2556) ได้ให้ความหมายของงบการเงินไวว้่า งบการเงิน หมายถึง 
รายงานทางการเงินของกิจการส าหรับงวดระยะเวลาใดเวลาหน่ึง หน่ึงงวดระยะเวลา อาจหมายถึง  
3 เดือน 6 เดือน 1 ปี โดยจะสรุปขอ้มูลทางการเงินของกิจการ ณ วนัส้ินงวด ซ่ึงแสดงใหท้ราบถึงผล
การด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกิจการ กิจการต้องเผยแพร่ข้อมูลเหล่าน้ีให้กับ
บุคคลภายนอกองคก์ร อาจอยูใ่นรูปของรายงานประจ าปีหรือหนงัสือช้ีชวน 

กนกวรรณ พงศ์ชัยประสิทธ์ิ (2557) ได้ให้ความหมายของงบการเงินไวว้่า งบการเงิน 
หมายถึง รายงานทางการเงินเพื่อน าเสนอฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสดของ
กิจการอยา่งมีแบบแผน ประกอบดว้ยงบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบกระแสด
เงินสด งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของผูถื้อหุ้น และหมายเหตุประกอบงบการเงินของกิจการ 
โดยฝ่ายผูบ้ริหารซ่ึงจดัท าข้ึนตามมาตรฐานรายงานทางการเงินอย่างน้อยปีละคร้ัง เพื่อให้ขอ้มูล
เก่ียวกบัฐานะการเงิน ผลการด าเนินงานและกระแสเงินสดของกิจการ 

ภาสกร ปาละวลั (2560) ได้ให้ความหมายของงบการเงินไวว้่า งบการเงิน หมายถึง 
รายงานสถิติทางการเงินของบริษทัท่ีแสดงเป็นตวัเลขทางสถิติของกิจการหรือธุรกิจ ณ ส้ินงวด
ระยะเวลาบญัชี เพื่อแสดงใหเ้ห็นถึงผลการด าเนินงานของธุรกิจท่ีผา่นมา 

แกว้มณี อุทิรัมย ์(2556) ไดใ้หค้วามหมายของงบการเงินไวว้า่ งบการเงินมีความส าคญัต่อ
การตดัสินใจทางธุรกิจ เน่ืองจากแหล่งขอ้มูลท่ีแสดงถึงผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของ
บริษทั และเป็นขอ้บ่งช้ีถึงศกัยภาพของบริษทัในการแข่งขนัและความส าเร็จในอนาคต 

สรุปได้ว่า งบการเงิน คือ รายงานทางการเงินท่ีแสดงถึงข้อมูล อันเป็นผลจากการ
ประกอบธุรกิจของกิจการท่ีผ่านมา ในรอบระยะเวลาบญัชีหน่ึง ซ่ึงต้องจดัท าและปรับปรุงให้
สอดคลอ้งกบัมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ตามเกณฑท่ี์ก าหนดไว ้
 

การจะใชง้บการเงินไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพนั้น จึงจ าเป็นอยา่งยิ่งท่ีจะตอ้งท าความเขา้ใจ
แนวคิดพื้นฐานทางบญัชีและองคป์ระกอบของงบการเงิน เพื่อให้สามารถอนุมานไดถึ้งผลกระทบ
ของการใชว้ิธีการทางบญัชีท่ีแตกต่าง โดยเฉพาะผลกระทบของทางเลือกวิธีการทางบญัชีท่ีมีต่อผล
ก าไร ส่วนของผูถื้อหุ้น กระแสเงินสด และตวัวดัผลการด าเนินงานอ่ืน ๆ ของธุรกิจ (องัครัตน์ 
เพรียบจริยวฒัน์, 2554) และงบการเงิน (Financial Statements) เป็นรายงานทางการเงินท่ีแสดงฐานะ
การเงิน และผลการด าเนินงานของธุรกิจ การเปล่ียนแปลงของเงินสดและส่วนของผูถื้อหุน้ในรอบปี
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บญัชีท่ีผา่นมา เพื่อใชใ้นการตดัสินใจดา้นการเงิน ซ่ึงงบการเงินประกอบดว้ย 6 ส่วน ดงัน้ี (แกว้มณี 
อุทิรัมย,์ 2556) 

1. งบแสดงฐานะการเงิน (Statements of Financial Position) เป็นงบการเงินท่ีใชแ้สดงถึง
โครงสร้างหรือฐานะทางการเงินของธุรกิจและแสดงความเปล่ียนแปลงของสินทรัพยแ์ละทุน 
ของธุรกิจ เช่น บริษทัมีสินทรัพยแ์ละหน้ีสินมากน้อยเพียงใด สินทรัพยท่ี์มีไดม้าจากแหล่งใดและ
การเปล่ียนแปลงของส่วนของเจา้ของ 

2. งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (Statement of Comprehensive Income) เป็นงบการเงินท่ีใช้
แสดงถึงผลการด าเนินงานของธุรกิจ เช่น รายได ้ค่าใช้จ่าย และก าไรของธุรกิจในรอบระยะเวลา
หน่ึงของบริษทัวา่มีก าไรหรือขาดทุนเท่าไหร่ 

3. งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของเจ้าของ (Statement of Changes Equity) เป็นงบ
การเงินท่ีใชแ้สดงถึงการเปล่ียนแปลงส่วนของเจา้ของของธุรกิจ 

4. งบกระแสเงินสด (Cash Flow Statement) เป็นงบการเงินท่ีใช้แสดงถึงเงินหมุนเวียน
ของธุรกิจ โดยแสดงวา่เงินน้ีไดม้าอยา่งไร ใชไ้ปอยา่งไร 

5.  หมาย เหตุประกอบงบการ เ งิน (Notes to Financial Statement)  เ ป็นการแสดง
รายละเอียดเพิ่มเติมของการจดัท างบการเงินของธุรกิจ รวมถึงขอ้มูลอ่ืนท่ีไม่ไดร้ะบุไวใ้นงบการเงิน
ทั้ง 4 ท่ีไดก้ล่าวไปขา้งตน้ โดยนโยบายการท าบญัชี เป็นส่ิงท่ีท าให้งบการเงินของแต่ละบริษทัมี
ความแตกต่างกนั ผูใ้ช้งบการเงินจึงตอ้งอ่านและท าความเขา้ใจก่อน เพื่อให้ทราบว่าบริษทันั้น ใช้
เกณฑ์การจดัท างบการเงินแบบใด ก่อนจะเร่ิมอ่านงบการเงิน และตวัอยา่งรายการท่ีแสดงในหมาย
เหตุประกอบงบการเงิน โดยประโยชน์ของหมายเหตุประกอบงบการเงิน มีดงัน้ี 

5.1 เพื่อดูจ านวนลูกหน้ีการคา้ หากมีลูกหน้ีการคา้มาแสดงว่าบริษทัขายสินคา้และ
บริการไดดี้ แต่หากมีลูกหน้ีการคา้มากจนผิดสังเกต อาจเกิดจากกิจการมีลูกหน้ีการคา้ท่ีขาดสภาพ
คล่อง ท าให้ไม่มีความสามารถในการช าระหน้ี และเกิดผลเสียต่อบริษทั ผูใ้ชง้บจึงควรสังเกตให้ดี 
ลูกหน้ีการคา้เป็นอยา่งไร ขายสินคา้อยา่งไร และมีความสามารถในการช าระหน้ีหรือไม่ 

5.2 เพื่อดูการตดัค่าเส่ือมราคา เพราะบริษทัอาจมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการตดัค่า
เส่ือมราคา ท าให้บริษทัมีก าไรโตข้ึนมากในรอบบญัชีนั้น อาจท าให้นกัลงทุนเขา้ใจผิดวา่ก าไรท่ีได้
นั้น มาจากการด าเนินงาน 

5.3 เพื่อให้ผูใ้ช้งบการเงินได้เปรียบเทียบอตัราการท าก าไรกบับริษทัคู่แข่ง บริษทั
สามารถท าก าไรไดม้ากกวา่หรือแตกต่าง ทั้งน้ี อาจมีผลมาจากทั้งสองบริษทัท่ีมีนโยบายการท าบญัชี
ท่ีแตกต่างกนั 
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5.4 หากพบว่าบริษทัมีรายได้โตข้ึนมาก ผูใ้ช้งบสามารถตรวจดูว่ากิจการมีนโยบาย
การรับรู้รายไดอ้ยา่งไร 

5.5 รายการอ่ืน ๆ ท่ีไม่ไดแ้สดงรายการในงบการเงิน 
6. งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัตน้งวด ของงวดท่ีน ามาเปรียบเทียบงวดท่ีใกลท่ี้สุด เม่ือ

ธุรกิจไดน้ านโยบายการบญัชีใหม่มาถือปฏิบติัยอ้นหลงัหรือการปรับงบการเงินยอ้นหลงัหรือเม่ือ
กิจการมีการจดัประเภทรายการในงบการเงินใหม่ 

และ งบการเงิน (Financial Statements) หมายถึง รายงานท่ีแสดงขอ้มูลอนัเป็นผลจากการ
ประกอบธุรกิจของกิจการ ประกอบดว้ย  

1. งบแสดงฐานะการเงิน  
2. งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ  
3. งบแสดงการเปล่ียนแปลงในส่วนของเจา้ของ  
4. งบกระแสเงินสด  
5. หมายเหตุประกอบงบการเงิน  
6. งบยอ่ย และ  
7. ค  าอธิบายอ่ืน ซ่ึงระบุไวว้า่เป็นส่วนหน่ึงของงบการเงิน 
สรุปได้ว่า งบการเงิน (Financial Statements) เป็นรายงานทางการเงินท่ีแสดงฐานะ

การเงิน และผลการด าเนินงานของธุรกิจ การเปล่ียนแปลงของเงินสดและส่วนของผู ้ถือหุ้น  
ในรอบปีบญัชีท่ีผ่านมา เพื่อใช้ในการตดัสินใจด้านการเงิน ซ่ึงงบการเงินประกอบด้วย 6 ส่วน  
ดงัน้ี 

1. งบแสดงฐานะการเงิน (Statements of Financial Position) เป็นงบการเงินท่ีใชแ้สดงถึง
โครงสร้างหรือฐานะทางการเงินของธุรกิจและแสดงความเปล่ียนแปลงของสินทรัพยแ์ละทุน 
ของธุรกิจ เช่น บริษทัมีสินทรัพย์และหน้ีสินมากน้อยเพียงใด สินทรัพย์ท่ีมีได้มาจากแหล่งใด  
และการเปล่ียนแปลงของส่วนของเจา้ของ โดยประกอบไปดว้ย 3 ส่วน  

 
สินทรัพย ์    =     หน้ีสิน + ส่วนของเจา้ของ 

 
1.1 สินทรัพย์ (Assets) เป็นทรัพยากรของบริษทัท่ีมาจากในอดีต และสามารถใช้

ประโยชน์ไดใ้นอนาคต เช่น  
1.1.1 สินทรัพย์หมุนเวียน (Current Assets) คือ สินทรัพย์ท่ีมีสภาพคล่องสูง 

เปล่ียนเป็นเงินสดไดเ้ร็ว เป็นส่ิงท่ีมีไวข้าย หรือใชป้ระโยชน์ไดใ้น 1 ปี เช่น  
1.1.1.1 เงินสด  
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1.1.1.2 ส่ิงท่ีเทียบเท่าเงินสด เปล่ียนเป็นเงินสดไดเ้ร็ว เช่น เงินฝาก เช็ค ดราฟต์  
ตัว๋แลกเงิน  

1.1.1.3 ลูกหน้ีการคา้  
1.1.1.4 เงินใหกู้ร้ะยะสั้น  
1.1.1.5 วสัดุส้ินเปลือง  
1.1.1.6 ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้  
1.1.1.7 รายไดค้า้งรับ 

1.1.2 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (Non-Current Assets) คือ สินทรัพยท่ี์มีสภาพคล่อง
ต ่า เปล่ียนเป็นเงินสดไดช้า้ และมีไวใ้ชง้านมากกวา่ 1 ปี เช่น  

1.1.2.1 เงินลงทุนระยะยาว (เกิน 1 ปี) 
1.1.2.2 ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์  
1.1.2.3 สินทรัพยท่ี์ไม่มีตวัตน ไดแ้ก่ ลิขสิทธ์ิ สิทธิบตัร สัมปทาน โปรแกรม 
1.1.2.4 สินทรัพยอ่ื์น 

 
1.2 หน้ีสิน (Liabilities) เป็นทุนท่ีไดม้าจากการกูย้มืเงิน หน้ีสินยงัหมายถึง จ านวนเงิน

ท่ีบุคคล หรือกิจการเป็นหน้ีบุคคลภายนอก หรือสิทธิเรียกร้องท่ีบุคคลภายนอกมีต่อบุคคล หรือ
กิจการ หน้ีสินจึงเป็นพนัธะท่ีบุคคลหรือกิจการจะตอ้งชดใชไ้ม่วา่จะเป็นการชดใชด้ว้ยเงินสด สินคา้ 
หรือบริการ หรือส่ิงมีค่าอ่ืนใด (กรมตรวจบญัชีสหกรณ์, 2562) ดงันั้น หน้ีสินจึงเป็นส่ิงท่ีตอ้งจ่ายคืน
ในอนาคต เช่น  

1.2.1 หน้ีสินหมุนเวียน (Current Liabilities) คือ หน้ีสินระยะสั้น ท่ีตอ้งใช้คืนใน 
1 ปี เช่น  

1.2.1.1 เงินเบิกเกินบญัชี 
1.2.1.2 เงินกูร้ะยะสั้น 
1.2.1.3 เจา้หน้ีการคา้  
1.2.1.4 ตัว๋เงินจ่าย  
1.2.1.5 เงินปันผลคา้งจ่าย  
1.2.1.6 เงินกูร้ะยะยาวท่ีตอ้งช าระภายใน 1 ปี  
1.2.1.7 ค่าใชจ่้ายคา้งจ่าย  
1.2.1.8 รายไดรั้บล่วงหนา้ 
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1.2.2 หน้ีสินไม่หมุนเวียน (Non-Current Liabilities) คือ หน้ีสินระยะยาว ท่ีไม่
ตอ้งจ่ายภายใน 1 ปี เช่น  

1.2.2.1 เงินกูย้มืระยะยาวท่ีใชคื้นมากกวา่ 1 ปี  
1.2.2.2 หุน้กูร้ะยะยาว  
1.2.2.3 หน้ีสินอ่ืน ๆ  

 
1.3 ส่วนของเจ้าของหรือส่วนของผูถื้อหุ้น (Equity) เป็นทุนของบริษทัท่ีมีมาจาก

เจา้ของโดยช่ือเรียกจะเปล่ียนไปตามลกัษณะของบริษทั เช่น เจา้ของคนเดียว เรียกว่า ส่วนของ
เจา้ของ ห้างหุ้นส่วน เรียกว่า ส่วนของผูเ้ป็นหุ้นส่วน และบริษทั เรียกว่า ส่วนของผูถื้อหุ้น โดยมี
สมการบญัชี ดงัน้ี 

 
ส่วนของเจา้ของ           =          สินทรัพย ์– หน้ีส้ิน 

 
หากท างบแสดงฐานะการเงินถูกตอ้ง จะพบวา่ผลรวมของสินทรัพยจ์ะเท่ากบัผลรวม

หน้ีสินบวกผลรวมส่วนของเจา้ของ และมีแหล่งท่ีมาของเงินลงทุน ประกอบดว้ย 3 ส่วน  
1.3.1 ทุนเรือนหุ้น (Shared Capital) คือ มูลค่าของหุ้นของธุรกิจ โดยจะแสดง

มูลค่าของหุ้นจากมูลค่าท่ีตราไวต่้อหุ้น (Par Value) ซ่ึงคือ ราคาหุ้น ณ ตอนท่ีเร่ิมตน้จดทะเบียน
บริษทั และสามารถก าหนดมูลค่าท่ีตราไวต่้อหุ้น ของหุ้นไดต้ามท่ีบริษทัตอ้งการ การค านวณมูลค่า
ท่ีตราไวต่้อหุน้ ค  านวณไดด้งัน้ี  
 

มูลค่าท่ีตราไวต่้อหุน้ =   ทุนจดทะเบียน 
                               จ  านวนหุน้ 

 
1.3.2 ส่วนเกินมูลค่าหุ้น (Share Premium) คือ ส่วนต่างของราคาหุ้นท่ีเปล่ียนไป 

จากการท่ีมูลค่าของหุ้นเปล่ียนไป ไม่ว่าจะเพิ่มข้ึนหรือลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบัราคาพาร์ของหุ้น 
เพื่อดูว่าราคาหุ้นเปล่ียนไปเท่าไร หากส่วนเกินมูลค่าหุ้น มีราคาหุ้นต ่ากว่าตอนจัดตั้ งบริษัท  
จะบนัทึกวา่ ส่วนเกินมูลค่าหุน้ ติดลบเท่าไหร่แทน และวธีิค านวณหาส่วนเกินมูลค่าหุน้ มีดงัน้ี 

 
ส่วนเกินมูลค่าหุน้     = มูลค่ารวมของหุ้นในปัจจุบนั – ทุนเรือนหุน้ 

 
1.3.3 ก าไรสะสมหรือขาดทุนสะสม (Earned Surplus/Loss Surplus) คือ บริษทั 

มีก าไรและได้เก็บก าไรส่วนหน่ึง หลังจากท่ีบริษัทจ่ายเงินปันผลให้กับผู ้ถือหุ้น หรือก็คือ 
เ งินท่ี เหลือมาจากการจ่ายเงินปันผลและบริษัทได้เก็บไว้ โดยเงินท่ีบริษัทเก็บกันเอาไว้  
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จะแตกต่างกันในแต่ละบริษัท  ข้ึนอยู่กับบ ริษัท มีนโยบายการ จ่าย เ งินปันผลอย่ า งไร  
หากบริษัทขาดทุน ก าไรสะสมของบริษัทจะลดลงตามเช่นกัน แต่ก าไรสะสมจะเป็นลบ  
ซ่ึงเรียกวา่ ขาดทุนสะสม 

2. งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (Statement of Comprehensive Income) เป็นงบการเงินท่ีใช้
แสดงถึงผลการด าเนินงานของธุรกิจ เช่น รายได้ ค่าใช้จ่าย และก าไรของธุรกิจ ในรอบระยะ 
เวลาหน่ึงของบริษทัวา่มีก าไรหรือขาดทุนเท่าไหร่  
 

ก าไร = รายได ้– ค่าใชจ่้าย 
  

และองคป์ระกอบของงบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ มี 4 ส่วน ดงัน้ี 
2.1 รายได ้(Income) คือ  

2.1.1 รายไดจ้ากการขาย  
2.1.2 รายไดจ้ากการเช่าหรือบริการ  
2.1.3 รายไดจ้ากการลงทุน และ  
2.1.4 รายไดอ่ื้น ๆ 

2.2 ค่าใชจ่้าย (Expense) คือ  
2.2.1 ตน้ทุนขาย  
2.2.2 ค่าใชจ่้ายในการขาย  
2.2.3 ค่าใชจ่้ายในการบริหาร และ  
2.2.4 ตน้ทุนทางการเงิน 

2.3 ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล (Corporates Income Tax) 

2.4 ก าไร หรือ ขาดทุนสุทธิ (Profit or Loss) 
3.  งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของเจ้าของ (Statement of Changes Equity) เป็น 

งบการเงินท่ีใชแ้สดงถึงการเปล่ียนแปลงส่วนของเจา้ของของธุรกิจ เช่น  
3.1 ก าไร (ขาดทุน) สะสม  
3.2 ทุนท่ีออกและเรียกช าระแลว้  
3.3 ส่วนเกินมูลค่าหุน้  
3.4 แสดงผลสะสมจากการเปล่ียนแปลงนโยบายการบญัชีต่าง ๆ  
3.5 หุน้ท่ีออกจ าหน่าย  
3.6 ก าไรสุทธิประจ างวด  
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3.7 จ่ายเงินปันผล  
3.8 ยอดคงเหลือในส่วนของเจา้ของ  

ทั้งน้ี ยงัแจกแจงรายละเอียดความเป็นมา ความเป็นไปของส่วนของเจา้ของ ซ่ึงแสดง 
ให้เห็นถึงความมั่นคงและฐานะของผู ้ถือหุ้นหรือเจ้าของบริษัท และการท่ีส่วนของเจ้าของ 
จะเปล่ียนแปลง ดงัน้ี  

1. บริษทัมีการเพิ่มทุน – ถอนทุน  
2. บริษทัมีผลการด าเนินงาน ก าไร – ขาดทุน  
3. บริษทัจ่ายเงินปันผลใหก้บัผูถื้อหุน้  
โดยเหตุการณ์ท่ีท าให้ส่วนของเจา้ของเพิ่มข้ึนและลดลง คือ ส่วนของเจา้ของเพิ่มข้ึน  

เกิดจากการท าก าไรของบริษทั โดยการออกหุ้นจ าหน่ายเพิ่มทุนของบริษทั ส่วนของเจา้ของลดลง 
เกิดจากการขาดทุนของบริษทั การจ่ายปันผลใหก้บัผูถื้อหุน้ รวมถึงการลดทุน 

4. งบกระแสเงินสด (Cash Flow Statement) เป็นงบการเงินท่ีใช้แสดงถึงเงินหมุนเวียน
ของธุรกิจ โดยแสดงวา่เงินน้ีไดม้าอยา่งไร ใชไ้ปอยา่งไร ซ่ึงประกอบดว้ย 3 กิจกรรม ดงัน้ี 

4.1 กิจกรรมด าเนินงาน 
4.2 กิจกรรมลงทุน 
4.3 กิจกรรมจดัหาเงินทุน 

5.  หมาย เหตุประกอบงบการ เ งิน (Notes to Financial Statement)  เ ป็นการแสดง
รายละเอียดเพิ่มเติมของการจดัท างบการเงินของธุรกิจ รวมถึงขอ้มูลอ่ืนท่ีไม่ไดร้ะบุไวใ้นงบการเงิน
ทั้ง 4 ท่ีได้กล่าวไปขา้งต้น โดยนโยบายการท าบญัชี เป็นส่ิงท่ีท าให้งบการเงินของแต่ละบริษทั 
มีความแตกต่างกนั ผูใ้ช้งบการเงินจึงตอ้งอ่านและท าความเขา้ใจก่อน เพื่อให้ทราบว่าบริษทันั้น  
ใช้เกณฑ์การจดัท างบการเงินแบบใด ก่อนจะเร่ิมอ่านงบการเงิน และตวัอย่างรายการท่ีแสดง 
ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน มีดงัน้ี 

5.1 การรับรู้รายได ้
5.2 เจา้หน้ีการคา้ 
5.3 ลูกหน้ีการคา้ 
5.4 การตีมูลค่าสินคา้คงเหลือ 
5.5 การตดัค่าเส่ือมราคา 

6. งบแสดงฐานะการเงิน ณ วนัต้นงวด ของงวดท่ีน ามาเปรียบเทียบงวดท่ีใกล้ท่ีสุด  
เม่ือธุรกิจได้น านโยบายการบญัชีใหม่มาถือปฏิบติัยอ้นหลัง หรือการปรับงบการเงินยอ้นหลัง  
หรือเม่ือกิจการมีการจดัประเภทรายการในงบการเงินใหม่ 
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และประโยชน์ของหมายเหตุประกอบงบการเงิน  
1. เพื่อดูจ  านวนลูกหน้ีการคา้ หากมีลูกหน้ีการคา้มาแสดงวา่บริษทัขายสินคา้และบริการ

ไดดี้ แต่หากมีลูกหน้ีการคา้มากจนผิดสังเกต อาจเกิดจากกิจการมีลูกหน้ีการคา้ท่ีขาดสภาพคล่อง  
ท าให้ไม่มีความสามารถในการช าระหน้ี และเกิดผลเสียต่อบริษัท ผูใ้ช้งบจึงควรสังเกตให้ดี  
ลูกหน้ีการคา้เป็นอยา่งไร ขายสินคา้อยา่งไร และมีความสามารถในการช าระหน้ีหรือไม่  

2. เพื่อดูการตดัค่าเส่ือมราคา เพราะบริษทัอาจมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการตดัค่าเส่ือม
ราคา ท าให้บริษทัมีก าไรโตข้ึนมากในรอบบญัชีนั้น อาจท าให้นกัลงทุนเขา้ใจผิดว่าก าไรท่ีไดน้ั้น 
มาจากการด าเนินงาน  

3. เพื่อให้ผูใ้ชง้บการเงินไดเ้ปรียบเทียบอตัราการท าก าไรกบับริษทัคู่แข่ง บริษทัสามารถ
ท าก าไรได้มากกว่าหรือแตกต่าง ทั้ งน้ี อาจมีผลมาจากทั้ งสองบริษัทท่ีมีนโยบายการท าบญัชี 
ท่ีแตกต่างกนั  

4. หากพบวา่บริษทัมีรายไดโ้ตข้ึนมาก ผูใ้ชง้บสามารถตรวจดูวา่กิจการมีนโยบายการรับรู้
รายไดอ้ยา่งไร และ  

5. รายการอ่ืน ๆ ท่ีไม่ไดแ้สดงรายการในงบการเงิน 
 

ทั้งน้ี งบการเงิน (Financial Statements) มีขอ้จ ากดัท่ีส าคญั คือ เป็นขอ้มูลในอดีตและ 
ขอ้มูลบางอยา่งท่ีอยูใ่นงบการเงินไม่ใช่ขอ้มูลท่ีเป็นปัจจุบนั เช่น สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน อยา่งท่ีดีท่ี 
มีมูลค่าเพิ่มข้ึนตลอดทุกปี 
   

ประโยชน์ของงบการเงิน 
ประโยชน์ของงบการเงิน เพื่อแสดงผลการด าเนินงานของธุรกิจในรอบระยะเวลาบญัชี 

ท่ีผ่านมา ว่าอยู่ในเกณฑ์ท่ีดีหรือไม่ และผูใ้ช้ประโยชน์จากงบการเงิน (Statements of Financial 
Position) ไดแ้ก่ ผูบ้ริหาร ผูถื้อหุ้น ผูท่ี้สนใจลงทุน หน่วยงานภาครัฐ หน่วยงานเอกชน พนกังาน 
และลูกคา้ของธุรกิจ รวมถึงประชาชนทัว่ไป ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ กิตติธชั ถนดัพจนามาตย ์
(2552) ท่ีกล่าวไวว้า่  

1. เพื่อทราบถึงบริษทัท่ีลงทุนมีความสามารถในการท าก าไรในอดีตเป็นอย่างไร และ 
ในอนาคตมีแนวโนม้จะท าก าไรไดม้ากข้ึนหรือไม่ 

2. เพื่อใหท้ราบถึงวา่มีปัญหาทางการเงินหรือไม่ หากกิจการมีการลม้เลิกไป สินทรัพยท่ี์มี
อยูน่ั้น ตอ้งจ่ายช าระคืนให้แก่เจา้หน้ีทั้งหมดก่อนเจา้ของบริษทัจะไดรั้บส่วนท่ีเหลือคืน ซ่ึงบางคร้ัง
สินทรัพยท่ี์มีอยูห่ลงัจ่ายคืนเจา้หน้ีแลว้ อาจไม่พอจ่ายคืนส่วนของเจา้ของ จึงเป็นความเส่ียงท่ีผูเ้ป็น
เจา้ของจะไดรั้บ  
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3. เพื่อใหท้ราบเก่ียวกบัประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพยข์องบริษทั วา่มีคุณภาพการ
บริหารมากนอ้ยเพียงใด 

ทั้งน้ี งบการเงิน (Financial Statements) มีขอ้จ ากดัท่ีส าคญั คือ เป็นขอ้มูลในอดีต และ
ขอ้มูลบางอยา่งท่ีอยูใ่นงบการเงินไม่ใช่ขอ้มูลท่ีเป็นปัจจุบนั เช่น สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน อยา่งท่ีดีท่ีมี
มูลค่าเพิ่มข้ึนตลอดทุกปี 

แกว้มณี อุทิรัมย ์(2556) ไดก้ล่าวไวว้า่ งบการเงินควรใหข้อ้มูลท่ีเป็นประโยชน์แก่ผูใ้ชทุ้ก
ฝ่ายท่ีสนใจในกิจการ ข้อมูลทางการเงินบญัชีท่ีปรากฏในงบการเงิน จึงควรให้ข้อมูลเก่ียวกับ
ประสิทธิภาพในการด า เนินงาน กระแสเงินสด สภาพคล่อง ผลตอบแทนจากการลงทุน 
ความสามารถในการช าระหน้ีและทรัพยากรทางเศรษฐกิจของกิจการ เป็นตน้ โดยประโยชน์ของ 
งบการเงิน อธิบายในรายละเอียดได ้ดงัน้ี  

1. ใหข้อ้มูลท่ีเป็นประโยชน์ในการตดัสินใจลงทุนและใหสิ้นเช่ือ  
งบการเงินควรเสนอข้อมูลท่ีเป็นประโยชน์ต่อการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจอย่าง

สมเหตุสมผลในการลงทุนและการให้สินเช่ือ ผูใ้ช้งบการเงินในกลุ่มน้ี ได้แก่ ผูล้งทุน ผูถื้อหุ้น 
เจา้หน้ีสถาบนัการเงิน นกัวเิคราะห์ ท่ีปรึกษาการลงทุน เป็นตน้ 

2. ใหข้อ้มูลท่ีเป็นประโยชน์ในการประเมินกระแสเงินสด 
งบการเงินควรเสนอขอ้มูลท่ีเป็นประโยชน์ต่อผูล้งทุนในปัจจุบนัและอนาคต เพื่อช่วย

ประเมินความสามารถของกิจการในการก่อให้เกิดเงินสดท่ีพึงไดรั้บในอนาคต เช่น ดอกเบ้ีย เงินปัน
ผลรับ รวมถึงจงัหวะเวลาและความแน่นอนท่ีกิจการจะไดรั้บเงินสดนั้น 

3. ใหข้อ้มูลเก่ียวกบัทรัพยากรเชิงเศรษฐกิจของกิจการ  
ขอ้มูลท่ีเก่ียวกบัทรัพยากรทางเศรษฐกิจท่ีน าเสนอในงบการเงินจะช่วยให้ผูล้งทุน 

เจา้หน้ีและผูใ้ช้งบการเงินของกิจการทราบถึงความมัน่คง สภาพคล่อง ความสามารถในการช าระ
หน้ีของกิจการ โครงสร้างทางการเงิน และความสามารถของกิจการในการปรับตัวให้เข้ากับ
สภาพแวดลอ้ม 

4. ใหข้อ้มูลเก่ียวกบัผลการด าเนินงาน 
ผูล้งทุนและเจา้หน้ีจะใช้ขอ้มูลทางการบญัชีในการประเมินสภาพการณ์ในอนาคต 

หรือประมาณผลก าไรในอนาคต ขอ้มูลท่ีส าคญั เช่น ขอ้มูลท่ีแสดงผลการด าเนินงาน และคุณภาพ
ก าไร เป็นตน้ 

5. ใหข้อ้มูลเก่ียวกบัฐานะการเงินและการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยสุ์ทธิของกิจการ 
ขอ้มูลท่ีส าคญัดงักล่าว ไดแ้ก่ สินทรัพย ์หน้ีสิน ส่วนของเจา้ของ และการเปล่ียนแปลง

ในส่วนของเจา้ของ ผูใ้ช้งบการเงินจะทราบว่ากิจการมีฐานะการเงินเป็นอย่างไร ณ วนัท่ีเสนอ
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รายงาน ตลอดจนการเปล่ียนแปลงในส่วนของเจา้ของระหวา่งตน้งวดกบัส้ินงวด ซ่ึงสะทอ้นให้เห็น
ถึงการเพิ่มข้ึนหรือลดลงของสินทรัพยสุ์ทธิ 

6. ใหข้อ้มูลเก่ียวกบัความรับผดิชอบของผูบ้ริหารในการบริหารทรัพยากรของกิจการ 
ผูใ้ช้สามารถประเมินผลการบริหารงาน หรือความรับผิดชอบของผูบ้ริหารโดยใช้

ขอ้มูลทางการบญัชี ความรับผิดชอบของผูบ้ริหารดงักล่าว รวมถึงการจดัการดูแล การใชสิ้นทรัพย ์
ให้เป็นไปตามความรับผิดชอบของเจา้ของ และการใช้สินทรัพยอ์ย่างมีประสิทธิภาพ ขอ้มูลใน 
งบการเงินอาจมีผลต่อการตดัสินใจในการเล่ือนต าแหน่ง โยกยา้ย หรือเปล่ียนผูบ้ริหาร 

7. ใหข้อ้มูลอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 
ขอ้มูลอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น นโยบายการบญัชี ซ่ึงถือเป็นส่วนส าคญัส่วนหน่ึงของ 

งบการเงิน ขอ้มูลเก่ียวกบันโยบายการบญัชีท่ีกิจการใช้เป็นขอ้มูลท่ีจ าเป็นส าหรับผูใ้ช้งบการเงิน 
เน่ืองจากนโยบายการบญัชีเป็นกฎเกณฑ์หรือวิธีปฏิบติัท่ีกิจการเลือกใช้ในการจดัท าและน าเสนอ 
งบการเงิน ซ่ึงผูบ้ริหารของกิจการได้ใช้ดุลยพินิจแล้วเห็นว่าวิธีปฏิบัติทางการบัญชีดังกล่าว
เหมาะสมท่ีสุดส าหรับสถานการณ์นั้น ๆ 

กญัญาพชัญ ์อรุณรัตน์ (2557) ไดก้ล่าวไวว้า่ งบการเงินถูกจดัท าข้ึน โดยมีวตัถุประสงคท่ี์ 
จะใหข้อ้มูลท่ีเป็นประโยชน์ต่อการตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจของผูใ้ชง้บการเงินกลุ่มต่าง ๆ ดงัน้ี 

1. ให้ขอ้มูลเก่ียวกบัฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และการเปล่ียนแปลงฐานะการเงิน 
ท่ีเป็นประโยชน์ต่อผูใ้ช้งบการเงินทุกกลุ่ม เพื่อน าไปใช้ในการตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจ เช่น การ
ตดัสินใจขายหรือถือเงินลงทุนในกิจการ หรือการอนุมติัใหสิ้นเช่ือ เป็นตน้ 

2. แสดงผลการบริหารงานของฝ่ายบริหาร ท าให้ผูใ้ช้งบการเงินสามารถประเมินผล  
การบริหารงานหรือความรับผิดชอบของฝ่ายบริหาร เพื่อใชใ้นการตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจ เช่น การ
ตดัสินใจโยกยา้ยหรือเปล่ียนผูบ้ริหาร 

สรุปไดว้่า ประโยชน์ของงบการเงิน ใช้เป็นขอ้มูลในการตดัสินใจของผูล้งทุนหรือผูใ้ช้
ขอ้มูลจากงบการเงินของกิจการ ซ่ึงช่วยคาดการณ์ฐานะการเงินในปัจจุบนั และใชใ้นการประเมินผล
การด าเนินงานกิจการในอนาคต และการเปล่ียนแปลงท่ีอาจเกิดข้ึนจากผลกระทบต่าง ๆ รวมทั้ง 
ให้ทราบผลการบริหารงานของฝ่ายบริหาร ว่าเป็นไปตามเป้าหมายหรือไม่ และเป็นข้อมูล
ประกอบการวนิิจฉยัปัญหาในการบริหารงาน ฐานะการเงินและปัญหาอ่ืน ๆ ท่ีอาจเกิดข้ึน 
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แนวคดิและทฤษฎเีกีย่วกบัสภาพคล่องและการบริหารสินทรัพย์ 
 

สภาพคล่องของหลกัทรัพย ์คือ หลกัทรัพยท่ี์มีสภาพคล่อง หมายถึง หลกัทรัพยท่ี์สามารถ
ซ้ือหรือขายเป็นปริมาณมากไดใ้นเวลาอนัรวดเร็วและตน้ทุนท่ีต ่า โดยไม่ท าใหร้าคาเปล่ียนแปลงไป
จากราคาตลาดในขณะนั้นมากนกั (จิราลกัษณ์ สุวรรณสิริ, 2545) 

สภาพคล่อง หมายถึง ความสามารถในการเปล่ียนสภาพสินทรัพยใ์ห้เป็นเงินสด เพื่อ
น าไปช าระหน้ีระยะสั้ น โดยอตัราส่วนน้ีเป็นการวดัความสามารถของกิจการท่ีจะช าระหน้ีสิน
หมุนเวียน ซ่ึงความสามารถของกิจการในการช าระหน้ีสินหมุนเวียนจะมีความส าคญักบัผูใ้ช้งบ
การเงินทุกฝ่าย ถา้กิจการไม่มีความสามารถในการช าระหน้ีสินหมุนเวยีนแลว้ ก็ส่งผลใหกิ้จการไม่มี
ความสามารถในการช าระหน้ีระยะยาวด้วย ซ่ึงมีผลต่อความพึงพอใจของผูถื้อหุ้นได้ และการท่ี
กิจการไม่มีความสามารถในการช าระหน้ีสินหมุนเวียนแลว้ ก็จะส่งผลให้กิจการมีความไปได้ท่ีจะ
ลม้ละลายในอนาคตซ่ึงอตัราส่วนท่ีใชใ้นการวดัสภาพคล่อง (กิตติธชั ถนดัพจนามาตย,์ 2552)   

ณัฐพล จกัรภีร์ศิริสุข (2559) ไดก้ล่าวไวว้่า คือ อตัราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio) 
เป็นอตัราส่วนท่ีใช้วดัสภาพคล่อง หรือความสามารถในการช าระหน้ีระยะสั้ นของกิจการ เช่น 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) เป็นอตัราส่วนใช้วดัสภาพคล่อง ของกิจการแสดง
ความสามารถท่ีกิจการน าสินทรัพยห์มุนเวียนไปช าระหน้ีสินหมุนเวียนไดก่ี้เท่า และสามารถช าระ
ไดท้นัเวลาหรือไม่ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีนเร็ว (Quick Ratio or Acid-Test Ratio) เป็นอตัราส่วน
ท่ีใช้วดัสภาพคล่องของกิจการอีกประเภทหน่ึงแสดงความสามารถท่ีกิจการจะน าสินทรัพย์
หมุนเวียนท่ีเปล่ียนเป็นเงินสดได้เร็ว มาจ่ายช าระหน้ีสินระยะสั้ นได้ทนัเวลาหรือไม่ อตัราการ
หมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover) เป็นจ านวนคร้ังท่ีกิจการสามารถขายสินคา้
คงเหลือออกไปได ้เป็นตน้ 

Amihud and Mendelson (1998) ไดศึ้กษาเก่ียวกบัความส าคญัของสภาพคล่องในบริษทั 
ท่ีเป็นมหาชนเป็นคร้ังแรก และหลงัจากนั้น Bolton and Von Thadden (1998) ไดท้  าการศึกษาโดย
เน้นในเร่ืองของการท่ีกิจการจะตอ้งชัง่น ้ าหนกัดูระหว่างสภาพคล่องท่ีเพิ่มมากข้ึน กบัการสูญเสีย
อ านาจใจการควบคุม ต่อมา Boot,et.al. (2007) ไดศึ้กษาในเร่ืองเดียวกนั โดยสรุปวา่ เจา้ของกิจการ
จะเลือกรับสภาพคล่องไวแ้ทน หากวา่ยงัสามารถรักษาอ านาจในการตดัสินใจเร่ืองของการลงทุนไว้
ไดอ้ยู ่และไม่เห็นดว้ยกบัการท่ีมีผูถื้อหุน้เป็นบุคคลภายนอกส่วนการศึกษาของ Zingales, Mello and 
Parsons (2000) ไดผ้ลออกมา คือ การน าหุ้นขายในตลาดสามารถสะทอ้นให้เห็นถึงมูลค่าท่ีแทจ้ริง
ของกิจการได ้รวมทั้งช่วยเพิ่มสภาพคล่องให้กบักิจการไดเ้ช่นกนั (อา้งอิงใน ปริมปราง พีรภาพรกุล, 
2554) 
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สรุปได้ว่า การตดัสินใจน าธุรกิจเขา้สู่ตลาดหลักทรัพย ์สภาพคล่องของธุรกิจจึงเป็น 
อีกปัจจัยหน่ึงท่ีจะถูกน ามาพิจารณา หากสภาพคล่องต ่าอาจท าให้ธุรกิจไม่ได้รับความสนใจ 
จากผูล้งทุน และอาจประสบปัญหากับภาวะขาดทุนในการถือครองผลประโยชน์ของธุรกิจได้  
และสภาพคล่อง คือ ความใกลเ้คียงเงินสดของทรัพยากรทางเศรษฐกิจ และภาระผูกพนัของธุรกิจ  
มีความส าคัญในการประเมินระยะเวลาของกระแสเงินสดรับหรือจ่ายในอนาคตอันใกล้  
เป็นส่วนหน่ึงของความยืดหยุ่นทางการเงินของธุรกิจ และความสามารถในการด าเนินงาน 
ของบริษัทในการักษาระดับการด าเนิน สรุปได้ว่า สภาพคล่อง คือ ความยืดหยุ่นทางการเงิน  
และความสามารถในการด าเนินงาน 
 

แนวคดิและทฤษฎทีีเ่กีย่วข้องกบัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
  

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ถือเป็นสถาบนัการเงินท่ีมีความส าคญัในตลาดทุน 
และตลาดการเงินไทย โดยท าหน้าท่ีเป็นศูนยก์ลางและทางเลือกหลกัในการซ้ือขายแลกเปล่ียน
หลักทรัพย์ของผู ้ระดมทุนและนักลงทุน และเป็นกลไกหรือตัวกลางในการระดมเงินออม  
หรือเงินทุนส่วนเกิน จากภาคครัวเรือนและจัดสรรเงินทุนสู่ภาคการผลิตท่ีต้องการเงินทุน 
ทั้ งในภาครัฐและภาคเอกชน ท าให้การออมและการลงทุนเป็นไปได้อย่างมีประสิทธิภาพ  
ผูมี้เงินออมมีแรงจูงใจในการออมตลอดจนมีทางเลือกในการออมและการลงทุนเพิ่มข้ึน ผูล้งทุน
สามารถเปล่ียนหลกัทรัพยเ์ป็นเงินสดไดภ้ายในเวลาท่ีตอ้งการ และราคาท่ีเหมาะสมตามการท างาน
ของกลไกราคา อีกทั้งยงัเพิ่มสภาพคล่องให้แกหลกัทรัพย ์ซ่ึงเป็นส่ิงจูงใจส าคญัท่ีท าให้ผูมี้เงินออม
สนใจจะเข้ามาลงทุนในหลักทรัพย์มากข้ึน โดยผู ้ลงทุนในหลักทรัพย์ฯ จะมีโอกาสได้รับ
ผลตอบแทนจากการลงทุน (ตลาดการเงินและการลงทุนในหลกัทรัพย,์ 2554, หนา้ 45-46 อา้งอิงใน  
แกว้มณี อุทิรัมย,์ 2556) 

ตลาดหลักทรัพย์ท าหน้าท่ีเป็นศูนย์กลางส าหรับการซ้ือขายหลักทรัพย์จดทะเบียน  
เป็นผูใ้ห้บริการระบบการซ้ือขาย หลกัทรัพย ์ธุรกิจเก่ียวกบัการช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพย ์ 
(Clearing House) รับฝากหลกัทรัพย ์(Securities Depository) นายทะเบียน (Registrar) และกิจกรรม
อ่ืนท่ีเก่ียวเน่ือง รวมทั้งธุรกิจอ่ืน ๆ ท่ีคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย ์และตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) 
อนุมติั (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2562) 
 

ประวตัิและบทบาทของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ตลาดทุนไทยยุคใหม่มีจุดเร่ิมต้นจากการประกาศใช้แผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคม

แห่งชาติฉบบัท่ี 1 (พ.ศ. 2504 - 2509) เพื่อรองรับการเติบโตและส่งเสริมความมัน่คงทางเศรษฐกิจ
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และพฒันาคุณภาพชีวิตของประชาชน ต่อมาแผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติฉบบัท่ี 2  
(พ.ศ. 2510 - 2514) ได้เสนอให้มีการจัดตั้ งตลาดหลักทรัพย์ท่ีมีระบบระเบียบข้ึนเป็นคร้ังแรก  
โดยเน้นให้มีบทบาทส าคญัในการเป็นแหล่งระดมเงินทุน เพื่อสนับสนุนการพฒันาเศรษฐกิจ 
และอุตสาหกรรมของประเทศ 

พฒันาการของตลาดทุนของไทยในยุคใหม่นั้น สามารถแบ่งออกได้เป็น 2 ยุค เร่ิมจาก 
"ตลาดหุ้นกรุงเทพ" (Bangkok Stock Exchange) ซ่ึงเป็นองค์กรเอกชน และต่อมาเป็น "ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย" ภายใตช่ื้อภาษาองักฤษวา่ "The Securities Exchange of Thailand" 

 
การจัดตั้งตลาดหุ้นกรุงเทพ 
การจดัตั้งตลาดหุน้ของไทยเร่ิมข้ึนในเดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2505 ในรูปหา้งหุน้ส่วนจ ากดั 

โดยในปีต่อมา ได้จดทะเบียนเป็นบริษทัจ ากดัและเปล่ียนช่ือเป็น "ตลาดหุ้นกรุงเทพ" (Bangkok 
Stock Exchange)  

ถึงแม้ว่าจะมีพื้นฐานในการจดัตั้ งท่ีดี การซ้ือขายหุ้นในตลาดหุ้นกรุงเทพ ก็ไม่ได้รับ 
ความสนใจมากนัก มูลค่าการซ้ือขายมีเพียง 160 ล้านบาท ในปี พ.ศ. 2511 และ 114 ล้านบาท  
ในปี พ.ศ. 2512 การซ้ือขายมีปริมาณลดลงเป็น 46 ลา้นบาท ในปี พ.ศ. 2513 และลดลงเหลือ 28 ลา้น
บาท ในปี พ.ศ. 2514 การซ้ือขายหุ้นกู้มีมูลค่าถึง 87 ล้านบาท ในปี พ.ศ. 2515 แต่การซ้ือขายหุ้น 
ก็ยงัคงไม่เป็นท่ีสนใจ โดยมูลค่าการซ้ือขายหุ้นท่ีต ่าสุดมีเพียง 26 ล้านบาทเท่านั้น และในท่ีสุด 
ตลาดหุน้กรุงเทพก็ตอ้งปิดกิจการลง 

 
ทีท่ าการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เม่ือวนัท่ี 30 เมษายน 2518 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ิมเปิดด าเนินการ 

เป็นคร้ังแรก ณ ชั้น 4 อาคารศูนยก์ารคา้สยาม ต่อมาในปี 2526 ไดย้า้ยท่ีท าการมายงัอาคารสินธร  
ถนนวิทยุ แลว้จึงยา้ยมายงัอาคารตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ถนนรัชดาภิเษก เขตคลองเตย  
เม่ือปี 2541 ต่อมาในปี 2559 ได้ยา้ยมา ณ อาคารตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยแห่งใหม่  
ถนนรัชดาภิเษก เขตดินแดง โดยสมเด็จพระเทพรัตนราชสุดาฯ สยามบรมราชกุมารี เสด็จ 
พระราชด าเนินเป็นประธานในพิธีเปิดอาคารฯ เม่ือวนัท่ี 31 พฤษภาคม 2559 

 
โครงสร้างการก ากบัดูแลตลาดทุน 
พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ก าหนดให้การด าเนินงาน 

ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยูภ่ายใตก้ารก ากบัดูแลของคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
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และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) และก าหนดอ านาจหน้าท่ีให้คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย ์
แห่งประเทศไทย เป็นผูก้  าหนดนโยบายและควบคุมการด าเนินงานของตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ภาพประกอบที ่2 โครงสร้างการก ากบัดูแลตลาดทุน 
 

ตลาดแรก  
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) ท าหน้าท่ีก ากบัและดูแล

ตลาดแรก โดยบริษัทใดท่ีต้องการออกหลักทรัพย์ใหม่เสนอขายหุ้นต่อประชาชนคร้ังแรก  
(Initial Public Offering)  หรือเสนอขายหลักทรัพย์อ่ืน  ๆ แก่ประชาชน ต้องขออนุมัติจาก
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) และด าเนินการตามเกณฑ์ 
ท่ีก าหนด จากนั้นคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยจ์ะตอ้งตรวจสอบสถานะ
ทางการเงินและการด าเนินงานของบริษทันั้นก่อนท่ีจะอนุมติัให้บริษทัท าการออกหลกัทรัพยข์าย 
แก่ประชาชนได ้

 
ตลาดรอง  
หลงัจากการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนคร้ังแรก หลกัทรัพยจ์ะสามารถท าการซ้ือขาย 

ในตลาดรองได้ ก็ต่อเม่ือผูอ้อกหลกัทรัพยน์ั้นได้ยื่นค าขอและได้รับอนุมติัจากตลาดหลกัทรัพย ์
แห่งประเทศไทยแลว้ 

 
 
 

กระทรวงการคลงั

ตลาดแรก ตลาดรอง
ผูป้ระกอบธุรกิจท่ี

เก่ียวขอ้ง

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.)
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บทบาทตลาดหลกัทรัพย์ 
ตามพระราชบญัญติัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 ตลาดหลักทรัพย์ มี

บทบาทส าคญั ดงัน้ี 
1. ท  าหน้าท่ีเป็นศูนยก์ลางการซ้ือขายหลักทรัพย์จดทะเบียน และพฒันาระบบต่าง ๆ  

ท่ีจ  าเป็นเพื่ออ านวยความสะดวกในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์
2. ด าเนินธุรกิจใด ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์เช่น การท าหนา้ท่ีเป็นส านกัหกั

บญัชี (Clearing House) ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ นายทะเบียนหลักทรัพย์ หรือกิจกรรมอ่ืน ๆ ท่ี
เก่ียวขอ้ง 

3. การด าเนินธุรกิจอ่ืน ๆ ท่ีได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพย ์
 

ลกัษณะการด าเนินงาน 
1. เป็นนิติบุคคลท่ีจัดตั้ งข้ึนตามพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

พ.ศ. 2517 
2. หน้าท่ีส่งเสริมการออมและการระดมเงินทุนระยะยาว เพื่อการพฒันาเศรษฐกิจ 

ของประเทศ และเป็นศูนย์กลางในการซ้ือขายหลักทรัพย์และให้บริการท่ีเก่ียวข้อง โดยไม่น า 
ผลก าไรมาแบ่งปันกนั 

3. สนบัสนุนให้ประชาชนมีส่วนร่วมในการเป็นเจา้ของกิจการธุรกิจและอุตสาหกรรม
ภายในประเทศ 

4. เร่ิมเปิดท าการซ้ือขายหลกัทรัพยเ์ป็นคร้ังแรก เม่ือวนัท่ี 30 เมษายน 2518 
5. ปัจจุบนัด าเนินงานภายใตพ้ระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 
6. การด าเนินงานหลกั ไดแ้ก่ การรับหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนและดูแลการเปิดเผยข้อมูล

ของบริษทัจดทะเบียน การซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละการก ากบัดูแลการซ้ือขายหลกัทรัพย ์การก ากบั
ดูแลบริษทัสมาชิกส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ตลอดจนถึงการเผยแพร่ขอ้มูลและ 
การส่งเสริมความรู้ ใหแ้ก่ผูล้งทุน  

 
สมาชิกภาพองค์กรระหว่างประเทศ 
1. สหพนัธ์ตลาดหลักทรัพย์ภาคพื้นเอเชียและโอเชียเนีย (Asian and Oceanian Stock 

Exchanges Federation - AOSEF) ตลาดหลกัทรัพยฯ์ เขา้เป็นสมาชิกในปี พ.ศ. 2525 
2. องค์กรคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยน์านาชาติ (International 

Organization of Securities Commissions - IOSCO) ตลาดหลักทรัพย์ฯ เข้าเป็นสมาชิกประเภท  
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Full Member ในปี พ.ศ. 2533 และเปล่ียนเป็น Affiliate Member ในปี พ.ศ. 2535 เน่ืองจากมีการ
จดัตั้งส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

3. สหพันธ์ตลาดหลักทรัพย์นานาชาติ (The World Federation of Exchanges - WFE)  
ตลาดหลกัทรัพยฯ์ เขา้เป็นสมาชิกในปี 2533 

4. UN Sustainable Stock Exchanges Initiative ตลาดหลักทรัพย์ฯ เข้าร่วมเป็นสมาชิก 
ในปี 2557 

 
การคุ้มครองผลประโยชน์ของผู้ลงทุน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตระหนกัถึงความส าคญัของการคุม้ครองผลประโยชน์

ของผูล้งทุน เพราะนอกจากจะช่วยสร้างความเช่ือมั่นให้กับผูล้งทุนท่ีได้ลงทุนหรือต้องการ 
ท่ีจะลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แล้ว  ย ัง เ ป็นการกระตุ้นการขยายฐานของผู ้ลง ทุนใน  
ตลาดหลกัทรัพยฯ์ อีกด้วย ทั้งน้ี ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ได้ออกมาตรการหลายรูปแบบเพื่อคุม้ครอง 
ผู ้ลงทุน อาทิ  กฎเกณฑ์ ข้อบังคับต่าง ๆ ตลอดจนการก ากับดูแลบริษัทหลักทรัพย์และ 
บริษทัจดทะเบียนให้มีการปฏิบติัตามระเบียบ และกฎเกณฑ์ของระบบการซ้ือขาย การช าระราคา 
การเปิดเผยข้อมูลของบริษัทให้มีความน่าเ ช่ือถือและมีความเท่า เทียมกัน ในการรับรู้ถึง 
ขอ้มูลข่าวสาร 

นอกจากน้ีตลาดหลกัทรัพยฯ์ ยงัไดร่้วมกบัโบรกเกอร์จ านวนหน่ึงจดัตั้งกองทุนคุม้ครอง 
ผูล้งทุนในหลกัทรัพย ์(Securities Investor Protection Fund หรือ SIPF) ข้ึน เพื่อสร้างความมัน่ใจ
ให้แก่ผูล้งทุนท่ีซ้ือขายหลกัทรัพยผ์่านโบรกเกอร์ท่ีเป็น สมาชิกกองทุน ว่าทรัพยสิ์นของผูล้งทุน 
ท่ีมอบไวใ้นความดูแลของโบรกเกอร์ท่ีเป็นสมาชิกกองทุนนั้นจะไดรั้บความคุม้ครอง จากกองทุน 
โดยกองทุนจะจ่ายเงินชดเชยใหต้ามเง่ือนไขท่ีก าหนด 

1. กฎระเบียบและเกณฑข์อ้บงัคบัต่าง ๆ  
บริษทัสมาชิก บริษทัหลกัทรัพยอ่ื์น ๆ ผูดู้แลบญัชีของต่างดา้วและบริษทัจดทะเบียน

จะต้องปฏิบัติตามกฎและระเบียบท่ีวางไว้อย่างเคร่งครัด อย่างไรก็ตาม ถึงแม้ว่าส านักงาน 
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยฯ์ (ส านกังาน ก.ล.ต.) และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
จะท าหน้าท่ีในการก ากบัดูแลบริษทัดงักล่าวอย่างใกลชิ้ด แต่ผูล้งทุนก็ควรระมดัระวงัดูแลรักษา
ผลประโยชน์ของตนเอง โดยการติดตามขอ้มูลการซ้ือขายอย่างสม ่าเสมอ และหากพบเหตุการณ์ 
ท่ีน่าสงสัยวา่จะเป็นการกระท าท่ีไม่ถูกตอ้ง ควรจะรายงานไปท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
หรือส านกังานต ารวจแห่งชาติ 
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2. ระบบการซ้ือขายท่ีมีประสิทธิภาพ 
ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ใช้ระบบคอมพิวเตอร์ในการซ้ือขายนับแต่ปี พ.ศ. 2534 ซ่ึงช่วย

รองรับปริมาณการซ้ือขายไดสู้งข้ึนมาก อนัเป็นการเพิ่มประสิทธิภาพในการให้บริการและความ
โปร่งใส โดยระบบการซ้ือขายดงักล่าวมีความสามารถ ในการรองรับค าสั่งซ้ือขายถึงวนัละ 600,000 
รายการ 

3. การช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพย ์
มีความส าคัญในการสร้างความเช่ือมั่นให้แก่ผู ้ลงทุน บริษัท ส านักหักบัญชี  

(ประเทศไทย) จ ากดั ท าหน้าท่ีเป็นศูนยก์ลางในการช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพยแ์ต่ผูเ้ดียว 
รวมทั้งยงัท าหนา้ท่ีเป็นนายทะเบียนให้กบับริษทัอีกดว้ย ระยะเวลาของการส่งมอบและช าระราคา 
ปัจจุบนัก าหนดไวท่ี้ 2 วนัหลงัการซ้ือหรือขาย แล้วเสร็จ (T+2) ซ่ึงเป็นไปตามมาตรฐานสากล  
ทั้งน้ี บริษทั ส านักหักบญัชี (ประเทศไทย) จ ากดั ยงัได้น ามาตรการการบริหารความเส่ียงมาใช้  
โดยเร่ิมท่ีการจดัตั้งกองทุนในการช าระราคาหลกัทรัพย ์ เพื่อบรรเทาความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน  
ในกรณีท่ีมีการผดินดัช าระราคา 

4. การก ากบัดูแลตลาด 
นับแต่ปี พ.ศ. 2538 ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ได้เพิ่มประสิทธิภาพในการตรวจสอบการ

เคล่ือนไหวของการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยฯ์ โดยใช้ระบบคอมพิวเตอร์ ATOMS  
ในการตรวจสอบการซ้ือขายหลกัทรัพยร์ะบบ ATOMS ประกอบดว้ย 3 ระบบหลกั คือ 

1. ระบบตรวจสอบและส่งสัญญาณเตือนเม่ือตรวจพบการซ้ือขายท่ีผดิปกติ 
2. ระบบในการดึงขอ้มูล เพื่อคน้หาสาเหตุของความผดิปกติ และ 
3. ระบบการวเิคราะห์และรายงานผลการตรวจสอบ 

5. ขอ้มูลต่าง ๆ จากตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ยึดหลกัเกณฑ์ของการเปิดเผยขอ้มูลว่าการเปิดเผยจะตอ้งเป็นไป 

อย่างโปร่งใส เพื่อผู ้ลงทุนจะได้ใช้ข่าวสารข้อมูลในการตัดสินใจและสามารถใช้ประเมิน
สถานการณ์ และปกป้องผลประโยชน์ของตนเองได ้ 

 
การส่งเสริมความรู้ให้แก่ผู้ลงทุน 
ตลาดหลักทรัพย์ฯได้ด าเนินกิจกรรมเพื่อส่งเสริมความรู้ให้แก่ผู ้มีส่วนเก่ียวข้อง 

อย่างต่อเน่ือง โดยได้จัดตั้ งสถาบันพฒันาความรู้ตลาดทุน (Thailand Securities Institute : TSI)  
เพื่อส่งเสริมความรู้ในดา้นการเงินการลงทุนแก่ผูล้งทุนเยาวชนและประชาชนทัว่ไป ให้มีความรู้
ความเขา้ใจและความสามารถในการบริหารจดัการการเงิน อนัจะน าไปสู่การมีสุขภาพทางการเงิน 
ท่ีดีในอนาคต ตลอดจนพฒันาความรู้และทกัษะในการประกอบอาชีพให้แก่บุคลากรในธุรกิจ
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หลกัทรัพย ์โดยยึดหลกัความมีจริยธรรมควบคู่กบัความเป็นมืออาชีพท่ีจะให้บริการแก่ประชาชน 
โดยให้ความรู้ผ่านกิจกรรมอบรมและสัมมนาในหลกัสูตรต่าง ๆ ท่ีเหมาะสมและสอดคล้องกับ 
ความต้องการของกลุ่มเป้าหมาย รวมทั้งพฒันาส่ือการเรียนรู้หลากหลายรูปแบบเช่น หนังสือ 
วารสาร และส่ือการเรียนรู้อิเล็กทรอนิกส์ต่าง ๆ ตลอดจนร่วมมือกับสถาบันอุดมศึกษา 
ท่ีเป็นพนัธมิตรจดัตั้ง "มุมความรู้ตลาดทุน" (SET CORNER) ซ่ึงเป็นเสมือนห้องสมุดสาขาย่อย 
ของตลาดหลกัทรัพยฯ์ ในสถาบนัอุดมศึกษาต่าง ๆ ทัว่ประเทศ 

นอกจากน้ี ตลาดหลักทรัพย์ฯได้จัดตั้ งบริษัทย่อยคือ บริษัท แฟมิล่ี โนฮาว จ ากัด  
เพื่อท าหนา้ท่ีผลิต และเผยแพร่ส่ือความรู้ และรายการสาระบนัเทิงสอดแทรกความรู้ ท่ีเนน้เน้ือหา
สาระด้านการจัดการการเ งินส่วนบุคคลและการลงทุน เพื่อเผยแพร่ความรู้ไปยงัผู ้เ ก่ียวข้อง 
และผูท่ี้สนใจอยา่งแพร่หลายผา่นส่ือต่าง ๆ และจดัตั้งช่องโทรทศัน์ผา่นดาวเทียม "มนันีแชนแนล"  
เม่ือปี พ.ศ. 2548 เพื่อใหค้วามรู้ข่าวสารเศรษฐกิจและการลงทุน 

 
บทบาทต่อการพฒันาเศรษฐกจิของประเทศ 
1. ประโยชน์ต่อการจัดสรรเงินออมและการลงทุนในระยะยาว ตลาดหลักทรัพย ์

แห่งประเทศไทย เป็นสถาบนัการเงินท่ีมีความส าคญัในตลาดทุนและตลาดการเงินไทย ท าหน้าท่ี
เป็นศูนยก์ลางในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์และเป็นกลไกหรือตวักลางในการระดมเงินออมหรือเงินทุน
ส่วนเกินจากภาคครัวเรือนมาจดัสรรสู่ภาคการผลิตท่ีตอ้งการเงินทุน ท าให้การออมและการลงทุน
เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ ผู ้มีเงินออมมีแรงจูงใจในการออมและมีทางเลือกในการออม 
และการลงทุนเพิ่มมากข้ึน เม่ือเงินออมเขา้สู่ระบบการเงินผา่นกลไกตลาดทุนมากข้ึน ก็จะมีช่องทาง
และโอกาสในการระดมทุนระยะยาวในตลาดทุนเพิ่มข้ึนดว้ย ท าให้การใชท้รัพยากรหรือเงินออม
เป็นไปอยา่งมีประสิทธิภาพ สนบัสนุนการพฒันาธุรกิจและระบบเศรษฐกิจโดยตรง 

2. ประโยชน์ต่อการปรับโครงสร้างทางการเงินของธุรกิจ การระดมเงินทุนจากตลาดทุน
โดยผ่านตลาดหลักทรัพย์ฯ เป็นอีกทางเลือกหน่ึงในการระดมทุนของธุรกิจต่าง ๆ นอกเหนือ 
จากการกู้เงินจากสถาบันการเงินโดยทั่วไป ท าให้กิจการนั้นสามารถระดมเงินทุนระยะยาว 
เพื่อใช้ในการลงทุนและด าเนินธุรกิจได้ตามท่ีต้องการโดยไม่ต้องมีภาระจากดอกเบ้ียเงินกู ้
และสัดส่วนหน้ีท่ีเพิ่มข้ึนเม่ือเทียบกบัส่วนของเจา้ของ 

3. เปิดโอกาสใหป้ระชาชนมีส่วนร่วมเป็นเจา้ของกิจการ การท่ีบริษทัจดทะเบียนสามารถ
ระดมทุนผ่านตลาดทุนโดยการออกหลกัทรัพยแ์ละเสนอขายต่อผูถื้อหุ้นและผูล้งทุนทัว่ไปนั้น  
ถือเป็นโอกาสอนัดีส าหรับผูล้งทุนหรือผูมี้เงินออมท่ีจะได้มีส่วนร่วมเป็นเจ้าของกิจการต่าง ๆ  
ท่ีเสนอขายหลกัทรัพยด์งักล่าว 
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4. ช่วยขยายฐานภาษีของรัฐบาล เน่ืองจากบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์
แห่งประเทศไทยและตลาดเอ็ม เอ ไอ เป็นกิจการท่ีมีการบริหารจดัการท่ีเป็นมาตรฐานและโปร่งใส  
มีระบบบัญชีท่ีดีรวมทั้ งมีการจัดท างบการเงินและรายงานผลการด าเนินงานท่ีถูกต้องและ 
เป็นไปตามมาตรฐาน และมีการเปิดเผยขอ้มูลไปยงัผูล้งทุนและผูที้เก่ียวขอ้งอ่ืน ๆ อยา่งแพร่หลาย  
ซ่ึงขอ้มูลและรายงานทางการเงินดงักล่าวนอกจากจะเป็นประโยชน์ต่อผูล้งทุนในการวิเคราะห์ 
การลงทุนและเป็นประโยชน์ต่อเจา้หน้าท่ีของบริษทัในการวิเคราะห์การลงทุนและติดตามฐานะ
ทางการเงินของธุรกิจแลว้ ยงัเป็นประโยชน์ต่อหน่วยงานภาครัฐท่ีเก่ียวขอ้งอีกดว้ย โดยเป็นขอ้มูล
ฐานภาษีท่ีถูกตอ้งและจะช่วยให้การจดัเก็บภาษีท่ีเก่ียวข้องกบัการด าเนินงานของบริษทัเป็นไป 
อยา่งสะดวก ถูกตอ้งและครบถว้นอีกดว้ย 

5. ช่วยลดภาระหน้ีต่างประเทศ การน าบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์
เพื่อต้องการระดมทุนนั้ น นับเป็นการระดมเงินทุนโดยผ่านตลาดทุนในประเทศเพื่อธุรกิจ
ภายในประเทศ เงินทุนท่ีบริษทัจดทะเบียนต่าง ๆ ระดมมาไดน้ั้น จะถูกใชไ้ปในกระบวนการด าเนิน
ธุรกิจท่ีเกิดข้ึนในประเทศเป็นหลกั ไม่ว่าจะเป็นการลงทุนในธุรกิจประเภทใหม่หรือขยายกิจการ 
ดังนั้ นตลาดหลักทรัพย์ฯ จึงท าหน้าท่ีเป็นกลไกส าคัญท่ีช่วยตอบสนองความต้องการเงินทุน 
ของธุรกิจภายในประเทศซ่ึงนอกจากจากจะลดความต้องการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน
ภายในประเทศแลว้ ยงัช่วยลดความตอ้งการกูย้มืเงินตราจากต่างประเทศไดอี้กดว้ย 

6. เป็นดชันีช้ีการพฒันาทางเศรษฐกิจของประเทศ ตลาดหลกัทรัพยฯ์เป็นทั้งแหล่งระดม
ทุนและแหล่งลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพ ซ่ึงเป็นท่ีสนใจของธุรกิจท่ีตอ้งการเงินทุน และผูท่ี้มีเงินออม 
ท่ีต้องการจะลงทุนรวมทั้ งเป็นกลไกส าคัญในการระดมเงินทุนและจัดสรรเงินทุนระยะยาว 
ให้แก่ภาคธุรกิจต่าง ๆ ซ่ึงจะช่วยสนับสนุนตลาดทุนและระบบเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ 
ดังนั้น ภาวะการซ้ือขายหลักทรัพย์ในขณะนั้น ๆ จะมีความส าคญัและสัมพนัธ์กับทิศทางและ
แนวโน้มของพัฒนาการทางเศรษฐกิจ เน่ืองจากกลไกตลาดทุนในขณะนั้ นจะสะท้อนถึง 
ความต้องการเพื่อการลงทุนของภาคการผลิตและความเช่ือมัน่ของผูล้งทุน ซ่ึงอาจกล่าวได้ว่า
พฒันาการและภาวะของตลาดหลกัทรัพยฯ์เป็นดชันีช้ีการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศท่ีส าคัญ
ประการหน่ึง 

 
สัญลกัษณ์และช่ือตลาดหลกัทรัพย์ 
การตั้งช่ือตลาดหลกัทรัพยฯ์ และการก าหนดตราสัญลกัษณ์ประจ าองคก์รเกิดจากแนวคิด

ของหยนิ-หยาง จากการบอกเล่าของ ศุกรีย ์แกว้เจริญ ซ่ึงเป็นกรรมการและผูจ้ดัการตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยคนแรก 
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แนวทางการพฒันาตลาดหลกัทรัพย์ฯ เพ่ือความยัง่ยืน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีบทบาทส าคญัต่อการพฒันาระบบเศรษฐกิจไทย  

โดยเป็นกลไกและช่องทางระดมทุนของผูป้ระกอบการธุรกิจให้สามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุน อีกทั้ง
เป็นช่องทางการออมและสร้างดอกผลจากการลงทุนของประชาชน ตลอดจนเป็นแหล่งความรู้เร่ือง
การเงินการลงทุนของผูล้งทุน เยาวชน และประชาชนทัว่ไป 

นอกจากน้ี ตลาดหลักทรัพย์ฯ ยงัมุ่งสร้างภูมิคุ้มกันตลาดทุนด้วยหลักบรรษทัภิบาล  
ควบคู่กับการยกระดับตลาดหลักทรัพย์ฯ ให้เป็นศูนย์กลางการซ้ือขายหลักทรัพย์ท่ีทันสมัย  
มีคุณภาพ โปร่งใส และสามารถรองรับความเปล่ียนแปลงจากสถานการณ์ต่าง ๆ ดังนั้ น 
ตลาดหลกัทรัพยฯ์ จึงมุ่งมัน่พฒันาตลาดทุนไทยใหเ้กิดความย ัง่ยืน ดว้ยการผลกัดนันโยบายส่งเสริม
การเ ติบโตเ ชิงป ริมาณและคุณภาพไปพร้อมกับการส ร้างสมดุลทาง เศรษฐกิจ  สั งคม 
และส่ิงแวดล้อม โดยก าหนดเป็นวิสัยทัศน์ตลาดทุนระยะยาวสู่ปี 2563 “Towards Sustainable 
Growth” ให้มีความมั่นคง สร้างความมั่งคัง่ และเติบโตอย่างย ัง่ยืน รวมทั้ งผลักดันผูเ้ก่ียวข้อง 
ใหร่้วมมือกนัขบัเคล่ือนอยา่งต่อเน่ือง อนัจะน าไปสู่การยกระดบัคุณภาพชีวิตของประชาชนให้ดีข้ึน
อยา่งย ัง่ยนื 

 
กรอบการพฒันาความยัง่ยืนของ SET 
จากการก าหนดกลยุทธ์การพัฒนาความย ัง่ยืนของตลาดทุนในระยะยาวสู่ปี 2563 

“Towards Sustainable Growth” ท าให้ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ไดพ้ิจารณาถึงความส าคญัของการพฒันา
ศกัยภาพองค์กร ให้สอดรับกบัแนวคิดการพฒันาท่ีย ัง่ยืนในมิติเศรษฐกิจ สังคม และส่ิงแวดล้อม
อยา่งสมดุล โดยค านึงถึงความตอ้งการของผูมี้ส่วนไดเ้สียและบริบทขององคก์รเป็นส าคญั อีกทั้งมี
การวิเคราะห์หลักการและมาตรฐานระดับสากล เช่น Dow Jones Sustainability Indices (DJSI), 
Global Reporting Initiative (GRI) รวมทั้งศึกษากลยุทธ์การพฒันาความย ัง่ยืนของตลาดหลกัทรัพย์
ชั้นน าในต่างประเทศ จากกระบวนการศึกษาดงักล่าวท าใหไ้ดก้รอบการพฒันาความย ัง่ยืนของตลาด
หลกัทรัพย ์(SET Sustainable Stock Exchange framework) ทั้ง 5 ดา้น ไดแ้ก่  

1. การสร้างคุณค่าตลาดทุน  
2. การบริหารองคก์รอยา่งย ัง่ยนื  
3. การพฒันาและดูแลพนกังาน  
4. การพฒันาและดูแลสังคม  
5. การจดัการส่ิงแวดลอ้ม  
ในปี พ.ศ. 2558 คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยฯ์ ก าหนดกลยุทธ์การพฒันาความย ัง่ยืน 

ขององค์กร (SET Sustainable Stock Exchange Strategy) ภายใต้กรอบ 5 ด้าน โดยมีสาระส าคัญ 
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คือ การสร้างความเข้มแข็งจากภายในสู่ภายนอกและการส่ือสารให้มีประสิทธิภาพ โดยเฉพาะ 
การส่ือสารกบัพนกังานเพื่อให้เกิดการรับรู้และร่วมมือกนัขบัเคล่ือนองคก์รให้บรรลุตามเป้าหมาย
ของกลยทุธ์ 

 
ผู้มีส่วนได้เสียของ SET 
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ตระหนักว่าผูมี้ส่วนได้เสียมีบทบาทส าคญัต่อการขบัเคล่ือนของ

องค์กร จึงมุ่งมัน่พฒันากระบวนการมีส่วนร่วมให้มีประสิทธิภาพ โดยค านึงถึงผลกระทบต่อ 
ผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกกลุ่มอยา่งเท่าเทียมกนั เพื่อให้เกิดความร่วมมือในการพฒันาเศรษฐกิจ สังคม และ
ส่ิงแวดล้อมให้เติบโตไปพร้อมกันอย่างย ัง่ยืน ดังนั้นตลาดหลักทรัพย์ฯ จึงพฒันาให้มีช่องทาง 
การรับส่งขอ้มูลสู่ผูมี้ส่วนไดเ้สียท่ีหลากหลาย ทัว่ถึง และรวดเร็ว โดยค านึงถึงความเหมาะสมใน
การรับรู้ขอ้มูลของผูมี้ส่วนไดเ้สียแต่ละกลุ่ม ดงัน้ี 

1. บริษทัจดทะเบียน 
2. สถานบนัตวักลาง 
3. ผูล้งทุน 
4. พนกังาน 
5. ผูก้  ากบัตลาดทุน 
6. คู่คา้และพนัธมิตรทางธุรกิจ 
7. ชุมชนและสังคม 

 
ประเด็นส าคัญด้านความยัง่ยืนของ SET 
ในปี พ.ศ. 2558 ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ก าหนดขอบเขตการพฒันาความย ัง่ยืนให้สอดคล้อง

กับกลยุทธ์การด า เ นินธุรกิจ โดยค านึงถึงบริบทด้านความย ั่งยืนของตลาดหลักทรัพย์ฯ 
(Sustainability Context) และความครอบคลุมผูมี้ส่วนได้เสีย (Stakeholder Inclusiveness) รวมถึง
การวเิคราะห์ประเด็นส าคญั (Materiality Analysis) เพื่อใหก้ารพฒันาความย ัง่ยนืมีประสิทธิภาพมาก
ยิง่ข้ึน ประกอบดว้ย 

1. การพฒันาผูเ้ก่ียวขอ้งในตลาดทุนให้ค  านึงถึงส่ิงแวดล้อม สังคม และบรรษทัภิบาล 
(ESG Performance) 

2. การก ากบัดูแลกิจการอยา่งย ัง่ยนื (Sustainable and Performance Driven Management)  
3. การเป็นองคก์รท่ีคนท างานปรารถนา (Employer of Choice) 
4. การลงทุนเพื่อสังคม (Social Impact Investment) 
5. การสร้างความรู้ทางการเงินและการลงทุน (Financial Literacy) 
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6. การด าเนินนโยบายดา้นทรัพยากรและส่ิงแวดลอ้ม (Green Policy) 
 

งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 
 

จากการทบทวนวรรณกรรมและงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง ท่ีมีความสอดคลอ้งและสัมพนัธ์กบั
การศึกษาผลกระทบของอัตราส่วนทางการเงินท่ีมีผลต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้นของ 
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดงัน้ี 

 
งานวจัิยในประเทศ 
จิราพร  เหงา้ดา (2561) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัผลตอบแทน

จากการลงทุนในหลกัทรัพย ์กรณีศึกษา บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
กลุ่มธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค มีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วน 
ทางการเงินกบัผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์กรณีศึกษาบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจพลงังาน และสาธารณูปโภค โดยอตัราส่วนทางการเงินท่ีใช้
ศึกษามีจ านวน 18 อตัราส่วน มีวิธีวิจยัโดยเก็บรวบรวมขอ้มูลจากงบการเงินปี 2552 ถึงปี 2561  
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชส้ถิติเชิงพรรณนา (Descriptive 
Statistics) การวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน (Pearson Correlation Analysis) และการ 
วิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ผลการวิจยัพบว่า อตัราส่วนทาง
การเงินท่ีไม่มีความสัมพนัธ์อตัราผลตอบแทนกลุ่มธุรกิจดงักล่าวคือ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการขายสินคา้ 
อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร อตัราส่วนวดัความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราก าไร
ขั้นตน้ อตัราก าไรจากการด าเนินงาน อตัราก าไรสุทธิ อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น และอตัราส่วนราคา
ตลาดต่อก าไรต่อหุ้น อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนหลักทรัพย์  
ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ .05 คือ ระยะเวลาในการเก็บหน้ี อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม 
อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม อตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบญัชี และอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล โดย
ผลการวิจยัยงัพบว่ายงัมีปัจจยั ท่ีมีผลต่อผลตอบแทนของหลกัทรัพยก์ลุ่มน้ี ดงันั้นนักลงทุน ควร
พิจารณาปัจจยัอ่ืน ๆ เพิ่มเติม ในการวเิคราะห์หลกัทรัพยด์ว้ย เช่น อตัราแลกเปล่ียน สภาวะเศรษฐกิจ 
เป็นตน้ 
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ทวีชยั  เวชคุณานุกูล (2561) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบัราคา
หุ้นสามญัในธุรกิจหมวดพลงังานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย โดยใช้ขอ้มูลทุติยภูมิจากหลกัทรัพยซ้ื์อขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 12 บริษทั 
อัตราส่วนทางการเงิน 5 ประเภท ได้แก่ 1) อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 
ประกอบดว้ย อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (ROE) 
และอตัราก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) 2) อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพของสินทรัพยพ์ิจารณาจากอตัรา
การหมุนเวียนของสินทรัพย์ (AT) 3) อัตราส่วนแสดงสภาพคล่องพิจารณาจากอัตราส่วนทุน
หมุนเวยีน (CR) 4) อตัราส่วนแสดงความสามารถในการช าระหน้ีพิจารณาอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วน
ของผูถื้อหุ้น (D/E) และ 5) อตัราส่วนวดัมูลค่าตลาด ประกอบดว้ย อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไร 
(P/E) และอตัราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางการบญัชีต่อหุ้น (P/BV) ในช่วงระยะเวลาตั้งแต่ ปี พ.ศ.
2551 ถึง พ.ศ.2560 ท  าการวิเคราะห์หาค่าเฉล่ีย ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และสหสัมพนัธ์เพียร์สัน 
ผลการวิจยัพบวา่ การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นสามญัของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย ธุรกิจหมวดพลงังานและสาธารณูปโภค มีความสัมพนัธ์กนัอยา่งมีนยัส าคญัทาง
สถิติกบัอตัราส่วนทางการเงิน โดยอตัราส่วนทางการเงินท่ีส่งผลให้เกิดการเปล่ียนแปลงมากท่ีสุด 
คือ อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ซ่ึงมีความสัมพนัธ์กบัราคาหุน้สามญัของบริษทัหลกัทรัพยท์ั้ง 
12 บริษทั แสดงให้เห็นวา่ อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) สามารถใชเ้ป็นตวัแปรส าคญัท่ีอธิบาย
แนวโนม้การเคล่ือนไหวของราคาหุน้สามญัในหมวดธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค 

 
ปียพล  อยู่ส าราญ (2561) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินและราคา

เสนอขาย IPO: กรณีศึกษาตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีว ัตถุประสงค์เพื่อศึกษาถึง
ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงิน และราคาเสนอขาย IPO ในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย (SET) โดยการศึกษาน้ีไดใ้ชก้ารวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณวิเคราะห์ขอ้มูลจากงบการเงิน
ท่ีเผยแพร่ในหนงัสือช้ีชวนของบริษทัท่ีจดทะเบียนเสนอขายหุ้น IPO ในตลาด SET ตั้งแต่ปี 2552 
ถึง 2561 ผลการวิจยัพบว่า ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current) ต่อราคา
เสนอขาย IPO มีทิศทางในเชิงลบอย่างไม่มีนัยส าคญัทางสถิติ .05 เน่ืองจากอตัราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนแสดงถึงสภาพคล่องของกิจการในระยะสั้ นเท่านั้น อาจไม่ไดส้ะทอ้นถึงก าไรจากการ
ด าเนินงานหรือผลตอบแทนจากการลงทุนอย่างท่ีนักลงทุนคาดหวงัได้อย่างชัดเจน จึงปฏิเสธ
สมมติฐานการวิจยัแสดงวา่ อตัราส่วนวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงินไม่มีความสัมพนัธ์กบัราคา
เสนอขาย IPO  และ ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราการหมุนของสินทรัพยร์วม (TATO) และอตัราการ
หมุนของสินทรัพยถ์าวร (FATO) ต่อราคาเสนอขาย IPO มีทิศทางในเชิงลบอยา่งไม่มีนยัส าคญัทาง
สถิติ .05 เน่ืองจากอตัราการหมุนของสินทรัพยร์วมและอตัราการหมุนของสินทรัพยถ์าวรแสดงถึง
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ประสิทธิภาพของบริษทัในการใชท้รัพยสิ์นท่ีมีมาสร้างรายไดเ้ท่านั้น อาจไม่ไดส้ะทอ้นถึงผลก าไร
จากการด าเนินงานหรือผลตอบแทนจากการลงทุนอย่างท่ีนักลงทุนคาดหวงัได้อย่างชัดเจน 
นอกจากน้ี ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผูถื้อหุ้น (ROE) และอตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ต่อราคาเสนอขาย IPO มีทิศทางในเชิง
บวก โดยอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) จะมีอิทธิพลต่อราคาเสนอขาย อยา่งมีนยัส าคญัทาง
สถิติ .05 เน่ืองจากอตัราส่วนเหล่าน้ีแสดงถึงความสามารถในการท าก าไร ซ่ึงสะทอ้นถึงผลตอบแทน
จากการลงทุนอยา่งท่ีนกัลงทุนคาดหวงัไดช้ดัเจน แสดงวา่ อตัราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการ
ท าก าไรมีความสัมพนัธ์กบัราคาเสนอขาย IPO ส าหรับอตัราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (ICR) 
ต่อราคาเสนอขาย IPO มีทิศทางในเชิงบวกอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  และอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วน
ของผูถื้อหุน้ (DE) ไม่มีความสัมพนัธ์ต่อราคาเสนอขาย IPO 

 
ปิยากร คุปตเมธี (2561) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการบริหารสินคา้คงเหลือกบัอตัรา

ผลก าไรของบริษทัในหมวดธุรกิจการเกษตรท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มี
วตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาเร่ืองการบริหารสินคา้คงเหลือมีความสัมพนัธ์กบั อตัราผลก าไรของบริษทั
ในหมวดธุรกิจการเกษตร (Agri) มีจ  านวนทั้งหมด 7 บริษทัหลกัทรัพย ์ทั้งหมดถูกจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีลกัษณะขอ้มูลเป็นอนุกรมเวลารายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 
ของปี พ.ศ. 2543 ถึงไตรมาสท่ี 1 ของปี พ.ศ. 2560 รวมทั้งส้ิน 69 ไตรมาส ระยะเวลา 17 ปี ตวัแปรท่ี
ใช้ คือ อตัราสินคา้คงเหลือต่อยอดขาย (Inventory-to-Sale Ratio : ISR) ส่วนตวัแปรตาม คือ อตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(Return or Asset : ROA)  โดยมีการใช้ตวัแปรควบคุม ไดแ้ก่ ขนาดของ
บริษทั (FS) อตัราส่วนวดัภาระหน้ีสิน (LR) และอตัราความเขม้ขน้ในการใชทุ้น (CIR) แลว้น าไปท า
การวเิคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 90%, 95% 
และ 99% ซ่ึงพบว่า อตัราสินค้าคงเหลือต่อยอดขายสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยไ์ด้อย่างมีนัยส าคญั 4 บริษทั โดยมีความสัมพนัธ์เป็นลบในทุกสมการ 
หมายความว่า บริษทัท่ีมีสัดส่วนสินคา้คงเหลือต่อยอดขายน้อยจะมีการบริหารสินคา้คงเหลือท่ีมี
ประสิทธิภาพ ท าให้ธุรกิจมีผลตอบแทนท่ีดีในส่วน 3 บริษทัท่ีเหลือไม่พบความสัมพนัธ์กบัตวัแปร 
อตัราผลก าไรของบริษทั ส่วนตวัแปรควบคุม อตัราส่วนวดัภาระหน้ีสิน และอตัราความเขม้ขน้ใน
การใชทุ้น สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยไ์ดอ้ยา่งมีนยัส าคญั 
แต่อย่างไรก็ตามถึงผลของงานวิจยัของทุกบริษทัจะไม่เป็นไปในทิศทางเดียวกนั แต่กระนั้นการ
จัดการสินค้าคงเหลือท่ีเหมาะสม จะน ามาซ่ึงการประหยดัต้นทุนและค่าใช้จ่าย รวมทั้ งผล
ประกอบการท่ีดีในอนาคตอยา่งย ัง่ยนื 
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สัณฑพงศ์  คล่องวีระชยั (2557) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบั
อัตราเปล่ียนแปลงราคาหลักทรัพย์หมวดธุรกิจหลักของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มี
วตัถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงิน ได้แก่ อตัราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน หรืออตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้น อตัราก าไรสุทธิ อตัราการ
หมุนเวียนของสินทรัพยร์วม และอตัราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชีกบัอตัราการเปล่ียนแปลง
ของราคาหลกัทรัพยแ์ยกตามหมวดธุรกิจหลกัท่ีมีมูลค่าตามราคาตลาดสูงท่ีสุด 5 หมวด ไดแ้ก่ กลุ่ม
ธนาคาร กลุ่มพลงังาน และสาธารณูปโภค กลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร กลุ่มพาณิชย์
และกลุ่มพฒันาอสังหาริมทรัพย์ซ่ึงศึกษาในช่วงระหว่างปี พ.ศ. 2553 - 2557 วิเคราะห์สมการ
ถดถอยพหุคูณ ผลการวจิยัพบวา่ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน หรืออตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วน
หน้ีสินต่อส่วนผูถื้อหุ้น อตัราก าไรสุทธิ อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม และอตัราส่วนราคา
หุ้นต่อมูลค่าทางบัญชีกับอัตราการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย์มีความสัมพนัธ์กัน โดย
อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าหุ้นทางบญัชีเป็นอตัราส่วนทางการเงินท่ีส่งผลต่ออตัราการเปล่ียนแปลง
ราคาหลกัทรัพยใ์นแต่ละหมวดธุรกิจมากท่ีสุด ยกเวน้ในหมวดธุรกิจพาณิชยท่ี์มีอตัราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน เป็นอตัราส่วนทางการเงินท่ีส่งผลมากท่ีสุด นอกจากน้ียงัมีอตัราหมุนเวยีนสินทรัพยร์วม
ท่ีส่งผลต่ออตัราการเปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย ์ในหมวดธุรกิจธนาคาร และหมวดธุรกิจพลงังาน
และสาธารณูปโภค 

 
แก้วมณี อุทิ รัมย์ (2556)  ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับ

ผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กรณีศึกษา
กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ผลจากการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินทั้ง  
20 อตัราส่วนกบัผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ีพบวา่ อตัราส่วนทางการเงินทุกอตัราส่วนต่างมีความสัมพนัธ์
กบัผลตอบแทนท่ีคาดหมายท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ .05 ยกเวน้อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอตัราก าไรจากการด าเนินงานท่ีไม่มีความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนท่ีคาดหมายผลการศึกษา
แสดงให้เห็นวา่นกัลงทุนในตลาดทุนของประเทศไทยในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสามารถใช้
ข้อมูลทางบญัชีในด้านอัตราส่วนทางการเงินท่ีแสดงในงบการเงินเป็นเกณฑ์ในการพิจารณา
ตดัสินใจเลือกหลกัทรัพยท่ี์น่าลงทุนได ้

 
ปัญญา ภู่กร (2552) ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัอตัราส่วนการจ่าย 

เงินปันผลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีวตัถุประสงคข์องการศึกษา  
คือ เพื่อศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับอัตราส่วนการจ่ายเงินปันผล  
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ซ่ึงได้แก่ ความสามารถในการท าก าไร กระแสเงินสด ภาษีเงินได้นิติบุคคล อตัราส่วนราคาปิด 
ต่อมูลค่าหุ้นทางบญัชี และอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์
แห่งประเทศไทย เพื่อให้นกัลงทุนเขา้ใจถึงปัจจยัส าคญัท่ีมีอิทธิพลต่อการจ่ายเงินปันผล ผลการวจิยั
พบวา่ ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนการจ่ายเงินปันผลมีความสัมพนัธ์ ไปในทิศทางตรงกนัขา้ม
กับความสามารถในการท าก าไรและอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน แต่มีความสัมพนัธ์ไปในทิศทาง
เดียวกบัภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล กระแสเงินสด และอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบญัชี 

 
ชวดี รุ่งเร่ือง (2547) ศึกษากลยุทธ์การลงทุนโดยใช้เกณฑ์อัตราส่วนราคาต่อก าไร  

(P/E Ratio) และราคาต่อยอดขาย (P/S Ratio) เปรียบเทียบการลงทุนของตลาด ในกรณีของ 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ. 2545 โดยใช้หลกัทรัพยใ์นกลุ่ม SET 50 เป็นตวัแทนใน
การศึกษา ซ่ึงได้ทดสอบ 3 กลยุทธ์หลัก คือ 1) กลยุทธ์อตัราส่วนราคาต่อก าไรเพียงอย่างเดียว  
2) กลยุทธ์อตัราส่วนราคาต่อยอดขายเพียงอย่างเดียว 3) กลยุทธ์ท่ีใช้ทั้งสองอตัราผลตอบแทนท่ี
ผิดปกติช่วงเวลาปี 2541 - 2546 และการวัดอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน โดยใช้อัตรา
ผลตอบแทนท่ีผิดปกติ โดยผลการศึกษาแสดงให้เห็นว่า กลยุทธ์การลงทุนใช้เกณฑ์อตัราส่วน 
ราคาต่อก าไรต ่า และ/หรืออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต ่าให้อตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ียสูงกวา่ 
กลยุทธ์การลงทุน โดยใชเ้กณฑ์อตัราส่วนราคาต่อก าไรสูง และ/หรืออตัราส่วนราคาต่อยอดขายสูง  
และกลยทุธ์การลงทุนโดยใชเ้กณฑ์อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต ่า และกลยทุธ์ท่ีใชท้ั้งสองอตัราส่วน
ประกอบกนั (P/E Ratio ต ่า และ P/S Ratio ต ่า) ให้อตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ียสูงกวา่กลยุทธ์ 
ท่ีใช้อัตราส่วนใดส่วนหน่ึงเพียงอัตราส่วนเดียว เม่ือน าปัจจัยด้านขนาดมาพิจารณา พบว่า  
ผลการศึกษายงัคงเป็นเช่นเดิมในกลุ่มบริษทัขนาดใหญ่ (มีมูลค่าตามราคาตลาดสูง) แต่ผลการศึกษา
การเปล่ียนแปลงไปในกลุ่มบริษทัขนาดเล็ก (มีมูลค่าตามราคาตลาดต ่า) กล่าวคือ กลยุทธ์ท่ีใช้
อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต ่าอยา่งเดียวให้อตัราผลตอบแทนท่ีผิดปกติเฉล่ียสูงสุด เม่ือเปรียบเทียบ
กบักลยทุธ์อ่ืน   

 
นนัทนา สุนทรบุรุษ (2545) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งราคาตลาดของหุน้และอตัราส่วน

ทางการเงินของหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมการส่ือสารในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
จากขอ้มูลรายไตรมาสท่ี 1 ของปี พ.ศ. 2543 ถึงไตรมาสท่ี 4 ของปี พ.ศ. 2545 โดยอตัราส่วนท่ีน า 
มาพิจารณา ไดแ้ก่ อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุน้ อตัราส่วนเงินปันผลต่อหุ้น อตัราส่วนมูลค่าตามบญัชี
ต่อหุ้น อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น  
และอัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม และราคาตลาดของหุ้น ณ วนัท่ีประกาศผลการ
ด าเนินงาน โดยวิเคราะห์สหสัมพนัธ์อยา่งง่าย และสหสัมพนัธ์เชิงพหุคูณ ในการหาตวัแปร พบวา่ 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพนัธ์ระหวา่งราคาตลาดของหุ้นมีเพียง 2 อตัราส่วน คือ อตัราส่วน
มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ และอตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุน้ ส าหรับอตัราส่วนทางการเงินตวัอ่ืน ไม่พบวา่
มีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลง 

 
นนัทภา กุลสัมพนัธ์โกศล (2557) ศึกษาการใช้ขอ้มูลอตัราส่วนทางการเงินในการเลือก

หลกัทรัพยล์งทุน กรณีศึกษาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) โดยใช้เคร่ืองมือวิเคราะห์
สหสัมพนัธ์ (Pearson Correlation Coefficient) พบวา่ หากลงทุนในระยะยาว ควรเลือกใชอ้ตัราส่วน
ทางการเงิน อตัราหมุนเวียนสินทรัพยร์วม (Total Asset Turn Over) และอตัราหน้ีสินต่อทุน (Debt 
to Equity Ratio) เป็นเกณฑ์ในการเลือกลงทุน ซ่ึงอัตราส่วนท่ีว่ามีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ 
อัตราผลตอบแทนหลักทรัพย์ และหากเลืองลงทุนระยะสั้ นควรเลือกใช้อัตราส่วนการเงิน  
อัตราผลตอบแทนของผูถื้อหุ้น (Return on Equity) อัตราหมุนเวียนสินทรัพย์รวม (Total Asset 
Turnover) อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) อัตราหน้ีสินต่อทุน (Debt to Equity Ratio) และ 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) เป็นเกณฑ์ โดยจะพบว่า อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
(Current Ratio) มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยใ์นขณะท่ีอีก 4 อตัราส่วน
ทางการเงินมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์

 
งานวจัิยต่างประเทศ 
Jonathan Lewellen (2002) ท าการศึกษาอตัราส่วนทางการเงิน 3 ตวั คือ อตัราผลตอบแทน

จากเงินปันผล อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อราคาตลาด และอตัราส่วนมูลค่าตามบญัชีต่อราคาตลาด  
ว่าสามารถใช้ในการพยากรณ์อตัราผลตอบแทนใน NYSE ไดห้รือไม่ ซ่ึงการศึกษาใชว้ิธีวิเคราะห์
สมการถดถอยของขอ้มูลรายเดือน โดยระยะเวลาในการศึกษาอตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล 
เร่ิมตั้งแต่เดือนมกราคม ค.ศ. 1963 ถึงปี ค.ศ. 2000 โดยในการศึกษานั้นจะแยกศึกษาเป็นอตัราส่วน
แต่ละตวัไป กล่าวคือการศึกษาแยกออกเป็น 3 ส่วน คือ 1. ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราผลตอบแทน
จากเงินปันผลและอตัราผลตอบแทนในอนาคต  2. ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนก าไรสุทธิ 
ต่อราคาตลาดและอตัราผลตอบแทนในอนาคต 3. ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนมูลค่าตามบญัชี
ต่อราคาตลาดและอตัราผลตอบแทนในอนาคต พบว่า อตัราส่วนน้ีสามารถใช้ในการพยากรณ์
ผลตอบแทนในการลงทุนใน NYSE ได ้แมว้า่จะมีการเปล่ียนแปลงราคาอยา่งรวดเร็วในช่วงไม่ก่ีปี 
ท่ีผ่านมา นอกจากน้ียงัพบว่าอัตราผลตอบแทนจากเงินปันผลสามารถใช้พยากรณ์ได้ดีท่ีสุด 
อัตราส่วนทางการเงินเช่น Dividend Yield, P/E Ratio, P/BV Ratio จะสามารถคาดการณ์ Stock 
Returns ได้ดีในแต่ละช่วงขณะเวลา และต่อมา Jonathan Lewellen (2004) ได้ศึกษาการพยากรณ์
ผลตอบแทนจากอัตราส่วนทางการเงินของหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์นิวยอร์ก ตั้ งแต่ปี  
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ค.ศ. 1946 - 2000 ผลการศึกษา พบว่า อตัราส่วนปันผล เป็นปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลง
ของราคาตลาดหลักทรัพย์มากและรองลงมา คือ อัตราส่วนมูลค่าตามบัญชีต่อราคาตลาด  
และอตัราส่วนก าไรสุทธิต่อหุน้ ตามล าดบั และส าหรับอตัราส่วนทางการเงินอ่ืนมีความสัมพนัธ์กบั
ราคาหลกัทรัพยเ์พียงบางช่วงเวลาตามสถานการณ์แวดลอ้มท่ีมีการเปล่ียนแปลง 

 
Aydogan and Gursoy (2000) ศึกษาอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิและอตัราส่วน 

ราคาต่อมูลค่าตามบญัชี สามารถใชเ้ป็นตวัพยากรณ์อตัราผลตอบแทนใน Emerging Equity Markets 
ได้หรือไม่ โดยใช้ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินเฉล่ียของประเทศใน Emerging Equity Markets 
จ  านวน 19 ประเทศ มาท าการศึกษาเป็นราย 3 เดือน 6 เดือน และ 12 เดือน ตั้งแต่ปี ค.ศ. 1986 – 1999 
การศึกษาใช้วิธีวิเคราะห์สมการถดถอยและใช้อตัราส่วนก าไรสุทธิต่อราคาตลาดเป็นตัวแทน
อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ โดยท าการศึกษาแยกเป็น 2 ส่วน หลกัคือศึกษาแยกเฉพาะตลาด 
และศึกษาทุกตลาดรวมกนัพบวา่ 1) กรณีศึกษาแยกเป็นรายตลาดนั้น อตัราส่วนทั้ง 2 ตวั ไม่สามารถ
ใชพ้ยากรณ์อตัราผลตอบแทนไดอ้ยา่งมีนยัส าคญั 2) กรณีศึกษาทุกตลาดรวมกนั พบวา่ อตัราส่วน
ราคาตลาดต่อก าไรสุทธิและอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางการบญัชีนั้น สามารถใช้พยากรณ์
อตัราผลตอบแทนไดใ้นระยะยาว แต่ไม่สามารถใชพ้ยากรณ์ไดใ้นระยะสั้น และมีการจดักลุ่มขอ้มูล
โดยเรียงตามล าดบั E/P จากมากไปนอ้ย หรือ P/B จากนอ้ยไปมาก เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่ง
อตัราส่วนดงักล่าวกบัผลตอบแทน พบวา่ ผลตอบแทนเฉล่ียต ่าลงเม่ือ E/P นอ้ยลง หรือกล่าวอีกนยั
หน่ึงก็คือ หากมีการลงทุนในตลาดท่ีมี E/P สูงก็ไดรั้บผลตอบแทนท่ีดีกวา่ลงทุนในตลาดท่ีมี E/P ต ่า 

 
Foye (2013) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินและผลตอบแทนจาก 

หลกัทรัพยใ์นตลาดในประเทศท่ีตั้งอยูใ่นยุโรปตะวนัออกท่ีเป็นสมาชิกของประเทศของประชาคม
ยุโรป (EU) โดยใช้แบบจ าลอง Fama French ส าหรับหลักทรัพย์ในประเทศท่ีตั้ งอยู่ในยุโรป
ตะวนัออกท่ีเป็นสมาชิกของประเทศของประชาคมยโุรป และไดเ้สนอโมเดลใหม่ท่ีสามารถอธิบาย
ความสามารถมากกว่าในการท านายในภูมิภาคน้ี ผลลัพธ์ได้แสดงให้เห็นว่าพอร์ตการลงทุนท่ี
ก าหนดข้ึนในรูปแบบท่ี ใช้ P/BV Ratio (Price to Book Value Ratio) หรือ ราคาต่อมูลค่าทางบญัชี
ต่อหุ้นมีความสามารถในการอธิบายผลตอบแทนจากหลักทรัพย์ พอร์ตท่ีจดัในรูปแบบอ้างอิง 
ตามมูลค่าตลาดของหุน้มีความสามารถไม่ดีเท่าท่ีควร 

 
Makori (2013) ศึกษาการจดัการเงินทุนหมุนเวยีนมีบทบาทส าคญัในการเพิ่มผลก าไรของ

บริษัท บริษัทสามารถบริหารจัดการเงินทุนหมุนเวียนได้อย่างเหมาะสมโดยการแลกกับ
ความสามารถในการท าก าไรและสภาพคล่อง ใชใ้นการวิเคราะห์ผลกระทบของการจดัการเงินทุน
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หมุนเวียนในการท าก าไรของบริษทัในประเทศเคนย่า ในช่วงระหว่าง พ.ศ. 2546 - 2555 โดยใช้
ขอ้มูลอนุกรมเวลาตดัขวางตามเวลาของบริษทั ผลิตและก่อสร้าง ทั้งหมด 5 แห่ง ท่ีจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยไ์นโรบี ความสัมพนัธ์ของเพียร์สันกบัแบบจ าลองการถดถอย วิธีก าลงัสองน้อย
ท่ีสุดถูกน ามาใช้เพื่อสร้างความสัมพนัธ์ระหว่างการจดัการเงินทุนหมุนเวียนกบัความสามารถใน
การท าก าไรของบริษทั การศึกษาพบความสัมพนัธ์เชิงลบระหวา่งความสามารถในการท าก าไรกบั
จ านวนวันของลูกหน้ีการค้า ระยะเวลาเก็บเงินเฉล่ีย วงจร การสร้างกระแสเงินสด แต่มี
ความสัมพนัธ์เชิงบวกระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัจ านวนวนัของสินคา้คงคลงั และ
จ านวนวนัท่ีตอ้งช าระหน้ี นอกจากน้ีความผนัแปรของก าไร การเติบโตของยอดขาย อตัราส่วน
สภาพคล่อง และขนาดของบริษัท ยงัส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทอย่าง 
มีนัยส าคญั จากผลการศึกษาสรุปได้ว่า การบริหารจดัการของบริษทัสามารถสร้างมูลค่าให้แก่ 
ผูถื้อหุ้นโดยการลดจ านวนวนัของลูกหน้ี ฝ่ายบริหารยงัสามารถสร้างมูลค่าให้กับผูถื้อหุ้นโดย 
การจดัการสินคา้คงเหลือให้อยู่ในระดบัท่ีเหมาะสม บริษทัยงัสามารถใช้ดึงเวลาในการจ่ายช าระ
เจา้หน้ีในระดบัท่ีเจา้หน้ียอมรับ บริษทัมีความสามารถไดเ้ปรียบทางการแข่งขนัไดอ้ยา่งย ัง่ยืน โดย 
การใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิผลและมีประสิทธิภาพผ่านการลดวงจรการสร้างเงินสด 
อยา่งระมดัระวงัเพื่อใหอ้ยูท่ี่ขั้นต ่า ดงันั้นการท าก าไรของบริษทัคาดวา่จะเพิ่มสูงข้ึน 

 
Arkan (2016) ศึกษาเร่ืองความส าคญัของอตัราส่วนทางการเงินในการท านายแนวโน้ม

ของ ราคาหลกัทรัพย:์ กรณีศึกษาในตลาดเกิดใหม่ท่ีมีการเติบโต พบว่า ในกลุ่มอุตสาหกรรมของ
ประเทศคูเวตในตลาดการเงิน ความสามารถของอตัราส่วนทางการเงินในการท านายแนวโนม้ราคา
หลกัทรัพยโ์ดยใช้เคร่ืองมือ การวิเคราะห์ทางสถิต การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณในปี 2005 ถึง 
2014 ได้ท าการทดสอบอัตราส่วนทางการเงิน 12 ตัว ผลลัพธ์ท่ีได้แสดงให้เห็นว่า 2 ตัวแปร 
อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางบญัชีและอตัราส่วน ราคาตลาดต่อมูลค่าตามบญัชี (P/BV RATIO) 
มีนยัส าคญัทางสถิติต่อราคาหลกัทรัพยแ์ละยงัสามารถเลือกโมเดลในการท านายราคาหุ้นในกลุ่ม
อุตสาหกรรมได ้ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการยงัไดใ้ช ้12 อตัราส่วนทางการเงินทดสอบในระหวา่งปี 
2005 - 2014 มีเพียง 4 อัตราส่วนเท่านั้ นท่ีผ่านการทดสอบผลกระทบท่ีมีต่อการท านายราคา
หลักทรัพย์ คือ บัญชีและมูลค่าตลาด (Book-to-Market Ratio) อัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้น 
อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุนระยะสั้นและอตัราส่วนก าไรสุทธิมีอิทธิพลต่อสมการการท านายมากท่ีสุด 
ในกลุ่มการลงทุน มูลค่าบญัชีตลาด อตัราผลตอบแทนต่อหุน้ อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 
และอตัราส่วนราคา ตลาดต่อมูลค่าตามบญัชี เป็นตวัแปรท่ีส่งผลต่อการท านายมูลค่าในอนาคตของ
สมการท านายมูลค่าหุ้นมากท่ีสุด ซ่ึงการวิจยัน้ีไดใ้ห้ผลสอดคลอ้งกบัหลายผลการศึกษาในระดบั
สากลทั้งวิธีการทดลองและผลลพัธ์ท่ีไดอ้อกมา ซ่ึงอตัราส่วนทัว่ไปในการศึกษาของงานวิจยัน้ี และ
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อ่ืน ๆ ท่ีพบวา่ส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย ์เช่น มูลค่าบญัชีตลาด อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่า
ตามบญัชี อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราก าไรต่อหุ้น อตัราส่วนราคาต่อก าไร และ
อตัราส่วนก าไรสุทธิ 

 
Nawaz, Hamid, Khurram and Nawaz (2016) ศึกษาเก่ียวกบัการประเมินผลกระทบของ

ประสิทธิภาพของสินคา้คงคลงัท่ีมีต่อผลการด าเนินงานของบริษทัในปากีสถาน โดยท าการศึกษา
บริษทัท่ีไม่ใช่สถาบนัการเงินท่ีอยู่ในดชันี KSE-100 ในช่วงระหว่างปี พ.ศ.  2553 - 2557 เก่ียวกบั
ความสัมพนัธ์ OLS, GLM and Hausman Test ใช้ข้อมูลอนุกรมเวลาแบบตัดขวาง พบว่า ROA  
มีความสัมพนัธ์ทางบวกเล็กน้อยกบัอตัราส่วนการหมุนเวียนสินคา้คงคลงั ROE มีความสัมพนัธ์
เล็กน้อยเชิงบวกกบัการหมุนเวียนของสินคา้คงคลงั สินทรัพยร์วมและอตัราส่วนวดัภาระหน้ีสิน
ส่วนรวมมีผลกระทบทางบวก และความผนัแปรจากก าไรสุทธิมีผลกระทบทางลบอยา่งมีนยัส าคญั
กับ ROA ประสิทธิภาพของสินค้าคงคลังมีผลกระทบทางบวกต่อ ROE อย่างมีนัยส าคญั และ
สินทรัพยร์วมมีผลกระทบทางบวก ในขณะท่ี ความผนัแปรจากก าไรสิทธิมีผลกระทบทางลบอยา่งมี
นัยส าคญัต่อ ROE ส่วน ROA มีความสัมพนัธ์ทางลบเล็กน้อยกบัอตัราส่วนวดัภาระหน้ีสิน และ
ความเขม้ขน้ในการใชทุ้น อตัราส่วนวดัภาระหน้ีสิน และความเขม้ขน้ในการใชทุ้นมีความสัมพนัธ์
อย่างมีนัยส าคญั ส าหรับการทดสอบ GLM จ าลองให้ผลเช่นเดียวกบัท่ีระบุโดย OLS ในผลลพัธ์
ดงักล่าว การทดสอบ Huasman แสดงถึงนยัส าคญัท่ีสามารถใช้ประโยชน์ไดจ้ากผลกระทบถาวร 
หรือ ผลกระทบแบบสุ่ม อนัจะเป็นพื้นฐานส าหรับการตรวจสอบปรากฏการณ์ในอนาคตของ 
ประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่ เช่นประเทศปากีสถาน 

 
Prempeh (2016) ศึกษาผลกระทบของการจัดการสินค้าคงคลังท่ีมีประสิทธิภาพต่อ

ความสามารถในการท าก าไรของบริษทัผูผ้ลิตในประเทศกานา การออกแบบการศึกษาใช้แบบ
ตดัขวาง การศึกษาใช้ขอ้มูลทุติยภูมิ ขอ้มูลตดัขวางจากปี พ.ศ. 2547 ถึง พ.ศ. 2557 ไดร้วบรวมมา
เพื่อวิเคราะห์จากรายงานประจ าปีจากบริษทัท่ีผลิตจ านวน 4 แห่งท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
กานา การสุ่มตวัอย่างใช้เพื่อเลือกจาก 4 บริษทั และมีเพียง 1 บริษทัผูผ้ลิตท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยก์านา (GSE) ท่ีพิจารณาแลว้มีความเป็นปัจจุบนั ตรวจสอบความสามารถในการท าก าไร
ไดรั้บการและเก่ียวขอ้งกบัการจดัการสินคา้คงคลงัท่ีมีประสิทธิภาพโดยผูผ้ลิต การวิเคราะห์ขอ้มูล
ใช้แบบจ าลองถดถอยพหุคูณและวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด (OLS) ท่ีใช้ในการวิเคราะห์ขอ้มูล พบว่า  
มี ความสัมพนัธ์อยา่งมากระหวา่งตวัแปรหลกั การจดัการวตัถุดิบ และความสามารถในการท าก าไร
ของบริษทัผูผ้ลิตในกานาโดยเป็นบวก ดงันั้นการบริหารจดัการวตัถุดิบท่ีมีประสิทธิภาพจึงเป็น
ปัจจยัส าคญัท่ีผูผ้ลิตกานาจะต้องพิจารณาเพื่อเสริมสร้างหรือส่งเสริมให้เกิดความสามารถใน 
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การท าก าไร ผลของการศึกษาคร้ังน้ีสามารถน าไปใช้เฉพาะบริษทัผูผ้ลิตท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยก์านาจึงอาจสะทอ้นขอ้มูลไดบ้างส่วน 

 
Estifanos (2017) ศึกษาผลของการจดัการเงินทุนหมุนเวยีนในการท าก าไรของบริษทั ผูผ้ลิต

น ้ าตาลในเอธิโอเปีย การศึกษาใชข้อ้มูลทุติยภูมิจากบริษทั ผลิตน ้ าตาล 3 แห่งในช่วงปี 2545 - 2556 
การศึกษาใชก้ารออกแบบการวิจยัอธิบาย ตวัแปรตาม คือ ผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) และตวั
แปรอิสระ ได้แก่ ระยะเวลาการแปลงสภาพหน้ี (CCP) ระยะเวลาการรับช าระหน้ีลูกหน้ี (ARP) 
ระยะเวลาการช าระหน้ีเจา้หน้ี (APP) ระยะเวลาเก็บสินคา้คงคลงั (ICP) และตวัแปรควบคุม ไดแ้ก่ 
อตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว อตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน ขนาดของธุรกิจ (FS) 
และอตัราการเติบโตของบริษทั (FGR) ท าการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์และแบบจ าลองการถดถอย
ของขอ้มูล ขอ้มูลภาคตดัขวาง และอนุกรมเวลาถูกน ามาใช้ในการวิเคราะห์ พบว่าระยะเวลาการ
ช าระเงินเจา้หน้ีและขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัความสามารถในการท าก าไรอย่างมี
นัยส าคญั ในขณะท่ีระยะเวลาในการรับช าระหน้ีของลูกหน้ีและอตัราการเติบโตของบริษัทมี
ความสัมพนัธ์กบัความสามารถในการท าก าไรอยา่งมีนยัส าคญัในเชิงบวก อยา่งไรก็ตามการลงทุน
ในสินคา้คงเหลือมากเกินไปอาจท าใหเ้สียโอกาสในน าเงินทุนไปลงทุนในกิจกรรมสร้างรายได ้ควร
จดัเก็บสินคา้ให้เหมาะสม มีสินคา้เพียงพอส าหรับการขายไม่มากหรือนอ้ยเกินไป ไม่ส่งสินคา้ล่าชา้ 
ควรมีเทคนิคในการควบคุมจดัเก็บสินค้าหรือปริมาณ การสั่งซ้ือท่ีประหยดั การจดัการเงินทุน
หมุนเวียนโดยทัว่ไปมีผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัผูผ้ลิต
น ้าตาลในเอธิโอเปีย 

 



 

บทที ่3 

ระเบียบวธิีวจิัย 
 

การวิจยัคร้ังน้ี มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการ
วดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยมีล าดบั
ขั้นตอนในการด าเนินงานวจิยั ดงัน้ี  
 

1. รูปแบบการวจิยั        
2. ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง 
3. เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวจิยั 
4. วธีิเก็บรวบรวมขอ้มูล 
5. วธีิการวเิคราะห์ขอ้มูล 
6. ขั้นตอนการด าเนินงานวจิยั 

 

รูปแบบการวจิัย 
 

การศึกษา เร่ือง ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาด 
ของหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย งานวิจยัคร้ังน้ีเป็นการวิเคราะห์
เชิงปริมาณ (Quantitative Data) เพื่อวิเคราะห์การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น โดยผูว้ิจยัใช้ขอ้มูล 
ทุติยภูมิ (Secondary Data) ในช่วงตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557 ถึงปี พ.ศ. 2561 รวมทั้งหมด 5 ปี ซ่ึงศึกษา 
กลุ่มบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 7 กลุ่มอุตสาหกรรม (ยกเวน้
กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน) เป็นตวัแทนในการศึกษา  

โดยการศึกษาข้อมูลจากงบการเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน รายงานประจ าปี  
และแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) เป็นเคร่ืองมือในการเก็บรวบรวมขอ้มูล รวมทั้ง
ศึกษาขอ้มูลจากเอกสาร (Documentary Data) ต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น เอกสาร บทความ ส่ิงพิมพ์ 
ต ารา และงานวิจยั เพื่อน ามาใช้อา้งอิงประกอบการศึกษาวิจยั และน าขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary 
Data) ท่ีได้จากการรวบรวมมาท าการทดสอบสมมติฐานกับโปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ ด้วย 
การตรวจสอบขอ้มูล เพื่อพิจารณาวา่ตวัแปรอิสระตอ้งไม่มีความสัมพนัธ์กนั ซ่ึงใชค้่าสถิติ 
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Multicollinearity และการวดัขนาดของความรุนแรงของค่า Multicollinearity โดยใช้
ค่าสถิติ Variance Inflation Factors (VIF) รวมทั้งใช้วิธีการวิเคราะห์หาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์
เพียร์สัน (Pearson’s Correlation Coefficient) และวิธีการวิเคราะห์หาค่าความถดถอยเชิงพหุคูณ 
(Multiple Regression Analysis) เพื่อศึกษาหาผลกระทบระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดั
มูลค่าราคาตลาดของหุน้ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
 

การศึกษาคน้ควา้งานวจิยัคร้ังน้ี มีก าหนดประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง รายละเอียดดงัน้ี 
1. ประชากรท่ีใช้ในการศึกษาวิจัยคร้ังน้ี คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์

แห่งประเทศไทย ซ่ึงด าเนินธุรกิจอยู่ในช่วงระยะเวลา ตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2557 ถึงปี พ.ศ. 2561  
รวมทั้งหมด 5 ปี แบ่งเป็น 7 กลุ่มอุตสาหกรรม (ยกเวน้กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน) จ  านวน
ประชากรทั้งหมด 546 บริษทั (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2562, 11 กุมภาพนัธ์) 

2. กลุ่มตวัอย่างท่ีใช้ในการศึกษาวิจยัคร้ังน้ี คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์
แห่งประเทศไทย ตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2557 ถึงปี พ.ศ.  2561 จากการก าหนดขนาดประชากรและ 
กลุ่มตัวอย่างทั้ งหมด 546 บริษัท ได้ใช้วิธีการค านวณหากลุ่มตัวอย่างของ ทาโร่ ยามาเน่  
(Taro Yamane) โดยก าหนดค่าความคลาดเคล่ือนของกลุ่มตัวอย่างเท่ากับ 0.5 และระดับความ
เช่ือมัน่ร้อยละ 95  

 
n = N 

    (1 + Ne2) 
 

เม่ือ   n    คือ  ขนาดกลุ่มตวัอยา่ง 

                                             N      คือ       จ  านวนประชากร 

     e      คือ     ค่าความคลาดเคล่ือน ก าหนดเป็น 0.5 

       
              แทนสูตร     n     =               546 

                    (1 + (546 × 0.052)) 

       n     =       230  
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ดังนั้น จึงได้บริษทัขนาดของกลุ่มตวัอย่างในการวิจยัคร้ังน้ี จ  านวน 230 บริษทั และ
คดัเลือกกลุ่มตวัอย่างจากจ านวนประชากรทั้งหมด โดยการสุ่มตวัอย่างแบบแบ่งชั้น (Stratified 
Random Sampling) ซ่ึงตามรายละเอียดดงัน้ี 

2.1 แสดงสัดส่วนตัวแทนกลุ่มตัวอย่าง ท่ีประกอบธุรกิจเ ก่ียวกับเกษตรและ
อุตสาหกรรม อาหาร ทรัพยากร สินค้าอุปโภคบริโภค เทคโนโลยี  สินค้าอุตสาหกรรม 
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง และบริการ 

2.2 แสดงสัดส่วนจ านวนประชากรของตวัแทนกลุ่มตวัอย่างแต่ละกลุ่มท่ีประกอบ 
ธุรกิจเก่ียวกับเกษตรและอุตสาหกรรม อาหาร ทรัพยากร สินค้าอุปโภคบริโภค เทคโนโลยี  
สินค้าอุตสาหกรรม อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง และบริการ เพื่อให้ได้ตวัแทนกลุ่มตวัอย่าง 
จ านวน 230 บริษทั โดยการวิจยัคร้ังน้ีเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จากงบการเงิน 
หมายเหตุประกอบงบการเงิน รายงานประจ าปีและแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) 
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 7 กลุ่มอุตสาหกรรม (ยกเวน้
กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน) โดยจ าแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรม ไดด้งัน้ี 
 
ตารางที ่1 จ านวนประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง จ  าแนกตามกลุ่มอุตสาหกรรม 
              กลุ่มอุตสาหกรรม                         ประชากร       กลุ่มตัวอย่าง          รวม 
1. เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร    72(230/546)           72      26   26 
2. ทรัพยากร      50(230/546)           50      21   21 
3. สินคา้อุปโภคบริโภค     40(230/546)           40      21   21         
4. เทคโนโลย ี      38(230/546)           38      16   16   
5. สินคา้อุตสาหกรรม     36(230/546)           85      36   36     
6. อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  154(230/546)         154      65   65             
7. บริการ    107(230/546)         107      45   45  

รวม                     546                   230              230 
 

แหล่งทีม่าของข้อมูล : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย https://www.set.or.th 
 

เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการวจิัย 
 

เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจยัในคร้ังน้ี อาศยัแนวคิดและทฤษฎีท่ีไดจ้ากการศึกษา วิเคราะห์ 
ทบทวนวรรณกรรมและงานวิจัยท่ีเก่ียวข้อง และน ามาก าหนดกรอบโครงสร้างกลุ่มตัวแปร

https://www.set.or.th/
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ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้นของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในการศึกษาน้ีเป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Data) 
เพื่อวิเคราะห์การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น ซ่ึงเก็บรวบรวมข้อมูลจากงบการเงิน หมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน รายงานประจ าปี แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) ซ่ึงผูว้ิจยัใช้
ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยด าเนินธุรกิจอยู่ในช่วงระยะเวลา ตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2557  
ถึงปี พ.ศ. 2561 รวมทั้งหมด 5 ปี ซ่ึงศึกษากลุ่มบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย จ านวน 7 กลุ่มอุตสาหกรรม (ยกเวน้อุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน) เป็นตวัแทนในการศึกษา  
โดยประกอบด้วยตวัแปรอิสระ (Independent Variable) ตวัแปรควบคุม (Control Variable) และ 
ตวัแปรตาม (Dependent Variable) ไดด้งัน้ี 

1. ตัวแปรอสิระ (Independent Variable) ไดแ้ก่ ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ดา้นลูกหน้ี
การคา้ ด้านสินคา้คงเหลือ และด้านหน้ีสิน ในช่วงระยะเวลา ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557 ถึงปี พ.ศ. 2561  
มีจ านวน 8 ตวัแปร  

ด้านสภาพคล่องทางการเงิน 
1.1 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน (Current Ratio) 
1.2 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว (Quick Ratio) 
ด้านลูกหนีก้ารค้า 
1.1 อตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ี (Account Receivable Turnover) 
1.2 ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (Average Collection Period) 
ด้านสินค้าคงเหลือ 
1.1 อตัราการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover) 
1.2 ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (Average Sales Period) 
ด้านหนีสิ้น 
1.1 อตัราการหมุนเวยีนของเจา้หน้ี (Account Payable Turnover) 
1.2 ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี (Average Payment Period) 

 
2. ตัวแปรควบคุม (Control Variable) ในช่วงระยะเวลา ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557 ถึงปี พ.ศ. 

2561 มีจ านวน 2 ตวัแปร 
2.1 อตัราส่วนก าไรต่อหุน้ (Earnings Per Share) 
2.2 อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุน้ (Dividend Yield) 
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3. ตัวแปรตาม (Dependent Variable) ได้แก่ การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น ในช่วง
ระยะเวลา ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557 ถึงปี พ.ศ. 2561 มีจ  านวน 3 ตวัแปร 

3.1 อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio) 
3.2 อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี (Price to Book Value Ratio) 
3.3 อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุน้ (Price to Sales Ratio) 

  
โดยการค านวณค่าตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาและคน้ควา้ มีขั้นตอนดงัน้ี 
1. ตัวแปรอสิระ (Independent Variable) 

ด้านสภาพคล่องทางการเงิน 
1.1 อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) เป็นอตัราส่วนท่ีใช้วดัความสามารถ 

ในการช าระหน้ีระยะสั้ น เพื่อบอกให้ทราบว่าธุรกิจมีสินทรัพย์หมุนเวียนเป็นก่ีเท่าของหน้ีสิน
หมุนเวียน และเม่ือธุรกิจจ่ายช าระหน้ีระยะสั้ นแล้ว ยงัมีสินทรัพย์หมุนเวียนเหลือส าหรับใช ้
ในการหมุนเวียนในการด าเนินงานหรือไม่ ถ้าค่าท่ีค  านวณได้สูง แสดงว่าบริษัทมีสินทรัพย์
หมุนเวียนท่ีประกอบไปดว้ย เงินสด ลูกหน้ี และสินคา้คงเหลือมากกวา่หน้ีระยะสั้น ท าให้คล่องตวั
ในการช าระหน้ีระยะสั้นมีค่อนขา้งมาก  
 
                      อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน (เท่า)       =              สินทรัพยห์มุนเวยีน  

     (Current Ratio)                            หน้ีสินหมุนเวยีน  
  

1.2 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว (Quick Ratio) เป็นอตัราส่วนท่ีคลา้ยกบัอตัราส่วนทุน
หมุนเวียน คือ ใช้สินทรัพยห์มุนเวียนเปรียบเทียบกบัหน้ีสินระยะสั้น แต่ในการค านวณสินทรัพย์
หมุนเวียนนั้น รวมแต่สินทรัพยท่ี์ถือว่าเปล่ียนเป็นเงินสดไดง่้ายรวดเร็ว (โดยไม่มีการขาดทุนมาก
นัก) เรียกว่า สินทรัพยห์มุนเวียนเร็ว (Quick Assets) กล่าวคือ ไม่รวมสินคา้คงเหลือและไม่รวม
ค่าใช้จ่ายล่วงหน้า เพราะถือว่าสินคา้คงเหลือหากออกจ าหน่ายทนัทีทั้งหมด ก็อาจจะไดร้าคาไม่ดี
สินคา้คงเหลืออาจขายไดช้า้หรือขายไม่ออกในช่วงภาวะเศรษฐกิจตกต ่า หรืออาจเป็นสินคา้ตกรุ่น
หรือลา้สมยั ค่าใช้จ่ายล่วงหน้าก็ไม่สามารถเปล่ียนเป็นเงินสดได ้สินทรัพยห์มุนเวียนท่ีใช้ในการ
ค านวณอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วจะประกอบดว้ย เงินสดและเงินฝากธนาคาร เงินลงทุนระยะ
สั้น และลูกหน้ีการคา้ ซ่ึงมีสภาพคล่องมากกวา่สินคา้คงเหลือ และค่าใชจ่้ายล่วงหนา้ 

 
 อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว (เท่า)       =   สินทรัพยห์มุนเวยีน – สินคา้คงเหลือ 

                             (Quick Ratio)                                                หน้ีสินหมุนเวยีน  
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ด้านลูกหนีก้ารค้า 
1.1 อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี (Account Receivable Turnover) เป็นอตัราส่วน 

ท่ีใช้ว ัดสภาพคล่องของลูกหน้ีในรอบระยะเวลาบัญชีหน่ึงจะเก็บเงินจากลูกหน้ีได้ก่ีรอบ  
อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ีแสดงให้เห็นถึงความสามารถท่ีจะแปรลูกหน้ีเป็นเงินสดไดร้วดเร็ว
เป็นก่ีคร้ังเม่ือเทียบกับการขายเช่ือ (ขายสุทธิ) และค านวณออกเป็นจ านวนวนัท่ีจะเก็บหน้ีได้  
ในการค านวณการหมุนเวียน ลูกหน้ีอาจใช้ลูกหน้ีการค้าถัวเฉล่ียก็ได้ ลูกหน้ีถัวเฉล่ียค านวณ 
ได้จากยอดลูกหน้ีต้นปีบวกยอดลูกหน้ีปลายปีหาร 2 แต่ถ้าธุรกิจใดยอดขายของธุรกิจข้ึนอยู ่
กับฤดูกาล ก็อาจใช้ยอดเฉล่ียแต่ละเดือนแทน อัตราส่วนน้ีบอกให้ทราบว่าในช่วงเวลาท่ี 
ท าการวิเคราะห์ธุรกิจได้ขายสินค้าเป็นเงินเช่ือ และสามารถเรียกเก็บหน้ีจากลูกหน้ีได้ก่ีคร้ัง 
ในรอบระยะเวลาบญัชี 

 
อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี   =  ขายเช่ือสุทธิ หรือยอดขายรวม 

         (Account Receivable Turnover)                      ลูกหน้ีถวัเฉล่ีย 
 

1.2 ระยะเวลาถัวเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (Average Collection Period) ในการวดั
สภาพคล่องของลูกหน้ี นอกจากใชอ้ตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ีแลว้ ยงัน าอตัราการหมุนเวยีนของ
ลูกหน้ีมาค านวณหาระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเก็บหน้ี คือ ถา้รอบระยะเวลาบญัชีท่ีค  านวณเท่ากบั 1 ปี 
ใหห้ารดว้ย 365 แต่ถา้รอบระยะเวลาท่ีค านวณ 3 เดือน ใหห้ารดว้ย 90 เป็นตน้ 

 
                   ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี       =                  365 วนั 

        (Average Collection Period)                  อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี  
 

ด้านสินค้าคงเหลือ 
1.1 อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover) เป็นอตัราส่วนท่ีใช้

วดัสภาพคล่องของสินคา้คงเหลือ เป็นการวดัจ านวนคร้ังท่ีขายไดข้องสินคา้ในรอบระยะเวลาบญัชี 
อตัราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ ค านวณโดยใช้ต้นทุนสินค้าขายหารด้วยถวัเฉล่ียสินคา้
คงเหลือ ผลลพัธ์จากการค านวณอตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือบอกให้ทราบว่า ในงวด 
ของการวเิคราะห์ธุรกิจสามารถน าสินคา้คงเหลือขายไปไดก่ี้คร้ัง (จ  านวนสินคา้ท่ีขายออกไปจะตอ้ง
ซ้ือสินคา้จ านวนท่ีเท่ากนัเขา้มา) 

 
                   อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ       =            ตน้ทุนสินคา้ขาย 

     (Inventory Turnover)                          สินคา้คงเหลือเฉล่ีย 
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1.2 ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (Average Sales Period) จากอตัราการหมุนเวียน
ของสินคา้คงเหลือ สามารถน ามาค านวณเพื่อหาระยะเวลาในการขายสินคา้แต่ละรอบโดยหารดว้ย 
365 วนั ดงัน้ี 

 
                       ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้    =                   365 วนั 
                             (Average Sales Period)                             อตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ 
 

ด้านหนีสิ้น 
1.1 อัตราการหมุนเวียนของเจ้าหน้ี (Account Payable Turnover) อัตราส่วนน้ีจะ 

วดัสภาพคล่องของธุรกิจในการจ่ายช าระหน้ีเจ้าหน้ี ในการค านวณหาค่าอัตราการหมุนเวียน 
ของเจา้หน้ี จะเอายอดซ้ือสินคา้เช่ือจากงบก าไรขาดทุน มาหารดว้ยยอดเจา้หน้ีในงบแสดงฐานะ
การเงิน โดยอาจใช้ยอดเจ้าหน้ีปลายปีหรือยอดเจ้าหน้ีเฉล่ีย อตัราการหมุนเวียนของเจ้าหน้ีสูง 
แสดงวา่ธุรกิจมียอดซ้ือสินคา้เป็นจ านวนมาก การจ่ายช าระหน้ีท าไดเ้ร็ว แสดงถึงธุรกิจมีสภาพคล่อง 
ในการจ่ายช าระหน้ีเจา้หน้ีไดดี้ มีประสิทธิภาพสูง 

 
          อตัราหมุนเวยีนของเจา้หน้ี    = ซ้ือเช่ือสุทธิ หรือยอดซ้ือรวม 

                          (Account Payable Turnover)            เจา้หน้ีถวัเฉล่ีย 
 

1.2 ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี (Average Payment Period) การวดัประสิทธิภาพ
ในการช าระหน้ีสามารถค านวณออกมาในรูปของจ านวนวนัได้เช่นกนั โดยน าจ านวนวนัในรอบ
ระยะเวลาบญัชี หารดว้ย อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี กิจการท่ีมีประสิทธิภาพในการช าระหน้ีดี 
จะมีระยะเวลาในการช าระหน้ีสั้น คือ ใชเ้วลาในการช าระหน้ีท่ีนอ้ยเรียกไดว้า่มีสภาพคล่อง เจา้หน้ี
จะพึงพอใจท่ีจะใหเ้ครดิต แต่ถา้อตัราการหมุนเวยีนของเจา้หน้ีต ่า หรือใชร้ะยะเวลาในการช าระหน้ี
ท่ีนาน เจา้หน้ีก็อาจไม่พิจารณาในการใหเ้ครดิตต่อไป 

 
   ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี        =               365 วนั 

                          (Average Payment Period)                           อตัราหมุนเวยีนของเจา้หน้ี 
 

2. ตัวแปรควบคุม (Control Variable) 
2.1 อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (Earnings Per Share) เป็นการแสดงก าไรสุทธิจากการ

ด าเนินงานของบริษทั เม่ือเทียบกบัจ านวนหุน้สามญัแต่ละหุน้ของกิจการท่ีผูถื้อหุน้จะไดรั้บ ค านวณ
โดยการน าก าไรสุทธิรอบ 12 เดือนล่าสุดเป็นตวัตั้งแลว้หารดว้ยส่วนของผูถื้อหุน้ 
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                อตัราก าไรต่อหุน้               =                             ก าไรสุทธิ   
             (Earnings per Share: EPS)                         จ  านวนหุน้สามญัของบริษทัท่ีช าระแลว้ 

 
2.2 อัตราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (Dividend Yield) เป็นอัตราส่วนทางการเงิน 

ท่ีเปรียบเทียบระหว่างเงินปันผลต่อหุ้นกับราคาของหุ้น ณ วนัท่ีค านวณ เพื่อบอกถึงการซ้ือหุ้น  
ณ ราคาปัจจุบนั จะไดรั้บเงินปันผลเป็นอตัราร้อยละเท่าไหร่ของราคาหุน้ 

 
       อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุน้   =      เงินปันผลต่อหุน้         
                     (Dividend Yield)                                      ก าไรสุทธิต่อหุน้  

 
3. ตัวแปรตาม (Dependent Variable)  

การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น 
3.1 อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio) เป็นอตัราส่วน

เปรียบเทียบระหว่างราคาตลาดของหุ้นสามญัและความสามารถในการท าก าไรสุทธิต่อหุ้นสามญั 
ท่ีบริษทันั้นท าไดใ้นรอบระยะเวลา 12 เดือน โดยแสดงให้เห็นว่าผูล้งทุนยินดีจะลงทุนจ่ายเงินซ้ือ
หุน้นั้นเป็นก่ีเท่าของทุก ๆ 1 บาท ของก าไรสุทธิของบริษทั หากอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น
สูง ผูล้งทุนย่อมมีความสนใจมากกว่าหุ้นท่ีราคาถูก ในระยะยาวหากบริษัทมีการท าก าไรท่ีดี  
ผูล้งทุนอาจตดัสินใจลงทุน 

 
                     อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น          =                ราคาตลาดต่อหุน้ 

  (Price to Earnings Ratio)                              ก าไรสุทธิต่อหุน้ 12 เดือนล่าสุด 
 
3.2 อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (Price to Book Value Ratio) เป็น

อตัราส่วนทางการเงินท่ีแสดงการเปรียบเทียบระหว่างราคาหุ้นต่อมูลค่าตามบญัชี เพื่อค านวณให้
เห็นว่าซ้ือหุ้นในราคาถูกหรือราคาแพงกว่ามูลค่าทางบัญชีของบริษทั หากสามารถซ้ือหุ้นได ้
ในราคาต ่ากวา่มูลค่าตามบญัชีของบริษทัไดย้ิง่ดี 

 
    อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี   =             ราคาตลาดต่อหุน้ 

          (Price to Book Value Ratio)       มูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ 
 
3.3 อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (Price to Sales Ratio) เป็นอตัราส่วนทางการเงิน 

ท่ีประเมินค่าของหุ้นว่าราคาถูกหรือราคาแพง หากบริษทัมีค่าอตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น 
นอ้ยกวา่ 1 จะถือวา่ราคาหุน้ถูก ผลลพัธ์ออกมายิง่ต  ่ายิง่ดี 
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                     อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุน้        =                     ราคาหุน้  
                             (Price to Sales Ratio)           รายไดจ้ากการขายต่อหุน้ 
 
หรือ              อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุน้        =     มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด  
                             (Price to Sales Ratio)                    ยอดขายต่อปี 

 
วธีิเกบ็รวบรวมข้อมูล 
 

ขอ้มูลท่ีใชส้ าหรับการท าวิจยัในการศึกษาคร้ังน้ี เป็นขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึง
ได้เก็บรวบรวมขอ้มูลจากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จากการศึกษา
คน้ควา้ขอ้มูลดงัน้ี 

1. เขา้สู่เวบ็ไซต ์http://www.setsmart.com และ Login เขา้สู่ระบบโดยพิมพช่ื์อ Username 
และ Password ตามขอ้มูลท่ีได้ลงทะเบียนไว ้เพื่อเก็บขอ้มูลตวัแปรท่ีใช้ในการศึกษาวิจยั มาจาก 
งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน และขอ้มูลการเงินและอตัราส่วน 

2. ศึกษาขอ้มูลทุติยภูมิ จากงบการเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน รายงานประจ าปี 
และแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทยตามกลุ่มตวัอยา่ง ในช่วงตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557 ถึงปี พ.ศ. 2561  

3. การเก็บรวบรวมจากขอ้มูลทัว่ไป เพื่อศึกษาคน้ควา้ท าความเขา้ใจ เช่น ขอ้มูลท่ีเก่ียวกบั
การบริหารสินทรัพย ์ขอ้มูลท่ีเก่ียวกบัอตัราส่วนทางการเงิน และขอ้มูลจากเอกสาร (Documentary 
Data) ต่าง ๆ ท่ีเ ก่ียวข้อง เช่น เอกสาร บทความ ส่ิงพิมพ์ ต ารา งานวิจัย ทั้ งภาษาไทยและ
ภาษาต่างประเทศ รวมทั้งหน่วยงานทั้งภาครัฐและภาคเอกชนท่ีเก่ียวขอ้ง 
 

การวเิคราะห์ข้อมูล 
 

การวดัค่าขอ้มูลในการวิจยัคร้ังน้ี ผูว้ิจยัแบ่งการวิเคราะห์ขอ้มูลเป็น 2 ส่วน โดยสถิติท่ีใช ้
ในการวเิคราะห์ขอ้มูลมีรายละเอียดดงัน้ี 

1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เพื่อวิเคราะห์ข้อมูลเบ้ืองต้น โดยอธิบาย
ลกัษณะทางประชากรหรือขอ้มูลทัว่ไปของกลุ่มตวัอย่างท่ีท าการศึกษา และแสดงการวิเคราะห์
ขอ้มูลเพื่ออธิบายถึงลกัษณะของตวัแปรต่าง ๆ ดว้ยค่าสถิติเป็นเท่าใด ไดแ้ก่ 

1.1 ค่าสูงสุด (Maximum)  
1.2 ค่าต ่าสุด (Minimum) 
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1.3 ค่าเฉล่ีย (Means)  
1.4 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation)  

2. สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) ส าหรับวิเคราะห์ข้อมูล โดยใช้ในการหา
ผลกระทบของตวัแปรและทดสอบสมมติฐานของการวจิยั สถิติท่ีใชป้ระกอบดว้ย 

2.1 การตรวจสอบขอ้มูล เพื่อพิจารณาวา่ตวัแปรอิสระตอ้งไม่มีความสัมพนัธ์กนั โดย
ใชค้่าสถิติ Multicollinearity 

2.2 การวดัขนาดของความรุนแรงของค่า Multicollinearity โดยใช้ค่าสถิติ Variance 
Inflation Factors (VIF) เป็นการตรวจสอบว่าตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กนัหรือไม่ ซ่ึงค่าท่ีได้  
ไม่ควรเกิน 10 เพราะถ้ามีค่ามากกว่า 10 ข้ึนไป แสดงว่าตัวแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กันเอง 
ก่อให้เกิดปัญหา Multicollinearity และจะท าให้การประมาณค่าความถดถอยเชิงพหุคูณมีความ
ถูกตอ้งลดลง 

2.3 การวิเคราะห์หาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson’s Correlation 
Coefficient) เพื่อวิ เคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ คือ อัตราส่วนทางการเงิน  
ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ดา้นสินคา้คงเหลือ และดา้นหน้ีสิน ไดแ้ก่ อตัราส่วน
ทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการ
เรียกเก็บหน้ี อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ อตัราการ
หมุนเวียนของเจา้หน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี และตวัแปรควบคุม ไดแ้ก่ อตัราส่วนก าไร
ต่อหุ้น (Earnings Per Share) อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (Dividend Yield) กบัตวัแปรตาม คือ 
การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น ไดแ้ก่ อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุน้ อตัราส่วนราคาตลาดต่อ
มูลค่าหุ้นตามบญัชี และอัตราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ว่ามีความสัมพนัธ์กันหรือไม่ และ
ความสัมพนัธ์เป็นอยา่งไร (กลัยา วานิชยบ์ญัชา, 2549) 

2.4 การวิเคราะห์หาค่าความถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) เพื่อ 
ศึกษาหาผลกระทบระหว่างตวัแปรอิสระ คือ อตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน 
ดา้นลูกหน้ีการคา้ ดา้นสินคา้คงเหลือ และดา้นหน้ีสิน ไดแ้ก่ อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน อตัราส่วนทุน
หมุนเวียนเร็ว อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี อตัราการ
หมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินค้า อตัราการหมุนเวียนของเจ้าหน้ี 
ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี และตวัแปรควบคุม ไดแ้ก่ อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (Earnings Per 
Share) อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (Dividend Yield) กบัตวัแปรตาม คือ การวดัมูลค่าราคาตลาด
ของหุน้ ไดแ้ก่ อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี และ
อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น โดยการทดสอบสมมติฐานนั้น พิจารณาจากค่าสถิติ P-Value วา่มี



78 
 

นยัส าคญัทางสถิติหรือไม่ เพื่อทดสอบผลกระทบระหว่างตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตาม เม่ือระดบั
นยัส าคญัของตวัแปรอิสระมีค่านอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัท่ีก าหนดไวท่ี้ 0.05  
 

ขั้นตอนการด าเนินงานวจิยั 
 

ผูว้จิยัไดท้  าการศึกษาคน้ควา้ โดยมีขั้นตอนการด าเนินงานวจิยั ดงัน้ี 
1. เก็บรวบรวมข้อมูลอตัราส่วนทางการเงิน ตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2557 ถึงปี พ.ศ. 2561 ของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเก่ียวขอ้งกบัดา้นสภาพคล่องทางการเงิน  
ด้านลูกหน้ีการค้า ด้านสินคา้คงเหลือ และด้านหน้ีสิน ได้แก่ อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (Current 
Ratio) อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) อัตราการหมุนเวียนของลูกหน้ี (Account 
Receivable Turnover) ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (Average Collection Period) อตัราการ
หมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover) ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (Average Sales 
Period)  อัตราการหมุนเวียนของเจ้าหน้ี (Account Payable Turnover)  ระยะเวลาถัวเฉล่ียใน 
การช าระหน้ี (Average Payment Period) และตวัแปรควบคุม ไดแ้ก่ อตัราส่วนก าไรต่อหุน้ (Earnings 
Per Share) อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (Dividend Yield) กับการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น 
ไดแ้ก่ อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio) อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่า
หุ้นตามบญัชี (Price to Book Value Ratio) และอตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (Price to Sales 
Ratio) ซ่ึงเก็บรวบรวมขอ้มูลจากเวบ็ไซตต์ลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยออนไลน์ เช่น งบการเงิน 
หมายเหตุประกอบงบการเงิน รายงานประจ าปี แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) 
(www.set.or.th, ออนไลน์, 2562) 

2. การเลือกบริษทักลุ่มตวัอยา่ง โดยตอ้งมีขอ้มูลอตัราส่วนทางการเงินและการวดัมูลค่า 
ราคาตลาดของหุ้นเป็นรายปี ซ่ึงด าเนินธุรกิจอยูใ่นช่วงระยะเวลา ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557 ถึงปี พ.ศ. 2561 
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

3. น ามาหาค่าของอตัราส่วนทางการเงิน และเก็บรวบรวมขอ้มูลของค่าท่ีไดม้าใหส้มบูรณ์ 
ประกอบด้วย ด้านสภาพคล่องทางการเงิน ได้แก่ อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) และ
อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) ด้านลูกหน้ีการค้า อัตราการหมุนเวียนของลูกหน้ี 
(Account Receivable Turnover) และระยะเวลาถัวเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (Average Collection 
Period) ด้านสินค้าคงเหลือ อัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover) และ
ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (Average Sales Period) ดา้นหน้ีสิน อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี 
(Account Payable Turnover) และระยะเวลาถัวเฉล่ียในการช าระหน้ี (Average Payment Period) 
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ดา้นตวัแปรควบคุม ไดแ้ก่ อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (Earnings Per Share) และอตัราการจ่ายเงินปันผล
ต่อหุ้น (Dividend Yield) ดา้นการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น ไดแ้ก่ อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไร
ต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio) อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (Price to Book Value 
Ratio) และอตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (Price to Sales Ratio) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

เพื่อน ามาวิเคราะห์หาค่าความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ (Independent Variable) คือ  
อตัราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่ ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 
และอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) ดา้นลูกหน้ีการคา้ อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี 
(Account Receivable Turnover) และระยะเวลาถัวเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (Average Collection 
Period) ด้านสินค้าคงเหลือ อัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ ( Inventory Turnover) และ
ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (Average Sales Period) และดา้นหน้ีสิน อตัราการหมุนเวียนของ
เจา้หน้ี (Account Payable Turnover) ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี (Average Payment Period) 
และตวัแปรควบคุม ไดแ้ก่ อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (Earnings Per Share) และอตัราการจ่ายเงินปันผล
ต่อหุ้น (Dividend Yield) กบัตวัแปรตาม (Dependent Variable) คือ การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น 
ไดแ้ก่ อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio) อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่า
หุ้นตามบญัชี (Price to Book Value Ratio) และอตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (Price to Sales 
Ratio) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

4. น าขอ้มูลท่ีเก็บรวบรวมมาวิเคราะห์หาความสัมพนัธ์ โดยใช้วิธีการตรวจสอบขอ้มูล 
เพื่อพิจารณาวา่ตวัแปรอิสระตอ้งไม่มีความสัมพนัธ์กนั ซ่ึงใชค้่าสถิติ Multicollinearity และการวดั
ขนาดของความรุนแรงของค่า Multicollinearity โดยใช้ค่าสถิติ Variance Inflation Factors (VIF) 
รวมทั้งใช้วิธีการหาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน (Pearson’s Correlation Coefficient) และ
วธีิการวเิคราะห์หาค่าการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  

5. สรุปผลท่ีไดจ้ากการรวบรวมขอ้มูล และน ามาท าการวิเคราะห์ขอ้มูล เพื่ออภิปรายผล
จากการวิจยัให้ครอบคลุมถึงวตัถุประสงค์ของการวิจยัและเพื่อตอบสมมติฐานการวิจยั พร้อมทั้ง
น าเสนอผลจากการวจิยั 

 
 
 
 



 

บทที ่4 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 
 

การวิจยัเร่ือง ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุน้
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผูว้ิจยัไดร้วบรวมขอ้มูลงบการเงินจาก
รายงานประจ าปีและแบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในช่วงระหวา่งปี พ.ศ. 2557 ถึงปี พ.ศ. 2561 เพื่อน ามาวิเคราะห์ขอ้มูล
ทางสถิติ โดยน าเสนอผลการวเิคราะห์ขอ้มูลดงัต่อไปน้ี 

ตอนที่ 1 การวิเคราะห์ข้อมูลเบ้ืองตน้ ได้แก่ ด้านสภาพคล่องทางการเงิน ด้านลูกหน้ี
การคา้ ดา้นสินคา้คงเหลือ ดา้นหน้ีสิน อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น และ
การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุน้ 

ตอนที่ 2 การทดสอบสมมติฐานการวิจยั ไดแ้ก่ ผลการวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์
เพียร์สัน (Pearson’s Correlation Coefficient)  ผลการตรวจสอบขอ้มูล เพื่อพิจารณาวา่ตวัแปรอิสระ
ตอ้งไม่มีความสัมพนัธ์กนั โดยใชค้่าสถิติ Multicollinearity ผลการวดัขนาดของความรุนแรงของค่า 
Multicollinearity โดยใช้ค่าสถิติ Variance Inflation Factors (VIF) และผลการวิเคราะห์หาค่าความ
ถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)                

 
สัญลกัษณ์ท่ีใชน้ าเสนอผลการวเิคราะห์ขอ้มูล  

   n  แทน จ านวนกลุ่มตวัอยา่ง 
   X       แทน ค่าเฉล่ีย 
   S.D.  แทน ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
    t  แทน ค่าสถิติการแจกแจงแบบที (t-Distribution) 
   F  แทน ค่าสถิติการแจกแจงแบบเอฟ (F-Distribution) 
    r  แทน สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์แบบเพียร์สัน 
   b  แทน ค่าสัมประสิทธ์ิของการถดถอยของการพยากรณ์ในรูปคะแนนดิบ 
     แทน ค่าสัมประสิทธ์ิของการถดถอยของการพยากรณ์ในรูปคะแนนมาตรฐาน 
   R  แทน ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์พหุคูณ 
   R2  แทน ประสิทธิภาพในการพยากรณ์ 
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   p  แทน ค่าความน่าจะเป็น (Probability) ส าหรับบอกนยัส าคญัทางสถิติ 
   df  แทน ชั้นความเป็นอิสระ (Degree of Freedom) 
   **     แทน มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .01 
   *  แทน มีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 
   a  แทน ค่าคงท่ี 
   S.E.b.  แทน ค่าความคลาดเคล่ือนของสัมประสิทธ์ิตวัพยากรณ์ 
   LQ  แทน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน (Financial Liquidity) 

      CR  แทน อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน (Current Ratio) 
   QR     แทน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) 
       AR     แทน ดา้นลูกหน้ีการคา้ (Account Receivable)  
   ART  แทน อตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ี (Account Receivable Turnover) 

 ACP  แทน ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (Average Collection Period) 
       IV     แทน ดา้นสินคา้คงเหลือ (Inventory) 
     IT  แทน อตัราการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover) 
       ASP  แทน ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (Average Sales Period) 
       LB     แทน ดา้นหน้ีสิน (Liabilities)  
     APT  แทน อตัราการหมุนเวยีนของเจา้หน้ี (Account Payable Turnover) 
     APP  แทน ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี (Average Payment Period) 
       MV     แทน การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น (Measuring the Market Value of Shares) 
     P/E  แทน อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio) 
    P/BV  แทน อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี (Price to Book Value Ratio) 
    P/S  แทน อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุน้ (Price to Sales Ratio) 
    EPS     แทน อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (Earnings Per Share) 
 DY         แทน อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุน้ (Dividend Yield) 

     Y’           แทน สมการถดถอยพหุคูณในรูปแบบคะแนนดิบ 
      Z’Y        แทน สมการถดถอยพหุคูณในรูปแบบคะแนนมาตรฐาน 
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การวเิคราะห์ข้อมูลเบ้ืองต้น  
 

ขอ้มูลเบ้ืองตน้ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดแ้ก่ ดา้น
สภาพคล่องทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ดา้นสินคา้คงเหลือ ดา้นหน้ีสิน อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น 
อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุน้ และการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุน้ ผลวเิคราะห์ขอ้มูลมีดงัน้ี 
 
ตารางที ่2 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน  

ตัวแปร จ านวน ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด   X        SD. 
CR 230 .35 72.22 2.717 5.079 
QR 230 .02 71.93 1.653 4.894 
ART 230 .90 59629.89 309.0936 3936.65974 
ACP 230 .24 829.53 54.6880 65.40628 
IT 230 .00 14672.38 112.1908 1033.49428 
ASP 230 .00 7730.45 242.2936 663.16731 
APT 230 1.06 80.49 9.8902 9.76498 
APP 230 4.98 388.93 67.7640 54.07033 
ESP 230 -1.20 39.15 1.8335 4.54613 
DY 230 .00 9.50 3.0876 2.08475 
P/E 230 .00 1004.82 32.9975 87.19046 
P/BV 230 .00 24.43 2.4520 2.51943 
P/S 230 98.93 32552.37 2644.8219 3645.53016 

 
จากตารางท่ี 2 พบวา่ ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ประกอบดว้ย อตัราส่วนทุนหมุนเวียน 

(CR) มีค่าต ่าสุด = .35 ค่าสูงสุด = 72.22 X = 2.717, SD. = 5.079 และอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว 
(QR) ค่าต ่าสุด = .02 ค่าสูงสุด = 71.93 X = 1.653, SD. = 4.894 

ด้านลูกหน้ีการคา้ ประกอบด้วย อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี (ART) มีค่าต ่าสุด = .90 
ค่าสูงสุด = 59629.89 X = 309.0936, SD. = 3936.65974 และระยะเวลาถัวเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี 
(ACP) มีค่าต ่าสุด = .24 ค่าสูงสุด = 829.53 X = 54.6880, SD. = 65.40628   

ดา้นสินคา้คงเหลือ ประกอบดว้ย อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (IT) มีค่าต ่าสุด = 
.00 ค่าสูงสุด = 14672.38 X = 112.1908, SD. = 1033.49428 และระยะเวลาในการจ าหน่ายสินค้า 
(ASP) ค่าต ่าสุด = .00 ค่าสูงสุด = 7730.45 X = 242.2936, SD. = 663.16731 
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ด้านหน้ีสิน ประกอบด้วย อัตราการหมุนเวียนของเจ้าหน้ี (APT) มีค่าต ่าสุด = 1.06 
ค่าสูงสุด = 80.49 X = 9.8902, SD. = 9.76498 และระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี (APP) ค่า
ต ่าสุด = 4.98 ค่าสูงสุด = 388.93 X = 67.7640, SD. = 54.07033 

ตวัแปรคุม ประกอบด้วย อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (ESP) มีค่าต ่าสุด = -1.20 ค่าสูงสุด = 
39.15 X = 1.8335, SD. = 4.54613 และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุน้ (DY) ค่าต ่าสุด = .00 ค่าสูงสุด 
= 9.50 X = 3.0876, SD. = 2.08475 

การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น ประกอบดว้ย อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E)  
ค่าต ่าสุด = .00 ค่าสูงสุด = 1004.82 X = 32.9975, SD. = 87.19046 อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่า
หุ้นตามบญัชี (P/BV) ค่าต ่าสุด = .00 ค่าสูงสุด = 24.43 X = 2.4520, SD. = 2.51943 และอตัราส่วน
ราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ค่าต ่าสุด = 98.93 ค่าสูงสุด = 32552.37 X = 2644.8219, SD. = 
3645.53016 

 
ผลการวเิคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพยีร์สัน (Pearson’s Correlation Coefficient)                
 

การทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ด้านลูกหน้ีการคา้ ด้าน
สินคา้คงเหลือ ดา้นหน้ีสิน ตวัแปรคุม และการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุน้ ผลปรากฏดงัตารางท่ี 3 
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ตารางที ่3 การวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ขององคป์ระกอบยอ่ยของตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม 
ตัวแปร CR QR ART ACP APT APP IT ASP P/E P/BV P/S ESP DY 

CR - 
.976** 
.000 

.002 

.979 
.054 
.414 

.090 

.174 
-.120 
.069 

-.038 
.564 

.002 

.978 
-.059 
.376 

-.016 
.815 

.522** 
.000 

-.022 
.737 

-.005 
.941 

QR  - 
-.025 
.704 

.088 

.183 
.065 
.328 

-.085 
.199 

-.019 
.770 

-.072 
.277 

-.046 
.485 

.032 

.629 
.550** 
.000 

-.005 
.939 

-.024 
.717 

ART   - 
-.063 
.339 

-.013 
.848 

-.025 
.709 

-.008 
.900 

.130* 
.048 

-.004 
.950 

-.047 
.480 

-.034 
.609 

-.027 
.681 

-.060 
.362 

ACP    - 
-.181** 

.006 
.511** 
.000 

.014 

.836 
.193** 
.003 

-.026 
.695 

-.053 
.425 

.341** 
.000 

-.015 
.819 

-096 
.146 

APT     - 
-.517** 

.000 
-.059 
.376 

-.091 
.169 

.084 

.206 
-.122 
.064 

-.082 
.215 

-.042 
.528 

.195** 
.003 

APP      - 
.073 
.237 

.398** 
.000 

.007 

.917 
.086 
.195 

.200** 
.002 

-.027 
.682 

-.235* 
.000 

IT       - 
-.039 
.556 

.012 

.858 
.017 
.803 

-.010 
.880 

-.034 
.605 

-.062 
.351 

ASP        - 
-.049 
.464 

-.113 
.088 

.150* 
.022 

-.084 
.207 

-.164* 
.013 

P/E         - 
-.011 
.873 

-.044 
.504 

-.066 
.317 

-.106 
.109 

P/BV          - 
.320** 
.000 

-.017 
.80 

-.030 
.646 

P/S  
 
 

       
 
 

- 
-.025 
.706 

-.125 
.058 

ESP            - 
.168* 
.011 

DY             - 

** มีนยัส าคญัท่ีระดบั .01   
* มีนยัส าคญัท่ีระดบั .05 
 

จากตารางท่ี  3 พบว่า ตัวแปรส่วนใหญ่ไม่ มีความสัมพันธ์กันเม่ือพิจารณาจากค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์แบบเพียร์สันมีค่าต ่ากวา่ 0.80 (r < 0.80) แต่มีบางตวัแปรมีความสัมพนัธ์อยูใ่น
ระดบัต ่าถึงระดบัปานกลาง และเพื่อให้การทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรมีความชดัเจนยิ่งข้ึน  
จึงท าการวิเคราะห์ในขั้นตอนของการทดสอบค่า Tolerance และค่า VIF ซ่ึงผลการวิเคราะห์ปรากฏ 
ดงัตารางท่ี 4 
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ตารางที ่4 ค่า Tolerance และค่า VIF 

ตัวแปร 
Collinearity Statistic 

Tolerance VIF 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน (Current Ratio: CR) .036 27.741 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว (Quick Ratio: QR) .036 27.688 
อตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ี (Account Receivable Turnover: ART) .965 1.037 
ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (Average Collection Period: ACP) .706 1.416 
อตัราการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover: IT) .982 1.018 
ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (Average Sales Period: ASP) 
อตัราการหมุนเวยีนของเจา้หน้ี (Account Payable Turnover: APT) 
ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี (Average Payment Period: APP) 

.641 

.694 

.434 

1.559 
1.440 
2.305 

อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (Earnings Per Share: EPS) .956 1.046 
อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (Dividend Yield: DY) .886 1.129 

 
จากตารางท่ี 4 พบว่า มีตวัแปรบางตวัท่ีมีความสัมพนัธ์กัน โดยมีความสัมพนัธ์อยู่ใน

ระดบัน้อยหรือปานกลาง แสดงว่า มีความเป็นไปไดท่ี้จะสามารถท าการทดสอบสถิติการทดสอบ 
การถดถอยพหุคูณตวัแปรอิสระทั้งหมดทุกตวัแปร โดยมีค่า Tolerance ต ่าสุดเท่ากบั .036 ซ่ึงต ่ากวา่ 
0.1 แสดงว่ามีปัญหาเก่ียวกบั Multicollinearity ขั้นรุนแรง ส าหรับ VIF มีค่าสูงสุดเท่ากบั 27.741  
ซ่ึงสูงมาก แสดงว่า ตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระอ่ืน ๆ มาก และมีบางตวัแปรท่ีมี 
ค่านอ้ยกวา่ 10 จึงเป็นการยืนยนัผลการวิเคราะห์ในขั้นตอนแรกจากการท าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์
แบบเพียร์สัน (Pearson’s Correlation Coefficient) (Myers, 1990; Bowerman and O’Connell, 1990. 
อ้างถึงใน Field, 2000) จึงสรุปได้ว่า ตวัแปรอิสระส่วนใหญ่ไม่มีความสัมพนัธ์กัน และมีความ
เหมาะสมท่ีจะน าไปวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

 

ผลการวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 

การทดสอบสมมติฐานการวิจัยของกลุ่มอุตสาหกรรม 7 กลุ่ม 
การทดสอบสมมติฐานที ่1 
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ด้านสภาพคล่องทางการเงิน ได้แก่ อตัราส่วน 

ทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษทั 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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P/E = 0 + 1(CR) + 2(QR) + 3(EPS) + 4(DY) + e ……………………… (1)   
ผลการทดสอบสมมติฐานปรากฏดงัตารางท่ี 5 
 

ตารางที่ 5  การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของด้านสภาพคล่องทางการเงินกบัอตัราส่วนราคา
ตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) โดยมีอตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการจ่ายเงินปันผล
ต่อหุน้ (DY) เป็นตวัแปรควบคุม (n = 230) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 53.204 11.590  4.590 .000   

CR -4.623 5.250 -.269 -.881 .379 .047 21.459 
QR 3.814 5.448 .214 .700 .485 .047 21.461 
EPS -1.067 1.290 -.560 -.827 .409 .963 1.038 
DY -3.885 2.816 -.093 -1.380 .169 .962 1.040 

SEest = 87.10295, R = .139, R2 = .019, adjust R2 = .002, F= 1.115, p-value = .350 
 
จากตารางท่ี 5 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้ มีค่าเกิน 10 แสดงว่า ตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์

กันเอง ท าให้สามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได้ โดยตวัแปรด้านสภาพคล่องทางการเงิน 
ประกอบดว้ย อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (CR) อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) ไม่มีผลกระทบต่อ
อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ทั้ งน้ี สาเหตุท่ีพบการทดสอบด้านสภาพคล่องทาง
การเงิน สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ไดเ้พียงร้อย
ละ .2 ขณะท่ีอีกร้อยละ 99.8 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน พร้อมทั้งไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจากตวั
แปรควบคุม ไดแ้ก่ อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มีผลกระทบ
ต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) 
 

การทดสอบสมมติฐานที ่2  
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ไดแ้ก่ อตัราส่วนทุน

หมุนเวยีน อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี ของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

P/BV = 0 + 1(CR) + 2(QR) + 3(EPS) + 4(DY) + e ……………………… (2)   
ผลการทดสอบสมมติฐานปรากฏดงัตารางท่ี 6 



87 
 

 
ตารางที่ 6  การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของด้านสภาพคล่องทางการเงินกบัอตัราส่วนราคา   

  ตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชี (P/BV) โดยมีอัตราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อัตราการ 
  จ่ายเงินปันผลต่อหุน้ (DY) เป็นตวัแปรควบคุม (n = 230) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 2.995 .330  9.079 .000   

CR -.495 .149 -.998 -3.313 .001** .047 21.459 
QR .518 .155 1.006 3.338 .001** .047 21.461 
EPS -.018 .037 -.033 -.495 .621 .963 1.038 
DY -.007 .080 -.006 -.086 .932 .962 1.040 

SEest = 2.47939, R = .220, R2 = .048, adjust R2 = .032, F= 2.864, p-value = .024 
** มีนยัส าคญัท่ีระดบั .01 
 

P/BV = -.998(CR) + 1.006 (QR)……………………………. (2) 
 

จากตารางท่ี 6 พบวา่ ค่า VIF ท่ีได ้มีค่าเกิน 10 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กนัเอง 
ท าให้สามารถทดสอบด้วยสถิติถดถอยแบบพหุคูณได้ ทั้งน้ี ตวัแปรด้านสภาพคล่องทางการเงิน 
ประกอบด้วย อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (CR) อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีผลกระทบต่อ
อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี (P/BV) ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ .01 โดยอตัราส่วนทุน
หมุนเวียน (CR) อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วน
ราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) ไดร้้อยละ 3.2 ขณะท่ีอีกร้อยละ 96.8 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน 
และไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจากตวัแปรควบคุม ไดแ้ก่ อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัรา
การจ่ายเงินปันผลต่อหุน้ (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี (P/BV)  
 

การทดสอบสมมติฐานที ่3  
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ไดแ้ก่ อตัราส่วนทุน

หมุนเวียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ท่ีมีต่ออัตราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

P/S = 0 + 1(CR) + 2(QR) + 3(EPS) + 4(DY) + e ……………………… (3)   
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ผลการทดสอบสมมติฐานปรากฏดงัตารางท่ี 7 
 

ตารางที่ 7  การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของด้านสภาพคล่องทางการเงินกบัอตัราส่วนราคา 
  ต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) โดยมีอตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการจ่ายเงินปันผล 
  ต่อหุน้ (DY) เป็นตวัแปรควบคุม (n = 230) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 2749.033 404.191  6.801 .000   

CR -186.624 183.080 -.260 -1.019 .309 .047 21.459 
QR 596.540 190.006 .801 3.140 .002** .047 21.461 
EPS -7.052 44.993 -.009 -.157 .876 .963 1.038 
DY -184.869 98.189 -.106 -1.883 .061 .962 1.040 

SEest = 3037.61590, R = .564, R2 = .318, adjust R2 = .306, F= 26.208, p-value = .000 
** มีนยัส าคญัท่ีระดบั .01 
 

P/S = .801(QR) ………………………………………………………. (3) 
 
จากตารางท่ี 7 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้ มีค่าเกิน 10 แสดงว่า ตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์

กนัเอง จึงทดสอบความถดถอยพหุคูณ ทั้งน้ี ตวัแปรดา้นสภาพคล่องทางการเงิน คือ อตัราส่วนทุน
หมุนเวียน (CR) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ขณะท่ี อตัราส่วนทุน
หมุนเวียนเร็ว (QR) มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ท่ีระดบันยัส าคญั .01 
โดยอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนราคาต่อ
ยอดขายต่อหุ้น (P/S) ได้ร้อยละ 30.6 ขณะท่ีอีกร้อยละ 69.4  เกิดจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ี ไม่พบความ
แปรปรวนเกิดข้ึนจากตวัแปรควบคุม ประกอบด้วย อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และอตัราการ
จ่ายเงินปันผลต่อหุน้ (DY) แสดงวา่ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S)    
 

การทดสอบสมมติฐานที ่4 
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ไดแ้ก่ อตัราการหมุนเวียนของ

ลูกหน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

P/E = 0 + 1(ART) + 2(ACP) + 3(EPS) + 4(DY) + e …………………… (4)   
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ผลการทดสอบสมมติฐานปรากฏดงัตารางท่ี 8 
 

ตารางที่ 8 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของด้านลูกหน้ีการค้ากบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อ  
  ก าไรต่อหุ้น (P/E) โดยมีอตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น  
  (DY) เป็นตวัแปรควบคุม (n = 230) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 50.770 11.875  4.275 .000   

ART .000 .001 -.014 -.211 .833 .991 1.009 
ACP -.050 .089 -.037 -.562 .575 .986 1.014 
EPS -.961 1.287 -.050 -.747 .456 .972 1.029 
DY -4.270 2.825 -.102 -1.511 .123 .959 1.042 

SEest = 87.29191, R = .123, R2 = .015, adjust R2 = -.002, F= .867, p-value = .484 
 
จากตารางท่ี 8 พบวา่ ค่า VIF ค่าท่ีไดไ้ม่เกิน 10 แสดงวา่ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง ท าให้สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ตัวแปรด้านลูกหน้ีการค้า 
ประกอบดว้ย อตัราทุนหมุนเวียนของลูกหน้ี (ART) ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (ACP)  
ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) สามารถอธิบายความเปล่ียนแปลงได้
เพียงร้อยละ 0.2 ท่ีเหลืออีกร้อยละ 99.8 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ี ไม่พบความแปรรวนของตวัแปร
ควบคุม แสดงใหเ้ห็นวา่ อตัราส่วนก าไรต่อหุน้ (EPS) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุน้ (DY) ไม่มี
ผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E)   

 
การทดสอบสมมติฐานที ่5 
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ไดแ้ก่ อตัราการหมุนเวียนของ

ลูกหน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

P/BV = 0 + 1(ART) + 2(ACP) + 3(EPS) + 4(DY) + e …………………… (5)   
ผลการทดสอบสมมติฐานปรากฏดงัตารางท่ี 9 
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ตารางที่ 9 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของด้านลูกหน้ีการค้ากบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อ 
มูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) โดยมีอตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการจ่ายเงินปันผล 
ต่อหุน้ (DY) เป็นตวัแปรควบคุม (n = 230) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 2.741 .345  7.956 .000   

ART -.0003 .000 -.053 -.797 .426 .991 1.009 
ACP -.002 .003 -.060 -.897 .371 .986 1.014 
EPS -.007 .037 -.013 -.190 .850 .972 1.029 
DY -.045 .082 -.037 -.550 .583 .959 1.042 

SEest = 2.53280, R = .084, R2 = .007, adjust R2 = -.011, F= .397, p-value = .811 
 
จากตารางท่ี 9 พบวา่ ค่า VIF ค่าท่ีไดไ้ม่เกิน 10 แสดงวา่ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กันเอง ท าให้สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้  ตัวแปรด้านลูกหน้ีการค้า 
ประกอบดว้ย อตัราทุนหมุนเวียนของลูกหน้ี (ART) ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (ACP) 
ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชี (P/BV) ทั้ งน้ี ด้านลูกหน้ีการค้า
สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) ไดเ้พียง
ร้อยละ 1.1 ขณะท่ีอีกร้อยละ 99.9 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน พร้อมทั้ง ไม่พบความแปรรวนของตวัแปร
ควบคุม แสดงให้เห็นว่า อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มี
ผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี (P/BV) 

 
การทดสอบสมมติฐานที ่6  
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ไดแ้ก่ อตัราการหมุนเวียนของ

ลูกหน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษทั 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

P/S = 0 + 1(ART) + 2(ACP) + 3(EPS) + 4(DY) + e …………………… (6)   
ผลการทดสอบสมมติฐานปรากฏดงัตารางท่ี 10 
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ตารางที่ 10 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของดา้นลูกหน้ีการคา้กบัอตัราส่วนราคาต่อยอดขาย 
  ต่อหุ้น (P/S) โดยมีอตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY)  
  เป็นตวัแปรควบคุม (n = 230) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร B SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 2156.186 467.999  4.607 .000   

ART -.017 .058 -.019 -.299 .756 .991 1.009 
ACP 18.413 3.500 .330 5.260 .000** .986 1.014 
EPS -3.661 50.732 -.005 -.072 .943 .972 1.029 
DY -163.957 111.337 -.094 -1.473 .124 .959 1.042 

SEest = 3440.23656, R = .354, R2 = .125, adjust R2 = .109, F= 8.037, p-value = .000 
** มีนยัส าคญัท่ีระดบั .01 
 

P/S = .330 (ACP) ………………………………………………………… (6) 
 
จากตารางท่ี 10 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บไม่เกิน 10 แสดงวา่ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กนัเอง ท าใหส้ามารถทดสอบดว้ยสถิติการถดถอยพหุคูณได ้ตวัแปรดา้นลูกหน้ีการคา้ ประกอบดว้ย 
อตัราทุนหมุนเวียนของลูกหน้ี (ART) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) 
ขณะท่ีระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (ACP) มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขาย 
ต่อหุน้ (P/S) ท่ีระดบันยัส าคญั .01 โดยตวัแปรระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (ACP) สามารถ
อธิบายการเปล่ียนแปลงไดร้้อยละ 10.9 ขณะท่ีอีกร้อยละ 89.1 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน และไม่พบความ
แปรปรวนเกิดข้ึนจากตวัแปรควบคุม แสดงให้เห็นว่า อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และอตัราการ
จ่ายเงินปันผลต่อหุน้ (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุน้ (P/S)   
 

การทดสอบสมมติฐานที ่7 
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสินคา้คงเหลือ ไดแ้ก่ อตัราการหมุนเวียนของ

สินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

P/E = 0 + 1(IT) + 2(ASP) + 3(EPS) + 4(DY) + e ……………………… (7) 
ผลการทดสอบสมมติฐานปรากฏดงัตารางท่ี 11 
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ตารางที่ 11 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของดา้นสินคา้คงเหลือกบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อ 
 ก าไรต่อหุ้น (P/E) โดยมีอตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น  
 (DY) เป็นตวัแปรควบคุม (n = 230) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 51.170 11.021  4.643 .000   

IT .0004 .006 .000 .008 .994 .993 1.007 
ASP -.009 .009 -.071 -1.055 .292 .967 1.034 
EPS -1.035 1.287 -.054 -.804 .422 .968 1.033 
DY -4.541 2.841 -.109 -1.599 .111 .945 1.058 

SEest = 87.14285, R = .136, R2 = .019, adjust R2 = .001, F= 1.063, p-value = .376 
 
จากตารางท่ี 11 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้รับมีค่าไม่เกิน 10 แสดงว่าตัวแปรอิสระไม่มี

ความสัมพนัธ์กนั ท าให้สามารถทดสอบดว้ยสถิติการถดถอยพหุคูณได ้ตวัแปร ดา้นสินคา้คงเหลือ 
ประกอบดว้ย อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (IT) ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (ASP)  
ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) และสาเหตุพบวา่ ดา้นสินคา้คงเหลือ
สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ไดเ้พียงร้อยละ .1 
ขณะท่ีอีกร้อยละ 99.9 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน และไม่พบความแปรปรวนเกิดข้ึนจากตวัแปรควบคุม 
แสดงวา่ อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มีผลกระทบต่อ
อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E)  

 
การทดสอบสมมติฐานที ่8 
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสินคา้คงเหลือ ไดแ้ก่ อตัราการหมุนเวียนของ

สินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี 
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

P/BV = 0 + 1(IT) + 2(ASP) + 3(EPS) + 4(DY) + e ……………………… (8) 
ผลการทดสอบสมมติฐานปรากฏดงัตารางท่ี 12 
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ตารางที่ 12 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของดา้นสินคา้คงเหลือกบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อ 
 มูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) โดยมีอตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการจ่ายเงินปัน 
 ผลต่อหุน้ (DY) เป็นตวัแปรควบคุม (n = 230) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 2.755 .319  8.639 .000   

IT .0002 .000 .008 .124 .901 .993 1.007 
ASP .000 .000 -.122 -1.809 .072 .967 1.034 
EPS -.010 .037 -.019 -.278 .781 .968 1.033 
DY -.057 .082 -.047 -.688 .492 .945 1.058 

SEest = 2.52183, R = .125, R2 = .016, adjust R2 = -.002, F= .891, p-value = .470 
 
จากตารางท่ี 12 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 10 แสดงวา่ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กนั ท าใหส้ามารถทดสอบดว้ยสถิติการถดถอยพหุคูณได ้ตวัแปรดา้นสินคา้คงเหลือ ประกอบดว้ย อตัรา
การหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (IT) ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินค้า (ASP) ไม่มีผลกระทบต่อ
อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี (P/BV)  และสาเหตุพบวา่ ดา้นสินคา้คงเหลือสามารถอธิบาย
การเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ไดเ้พียงร้อยละ .2 ขณะท่ีอีกร้อยละ 99.8 
เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน และไม่พบความแปรปรวนเกิดข้ึนจากตวัแปรควบคุม แสดงว่า อตัราส่วนก าไร 
ต่อหุน้ (EPS) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่า
หุน้ตามบญัชี (P/BV)   

 
การทดสอบสมมติฐานที ่9 
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ด้านสินคา้คงเหลือ ได้แก่ อตัราการหมุนเวียนของ

สินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

P/S = 0 + 1(IT) + 2(ASP) + 3(EPS) + 4(DY) + e ……………………… (9) 
ผลการทดสอบสมมติฐานปรากฏดงัตารางท่ี 13 
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ตารางที่ 13 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของด้านสินค้าคงเหลือกับอัตราส่วนราคาต่อ         
  ยอดขายต่อหุ้น (P/S) โดยมีอตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อ 
  หุน้ (DY) เป็นตวัแปรควบคุม (n = 230) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 3031.630 457.358  6.629 .000   

IT -.039 .232 -.011 -.169 .866 .993 1.007 
ASP .732 .366 .133 1.998 .047* .967 1.034 
EPS 2.795 53.429 .003 .052 .958 .968 1.033 
DY -182.948 117.896 -.105 -1.552 .122 .945 1.058 

SEest = 3616.31375, R = .182, R2 = .033, adjust R2 = .016, F= 1.929, p-value = .107 
* มีนยัส าคญัท่ีระดบั .05  
 

P/S = .133(ASP) ……………………… (9) 
 

จากตารางท่ี 13 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้รับมีค่าไม่เกิน 10 แสดงว่าตัวแปรอิสระไม่มี
ความสัมพนัธ์กนั ท าให้สามารถทดสอบดว้ยสถิติการถดถอยพหุคูณได ้ตวัแปรดา้นสินคา้คงเหลือ 
ประกอบดว้ย อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (IT) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาด
ต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ขณะท่ี ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (ASP) มีผลกระทบต่ออตัราส่วน
ราคาตลาดต่อยอดขายต่อหุน้ (P/S) ท่ีระดบันยัส าคญั .05 โดยระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (ASP) 
สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ไดเ้พียงร้อยละ 1.6 
ขณะท่ีเหลืออีกร้อยละ 98.4 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน และไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจากตวัแปร
ควบคุม แสดงวา่ อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มีผลกระทบ
ต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุน้ (P/S) 
 

การทดสอบสมมติฐานที ่10  
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นหน้ีสิน ไดแ้ก่ อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี 

ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

P/E = 0 + 1(APT) + 2(APP) + 3(EPS) + 4(DY) + e …………………… (10) 
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ผลการทดสอบสมมติฐานปรากฏดงัตารางท่ี 14 
 
ตารางที่ 14 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของด้านหน้ีสินกับอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไร 

 ต่อหุ้น (P/E) โดยมีอตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY)   
 เป็นตวัแปรควบคุม (n = 230) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 32.928 17.380  1.895 .059   

APT 1.137 .692 .127 1.644 .102 .722 1.385 
APP .072 .126 .045 .577 .565 .713 1.402 
EPS -.781 1.285 -.041 -.608 .544 .965 1.036 
DY -4.745 2.886 -.113 -1.644 .102 .909 1.100 

SEest = 86.82501, R = .160, R2 = .026, adjust R2 = .008, F= 1.483, p-value = .208 
 
จากตารางท่ี 14 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บไม่เกิน 10 แสดงวา่ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กนั ท าให้สามารถทดสอบดว้ยสถิติการถดถอยพหุคูณได ้ตวัแปรดา้นหน้ีสิน ประกอบดว้ย อตัรา
การหมุนเวียนของเจ้าหน้ี (APT) ระยะเวลาถัวเฉล่ียในการช าระหน้ี (APP) ไม่มีผลกระทบต่อ
อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ทั้ งน้ี สาเหตุพบว่า ด้านหน้ีสิน สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงของอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ไดเ้พียงร้อยละ .8 ขณะท่ีอีกร้อยละ 99.2 
เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน และไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจากตวัแปรควบคุม จึงแสดงให้เห็นว่า 
อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุน้ (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วน
ราคาตลาดต่อก าไรต่อหุน้ (P/E) 
 

การทดสอบสมมติฐานที ่11 
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นหน้ีสิน ไดแ้ก่ อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี 

ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี ของบริษทั 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

P/BV = 0 + 1(APT) + 2(APP) + 3(EPS) + 4(DY) + e ………………… (11) 
ผลการทดสอบสมมติฐานปรากฏดงัตารางท่ี 15 
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ตารางที่ 15 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของดา้นหน้ีสิน กบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้น
ตามบญัชี (P/BV) โดยมีอตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น 
(DY) เป็นตวัแปรควบคุม (n = 230) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 2.652 .505  5.255 .000   

APT -.028 .020 -.108 -1.390 .166 .722 1.385 
APP .001 .004 .030 .377 .706 .713 1.402 
EPS -.011 .037 -.021 -.305 .760 .965 1.036 
DY .001 .084 .001 .015 .988 .909 1.100 

SEest = 2.52119, R = .127, R2 = .016, adjust R2 = .101, F= .920, p-value = .453 
 
จากตารางท่ี 15 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บไม่เกิน 10 แสดงวา่ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์

กนั ท าให้สามารถทดสอบดว้ยสถิติการถดถอยพหุคูณได ้ตวัแปรดา้นหน้ีสิน ประกอบดว้ย อตัรา
การหมุนเวียนของเจ้าหน้ี (APT) ระยะเวลาถัวเฉล่ียในการช าระหน้ี (APP) ไม่มีผลกระทบต่อ
อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) ทั้งน้ี สาเหตุพบวา่ ดา้นหน้ีสิน สามารถอธิบาย
การเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) ไดร้้อยละ 10.1 ขณะท่ีอีก
ร้อยละ 89.9 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน พร้อมทั้งไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดข้ึนจากตวัแปรควบคุม  
จึงแสดงให้เห็นว่า อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มี
ผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี (P/BV) 

 
การทดสอบสมมติฐานที ่12  
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นหน้ีสิน ไดแ้ก่ อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี 

ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

P/S = 0 + 1(APT) + 2(APP) + 3(EPS) + 4(DY) + e …………………… (12) 
ผลการทดสอบสมมติฐานปรากฏดงัตารางท่ี 16 
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ตารางที่ 16 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของด้านหน้ีสินกับอัตราส่วนราคาต่อยอดขาย 
  ต่อหุ้น (P/S) โดยมีอตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY)   
  เป็นตวัแปรควบคุม (n = 230) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 2055.504 718.433  2.861 .005   

APT 14.114 28.584 .038 .494 .622 .722 1.385 
APP 13.482 5.194 .200 2.596 .010* .713 1.402 
EPS -2.836 53.097 -.004 -.053 .957 .965 1.036 
DY -148.557 119.292 .001 -1.245 .214 .909 1.100 

SEest = 3588.98355, R = .218, R2 = .048, adjust R2 = .031, F= 2.818, p-value = .026 
* มีนยัส าคญัท่ีระดบั .05 
 

P/S = .200 (APP)…………………………………………. (12) 
 

จากตารางท่ี 16 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดรั้บมีค่าไม่เกิน 10 แสดงวา่ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์
กนั ท าใหส้ามารถทดสอบดว้ยสถิติการถดถอยพหุคูณได ้ตวัแปรดา้นหน้ีสิน คือ อตัราการหมุนเวียน
ของเจา้หน้ี (APT) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ขณะท่ี ระยะเวลาถวั
เฉล่ียในการช าระหน้ี (APP) มีผลกระทบต่ออัตราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ท่ีระดับ
นยัส าคญั .05 โดยตวัแปรระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี (APP) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลง
ไดเ้พียงร้อยละ 3.1 ท่ีเหลืออีกร้อยละ 96.9 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน  พร้อมทั้งไม่พบความแปรปรวนท่ี
เป็นผลมาจากตวัแปรควบคุม แสดงให้เห็นวา่ อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการจ่ายเงินปันผล
ต่อหุน้ (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุน้ (P/S) 
 
 
 
 
 
 
 



98 
 

การวเิคราะห์ข้อมูลเบ้ืองต้น  
 

ข้อมูลเบ้ืองต้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ได้แก่ ด้านสภาพคล่องทางการเงิน ด้านลูกหน้ี
การคา้ ดา้นสินคา้คงเหลือ ดา้นหน้ีสิน อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น และ
การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุน้ ผลวเิคราะห์ขอ้มูลมีดงัน้ี 
 
ตารางที ่17 การวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนา ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

ตัวแปร จ านวน ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด X  SD. 
CR 65 .35 12.64 2.3728 2.08914 
QR 65 .02 7.92 .8066 1.25240 
ART 65 .90 59629.89 1044.5254 7394.50203 
ACP 65 .24 829.53 59.7158 112.91141 
IT 65 .00 151.38 9.0562 22.18909 
ASP 65 .00 7730.45 667.9606 1140.05780 
APT 
APP 
ESP 
DY 
P/E 

65 
65 
65 
65 
65 

1.06 
17.55 
-.38 
.00 
.00 

21.29 
388.93 

39.15 
7.86 

268.31 

7.7829 
84.4481 

1.2768 
2.8056 

24.1300 

4.65656 
76.61169 

5.14588 
2.12023 

39.78563 
P/BV 65 .00 7.33 1.8948 1.22292 
P/S 65 186.58 24170.09 3356.0103 3819.16015 

 
จากตารางท่ี 17 สภาพคล่องทางการเงิน ประกอบด้วย อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (CR)  

มีค่าต ่าสุด = .35 ค่าสูงสุด = 12.64 X = 2.3728, SD. = 2.08914 และอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว 
(QR) ค่าต ่าสุด = .02 ค่าสูงสุด = 7.92 X = .8066, SD. = 1.25240 

ด้านลูกหน้ีการคา้ ประกอบด้วย อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี (ART) มีค่าต ่าสุด = .90 
ค่าสูงสุด = 59629.89 X = 1044.5254, SD. = 7394.50203 และระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี 
(ACP) มีค่าต ่าสุด = .24 ค่าสูงสุด = 829.53 X = 59.7158, SD. = 112.91141 
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ดา้นสินคา้คงเหลือ ประกอบดว้ย อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (IT) มีค่าต ่าสุด = 
.00 ค่าสูงสุด = 151.38 X = 9.0562, SD. = 22.18909 และระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (ASP)  
ค่าต ่าสุด = .00 ค่าสูงสุด = 7730.45 X = 667.9606, SD. = 1140.05780 

ด้านหน้ีสิน ประกอบด้วย อัตราการหมุนเวียนของเจ้าหน้ี (APT) มีค่าต ่าสุด = 1.06 
ค่าสูงสุด = 21.29 X = 7.7829, SD. = 4.65656 และระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี (APP) ค่า
ต ่าสุด = 17.55ค่าสูงสุด = 388.93 X = 84.4481, SD. = 76.61169 

ตวัแปรคุม ประกอบดว้ย อตัราส่วนก าไรต่อหุน้ (ESP) มีค่าต ่าสุด = -.38 ค่าสูงสุด = 39.15   
X = 1.2768, SD. = 5.14588 และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ค่าต ่าสุด = .00 ค่าสูงสุด = 7.86  
X = 2.8056, SD. = 2.12023 

การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น ประกอบดว้ย อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E)  
ค่าต ่าสุด = .00 ค่าสูงสุด = 268.31 X = 24.1300, SD.= 39.78563 อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้น
ตามบญัชี (P/BV) ค่าต ่าสุด = .00 ค่าสูงสุด = 7.33 X = 1.8948, SD. = 1.22292 และอตัราส่วนราคา
ต่อยอดขายต่อหุน้ (P/S) ค่าต ่าสุด = 186.58 ค่าสูงสุด = 24170.09 X = 3356.0103, SD. = 3819.16015 
 

ผลการวเิคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพยีร์สัน (Pearson’s Correlation Coefficient)                
 

การทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ด้านลูกหน้ีการคา้ ด้าน
สินคา้คงเหลือ ดา้นหน้ีสิน ตวัแปรคุม และการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น ของกลุ่มอุตสาหกรรม
ธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ผลปรากฏดงัตารางท่ี 18 
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ตารางที ่18 การวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ขององคป์ระกอบยอ่ยของตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม 
                   ของกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ตัวแปร CR QR ART ACP APT APP IT ASP P/E P/BV P/S ESP DY 

CR - 
.754** 
.000 

.034 

.790 
-.089 
.481 

.215 

.085 
-.205 
.102 

-.157 
.212 

.083 

.509 
-.143 
.255 

-.142 
.258 

-.020 
.872 

-.070 
.580 

.328** 
.008 

QR  - 
-.088 
.485 

.132 

.294 
.161 
.201 

-.090 
.477 

.074 

.556 
-.180 
.152 

-.064 
.614 

.087 

.490 
.097 
.441 

.009 

.942 
.280* 
.024 

ART   - 
-.074 
.557 

.013 

.917 
-.064 
.614 

-.056 
.655 

.092 

.467 
.014 
.910 

-.134 
.287 

-.088 
.487 

-.030 
.814 

-.920 
.466 

ACP    - 
-.291* 
.019 

.601** 
.000 

.093 

.460 
.204 
.103 

-.105 
.909 

.073 

.562 
.577** 
.000 

-.033 
.794 

-.207 
.098 

APT     - 
-.629** 

.000 
-.140 
.267 

-.136 
.280 

.030 

.815 
-.028 
.825 

-.092 
.465 

-.004 
.974 

.403** 
.001 

APP      - 
.394** 
.001 

.463** 
.000 

.230 

.065 
-.014 
.909 

.386** 
.001 

-.088 
.486 

-.447** 
.000 

IT       - 
-.226 
.071 

.628** 
.000 

.055 

.665 
-.034 
.785 

-.034 
.789 

-.180 
.150 

ASP        - 
-.133 
.291 

-.201 
.109 

.215 

.086 
-.080 
.58 

-.241 
.053 

P/E         - 
-.028 
.828 

-.024 
.852 

-.060 
.636 

-.213 
.088 

P/BV          - 
.443** 
.000 

.124 

.324 
.067 
.594 

P/S           - 
.101 
.426 

-.129 
.306 

ESP            - 
.124 
.324 

DY             - 

** มีนยัส าคญัท่ีระดบั .01   
* มีนยัส าคญัท่ีระดบั .05  
 

จากตารางท่ี 18 พบว่า ตัวแปรส่วนใหญ่ไม่มีความสัมพันธ์กัน เม่ือพิจารณาจากค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์แบบเพียร์สัน มีค่าต ่ากวา่ 0.80 (r < 0.80) และมีความสัมพนัธ์อยูใ่นระดบัต ่าถึง
ระดบัปานกลาง และเพื่อให้การทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรมีความชดัเจนยิ่งข้ึน จึงท าการ
วิเคราะห์ในขั้นตอนของการทดสอบค่า Tolerance และค่า VIF ของกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ผลการวเิคราะห์ปรากฏดงัตารางท่ี 19  
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ตารางที ่19 ค่า Tolerance และค่า VIF ของกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ตัวแปร 
Collinearity Statistic 

Tolerance VIF 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน (Current Ratio: CR) .276 3.622 
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว (Quick Ratio: QR) .281 3.562 
อตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ี (Account Receivable Turnover: ART) .943 1.060 
ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (Average Collection Period: ACP) .489 2.046 
อตัราการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover: IT) .484 2.064 
ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (Average Sales Period: ASP) 
อตัราการหมุนเวยีนของเจา้หน้ี (Account Payable Turnover: APT)
ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี (Average Payment Period: APP) 

.374 

.445 

.164 

2.677 
2.249 
6.112 

อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (Earnings Per Share: EPS) .947 1.056 
อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (Dividend Yield: DY) .681 1.468 

 
จากตารางท่ี 19 พบวา่ มีบางตวัแปรท่ีมีความสัมพนัธ์กนั โดยมีความสัมพนัธ์อยูใ่นระดบั

นอ้ยถึงปานกลาง แสดงวา่มีความเป็นไปไดท่ี้จะสามารถท าการทดสอบสถิติการทดสอบการถดถอย
พหุคูณตวัแปรอิสระทั้งหมดทุกตวัแปร โดยมีค่า Tolerance ต ่าสุดเท่ากบั .164 ซ่ึงสูงกวา่เกณฑข์ั้นต ่า
ท่ีก าหนดว่าต้องมากกว่า  0.1 ส าห รับค่ า  VIF มีค่ า สู ง สุด เท่ ากับ  6.112 ซ่ึ งน้อยกว่า  10  
จึงเป็นการยืนยนัผลการวิเคราะห์ในขั้นตอนแรกจากการท าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์แบบเพียร์สัน 
(Pearson’s Correlation Coefficient) จึงสรุปไดว้า่ตวัแปรอิสระทั้งหมดไม่มีความสัมพนัธ์กนั และมี
ความเหมาะสมท่ีจะน าไปวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  

 

ผลการวเิคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 

การทดสอบสมมติฐานการวิจัยของกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
การทดสอบสมมติฐานที ่13  
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคา

ตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

P/E = 0 + 1(CR) + 2(QR) + 3(EPS) + 4(DY) + e ……………………… (13) 



102 
 

ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 20 
 

ตารางที่ 20 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของดา้นสภาพคล่องทางการเงิน กบัอตัราส่วนราคา 
 ตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศ 
 ไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 65) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 39.209 9.282  4.224 .000   

CR -3.433 3.733 -.180 -.920 .361 .408 2.453 
QR 3.931 6.088 .124 .646 .521 .427 2.344 
EPS -.394 .986 -.051 -.399 .691 .963 1.038 
DY -3.422 2.519 -.182 -1.358 .179 .870 1.150 

SEest = 39.84211, R = .245, R2 = .060, adjust R2 = .003, F= .955, p-value = .439 
 
จากตารางท่ี 20 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้มีค่าไม่เกิน 10 แสดงให้เห็นว่า ตวัแปรอิสระไม่มี

ความสัมพนัธ์กนั ท าให้สามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได ้โดยดา้นสภาพคล่องทางการเงิน 
ประกอบดว้ย อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (CR) อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) ไม่มีผลกระทบต่อ
อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ของกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  
ทั้งน้ี ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไร
ต่อหุ้น (P/E) ได้เพียงร้อยละ 0.3 ขณะท่ีอีกร้อยละ 99.7 เกิดข้ึนจากปัจจัยอ่ืน และไม่พบความ
แปรปรวน แสดงว่า อัตราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และอัตราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY)  
ไม่มีผลกระทบต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ของกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 
การทดสอบสมมติฐานที ่14  
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคา

ตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

P/BV = 0 + 1(CR) + 2(QR) + 3(EPS) + 4(DY) + e ……………………… (14) 
ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 21 
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ตารางที่ 21 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของดา้นสภาพคล่องทางการเงิน กบัอตัราส่วนราคา 
 ตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่ง 
 ประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 65) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 2.060 .275  7.481 .000   

CR -.291 .111 -.497 -2.626 .011* .408 2.453 
QR .423 .181 .433 2.342 .023* .427 2.344 
EPS .017 .029 .073 .594 .555 .963 1.038 
DY .058 .075 .100 .711 .443 .870 1.150 

SEest = 1.18191, R = .353, R2 = .124, adjust R2 = .066, F= 2.130, p-value = .088 
* มีนยัส าคญัท่ีระดบั .05 
 

P/BV = -.497 (CR) + .433 (QR) ………….……………………… (14) 
 
จากตารางท่ี 21 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้มีค่าไม่เกิน 10 แสดงให้เห็นว่า ตวัแปรอิสระไม่มี

ความสัมพนัธ์กนั ท าให้สามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได ้โดย ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน 
ประกอบด้วย อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (CR) อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีผลกระทบต่อ
อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชี (P/BV) ท่ีระดับนัยส าคัญ .05 โดยอัตราส่วนทุน
หมุนเวยีน (CR) อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว (QR) ซ่ึงสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วน
ราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) ไดร้้อยละ 6.6 ขณะท่ีอีกร้อยละ 96.6 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน 
และไม่พบความแปรปรวน ดังนั้น แสดงให้เห็นว่า อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และอตัราการ
จ่ายเงินปันผลต่อหุน้ (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี (P/BV) 

 
การทดสอบสมมติฐานที ่15  
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคา

ต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรม
ธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

P/S = 0 + 1(CR) + 2(QR) + 3(EPS) + 4(DY) + e ……………………… (15) 
ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 22 
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ตารางที่ 22 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของดา้นสภาพคล่องทางการเงิน กบัอตัราส่วนราคา  
 ต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย :  
 กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 65) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 4115.074 890.789  4.620 .000   

CR -280.794 358.319 -.154 -.784 .436 .408 2.453 
QR 786.845 584.309 .258 1.347 .183 .427 2.344 
EPS 80.039 94.633 .108 .846 .401 .963 1.038 
DY -295.708 241.759 -.164 -1.223 .226 .870 1.150 

SEest = 3823.82692, R = .245, R2 = .060, adjust R2 = -.002, F= .961, p-value = .436 
 

จากตารางท่ี 22 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้มีค่าไม่เกิน 10 แสดงให้เห็นว่า ตวัแปรอิสระไม่มี
ความสัมพนัธ์กนั ท าให้สามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได ้โดยดา้นสภาพคล่องทางการเงิน 
ประกอบดว้ย อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (CR) อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) ไม่มีผลกระทบต่อ
อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ซ่ึงสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนราคาต่อ
ยอดขายต่อหุ้น (P/S) ได้เพียงร้อยละ .2 ขณะท่ีอีกร้อยละ 99.8 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ไม่พบความ
แปรปรวนท่ีเป็นผลมาจากตวัแปรควบคุม แสดงให้เห็นวา่ อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการ
จ่ายเงินปันผลต่อหุน้ (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุน้ (P/S) 

 
การทดสอบสมมติฐานที ่16  
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อ

ก าไรต่อหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

P/E = 0 + 1(ART) + 2(ACP) + 3(EPS) + 4(DY) + e …………………… (16) 
ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 23 
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ตารางที่ 23 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของด้านลูกหน้ีการคา้ กบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อ 
 ก าไรต่อหุ้น (P/E) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่ม 
 อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 65) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 37.592 9.413  3.994 .000   

ART -.0006 .001 -.012 -.094 .925 .982 1.018 
ACP -.002 .046 -.063 -.485 .629 .948 1.054 
EPS -.267 .981 -.035 -.273 .786 .984 1.016 
DY -4.183 2.445 -.223 -1.711 .092 .933 1.072 

SEest = 40.04330, R = .224, R2 = .050, adjust R2 = .013, F= .795, p-value = .533 
 
จากตารางท่ี 23 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้มีค่าไม่เกิน 10 แสดงให้เห็นว่า ตวัแปรอิสระไม่มี

ความสัมพนัธ์กนั ท าใหส้ามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได ้โดยดา้นลูกหน้ีการคา้ ประกอบดว้ย 
อตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ี (ART) ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (ACP) ไม่มีผลกระทบ
ต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ทั้งน้ี สาเหตุพบว่า อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี 
(ART) ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (ACP) อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E)  
สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงไดเ้พียงร้อยละ 1.3 ขณะท่ีอีกร้อยละ 98.7 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน และ
ไม่พบความแปรปรวนท่ีเป็นผลมาจากตวัแปรควบคุม แสดงใหเ้ห็นวา่ อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) 
อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุน้ (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E)  

 
การทดสอบสมมติฐานที ่17  
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อ

มูลค่าหุ้นตามบญัชี ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรม
ธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

P/BV= 0 + 1(ART) + 2(ACP) + 3(EPS) + 4(DY) + e ……………… (17) 
ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 24 
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ตารางที่ 24 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของด้านลูกหน้ีการคา้ กบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อ 
 มูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ 
 ไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 65) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 1.733 .291  5.959 .000   

ART -.0001 .000 -.119 -.934 .345 .982 1.018 
ACP .001 .001 .080 .619 .539 .948 1.054 
EPS -.028 .030 .116 .910 .366 .984 1.016 
DY -.034 .076 .059 .448 .656 .933 1.072 

SEest = 1.23736, R = .201, R2 = .040, adjust R2 = -.024, F= .629, p-value = .644 
 
จากตารางท่ี 24 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้มีค่าไม่เกิน 10 แสดงให้เห็นว่า ตวัแปรอิสระไม่มี

ความสัมพนัธ์กนั ท าใหส้ามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได ้โดยดา้นลูกหน้ีการคา้ ประกอบดว้ย 
อตัราการหมุนเวยีนของลูกหน้ี (ART) ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (ACP) ไม่มีผลกระทบ
ต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) โดยดา้นลูกหน้ีการคา้ สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงของอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) ไดเ้พียงร้อยละ 2.4  ขณะท่ีอีก
ร้อยละ 97.6 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน และไม่พบความแปรปรวน แสดงวา่ อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) 
และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY)  ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตาม
บญัชี (P/BV)  

 
การทดสอบสมมติฐานที ่18 
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขาย

ต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

P/S = 0 + 1(ART) + 2(ACP) + 3(EPS) + 4(DY) + e ……………… (18) 
ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 25 
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ตารางที่ 25 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของดา้นลูกหน้ีการคา้ กบัอตัราส่วนราคาต่อยอดขาย 
 ต่อหุ้น (P/S) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่ม 
 อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 65) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 2261.428 747.691  3.025 .004   

ART -.023 .054 -.045 -.424 .673 .982 1.018 
ACP 19.330 3.616 .571 5.346 .000** .948 1.054 
EPS 90.408 77.885 .122 1.161 .250 .984 1.016 
DY -53.876 194.180 -.030 -.277 .782 .933 1.072 

SEest = 3180.76258, R = .591, R2 = .350, adjust R2 = .306, F= 8.067, p-value = .000 
** มีนยัส าคญัท่ีระดบั .01 
 

P/S = .571(ACP) ……………… (18) 
 

จากตารางท่ี 25 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้มีค่าไม่เกิน 10 แสดงให้เห็นว่า ตวัแปรอิสระไม่มี
ความสัมพนัธ์กนั ท าให้สามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได ้โดยดา้นลูกหน้ีการคา้ อตัราการ
หมุนเวียนของลูกหน้ี (ART) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ขณะท่ี 
ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (ACP) มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) 
ท่ีระดับนัยส าคัญ .01 โดยระยะเวลาถัวเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (ACP) สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงไดร้้อยละ 30.6 ขณะท่ีอีกร้อยละ 69.4 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวน
ท่ีเกิดจากตวัแปรควบคุม แสดงวา่ อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น 
(DY)  ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ของกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
 

การทดสอบสมมติฐานที ่19  
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสินคา้คงเหลือ ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อ

ก าไรต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

P/E = 0 + 1(IT) + 2(ASP) + 3(EPS) + 4(DY) + e ……………… (19) 
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ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 26 
 
ตารางที่ 26 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของดา้นสินคา้คงเหลือ กบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อ 

 ก าไรต่อหุ้น (P/E) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่ม 
 อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 65) 

 
Unstandardized 

Coefficients 

Standardize
d 

Coefficients 
  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 20.853 8.445  2.469 .016   

IT 1.079 .189 .602 5.707 .000** .890 1.124 
ASP -.001 .004 -.025 -.234 .816 .864 1.157 
EPS -.218 .777 -.028 -.280 .780 .981 1.019 
DY -2.009 1.996 -.107 -1.007 .318 .875 1.142 

SEest =  31.67376, R = .637, R2 = .406, adjust R2 = .366, F= 10.245, p-value = .000 
** มีนยัส าคญัท่ีระดบั .01 

 
P/E = .602(IT) ……………… (19) 

 
จากตารางท่ี 26 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้มีค่าไม่เกิน 10 แสดงให้เห็นว่า ตวัแปรอิสระไม่มี

ความสัมพนัธ์กนั ท าให้สามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได ้โดยดา้นสินคา้คงเหลือ คือ อตัรา
การหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (IT) มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E)  
ท่ีระดับนัยส าคัญ .01 โดยอัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ ( IT) สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงของอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ไดร้้อยละ 36.6 ขณะท่ีอีกร้อยละ 63.4 
เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ขณะท่ี ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (ASP) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วน
ราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) และมีพบความแปรปรวนของตวัแปรควบคุม แสดงว่าอตัราส่วน
ก าไรต่อหุน้ (EPS) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาด
ต่อก าไรต่อหุน้(P/E) ของกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  
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การทดสอบสมมติฐานที ่20 
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสินคา้คงเหลือ ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อ

มูลค่าหุ้นตามบญัชี ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรม
ธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

P/BV = 0 + 1(IT) + 2(ASP) + 3(EPS) + 4(DY) + e ……………… (20) 
ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 27 
 

ตารางที่ 27 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของดา้นสินคา้คงเหลือ กบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อ 
 มูลค่าหุ้นตามบญัชี(P/BV) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ 
 ไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 65) 

 
Unstandardized 

Coefficients 

Standardize
d 

Coefficients 
  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 1.964 .328  5.991 .000   

IT .001 .007 .019 .143 .887 .890 1.124 
ASP .000 .000 -.185 -1.366 .177 .864 1.157 
EPS .026 .030 .109 .856 .395 .981 1.019 
DY .007 .077 .013 .096 .924 .875 1.142 

SEest =  1.22945, R = .229, R2 = .052, adjust R2 = .011, F= .831, p-value = .511 
 

จากตารางท่ี 27 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้มีค่าไม่เกิน 10 แสดงให้เห็นว่า ตวัแปรอิสระไม่มี
ความสัมพันธ์กัน ท าให้สามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได้ โดยด้านสินค้าคงเหลือ 
ประกอบดว้ย อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (IT) ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (ASP)  
ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) ทั้งน้ี สาเหตุพบวา่ ดา้นสินคา้
คงเหลือ สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี (P/BV) ได้
เพียงร้อยละ 1.1 ขณะท่ีอีกร้อยละ 98.1 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน และไม่พบความแปรปรวน แสดงให้
เห็นว่า อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (ESP) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มีผลกระทบต่อ
อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) ของกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง 
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การทดสอบสมมติฐานที ่21  
ผลกระทบของอัตราส่วนทางการเงิน ด้านสินค้าคงเหลือ ท่ีมีต่ออัตราส่วนราคาต่อ

ยอดขายต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรม
ธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

P/S = 0 + 1(IT) + 2(ASP) + 3(EPS) + 4(DY) + e ……………… (21) 
ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 28 
 

ตารางที่ 28 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของด้านสินค้าคงเหลือ กับอัตราส่วนราคาต่อ 
  ยอดขายต่อหุ้น(P/S) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย :  
  กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 65) 

 
Unstandardized 

Coefficients 

Standardize
d 

Coefficients 
  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 3276.787 1014.863  3.229 .002   

IT -.375 22.731 -.002 -.017 .987 .890 1.124 
ASP .674 .449 .201 1.501 .139 .864 1.157 
EPS 95.394 93.348 .129 1.022 .311 .981 1.019 
DY -174.424 239.855 -.097 -.727 .470 .875 1.142 

SEest =  3806.54644, R = .262, R2 = .069, adjust R2 = .007, F= 1.106, p-value = .362 
 

จากตารางท่ี 28 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้มีค่าไม่เกิน 10 แสดงให้เห็นว่า ตวัแปรอิสระไม่มี
ความสัมพันธ์กัน ท าให้สามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได้ โดยด้านสินค้าคงเหลือ 
ประกอบดว้ย อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (IT) ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (ASP)  
ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น(P/S) ทั้งน้ี สาเหตุพบว่า ด้านสินคา้คงเหลือ 
สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ได้เพียงร้อยละ .7 
ขณะท่ีอีกร้อยละ 99.3 เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน และไม่พบความแปรปรวน แสดงให้เห็นวา่ อตัราส่วน
ก าไรต่อหุ้น (ESP) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อ
ยอดขายต่อหุน้ (P/S) ของกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  
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การทดสอบสมมติฐานที ่22 
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นหน้ีสิน ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไร 

ต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

P/E = 0 + 1(APT) + 2(APP) + 3(EPS) + 4(DY) + e ……………… (22) 
ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 29 
 

ตารางที่ 29 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของด้านหน้ีสิน กบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไร 
 ต่อหุ้น (P/E) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่ม 
 อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 65) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) -3.047 17.878  -.170 .865   

APT 2.786 1.350 .326 2.063 .043* .580 1.724 
APP .182 .084 .351 2.174 .034* .556 1.799 
EPS -.034 .943 -.004 -.036 .971 .974 1.026 
DY -3.514 2.581 -.187 -1.362 .178 .766 1.305 

SEest = 38.3160, R = .361, R2 = .131, adjust R2 = .073, F= 2.253, p-value = .074 
* มีนยัส าคญัท่ีระดบั .05 
 

P/E = .326 (APT) + .351 (APP) ……………… (22) 
 
จากตารางท่ี 29 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้มีค่าไม่เกิน 10 แสดงให้เห็นว่า ตวัแปรอิสระไม่มี

ความสัมพนัธ์กนั ท าใหส้ามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได ้โดยการทดสอบตวัแปรดา้นหน้ีสิน 
ประกอบด้วย อตัราการหมุนเวียนของเจ้าหน้ี (APT) ระยะเวลาถัวเฉล่ียในการช าระหน้ี (APP)  
มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ท่ีระดบันยัส าคญั .05 โดยตวัแปรอตัรา
การหมุนเวียนของเจา้หน้ี (APT) ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี (APP) สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงของอตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ไดร้้อยละ 7.3 ขณะท่ีอีกร้อยละ 92.7 
เกิดข้ึนจากปัจจยัอ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนเกิดข้ึนจากตวัแปรควบคุม โดยอตัราส่วนก าไรต่อ
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หุน้ (EPS) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไร
ต่อหุน้ (P/E) ของกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

 
การทดสอบสมมติฐานที ่23 
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นหน้ีสิน ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่า

หุ้นตามบญัชี ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

P/BV = 0 + 1(APT) + 2(APP) + 3(EPS) + 4(DY) + e ……………… (23) 
ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 30 
 

ตารางที่ 30 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของด้านหน้ีสิน กบัอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่า 
 หุ้นตามบญัชี (P/BV) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย :  
 กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 65) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) 1.890 .583  3.242 .002   

APT -.017 .044 -.065 -.389 .699 .580 1.724 
APP .000 .033 -.012 -.072 .943 .556 1.799 
EPS .027 .031 .114 .879 .383 .974 1.026 
DY .043 .084 .074 .508 .613 .766 1.305 

SEest = 1.24961, R = .145, R2 = .021, adjust R2 = -.044, F= .324, p-value = .861 
 
จากตารางท่ี 30 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้มีค่าไม่เกิน 10 แสดงให้เห็นว่า ตวัแปรอิสระไม่มี

ความสัมพนัธ์กนั ท าใหส้ามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได ้โดยดา้นหน้ีสิน ประกอบดว้ย อตัรา
การหมุนเวียนของเจ้าหน้ี (APT) ระยะเวลาถัวเฉล่ียในการช าระหน้ี (APP) ไม่มีผลกระทบต่อ
อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) สาเหตุพบว่า ดา้นหน้ีสิน สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงของอตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) ไดเ้พียงร้อยละ 4.4 ขณะท่ีอีก
ร้อยละ 95.61 เกิดข้ึนจากปัจจัยอ่ืน พร้อมทั้ งไม่เกิดความแปรปรวน ดังนั้ นจึงแสดงให้เห็นว่า 
อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุน้ (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วน
ราคาตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี (P/BV) ของกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
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การทดสอบสมมติฐานที ่24  
ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นหน้ีสิน ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อ

หุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

P/S = 0 + 1(APT) + 2(APP) + 3(EPS) + 4(DY) + e ……………… (24) 
ผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยัปรากฏดงัตารางท่ี 31 
 

ตารางที่ 31 การวิเคราะห์ความถดถอยพหุคูณของด้านหน้ีสิน กับอัตราส่วนราคาต่อยอดขาย 
  ต่อหุ้น (P/S) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่ม   
  อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (n = 65) 

 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

  Collinearity Statistic 

ตัวแปร b SEb  t p Tolerance VIF 
(Constant) -851.029 1636.299  -.520 .605   

APT 217.417 123.590 .265 1.759 .084 .580 1.724 
APP 28.196 7.675 .566 3.674 .001** .556 1.799 
EPS 112.489 86.300 .152 1.303 .197 .974 1.026 
DY -3.510 236.209 -.002 -.015 .988 .766 1.305 

SEest = 3506.76919, R = .458, R2 = .210, adjust R2 = .157, F= 3.978, p-value = .006 
** มีนยัส าคญัท่ีระดบั .01  

 
P/S = .566 (APP) ……………… (24) 

 
จากตารางท่ี 31 พบว่า ค่า VIF ท่ีได้มีค่าไม่เกิน 10 แสดงให้เห็นว่า ตวัแปรอิสระไม่มี

ความสัมพนัธ์กนั ท าใหส้ามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได ้โดยดา้นหน้ีสิน อตัราการหมุนเวียน
ของเจา้หน้ี (APT) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ในขณะท่ี ระยะเวลา
ถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี (APP) มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ท่ีระดบั
นยัส าคญั .01 โดยตวัแปรระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี (APP) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลง
ของอตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ไดร้้อยละ 15.7 ขณะท่ีอีกร้อยละ 84.3 เกิดข้ึนจากปัจจยั
อ่ืน ทั้งน้ีไม่พบความแปรปรวนท่ีเกิดจากตวัแปรควบคุม จึงแสดงให้เห็นวา่ ตวัแปรควบคุม ไดแ้ก่ 
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อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุน้ (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วน
ราคาต่อยอดขายต่อหุน้ (P/S) ของกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
 

สรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยั มีดงัน้ี 
 
ตารางที ่32 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวจิยั 

สมมติฐานการวจัิย ผลการทดสอบ
สมมติฐาน 

สมมติฐานท่ี 1 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน   
  ไดแ้ก่ อตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ท่ีมีต่อ 
  อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนใน 
  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ไม่ยอมรับ 

สมมติฐานท่ี 2 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน   
  ไดแ้ก่ อตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ท่ีมีต่อ  
  อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี ของบริษทัจดทะเบียน 
  ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ยอมรับ 

สมมติฐานท่ี 3 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน  
  ไดแ้ก่ อตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ท่ีมีต่อ 
  อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาด 
  หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ยอมรับ 

สมมติฐานท่ี 4 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ด้านลูกหน้ีการคา้ ได้แก่  
อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาถัวเฉล่ียในการเรียก 
เก็บหน้ี ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษทัจด 
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ไม่ยอมรับ 

สมมติฐานท่ี 5 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ด้านลูกหน้ีการคา้ ได้แก่  
อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาถัวเฉล่ียในการเรียก 
เก็บหน้ี ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ไม่ยอมรับ 
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ตารางที ่32 (ต่อ) 
สมมติฐานการวจัิย ผลการทดสอบ

สมมติฐาน 
สมมติฐานท่ี 6 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ด้านลูกหน้ีการคา้ ได้แก่   

อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาถัวเฉล่ียในการเรียก 
เก็บหน้ี ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษทัจด  
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ยอมรับ 

สมมติฐานท่ี 7 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นหน้ีสิน ไดแ้ก่ อตัราการ 
  หมุนเวียนของเจา้หน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี ท่ีมีต่อ 
  อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนใน 
  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ไม่ยอมรับ 

สมมติฐานท่ี 8 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นหน้ีสิน ไดแ้ก่ อตัราการ 
  หมุนเวียนของเจา้หน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี ท่ีมีต่อ 
  อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี ของบริษทัจดทะเบียน 
  ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ไม่ยอมรับ 

สมมติฐานท่ี 9 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นหน้ีสิน ไดแ้ก่ อตัราการ 
  หมุนเวียนของเจา้หน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี ท่ีมีต่อ 
  อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาด 
  หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ยอมรับ 

สมมติฐานท่ี 10 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสินคา้คงเหลือ ไดแ้ก่  
    อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ าหน่าย 
    สินคา้ ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษทัจด 
    ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ไม่ยอมรับ 
 

สมมติฐานท่ี 11 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสินคา้คงเหลือ ไดแ้ก่  
  อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ าหน่าย 
  สินค้า ท่ีมีต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชี ของ 
  บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ไม่ยอมรับ 
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ตารางที ่32 (ต่อ) 
สมมติฐานการวจัิย ผลการทดสอบ

สมมติฐาน 
สมมติฐานท่ี 12 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสินคา้คงเหลือ ไดแ้ก่  

  อตัราการหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ าหน่าย 
  สินคา้ ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษทัจด 
  ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ยอมรับ 

สมมติฐานท่ี 13 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน  
 ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุน้ ของบริษทัจดทะเบียน  
 ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ 
 อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ไม่ยอมรับ 

สมมติฐานท่ี 14 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน  
 ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี ของบริษทัจด 
 ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรม 
 ธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ยอมรับ 

สมมติฐานท่ี 15 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน   
 ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียน 
 ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ 
 อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ไม่ยอมรับ 

สมมติฐานท่ี 16 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ท่ีมีต่อ 
  อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนใน 
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ 
  อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

ไม่ยอมรับ 

สมมติฐานท่ี 17 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ท่ีมีต่อ 
  อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชี ของบริษัทจด 
  ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรม 
  ธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

ไม่ยอมรับ 
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ตารางที ่32 (ต่อ) 
สมมติฐานการวจัิย ผลการทดสอบ

สมมติฐาน 
สมมติฐานท่ี 18 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ท่ีมีต่อ 

  อัตราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษัทจดทะเบียนใน 
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ 
  อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ยอมรับ 

สมมติฐานท่ี 19 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสินคา้คงเหลือ ท่ีมีต่อ 
  อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนใน 
  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ 
  อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ยอมรับ 

สมมติฐานท่ี 20 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสินคา้คงเหลือ ท่ีมีต่อ 
  อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชี ของบริษัทจด 
  ทะ เ บี ยนในตลาดหลักท รัพย์แ ห่ งประ เทศไทย  :  ก ลุ่ม 
  อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ไม่ยอมรับ 
 
 
 

สมมติฐานท่ี 21 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสินคา้คงเหลือ ท่ีมีต่อ 
 อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาด 
 หลักท รัพย์แ ห่งประ เทศไทย  :  ก ลุ่ม อุตสาหกรรมธุร กิจ 
 อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

ไม่ยอมรับ 
 

สมมติฐานท่ี 22 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นหน้ีสิน ท่ีมีต่ออตัราส่วน
ราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์
แห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละ
ก่อสร้าง  

ยอมรับ 
 

สมมติฐานท่ี 23 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นหน้ีสิน ท่ีมีต่ออตัราส่วน  
 ราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชี ของบริษัทจดทะเบียนใน 
 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ  
 อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

ไม่ยอมรับ 
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ตารางที ่32 (ต่อ) 
สมมติฐานการวจัิย ผลการทดสอบ

สมมติฐาน 
สมมติฐานท่ี 24 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นหน้ีสิน ท่ีมีต่ออตัราส่วน  

 ราคาต่อยอดขายต่อหุน้ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์
 แห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละ 
 ก่อสร้าง 

ยอมรับ 

 
จากตารางท่ี 32 พบวา่ มีการยอมรับสมมติฐาน ดงัน้ี  
สมมติฐานที่ 2 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ไดแ้ก่ 

อตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตาม
บญัชี ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

สมมติฐานที่ 3 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ไดแ้ก่ 
อตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

สมมติฐานที่ 6 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ด้านลูกหน้ีการคา้ ได้แก่ อตัราการ
หมุนเวยีนของลูกหน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น 
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

สมมติฐานที่ 9 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสินคา้คงเหลือ ไดแ้ก่ อตัราการ
หมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขาย 
ต่อหุน้ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่  12 ผลกระทบของอัตราส่วนทางการเงิน ด้านหน้ีสิน ได้แก่ อัตราการ
หมุนเวียนของเจา้หน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น 
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

สมมติฐานที่ 14 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ท่ีมีต่อ
อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 18 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นลูกหน้ีการคา้ ท่ีมีต่ออตัราส่วน
ราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
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สมมติฐานที ่19  ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นสินคา้คงเหลือ ท่ีมีต่ออตัราส่วน
ราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที่ 22 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นหน้ีสิน ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคา
ตลาดต่อก าไรต่อหุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

สมมติฐานที ่24 ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงิน ดา้นหน้ีสิน ท่ีมีต่ออตัราส่วนราคาต่อ
ยอดขายต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรม
ธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

บทที ่5 

สรุปผลการวจิัย  อภิปรายผล  และข้อเสนอแนะ 
 

การวิจยัเร่ือง ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุน้ 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยน้ี เป็นการวิเคราะห์เชิงปริมาณ  
(Quantitative data) โดยมีวตัถุประสงค ์1. เพื่อศึกษาผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการ
วดัมูลค่าราคาตลาดของหุน้ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และ 2. เพื่อ
ศึกษาผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น ของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้างผูว้ิจยัใช้ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ไดแ้ก่ งบการเงิน รายงานประจ าปี  แบบแสดง
รายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56-1) ในช่วงตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557 ถึงปี พ.ศ. 2561 รวมทั้งหมด 5 ปี เป็น
ขอ้มูลของกลุ่มบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จ านวน 7 กลุ่มอุตสาหกรรม 
(ยกเวน้กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน) เป็นตวัแทนในการศึกษา กลุ่มตวัอยา่ง คือ บริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557 ถึงปี พ.ศ. 2561 จ  านวน 230 บริษทั ไดใ้ช้
วิธีการค านวณหากลุ่มตวัอยา่งของ ทาโร่ ยามาเน่ (Taro Yamane) โดยก าหนดค่าความคลาดเคล่ือน
ของกลุ่มตวัอยา่งเท่ากบั 0.05 และระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ท าการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใชส้ถิติ
เชิงพรรณนา ส าหรับวิเคราะห์ขอ้มูลเบ้ืองตน้ ได้แก่ การหาค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด ค่าเฉล่ีย และส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐาน ส าหรับสถิติเชิงอนุมาน เพื่อทดสอบสมมติฐานการวิจยั ไดแ้ก่ การตรวจสอบ
ขอ้มูล เพื่อพิจารณาวา่ตวัแปรอิสระตอ้งไม่มีความสัมพนัธ์กนั ซ่ึงใชค้่าสถิติ Multicollinearity และ
การวดัขนาดของความรุนแรงของค่า Multicollinearity โดยใช้ค่าสถิติ Variance Inflation Factors 
(VIF) รวมทั้งใช้วิธีการวิเคราะห์หาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน (Pearson’s Correlation 
Coefficient) และวธีิการวเิคราะห์หาค่าความถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

 

สรุปผลการวจิัย 
 

ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้นของบริษทั 
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผลการวเิคราะห์ขอ้มูลสรุปไดด้งัน้ี  
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1. ศึกษาผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

เพื่อใหไ้ดค้  าตอบของงานวจิยัตามวตัถุประสงคข์อ้ท่ี 1 ผูว้จิยัจึงก าหนดสมมติฐานการวิจยั
ดว้ยสมมติฐานท่ี 1 ถึง สมมติฐานท่ี 12 ซ่ึงสรุปผลการทดสอบสมมติฐานดงักล่าวไดด้งัน้ี 

การทดสอบสมมติฐานที่ 1 ดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบวา่ อตัราส่วนทุน
หมุนเวียน (CR) อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และอตัราการ
จ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่พบตวัแปรท่ีส่งผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น 
(P/E) ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ  

การทดสอบสมมติฐานที่ 2 ดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบวา่ อตัราส่วนทุน
หมุนเวียน (CR) และอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อ
มูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ .01 ในขณะท่ี อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) 
และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้น 
ตามบญัชี (P/BV)  

การทดสอบสมมติฐานที่ 3 ดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบวา่ อตัราส่วนทุน
หมุนเวียนเร็ว (QR) มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ท่ีระดบันยัส าคญัทาง
สถิติ .01 ในขณะท่ี อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (CR) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อ
หุ้น (P/S) อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มีผลกระทบต่อ
อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุน้ (P/S) 

การทดสอบสมมติฐานที่ 4 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า อตัราการ
หมุนเวียนของลูกหน้ี (ART) ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (ACP) อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น 
(EPS) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่พบตวัแปรท่ีส่งผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาด
ต่อก าไรต่อหุน้ (P/E) ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ  

การทดสอบสมมติฐานที่ 5 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า อัตราการ
หมุนเวียนของลูกหน้ี (ART) ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (ACP)  อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น 
(EPS) อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่พบตวัแปรท่ีส่งผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อ
มูลค่าหุน้ตามบญัชี (P/BV) ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ  

การทดสอบสมมติฐานที่ 6 ดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า ระยะเวลาถวั
เฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (ACP) มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ท่ีระดบั
นยัส าคญั .01  ในขณะท่ี อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี (ART) อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และ
อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุน้ (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุน้ (P/S)    
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การทดสอบสมมติฐานที่ 7 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า อตัราการ
หมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (IT) ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (ASP) อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น 
(EPS) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่พบตวัแปรท่ีส่งผลกระทบต่ออตัราส่วนราคา
ตลาดต่อก าไรต่อหุน้ (P/E)  

การทดสอบสมมติฐานที่ 8 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า อตัราการ
หมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (IT) ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (ASP) อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น 
(EPS) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่พบตวัแปรท่ีส่งผลกระทบต่ออตัราส่วนราคา
ตลาดต่อมูลค่าหุน้ตามบญัชี (P/BV)  

การทดสอบสมมติฐานที่ 9 ดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า ระยะเวลาใน 
การจ าหน่ายสินค้า (ASP) มีผลกระทบต่ออัตราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ในขณะท่ี  
อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (IT) อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการจ่ายเงินปันผล 
ต่อหุน้ (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุน้ (P/S) 

การทดสอบสมมติฐานที่ 10 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า อตัราการ
หมุนเวยีนของเจา้หน้ี (APT) ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี (APP) อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) 
และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่พบตวัแปรท่ีส่งผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อ
ก าไรต่อหุน้ (P/E)  

การทดสอบสมมติฐานที่ 11 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า อตัราการ
หมุนเวยีนของเจา้หน้ี (APT) ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี (APP)  อตัราส่วนก าไรต่อหุน้ (EPS) 
และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่พบตวัแปรท่ีส่งผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อ
มูลค่าหุน้ตามบญัชี (P/BV)  

การทดสอบสมมติฐานที่ 12 ดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า ระยะเวลาถวั
เฉล่ียในการช าระหน้ี (APP) มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ในขณะท่ี อตัรา
การหมุนเวียนของเจา้หน้ี (APT) อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY)  
ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุน้ (P/S) 

 
2. ศึกษาผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น ของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง   

เพื่อใหไ้ดค้  าตอบของงานวจิยัตามวตัถุประสงคข์อ้ท่ี 2 ผูว้จิยัจึงก าหนดสมมติฐานการวิจยั
ดว้ยสมมติฐานท่ี 13 ถึงสมมติฐานท่ี 24 ซ่ึงสรุปผลการทดสอบสมมติฐานดงักล่าวไดด้งัน้ี 
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การทดสอบสมมติฐานที่ 13 ดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบวา่ อตัราส่วนทุน
หมุนเวียน (CR) อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไร
ต่อหุน้ (P/E) อตัราส่วนก าไรต่อหุน้ (EPS) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มีผลกระทบ
ต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

การทดสอบสมมติฐานที่ 14 ดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบวา่ อตัราส่วนทุน
หมุนเวยีน (CR) อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว (QR) มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้น
ตามบญัชี (P/BV) ท่ีระดับนัยส าคญั .05 ในขณะท่ี อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และอตัราการ
จ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย :  ก ลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

การทดสอบสมมติฐานที่ 15 ดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบวา่ อตัราส่วนทุน
หมุนเวียน (CR) อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และอตัราการ
จ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่พบตวัแปรท่ีส่งผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น  
(P/S) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

การทดสอบสมมติฐานที่ 16 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า อตัราการ
หมุนเวียนของลูกหน้ี (ART) ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (ACP) อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น 
(EPS) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่พบตวัแปรท่ีส่งผลกระทบต่ออตัราส่วนราคา
ตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

การทดสอบสมมติฐานที่ 17 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า อตัราการ
หมุนเวียนของลูกหน้ี (ART) ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (ACP) อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น 
(EPS) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่พบตวัแปรท่ีส่งผลกระทบต่ออตัราส่วนราคา
ตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : 
กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

การทดสอบสมมติฐานที่ 18 ดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า ระยะเวลาถวั 
เฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี (ACP) มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ท่ีระดบั
นยัส าคญั .01 ในขณะท่ี อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี (ART) อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และ
อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S)  
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ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย :  ก ลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

การทดสอบสมมติฐานที่ 19 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า อตัราการ
หมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ (IT) มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ท่ีระดบั
นยัส าคญั .01 ในขณะท่ี ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (ASP) อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และ
อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย :  ก ลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

การทดสอบสมมติฐานที่ 20 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า อตัราการ
หมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (IT) ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (ASP) อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น 
(ESP) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่พบตวัแปรท่ีมีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาด
ต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

การทดสอบสมมติฐานที่ 21 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า อตัราการ
หมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (IT) ระยะเวลาในการจ าหน่ายสินคา้ (ASP) อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น 
(ESP) และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่พบตวัแปรท่ีมีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคา 
ต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

การทดสอบสมมติฐานที่ 22 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า อตัราการ
หมุนเวียนของเจา้หน้ี (APT) ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี (APP) มีผลกระทบต่ออตัราส่วน
ราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น (P/E) ท่ีระดับนัยส าคญั .05 ในขณะท่ี อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS)  
และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น 
(P/E) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

การทดสอบสมมติฐานที่ 23 ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า อตัราการ
หมุนเวยีนของเจา้หน้ี (APT) ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ี (APP)  อตัราส่วนก าไรต่อหุน้ (EPS) 
และอตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่พบตวัแปรท่ีมีผลผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาด 
ต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี (P/BV) ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  
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การทดสอบสมมติฐานที่ 24 ดว้ยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบวา่ ระยะเวลาถวั
เฉล่ียในการช าระหน้ี (APP) มีผลกระทบต่ออัตราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ท่ีระดับ
นยัส าคญั .01 ในขณะท่ี อตัราการหมุนเวียนของเจา้หน้ี (APT) อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น (EPS) และ
อตัราการจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น (DY) ไม่มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น (P/S) ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง  

 

อภิปรายผล 
 

จากขอ้คน้พบของการวจิยัคร้ังน้ี ผูว้จิยัมีประเด็นอภิปรายผลของการวจิยั ดงัต่อไปน้ี 
ด้านสภาพคล่องทางการเงิน  
จากการวิเคราะห์ขอ้มูลทั้งหมดจากกลุ่มตวัอยา่ง พบวา่ สภาพคล่องทางการเงิน ในดา้น

อตัราส่วนทุนหมุนเวียน มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบญัชี ในขณะท่ี
อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว มีผลกระทบต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชี และ
อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ กล่าวคือ หากอตัราทุนหมุนเวียนเร็ว
เพิ่มข้ึนจะส่งผลให้อตัราส่วนของราคามูลค่าหุ้นเพิ่มข้ึนตามไปดว้ย และยงัท าให้อตัราส่วนราคา 
ต่อยอดขายต่อหุ้นสูงเพิ่มข้ึน ดงันั้นถา้สภาพคล่องทางการเงินลดลงก็จะมีผลกระทบต่ออตัราส่วน
ราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชี ในการวิ เคราะห์สภาพคล่องทางการเงินจึงเป็นการว ัด
ความสามารถของกิจการ เช่น การช าระหน้ีกบัเจา้หน้ี หรือธนาคาร กิจการจะตอ้งมีอตัราส่วนทุน
หมุนเวยีนท่ีดี การด าเนินงานของกิจการก็จะมีความคล่องตวั มีความสามารถในการจ่ายช าระหน้ีสิน 
เม่ือถึงระยะเวลาท่ีก าหนดได ้และมีค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานต่าง ๆ หากกิจการมีสภาพคล่องทาง
การเงินดี ก็จะท าให้สามารถช าระหน้ีได้ตามระยะเวลา แสดงถึงความสามารถของกิจการในการ
บริหารจดัการทางการเงินท าให้เกิดสภาพคล่อง เพื่อสร้างความน่าเช่ือถือ มีช่ือเสียง มีเครดิตดี ท าให้
การด าเนินธุรกิจเป็นไปดว้ยความราบร่ืน การพิจารณาถึงอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วจะท าให้ทราบ
ว่า ณ วนัท่ีวิเคราะห์งบการเงินกิจการมีสินทรัพยท่ี์เปล่ียนเป็นเงินสดได้เร็วเป็นก่ีเท่าของหน้ีสิน
หมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ประกอบดว้ย เงินสด และเงินฝากธนาคาร เงินลงทุนระยะ
สั้น และลูกหน้ีการคา้ หากสภาพคล่องทางการเงินมีผลทางลบต่อผลตอบแทนของกิจการก็อาจจะ
ท าให้มีการลม้เลิกกิจการได ้สอดคลอ้งกบัแนวคิดของ กิตติธัช ถนดัพจนามาตย ์(2552) กล่าวว่า 
สภาพคล่อง เป็นความสามารถในการเปล่ียนสภาพสินทรัพยใ์ห้เป็นเงินสดเพื่อน าไปช าระหน้ีระยะ
สั้ น อนัเป็นความสามารถในการช าระหน้ีของกิจการท่ีจะช าระหน้ีสินหมุนเวียน ถ้ากิจการไม่มี
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ความสามารถในการช าระหน้ีสินหมุนเวียน ก็จะส่งผลต่อความพึงพอใจของผูถื้อหุ้น และถา้หาก
กิจการไม่มีความสามารถในการช าระหน้ี และส่งผลต่อความพึงพอใจของผูถื้อหุ้น ก็จะส่งผลให้
กิจการมีความเป็นไปได้ท่ีจะล้มละลายได้ในอนาคต โดยผลการวิจยัคร้ังน้ีมีความสอดคล้องกบั
ผลการวิจยัของ สัณฑพงศ ์คล่องวีระชยั (2557) พบวา่ อตัราส่วนทุนหมุนเวียน มีความสัมพนัธ์กบั
อัตราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบัญชีกับอัตราการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย์ และยงั
สอดคล้องกับผลการวิจยัของ แก้วมณี อุทิรัมย์ (2556) พบว่า อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนไม่มี
ความสัมพนัธ์กบัผลตอบแทนท่ีคาดหมายของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย 

 
ด้านลูกหนีก้ารค้า 
ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลจากกลุ่มตวัอย่าง พบว่า ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี  

มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น เป็นเพราะว่า โดยหลกัการแลว้ เป็นสิทธิในการ
เรียกร้องของกิจการท่ีมีต่อลูกหน้ีของกิจการท่ีจะใหมี้การช าระหน้ีดว้ยเงินสดหรือทรัพยสิ์นอยา่งอ่ืน 
โดยมีการคาดหมายว่าจะไดรั้บการช าระหน้ีเต็มจ านวนเม่ือถึงก าหนดของการช าระหน้ี ลูกหน้ีจึง
เป็นสินทรัพย์อย่างหน่ึงของกิจการ หากกิจการมีระยะเวลาในการเก็บหน้ีได้เร็วก็จะชดเชย
อตัราส่วนทุนหมุนเวียนได ้ท าให้กิจการมีเงินสดหมุนเวียนไวใ้ช้จ่ายอย่างเพียงพอ ระยะเวลาถวั
เฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี จึงเป็นการค านวณให้เห็นว่าการเรียกเก็บหน้ีจะมีระยะเวลาสั้ นหรือยาว  
ซ่ึงแสดงให้ทราบถึงคุณภาพของลูกหน้ี รวมทั้งนโยบายในการให้สินเช่ือทางธุรกิจ สอดคลอ้งกบั
ผลการวิจัยของ จิราพร เหง้าดา (2561) เร่ืองความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์กรณีศึกษา บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย กลุ่มธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค พบว่า ระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ี  
มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนหลักทรัพย์ และสอดคล้องกับผลการวิจัยของ โสภณ  
บุญถนอม (2558) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรและประสิทธิภาพ 
การบริหารสินทรัพย์ พบว่า อตัราหมุนเวียนลูกหน้ีการค้า มีความสัมพนัธ์กบัประสิทธิภาพใน 
การด าเนินงานของกิจการ และสอดคล้องกับผลการวิจัยของ Estifanos (2017) ศึกษาผลของ 
การจัดการเงินทุนหมุนเวียนในการท าก าไรของบริษทั ผูผ้ลิตน ้ าตาลในเอธิโอเปีย การศึกษา 
ใชข้อ้มูลทุติยภูมิจากบริษทั ผลิตน ้ าตาล 3 แห่งในช่วงปี 2545 - 2556 พบวา่ ระยะเวลาการช าระเงิน
เจา้หน้ีมีความสัมพนัธ์กบัความสามารถในการท าก าไร ในขณะท่ีระยะเวลาในการรับช าระหน้ีของ
ลูกหน้ีและอตัราการเติบโตของบริษทัมีความสัมพนัธ์กบัความสามารถในการท าก าไร 
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ด้านสินค้าคงเหลือ  
ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลทั้งหมดจากกลุ่มตวัอย่าง พบว่า สินคา้คงเหลือ ด้านระยะเวลา 

ในการจ าหน่ายสินคา้ มีผลกระทบต่อการวดัราคาตลาดของหุ้นในดา้นอตัราส่วนราคาต่อยอดขาย 
ต่อหุ้น ทั้งน้ี เป็นเพราะว่าสินคา้คงเหลือเป็นสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีมีความส าคญัไม่ต่างกบัเงินสด 
และลูกหน้ีการค้า ซ่ึงอตัราส่วนหมุนเวียนสินค้า และระยะเวลาในการจ าหน่ายสินค้า จะเป็น
อตัราส่วนท่ีช่วยให้นักลงทุนทราบว่า กิจการมีความสามารถในการบริหารสินทรัพย์คงเหลือ 
มากน้อยเพียงใด ดงัผลการวิจยัของ Estifanos (2017) ท่ีศึกษาผลของการจดัการเงินทุนหมุนเวียน 
ในการท าก าไรของบริษทั ผูผ้ลิตน ้ าตาลในเอธิโอเปีย พบวา่ การลงทุนในสินคา้คงเหลือมากเกินไป
อาจท าให้เสียโอกาสในน าเงินทุนไปลงทุนในกิจกรรมสร้างรายได ้ควรจดัเก็บสินคา้ให้เหมาะสม  
มีสินคา้เพียงพอส าหรับการขายไม่มากหรือน้อยเกินไป ไม่ส่งสินคา้ล่าช้า ควรมีเทคนิควิธีในการ
ควบคุมจดัเก็บสินคา้หรือปริมาณการสั่งซ้ือท่ีประหยดั ซ่ึงสอดคล้องกบัผลการวิจยัของ ปิยากร  
คุปตเมธี (2559) พบว่า อัตราสินค้าคงเหลือต่อยอดขาย สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของ 
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ได้อย่างมีนัยส าคัญ กล่าวคือ บริษทัท่ีมีสัดส่วนสินค้าคงเหลือ 
ต่อยอดขายน้อยจะมีการบริหารสินค้าคงเหลือท่ีมีประสิทธิภาพ ท าให้ธุรกิจมีผลตอบแทนท่ีดี  
และสอดคล้องกบัผลการวิจยัของ จิราพร เหง้าดา (2561) พบว่า อตัราการหมุนเวียนของสินค้า
คงเหลือ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราก าไรขั้นตน้ อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ระยะเวลา
ในการขายสินคา้ อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร อตัราก าไรจากการด าเนินงาน อตัราก าไร
สุทธิ อัตราส่วนก าไรต่อหุ้น และอัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรต่อหุ้น และยงัสอดคล้องกับ
ผลการวิจยัของ ปิยากร คุปตเมธี (2561) พบว่า อตัราสินคา้คงเหลือต่อยอดขายสามารถอธิบาย 
การเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์

 
ด้านหนีสิ้น  
ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลทั้งหมดจากกลุ่มตวัอยา่ง พบวา่ หน้ีสิน ในดา้นระยะเวลาถวัเฉล่ีย

ในการช าระหน้ี มีผลกระทบต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น ในดา้นอตัราส่วนราคาต่อยอดขาย
ต่อหุ้น ท่ีระดับนัยส าคัญทางสถิติ ทั้ งน้ี เป็นเพราะว่าหน้ีสินเป็นจ านวนเงินท่ีกิจการเป็นหน้ี
บุคคลภายนอกหรือธนาคาร จึงเป็นพนัธะท่ีกิจการต้องชดใช้ไม่ว่าจะเป็นการชดใช้ด้วยเงินสด 
สินคา้หรือบริการ หรือส่ิงท่ีมีค่าอ่ืน ๆ (กรมตรวจบญัชีสหกรณ์, 2562) ท าใหกิ้จการทราบถึงคุณภาพ
ของลูกหน้ี ประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหน้ี และนโยบายในการให้สินเช่ือทางธุรกิจ ซ่ึงสอดคลอ้ง
กบัผลการวิจยัของ จิราพร เหงา้ดา (2561) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบั
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์กรณีศึกษา บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย กลุ่มธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค พบวา่ ระยะเวลาในการเก็บหน้ี มีความสัมพนัธ์
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กบัอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์และสอดคลอ้งกบัผลการวิจยัของ สัณฑพงศ ์คล่องวีระชยั (2557) 
พบว่า อตัราส่วนหน้ีสินมีความสัมพนัธ์กับอตัราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบัญชีกับอัตราการ
เปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยมี์ความสัมพันธ์กนั นอกจากน้ี ยงัสอดคลอ้งกบัผลการวิจยัของ  
ปิยากร คุปตเมธี (2561) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการบริหารสินคา้คงเหลือกบัอตัราผลก าไรของ
บริษทัในหมวดธุรกิจการเกษตรท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่ อตัราส่วน
การวดัภาระหน้ี สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์   

 

ข้อเสนอแนะ 
 

ข้อเสนอแนะเพ่ือน าผลการวจัิยไปใช้ 
1. จากผลการวจิยัพบวา่ ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ไดแ้ก่ อตัราส่วนทุนหมุนเวยีน และ

อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว มีผลกระทบต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชี และ
อตัราส่วนทุนหมุนเวยีนเร็ว มีผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุน้ ของบริษทัจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดงันั้น เม่ือด าเนินธุรกิจมาระยะหน่ึง กิจการจะตอ้งตรวจสอบ
และไม่ควรละเลย เพื่อให้เห็นสถานภาพทางการเงินของกิจการ จะตอ้งท าการเปรียบเทียบสัดส่วน
ระหวา่งสินทรัพยห์มุนเวยีน และหน้ีสินหมุนเวยีน  

2. ดา้นลูกหน้ีการคา้ พบวา่ ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี มีผลกระทบต่อการวดั
มูลค่าราคาตลาดของหุ้น ในดา้นอตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ี ท าให้ทราบคุณภาพของลูกหน้ี หาก
ก าหนดระยะเวลาเก็บลูกหน้ีเร็ว ก็จะชดเชยอตัราส่วนทุนหมุนเวยีนท่ีต ่าได ้ท าให้กิจการมีเงินสดไว้
ใชใ้นการช าระหน้ีไดเ้ร็ว ดงันั้น ฝ่ายบริหารนอกจากจะวิเคราะห์ในเร่ืองของระยะเวลาในการเรียก
เก็บหน้ี ควบคู่ไปกบัการวเิคราะห์อายลูุกหน้ีจากบญัชีรายตวัลูกหน้ี 

3. ดา้นสินคา้คงเหลือ พบวา่ อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ มีผลกระทบต่อการ
วดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้นในดา้นอตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น ดงันั้น กิจการจะตอ้งท าการวดั
จ านวนคร้ังท่ีขายได้ของสินค้าในรอบระยะเวลาบัญชี เพื่อให้ทราบงวดของการวิเคราะห์
ความสามารถในการน าสินคา้คงเหลือขายไปได้ และจะตอ้งท าการปรับปรุงประสิทธิภาพด้าน
การตลาด หรือสินคา้ท่ีไม่อยูใ่นความตอ้งการของตลาด หากเก็บสินคา้ไวน้านเกินไปจะมีผลกระทบ
ต่อการลงทุนดา้นอ่ืน 

4. ด้านหน้ีสิน พบว่า ระยะเวลาในการช าระหน้ี มีผลกระทบต่ออัตราส่วนราคาต่อ
ยอดขายต่อหุ้น ดงันั้น การก าหนดระยะเวลาในการช าระหน้ี ฝ่ายบริหารจะตอ้งก าหนดระยะเวลา
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อย่างเหมาะสม ไม่ควรใช้ระยะเวลาท่ีนานเกินไป เพราะจะท าให้ขาดความเช่ือถือ กิจการควรเร่ง
ปรับปรุงการช าระหน้ี เพื่อไม่ใหมี้ผลกระทบต่อความเช่ือมัน่ของเจา้หน้ี 

   
ข้อเสนอแนะส าหรับการวจัิยคร้ังต่อไป 
1. ควรมีการวิจยัเพื่อต่อยอดผลการวิจยัคร้ังน้ี โดยท าการวิจยัในกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ 

ท่ียงัไม่ไดท้  าการวจิยัในคร้ังน้ี เพื่อเป็นประโยชน์ต่อประเทศ ผูล้งทุน และผูเ้ก่ียวขอ้งในอนาคต โดย
การคดัเลือกตวัแทนแต่ละอุตสาหกรรม 

2. การวิจยัคร้ังต่อไปควรใชว้ิธีการวิจยัเชิงคุณภาพมาเพิ่มเติมผลการวิจยัเชิงปริมาณ เพื่อ
ความสมบูรณ์ของงานวจิยั และใหมี้ความหลากหลายมิติ  
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รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ทีค่ดัเลือกน ามาใช้ในการศึกษา 
ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557 ถึงปี พ.ศ. 2561 จ านวน 230 บริษทั 

 
ตารางที ่ก1 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

1 บริษทั ซีเฟรชอินดสัตรี จ  ากดั (มหาชน) CFRESH อาหารและเคร่ืองด่ืม 

2 บริษทั หอ้งเยน็โชติวฒัน์หาดใหญ่ จ ากดั (มหาชน) CHOTI ธุรกิจการเกษตร 

3 บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) CPF อาหารและเคร่ืองด่ืม 

4 บริษทั จีเอฟพีที จ  ากดั (มหาชน) GFPT ธุรกิจการเกษตร 

5 บริษทั หาดทิพย ์จ  ากดั (มหาชน) HTC อาหารและเคร่ืองด่ืม 

6 บริษทั น ้าตาลครบุรี จ  ากดั (มหาชน) KBS อาหารและเคร่ืองด่ืม 

7 บริษทั ลีพฒันาผลิตภณัฑ ์จ ากดั (มหาชน) LEE ธุรกิจการเกษตร 

8 บริษทั ล ่าสูง (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) LST อาหารและเคร่ืองด่ืม 

9 บริษทั ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) MINT อาหารและเคร่ืองด่ืม 

10 บริษทั เพรซิเดนท ์เบเกอร่ี จ  ากดั (มหาชน) PB อาหารและเคร่ืองด่ืม 

11 บริษทั พรีเมียร์ มาร์เก็ตต้ิง จ  ากดั (มหาชน) PM อาหารและเคร่ืองด่ืม 

12 บริษทั พีพี ไพร์ม จ ากดั (มหาชน) PPPM ธุรกิจการเกษตร 

13 บริษทั ศรีตรังแอโกรอินดสัทรี จ  ากดั (มหาชน) STA ธุรกิจการเกษตร 

14 บริษทั ไทยรับเบอร์ลาเทค็ซ์คอร์ปอร์เรชัน่  

(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

TRUBB ธุรกิจการเกษตร 

15 บริษทั สหอุตสาหกรรมน ้ามนัปาลม์ จ  ากดั (มหาชน) UPOIC ธุรกิจการเกษตร 

16 บริษทั ยนิูวานิชน ้ามนัปาลม์ จ  ากดั (มหาชน) UVAN ธุรกิจการเกษตร 

17 บริษทั วจิิตรภณัฑป์าลม์ออยล ์จ ากดั (มหาชน) VPO ธุรกิจการเกษตร 

18 บริษทั เอส แอนด ์พี ซินดิเคท จ ากดั (มหาชน) SNP อาหารและเคร่ืองด่ืม 

19 บริษทั สุรพลฟู้ดส์ จ  ากดั (มหาชน) SSF อาหารและเคร่ืองด่ืม 

20 บริษทั ทรัพยศ์รีไทย จ ากดั (มหาชน) SST อาหารและเคร่ืองด่ืม 
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ตารางที ่ก1 (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

21 บริษทั น ้ามนัพืชไทย จ ากดั (มหาชน) TVO อาหารและเคร่ืองด่ืม 

22 บริษทั เอม็เค เรสโตรองต ์กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) M อาหารและเคร่ืองด่ืม 

23 บริษทั มาลีกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) MALEE อาหารและเคร่ืองด่ืม 

24 บริษทั เซ็ปเป้ จ  ากดั (มหาชน) SAPPE อาหารและเคร่ืองด่ืม 

25 บริษทั ไทยเทพรส จ ากดั (มหาชน) SAUCE อาหารและเคร่ืองด่ืม 

26 บริษทั ส. ขอนแก่นฟู้ดส์ จ  ากดั (มหาชน) SORKON อาหารและเคร่ืองด่ืม 
 
ตารางที ่ก2 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มทรัพยากร 

 ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

1 บริษทั เอกรัฐวศิวกรรม จ ากดั (มหาชน) AKR พลงังานและสาธารณูปโภค 

2 บริษทั บริการเช้ือเพลิงการบินกรุงเทพ จ ากดั  

(มหาชน) 

BAFS พลงังานและสาธารณูปโภค 

3 บริษทั บา้นปู จ ากดั (มหาชน) BANPU พลงังานและสาธารณูปโภค 

4 บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) BCP พลงังานและสาธารณูปโภค 

5 บริษทั จดัการและพฒันาทรัพยากรน ้าภาคตะวนัออก 

จ ากดั (มหาชน) 

EASTW พลงังานและสาธารณูปโภค 

6 บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) EGCO พลงังานและสาธารณูปโภค 

7 บริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ESSO พลงังานและสาธารณูปโภค 

8 บริษทั โกลว ์พลงังาน จ ากดั (มหาชน) GLOW พลงังานและสาธารณูปโภค 

9 บริษทั กนักุลเอน็จิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) GUNKUL พลงังานและสาธารณูปโภค 

10 บริษทั ไออาร์พีซี จ  ากดั (มหาชน) IRPC พลงังานและสาธารณูปโภค 

11 บริษทั ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) LANNA พลงังานและสาธารณูปโภค 

12 บริษทั พีทีจี เอน็เนอย ีจ  ากดั (มหาชน) PTG พลงังานและสาธารณูปโภค 

13 บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) PTT พลงังานและสาธารณูปโภค 
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ตารางที ่ก2 (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

14 บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั 

(มหาชน) 

PTTEP พลงังานและสาธารณูปโภค 

15 บริษทั ราช กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) RATCH พลงังานและสาธารณูปโภค 

16 บริษทั สหโคเจน (ชลบุรี) จ  ากดั (มหาชน) SCG พลงังานและสาธารณูปโภค 

17 บริษทั เอสพีซีจี จ  ากดั (มหาชน) SPCG พลงังานและสาธารณูปโภค 

18 บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) TOP พลงังานและสาธารณูปโภค 

19 บริษทั ทีทีดบับลิว จ ากดั (มหาชน) TTW พลงังานและสาธารณูปโภค 

20 บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ  ากดั (มหาชน) CKP พลงังานและสาธารณูปโภค 

21 บริษทั เด็มโก ้จ  ากดั (มหาชน) DEMCO พลงังานและสาธารณูปโภค 

 

ตารางที ่ก3 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

1 บริษทั บูติคนิวซิต้ี จ  ากดั (มหาชน) BTNC แฟชัน่ 

2 บริษทั ไอ.ซี.ซี. อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) ICC แฟชัน่ 

3 บริษทั นิวซิต้ี (กรุงเทพฯ) จ ากดั (มหาชน) NC แฟชัน่ 

4 บริษทั ประชาอาภรณ์ จ ากดั (มหาชน) PG แฟชัน่ 

5 บริษทั ซาบีน่า จ  ากดั (มหาชน) SABINA แฟชัน่ 

6 บริษทั สหยเูน่ียน จ ากดั (มหาชน) SUC แฟชัน่ 

7 บริษทั ธนูลกัษณ์ จ ากดั (มหาชน) TNL แฟชัน่ 

8 บริษทั เทก็ซ์ไทลเ์พรสทีจ จ ากดั (มหาชน) TPCORP แฟชัน่ 

9 บริษทั ยเูน่ียนไพโอเนียร์ จ  ากดั (มหาชน) UPF แฟชัน่ 

10 บริษทั ยเูน่ียนอุตสาหกรรมส่ิงทอ จ ากดั (มหาชน) UT แฟชัน่ 

11 บริษทั ไทยวาโก ้จ  ากดั (มหาชน) WACOAL แฟชัน่ 
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ตารางที ่ก3 (ต่อ)  

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

12 บริษทั เอเจ แอดวานซ์ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) AJA ของใชใ้นครัวเรือน 

และส านกังาน 

13 บริษทั ดี.ที.ซี.อินดสัตร่ีส์ จ  ากดั (มหาชน) DTCI ของใชใ้นครัวเรือน 

และส านกังาน 

14 บริษทั แฟนซีวูด๊ อินดสัตรีส จ ากดั (มหาชน) FANCY ของใชใ้นครัวเรือน 

และส านกังาน 

15 บริษทั ไลทต้ิ์ง แอนด ์อีควปิเมนท ์จ ากดั (มหาชน) L&E ของใชใ้นครัวเรือน 

และส านกังาน 

16 บริษทั โมเดอร์นฟอร์มกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) MODERN ของใชใ้นครัวเรือน 

และส านกังาน 

17 บริษทั โอเชียนกลาส จ ากดั (มหาชน) OGC ของใชใ้นครัวเรือน 

และส านกังาน 

18 บริษทั ร้อกเวธิ จ  ากดั (มหาชน) ROCK ของใชใ้นครัวเรือน 

และส านกังาน 

19 บริษทั เธียรสุรัตน์ จ  ากดั (มหาชน) TSR ของใชใ้นครัวเรือน 

และส านกังาน 

20 บริษทั แจก๊เจียอุตสาหกรรม (ไทย) จ ากดั (มหาชน) JCT ของใชส่้วนตวั 

และเวชภณัฑ์ 

21 บริษทั โอ ซี ซี จ  ากดั (มหาชน) OCC ของใชส่้วนตวั 

และเวชภณัฑ์ 
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ตารางที ่ก4 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มเทคโนโลยี 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

1 บริษทัเดลตา้ อีเลคโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

(มหาชน) 

DELTA ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

2 บริษทั ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จ ากดั (มหาชน) HANA ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

3 บริษทั สตาร์ส ไมโครอิเล็กทรอนิกส์ (ประเทศไทย) 

จ ากดั (มหาชน) 

SMT ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

4 บริษทั เอสวไีอ จ ากดั (มหาชน) SVI ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

5 บริษทั ทีมพรีซิชัน่ จ  ากดั (มหาชน) TEAM ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

6 บริษทั แคล-คอมพ ์อีเล็คโทรนิคส์ (ประเทศไทย) 

จ ากดั (มหาชน) 

CCET ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

7 บริษทั อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส์ จ  ากดั (มหาชน) EIC ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

8 บริษทัมูราโมโต ้อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จ ากดั 

(มหาชน) 

METCO ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

9 บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วสิ จ  ากดั (มหาชน) ADVANC เทคโนโลยสีารสนเทศ 

และการส่ือสาร 

10 บริษทั สามารถเทลคอม จ ากดั (มหาชน) SAMTEL เทคโนโลยสีารสนเทศ 

และการส่ือสาร 

11 บริษทั โทเท่ิล แอค็เซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จ  ากดั 

(มหาชน) 

DTAC เทคโนโลยสีารสนเทศ 

และการส่ือสาร 

12 บริษทั ฟอร์ท คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) FORTH เทคโนโลยสีารสนเทศ 

และการส่ือสาร 

13 บริษทั อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) INET เทคโนโลยสีารสนเทศ 

และการส่ือสาร 

14 บริษทั อินทชั โฮลด้ิงส์ จ  ากดั (มหาชน) INTUCH เทคโนโลยสีารสนเทศ 

และการส่ือสาร 
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ตารางที ่ก4 (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

15 บริษทั เอม็ เอฟ อี ซี จ  ากดั (มหาชน) MFEC เทคโนโลยสีารสนเทศ 

และการส่ือสาร 

16 บริษทั พรีเมียร์ เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) PT เทคโนโลยสีารสนเทศ 

และการส่ือสาร 

 

ตารางที ่ก5 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

1 บริษทั อาปิโก ไฮเทค จ ากดั (มหาชน) AH ยานยนต ์

2 บริษทั อินเตอร์ไฮด ์จ ากดั (มหาชน) IHL ยานยนต ์

3 บริษทั สมบูรณ์ แอด๊วานซ์ เทคโนโลย ีจ  ากดั 

(มหาชน) 

SAT ยานยนต ์

4 บริษทั ที.กรุงไทยอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) TKT ยานยนต ์

5 บริษทั ไทยรุ่งยเูนียนคาร์ จ  ากดั (มหาชน) TRU ยานยนต ์

6 บริษทั เอส เอน็ ซี ฟอร์เมอร์ จ  ากดั (มหาชน) SNC วสัดุอุตสาหกรรม 

และเคร่ืองจกัร 

7 บริษทั โกลบอล คอนเน็คชัน่ส์ จ  ากดั (มหาชน) GC ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

8 บริษทั อินโดรามา เวนเจอร์ส จ ากดั (มหาชน) IVL ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

9 บริษทั พาโตเคมีอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) PATO ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

10 บริษทั พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ากดั (มหาชน) PTTGC ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

11 บริษทั ยเูน่ียนพลาสติก จ ากดั (มหาชน) UP ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

12 บริษทั วนิีไทย จ ากดั (มหาชน) VNT ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์ 

13 บริษทั เอ.เจ.พลาสท ์จ ากดั (มหาชน) AJ บรรจุภณัฑ์ 

14 บริษทั ฝาจีบ จ ากดั (มหาชน) CSC บรรจุภณัฑ์ 

15 บริษทั สหมิตรถงัแก๊ส จ ากดั (มหาชน)  SMPC บรรจุภณัฑ์ 
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ตารางที ่ก5 (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

16 บริษทั ทานตะวนัอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) THIP บรรจุภณัฑ์ 

17 บริษทั อุตสาหกรรมถงัโลหะไทย จ ากดั (มหาชน) TMD บรรจุภณัฑ์ 

18 บริษทั ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) CSP เหล็ก 

19 บริษทั โพสโค-ไทยน๊อคซ์ จ ากดั (มหาชน) INOX เหล็ก 

20 บริษทั แมกซ์ เมทลั คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) MAX เหล็ก 

21 บริษทั เอม็.ซี.เอส.สตีล จ ากดั (มหาชน) MCS เหล็ก 

22 บริษทั แปซิฟิกไพพ ์จ ากดั (มหาชน) PAP เหล็ก 

23 บริษทั ศูนยบ์ริการเหล็กสยาม จ ากดั (มหาชน) SSSC เหล็ก 

24 บริษทั ไทย-เยอรมนั โปรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) TGPRO เหล็ก 

25 บริษทั เดอะ สตีล จ ากดั (มหาชน) THE เหล็ก 

26 บริษทั คา้เหล็กไทย จ ากดั (มหาชน) TMT เหล็ก 

27 บริษทั ไทยไวร์โพรดคัท ์จ ากดั (มหาชน) TWP เหล็ก 

28 บริษทั เอเซีย พรีซิชัน่ จ  ากดั (มหาชน) APCS ยานยนต ์

29 บริษทั ฮิตาชิ เคมิคอล สโตเรจ แบตเตอร่ี  

(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

BAT-3K ยานยนต ์

30 บริษทั ชยัวฒันา แทนเนอร่ี กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) CWT ยานยนต ์

31 บริษทั อีซ่ึน เพน้ท ์จ  ากดั (มหาชน) EASON ยานยนต ์

32 บริษทั กู๊ดเยยีร์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) GYT ยานยนต ์

33 บริษทั ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) HFT ยานยนต ์

34 บริษทั พี.ซี.เอส.แมชีน กรุ๊ปโฮลด้ิง จ  ากดั (มหาชน) PCSGH ยานยนต ์

35 บริษทั สยามภณัฑก์รุ๊ป จ ากดั (มหาชน) SPG ยานยนต ์

36 บริษทั ไทยนามพลาสติกส์ จ  ากดั (มหาชน) TNPC ยานยนต ์
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ตารางที ่ก6 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

1 บริษทั ผลิตภณัฑค์อนกรีตชลบุรี จ  ากดั (มหาชน) CCP วสัดุก่อสร้าง 

2 บริษทั ไดนาสต้ีเซรามิค จ ากดั (มหาชน) DCC วสัดุก่อสร้าง 

3 บริษทั ดีคอนโปรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) DCON วสัดุก่อสร้าง 

4 บริษทั ผลิตภณัฑต์ราเพชร จ ากดั (มหาชน) DRT วสัดุก่อสร้าง 

5 บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) GEL วสัดุก่อสร้าง 

6 บริษทั พรีเมียร์ โพรดกัส์ จ  ากดั (มหาชน) PPP วสัดุก่อสร้าง 

7 บริษทั ควอลิต้ีคอนสตรัคชัน่โปรดคัส์ จ  ากดั 

(มหาชน) 

Q-CON วสัดุก่อสร้าง 

8 บริษทั โรแยล ซีรามิค อุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) RCI วสัดุก่อสร้าง 

9 บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จ ากดั(มหาชน) SCC วสัดุก่อสร้าง 

10 บริษทั ปูนซีเมนตน์ครหลวง จ ากดั (มหาชน) SCCC วสัดุก่อสร้าง 

11 บริษทั ทกัษิณคอนกรีต จ ากดั (มหาชน) SCP วสัดุก่อสร้าง 

12 บริษทั ทิปโกแ้อสฟัลท ์จ ากดั (มหาชน) TASCO วสัดุก่อสร้าง 

13 บริษทั ทีซีเอม็ คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) TCMC วสัดุก่อสร้าง 

14 บริษทั ทีพีไอ โพลีน จ ากดั (มหาชน) TPIPL วสัดุก่อสร้าง 

15 บริษทั สหโมเสคอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) UMI วสัดุก่อสร้าง 

16 บริษทั วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) VNG วสัดุก่อสร้าง 

17 บริษทัวคิ แอนด ์ฮุคลนัด ์จ  ากดั (มหาชน) WIIK วสัดุก่อสร้าง 

18 บริษทั อารียา พรอพเพอร์ต้ี จ  ากดั (มหาชน) A พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

19 บริษทั อมตะ คอร์ปอเรชนั จ ากดั (มหาชน) AMATA พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

20 บริษทั อนนัดา ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) ANAN พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

21 บริษทั เอพี (ไทยแลนด)์ จ  ากดั (มหาชน) AP พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

22 บริษทั เอคิว เอสเตท จ ากดั (มหาชน)  AQ  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

23 บริษทั คนัทร่ี กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) CGD พฒันาอสังหาริมทรัพย ์
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ตารางที ่ก6 (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

24 บริษทั ชาญอิสสระ ดีเวล็อปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) CI พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

25 บริษทั ช.การช่าง จ ากดั (มหาชน) CK  บริการรับเหมาก่อสร้าง 

26 บริษทั คริสเตียนีและนีลเส็น (ไทย) จ ากดั (มหาชน) CNT  บริการรับเหมาก่อสร้าง 

27 บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) CPN  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

28 บริษทั อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากดั 

(มหาชน) 

ESTAR  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

29 บริษทั แผน่ดินทอง พร็อพเพอร์ต้ี ดีเวลลอปเมน้ท ์

จ ากดั (มหาชน) 

GOLD  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

30 บริษทั คิง ไว กรุ๊ป (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) KWG  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

31 บริษทัแลนดแ์อนด์เฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) LH พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

32 บริษทั แอล.พี.เอน็.ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) LPN พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

33 บริษทั เอม็ บี เค จ ากดั (มหาชน) MBK พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

34 บริษทั เมเจอร์ ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) MJD พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

35 บริษทั มัน่คงเคหะการ จ ากดั (มหาชน) MK  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

36 บริษทั เอ็น. ซี. เฮา้ส์ซ่ิง จ  ากดั (มหาชน) NCH พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

37 บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) NOBLE  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

38 บริษทั ณุศาศิริ จ  ากดั (มหาชน) NUSA  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

39 บริษทั เพซ ดีเวลลอปเมนท ์คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั 

(มหาชน) 

PACE  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

40 บริษทั ปรีชากรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) PRECHA  พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

41 บริษทั ปริญสิริ จ  ากดั (มหาชน) PRIN พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

42 บริษทั ไรมอน แลนด ์จ ากดั (มหาชน) RML พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

43 บริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) ROJNA พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

44 บริษทั สัมมากร จ ากดั (มหาชน) SAMCO พฒันาอสังหาริมทรัพย ์
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ตารางที ่ก6 (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

45 บริษทั เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) SC พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

46 บริษทั เสนาดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) SENA พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

47 บริษทั สยามฟิวเจอร์ ดีเวลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) SF พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

48 บริษทั แสนสิริ จ  ากดั (มหาชน) SIRI พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

49 บริษทั ศุภาลยั จ  ากดั (มหาชน) SPALI พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

50 บริษทั ยนิูเวนเจอร์ จ  ากดั (มหาชน) UV พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

51 บริษทั ดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) WHA พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

52 บริษทั สวนอุตสาหกรรม วนิโคสท ์จ ากดั (มหาชน) WIN พฒันาอสังหาริมทรัพย ์

53 บริษทั บีเจซี เฮฟวี ่อินดสัทรี จ  ากดั (มหาชน) BJCHI บริการรับเหมาก่อสร้าง 

54 บริษทั พีเออี (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) PAE บริการรับเหมาก่อสร้าง 

55 บริษทั เพาเวอร์ไลน์ เอ็นจิเนียร่ิง จ  ากดั (มหาชน) PLE บริการรับเหมาก่อสร้าง 

56 บริษทั พรีบิลท ์จ ากดั (มหาชน) PREB บริการรับเหมาก่อสร้าง 

57 บริษทั ซีฟโก ้จ ากดั (มหาชน) SEAFCO บริการรับเหมาก่อสร้าง 

58 บริษทั ศรีราชาคอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) SRICHA บริการรับเหมาก่อสร้าง 

59 บริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิงแอนด์คอนสตรัคชัน่ 

จ  ากดั (มหาชน) 

STEC บริการรับเหมาก่อสร้าง 

60 บริษทั เอสทีพี แอนด ์ไอ จ ากดั (มหาชน) STPI บริการรับเหมาก่อสร้าง 

61 บริษทั ซินเทค็ คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) SYNTEC บริการรับเหมาก่อสร้าง 

62 บริษทั ไทยโพลีคอนส์ จ ากดั (มหาชน) TPOLY บริการรับเหมาก่อสร้าง 

63 บริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) TRC บริการรับเหมาก่อสร้าง 

64 บริษทั ทีทีซีแอล จ ากดั (มหาชน) TTCL บริการรับเหมาก่อสร้าง 

65 บริษทั ยนิูค เอ็นจิเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรัคชัน่ จ  ากดั 

(มหาชน) 

UNIQ บริการรับเหมาก่อสร้าง 

 



150 
  

 

ตารางที ่ก7 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มบริการ 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

1 บริษทั บิวต้ี คอมมูนิต้ี จ  ากดั (มหาชน) BEAUTY พาณิชย ์

2 บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ  ากดั (มหาชน) BJC พาณิชย ์

3 บริษทั ซีโอแอล จ ากดั (มหาชน) COL พาณิชย ์

4 บริษทั ซีพี ออลล ์จ ากดั (มหาชน) CPALL พาณิชย ์

5 บริษทั คอมมิวนิเคชัน่ แอนด์ ซิสเตม็ส์ โซลูชัน่ จ  ากดั 

(มหาชน) 

CSS พาณิชย ์

6 บริษทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) GLOBAL พาณิชย ์

7 บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ  ากดั (มหาชน) HMPRO พาณิชย ์

8 บริษทั ไอที ซิต้ี จ  ากดั (มหาชน) IT พาณิชย ์

9 บริษทั คาร์มาร์ท จ ากดั (มหาชน) KAMART พาณิชย ์

10 บริษทั ล็อกซเล่ย ์จ  ากดั (มหาชน) LOXLEY พาณิชย ์

11 บริษทั สยามแมค็โคร จ ากดั (มหาชน) MAKRO พาณิชย ์

12 บริษทั เมกา้ ไลฟ์ไซแอน็ซ์ จ  ากดั (มหาชน) MEGA พาณิชย ์

13 บริษทั ไมดา้ แอสเซ็ท จ ากดั (มหาชน)  MIDA พาณิชย ์

14 บริษทั โรบินสัน จ ากดั (มหาชน) ROBINS พาณิชย ์

15 บริษทั ซิงเกอร์ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) SINGER พาณิชย ์

16 บริษทั สหพฒันพิบูล จ ากดั (มหาชน) SPC พาณิชย ์

17 บริษทั สหพฒันาอินเตอร์โฮลด้ิง จ  ากดั (มหาชน) SPI พาณิชย ์

18 บริษทั โรงพยาบาลเอกชล จ ากดั (มหาชน) AHC การแพทย ์

19 บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ  ากดั (มหาชน) BH การแพทย ์

20 บริษทั เชียงใหม่รามธุรกิจการแพทย ์จ ากดั (มหาชน) CMR การแพทย ์

21 บริษทั โรงพยาบาลนนทเวช จ ากดั (มหาชน) NTV การแพทย ์

22 บริษทั ศิครินทร์ จ ากดั (มหาชน) SKR การแพทย ์

23 บริษทั ศรีวชิยัเวชววิฒัน์ จ  ากดั (มหาชน) VIH การแพทย ์
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ตารางที ่ก7 (ต่อ)  

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

24 บริษทั อมรินทร์พร้ินต้ิง แอนด ์พบัลิชช่ิง จ  ากดั 

(มหาชน) 

AMARIN ส่ือและส่ิงพิมพ ์

25 บริษทั อควา คอร์เปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) AQUA ส่ือและส่ิงพิมพ ์

26 บริษทั เอเชียซอฟท ์คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) AS ส่ือและส่ิงพิมพ ์

27 บริษทั บีอีซี เวลิด ์จ  ากดั (มหาชน) BEC ส่ือและส่ิงพิมพ ์

28 บริษทั ฟาร์อีสท ์เฟมไลน์ ดีดีบี จ  ากดั (มหาชน) FE ส่ือและส่ิงพิมพ ์

29 บริษทั จีเอม็เอม็ แกรมม่ี จ  ากดั (มหาชน) GRAMMY ส่ือและส่ิงพิมพ ์

30 บริษทั มาสเตอร์ แอด จ ากดั (มหาชน) MACO ส่ือและส่ิงพิมพ ์

31 บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพล็กซ์ กรุ้ป จ ากดั (มหาชน) MAJOR ส่ือและส่ิงพิมพ ์

32 บริษทั แมท็ช่ิง แมก็ซิไมซ์ โซลูชัน่ จ  ากดั (มหาชน) MATCH ส่ือและส่ิงพิมพ ์

33 บริษทั อสมท จ ากดั (มหาชน) MCOT ส่ือและส่ิงพิมพ ์

34 บริษทั อาร์เอส จ ากดั (มหาชน) RS ส่ือและส่ิงพิมพ ์

35 บริษทั ซีเอด็ยเูคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) SE-ED ส่ือและส่ิงพิมพ ์

36 บริษทั ไทยบริติช ซีเคียวริต้ี พร้ินต้ิง จ  ากดั (มหาชน) TBSP ส่ือและส่ิงพิมพ ์

37 บริษทั ที.เค.เอส. เทคโนโลย ีจ  ากดั (มหาชน) TKS ส่ือและส่ิงพิมพ ์

38 บริษทั เวฟ เอน็เตอร์เทนเมนท ์จ ากดั (มหาชน) WAVE ส่ือและส่ิงพิมพ ์

39 บริษทั เบตเตอร์ เวลิด ์กรีน จ ากดั (มหาชน) BWG บริการเฉพาะกิจ 

40 บริษทั เอเชียโฮเตล็ จ  ากดั (มหาชน) ASIA การท่องเท่ียว 

และสันทนาการ 

41 บริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากดั (มหาชน) CENTEL การท่องเท่ียว 

และสันทนาการ 

42 บริษทั ดุสิตธานี จ  ากดั (มหาชน) DTC การท่องเท่ียว 

และสันทนาการ 
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ตารางที ่ก7 (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือบริษทั หลกัทรัพย ์ หมวดธุรกิจ 

43 บริษทั ลากูน่า รีสอร์ท แอนด์ โฮเทล็ จ  ากดั (มหาชน) LRH การท่องเท่ียว 

และสันทนาการ 

44 บริษทั เอเชียน มารีน เซอร์วิสส์ จ  ากดั (มหาชน) ASIMAR ขนส่งและโลจิสติกส์ 

45 บริษทั นามยง เทอร์มินลั จ  ากดั (มหาชน) NYT ขนส่งและโลจิสติกส์ 
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