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บทคัดย่อ 
 

การศึกษาครั้งน้ี มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนต่อ
อัตราส่วนความสามารถในการทํากําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย               

ในกลุ่มเทคโนโลยี  ในช่วงปี 2559–2561 โดยทําการเก็บรวบรวมข้อมูลจาก บริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี จํานวน 38 ราย ที่มีการรายงานข้อมูลสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตน และมีการรายงานงบการเงินประจําปีอย่างต่อเน่ืองในปี 2559-2561  

ผลการศึกษาพบว่า ค่าเฉลี่ยของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีสามารถระบุได้ (IA) ค่าความนิยม 

(GW) อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มี
ค่าเป็นบวก แสดงว่าธุรกิจมีผลการดําเนินงานในแต่ละปีอยู่ในระดับสูง จะมีแค่อัตรากําไรสุทธิ (NPM) 
ที่เมื่อจําแนกโดยภาพรวม รายปี พ.ศ. 2560 มีค่าเป็นลบ และรายปี พ.ศ. 2559 และ 2561 มีค่าเป็น
บวก แสดงว่าธุรกิจมีอัตรากําไรสุทธิที่ยังไม่คงที่ แต่ค่าที่มีการติดลบมีค่าที่ไม่สูงมาก ดังน้ันจึงสรุปได้ว่า
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี ส่วนใหญ่มีการบริหารจัดการที่
มีประสิทธิภาพในระดับที่ดี ทําให้อัตราความสามารถในการทํากําไรอยู่ในเกณฑ์ที่มีค่าเป็นบวก 
สําหรับความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตนที่ประกอบไปด้วยสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่สามารถระบุ
ได้ (IA) และค่าความนิยม (GW) กับอัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร ที่ประกอบไปด้วยอัตรา
กําไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้น (ROE) มีความสัมพันธ์กันในเชิงบวก อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
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บทที่ 1 

บทนํา 

ความเป็นมาและความสําคัญของการศึกษา 
การตัดสินใจลงทุนของผู้ที่ต้องการซื้อขายหลักทรัพย์ โดยเฉพาะในหลักทรัพย์มีความเสี่ยงสูง 

มักจะพิจารณาถึงผลกระทบของปัจจัยที่จะก่อให้เกิดการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย์ การศึกษา
หาข้อมูลข่าวสาร การมีองค์ความรู้เก่ียวกับกระบวนการทํางาน บทบาท โครงสร้างของตลาดทุน              
การวิเคราะห์ผลตอบแทนและความเสี่ยงของการลงทุนในหลักทรัพย์ การประเมินราคาเพ่ือซื้อหรือขาย
หลักทรัพย์ ซึ่งมักเกิดจากปัจจัยทางด้านต่าง ๆ เช่น ปัจจัยทางด้านเศรษฐกิจ การเมือง การจ่าย
ผลตอบแทนจากการดําเนินงาน การจ่ายเงินปันผล ปัจจุบันภาคธุรกิจไม่ได้ให้ความสําคัญเฉพาะด้าน
ของสินทรัพย์ที่มองเห็นและจับต้องได้แต่เพียงเฉพาะด้านเดียว หากแต่ยังให้ความสําคัญของสินทรัพย์
ไม่มีตัวตนท่ีไม่สามารถมองเห็นและจับต้องได้เพ่ิมมากขึ้น เช่น ความรู้ทางปัญญา โปรแกรม
คอมพิวเตอร์ สิทธิตามใบอนุญาต เครื่องหมายการค้า เป็นต้น ซึ่งสินทรัพย์เหล่าน้ีคาดว่าจะก่อให้เกิด
ประโยชน์ในอนาคต และ สามารถหาประโยชน์ในสินทรัพย์เหล่าน้ีแก่กิจการต่อไป 

นักเศรษฐศาสตร์ Jonathan Haskel & Dr. Stian Westlake ได้กล่าวว่าเมื่อตอนต้น
ศตวรรษที่ 21 ซึ่งเป็นสมัยของเศรษฐกิจดิจิทัลน้ัน สินทรัพย์ไม่มีตัวตนได้รับความสนใจเพ่ิมขึ้นจาก
ผู้เก่ียวข้องในหลาย ๆ ด้าน โดยมีงานวิจัยที่เป็นที่ยอมรับและยกย่องทางวิชาการในเรื่องการประเมินค่า
และบทบาทของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน   ซึ่งการเปลี่ยนแปลงนี้จะเกิดขึ้นกับแนวโน้มกับเศรษฐกิจระยะ
ยาวของประเทศที่พัฒนาแล้ว น่ันคือมูลค่าของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนจะสูงว่ามูลค่าของสินทรัพย์ที่มีตัวตน
ประเภทด้ังเดิม เช่น ที่ดิน อาคาร และ เครื่องจักร เป็นต้น (Capitalism without Capital–The Rise 
of the Intangible Economy, Jonathan Haskel & Dr. Stian Westlake, 2017) ข้อมูลและ
ข้อเท็จจริงในเร่ืองความสําคัญของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ซึ่งได้จากงานวิจัยของ Charles Hulten 
(Charles Hulten 2010, Decoding Microsoft: Intangible Capital as a Source of Company 
Growth, https: www.ssrn.com) ผู้วิเคราะห์บัญชีรายงานทางการเงินของไมโครซอฟท์ (Microsoft) 
พบว่า สินทรัพย์ด้ังเดิมหรือสินทรัพย์ที่มีตัวตน มีมูลค่าเพียง 3,000 ล้านดอลลาร์ หรือคิดเป็นร้อยละ 4 
ของสินทรัพย์รวม และคิดเป็นร้อยละ 1 ของมูลค่าตลาดทั้งหมด ซึ่งถือเป็นตัวอย่างที่เด่นชัด โดย Bill 
Gates ผู้ก่อตั้งคนสําคัญของไมโครซอฟท์ (Microsoft) ได้กล่าวไว้ว่า “เศรษฐกิจโลกในปัจจุบันได้มีการ
เปลี่ยนแปลงไปมากจนโมเดลเก่าๆ ไม่สามารถอธิบายนโยบายและกฎเกณฑ์ทางเศรษฐกิจที่มีอยู่ (Bill 
Gates, 2018) 
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วัตถุประสงค์ของการรายงานทางการเงิน คือ การให้ข้อมูลทางการเงินเก่ียวกับกิจการที่
นําเสนอรายงานที่มีประโยชน์ต่อผู้ลงทุน ผู้ให้กู้ยืม หรือ เจ้าหน้ีอ่ืนทั้งในปัจจุบันและในอนาคต                
เพ่ือตัดสินใจเกี่ยวกับการให้ทรัพยากรแก่กิจการ การตัดสินในการซื้อขายหรือถือตราสารทุน                  
ความคาดหวังผลตอบแทนของผู้ลงทุน ผู้ให้กู้ยืม หรือเจ้าหน้ีอ่ืน (สภาวิชาชีพในพระบรมราชูปถัมภ์, 
2558) 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน  ตามนิยามของมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 38 (ปรับปรุง 2561)  สินทรัพย์
ที่ไม่เป็นตัวเงิน ที่สามารถระบุได้  และไม่มีลักษณะทางกายภาพ  โดยสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่กิจการจะ
รับรู้ได้ ต้องเป็นไปตามนิยามและเง่ือนไขในการรับรู้รายการตามกรอบแนวคิดสําหรับการรายงานทาง
การเงิน ที่กําหนดนิยามของสินทรัพย์ว่า “ทรัพยากรที่อยู่ในความควบคุมของกิจการ ทรัพยากรดังกล่าว 

เป็นผลของเหตุการณ์ในอดีต ซึ่งกิจการคาดว่าจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจจากทรัพยากรน้ันใน
อนาคต” 

กิจการสามารถรับรู้รายการสินทรัพย์ได้เมื่อรายการนั้นเป็นไปตามเงื่อนไข 2 ข้อ ได้แก่                     

(1) มีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่ที่กิจการจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต และ (2) สินทรัพย์
น้ันมีราคาทุนหรือมูลค่าที่สามารถวัดได้อย่างน่าเช่ือถือ มีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่ที่กิจการจะได้รับ
ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต ซึ่งเป็นเง่ือนไขสําคัญที่ทําให้รายจ่ายมีศักยภาพที่จะก่อให้เกิด
ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจไม่ได้รับรู้เป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่เกิดภายในกิจการ เว้นแต่ รายจ่ายจากการ
พัฒนาซึ่งเป็นไปตามเง่ือนไขของการรับรู้รายการสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่จะรับรู้เป็นสินทรัพย์ในงบแสดง
ฐานะการเงิน (สภาวิชาชีพในพระบรมราชูปถัมภ์, 2561)  ซึ่งการเปิดเผยข้อมูลของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน
จะช่วยในการตัดสินใจของผู้ใช้งบการเงินและการบริหารของบริษัท (OECD, 2012)   

จากการศึกษางานวิจัยในอดีตพบว่า ในต่างประเทศได้ให้ความสําคัญต่อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน  

ในมุมมองของตลาดทุนเป็นอย่างมาก ทั้งในส่วนของค่าความนิยมซึ่งจัดเป็นรายการสินทรัพย์ไม่มีตัวตน
ที่ไม่สามารถระบุได้ (Chauvin & Hirschey, 1994; McCarthy & Schneider, 1995; Jennings et 
al., 1996) รายการสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ระบุได้ (Ritter & Wells, 2006) และรายการสินทรัพย์ ไม่มี
ตัวตนสุทธิ (Choi et al., 2000) เน่ืองจากการพบหลักฐานเชิงประจักษ์ในอดีตว่าฝ่ายบริหารได้ใช้
ความยืดหยุ่นในการเลือกใช้นโยบายทางบัญชีที่เก่ียวกับรายการสินทรัพย์ไม่มีตัวตน เพ่ือสร้างโอกาส
ในการจัดการกําไร (Ely & Waymire, 1999) และมีการรับรู้รายการสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเพ่ิมขึ้นอย่างมี
นัยสําคัญ (Wines & Ferguson, 1993) ซึ่งผลท่ีได้สอดคล้องกันคือสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีความสัมพันธ์
เชิงบวกกับราคาหลักทรัพย์และเป็นผลต่อการตัดสินใจ (Value Relevance) และมีความสอดคล้องกับ
ผลงานวิจัยของ Matolcsy & Wyatt (2006) ที่ได้ระบุว่าความผิดพลาดของการประมาณกําไรและ
การวิเคราะห์รายงานทางการเงินล่วงหน้าเป็นผลจากการรับรู้มูลค่าของรายการสินทรัพย์ไม่มีตัวตนใน
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งบแสดงฐานะการเงิน และผลการวิจัยของ Chauvin & Hirschey (1994) ยังพบว่าค่าความนิยมซึ่ง
ถือเป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตน มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับความสามารถในการทํากําไรของกิจการ  

จากงานวิจัยดังกล่าวข้างต้น ผู้วิจัยจึงสนใจศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนต่อ
อัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย       

ในกลุ่มเทคโนโลยี ในช่วงปี 2559–2561  
 

วัตถุประสงค์ในการศึกษา 
เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนต่ออัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มเทคโนโลยี ในช่วงปี 2559–2561 
 

กรอบแนวคิดในการศึกษา 
จากการทบทวนแนวคิด ทฤษฎีและวรรณกรรมท่ีเก่ียวข้อง ได้สรุปเป็นกรอบแนวคิดใน

การศึกษาดังน้ี 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ภาพประกอบที่ 1  กรอบแนวคิดในงานวิจัย 

 
 
 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
1.  สินทรัพย์ไมม่ตัีวตนที่สามารถ   

 ระบุได้ (Intangible Assets : IA) 
2.  ค่าความนิยม (Goodwill : GW) 

 

การวัดความสามารถในการทํากําไร  
(Profitability Ratios) 

1. อัตรากําไรสุทธิ (Net profit margin : NPM) 
2. อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return on 

total asset : ROA) 
3. อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return 

on equity : ROE) 

ตัวแปรอิสระ  

(Independent variables) 

ตัวแปรตาม 

(Dependent variables) 
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สมมติฐานในการศึกษา 
การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนต่ออัตราส่วนความสามารถในการทํา

กําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มเทคโนโลยี  ทําให้ต้ังสมมติฐาน
ของการทดสอบได้ดังน้ี 

สมมติฐานท่ี 1  :  สินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีผลต่ออัตรากําไรสุทธิ ของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี  

สมมติฐานท่ี  2  :  สินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี  

สมมติฐานท่ี  3  :  สินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี  

 

ขอบเขตของการศึกษา 
1.  ขอบเขตด้านเนื้อหา  
     ตัวแปรที่ใช้ในการวิจัยประกอบด้วย 
     1.1  สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
            1.1.1  สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีสามารถระบุได้ (Intangible Assets : IA) ไม่รวมค่า

ความนิยม 
            1.1.2  ค่าความนิยม (Goodwill : GW) 
     1.2  ความสามารถในการทํากําไร 

  1.2.1  อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin : NPM)  
  1.2.2  อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return On Total Asset : ROA) 

1.2.3 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return On Equity : ROE) 
   
2.  ขอบเขตด้านกลุ่มประชากร 
      บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ในกลุ่มเทคโนโลยี  โดย

เก็บข้อมูลต้ังแต่ ปี พ.ศ. 2559 ถึง ปี พ.ศ. 2561 
 

ประโยชน์ท่ีได้รับจากการศึกษา 
เพ่ือเป็นข้อมูลสําหรับผู้ใช้งบการเงินในการวิเคราะห์งบการเงินได้อย่างมีประสิทธิภาพ เช่น 

นักลงทุน สถาบันการเงิน เจ้าหน้ีอ่ืน และผู้ใช้งบการเงินทั่วไป  
1. เพ่ือเป็นแนวทางในการตัดสินใจของนักลงทุนหรือผู้ใช้งบการเงินอ่ืน ๆ 
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2. เพ่ือแสดงให้เห็นถึงระดับความสัมพันธ์ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่มีผลต่ออัตราส่วน
ความสามารถในการทํากําไร 

 

นิยามศัพท์เฉพาะ 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน หมายถึง สินทรัพย์ที่ไม่เป็นตัวเงินที่สามารถระบุได้และไม่มีลักษณะ

ทางกายภาพ (โดยไม่รวมค่าความนิยม) 
ค่าความนิยม หมายถึง ค่าความนิยมที่เกิดจากการรวมธุรกิจ 
อัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร  หมายถึง การวัดความสามารถในการทํากําไร มักใช้

เป็นเคร่ืองมือในการประเมินผลประกอบการของกิจการ โดยพิจารณาจากยอดขาย  สินทรัพย์ ส่วนของ
ผู้ถือหุ้น หรือ มูลค่าหุ้น  ให้สามารถวางแผนการดําเนินงานเพ่ือเพ่ิมอัตราส่วนความสามารถในการทํา
กําไร (วัลลภ พิเชฐกุล, 2545) การที่กิจการมีกําไรหรือขาดทุนจะแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการ
ชําระหน้ีสิน รวมท้ังการจัดสรรผลตอบแทนให้แก่ผู้ถือหุ้น (ศศิวิมล มีอําพล, 2546) 

อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin : NPM) หมายถึง ค่าที่ใช้วัดความสามารถในการทํา
กําไรของบริษัทหลังจากนํารายได้และค่าใช้จ่ายทุกประเภทเข้าพิจารณาแล้ว (รวมท้ังดอกเบี้ยจ่าย 

รายการ พิเศษต่าง ๆ นอกเหนือจากการดําเนินงานตามปกติ และภาษีเงินได้ เป็นการวัดความสามารถ
ของบริษัทในการควบคุมต้นทุนและค่าใช้จ่ายต่าง ๆ เพ่ือให้เกิดผลกําไรสุทธิ มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 

 
  อัตรากําไรสุทธิ     =     กําไร (ขาดทุน) สุทธิ * 100   
                                                  รายได้รวม 
 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return On Asset) หมายถึง อัตราส่วนที่ช้ีถึง

ประสิทธิภาพของบริษัทในการนําสินทรัพย์ไปลงทุนให้เกิดผลตอบแทน โดยเป็นค่าที่แสดงถึงผลกําไรที่
บริษัทหาได้จากสินทรัพย์ทั้งหมดที่บริษัทใช้ดําเนินการ มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 

   
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  
  =     กําไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบ้ียจ่าย และภาษีเงินได้ x 100 
                   รวมสินทรัพย์ (เฉลี่ย) 
 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return On Equity) หมายถึง อัตราส่วนที่ใช้ใน

การวิเคราะห์เพ่ือวัดผลตอบแทน ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่จะสะท้อนให้ เห็นถึงความสามารถในการ
บริหารงานเพ่ือให้เกิดผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นที่เป็นเจ้าของกิจการ มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 
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  อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  
  =     กําไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบ้ียจ่าย และภาษีเงินได้ x 100 
                   รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (เฉลี่ย) 
 
กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี (Technology) หมายถึง กลุ่มธุรกิจที่ เ ก่ียวกับสินค้า

เทคโนโลยี ไม่ว่าจะเป็นสินค้าขั้นต้น ขั้นกลาง หรือขั้นสุดท้าย และรวมถึงผู้ให้บริการทางเทคโนโลยี
และการสื่อสาร กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี ประกอบด้วย 2 หมวดธุรกิจ ได้แก่  

1. ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ (Electronic Components) ผู้ผลิตช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่ใช้
เครื่องใช้ไฟฟ้า หรืออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ทั่วไป เช่น  IC, PCB, Semiconductor (ยกเว้นช้ินส่วนที่
ผลิตขึ้นเพ่ือใช้เฉพาะในคอมพิวเตอร์)  

2. เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร (Information & Communication 
Technology) ที่ประกอบด้วย  

    - ผู้ให้บริการท่ีเกี่ยวข้องกับการจัดการข้อมูลและการสื่อสาร เช่น ผู้ให้บริการเครือข่าย
โทรคมนาคม ดาวเทียม เคเบิล ผู้วางระบบ IT ผู้ให้บริการเครือข่ายอินเทอร์เน็ต จัดทําหรือออกแบบ
อินเตอร์เน็ต 

     - ผู้ผลิต หรือให้บริการติดต้ังระบบคอมพิวเตอร์ เมนเฟรม Server 
     - ผู้ผลิตหรือจําหน่ายอุปกรณ์สําหรับเทคโนโลยี เช่น อุปกรณ์สื่อสาร โทรคมนาคมต่าง 

ๆ ฮาร์แวร์ และช้ินส่วนเฉพาะของคอมพิวเตอร์ และผู้พัฒนาซอฟต์แวร์  



 

 
บทที่ 2 

แนวคดิ ทฤษฎี และผลงานวิจัยท่ีเก่ียวข้อง 

 
ความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนต่ออัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร ของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มเทคโนโลยี เป็นการศึกษารายการ
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนและวิเคราะห์อัตราส่วนความสามารถในการทํากําไรของตลาดทุน โดยผู้วิจัยได้
ทบทวนวรรณกรรมที่เก่ียวข้องกับสินทรัพย์ไม่มีตัวตน และอัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร  จาก
ตําราวิชาการ  มาตรฐานการรายงานทางการเงิน มาตรฐานการบัญชีไทย แนวปฏิบัติทางการบัญชี 

วารสาร และฐานข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ ผู้วิจัยได้ค้นคว้า รวบรวมแนวคิดและทฤษฎีจากผลงานวิจัยใน
อดีตที่เก่ียวข้อง เพ่ือสรุป จําแนก และสรุปประเด็นที่เก่ียวข้อง ดังน้ี  

1. แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับตัวแทน  
2. แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
3. แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับค่าความนิยม 
4. แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับความสามารถในการทํากําไร  
5. งานวิจัยที่เก่ียวข้อง 

 

1. แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับตัวแทน (Agency Theory) 
จากแนวคิดของ Jensen & Meckling (1976) ที่ว่าความสัมพันธ์ของทฤษฎีตัวแทนเกิดจาก

การผู้ถือหุ้นที่ไม่สามารถบริหารงานโดยลําพัง จึงมีความจําเป็นที่จะต้องมีตัวแทนในการบริหารงาน              
ซึ่งความสัมพันธ์ระหว่างเกิดขึ้นระหว่างบุคคลที่ประกอบจาก  2 ฝ่าย ได้แก่ ฝ่ายที่มีอํานาจ คือผู้ถือหุ้น 
(ตัวการ) และฝ่ายที่ได้รับมอบอํานาจในการบริหารงาน คือ ฝ่ายบริหาร ได้แก่ ผู้บริหาร (ตัวแทน) ซึ่งมี
หน้าที่ในการบริหาร การรายงานผลการดําเนินงาน รวมถึงส่งมอบผลประโยชน์ให้ผู้ถือหุ้น หากผู้บริหาร
ทํางานเต็มความสามารถจะส่งผลให้ผลการดําเนินงานตรงตามวัตถุประสงค์ของผู้ถือหุ้น และไม่นํา
ผลประโยชน์ที่ควรจะเป็นของผู้ถือหุ้นมาถือเป็นของตนเองก็จะก่อให้เกิดมูลค่าเพ่ิมสูงสุดกับบริษัท หาก
ในทางกลับกันการบริหารงานผ่านตัวแทนอาจก่อให้เกิดการขัดแย้งในผลประโยชน์ (Conflict of 
interest)  ได้เช่นกัน กล่าวคือเมื่อผู้ถือหุ้นและผู้บริหารมีความต้องการที่แตกต่างกัน จึงเกิดความ
ขัดแย้งเก่ียวกับผลประโยชน์ ซึ่งก่อให้เกิดปัญหาจากการเป็นตัวแทน (Agency Problem) (ศิลปพร            
ศรีจันเพชร, 2551) โดยทฤษฎีตัวแทนมองว่าทุกคนในองค์กรมักมีแรงผลักดันที่จะทําเพ่ือผลประโยชน์
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ส่วนตัวด้วยกันทั้งสิ้น ดังน้ันผู้ถือหุ้นกับฝ่ายบริหารที่มีความขัดแย้งทางด้านผลประโยชน์ซึ่งกันและกัน
ฝ่ายบริหารจะสร้างอรรถประโยชน์สูงสุดให้กับตัวเอง โดยไม่คํานึงว่าการกระทําน้ันจะก่อให้เกิด
ประโยชน์หรือความมั่งคั่งสูงสุดแก่ตัวผู้ถือหุ้นหรือไม่ ฝ่ายบริหารจะหาหนทางสร้างมูลค่าสูงสุดให้กับ
บริษัทก็ต่อเมื่อพิจารณาแล้วเห็นว่าหนทางน้ันจะเอ้ือประโยชน์ให้กับตนเองด้วย เช่น ผู้บริหารอาจไม่
คํานึงถึงผลกําไรและโอกาสในการเจริญเติบโตของบริษัทในระยะยาว โดยฝ่ายบริหารอาจละเลยการ
ลงทุนในการทําวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ การมีต้นทุนในการทําวิจัยและพัฒนาจะมีมูลค่าสูง จะส่งผล
ให้กําไรในปีปัจจุบันลดลง และส่งผลต่อเน่ืองทําให้ค่าตอบแทนของผู้บริหารลดลงด้วย ซึ่งถือเป็นการ
บริหารงานที่ไม่มีประสิทธิภาพ ทําให้เกิดต้นทุนในการบริหารงานที่บริษัทต้องรับภาระไว้  เรียกต้นทุนน้ี
ว่า “ต้นทุนที่เกิดจากตัวแทน (Agency Costs)”  (วันดี เวทางค์กุล, 2550)  

การที่ผู้ถือหุ้นกับผู้บริหารมีความขัดแย้งของผลประโยชน์ (Conflict of Interest)  โดยผู้ถือ
หุ้นมักให้ความสนใจกับความม่ังคั่งอันเกิดจากมูลค่าของบริษัทที่เพ่ิมขึ้น แต่ผู้บริหารที่ทําหน้าที่เป็น
ตัวแทนในการบริหารงานแทนผู้ถือหุ้นและไม่ได้มีส่วนได้เสียกับบริษัทจึงให้ความสําคัญกับผลประโยชน์
ของตนเอง เช่น ค่าตอบแทน ช่ือเสียงในหน้าที่การงานของตนเอง ผู้ถือหุ้นสามารถลดปัญหาที่เกิดจาก
ตัวแทนได้โดยการตรวจสอบการบริหารงานของผู้บริหารจากกรรมการอิสระผู้ตรวจสอบภายใน หรือผู้
ตรวจสอบภายนอก อีกทั้งการสร้างแรงจูงใจให้แก่ผู้บริหารโดยการให้ค่าตอบแทนแบบมีเง่ือนไขโดย
ขึ้นกับความสามารถในการทํากําไรก็จะทําให้ฝ่ายบริหารทํางานอย่างมีประสิทธิภาพก่อให้เกิดกําไร
สูงสุด ตรงตามความต้องการของผู้ถือหุ้น ดังน้ันค่าตอบแทนจึงถือเป็นวิธีหน่ึงที่สามารถลดปัญหาที่เกิด
จากตัวแทนได้เน่ืองจากผู้ถือหุ้นและผู้บริหารได้รับผลประโยชน์ที่พึงพอใจทั้งสองฝ่าย (อินทิพา กุลย์ศร
ประสิทธ์ิ, 2554) 

คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์จึงได้ออกหลักการกํากับดูแลกิจการที่ดี 
สําหรับบรรษัทจดทะเบียน ปี 2560 (Corporate Governance Code for listed companies 2017) 
โดยมีแนวในการปฏิบัติในเรื่องของค่าตอบแทนของกรรมการ ในหลักปฏิบัติย่อยที่ 3.4 ที่กล่าวไว้ว่า ใน
การเสนอค่าตอบแทนคณะกรรมการให้ผู้ถือหุ้นอนุมัติคณะกรรมการควรพิจารณาให้โครงสร้าง และ
อัตราค่าตอบแทนมีความเหมาะสมกับความรับผิดชอบและจูงใจให้คณะกรรมการนําพาองค์กรให้
ดําเนินงานตามเป้าหมายทั้งระยะสั้นและระยะยาว โดยมีแนวปฏิบัติ ดังน้ี  

- คณะกรรมการควรจัดต้ังคณะกรรมการพิจารณาค่าตอบแทน ซึ่งสมาชิกส่วนใหญ่และ
ประธาน ควรเป็นกรรมการอิสระ เพ่ือทําหน้าที่พิจารณานโยบายและหลักเกณฑ์ในการกําหนด
ค่าตอบแทน  

- ค่าตอบแทนของกรรมการควรสอดคล้องกับกลยุทธ์และเป้าหมายระยะยาวของบริษัท 
ประสบการณ์ภาระหน้าที่ ขอบเขตของบทบาทและความรับผิดชอบ (Accountability and 
Responsibility)  รวมถึงประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับจากกรรมการแต่ละคน กรรมการที่ได้รับมอบหมาย
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มีหน้าที่และความรับผิดชอบเพ่ิมขึ้น เช่น เป็นสมาชิกของคณะกรรมการชุดย่อยควรได้รับค่าตอบแทน
เพ่ิมที่เหมาะสมด้วย ทั้งน้ีอยู่ในลักษณะที่เปรียบเทียบได้กับระดับที่ปฏิบัติอยู่ในอุตสาหกรรม  

- ผู้ถือหุ้นต้องเป็นผู้อนุมัติโครงสร้างและอัตราค่าตอบแทนกรรมการ ทั้งรูปแบบที่เป็นตัวเงิน 
และไม่ใช่ตัวเงิน โดยคณะกรรมการควรพิจารณาค่าตอบแทนแต่ละรูปแบบให้มีความเหมาะสม ทั้ง
ค่าตอบแทนในอัตราคงที่ (เช่น ค่าตอบแทนประจํา เบ้ียประชุม) และค่าตอบแทนตามผลดําเนินงาน
ของบริษัท (เช่น โบนัส บําเหน็จ) โดยควรเช่ือมโยงกับมูลค่าที่บริษัทสร้างให้กับผู้ถือหุ้น แต่ไม่ควรอยู่ใน
ระดับที่สูงเกินไป จนทําให้เกิดการมุ่งเน้นแต่ผลประกอบการระยะสั้น  

- คณะกรรมการควรเปิดเผยนโยบายและหลักเกณฑ์การกําหนดค่าตอบแทนกรรมการท่ี
สะท้อน ถึงภาระหน้าที่และความรับผิดชอบของแต่ละคน รวมท้ังรูปแบบและจํานวนของค่าตอบแทน
ด้วย ทั้งน้ี จํานวนเงินค่าตอบแทนที่เปิดเผย ควรรวมถึงค่าตอบแทนที่กรรมการแต่ละท่านได้รับจากการ
เป็นกรรมการ ของบริษัทย่อยด้วย  

- ในกรณีที่คณะกรรมการได้แต่งต้ังบุคคลใดให้เป็นที่ปรึกษา คณะกรรมการที่พิจารณา 
ค่าตอบแทนควรเปิดเผยข้อมูลของที่ปรึกษาน้ัน ๆ ไว้ในรายงานประจําปี รวมถึงการตรวจสอบถึงความ
เป็นอิสระ และตรวจสอบเรื่องของความขัดแย้งทางด้านผลประโยชน์อ่ืนเพ่ือประกอบการพิจารณาด้วย 

 

2. แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 38 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง สินทรัพย์ไม่มีตัวตน ได้ให้คํานิยาม 

ข้อกําหนด เง่ือนไขการรับรู้รายการ การวัดมูลค่า รวมถึงการเปิดเผยข้อมูลของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ไว้
ดังน้ี  

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน หมายถึง สินทรัพย์ที่ไม่เป็นตัวเงินที่สามารถระบุได้และไม่มีลักษณะทาง
กายภาพ 

กิจการมักใช้ทรัพยากรของตนเอง หรือก่อหน้ีสินต่าง ๆ เพ่ือให้ได้มาซึ่งการพัฒนาการของ
ทรัพยากรที่ไม่มีตัวตนต่าง ๆ เช่น ความรู้ทางวิทยาศาสตร์ ความรู้ทางด้านเทคนิค การออกแบบและ
การนําระบบหรือกระบวนการใหม่มาปฏิบัติ ใบอนุญาต ทรัพย์สินทางปัญญา ความรู้ทางการตลาด  
และเคร่ืองหมายการค้า (ซึ่งรวมถึงช่ือย่ีห้อของผลิตภัณฑ์และช่ือสิ่งพิมพ์) โดยมีตัวอย่างเพ่ิมเติม ได้แก่ 
โปรแกรมคอมพิวเตอร์ สิทธิบัตร ลิขสิทธ์ิ ฟิล์มภาพยนตร์ รายช่ือลูกค้า สิทธิในการให้บริการสินเช่ือ
เพ่ือที่อยู่อาศัย ใบอนุญาตทําการประมง โควตา การนําเข้าสินค้า สิทธิที่จะใช้ช่ือและดําเนินธุรกิจ 
ความสัมพันธ์กับลูกค้าหรือกับผู้ขายสินค้า ความจงรักภักดีต่อสินค้า ส่วนแบ่งตลาด และสิทธิทางการ
ตลาด โดยอาศัยการประเมินถึงองค์ประกอบของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่มีนัยสําคัญ 
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สินทรัพย์ไม่มีตัวตนจะต้องมีคุณสมบัติของตามนิยามครบทั้ง 3 ประการ ดังน้ี 
1. ต้องสามารถระบุได้ (Identifiability) หมายถึง กิจการสามารถนําประโยชน์เชิง เศรษฐกิจ

ในอนาคตที่เฉพาะเจาะจงของสินทรัพย์น้ันไปให้เช่า ขาย แลกเปลี่ยน หรือแจกจ่ายโดย ไม่กระทบกับ
ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตของสินทรัพย์อ่ืนที่ใช้ร่วมกันในการก่อให้เกิดรายได้ และต้องสามารถ
ระบุแยกจากค่าความนิยมได้อย่างชัดเจน 

2. ต้องอยู่ภายใต้การควบคุมของกิจการ (Control Over a Resource) สินทรัพย์จะถือว่า  
อยู่ภายใต้การควบคุมของกิจการเมื่อกิจการมีอํานาจที่จะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต ที่จะ
เกิดจากสินทรัพย์น้ัน และ สามารถจํากัดไม่ให้ผู้อ่ืนเข้าถึงประโยชน์ดังกล่าวตามปกติ 

3. ต้องก่อให้เกิดประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต (Existence of Future Economic 
Benefits) ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตที่กิจการจะได้รับจากสินทรัพย์ไม่มีตัวตนอาจรวมถึง รายได้
จากการขายผลิตภัณฑ์หรือการให้บริการ ต้นทุนที่ประหยัดได้ หรือประโยชน์อ่ืนที่เกิดขึ้นจากการใช้
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนน้ัน 
 
การรับรู้และการวัดมูลค่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 

กิจการสามารถรับรู้รายการใดรายการหน่ึงเป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตนได้ก็ต่อเมื่อรายการน้ัน 
เป็นไปตามเง่ือนไขทุกข้อต่อไปน้ี 

1.  รายการน้ันเป็นไปตามคํานิยามของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน และ  
2.  เป็นไปตามเกณฑ์การรับรู้รายการ ดังน้ี 

- มีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่ ที่กิจการจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต ที่จะ
เกิดจากสินทรัพย์น้ัน 

- ราคาทุนของสินทรัพย์สามารถวัดมูลค่าได้อย่างน่าเช่ือถือ 
ค่าความนิยมที่รับรู้จากการรวมธุรกิจ จะถือเป็นสินทรัพย์ที่แสดงถึงประโยชน์เชิงเศรษฐกิจใน

อนาคตอันเกิดขึ้นจากการรวมธุรกิจ ซึ่งไม่สามารถระบุและรับรู้เป็นรายการแยกต่างหากได้ ประโยชน์
เชิงเศรษฐกิจในอนาคตอาจเกิดจากการผนวกกันระหว่างสินทรัพย์ที่สามารถระบุได้หลาย ๆ รายการที่
ได้มาหรือเกิดจากสินทรัพย์เหล่าน้ัน ซึ่งแต่ละรายการไม่เข้าเกณฑ์รับรู้ในงบการเงิน โดยสินทรัพย์จะ
สามารถระบุได้ในกรณีที่                                  

1. สินทรัพย์น้ันสามารถแยกเป็นเอกเทศได้ กล่าวคือสามารถแยกหรือแบ่งออกจากกิจการ 
และ สามารถขาย โอน ให้สิทธิ ให้เช่า หรือแลกเปลี่ยนได้ ไม่ว่าจะโดยเอกเทศ หรือโดยรวมกันตาม
สัญญาที่เก่ียวข้อง ถือว่าเป็นสินทรัพย์หรือหน้ีสิน ที่สามารถระบุได้ โดยไม่คํานึงว่ากิจการต้ังใจจะแยก
เป็นเอกเทศหรือไม่ 
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2. สินทรัพย์น้ันเกิดจากสิทธิตามสัญญาหรือสิทธิทางกฎหมายอ่ืน โดยไม่คํานึงถึงว่าสิทธิ
เหล่าน้ันจะสามารถโอนหรือสามารถแยกออกจากกิจการ หรือจากสิทธิและภาระผูกพันอ่ืนหรือไม่
กิจการต้องวัดมูลค่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเมื่อเริ่มแรกด้วยราคาทุน 
 
การควบคุม 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนถือว่าอยู่ภายใต้การควบคุมของกิจการหากกิจการมีอํานาจที่จะได้รับ
ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตที่เกิดจากสินทรัพย์น้ัน และสามารถจากัดไม่ให้ผู้อ่ืนเข้าถึงประโยชน์
ดังกล่าว โดยปกติ ความสามารถของกิจการที่จะควบคุมประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตของสินทรัพย์
ไม่มีตัวตนเกิดจากสิทธิตามกฎหมายที่มีผลบังคับใช้ กรณีที่ไม่มีสิทธิทางกฎหมายจะเป็นการยากท่ีจะ
แสดงให้เห็นถึงการควบคุม อย่างไรก็ตามความสามารถในการบังคับใช้สิทธิทางกฎหมายไม่ใช่เกณฑ์ที่
จําเป็นเพียงอย่างเดียวสําหรับการควบคุม ทั้งน้ีเพราะกิจการอาจสามารถควบคุมประโยชน์เชิง
เศรษฐกิจในอนาคตในลักษณะอ่ืนได้ 

ความรู้ทางการตลาดและความรู้ทางเทคนิคอาจก่อให้เกิดประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต
กิจการสามารถควบคุมประโยชน์เชิงเศรษฐกิจเหล่าน้ันได้ เช่น หากความรู้น้ันได้รับการคุ้มครองสิทธิ
ทางกฎหมายในรูปของลิขสิทธ์ิ ข้อตกลงในการคุ้มครองทางการค้า (หากกฎหมายอนุญาตให้ดําเนินการ
ได้) หรือโดยหน้าที่ตามกฎหมายของพนักงานที่ต้องรักษาความรู้น้ันเป็นความลับ 

 กิจการอาจมีกลุ่มพนักงานที่มีทักษะและกิจการอาจสามารถระบุถึงทักษะของพนักงานที่
เพ่ิมขึ้นจากการฝึกอบรม ซึ่งทําให้กิจการได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตและกิจการอาจคาดว่า
พนักงานเหล่าน้ันจะใช้ทักษะเพ่ือก่อให้เกิดประโยชน์แก่กิจการได้ต่อไป อย่างไรก็ตาม กิจการมักไม่มี
การควบคุมที่เพียงพอสําหรับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตที่คาดว่าจะเกิดจากกลุ่มพนักงานที่มี
ทักษะหรือจากการฝึกอบรมพนักงานเหล่าน้ีให้เป็นไปตามคํานิยามของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ในทํานอง
เดียวกัน ความสามารถเฉพาะในการบริหารหรือความสามารถพิเศษด้านเทคนิค อาจไม่เป็นไปตามคํา
นิยามของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน เว้นแต่กิจการน้ันๆ จะได้รับความคุ้มครองตามกฎหมายที่จะใช้ประโยชน์
และได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตตามท่ีคาดไว้ นอกจากน้ีความสามารถดังกล่าวต้องเป็นไป
ตามข้อกําหนดอ่ืนของคํานิยามของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 

กิจการอาจมีส่วนแบ่งตลาดหรือกลุ่มลูกค้าที่คาดว่าจะดําเนินการค้ากับกิจการต่อไป 
เน่ืองจากกิจการได้สร้างความสัมพันธ์อันดีกับลูกค้า และความจงรักภักดีของลูกค้าที่มีต่อสินค้าหรือ
บริการของกิจการ อย่างไรก็ตามกิจการไม่มีสิทธิทางกฎหมายในการคุ้มครอง หรือไม่มีวิธีการควบคุมอ่ืน
เพ่ือให้ลูกค้ามีความสัมพันธ์หรือความจงรักภักดีต่อกิจการ กิจการจึงมักไม่มีการควบคุมที่เพียงพอ
สําหรับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจที่คาดว่าจะได้รับจากความสัมพันธ์และความจงรักภักดีของลูกค้า (เช่น 
กลุ่มลูกค้า ส่วนแบ่งการตลาด ความสัมพันธ์และความจงรักภักดีของลูกค้า) ให้เป็นไปตามคํานิยามของ
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สินทรัพย์ไม่มีตัวตน อย่างไรก็ตาม การไม่มีสิทธิทางกฎหมาย ในการคุ้มครองความสัมพันธ์กับลูกค้า แต่
มีรายการแลกเปลี่ยนเพ่ือให้ได้มาซึ่งความสัมพันธ์กับลูกค้า (ที่ไม่ใช่มาจากการรวมกิจการ) แม้จะไม่ได้
ทําเป็นสัญญา กรณีน้ีถือว่ามีหลักฐานว่าการที่กิจการสามารถควบคุมประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตที่
คาดว่าจะได้รับจากความสัมพันธ์กับลูกค้าได้และมีหลักฐานว่าความสัมพันธ์กับลูกค้าดังกล่าวสามารถ
แยกเป็นเอกเทศได้ ดังน้ัน ความสัมพันธ์กับลูกค้าดังกล่าวถือว่าเป็นไปตามคํานิยามของสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตน 
 
ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต 

ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตที่กิจการจะได้รับจากสินทรัพย์ไม่มีตัวตน อาจรวมถึงรายได้
จากการขายผลิตภัณฑ์หรือการให้บริการ ต้นทุนที่ประหยัดได้ หรือประโยชน์อ่ืนที่เกิดขึ้นจากการใช้
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนน้ันโดยกิจการ เช่น สินทรัพย์ทางปัญญาที่นํามาใช้กับกระบวนการผลิตอาจลด
ต้นทุนการผลิตในอนาคตมากกว่าทําให้รายได้ในอนาคตเพ่ิมขึ้น 
 
การรับรู้รายการและการวัดมูลค่า   

กิจการต้องสามารถแสดงให้เห็นว่ารายการน้ันเป็นไปตามเง่ือนไขทุกข้อของคํานิยามของ
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน และ เป็นไปตามเกณฑ์การรับรู้รายการ ข้อกําหนดน้ี ให้ถือปฏิบัติกับต้นทุนเริ่มแรก
ที่เกิดขึ้นเพ่ือให้ได้มาหรือสร้างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนข้ึนภายในกิจการ และต้นทุนที่เกิดขึ้นในภายหลังเพ่ือ
เพ่ิม หรือเปลี่ยนแทนบางส่วน หรือบํารุงรักษาสินทรัพย์น้ัน 

ลักษณะของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนโดยทั่วไปจะไม่มีการต่อเติมสินทรัพย์น้ัน หรือการเปลี่ยน
แทนส่วนหน่ึงส่วนใดของสินทรัพย์น้ัน ดังน้ัน รายจ่ายที่เกิดขึ้นภายหลังส่วนใหญ่เป็นรายจ่ายเพ่ือคงไว้
ซึ่งประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนน้ัน มากกว่าที่จะเป็นรายจ่าย ที่เป็นไปตาม
คํานิยามของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน และเกณฑ์การรับรู้สินทรัพย์ไม่มีตัวตนตามที่กําหนดตามมาตรฐาน
การบัญชีฉบับน้ี นอกจากน้ี โดยทั่วไป ถือเป็นการยากที่จะถือว่ารายจ่ายที่เกิดขึ้นภายหลังเป็นของ
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนใดโดยเฉพาะได้โดยตรง แต่จะถือว่าเป็นรายจ่ายของกิจการโดยรวมมากกว่า ดังน้ัน 
จึงแทบจะไม่มีการรับรู้รายจ่ายที่เกิดขึ้นภายหลังการรับรู้เริ่มแรกของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ได้มาหรือ
รายจ่ายที่เกิดขึ้นภายหลังจากการสร้างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนขึ้นภายในกิจการเสร็จเรียบร้อยแล้ว เป็น
มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ และเพ่ือให้สอดคล้องกับรายจ่ายที่เกิดขึ้นภายหลังสําหรับย่ีห้อของ
ผลิตภัณฑ์ หัวหนังสือช่ือสิ่งพิมพ์ รายช่ือลูกค้า และรายการอ่ืนที่คล้ายคลึงกัน (ไม่ว่าจะเป็นสินทรัพย์ไม่
มีตัวตนท่ีได้มาจากภายนอกกิจการหรือกิจการสร้างขึ้นเองภายใน) ให้รับรู้ในกําไรหรือขาดทุนเมื่อ
เกิดขึ้น ทั้งน้ี เน่ืองจากรายจ่ายเหล่าน้ีไม่สามารถแบ่งแยกได้อย่างชัดเจนจากรายจ่ายเพ่ือการพัฒนา
ธุรกิจโดยรวม 
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กิจการต้องรับรู้สินทรัพย์ไม่มีตัวตนได้ ก็ต่อเมื่อเป็นไปตามเกณฑ์ทุกข้อต่อไปน้ี 
1. มีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่ที่กิจการจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตที่จะเกิด

จากสินทรัพย์น้ัน  
2. ราคาทุนของสินทรัพย์สามารถวัดมูลค่าได้อย่างน่าเช่ือถือ 

 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีได้มาแยกต่างหาก 

โดยทั่วไป ราคาที่กิจการจ่ายเพ่ือให้ได้มาซึ่งสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่แยกต่างหากจะสะท้อนถึง
ความคาดหวังเก่ียวกับความน่าจะเป็นที่กิจการจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตท่ีอยู่ใน
สินทรัพย์ หรือกล่าวอีกนัยหน่ึง กิจการคาดว่าจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจ แม้ว่าจะมีความไม่
แน่นอนเก่ียวกับช่วงเวลาหรือจาํนวนเงินที่จะได้รับ ดังน้ัน สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ได้มาแยกต่างหาก ย่อม
ถือว่าเป็นไปตามเกณฑ์การรับรู้รายการในเรื่องความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่ 

นอกจากน้ี โดยปกติ ราคาทุนของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ได้มาแยกต่างหาก ย่อมสามารถวัด
มูลค่าได้อย่างน่าเช่ือถือ โดยเฉพาะกรณีที่สิ่งตอบแทนในการจ่ายซื้ออยู่ในรูปของเงินสดหรือสินทรัพย์ที่
เป็นตัวเงินอ่ืน 

ราคาทุนของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ได้มาแยกต่างหาก ประกอบด้วย 
1. ราคาซื้อรวมภาษีนําเข้าและภาษีซื้อที่เรียกคืนไม่ได้ หักด้วยส่วนลดการค้าต่าง ๆ และ

จํานวนที่ได้รับคืนจากผู้ขาย 
2. ต้นทุนทางตรงอ่ืน ๆ ในการจัดเตรียมสินทรัพย์เพ่ือให้พร้อมที่จะใช้ประโยชน์ได้ตาม

ความประสงค์ เช่น ต้นทุนผลประโยชน์ของพนักงาน (ตามท่ีกําหนดในมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 19 
(ปรับปรุง 2561) เรื่อง ผลประโยชน์ของพนักงาน ค่าธรรมเนียมทางวิชาชีพที่เกิดขึ้นโดยตรงจากการทํา
ให้สินทรัพย์อยู่ในสภาพพร้อมใช้งาน ต้นทุนการทดสอบสภาพความพร้อมใช้งาน 

รายจ่ายที่ไม่ถือเป็นส่วนหน่ึงของต้นทุนสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ประกอบด้วย  
1. ต้นทุนในการแนะนําสินค้าหรือบริการใหม่ (รวมถึงต้นทุนในการโฆษณาและการส่งเสริม

การขาย) 
2. ต้นทุนในการดําเนินธุรกิจในสถานที่ต้ังใหม่หรือกับลูกค้ากลุ่มใหม่ (รวมทั้งต้นทุนในการ

ฝึกอบรมพนักงาน) 
3. ต้นทุนในการบริหารและต้นทุนในการผลิตทั่วไปอ่ืน 
การรับรู้ต้นทุนที่เกิดขึ้นเป็นส่วนหน่ึงของมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนจะส้ินสุด

เมื่อสินทรัพย์น้ันอยู่ในสภาพท่ีพร้อมจะใช้งานได้ตามความประสงค์ของฝ่ายบริหาร ดังน้ันต้นทุนที่
เกิดขึ้นจากการใช้ประโยชน์หรือการพัฒนาสินทรัพย์ไม่มีตัวตนใหม่จึงไม่รวมเป็นส่วนหน่ึงของมูลค่าตาม
บัญชีของสินทรัพย์น้ัน  ตัวอย่างของต้นทุนที่ไม่ถือเป็นส่วนหน่ึงของมูลค่าตามบัญชีของรายการ
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สินทรัพย์ไม่มีตัวตน ได้แก่ ต้นทุนที่เกิดขึ้นในขณะที่สินทรัพย์ซึ่งอยู่ในสภาพที่พร้อมจะใช้ประโยชน์ได้
ตามความประสงค์ของฝ่ายบริหาร แม้ว่าสินทรัพย์ดังกล่าวจะยังไม่ได้นํามาใช้งานก็ตาม และผลขาดทุน
จากการดําเนินงานเริ่มแรก เช่น ผลขาดทุนที่เกิดขึ้นในขณะที่ความต้องการผลผลิตจากสินทรัพย์อยู่
ในช่วงเร่ิมต้น 

การดําเนินงานบางอย่างเกิดขึ้นโดยมีความเกี่ยวข้องกับการพัฒนาสินทรัพย์ไม่มีตัวตน แต่
ไม่ได้จําเป็นในการทําให้สินทรัพย์น้ันอยู่ในสภาพที่พร้อมจะใช้งานได้ตามความประสงค์ของฝ่ายบริหาร 
การดําเนินงานที่ไม่สําคัญเหล่าน้ีอาจเกิดขึ้นในช่วงก่อนหรือในระหว่างการพัฒนาสินทรัพย์น้ัน 
เน่ืองจากการดําเนินงานที่ไม่สําคัญดังกล่าว  ไม่จําเป็นในการทําให้สินทรัพย์อยู่ในสภาพที่พร้อมที่จะใช้
งานได้ตามความประสงค์ของฝ่ายบริหาร กิจการต้องรับรู้รายได้และค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจากการ
ดําเนินงานที่ไม่สําคัญดังกล่าวในกําไรหรือขาดทุน โดยแบ่งและจัดประเภทเป็นรายได้และค่าใช้จ่ายที่
เก่ียวข้อง 

หากมีการขยายกําหนดการชําระเงินค่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนนานเกินกว่าระยะเวลาการให้
สินเช่ือตามปกติ กิจการต้องกําหนดราคาทุนของสินทรัพย์น้ันให้เท่ากับราคาที่เทียบเท่าราคาเงินสดและ
บันทึกผลต่างระหว่างจํานวนเงินน้ีกับจํานวนเงินทั้งหมดที่ต้องจ่ายชําระ เป็นดอกเบ้ียจ่ายตลอดอายุ
ของการได้ รับสินเช่ือ เว้นแต่กิจการรับรู้ดอกเบ้ียดังกล่าวเป็นส่วนหน่ึงของมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์
ตามข้อกําหนดของมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 23 (ปรับปรุง 2561)  
 
สนิทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีได้มาจากการรวมธุรกิจ 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 3 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง การรวมธุรกิจ (เมื่อมีการ
ประกาศใช้) กําหนดว่ากรณีที่สินทรัพย์ไม่มีตัวตนได้มาจากการรวมธุรกิจ ราคาทุนของสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตน คือ มูลค่ายุติธรรม ณ วันที่ซื้อ มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนจะสะท้อนถึงความคาดหวัง
ของผู้ร่วมตลาด ณ วันที่ซื้อ เก่ียวกับความเป็นไปได้ที่กิจการคาดว่าจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจใน
อนาคตท่ีอยู่ในสินทรัพย์น้ัน หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงกิจการคาดว่าจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจ แม้ว่า
จะมีความไม่แน่นอนเก่ียวกับช่วงเวลาหรือจํานวนเงินที่จะได้รับ ดังน้ัน สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ได้มาจาก
การรวมธุรกิจย่อมถือว่าเป็นไปตามเกณฑ์การรับรู้รายการในเรื่องความเป็นไปได้เสมอ หากสินทรัพย์ที่
ได้มาจากการรวมธุรกิจสามารถแยกเป็นเอกเทศได้ หรือได้มาจากสิทธิตามสัญญาหรือสิทธิทางกฎหมาย
อ่ืนจะถือว่ามีข้อมูลเพียงพอท่ีสามารถวัดมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ดังกล่าวได้อย่างน่าเช่ือถือ ดังน้ัน 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีได้มาจากการรวมธุรกิจ ย่อมถือว่าเป็นไปตามเกณฑ์การวัดมูลค่าในเรื่องการวัด
มูลค่าได้อย่างน่าเช่ือถือเสมอ 

เพ่ือให้การปฏิบัติเป็นไปตามมาตรฐานการบัญชีฉบับน้ีและมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ฉบับที่ 3 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง การรวมธุรกิจ ผู้ซื้อต้องรับรู้สินทรัพย์ไม่มีตัวตนของผู้ขายแยกต่างหาก
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จากค่าความนิยม ณ วันที่ซื้อ โดยไม่ว่าผู้ขายได้รับรู้สินทรัพย์ไม่มีตัวตนน้ันก่อนที่จะมีการรวมธุรกิจ
หรือไม่ หมายความว่า ผู้ซื้อรับรู้โครงการวิจัยและพัฒนาที่อยู่ระหว่างดําเนินการของผู้ขายเป็นสินทรัพย์
แยกต่างหากจากค่าความนิยม หากโครงการดังกล่าวเป็นไปตามคํานิยามของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ทั้งน้ี 
โครงการวิจัยและพัฒนาที่อยู่ระหว่างดําเนินการของผู้ขายจะเป็นไปตามคํานิยามของสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตน เมื่อเป็นไปตามข้อกําหนดทุกข้อดังต่อไปน้ี 

1. เป็นไปตามคํานิยามของสินทรัพย์ และ 
2. สามารถระบุได้ กล่าวคือ สามารถแยกเป็นเอกเทศได้หรือเกิดจากสิทธิตามสัญญาหรือสิทธิ

ทางกฎหมายอ่ืน 
 
การวัดมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีได้มาจากการรวมธุรกิจ 

หากสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ได้มาจากการรวมธุรกิจสามารถแยกเป็นเอกเทศได้ หรือเกิดจาก
สิทธิตามสัญญาหรือสิทธิทางกฎหมายอ่ืน จะถือว่ามีข้อมูลเพียงพอที่สามารถวัดมูลค่ายุติธรรมของ
สินทรัพย์ดังกล่าวได้อย่างน่าเช่ือถือ ในกรณีที่กิจการนาประมาณการมาใช้ ในการวัดมูลค่ายุติธรรมของ
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนโดยกําหนดเป็นช่วงของผลลัพธ์ที่เป็นไปได้ ซึ่งมีความน่าจะเป็นที่แตกต่างกัน เป็น
การแสดงให้เห็นว่าความไม่แน่นอนดังกล่าวได้นําไปรวมในการวัดมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์แล้ว 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ได้มาจากการรวมธุรกิจอาจสามารถแยกเป็นเอกเทศได้ เฉพาะเมื่อรวม
กับสัญญาที่เก่ียวข้อง สินทรัพย์หรือหน้ีสินที่สามารถระบุได้ เท่าน้ัน ในกรณีดังกล่าวผู้ซื้อต้องรับรู้
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนแยกต่างหากจากค่าความนิยม แต่ให้นํามารวมกับรายการท่ีเก่ียวข้อง 

ผู้ซื้ออาจรับรู้กลุ่มของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนซึ่งประกอบกันเป็นสินทรัพย์ชุดเดียว โดยท่ี
สินทรัพย์แต่ละรายการมีอายุการใช้ประโยชน์ที่ใกล้ เคียงกัน เช่น คําว่า “ย่ีห้อของผลิตภัณฑ์” และ 
“ช่ือย่ีห้อของผลิตภัณฑ์” มักนํามาใช้แทนเครื่องหมายการค้าและเคร่ืองหมายอ่ืน ๆ อย่างไรก็ตาม 
“ย่ีห้อของผลิตภัณฑ์” และ “ช่ือย่ีห้อของผลิตภัณฑ์” ถือเป็นคําศัพท์ด้านการตลาดโดยทั่วไปซึ่ง
นํามาใช้ เพ่ือหมายถึงกลุ่มของสินทรัพย์ซึ่งประกอบกัน เช่น เครื่องหมายการค้า (หรือเคร่ืองหมาย
การค้าประเภทการบริการ) และช่ือทางการค้า สูตร ส่วนผสม และความเช่ียวชาญด้านเทคโนโลยีที่
เก่ียวข้อง  

 
รายจ่ายที่เกิดขึ้นภายหลังการได้มาซ่ึงโครงการวิจัยและพัฒนาท่ีอยู่ระหว่างดําเนินการ 

รายจ่ายในการวิจัยและพัฒนาซึ่งเก่ียวข้องกับโครงการวิจัยหรือพัฒนาที่อยู่ระหว่าง
ดําเนินการซึ่งได้มาแยกต่างหากหรือได้มาจากการรวมธุรกิจและรับรู้เป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตน และ
เกิดขึ้นหลังจากการได้มาซึ่งโครงการการบันทึกบัญชีของรายการดังกล่าวต้องได้กําหนดว่ารายจ่ายที่
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เกิดขึ้นภายหลังของโครงการวิจัยหรือพัฒนาที่อยู่ระหว่างดําเนินการ ไม่ว่าจะได้มาแยกต่างหากหรือ
ได้มาจากการรวมธุรกิจ ซึ่งได้รับรู้เป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตนแล้วจะต้อง 

1. รับรู้เป็นค่าใช้จ่ายทันทีที่เกิดขึ้น หากเป็นรายจ่ายในการวิจัย 
2. รับรู้เป็นค่าใช้จ่ายทันทีที่เกิดขึ้น หากเป็นรายจ่ายในการพัฒนาซึ่งไม่เป็นไปตามเกณฑ์การ

รับรู้รายการเป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
3. บันทึกเพ่ิมในมูลค่าตามบัญชีของโครงการวิจัยและพัฒนาที่อยู่ระหว่างดําเนินการที่ได้มา 

หากรายจ่ายในการพัฒนานั้น เป็นไปตามเกณฑ์การรับรู้รายการสินทรัพย์ไม่มีตัวตน  
 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีได้มาจากเงินอุดหนุนจากรัฐบาล 

บางกรณี กิจการอาจได้มาซึ่งสินทรัพย์ไม่มีตัวตนจากเงินอุดหนุนจากรัฐบาล โดยไม่ต้องจ่าย
สิ่งตอบแทนใด ๆ หรือจ่ายสิ่งตอบแทนในจํานวนที่น้อยมาก กรณีน้ีอาจเกิดขึ้นเมื่อรัฐบาลโอน หรือ
จัดสรรสินทรัพย์ไม่มีตัวตนให้กับกิจการ เช่น สิทธิในการนําเคร่ืองบินลงจอดที่ท่าอากาศยาน สิทธิใน
การดําเนินการสถานีวิทยุหรือโทรทัศน์ ใบอนุญาตหรือโควตานําเข้า หรือสิทธิที่จะใช้ทรัพยากรท่ีมี
ข้อจํากัดอ่ืน ตามข้อกําหนดในมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 20 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง การบัญชีสําหรับ
เงินอุดหนุนจากรัฐบาลและการเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับความช่วยเหลือจากรัฐบาล กิจการอาจเลือกที่จะ
รับรู้ทั้งสินทรัพย์ไม่มีตัวตนและเงินอุดหนุนเมื่อเริ่มแรกด้วยมูลค่ายุติธรรม หากกิจการเลือกที่จะไม่รับรู้
สินทรัพย์เมื่อเริ่มแรกด้วยมูลค่ายุติธรรม กิจการต้องรับรู้สินทรัพย์ด้วยมูลค่าที่กําหนดไว้ (วิธีที่สามารถ
ปฏิบัติได้ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 20 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง การบัญชีสําหรับเงินอุดหนุนจาก
รัฐบาลและการเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับความช่วยเหลือจากรัฐบาล บวกกับ รายจ่ายโดยตรงที่เกิดขึ้น ใน
การจัดเตรียมสินทรัพย์ให้พร้อมที่จะใช้ประโยชน์ได้ตามความประสงค์ 

 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีได้มาจากการแลกเปลี่ยน 

กิจการอาจได้มาซึ่งสินทรัพย์ไม่มีตัวตนหน่ึงหรือมากกว่าหน่ึงรายการจากการแลกเปลี่ยนกับ
สินทรัพย์ที่ไม่เป็นตัวเงินรายการอ่ืน หรือจากการแลกเปลี่ยนกับทั้งรายการสินทรัพย์ที่เป็นตัวเงินและไม่
เป็นตัวเงิน ข้อพิจารณาที่จะกล่าวต่อไปน้ีเป็นข้อพิจารณาสําหรับกรณีการแลกเปลี่ยนสินทรัพย์ที่ไม่เป็น
ตัวเงินกับสินทรัพย์ที่ไม่เป็นตัวเงินอ่ืน อย่างไรก็ตาม กิจการสามารถใช้ข้อพิจารณาดังกล่าวกับการ
แลกเปลี่ยนทุกกรณีตามที่กล่าวไว้ ได้ กิจการวัดมูลค่าต้นทุนของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ได้รับจากการ
แลกเปลี่ยนดังกล่าวด้วยมูลค่ายุติธรรม เว้นแต่กรณีใดกรณีหน่ึงดังต่อไปน้ี 

1. รายการแลกเปลี่ยนขาดเน้ือหาเชิงพาณิชย์ หรือ 
2. มูลค่ายุติธรรมทั้งของสินทรัพย์ที่ได้มาและสินทรัพย์ที่นําไปแลกไม่สามารถวัดมูลค่าได้

อย่างน่าเช่ือถือ กิจการวัดมูลค่ารายการสินทรัพย์ที่ได้มาตามวิธีการน้ี แม้ว่ากิจการจะไม่สามารถเลิก
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รับรู้รายการ สินทรัพย์ที่นําไปแลกเปลี่ยนได้ในทันที่หากสินทรัพย์ที่ได้มาไม่ได้วัดมูลค่าด้วยมูลค่า
ยุติธรรมกิจการต้องวัดมูลค่าสินทรัพย์น้ันด้วยมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ที่นําไปแลกเปลี่ยน 

การกําหนดว่ารายการแลกเปลี่ยนน้ัน มีเน้ือหาเชิงพาณิชย์หรือไม่ ให้กิจการพิจารณาจาก
จํานวนของกระแสเงินสดในอนาคตที่คาดว่าจะมีการเปลี่ยนแปลงอันเป็นผลมาจากรายการดังกล่าว
รายการแลกเปลี่ยนจะมีเน้ือหาเชิงพาณิชย์ หากเข้าเง่ือนไขต่อไปน้ี 

1. ลักษณะ (ความเสี่ยง จังหวะเวลา และจํานวนเงิน) ของกระแสเงินสดจากสินทรัพย์ที่
ได้รับแตกต่างจากรูปแบบของกระแสเงินสดจากสินทรัพย์ที่นําไปแลกเปลี่ยน หรือ 

2.  รายการแลกเปลี่ยนทําให้เกิดการเปลี่ยนแปลงในมูลค่าเฉพาะกิจการในส่วนของการ
ดําเนินงานที่ได้รับผลกระทบจากการแลกเปลี่ยน และ 

3. ความแตกต่างเม่ือเทียบกับมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ที่มีการแลกเปลี่ยน เพ่ือ
วัตถุประสงค์ในการพิจารณาว่าการแลกเปลี่ยนใดเป็นการแลกเปลี่ยนที่มีเน้ือหาเชิงพาณิชย์ กิจการต้อง
พิจารณามูลค่าเฉพาะกิจการ ในส่วนของการดําเนินงานที่ถูกกระทบจากการแลกเปลี่ยนจากกระแสเงิน
สดหลังหักภาษี โดยผลของการวิเคราะห์ดังกล่าวอาจเห็นได้ชัดเจนโดยกิจการไม่จําเป็นต้องคํานวณ
อย่างละเอียด 

เง่ือนไขสําหรับการรับรู้สินทรัพย์ไม่มีตัวตนว่าราคาทุนของสินทรัพย์สามารถวัดมูลค่าได้
อย่างน่าเช่ือถือ มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่จะถือว่าสามารถวัดมูลค่าได้อย่างน่าเช่ือถือ
หากเข้าเง่ือนไขข้อใดข้อหน่ึง ดังน้ี 

1.  การเปลี่ยนแปลงในขอบเขตของการวัดมูลค่ายุติธรรมที่สมเหตุสมผลไม่มีนัยสําคัญ
สําหรับสินทรัพย์น้ัน  

2. กิจการสามารถประเมินความน่าจะเป็นของประมาณการต่างๆ ที่อยู่ภายในขอบเขตของ
การวัดมูลค่ายุติธรรมได้อย่างสมเหตุสมผลและสามารถนามาใช้ในการวัดมูลค่ายุติธรรม หากกิจการ
สามารถวัดมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ที่ได้มาหรือสินทรัพย์ที่นําไปแลกเปลี่ยนได้อย่างน่าเช่ือถือ 
กิจการต้องวัดมูลค่าราคาทุนของสินทรัพย์ที่ได้มาด้วยมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ที่นําไปแลกเปลี่ยน 
เว้นแต่มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ที่ได้มาน้ันมีหลักฐานสนับสนุนที่ชัดเจนมากกว่า 

ผลต่างระหว่างมูลค่ายุติธรรมของกิจการกับมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์สุทธิที่สามารถระบุ
ได้ ณ เวลาใดเวลาหน่ึงอาจสะท้อนให้เห็นถึงปัจจัยหลายประการท่ีมีผลกระทบต่อมูลค่ายุติธรรมของ
กิจการ อย่างไรก็ตาม ผลต่างดังกล่าวไม่ได้แสดงให้เห็นถึงราคาทุนของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่อยู่ภายใต้
การควบคุมของกิจการสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่เกิดขึ้นภายใน 

ในบางครั้ง การประเมินว่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่เกิดขึ้นภายใน เป็นไปตามเกณฑ์การรับรู้
รายการหรือไม่น้ันทําได้ยาก เน่ืองจากปัญหาในเร่ืองดังต่อไปนี้ 
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1. กิจการไม่สามารถระบุได้ว่ามีสินทรัพย์ที่สามารถระบุได้ที่จะก่อให้เกิดประโยชน์เชิง
เศรษฐกิจในอนาคตหรือไม่และเมื่อใด และ 

2. การกําหนดราคาทุนของสินทรัพย์ได้อย่างน่าเช่ือถือ บางกรณีกิจการไม่สามารถแยก
ต้นทุนของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่เกิดขึ้นภายในออกจากต้นทุนที่เกิดขึ้นเพ่ือคงไว้ซึ่งค่าความนิยมที่
เกิดขึ้นภายในหรือทําให้ค่าความนิยมที่เกิดขึ้นภายในน้ันดีขึ้นกว่าเดิมหรือไม่สามารถแยกออกจาก
ต้นทุนที่เกิดจากการดําเนินงานประจําวันได้ ดังน้ัน มาตรฐานการบัญชีฉบับน้ีจึงกําหนดให้กิจการต้อง
ถือปฏิบัติตามข้อกําหนดและแนวปฏิบัติ กับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีเกิดขึ้นภายในทุกรายการ เพ่ิมเติม
จากข้อกําหนดทั่วไปสําหรับการรับรู้และการวัดมูลค่าเริ่มแรกของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 

ในการประเมินว่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่เกิดขึ้นภายในเป็นไปตามเกณฑ์การรับรู้รายการ
หรือไม่ กิจการจําแนกขั้นตอนการก่อให้เกิดสินทรัพย์ดังต่อไปน้ี 

1.  ขั้นตอนการวิจัย  
2. ขั้นตอนการพัฒนา 
คําว่า “ขั้นตอนการวิจัย” และ “ขั้นตอนการพัฒนา” มีความหมายที่กว้างกว่าคําว่า “การ

วิจัย” และ “การพัฒนา” ตามคํานิยามท่ีระบุไว้ในมาตรฐานการบัญชีฉบับน้ี 
หากกิจการไม่สามารถแยกข้ันตอนการวิจัยออกจากข้ันตอนการพัฒนาสําหรับโครงการ

ภายในของกิจการที่ก่อให้เกิดสินทรัพย์ไม่มีตัวตน กิจการถือว่ารายจ่ายของโครงการดังกล่าวเป็น
รายจ่ายที่เกิดในขั้นตอนการวิจัยเท่าน้ัน 
 
ขั้นตอนการวิจัย 

กิจการต้องไม่รับรู้รายจ่ายที่เกิดจากการวิจัย (หรือเกิดจากขั้นตอนการวิจัยของโครงการ
ภายใน) เป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตน แต่ต้องรับรู้เป็นค่าใช้จ่ายเมื่อ รายจ่ายน้ันเกิดขึ้น 

ในขั้นตอนการวิจัยของโครงการภายใน กิจการไม่สามารถท่ีจะแสดงให้เห็นว่าสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตนน้ันได้เกิดขึ้น ซึ่งจะก่อให้เกิดประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตแก่กิจการ ดังน้ัน กิจการจึงรับรู้
รายจ่ายดังกล่าวเป็นค่าใช้จ่ายในทันที 

ตัวอย่างของกิจกรรมการวิจัย ได้แก่ 
1. กิจกรรมต่างๆ ที่มุ่งเน้นเพ่ือให้ได้มาซึ่งความรู้ใหม่ 
2. การสืบค้น การประเมินผล และการคัดเลือกขั้นสุดท้าย เพ่ือนาผลการวิจัยหรือความรู้

อ่ืนมาใช้ 
3. การค้นหาทางเลือกสําหรับวัตถุดิบ เครื่องมือ ผลิตภัณฑ์ กระบวนการ ระบบ หรือการ

บริการ และ 
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4.  การประดิษฐ์ การออกแบบ การประเมินผล และ การคัดเลือกขั้นสุดท้ายของทางเลือกที่
เป็นไปได้ สําหรับวัตถุดิบ เครื่องมือ ผลิตภัณฑ์ กระบวนการ ระบบ หรือการบริการใหม่หรือที่ได้
ปรับปรุงให้ดีขึ้น 
ขั้นตอนการพัฒนา 

กิจการต้องรับรู้รายจ่ายที่เกิดจากการพัฒนา (หรือ เกิดจากขั้นตอนการพัฒนาของโครงการ
ภายใน) เป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ก็ต่อเมื่อกิจการสามารถแสดงให้เห็นว่าเป็นไปตามข้อกําหนดทุกข้อ
ต่อไปน้ี 

1. มีความเป็นไปได้ทางเทคนิคที่จะทําให้สินทรัพย์ไม่มีตัวตน เสร็จสมบูรณ์เพ่ือนํามาใช้งาน
หรือขาย 

2. กิจการมีความต้ังใจที่จะทาให้สินทรัพย์ไม่มีตัวตนเสร็จสมบูรณ์ เพ่ือนํามาใช้งานหรือขาย 
3. กิจการมีความสามารถที่จะนําสินทรัพย์ไม่มีตัวตนน้ันมาใช้งานหรือขาย 
4.  กิจการสามารถแสดงให้เห็นถึงวิธีการที่สินทรัพย์ไม่มีตัวตนจะก่อให้เกิดประโยชน์เชิง

เศรษฐกิจในอนาคต นอกจากน้ี กิจการต้องสามารถแสดงให้เห็นว่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนหรือผลผลิต
จากสินทรัพย์ไม่มีตัวตนน้ันมีตลาดรองรับ หรือ หากกิจการนําสินทรัพย์ไม่มีตัวตนไปใช้งานเป็นการ
ภายใน กิจการต้องสามารถแสดงให้เห็นถึงประโยชน์ที่จะได้รับจากสินทรัพย์ไม่มีตัวตนน้ัน 

5.  กิจการมีทรัพยากร ด้านเทคนิค ด้านการเงิน และด้านอ่ืนอย่างเพียงพอที่จะนํามาใช้ใน
การพัฒนาให้เสร็จสิ้นสมบูรณ์ และ นําสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมาใช้งานหรือขาย 

6. กิจการมีความสามารถที่จะวัดมูลค่าของรายจ่ายที่เก่ียวข้องกับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ี
เกิดขึ้นในระหว่างการพัฒนาได้อย่างน่าเช่ือถือ 

ขั้นตอนการพัฒนาของโครงการภายใน บางกรณี กิจการสามารถระบุสินทรัพย์ไม่มีตัวตน
และสามารถแสดงให้เห็นว่ามีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่ที่สินทรัพย์น้ันจะก่อให้เกิดประโยชน์เชิง
เศรษฐกิจในอนาคต ทั้งน้ี เน่ืองจากข้ันตอนการพัฒนาของโครงการเป็นขั้นตอนที่ก้าวหน้ามากกว่า
ขั้นตอนการวิจัย 

ตัวอย่างของกิจกรรมการพัฒนา ได้แก่ 
1. การออกแบบ การก่อสร้าง และ การทดสอบต้นแบบและแบบจําลองก่อนการผลิต หรือ

ก่อนการนําไปใช้งาน 
2. การออกแบบเคร่ืองมือ โครงประกอบ แม่พิมพ์ เบ้า ที่เก่ียวข้องกับเทคโนโลยีใหม่ 
3. การออกแบบ การก่อสร้าง การดําเนินงานของโรงงานนําร่อง ซึ่งไม่ใช่ขนาดที่จะสามารถ

ทําการผลิตในเชิงพาณิชย์ได้ และ 
4.  การออกแบบ การก่อสร้าง และการทดสอบ สําหรับทางเลือกที่ได้คัดเลือกแล้ว สําหรับ

วัตถุดิบ เครื่องมือ ผลิตภัณฑ์ กระบวนการ ระบบ หรือบริการใหม่ๆ หรือที่ได้ปรับปรุงให้ดีขึ้น 
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กิจการประเมินประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตที่คาดว่าจะได้รับจากสินทรัพย์โดยใช้
ข้อกําหนดของมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 36 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง การด้อยค่าของสินทรัพย์ เพ่ือ
แสดงให้เห็นว่า สินทรัพย์ไม่มีตัวตนจะก่อให้เกิดประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตได้อย่างไร หาก
สินทรัพย์จะก่อให้เกิดประโยชน์เชิงเศรษฐกิจเฉพาะเม่ือต้องใช้ร่วมกับสินทรัพย์อ่ืน กิจการต้องนํา
แนวคิดเก่ียวกับหน่วยสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดเงินสด ตามที่กําหนดไว้ ในมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 36 
(ปรับปรุง 2561) เรื่อง การด้อยค่าของสินทรัพย์มาถือปฏิบัติ 

ตัวอย่างที่แสดงให้เห็นว่ากิจการมีทรัพยากรเพียงพอท่ีจะทําให้สินทรัพย์ไม่มีตัวตนเสร็จ
สมบูรณ์ หรือ ทําให้กิจการสามารถใช้หรือได้รับประโยชน์จากสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ได้แก่ แผนธุรกิจที่
แสดงถึงทรัพยากรด้านเทคนิค ด้านการเงิน และด้านอ่ืนที่จําเป็น และกิจการมีความสามารถท่ีจะ
จัดหาทรัพยากรดังกล่าวได้อย่างแน่นอน ในบางกรณี กิจการอาจแสดงถึงความสามารถในการจัดหา
แหล่งเงินทุนภายนอกด้วยหลักฐานที่แสดงถึงเจตจํานงที่จะให้เงินสนับสนุนแผนงานจากผู้ให้กู้ 

ปกติ ระบบต้นทุนของกิจการสามารถวัดมูลค่าราคาทุนของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่เกิดขึ้น
ภายในได้อย่างน่าเช่ือถือ เช่น เงินเดือนหรือรายจ่ายอ่ืนที่เกิดขึ้น เพ่ือให้ได้มาซึ่งลิขสิทธ์ิหรือใบอนุญาต 
หรือรายจ่ายที่เกิดขึ้นเพ่ือพัฒนาโปรแกรมคอมพิวเตอร์ 

กิจการต้องไม่รับรู้รายการท่ีกิจการก่อให้เกิดขึ้นภายใน เช่น ย่ีห้อของผลิตภัณฑ์ หัวหนังสือ 
ช่ือสิ่งพิมพ์ รายช่ือลูกค้า และรายการอ่ืนที่คล้ายคลึงกันเป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 

รายจ่ายสําหรับย่ีห้อของผลิตภัณฑ์ หัวหนังสือ ช่ือสิ่งพิมพ์ รายช่ือลูกค้า และรายการอื่นที่
คล้ายคลึงกัน ซึ่งกิจการก่อให้เกิดขึ้นภายในเป็นรายจ่ายที่ไม่สามารถแยกออกจากต้นทุนในการพัฒนา
ธุรกิจโดยรวม ดังน้ัน กิจการต้องไม่รับรู้รายการดังกล่าวเป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 

 
ราคาทุนของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีเกิดขึ้นภายใน 

ราคาทุนของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีเกิดขึ้นภายใน คือ ผลรวมของรายจ่ายที่เกิดขึ้นนับต้ังแต่
วันที่สินทรัพย์ไม่มีตัวตนเป็นไปตามเกณฑ์การรับรู้รายการ ไม่อนุญาตให้กิจการนํารายจ่ายที่ได้รับรู้
เป็นค่าใช้จ่ายแล้ว กลับมาบันทึกเป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 

ราคาทุนของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่เกิดขึ้นภายในประกอบด้วยรายจ่ายที่เก่ียวข้องโดยตรงทุก
รายการที่จําเป็นในการสร้าง ผลิต และจัดเตรียมสินทรัพย์เพ่ือให้สามารถนํามาใช้ประโยชน์ตาม
ประสงค์ของฝ่ายบริหาร ตัวอย่างของรายจ่ายที่เก่ียวข้องโดยตรง ได้แก่ 

1. ต้นทุนสําหรับวัตถุดิบและค่าบริการที่ใช้ในการก่อให้เกิดสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
2. ต้นทุนผลประโยชน์ของพนักงาน (ตามท่ีกําหนดในมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 19 

(ปรับปรุง 2561) เรื่อง ผลประโยชน์ของพนักงาน) ที่เกิดจากการก่อให้เกิดสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
3.  ค่าธรรมเนียมในการจดทะเบียนเพ่ือให้ได้มาซึ่งสิทธิทางกฎหมาย และ 
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4.  ค่าตัดจําหน่ายของสิทธิบัตรและใบอนุญาตที่นํามาใช้เพ่ือก่อให้เกิดสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 23 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง ต้นทุนการกู้ยืม (เมื่อมีการ

ประกาศใช้) ได้กําหนดเกณฑ์สําหรับการรับรู้รายการที่สามารถนําดอกเบ้ียมารวมเป็นส่วนหน่ึงของ
ราคาทุนของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่เกิดขึ้นภายใน 

ตัวอย่างต่อไปน้ีไม่ถือเป็นส่วนประกอบของราคาทุนของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่เกิดขึ้นภายใน 
1. รายจ่ายในการขาย การบริหาร และค่าใช้จ่ายในการผลิตทั่วไปอ่ืน เว้นแต่รายจ่าย

ดังกล่าวเก่ียวข้องโดยตรงกับการจัดเตรียมสินทรัพย์ให้สามารถนํามาใช้งานได้ 
2. ความไม่มีประสิทธิภาพท่ีสามารถระบุได้ และผลขาดทุนจากการดําเนินงานเร่ิมแรกที่

เกิดขึ้นก่อนที่สินทรัพย์จะสามารถให้ประโยชน์ได้ตามแผนที่กําหนดไว้ และ 
3.  รายจ่ายในการฝึกอบรมพนักงานเพ่ือนําสินทรัพย์มาใช้ในการดําเนินงาน 
 

การรับรู้เป็นค่าใช้จ่าย 
กิจการต้องรับรู้รายจ่ายสําหรับรายการที่ไม่มีตัวตนเป็นค่าใช้จ่ายเม่ือเกิดขึ้น เว้นแต่จะ

เป็นไปตามข้อใดข้อหน่ึง ดังต่อไปน้ี 
1.  รายจ่ายดังกล่าวเป็นส่วนหน่ึงของราคาทุนของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ซึ่งเป็นไปตามเกณฑ์

การรับรู้รายการ  
2. กิจการได้มาซึ่งรายการดังกล่าวจากการรวมธุรกิจ และไม่สามารถรับรู้เป็นสินทรัพย์ไม่มี

ตัวตน ในกรณีน้ีกิจการรับรู้รายการดังกล่าวเป็นส่วนหน่ึงของค่าความนิยม ณ วันที่ซื้อ  (มาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน ฉบับที่ 3 (ปรับปรุง 2561) เรื่องการรวมธุรกิจ) 

บางกรณี กิจการก่อให้เกิดรายจ่ายเพ่ือให้ได้มาซึ่งประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตแต่ไม่
สามารถรับรู้รายจ่ายดังกล่าวเป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตนหรือสินทรัพย์อ่ืนได้ ในกรณีของสินค้า กิจการ
สามารถรับรู้รายจ่ายดังกล่าวเป็นค่าใช้จ่ายต่อเมื่อกิจการมีสิทธิในการเข้าถึงสินค้าเหล่าน้ัน 

กรณีของการบริการ กิจการรับรู้รายจ่ายดังกล่าวเป็นค่าใช้จ่ายเมื่อกิจการ ได้รับบริการน้ัน 
เช่น รายจ่ายในการวิจัยให้รับรู้เป็นค่าใช้จ่ายเม่ือเกิดขึ้น เว้นแต่รายจ่ายดังกล่าวเป็นส่วนหนึ่งของการ
รวมธุรกิจ  

ตัวอย่าง ของรายจ่ายประเภทอ่ืนที่ต้องรับรู้เป็นค่าใช้จ่ายเม่ือเกิดขึ้น รวมถึงรายจ่าย 
ดังต่อไปน้ี 

1.  รายจ่ายเกี่ยวกับกิจกรรมก่อนการดําเนินงาน (กล่าวคือ ค่าใช้จ่ายก่อนการดําเนินงาน) 
เว้นแต่รายจ่ายน้ัน ได้รวมอยู่ในราคาทุนของรายการ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ตามข้อกําหนดของ
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 16 (ปรับปรุง 2561) เรื่องที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ค่าใช้จ่ายก่อนการ
ดําเนินงาน ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายในการจัดต้ังกิจการ เช่น ค่าธรรมเนียมทางกฎหมาย และ ค่าใช้จ่าย



22 
 

ด้านเลขานุการที่เกิดขึ้นในการจัดต้ังกิจการให้เป็นนิติบุคคล รายจ่ายในการเปิดโรงงานหรือธุรกิจใหม่ 
(กล่าวคือ ค่าใช้จ่ายก่อนการเปิดดําเนินงาน)  รายจ่ายสําหรับเริ่มการดําเนินงานใหม่ การเปิดตัว
ผลิตภัณฑ์ใหม่ หรือ กระบวนการใหม่ (กล่าวคือ ค่าใช้จา่ยก่อนการเริ่มดําเนินงาน) 

2. รายจ่ายในกิจกรรมการฝึกอบรมต่างๆ 
3.  รายจ่ายในกิจกรรมการโฆษณาและการส่งเสริมการขาย (รวมถึงการสั่งซื้อสินค้าทาง

ไปรษณีย์) 
4.  รายจ่ายในการย้ายสถานท่ีหรือรายจ่ายในการจัดโครงสร้างองค์กรใหม่ ไม่ว่าจะเป็นการ

ย้ายสถานที่หรือจัดโครงสร้างองค์กรใหม่ทั้งหมดหรือบางส่วน 
กิจการมีสิทธิในการเข้าถึงสินค้าเมื่อกิจการเป็นเจ้าของสินค้าดังกล่าว ในทํานองเดียวกัน 

กิจการมีสิทธิในการเข้าถึงสินค้าเมื่อสินค้าดังกล่าวได้ก่อสร้างขึ้นตามเง่ือนไขของสัญญาจ้าง และ
กิจการสามารถได้รับมอบสินค้าดังกล่าวเป็นสิ่งตอบแทนจากการจ่ายเงิน สําหรับการบริการ กิจการ
ได้รับบริการเมื่อมีการให้บริการดังกล่าวแก่กิจการตามสัญญา และมิใช่เมื่อกิจการใช้บริการน้ันเพ่ือ
ให้บริการอ่ืน เช่น การส่งมอบโฆษณาให้แก่ลูกค้า 

ข้อกําหนด มิได้ห้ามกิจการรับรู้การจ่ายล่วงหน้าเป็นสินทรัพย์เมื่อการจ่ายค่าสินค้าล่วงหน้า
น้ัน เป็นการจ่ายเพ่ือให้กิจการได้ รับสิทธิในการเข้าถึงสินค้าเหล่าน้ัน 

ข้อกําหนดมิได้ห้ามกิจการรับรู้การจ่ายล่วงหน้าเป็นสินทรัพย์เมื่อการจ่ายค่าบริการล่วงหน้า
น้ันเป็นการจ่ายเพ่ือให้กิจการได้รับบริการเหล่าน้ัน 

 
ค่าใช้จ่ายในอดีตที่ต้องไม่รับรู้เป็นสินทรัพย์ 

กิจการต้องไม่รับรู้รายจ่ายเกี่ยวกับรายการท่ีไม่มีตัวตนซึ่งได้รับรู้เมื่อเริ่มแรกเป็นค่าใช้จ่าย
แล้ว เป็นส่วนหน่ึงของราคาทุนของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนในภายหลังการวัดมูลค่าภายหลังการรับรู้
รายการ 

กิจการต้องเลือกใช้วิธีราคาทุน หรือวิธีการตีราคาใหม่ เป็นนโยบายการบัญชีของกิจการ ใน
กรณีที่กิจการเลือกใช้วิธีการตีราคาใหม่ สินทรัพย์อ่ืนทุกรายการที่จัดอยู่ในประเภทเดียวกันต้องใช้
วิธีการตีราคาใหม่เช่นเดียวกัน เว้นแต่จะไม่มีตลาดที่มีสภาพคล่องสําหรับสินทรัพย์เหล่าน้ัน 

ประเภทของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน หมายถึง กลุ่มของสินทรัพย์ที่มีลักษณะและประโยชน์การ
ใช้งานที่คล้ายคลึงกันในการดําเนินงานของกิจการ สินทรัพย์ไม่มีตัวตนทุกรายการท่ีจัดอยู่ในประเภท
เดียวกันมีการตีราคาใหม่พร้อมกัน ทั้งน้ี เพ่ือหลีกเลี่ยงการเลือกตีราคาใหม่เฉพาะสินทรัพย์บาง
รายการและการรายงานจํานวนเงินในงบการเงินซึ่งเป็นการผสมผสานกันระหว่างราคาทุนและราคาที่
ตีใหม่ ณ วันที่ต่างๆ 
 



23 
 

วิธีราคาทุน 
หลังจากการรับรู้เริ่มแรก สินทรัพย์ไม่มีตัวตนต้องแสดงด้วยราคาทุนหักค่าตัดจําหน่าย

สะสมและผลขาดทุนจากการด้อยค่าสะสม 
 

วิธีการตีราคาใหม่ 
หลังจากการรับรู้รายการเม่ือเริ่มแรก สินทรัพย์ไม่มีตัวตนต้องแสดงด้วยราคาที่ตีใหม่ ราคา

ที่ตีใหม่ หมายถึง มูลค่ายุติธรรม ณ วันที่มีการตีราคาใหม่หักค่าตัดจําหน่ายสะสมและผลขาดทุนจาก
การด้อยค่าสะสมที่เกิดขึ้นในภายหลัง สําหรับวัตถุประสงค์ของการตีราคาใหม่ตามมาตรฐานการบัญชี
ฉบับน้ี กิจการต้องวัดมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนโดยอ้างอิงกับตลาดท่ีมีสภาพคล่อง 
นอกจากน้ี การตีราคาใหม่ต้องปฏิบัติอย่างสมํ่าเสมอเพ่ือให้มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ ณ วันสิ้น
รอบระยะเวลารายงานไม่แตกต่างอย่างมีสาระสําคัญจากมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์น้ัน 

วิธีการตีราคาใหม่ไม่อนุญาตให้กิจการนําสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ที่ไม่เคยรับรู้เป็นสินทรัพย์มาตี
ราคาใหม่ หรือ รับรู้สินทรัพย์ไม่มีตัวตนเมื่อเริ่มแรกด้วยจํานวนที่ไม่ใช่ราคาทุน 

วิธีการตีราคาใหม่จะนํามาถือปฏิบัติ หลังจากที่กิจการได้รับรู้สินทรัพย์ไม่มีตัวตนเมื่อ
เริ่มแรกด้วยราคาทุน อย่างไรก็ตาม หากกิจการรับรู้ราคาทุนของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเพียงบางส่วนเป็น
สินทรัพย์ เน่ืองจากสินทรัพย์น้ันไม่เป็นไปตามเกณฑ์การรับรู้รายการจนกระทั่งเวลาได้ผ่านไประยะ
หน่ึง วิธีการตีราคาใหม่อาจนํามาถือปฏิบัติกับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนทั้งรายการ ทั้งน้ี วิธีการตีราคาใหม่
อาจนํามาถือปฏิบัติกับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ได้รับจากเงินอุดหนุนจากรัฐบาลและกิจการได้รับรู้ไว้ด้วย
มูลค่าที่กําหนดไว้  

โดยปกติ มักจะไม่มีตลาดที่มีสภาพคล่องสําหรับสินทรัพย์ไม่มีตัวตน แต่ในบางคร้ัง ตลาดที่
มีสภาพคล่องสําหรับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนบางรายการอาจเกิดขึ้นได้ เช่น ตลาดที่มีสภาพคล่องอาจมีอยู่
ในบางประเทศสําหรับใบอนุญาตประกอบการรถแท็กซี่ ใบอนุญาตประกอบการประมง หรือโควต้า
การผลิต ซึ่งใบอนุญาตดังกล่าวสามารถโอนเปลี่ยนมือได้อย่างอิสระ อย่างไรก็ตามตลาดที่มีสภาพ
คล่องไม่มีสําหรับย่ีห้อของผลิตภัณฑ์ หัวหนังสือพิมพ์ สิทธิในการเผยแพร่ดนตรี และภาพยนตร์ 
สิทธิบัตร หรือเคร่ืองหมายการค้า เน่ืองจากสินทรัพย์ดังกล่าวมีลักษณะเฉพาะตัว แม้ว่าจะมีการซื้อ
ขายสินทรัพย์ไม่มีตัวตนบางรายการ แต่ข้อตกลงที่ทําขึ้นเป็นการเจรจาต่อรองระหว่างผู้ซื้อกับผู้ขาย 
แต่ละราย และการซื้อขายดังกล่าวเกิดขึ้นไม่บ่อยคร้ัง ด้วยเหตุผลดังกล่าวราคาที่จ่ายซื้อสินทรัพย์เพียง
รายการเดียวอาจถือว่าเป็นหลักฐานที่ไม่เพียงพอสําหรับการวัดมูลค่ายุติธรรมให้กับรายการอ่ืน 
นอกจากน้ีราคาที่ซื้อขายกันมักไม่เป็นที่เปิดเผยต่อสาธารณชน 

ความถี่ของการตีราคาใหม่ขึ้นอยู่กับความผันผวนของมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน
ที่มีการตีราคาใหม่ หากมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ที่ตีราคาใหม่แตกต่างจากมูลค่าตามบัญชี อย่างมี
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สาระสําคัญ กิจการจําเป็นต้องตีราคาสินทรัพย์ไม่มีตัวตนใหม่อีกคร้ังหน่ึง มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์
ไม่มีตัวตนบางรายการอาจมีความผันผวนสูงและมีนัยสําคัญจนทําให้จําเป็นต้องมีการตีราคาสินทรัพย์
น้ันใหม่ทุกปี หากมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนน้ันมีความผันผวนอย่างไม่มีนัยสําคัญกิจการ
ไม่จําเป็นต้องตีราคาสินทรัพย์ใหม่บ่อยคร้ัง 

เมื่อมีการตีราคาสินทรัพย์ไม่มีตัวตนใหม่ มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ดังกล่าวให้ปรับปรุง
เป็นราคาที่ตีใหม่ ณ วันที่ตีราคาใหม่ให้ถือปฏิบัติกับสินทรัพย์ตามข้อใดข้อหน่ึงดังต่อไปน้ี 

1.  ปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีก่อนหักค่าตัดจําหน่ายสะสมในลักษณะที่สอดคล้องกับการตี
ราคาใหม่ของมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ ตัวอย่างเช่น มูลค่าตามบัญชีก่อนหักค่าตัดจําหน่ายสะสม 
อาจปรับปรุงโดยการอ้างอิงจากข้อมูลในตลาดที่สังเกตได้ หรือ ปรับปรุงให้เป็นสัดส่วนกับการ
เปลี่ยนแปลงในมูลค่าตามบัญชี ค่าตัดจําหน่ายสะสม ณ วันที่ตีราคาใหม่ต้องปรับปรุงให้เท่ากับผลต่าง
ระหว่างมูลค่าตามบัญชีก่อนหักค่าตัดจําหน่ายสะสม กับมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์หลังจากรับรู้ผล
ขาดทุนจากการด้อยค่าสะสม หรือ 

2.  นําค่าตัดจําหน่ายสะสมหักออกจากมูลค่าตามบัญชีก่อนหักค่าตัดจําหน่ายสะสมของ
สินทรัพย์จํานวนเงินที่เป็นผลจากรายการปรับปรุงค่าตัดจําหน่ายสะสม ให้ถือเป็นส่วนหน่ึงของมูลค่า
ตามบัญชีที่เพ่ิมขึ้นหรือลดลง 

หากกิจการไม่สามารถตีราคาสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่จัดอยู่ในประเภทเดียวกับสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตนที่ตีราคาใหม่ เน่ืองจากสินทรัพย์รายการน้ันไม่มีตลาดที่มีสภาพคล่องรองรับ กิจการต้องแสดง
มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์น้ัน ด้วยราคาทุนหักค่าตัดจําหน่ายสะสมและผลขาดทุนจากการด้อยค่า
สะสม 

หากมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ตีราคาใหม่ไม่สามารถวัดมูลค่าโดยการอ้างอิง
กับตลาดที่มีสภาพคล่องได้อีกต่อไป มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนน้ันต้องเท่ากับราคาที่ตี
ใหม่ ณ วันที่ตีราคาใหม่ครั้งล่าสุดที่มีการอ้างอิงกับตลาดที่มีสภาพคล่อง หัก ค่าตัดจําหน่ายสะสมและ
ผลขาดทุนจากการด้อยค่าสะสม 

ข้อเท็จจริงที่ว่าไม่มีตลาดที่มีสภาพคล่องมารองรับสําหรับการตีราคาสินทรัพย์ไม่มีตัวตน
ใหม่อีกต่อไป อาจเป็นข้อบ่งช้ีว่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนน้ันอาจเกิดการด้อยค่าและกิจการจําเป็นต้องทํา
การทดสอบการด้อยค่าของสินทรัพย์ตามข้อกําหนดของมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 36 (ปรับปรุง 
2561) เรื่อง การด้อยค่าของสินทรัพย์ 

หากกิจการสามารถวัดมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนโดยการอ้างอิงกับตลาดที่มี
สภาพคล่อง ณ วันที่วัดมูลค่าภายหลังการได้มา กิจการต้องใช้วิธีการตีราคาใหม่นับต้ังแต่วันที่ดังกล่าว 

หากมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเพ่ิมขึ้นเป็นผลจากการตีราคาใหม่ กิจการต้อง
รับรู้มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่เพ่ิมขึ้นดังกล่าวในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนและแสดง
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จํานวนที่เพ่ิมขึ้นสะสมในส่วนของเจ้าของภายใต้รายการ “ส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์” 
อย่างไรก็ตาม หากสินทรัพย์น้ันได้ตีราคาใหม่และกิจการได้รับรู้มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตนที่ลดลงเป็นค่าใช้จ่ายในงวดก่อนแล้ว ส่วนที่เพ่ิมจากการตีราคาใหม่น้ีต้องรับรู้ในกําไรหรือ
ขาดทุนเพ่ือกลับรายการในจํานวนที่ไม่เกินมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีลดลงของ
สินทรัพย์รายการเดียวกันที่ได้รับรู้ในกําไรหรือขาดทุนในงวดก่อน 

หากมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนลดลง เป็นผลจากการตีราคาใหม่ กิจการต้อง
รับรู้มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ลดลงดังกล่าวในกําไรหรือขาดทุน อย่างไรก็ตามกิจการ
ต้องรับรู้ส่วนที่ลดลงจากการตีราคาใหม่ในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนในจํานวนที่ไม่เกินยอดคงเหลือ
ด้านเครดิตที่มีอยู่ในรายการ “ส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์”ของสินทรัพย์น้ัน โดยการรับรู้
ส่วนที่ลดลงในกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืนจะมีผลทําให้จํานวนที่สะสมไว้ในส่วนของเจ้าของภายใต้
รายการ “ส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์” ลดลง 

ส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ที่รวมอยู่ในส่วนของเจ้าของอาจโอนไปยังกําไรสะสม
โดยตรง เมื่อส่วนเกินทุนน้ันเป็นรายการท่ีเกิดขึ้นจริง โดยส่วนเกินทุนทั้งจํานวนอาจเกิดขึ้นจริงเมื่อ
กิจการจําหน่ายหรือเลิกใช้สินทรัพย์ อย่างไรก็ตาม ส่วนเกินทุนบางส่วนอาจเกิดขึ้นจริงเมื่อกิจการใช้
สินทรัพย์ ในกรณีดังกล่าวจํานวนของส่วนเกินทุนที่เกิดขึ้นจริงจะเท่ากับผลต่างระหว่างค่าตัดจําหน่าย
ที่คํานวณจากมูลค่าตามบัญชีที่ตีใหม่กับค่าตัดจําหน่ายที่คํานวณจากราคาทุนเดิมของสินทรัพย์น้ัน 
การโอนส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ไปยังกําไรสะสมต้องไม่โอนผ่านกําไรหรือขาดทุน 

 
อายุการใช้ประโยชน์ 

กิจการต้องประเมินว่าอายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนทราบได้แน่นอนหรือไม่
และถ้าสามารถทราบได้แน่นอน อายุการใช้ประโยชน์จะกําหนดจากระยะเวลาหรือจํานวนการผลิต
หรือหน่วยวัดอ่ืนๆ ที่คล้ายคลึงกัน กิจการต้องพิจารณาว่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีอายุการใช้ประโยชน์ที่
ไม่ทราบแน่นอน เมื่อผลจากการวิเคราะห์ปัจจัยที่เก่ียวข้องทั้งหมด ไม่พบขอบเขตที่สามารถคาดคะเน
ได้เก่ียวกับระยะเวลาที่สินทรัพย์ดังกล่าวจะสามารถก่อให้เกิดกระแสเงินสดสุทธิให้กับกิจการ 

การบัญชีสําหรับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนข้ึนอยู่กับอายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ กิจการตัด
จําหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีอายุการใช้ประโยชน์ทราบได้แน่นอน แต่ไม่ตัดจําหน่ายสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตนที่อายุการใช้ประโยชน์ไม่ทราบแน่นอน  

หลายปัจจัยที่ใช้พิจารณาในการกําหนดอายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน รวมถึง 
1.  การนําสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมาใช้ประโยชน์ตามที่คาดไว้ ซึ่งรวมถึงการพิจารณาฝ่าย

บริหารอ่ืนสามารถบริหารสินทรัพย์น้ันได้อย่างมีประสิทธิภาพหรือไม่ 
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2.  วงจรชีวิตผลิตภัณฑ์ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนและข้อมูลสาธารณะเกี่ยวกับการประมาณ
การอายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ที่คล้ายคลึงกันที่นํามาใช้ประโยชน์ในลักษณะเดียวกัน 

3.  ความล้าสมัยด้านเทคนิค เทคโนโลยี การค้า หรือด้านอ่ืนๆ 
4.  เสถียรภาพของอุตสาหกรรมที่ นําสินทรัพย์ไม่มี ตัวตนมาใช้ประโยชน์ และการ

เปลี่ยนแปลงในความต้องการของตลาดสําหรับสินค้าหรือบริการที่เป็นผลิตผลจากสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
5.  การโต้ตอบจากคู่แข่งในปัจจุบันหรือคู่แข่งในอนาคตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น 
6.  ระดับของรายจ่ายในการบํารุงรักษาที่จําเป็นเพ่ือให้ได้มาซึ่งประโยชน์เชิงเศรษฐกิจใน

อนาคตท่ีคาดว่าจะได้รับจากสินทรัพย์ไม่มีตัวตน และความสามารถและความตั้งใจของกิจการที่จะใช้
จ่ายให้เป็นไปตามระดับของรายจ่ายดังกล่าว 

7.  ระยะเวลาที่กิจการสามารถควบคุมสินทรัพย์และขอบเขตตามกฎหมายหรือขอบเขตอ่ืน
เก่ียวกับการใช้สินทรัพย์ที่คล้ายคลึงกัน เช่น วันครบกําหนดของสัญญาเช่าที่เก่ียวข้องและ 

8.  อายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนข้ึนอยู่กับอายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์
อ่ืนของกิจการ หรือไม่ 

“อายุการใช้ประโยชน์ที่ไม่ทราบแน่นอน” มิได้หมายถึงอายุการใช้ประโยชน์ไม่มีที่สิ้นสุด 
อายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนจะสะท้อนให้เห็นเพียงระดับของรายจ่ายในการ
บํารุงรักษาท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคตที่จําเป็นเพ่ือให้สินทรัพย์คงไว้ซึ่งมาตรฐานของการปฏิบัติงานตามที่
ได้ประเมินไว้ ณ เวลาที่มีประมาณการอายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ รวมถึงความสามารถและ
ความต้ังใจของกิจการที่จะใช้จ่ายให้เป็นไปตามระดับของรายจ่ายดังกล่าว  

สรุปได้ว่าอายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีไม่ทราบแน่นอนต้องไม่ขึ้นกับ
รายจ่ายในอนาคตที่ได้วางแผนไว้ที่เกินกว่ารายจ่ายที่ต้องการเพ่ือดํารงให้สินทรัพย์มีผลการปฏิบัติงาน
อยู่ในระดับมาตรฐานเดิมที่เคยประเมินไว้ 

เน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีอย่างรวดเร็ว โปรแกรมคอมพิวเตอร์และสินทรัพย์
ไม่มีตัวตนอ่ืนหลายรายการจึงมีแนวโน้มที่จะเกิดการล้าสมัยในด้านเทคโนโลยีเร็วขึ้น ดังน้ันสินทรัพย์
ไม่มีตัวตนดังกล่าวมีแนวโน้มที่จะมีอายุการใช้ประโยชน์ที่สั้น การคาดการณ์ในการลดลงของราคาขาย
ของสินค้าที่ผลิตได้โดยใช้สินทรัพย์ไม่มีตัวตน สามารถเป็นข้อบ่งช้ีในเรื่องการคาดการณ์ของความ
ล้าสมัยของเทคโนโลยีและความล้าสมัยเชิงพาณิชย์ ซึ่งสะท้อนการลดลงของประโยชน์เชิงเศรษฐกิจใน
อนาคตที่ฝังอยู่ในสินทรัพย์ดังกล่าว 

อายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนอาจมีระยะเวลายาวนานหรือแม้กระทั่งไม่
สามารถทราบได้แน่นอน ความไม่แน่นอนเป็นเหตุให้กิจการต้องประมาณการอายุการใช้ประโยชน์ของ
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนโดยใช้หลักความระมัดระวัง แต่ความไม่แน่นอนดังกล่าวไม่ถือเป็นเหตุผลที่กิจการ
จะนํามากล่าวอ้างเพ่ือกําหนดอายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนให้สั้นลงกว่าความเป็นจริง 
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อายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีเกิดจากสิทธิตามสัญญาหรือสิทธิทาง
กฎหมายอ่ืน ต้องไม่เกินระยะเวลาของสิทธิตามสัญญาหรือสิทธิทางกฎหมายอ่ืน แต่อาจจะสั้นกว่าได้ 
ทั้งน้ี ขึ้นอยู่กับระยะเวลาที่กิจการคาดว่าจะใช้ประโยชน์ในสินทรัพย์น้ัน หากสิทธิตามสัญญาหรือสิทธิ
ทางกฎหมายอ่ืนน้ันมีระยะเวลาที่จํากัดแต่สามารถต่ออายุได้ อายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตนน้ันต้องรวมระยะเวลาที่ต่ออายุใหม่เฉพาะกรณีที่มีหลักฐานสนับสนุนได้ว่ากิจการสามารถต่อ
อายุใหม่โดยไม่มีต้นทุนที่มีนัยสําคัญ สําหรับอายุการใช้ประโยชน์ของสิทธิที่ได้กลับมาใหม่ที่รับรู้เป็น
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนจากการรวมธุรกิจคือระยะเวลาตามสัญญาที่เหลืออยู่ของสิทธิที่ได้รับตามสัญญา
และต้องไม่รวมระยะเวลาที่ต่ออายุใหม่ 

ปัจจัยทางเศรษฐกิจและปัจจัยทางกฎหมายอาจมีอิทธิพลต่ออายุการใช้ประโยชน์ของ
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน ปัจจัยทางเศรษฐกิจกําหนดระยะเวลาที่กิจการจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจใน
อนาคตจากสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ส่วนปัจจัยทางกฎหมายอาจจํากัดระยะเวลาที่กิจการสามารถควบคุม
ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจที่จะได้รับจากสินทรัพย์น้ัน ในการกําหนดอายุการใช้ประโยชน์กิจการกําหนด
จากระยะเวลาที่กําหนดโดยปัจจัยทางเศรษฐกิจหรือปัจจัยทางกฎหมายแล้วแต่ระยะเวลาใดจะสั้นกว่า 

ปัจจัยที่บ่งช้ีว่ากิจการจะสามารถต่ออายุสิทธิตามสัญญาหรือสิทธิทางกฎหมายอ่ืน โดยไม่
เกิดต้นทุนที่มีนัยสําคัญ ได้แก่ 

1.  มีหลักฐาน ซึ่งอาจเกิดจากประสบการณ์ ที่แสดงให้เห็นว่าสิทธิตามสัญญาหรือสิทธิทาง
กฎหมายอ่ืนจะได้รับการต่ออายุ กรณีที่การต่ออายุน้ันขึ้นอยู่กับความเห็นชอบของบุคคลที่สาม 
หลักฐานดังกล่าวต้องรวมถึงหลักฐานที่แสดงว่าบุคคลที่สามจะให้ความเห็นชอบด้วย 

2.  มีหลักฐานที่แสดงให้เห็นว่ากิจการจะสามารถปฏิบัติตามเง่ือนไขต่างๆ ที่จําเป็นสําหรับ
การต่ออายุ และ 

3.  ต้นทุนในการต่ออายุไม่มีนัยสําคัญเมื่อเปรียบเทียบกับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต
ที่กิจการคาดว่าจะได้รับจากการต่ออายุน้ัน หากต้นทุนในการต่ออายุมีนัยสําคัญเมื่อเปรียบเทียบกับ
ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตที่คาดว่ากิจการจะได้รับจากต่ออายุน้ัน ต้นทุนในการต่ออายุน้ีถือเป็น
ต้นทุนในการได้มาซึ่งสินทรัพย์ไม่มีตัวตนใหม่ ณ วันที่ต่ออายุ 

 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีอายุการใช้ประโยชน์ทราบได้แน่นอน 

ระยะเวลาในการตัดจําหน่ายและวิธีการตัดจําหน่าย 
กิจการต้องปันส่วนจํานวนที่คิดค่าตัดจําหน่ายของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีอายุการใช้

ประโยชน์ทราบได้แน่นอนอย่างเป็นระบบตลอดอายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน กิจการ
ต้องเร่ิมตัดจําหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเมื่อสินทรัพย์น้ันพร้อมที่ให้ประโยชน์ได้ กล่าวคือเมื่อสินทรัพย์
อยู่ในสถานที่และสภาพที่สามารถใช้งานได้ตามความประสงค์ของฝ่ายบริหารกิจการต้องหยุดการตัด
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จําหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ณ วันใดวันหน่ึงที่เกิดขึ้นก่อนระหว่างวันที่กิจการจัดประเภทสินทรัพย์
ดังกล่าวเป็นสินทรัพย์ที่ถือไว้เพ่ือขาย (หรือรวมอยู่ในกลุ่มสินทรัพย์ที่จะจําหน่ายที่จัดประเภทเป็น
สินทรัพย์ที่ถือไว้เพ่ือขาย) ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 5 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที่ถือไว้เพ่ือขายและการดําเนินงานที่ยกเลิก กับวันที่กิจการเลิกรับรู้สินทรัพย์น้ัน 
วิธีการตัดจําหน่ายที่ใช้ต้องสะท้อนถึงรูปแบบที่กิจการคาดว่าจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต 
หากไม่สามารถกําหนดรูปแบบดังกล่าวได้อย่างน่าเช่ือถือ กิจการต้องใช้วิธีเส้นตรงในการตัดจําหน่าย 
ค่าตัดจําหน่ายในแต่ละงวดต้องรับรู้ในกําไรหรือขาดทุน เว้นแต่มาตรฐานการบัญชีฉบับน้ีหรือ
มาตรฐานฉบับอ่ืนจะอนุญาตหรือกําหนดให้กิจการนําค่าตัดจําหน่ายดังกล่าวไปรวมเป็นมูลค่าตาม
บัญชีของสินทรัพย์อ่ืน ๆ 

วิธีการตัดจําหน่ายที่ใช้ในการปันส่วนจํานวนที่คิดค่าตัดจําหน่ายของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน
ตามเกณฑ์ที่เป็นระบบตลอดอายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์น้ันมีหลายวิธีการ วิธีการดังกล่าว
รวมถึงวิธีเส้นตรง วิธียอดคงเหลือลดลง และ วิธีจํานวนผลผลิต กิจการเลือกใช้วิธีการตัดจําหน่าย 
ตามรูปแบบที่คาดว่าจะได้ใช้ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตที่อยู่ในสินทรัพย์ไม่มีตัวตน และใช้
วิธีการตัดจําหน่ายน้ันอย่างสมํ่าเสมอในทุกงวด เว้นแต่รูปแบบที่คาดว่าจะได้ใช้ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจ
ในอนาคตจากสินทรัพย์น้ันเปลี่ยนแปลงไป 

 มีข้อสันนิษฐานว่าวิธีการตัดจําหน่ายที่อ้างอิงจากรายได้ที่เกิดจากกิจกรรมซึ่งรวมการใช้
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนเป็นวิธีที่ไม่เหมาะสม รายได้ที่เกิดจากกิจกรรมที่รวมการใช้สินทรัพย์ไม่มีตัวตน
มักจะสะท้อนปัจจัยต่างๆ ที่ไม่เช่ือมโยงโดยตรงกับการใช้ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจที่อยู่ในสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตนน้ัน เช่น รายได้ได้รับผลกระทบจากปัจจัยนําเข้าอ่ืนและกระบวนการอ่ืน กิจกรรมที่เก่ียวข้องกับ
การขาย การเปลี่ยนแปลงในปริมาณขายและราคา ราคาซึ่งเป็นส่วนประกอบของรายได้อาจถูก
กระทบโดยภาวะเงินเฟ้อ ซึ่งไม่ได้มีความเกี่ยวข้องกับวิธีที่กิจการใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์น้ัน ข้อ
สันนิษฐานน้ีไม่สามารถนํามาใช้ได้ในบางสถานการณ์ที่จํากัด 

1.  ในกรณีที่สินทรัพย์ไม่มีตัวตนแสดงถึงการวัดมูลค่าของรายได้  
2.  เมื่อพิสูจน์ได้ว่ารายได้และการได้ใช้ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมี

ความสัมพันธ์กันอย่างมาก 
การเลือกวิธีการตัดจําหน่ายให้เหมาะสมตามที่กล่าวมา กิจการสามารถกําหนดปัจจัยที่เป็น

ข้อจากัดที่ต้องพิจารณาเป็นลําดับแรกซึ่งมีอยู่เป็นปกติในสินทรัพย์ไม่มีตัวตนน้ัน 
ตัวอย่าง เช่น สัญญาซึ่งกําหนดให้สิทธิกิจการในการใช้สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่อาจมีการ

กําหนดไว้ล่วงหน้าของจํานวนปี (ระยะเวลา) จํานวนหน่วยการผลิต หรือจํานวนคงที่ของยอดรายได้ที่
จะเกิดขึ้น การระบุปัจจัยที่เป็นข้อจํากัดที่ต้องพิจารณาเป็นลําดับแรกจะเป็นจุดเริ่มต้นของการระบุ
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เกณฑ์ของการตัดจําหน่ายที่เหมาะสม แต่เกณฑ์อ่ืนอาจนํามาปฏิบัติใช้ได้หากเกณฑ์ดังกล่าวสะท้อน
รูปแบบของการได้ใช้ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจได้ใกล้เคียงกว่า 

สถานการณ์ที่ปัจจัยที่เป็นข้อจํากัดที่ต้องพิจารณาเป็นลําดับแรกที่มีอํานาจเหนือกว่า ซึ่งมี
อยู่เป็นปกติวิสัยในสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเป็นเรื่องของการบรรลุผลสําเร็จในรายได้ รายได้ที่เกิดขึ้น
สามารถนํามาเป็นเกณฑ์ในการตัดจําหน่าย เช่น กิจการได้มาซึ่งสัมปทานการสํารวจและสกัดแร่
ทองคํา จากเหมืองทองคํา การหมดอายุของสัญญาอาจข้ึนอยู่กับจํานวนคงที่ของรายได้รวมที่เกิดจาก
การสกัดแร่ (เช่น สัญญาอาจอนุญาตให้สกัดแร่ทองคํา จากเหมืองแร่จนกระทั่งยอดรวมของรายได้จาก
การขายทองคํา ครบ 2 พันล้านบาท) และไม่ได้ขึ้นอยู่กับระยะเวลาหรือปริมาณทองที่ขุดได้  

ตัวอย่างอ่ืน เช่น สิทธิในการดําเนินงานทางด่วน สามารถขึ้นอยู่กับจํานวนรายได้คงที่ที่เกิด
จากการเก็บค่าทางด่วน (ตัวอย่างเช่น สัญญาอนุญาตให้การดําเนินงานทางด่วนได้จนกระทั่งยอดเงินที่
ได้จากการเก็บค่าทางด่วนมียอดครบ 100 ล้านบาท) ในกรณีการก่อให้เกิดขึ้นของรายได้ถือเป็นปัจจัย
ที่จํากัดที่มีอํานาจเหนือกว่าในสัญญาสําหรับการใช้สินทรัพย์ไม่มีตัวตน การก่อให้เกิดขึ้นของรายได้
ดังกล่าว อาจเป็นเกณฑ์ที่เหมาะสมที่จะมาใช้ตัดจําหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตน เน่ืองจากสัญญามีการ
ระบุจํานวนคงที่ของยอดรายได้ที่จะเกิดขึ้น ซึ่งจะนํามาใช้ในการพิจารณาการตัดจําหน่าย 

โดยปกติกิจการรับรู้ค่าตัดจําหน่ายในกําไรหรือขาดทุน อย่างไรก็ตาม ในบางคร้ังประโยชน์
เชิงเศรษฐกิจในอนาคตที่อยู่ในสินทรัพย์ไม่มีตัวตนถือเป็นส่วนหน่ึงในการผลิตสินทรัพย์อ่ืน ในกรณี
ดังกล่าว ค่าตัดจําหน่ายถือเป็นส่วนหน่ึงของราคาทุนของสินทรัพย์อ่ืน และนําไปรวมเป็นมูลค่าตาม
บัญชีของสินทรัพย์น้ัน ตัวอย่างเช่น ค่าตัดจําหน่ายของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีใช้ในกระบวนการผลิต
ต้องนําไปรวมเป็นมูลค่าตามบัญชีของสินค้าคงเหลือ (ดูมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 2 (ปรับปรุง 2561) 
เรื่อง สินค้าคงเหลือ  

 
มูลค่าคงเหลือ 

กิจการต้องกําหนดมูลค่าคงเหลือของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่อายุการใช้ประโยชน์ทราบได้
แน่นอนให้เป็นศูนย์ เว้นแต่จะเป็นไปตามข้อกําหนดข้อใดข้อหน่ึง ดังต่อไปน้ี 

1.  มีข้อผูกมัดว่าบุคคลที่สามจะซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเมื่อสิ้นสุดอายุการใช้ประโยชน์ หรือ 
2.  สินทรัพย์ไม่มีตัวตนน้ันมีตลาดที่มีสภาพคล่องรองรับ (ตามที่นิยามในมาตรฐานการ

รายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง การวัดมูลค่ายุติธรรม) และเป็นไปตามเง่ือนไข
ทุกข้อต่อไปน้ี 

2.1  มูลค่าคงเหลือสามารถกําหนดโดยอ้างอิงกับตลาดที่มีสภาพคล่องน้ัน และ 
2.2 มีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่ ที่ตลาดที่มีสภาพคล่องน้ันจะมีอยู่เมื่อสิ้นสุดอายุการใช้

ประโยชน์ของสินทรัพย์ 
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จํานวนที่คิดค่าตัดจําหน่ายของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่อายุการใช้ประโยชน์ทราบได้แน่นอน 
ต้องกําหนดหลังจากหักมูลค่าคงเหลือ มูลค่าคงเหลือที่ไม่เท่ากับศูนย์บ่งช้ีว่ากิจการคาดว่าจะจําหน่าย
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนก่อนที่สินทรัพย์น้ันจะสิ้นสุดอายุการให้ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจ 

กิจการต้องประมาณการมูลค่าคงเหลือของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนจากมูลค่าที่คาดว่าจะได้รับ
คืนจากการจําหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตน โดยใช้ราคา ณ วันที่ประมาณการ สําหรับการขายสินทรัพย์ที่
คล้ายคลึงกันซึ่งสิ้นสุดอายุการใช้ประโยชน์ และ มีการใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์ภายใต้สถานการณ์ที่
คล้ายคลึงกับสถานการณ์ที่กิจการคาดว่าจะนําสินทรัพย์ไม่มีตัวตนมาใช้ประโยชน์ในอนาคต กิจการ
ต้องทบทวนมูลค่าคงเหลือของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนอย่างน้อยทุกงวดปีบัญชี กิจการต้องบันทึกการ
เปลี่ยนแปลงในมูลค่าคงเหลือของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนโดยถือเป็นการเปลี่ยนแปลงประมาณการทาง
บัญชีตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 8 (ปรับปรุง 2561) เรื่องนโยบายการบัญชี การเปล่ียนแปลง
ประมาณการทางบัญชีและข้อผิดพลาด  

มูลค่าคงเหลือของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนอาจมีมูลค่าเพ่ิมขึ้นจนเท่ากับหรือมากกว่ามูลค่าตาม
บัญชีของสินทรัพย์น้ัน ในกรณีดังกล่าวค่าตัดจําหน่ายของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนจะเท่ากับศูนย์จนกว่า
มูลค่าคงเหลือของสินทรัพย์ในภายหลังลดลงตํ่ากว่ามูลค่าตามบัญชี 

 
การทบทวนระยะเวลาในการตัดจําหน่ายและวิธีการตัดจําหน่าย 

กิจการต้องทบทวนระยะเวลาในการตัดจําหน่าย และวิธีการตัดจําหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตน
ที่อายุการใช้ประโยชน์ทราบได้แน่นอนอย่างน้อยทุกงวดปีบัญชี กิจการต้องเปลี่ยนแปลงระยะเวลาใน
การตัดจําหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตน หากอายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ที่คาดไว้ แตกต่างจากที่
ประมาณการไว้ในอดีต ในทํานองเดียวกันกิจการต้องเปลี่ยนแปลงวิธีการตัดจําหน่ายสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตนเพ่ือสะท้อนให้เห็นถึงรูปแบบที่เปลี่ยนไป หากรูปแบบของการใช้ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจใน
อนาคตท่ีอยู่ในสินทรัพย์น้ันเปลี่ยนแปลงไป กิจการต้องถือว่าการเปลี่ยนแปลงทั้งสองกรณีเป็นการ
เปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชีตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 8 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง นโยบาย
การบัญชี การเปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชีและข้อผิดพลาด  

ในระหว่างอายุของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน กิจการอาจเห็นว่าอายุการใช้ประโยชน์ที่ประมาณ
การไว้น้ันไม่เหมาะสมอีกต่อไป เช่น การรับรู้ผลขาดทุนจากการด้อยค่า อาจบ่งช้ีว่าระยะเวลาในการ
ตัดจําหน่ายของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนจําเป็นต้องเปลี่ยนแปลง 

เมื่อเวลาผ่านไป รูปแบบของประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตที่กิจการคาดว่าจะได้รับจาก
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน อาจเปลี่ยนแปลงไป เช่น กิจการอาจเห็นว่าการตัดจําหน่ายด้วยวิธียอดคงเหลือ
ลดลงเหมาะสมกว่าวิธีเส้นตรง อีกตัวอย่างหน่ึงคือในกรณีที่การใช้สิทธิที่ได้รับจากใบอนุญาต
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จําเป็นต้องเลื่อนเวลาออกไปเน่ืองจากต้องรอให้ส่วนประกอบอ่ืนของแผนธุรกิจดําเนินการก่อน ใน
กรณีดังกล่าว กิจการอาจไม่ได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจจากสินทรัพย์จนกว่างวดเวลาต่อมา 
 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีอายุการใช้ประโยชน์ไม่ทราบแน่นอน 

กิจการต้องไม่ตัดจําหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่อายุการใช้ประโยชน์ไม่ทราบแน่นอน 
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 36 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง การด้อยค่าของสินทรัพย์ กําหนดให้กิจการต้อง
ทดสอบการด้อยค่าของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่อายุการใช้ประโยชน์ไม่ทราบแน่นอนโดยการ
เปรียบเทียบมูลค่าที่คาดว่าจะได้รับคืนกับมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์นั้น เป็นประจําทุกปี เมื่อมีข้อ
บ่งช้ีว่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนอาจเกิดการด้อยค่า 

 
การทบทวนการประเมินอายุการใช้ประโยชน์ 

แต่ละงวดปี กิจการต้องทบทวนอายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ไม่ได้มีการตัด
จําหน่าย เพ่ือพิจารณาว่าเหตุการณ์หรือสถานการณ์ต่างๆ ยังคงสนับสนุนว่าอายุการใช้ประโยชน์ของ
สินทรัพย์น้ันไม่ทราบแน่นอนหรือไม่ หากเหตุการณ์หรือสถานการณ์ต่างๆ ไม่สนับสนุนว่าสินทรัพย์
ดังกล่าวมีอายุการใช้ประโยชน์ที่ไม่ทราบแน่นอน กิจการต้องบันทึกการเปลี่ยนแปลงประมาณการอายุ
การใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์จากสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่อายุการใช้ประโยชน์ไม่ทราบแน่นอนเป็น
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีอายุการใช้ประโยชน์ทราบได้แน่นอน โดยถือเป็นการเปลี่ยนแปลงประมาณการ
ทางการบัญชี ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 8 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง นโยบายการบัญชี การ
เปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชีและข้อผิดพลาด  

เพ่ือให้เป็นไปตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 36 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง การด้อยค่าของ
สินทรัพย์ การท่ีกิจการประเมินอายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนใหม่จากสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตนที่อายุการใช้ประโยชน์ไม่ทราบแน่นอนเป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่อายุการใช้ประโยชน์ทราบได้
แน่นอนเป็นข้อบ่งช้ีอย่างหน่ึงว่าสินทรัพย์ดังกล่าวอาจเกิดการด้อยค่า ดังน้ัน กิจการต้องทดสอบการ
ด้อยค่าของสินทรัพย์โดยการเปรียบเทียบมูลค่าที่คาดว่าจะได้รับคืน (ที่กําหนดตามมาตรฐานการบัญชี 
ฉบับที่ 36 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง การด้อยค่าของสินทรัพย์) กับมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ และ
รับรู้ส่วนของมูลค่าตามบัญชีที่สูงกว่ามูลค่าที่คาดว่าจะได้รับคืนเป็นผลขาดทุนจากการด้อยค่าของ
สินทรัพย์ มูลค่าตามบัญชีที่จะได้รับคืน - ผลขาดทุนจากการด้อยค่า 

การกําหนดว่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนน้ันเกิดการด้อยค่าหรือไม่ กิจการต้องปฏิบัติตาม
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 36 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง การด้อยค่าของสินทรัพย์ มาตรฐานการบัญชี
ฉบับดังกล่าวอธิบายว่ากิจการต้องทบทวนมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์เมื่อใด และอย่างไร วิธีการ
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กําหนดมูลค่าที่คาดว่าจะได้รับคืนของสินทรัพย์ และเมื่อใดท่ีกิจการต้องรับรู้หรือกลับรายการผล
ขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ 
 
การเลิกใช้และการจําหน่าย 

กิจการต้องเลิกรับรู้สินทรัพย์ไม่มีตัวตน เมื่อ 
1. กิจการจําหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตน หรือ 
2.  กิจการคาดว่าจะไม่ได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตจากการนาสินทรัพย์น้ันมาใช้

ประโยชน์หรือจําหน่าย 
3. กิจการต้องรับรู้ผลต่างระหว่างจํานวนเงินสุทธิที่ได้รับจากการจําหน่ายสินทรัพย์ไม่มี

ตัวตน (ถ้ามี) กับมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนน้ันเป็นผลกําไรหรือผลขาดทุนจากการตัด
รายการสินทรัพย์ไม่มีตัวตนในกําไรหรือขาดทุน เมื่อเลิกรับรู้สินทรัพย์ไม่มีตัวตน (เว้นแต่มาตรฐานการ
บัญชี ฉบับที่ 17 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง สัญญาเช่า (เมื่อมีการประกาศใช้) กําหนดไว้ เป็นอย่างอ่ืน
สําหรับการขายและเช่ากลับคืน) สําหรับผลกําไรจากการเลิกรับรู้สินทรัพย์ไม่มีตัวตนต้องไม่จัด
ประเภทเป็นรายได้ 

การจําหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตนอาจเกิดขึ้นได้ในหลายวิธีการ (เช่น การขาย การทําสัญญา
เช่าการเงินหรือการบริจาค) วันที่จําหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตน คือวันที่ผู้รับมีอํานาจควบคุมสินทรัพย์
น้ัน ตามข้อกําหนดในการพิจารณาว่าภาระท่ีต้องปฏิบัติเสร็จสิ้นในมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
ฉบับที่ 15 เรื่อง รายได้จากสัญญาที่ทํากับลูกค้า และใช้เกณฑ์ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 17 
(ปรับปรุง 2561) เรื่อง สัญญาเช่า (เมื่อมีการประกาศใช้) สําหรับการจําหน่ายสินทรัพย์โดยการขาย
และเช่ากลับคืน 

เพ่ือให้เป็นไปตามหลักการรับรู้รายการ กิจการรับรู้ต้นทุนการเปลี่ยนแทนบางส่วนของ
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนรวมอยู่ในมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนน้ัน และเลิกรับรู้มูลค่าตามบัญชี
ของส่วนที่ถูกเปลี่ยนแทนออก กรณีที่ไม่สามารถทําได้ในทางปฏิบัติ ในการกําหนดมูลค่าตามบัญชีของ
ส่วนที่ถูกเปลี่ยนแทน กิจการอาจใช้ต้นทุนการเปลี่ยนแทนกําหนดเป็นต้นทุนของส่วนที่ถูกเปลี่ยนแทน 
ณ วันที่ได้มาหรือวันที่เกิดสินทรัพย์ไม่มีตัวตนข้ึนภายในกิจการ 

กรณีของการได้สิทธิกลับมาใหม่จากการรวมธุรกิจ หากสิทธิดังกล่าวได้มีการออกใหม่ (ขาย) 
ให้กับบุคคลที่สามในภายหลัง มูลค่าตามบัญชีที่เก่ียวข้อง (ถ้ามี) ต้องนําไปใช้ในการกําหนดผลกําไร
หรือขาดทุนจากการออกสิทธิใหม่ 

จํานวนเงินของสิ่งตอบแทนที่ถูกรวมในผลกําไรหรือขาดทุนที่เกิดจากการตัดรายการ
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน ตามข้อกําหนดของการกําหนดราคา ของมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับ
ที่ 15 เรื่อง รายได้จากสัญญาที่ทํากับลูกค้า การเปลี่ยนแปลงในภายหลังของจํานวนเงินโดยประมาณ
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ของสิ่งตอบแทนซึ่งรวมในผลกําไรหรือขาดทุนต้องปฏิบัติตามข้อกําหนดในเรื่องการเปลี่ยนแปลงของ
ราคาของรายการตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 15 เรื่อง รายได้จากสัญญาที่ทํากับ
ลูกค้า 

กิจการต้องไม่หยุดการตัดจําหน่ายสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่อายุการใช้ประโยชน์ทราบได้
แน่นอนเมื่อสินทรัพย์ไม่มีตัวตนนั้นไม่ได้ใช้อีกต่อไป เว้นแต่กรณีที่กิจการได้ตัดจําหน่ายสินทรัพย์
ดังกล่าวเต็มจํานวนแล้วหรือได้จัดประเภทสินทรัพย์ดังกล่าวเป็นสินทรัพย์ที่ถือไว้เพ่ือขาย (หรือ
สินทรัพย์ดังกล่าวรวมอยู่ในกลุ่มสินทรัพย์ที่จะจําหน่ายที่จัดประเภทเป็นสินทรัพย์ที่ถือไว้เพ่ือขาย) 
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 5 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที่ถือไว้
เพ่ือขายและการดําเนินงานที่ยกเลิก (เมื่อมีการประกาศใช้)  

 
การเปิดเผยข้อมูล 

การเปิดเผยข้อมูลทั่วไป 
กิจการต้องเปิดเผยข้อมูลทุกข้อต่อไปนี้ในงบการเงินสําหรับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนแต่ละ

ประเภทโดยแบ่งแยกระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่เกิดขึ้นภายในกับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนประเภทอ่ืน 
1.  อายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนทราบได้แน่นอนหรือไม่ทราบแน่นอนหาก

เป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่อายุการใช้ประโยชน์ทราบได้แน่นอนให้เปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับอายุการใช้
ประโยชน์หรืออัตราการตัดจําหน่ายที่ใช้ 

2.  วิธีการตัดจําหน่ายสําหรับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่อายุการใช้ประโยชน์ทราบได้แน่นอน 
3. มูลค่าตามบัญชีก่อนหักค่าตัดจําหน่ายสะสม และค่าตัดจําหน่ายสะสม (รวมทั้งผล

ขาดทุนจากการด้อยค่าสะสมของสินทรัพย์) ณ วันต้นงวดและวันสิ้นงวด 
4.  รายการแต่ละบรรทัดที่แสดงในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จซึ่งได้รวมค่าตัดจําหน่ายของ

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนไว้ 
5.  การกระทบยอดระหว่างมูลค่าตามบัญชี ณ วันต้นงวดกับมูลค่าตามบัญชี ณ วันสิ้นงวดที่

แสดงถึงรายการต่อไปน้ี 
5.1 จํานวนเงินของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่เพ่ิมขึ้น โดยแยกแสดงสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่เกิด

จากการพัฒนาข้ึนภายในกิจการ สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ได้มาแยกต่างหาก และสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ี
ได้มาจากการรวมธุรกิจ 

5.2 สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ได้จัดประเภทเป็นสินทรัพย์ที่ถือไว้เพ่ือขายหรือรวมอยู่ในกลุ่ม
สินทรัพย์ที่จะจําหน่ายที่จัดประเภทเป็นสินทรัพย์ที่ถือไว้เพ่ือขายตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน ฉบับที่ 5 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที่ถือไว้เพ่ือขายและการดําเนินงานที่
ยกเลิก (เมื่อมีการประกาศใช้) และการจําหน่ายอ่ืน 
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5.3 จํานวนเงินของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่เพ่ิมขึ้นหรือลดลงในระหว่างงวด ที่เกิดจากการ
ตีราคาสินทรัพย์ที่เกิดจากผลขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ซึ่งรับรู้หรือกลับรายการในกําไร
ขาดทุนเบ็ดเสร็จอ่ืน (ถ้ามี) ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 36 (ปรับปรุง2561) เรื่อง การด้อยค่าของ
สินทรัพย์  

5.4 ผลขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่รับรู้ในกําไรหรือขาดทุนระหว่าง
งวด (ถ้ามี) ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 36 (ปรับปรุง2561) เรื่อง การด้อยค่าของสินทรัพย์  

5.5 ผลขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีกลับรายการในกําไรหรือ
ขาดทุนระหว่างงวด (ถ้ามี) ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 36 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง การด้อยค่าของ
สินทรัพย์ 

5.6 ค่าตัดจําหน่ายที่รับรู้ในระหว่างงวด 
5.7 ผลต่างของอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิที่เกิดจากการแปลงค่างบการเงินให้เป็นสกุลเงินที่

ใช้นําเสนองบการเงิน และการแปลงค่าผลการดําเนินงานในต่างประเทศเป็นสกุลเงินที่ใช้นําเสนองบ
การเงินของกิจการ และ 

5.8 การเปลี่ยนแปลงอื่นของมูลค่าตามบัญชีในระหว่างงวด 
ประเภทของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน คือ กลุ่มของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่มีลักษณะและประโยชน์

การใช้งานที่คล้ายคลึงกันในการดําเนินงานของกิจการ สินทรัพย์ไม่มีตัวตนอาจแยกประเภทได้ตาม
ตัวอย่างต่อไปน้ี 

1.  ช่ือย่ีห้อของผลิตภัณฑ์  
2.  หัวหนังสือและช่ือสิ่งพิมพ์ 
3.  โปรแกรมคอมพิวเตอร์ 
4.  ใบอนุญาต และสิทธิที่จะใช้ช่ือและดําเนินธุรกิจ 
5.  ลิขสิทธ์ิ สิทธิบัตร และสิทธิในทรัพย์สินเชิงอุตสาหกรรม สิทธิในการดําเนินงานและการ

ให้บริการ 
6.  สูตรอาหาร สูตรอ่ืน แบบจําลอง การออกแบบ และ ต้นแบบ 
7.  สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่อยู่ในขั้นตอนการพัฒนา 
ประเภทของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่กล่าวถึงข้างต้นสามารถแยกเป็นประเภทย่อยหรือรวมกัน

เป็นประเภทท่ีใหญ่ขึ้นได้ หากผลในการแยกย่อยหรือการรวมน้ันทําให้ข้อมูลที่เปิดเผยเกี่ยวข้องกับ
การตัดสินใจของผู้ใช้งบการเงินมากขึ้น กิจการเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ด้อยค่าตาม
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 36 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง การด้อยค่าของสินทรัพย์ 121 มาตรฐานการ
บัญชี ฉบับที่ 8 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง นโยบายการบัญชี การเปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชีและ
ข้อผิดพลาด (เมื่อมีการประกาศใช้) กําหนดให้กิจการต้องเปิดเผยข้อมูลเก่ียวกับลักษณะและจํานวน
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เงินของการเปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชีที่มีผลกระทบอย่างมีสาระสําคัญในงวดปัจจุบันหรือ
คาดว่าจะมีผลกระทบอย่างมีสาระสําคัญในงวดต่อไป 

การเปิดเผยข้อมูลดังกล่าวอาจเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของรายการข้อใดข้อหน่ึงต่อไปน้ี 
1.  การประเมินอายุการใช้ประโยชน์ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
2.  วิธีการตัดจําหน่าย หรือ 
3.  มูลค่าคงเหลือ 

 
กิจการต้องเปิดเผยข้อมูลทุกข้อต่อไปนี้ในงบการเงิน 

1.  มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่อายุการใช้ประโยชน์ไม่ทราบแน่นอนและ
เหตุผลสนับสนุนการประเมินว่าอายุการใช้ประโยชน์ไม่ทราบแน่นอนในการให้เหตุผล กิจการต้อง
อธิบายถึงปัจจัยที่มีบทบาทอย่างมีนัยสําคัญในการกําหนดว่าสินทรัพย์อีอายุการใช้ประโยชน์ที่ไม่ทราบ
แน่นอน 

2.  คําอธิบายเก่ียวกับมูลค่าตามบัญชี และระยะเวลาการตัดจําหน่ายที่เหลืออยู่สําหรับ
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนแต่ละรายการที่มีสาระสําคัญต่องบการเงินของกิจการ 

3.  สําหรับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ได้มาจากเงินอุดหนุนจากรัฐบาลและรับรู้เริ่มแรกด้วยมูลค่า
ยุติธรรม  

3.1 มูลค่ายุติธรรมที่รับรู้เริ่มแรกของสินทรัพย์เหล่าน้ัน 
3.2  มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์เหล่าน้ัน และ 
3.3 สินทรัพย์เหล่าน้ันวัดมูลค่าภายหลังการรับรู้รายการด้วยวิธีราคาทุนหรือวิธีการตี

ราคาใหม่ 
3.4 การมีอยู่และมูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่มีข้อจากัดในเรื่องสิทธิ และ

มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่นําไปใช้เป็นหลักประกันหน้ีสิน 
3.5 จํานวนเงินที่กิจการมีข้อผูกมัดตามสัญญาสําหรับการได้มาซึ่งสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 

กรณีที่กิจการอธิบายถึงปัจจัยที่มีบทบาทอย่างมีนัยสําคัญในการกําหนดว่าสินทรัพย์ไม่มี
ตัวตนมีอายุการใช้ประโยชน์ที่ไม่ทราบแน่นอน  

 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีวัดมูลค่าภายหลังการรับรู้รายการด้วยวิธีการตีราคาใหม่ 

หากกิจการบันทึกสินทรัพย์ไม่มีตัวตนด้วยราคาที่ตีใหม่ กิจการต้องเปิดเผยข้อมูลทุกข้อ
ต่อไปน้ี 

1. แสดงข้อมูลทุกข้อต่อไปน้ีโดยแสดงแยกตามประเภทของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
- วันที่ตีราคาใหม่ 
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- มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ตีราคาใหม่   
- มูลค่าตามบัญชีซึ่งมีการรับรู้ตามประเภทของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่มีการตีราคาใหม่ ซึ่ง

มีการวัดมูลค่าหลังจากการรับรู้รายการโดยใช้วิธีราคาทุน 
2. จํานวนส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ที่เก่ียวข้องกับสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ณ วันต้น

งวดและวันสิ้นงวดโดยแสดงให้เห็นถึงการเปลี่ยนแปลงในระหว่างงวดและข้อจํากัดในการนําส่วนเกิน
ทุนน้ันมาแบ่งปันให้กับผู้ถือหุ้น 

การเปิดเผยข้อมูล กิจการอาจจําเป็นต้องนําสินทรัพย์ไม่มีตัวตนหลายประเภทมารวมกัน
เป็นประเภทท่ีใหญ่ขึ้น อย่างไรก็ตาม กิจการต้องไม่นําสินทรัพย์ไม่มีตัวตนหลายประเภทมารวมกัน
เป็นประเภทเดียวกัน หากการรวมน้ันจะทําให้สินทรัพย์ไม่มีตัวตนแสดงด้วยจํานวนเงินที่วัดมูลค่าด้วย
ทั้งวิธีราคาทุนและวิธีการตีราคาใหม่ 

 
รายจ่ายเก่ียวกับการวิจัยและพัฒนา 

กิจการต้องเปิดเผยจํานวนรวมของรายจ่ายเก่ียวกับการวิจัยและพัฒนาซึ่งรับรู้เป็นค่าใช้จ่าย
ในระหว่างงวด รายจ่ายเกี่ยวกับการวิจัยและพัฒนาประกอบด้วยรายจ่ายทั้งสิ้นที่เก่ียวข้องโดยตรงกับ
กิจกรรม การวิจัยและพัฒนา และแนวปฏิบัติเก่ียวกับประเภทของรายจ่ายที่ต้องนํามารวมเพ่ือการ
เปิดเผยข้อมูลตามที่ข้อกําหนด 

 
การเปิดเผยข้อมูลอ่ืน 

มาตรฐานการบัญชีฉบับน้ีสนับสนุนให้กิจการเปิดเผยข้อมูลต่อไปน้ี 
1.  คําอธิบายเก่ียวกับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ได้ตัดจําหน่ายเต็มจํานวนแล้ว แต่กิจการยังใช้

ประโยชน์อยู่ และ 
2. คําอธิบายโดยสังเขปเกี่ยวกับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่มีนัยสําคัญภายใต้การควบคุมของ

กิจการ แต่ไม่ได้รับรู้เป็นสินทรัพย์เน่ืองจากสินทรัพย์ไม่มีตัวตนดังกล่าวไม่เป็นไปตามเกณฑ์การรับรู้
รายการตามมาตรฐานการบัญชีฉบับน้ี หรือเน่ืองจากกิจการได้มาซึ่งสินทรัพย์ไม่มีตัวตนหรือก่อให้เกิด
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนข้ึนก่อนที่มาตรฐานการบัญชีฉบับน้ีจะมีผลบังคับใช้  
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3. แนวคิดและทฤษฎีเก่ียวกับค่าความนิยม (Goodwill) 
ค่าความนิยมที่เกิดขึ้นภายใน กิจการต้องไม่รับรู้ค่าความนิยมที่เกิดขึ้นภายในเป็นสินทรัพย์ 

ในบางกรณี กิจการอาจก่อให้เกิดรายจ่ายเพ่ือให้ได้มาซึ่งประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตแต่รายจ่าย
ดังกล่าวไม่ก่อให้เกิดสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีเป็นไปตามเกณฑ์การรับรู้รายการตามมาตรฐานการบัญชี
ฉบับน้ี กิจการมักช้ีแจงว่ารายจ่ายดังกล่าวมีส่วนทําให้เกิดค่าความนิยมขึ้นภายในกิจการ อย่างไรก็ตาม 
ค่าความนิยมที่เกิดขึ้นภายในกิจการต้องไม่รับรู้เป็นสินทรัพย์ เน่ืองจากรายจ่ายที่เกิดขึ้นไม่ได้เป็น
ทรัพยากรที่สามารถระบุได้ (กล่าวคือ ไม่สามารถแยกเป็นเอกเทศได้ หรือไม่ได้เป็นรายจ่ายที่เกิดจาก
สิทธิตามสัญญาหรือสิทธิทางกฎหมายอ่ืน) ภายใต้การควบคุมของกิจการซึ่งสามารถวัดมูลค่าราคาทุน
ได้อย่างน่าเช่ือถือ 

 
นิยามและลักษณะของค่าความนิยม 

ได้มีหน่วยงานสถาบันทางวิชาชีพการบัญชีต่าง ๆ ตลอดจนตํารา บทความและเอกสาร 
ทางการบัญชี ได้ให้คําจํากัดความและลักษณะของค่าความนิยมไว้ดังน้ี 

คณะกรรมการมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ  ( International Accounting 
Standards Committee : IASC) เป็นองค์กรซึ่งประกอบด้วยตัวแทนจากองค์กรทางวิชาชีพ โดย
ดําเนินงานในรูป ของคณะกรรมการเพ่ือกําหนดมาตรฐานการปฏิบัติการบัญชีเฉพาะเร่ือง ซึ่งเป็นที่
ยอมรับกันในระดับโลก ได้ทําการออกมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ ฉบับที่ 27 เรื่องการรวม
ธุรกิจ (IAS No. 22, Business Combinations) ฉบับปรับปรุงปี ค.ศ. 1998 โดยมี สภาวิชาชีพบัญชี 
ในพระบรมราชูปถัมภ์ เป็นสถาบันวิชาชีพทางการบัญชีที่มีบทบาทสําคัญในการจัดทํามาตรฐาน การ
บัญชีของไทย ได้อ้างอิงมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศฉบับที่ 22 (IAS NO.22) น้ี เพ่ือใช้ จัดทํา
มาตรฐานการบัญชีของไทย ฉบับที่ 43 เรื่องการรวมธุรกิจ ให้มีผลบังคับใช้ต้ังแต่ 1 มกราคม พ.ศ. 
2543 เป็นต้นไป โดยมีเน้ือหาสาระสําคัญไม่แตกต่างกัน 

มาตรฐานการบัญชีทั้ง 2 ฉบับได้กล่าวถึงลักษณะค่าความนิยมที่เกิดจากการซื้อธุรกิจว่าเป็น
จํานวนต้นทุนการซื้อธุรกิจที่สูงกว่ามูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์และหน้ีสินที่ระบุได้ สามารถวัดมูลค่า
ได้อย่างน่าเช่ือถือ ณ วันซื้อเฉพาะส่วนของผู้ถือ ซึ่งจํานวนเงินน้ีผู้ซื้อจ่ายเพ่ือแลกกับประโยชน์เชิง 
เศรษฐกิจในอนาคตที่คาดว่าจะได้รับจากผลผนึกของสินทรัพย์ที่ระบุได้หรือที่คาดว่าจะได้รับจาก 
สินทรัพย์ที่ไม่เข้าเง่ือนไขการรับรู้ในงบแสดงฐานะทางการเงิน ผลผนึกของสินทรัพย์ที่ระบุได้เกิดขึ้น
เมื่อสินทรัพย์ที่ระบุได้ต่าง ๆ ทํางานสัมพันธ์และสอดคล้องกันในลักษณะที่ทําให้ประโยชน์เชิง
เศรษฐกิจโดยรวมท่ีได้รับ สูงกว่าผลรวมของประโยชน์เชิงเศรษฐกิจที่จะได้จากการทํางานของ
สินทรัพย์แต่ละรายการแยกจาก กัน ต้องรับรู้ค่าความนิยมน้ีเป็นสินทรัพย์และแสดงด้วยราคาทุนหัก
ค่าตัดจําหน่ายสะสมตามวิธีเส้นตรงและค่าเพ่ือการด้อยค่า (ถ้ามี) โดยค่าตัดจําหน่ายแสดงเป็น
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ค่าใช้จ่ายประจํางวดอย่างเป็นระบบตลอดอายุการใช้ประโยชน์ของค่าความนิยม กิจการต้องทําการ
ประมาณระยะเวลาการตัดจําหน่ายที่ดี ที่สุดที่ผู้ซื้อคาดว่าจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต
จากค่าความนิยม โดยให้สันนิษฐานไว้ก่อนว่าอายุการ ให้ประโยชน์ของค่าความนิยมจะไม่เกิน 20 ปี 
นับจากวันที่เริ่มรับรู้ค่าความนิยม เว้นแต่จะมีหลักฐานที่น่าเช่ือถือว่าการตัดจําหน่ายวิธีอ่ืนเหมาะสม
กว่า ภายใต้สถานการณ์ที่เป็นอยู่จึงจะให้ใช้วิธีอ่ืนที่เหมาะสมกับรูปแบบของประโยชน์เชิงเศรษฐกิจใน
อนาคตที่ผู้ซื้อคาดว่าจะได้รับจากค่าความนิยมน้ัน 

สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์ เป็นสถาบันวิชาชีพบัญชีสถาบันเดียวในประเทศ 
ไทยมีนโยบายในการกําหนดมาตรฐานการบัญชีโดยอิงมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ 
(International Accounting Standards) เป็นเกณฑ์ในการกําหนดมาตรฐานการบัญชีของไทย ทํา
ให้ มาตรฐานการบัญชีของไทยที่กําหนดขึ้นมีความสอดคล้องกับมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ 
สําหรับแนวทางปฏิบัติเก่ียวกับค่าความนิยมในประเทศไทยได้ถูกระบุอยู่ในมาตรฐานการบัญชีไทย 
ฉบับที่ 43 เรื่องการรวมธุรกิจ มีผลบังคับใช้ต้ังแต่วันที่ 1 มกราคม พ.ศ.2543 โดยมีเน้ือหาเป็นไปตาม 
เกณฑ์ที่กําหนดขึ้นจากมาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ ฉบับที่ 22 เรื่องการรวมธุรกิจฉบับ 
ปรับปรุงปี พ.ศ. 2541 ซึ่งมีเน้ือหาสาระสําคัญไม่แตกต่างกัน จึงอาจกล่าวได้ว่าค่าความนิยมจากการ 
รวมธุรกิจ โดยวิธีซื้อเกิดขึ้นเมื่อต้นทุนการซื้อธุรกิจมากกว่ามูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิของกิจการ
ที่ถูกซื้อ กิจการต้องรับรู้ค่าความนิยมดังกล่าวเป็นสินทรัพย์ในงบแสดงฐานะทางการเงินด้วยราคาทุน
หักค่าตัดจําหน่ายสะสมและค่าเพ่ือการด้อยค่า และให้ตัดจําหน่ายค่าความนิยมอย่างเป็นระบบตลอด
อายุการให้ประโยชน์ของค่าความนิยมน้ัน โดยให้สันนิษฐานไว้ก่อนว่าอายุการใช้ประโยชน์ของค่า
ความนิยมจะไม่เกิน 20 ปี นับจากวันที่เริ่มรับรู้ค่าความนิยมดังกล่าวหากไม่มีหลักฐานเป็นอย่างอ่ืน ใน
การตัดจําหน่ายค่าความนิยมและรับรู้ค่าตัดจําหน่ายที่เกิดขึ้นเป็นค่าใช้จ่ายในแต่ละงวด ให้ใช้ด้วยวิธี
เส้นตรงเว้นแต่กรณีที่มีหลักฐานสนับสนุนการตัดจําหน่ายโดยใช้วิธีอ่ืน ให้เลือกวิธีการตัดจําหน่ายที่
เหมาะสมกับรูปแบบของประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตที่คาดว่าจะได้รับจากค่าความนิยมน้ัน 

Financial Accounting Standards Board (EASB) เป็นหน่วยงานหลักที่กําหนดหลักการ 
บัญชีที่รับรองทั่วไปในประเทศสหรัฐอเมริกา โดยมาตรฐานการบัญชีเรื่องการรวมธุรกิจที่ใช้อยู่ใน 
ปัจจุบันถูกระบุอยู่ในมาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกา ฉบับที่ 141 “Business Combinations” 
มี ผลบังคับใช้หลังวันที่ 30 มิถุนายน พ.ศ. 2544 มาตรฐานการบัญชีฉบับน้ีได้ยกเลิกวิธีรวมธุรกิจแบบ 
รวมส่วนได้เสีย (Pooling of Interests Method) ทําให้กิจการต่าง ๆ ต้องหันมาใช้วิธีรวมธุรกิจแบบ
การ ซื้อธุรกิจ (Purchase Method) ซึ่งจะก่อให้เกิดค่าความนิยมจากการซื้อธุรกิจหากต้นทุนการซื้อ
ธุรกิจ สูงกว่ามูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ระบุได้ของกิจการในอดีตที่ผ่านมาค่าความนิยมจะถูก
รับรู้ เป็นสินทรัพย์และมีการตัดจําหน่ายอย่างเป็นระบบตลอดอายุการใช้ประโยชน์ของค่าความนิยม
น้ันใน ระยะเวลาไม่เกิน 40 ปี อย่างไรก็ตาม FASB ได้ออกมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 142 
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“Goodwill and Intangible Assets” มีผลบังคับใช้หลังวันที่ 15 ธันวาคม พ.ศ. 2544 มาตรฐาน
การบัญชีฉบับน้ีได้ กําหนดให้มีการยกเลิกการตัดจําหน่ายค่าความนิยมตามอายุการให้ประโยชน์ 
ดังน้ันรายการค่าความนิยมจะถูกบันทึกเป็นสินทรัพย์ในงบการเงินและมีเพียงการประเมินการด้อยค่า
ในแต่ละปีเท่าน้ัน ใน มาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกา ฉบับที่ 141 เรื่องการรวมธุรกิจ ได้กล่าวถึง
องค์ประกอบของ ค่าความนิยมไว้ในภาคผนวก B ถึงคุณสมบัติของค่าความนิยมซึ่งประกอบไปด้วย 6 
องค์ประกอบดังน้ี 

1. ผลต่างระหว่างมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิของกิจการที่ถูกซื้อกับราคาตามบัญชี 
ของสินทรัพย์สุทธิของกิจการที่ถูกซื้อ ณ วันซื้อกิจการ 

2. มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์อ่ืน ๆ ที่ไม่ได้มีการรับรู้โดยกิจการที่ถูกซื้อ ณ วันที่ซื้อ 
กิจการเน่ืองจากไม่เข้าเกณฑ์ในการรับรู้รายการ ซึ่งมีสาเหตุมาจากการห้ามรับรู้รายการดังกล่าวหรือ 
ต้นทุนที่เกิดขึ้นจากการรับรู้รายการไม่คุ้มค่ากับประโยชน์ที่ได้รับ 

3. มูลค่ายุติธรรมของการดําเนินงานต่อเน่ือง (Going-Concern) ของกิจการที่ถูกซื้อ การ
ดําเนินงานต่อเน่ืองจะแสดงถึงความสามารถของกิจการที่ต้ังขึ้นในการได้รับอัตราผลตอบแทน (Rate 
of Return) ที่สูงอันเน่ืองมาจากการนําสินทรัพย์สุทธิมาใช้ประกอบเข้าด้วยกันซึ่งเป็นมูลค่าจากผล
ผนึกภายใน (Synergies) ของสินทรัพย์สุทธิและประโยชน์อ่ืน เป็นต้นว่า ปัจจัยจากตลาดแข่งขันไม่
สมบูรณ์ อาจทําให้ได้รับกําไรจากการผูกขาดหรือการถูกกีดกันทางการค้าจากคู่แข่งขันที่มีศักยภาพ 

4. มูลค่ายุติธรรมของผลผนึกภายในที่คาดไว้และประโยชน์อ่ืน ๆ จากการรวมธุรกิจและ 
การได้รับสินทรัพย์สุทธิของกิจการที่ถูกซื้อ ผลผนึกภายในและประโยชน์อ่ืน ๆ จะมีลักษณะเฉพาะ 
สําหรับแต่ละกรณีของการรวมธุรกิจ การรวมธุรกิจที่แตกต่างกันก็จะทําให้เกิดผลผนึกภายในที่ 
แตกต่างกัน 

5. มูลค่าที่สูงเกินไปในการจ่ายซื้อธุรกิจซึ่งอาจมาจากค่าความผิดพลาดในการประมาณ 
มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิเพ่ือซื้อธุรกิจ 

6. การจ่ายซื้อธุรกิจที่สูงเกินไปหรือตํ่าเกินไปอันเน่ืองมาจากปัจจัยด้านความผันผวนของ 
ตลาดทุน 

เมธากุล  เกียรติกระจาย และศิลปพร  ศรีจั่นเพชร (2544) ได้กล่าวถึงค่าความนิยมไว้ว่า
เป็นส่วนที่ทําให้กิจการสามารถหากําไรได้สูงกว่าระดับปกติสําหรับกิจการประเภทเดียวกัน ซึ่งอาจมี 
สาเหตุมาจากช่ือเสียงของกิจการ ทําเลที่ต้ังของกิจการประสิทธิภาพในการผลิตและการบริหารงาน 
หรือการผูกขาดในสินค้า กิจการอาจได้ค่าความนิยมมาจากการรวมธุรกิจซึ่งกิจการต้องกําหนดราคา 
ทุนของค่าความนิยมขึ้นตามเกณฑ์มูลค่ายุติธรรม ณ วันซื้อธุรกิจ ส่วนค่าความนิยมที่เกิดขึ้นเองภายใน 
กิจการมาตรฐานการบัญชีเรื่องสินทรัพย์ไม่มีตัวตน กําหนดว่ากิจการต้องไม่รับรู้ค่าความนิยมที่เกิดขึ้น
ภายในเป็นสินทรัพย์ เน่ืองจากรายจ่ายที่กิจการจ่ายไปเพ่ือก่อให้เกิดประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต
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น้ันไม่ทําให้เกิดสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่เป็นไปตามเง่ือนไขในการรับรายการตามมาตรฐานการ บัญชี 
รายจ่ายที่เกิดขึ้นน้ีไม่ถือเป็นทรัพยากรภายใต้การควบคุมของกิจการที่สามารถระบุได้และค่าความ
นิยมน้ีก็ไม่สามารถวัดมูลค่าราคาทุนได้อย่างน่าเช่ือถือ 

ชลธิชา นาคาวิสุทธ์ิ (2547) ระบุถึงค่าความนิยมว่าเป็นส่วนต่างของเงินที่ผู้ซื้อจ่ายสูงกว่า 
มูลค่ายุติธรรมของกิจการที่ซื้อมา เน่ืองจากแน่ใจในคุณภาพและชื่อเสียงของกิจการที่มีมาช้านานของ
กิจการที่ถูกซื้อ ในทางบัญชีถือเป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตนประเภทท่ีไม่สามารถระบุได้ (Unidentifiable 
Intangible Assets) หมายถึงสินทรัพย์ที่กิจการไม่สามารถระบุแยกต่างหากออกจากสินทรัพย์อ่ืนได้ 
หรือไม่สามารถนําไปขายแยกต่างหากจากสินทรัพย์อ่ืนได้ ต้องขายไปพร้อมสินทรัพย์อ่ืนหรือขายไป
พร้อมกิจการ ซึ่งค่าความนิยมอาจเกิดขึ้นได้ 2 ลักษณะด้วยกันคือ 

1. ค่าความนิยมที่เกิดขึ้นจากภายในกิจการ (Internally Generated Goodwill) ค่าความ
นิยมประเภทน้ี เกิดขึ้นจากการท่ีกิจการประสบความสําเร็จจากการดําเนินงานอย่างต่อเน่ือง เป็น
ระยะเวลานาน โดยมีผลการดําเนินงานอยู่ในระดับที่โดดเด่นกว่ากลุ่มธุรกิจในประเภทเดียวกัน ซึ่งมี
สาเหตุได้จากหลายปัจจัย เช่น คุณภาพของสินค้าหรือการให้บริการยอดเย่ียมเป็นที่ยอมรับในกลุ่ม
สินค้าบริการประเภทเดียวกัน หรือมีทีมของผู้บริหารที่ดีเลิศทําให้การดําเนินงานบรรลุเป้าหมายกว่า
กลุ่มธุรกิจประเภทเดียวกัน สําหรับค่าความนิยมประเภทน้ีมาตรฐานการบัญชีของไทย ฉบับที่ 51 
เรื่อง สินทรัพย์ไม่มีตัวคนได้ระบุไว้ว่ากิจการต้องไม่รับรู้ค่าความนิยมที่เกิดขึ้นภายในเป็นสินทรัพย์ 
เน่ืองจากรายจ่ายที่เกิดขึ้นไม่ถือเป็นทรัพยากรที่สามารถระบุได้ภายใต้การควบคุมของกิจการและ ไม่
สามารถวัดมูลค่าต้นทุนของค่าความนิยมดังกล่าวได้อย่างน่าเช่ือถือ ผลต่างระหว่างราคาตลาดของ 
กิจการกับราคาตามบัญชีของสินทรัพย์สุทธิที่สามารถระบุได้ ณ เวลาใดเวลาหน่ึงอาจสะท้อนให้เห็น 
ถึงปัจจัยหลายประการที่มีผลกระทบต่อกิจการ ซึ่งผลต่างดังกล่าวไม่สามารถถือเป็นตัวแทนของราคา 
ทุนของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีอยู่ภายใต้การควบคุมของกิจการ จึงไม่อนุญาตให้บันทึกค่าความนิยม 
ประเภทน้ีเป็นสินทรัพย์ในงบการเงิน 

2. ค่าความนิยมที่เกิดจากการซื้อกิจการ (Goodwill Arising from Business 
Combinations) ค่าความนิยมประเภทน้ีเกิดขึ้นจากการรวมธุรกิจโดยวิธีซื้อ (Purchase Method) 
โดยระบุไว้ใน มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 3 (ปรับปรุง 2552) เรื่อง การรวมธุรกิจว่า
กรณีที่กิจการยอมจ่ายเงินซื้อกิจการอ่ืนมาในราคาที่สูงกว่ามูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ระบุได้ 
ณ วันที่ซื้อกิจการ เน่ืองจากคาดว่าจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคตคืนจากผลผนึกของ
สินทรัพย์ที่ระบุได้ หรือสินทรัพย์แต่ละรายการท่ีไม่เข้าเง่ือนไขการรับรู้ในงบแสดงฐานะทางการเงิน 
โดยที่ผลผนึกของสินทรัพย์ที่ระบุได้จะเกิดขึ้นเมื่อสินทรัพย์ที่ระบุได้ต่างๆ ทํางานสอดคล้องสัมพันธ์กัน 
ทําให้ประโยชน์เศรษฐกิจที่ได้รับ โดยรวมสูงกว่าผลรวมของประโยชน์เชิงเศรษฐกิจที่ได้รับจากการ
ทํางานของสินทรัพย์แยกจากกัน ซึ่งค่าความนิยมจากการซื้อกิจการสามารถคํานวณได้ดังน้ี 
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  ค่าความนิยม – ต้นทุนการซื้อกิจการ - มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ซื้อ โดยที่
มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ซื้อ = มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ที่ระบุได้ที่ซื้อ 

 
มูลค่ายุติธรรมของหน้ีสินที่ระบุได้ที่ซื้อค่าความนิยมเป็นส่วนเกินในการลงทุนที่จ่ายสูงกว่า

มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิที่ได้รับ ตามทฤษฎีกล่าวว่าสามารถวัดได้โดยการหามูลค่าปัจจุบัน 
(Present Value) ของกําไรส่วนเกิน (Excess Earrings) กําไรเฉล่ียเกินปกติในอนาคตที่มากกว่ากําไร
ปกติในอุตสาหกรรมเดียวกัน (Average Above-Nomal Earrings) หรือการประมาณถึงผลประโยชน์
ที่คาดว่าจะได้รับในอนาคต (Expected Future Benefit) ซึ่งเป็นองค์ประกอบของการรวมปัจจัย
หลายๆ ประการเพื่อการดํารงอยู่ ต่อไป (Going Concern) จากการลงทุนร่วมกัน (Beams, 
Brozovsky & Shoulders, 2000; Baker, Lembke & King, 2002, White, Sondhi & Fried, 
2003) ทั้งน้ีได้ทําการแยกปัจจัยที่วัดถึงมูลค่าค่า ความนิยมได้ 2 ลักษณะ คือ 

1. ธุรกิจโดยทั่วไปมิได้มีเพียงสินทรัพย์ที่มีตัวตนท่ีแสดงในงบการเงินเท่าน้ัน แต่จะมี 
สินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตนรวมอยู่ด้วย เช่นความสามารถในการบริหาร บุคคลกรที่มีประสิทธิภาพอํานาจ 
การผูกขาดทางการตลาด เป็นต้น โดยสิ่งเหล่าน้ีล้วนสร้างคุณค่าให้กับองค์กรแต่ไม่แสดงไว้ในงบ 
การเงิน 

2. ตามหลักเศรษฐศาสตร์ พบว่าการใช้สินทรัพย์ในการดําเนินงานร่วมกันจะเกิดประโยชน์ 
มากกว่าการใช้ที่แยกออกจากกัน 

ค่าความนิยมดังกล่าวถือเป็นส่วนเกินที่เหลือ (Residual Value) ของต้นทุนที่จ่ายสูงกว่า 
มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิ โดยได้รวมสินทรัพย์ไม่มีตัวตนประเภทอ่ืน ๆ เข้าไว้ด้วย เพราะค่า 
ความนิยมน้ันเป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีไม่สามารถระบุลักษณะเฉพาะทางตามสัญญาหรือสิทธิตาม 
กฎหมาย (Contractual or Legal Rights) เหมือนกับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนประเภทอ่ืน ๆ เช่นสิทธิบัตร 
(Patent) ลิขสิทธ์ิ (Copyright) สัมปทาน (License) เครื่องหมายทางการค้า (Trademark) ที่ไม่
สามารถ ทําการซื้อขายถ่ายโอนกรรมสิทธ์ิได้นอกเหนือจากการซื้อธุรกิจกันเพียงเท่าน้ันค่าความนิยมที่
รับรู้จึง เป็นการแสดงถึงผลประโยชน์ในอนาคตจากปัจจัยต่าง ๆ ภายหลังจากการรวมกิจการ เช่น 
ความสามารถในการทํากําไรส่วนเกิน การประหยัดต่อขนาดภายในองค์กร (Keiso, Weygandt &  
Warfield, 2001; Fischer, Taylor na: Cheng, 2002; Mard et al., 2002) 

การคํานวณค่าความนิยมในการประเมินราคาหรือต้นทุนที่จะซื้อกิจการ โดยมีผลต่อ การวัด
มูลค่าของค่าความนิยม (Valuing Goodwill) ในลําดับถัดไปน้ัน ได้มีวิธีที่ยอมรับและใช้กันทั่วไป ดังน้ี 
(ธารินี พงศ์สุพัฒน์, 2543; Keiso, Weygandt & Warfield, 2001; Fischer, Taylor & Cheng, 
2002) 
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1. วิธีกําไรส่วนเกิน (Excess Earnings Approach) วิธีน้ีผู้ซื้อต้องพยายามคาดคะเนกําไรใน 
อนาคตของกิจการที่เข้าไปซื้อ เพ่ือที่จะกําหนดราคาซื้อที่เหมาะสม ซึ่งเป็นต้นทุนในการซื้อน่ันเอง  ค่า
ความนิยมจึงเป็นการจ่ายซื้อกําไรในส่วนที่คาดว่าจะสูงกว่ากําไรตามปกติ คํานวณได้จากผลต่าง 
ระหว่างกําไรของกิจการที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคต (Expected Future Earnings) กับกําไร
ตามปกติ (Normal Earnings) ของอุตสาหกรรมเดียวกับกิจการน้ัน ๆ 

 
  กําไรตามปกติ = มูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ (ไม่หักหน้ีสิน) ของกิจการที่ซื้อ X 

(Normal Earnings) อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของอุตสาหกรรม 
 
สินทรัพย์ของกิจการที่ซื้อจะต้องรวมสินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตนประเภทอ่ืน ๆ ที่สามารถระบุ 

ตามสิทธิทางกฎหมาย เช่น สิทธิบัตร ลิขสิทธ์ิ เครื่องหมายการค้า เป็นต้น แต่ไม่รวมค่าความนิยม 
เอาไว้สามารถคํานวณกําไรที่คาดว่าจะสูงกว่าปกติ หรือกําไรส่วนเกิน (Excess Earnings) ได้ดังน้ี 

1.1 Number of Years Method เป็นการคํานวณมูลค่าตามจํานวนปีที่คาดว่าจะได้รับ 
ถ้ากําไรส่วนเกินน้ัน โดยเทียบสัดส่วนกับอุตสาหกรรมที่มีลักษณะใกล้เคียงกัน วิธีน้ีใช้การคํานวณแบบ
ไม่ละเอียดนัก เช่น ซื้อบริษัท ก ประกอบซึ่งธุรกิจอาหารเสริมเดิมมีกําไรเฉล่ียต่อปี 50 ล้านบาท ใน
มูลค่า 250 ล้านบาท เมื่อมีผู้ซื้อมาซื้อบริษัท ข ซึ่งประกอบธุรกิจอาหารเสริมเช่นเดียวกันซึ่งมีกําไร
เฉลี่ยต่อปี 80 ล้านบาท ผู้ซื้อจะต้องจ่ายต้นทุนในการซื้อบริษัท ข ในมูลค่า 400 ล้านบาทท่ีได้จากการ
นํากําไรเฉล่ียต่อปีของบริษัท ก มาเปรียบเทียบเป็นต้น 

1.2 Discounted Free Cash Flow Method วิธีน้ีคล้ายกับวิธีกําไรส่วนเกิน (Excess 
Earrings Method) โดยจะต้องประมาณกระแสเงินสดที่ปลอดภาระ (Free Cash Flows) ในระยะ
ยาวข้างหน้า ประมาณ 10-20 ปี ของบริษัทถูกซื้อแล้วทําการคิดลดให้เป็นมูลค่าปัจจุบันซึ่งเป็นมูลค่า
ต้นทุนที่จะจ่ายสําหรับซื้อธุรกิจน่ันเอง 

เมื่อผู้ซื้อคํานวณค่าความนิยมที่เหมาะสม โดยเลือกจากวิธีใดวิธีหน่ึงข้างต้น ราคาที่จ่ายซื้อ 
จะนําค่าความนิยมที่คํานวณได้ไปบวกกับมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิ อย่างไรก็ดีราคาที่คํานวณ 
ได้อาจไม่ใช่ราคาที่จ่ายซื้อจริง เน่ืองจากค่าความนิยมที่เกิดขึ้นอาจมีปัจจัยอ่ืน ๆ มากระทบหรือเกิด
การต่อรองราคา (Negotiate) ระหว่างผู้ซื้อและผู้ขายก่อนการตัดสินใจ 

ดังน้ันจึงสรุปได้ว่า ค่าความนิยมเป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีรับรู้ได้จากการรวมธุรกิจ 
(Business Combinations) ตามวิธีซื้อ (Purchase Method) เท่าน้ัน โดยเป็นผลต่างระหว่างต้นทุน
ที่จ่ายไปกับมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์และหน้ีสินที่สามารถวัดมูลค่าได้อย่างแน่นอน ณ วันซื้อ 
สามารถประมาณได้จากมูลค่าปัจจุบันของกําไรส่วนเกินหรือผลประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับในอนาคตที่ 
เกิดขึ้นจากความมีประสิทธิภาพภายหลังรวมธุรกิจกัน ซึ่งตามมาตรฐานการบัญชีไทยยังคงกําหนดให้ 
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ประมาณอายุการใช้ประโยชน์และทําการตัดจําหน่าย หรือประเมินการด้อยค่า (ถ้ามี) อย่างเป็นระบบ 
ไม่เกิน 20 ปี 

 

4. แนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวกับความสามารถในการทํากําไร  
การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินเป็นเครื่องมือที่ช่วยประเมินฐานะทางการเงินและ

ความสามารถในการทํากําไรของธุรกิจ และสามารถนํามาใช้ในการเปรียบเทียบกับอัตราส่วนทางการ
เงินในกลุ่มอุตสาหกรรมในช่วงเวลาเดียวกัน การศึกษาอัตราส่วนทางการเงินจะทําให้สามารถ
วิเคราะห์งบการเงินผลการดําเนินงานและการเปลี่ยนแปลงฐานะทางการเงินของกิจการได้ดี (กุลภัทรา 
สิโรดม, 2549) 

กฤษฎา เสกตระกูล (2556) กล่าวว่า แม้ว่าการวิเคราะห์งบกระแสเงินสด จะทําให้เห็นที่มา
ของปัญหาทางการเงินได้ชัดเจนขึ้น แต่ถ้ามีเครื่องมือ Financial Ratios ไปวิเคราะห์ประกอบด้วยจะ
ทําให้การสรุปปัญหาทําได้กระชับ แบ่งเป็นกลุ่มและหัวข้อได้ง่าย เป็นการนําตัวเลขที่อยู่ในงบการเงิน
มาหาอัตราส่วนเพ่ือใช้ในการวิเคราะห์เปรียบเทียบกับกิจการอ่ืนหรือเปรียบเทียบกับผลการ
ดําเนินงานในอดีต ช่วยให้ผู้วิเคราะห์ประเมินผลการดําเนินงาน แนวโน้ม และความเสี่ยงของกิจการได้
ดีย่ิงขึ้นเป็นการนํารายการต่าง ๆ ในงบการเงินมาเทียบอัตราส่วนเพ่ือหาความสัมพันธ์ว่ามีความ
เหมาะสมเพียงใด 

การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน สามารถแบ่งออกได้เป็น 5 ด้าน ดังต่อไปน้ี 
1. อัตราส่วนวิเคราะห์สภาพคล่อง (Liquidity ratios) หรือความสามารถในการชําระหน้ี

ระยะสั้น (Short term solvency) ประกอบด้วย 
1.1  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current ratio) เป็นอัตราส่วนที่ใช้ช้ีความสามารถ

ของบริษัทที่จะใช้คืนหน้ีระยะสั้นเมื่อถึงกําหนด อัตราส่วนน้ีเป็นเคร่ืองช้ีฐานะทางการเงินระยะสั้นของ
ธุรกิจ ถ้าอัตราส่วนน้ีมีค่าย่ิงสูง ย่ิงแสดงว่าบริษัทมีความคล่องตัวมาก มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 

 
  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน     =    สินทรัพย์หมุนเวียน 

              หน้ีสินหมุนเวียน 
                              

1.2  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) เป็นอัตราส่วนที่ใช้วัดความสามารถ
ของบริษัทที่จะชําระหน้ีสินหมุนเวียนจากสินทรัพย์หมุนเวียนที่สามารถเปลี่ยนเป็น   เงินสดได้อย่าง
รวดเร็ว เช่น เงินสด รายการเทียบเท่าเงินสด ลูกหนี้การค้า เป็นต้น อัตราส่วนน้ีย่ิงมีค่ามาก ก็แสดงว่า
ธุรกิจน้ีมีสภาพคล่องสูง มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 
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  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน     =     สินทรัพย์หมุนเวียน – สินค้าคงเหลือ 
                                                                   หน้ีสินหมุนเวียน 
2. อัตราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ (Asset Management 

Ratios) เป็นอัตราส่วนที่ใช้วัดความมีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการสินทรัพย์ต่าง ๆ ประกอบด้วย 
2.1 อัตราการหมุนเวียนของลูกหน้ีการค้า (Account Receivable Turnover) เป็น

อัตราส่วนที่ใช้วัดความสามารถในการเรียกเก็บหน้ีทางการค้า โดยอัตราส่วนน้ีจะบ่งช้ีถึงจํานวนครั้ง 
(โดยเฉล่ีย) ในรอบปีบัญชีที่บริษัทได้เรียกเก็บเงินจากลูกหน้ีการค้าโดยทั่วไป หากค่าอัตราส่วนน้ีสูงจะ
แสดงถึงความมีประสิทธิภาพในการแปรลูกหน้ีการค้าเป็นเงินสด มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 

 
  อัตราการหมุนเวียนของลูกหน้ี     =                ขายสุทธิ   
                ลูกหน้ีและต๋ัวเงินรับการค้าสุทธิ (เฉลี่ย) 
    

 2.2 อัตราการหมุนเวียนของเจ้าหน้ีการค้า (Account Payable Turnover) เป็น
อัตราส่วนที่ใช้วัดความสามารถในการชําระหน้ีทางการค้า โดยอัตราส่วนน้ีจะบ่งช้ีถึงจํานวนครั้ง (โดย
เฉลี่ย) ในรอบปีบัญชีที่บริษัทได้ชําระเงินให้เจ้าหน้ีการค้า โดยทั่วไปหากค่าอัตราส่วนน้ีสูงจะแสดงถึง
ความมีประสิทธิภาพในการบริหารเงินเพ่ือชําระหน้ีเจ้าหน้ีการค้า มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 

 
  อัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ     =      ต้นทุนขายสินค้า   
                                เจ้าหน้ีและต๋ัวเงินจ่ายการค้าสุทธิ (เฉลี่ย) 
 

2.3 อัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover) เป็นอัตราส่วนที่
ใช้วัดอัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ เพ่ือให้ทราบถึงความคล่องตัวของบริษัทว่าสามารถ
จําหน่ายสินค้าได้เร็วเพียงใด ถ้าอัตราส่วนน้ีมีค่าย่ิงสูงย่ิงแสดงว่าสินค้าของบริษัทสามารถขายได้เร็ว 
แสดงถึง ประสิทธิภาพในการบริหารงานขายของบริษัท มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 

 
  อัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ     =        ต้นทุนขายสินค้า   
                                                 สินค้าคงเหลือ (เฉลี่ย) 
 

2.4 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) เป็นค่าที่ใช้วัด
ความสามารถของบริษัทในการสร้างรายได้จากสินทรัพย์ที่ลงทุนไป มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 
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  อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร 
  =                                       รายได้รวม   
                    (ที่ดินอาคารและอุปกรณ์สุทธิ + สินทรัพย์ภายใต้สัญญาสัมปทาน) (เฉลี่ย) 
 

2.5 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Asset Turnover) เป็นค่าที่ใช้วัด
ความสามารถของบริษัทในการสร้างรายได้จากสินทรัพย์ทั้งหมดที่บริษัทลงทุนไป โดยทั่วไปหาก
กิจการใดมีค่าอัตราส่วนน้ีย่ิงสูง กิจการน้ันจะสามารถใช้เงินทุนที่ย่ิงตํ่าลงในการสร้างรายได้ ทําให้
สร้างผลกําไรได้เพ่ิมขึ้น ในกรณีที่บริษัทใดมีอัตราส่วนน้ีตํ่ากว่าระดับเฉล่ียของอุตสาหกรรมน้ัน หรือตํ่า
กว่าระดับอดีตของบริษัทดังกล่าว แสดงว่าบริษัทน้ันมีการลงทุนในสินทรัพย์มากเกินไปหรือมีรายได้ตํ่า 
(ชะลอตัวลง) แต่ก็อาจจะเป็นเพราะว่าบริษัทดังกล่าวมีการลงทุนพัฒนาโรงงานให้มีความทันสมัยก็ได้ 
มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 

 
  อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม     =           รายได้รวม   
                                                สินทรัพย์รวม (เฉลี่ย) 
 
3.  อัตราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการก่อหน้ี (Leverage Ratios) เป็นอัตราส่วนที่

แสดงถึงความสามารถในการก่อหน้ี บริษัทที่มีหน้ีสินสูง ๆ จะประสบปัญหาเน่ืองจากไม่สามารถหา
รายได้เพียงพอที่จะจ่ายดอกเบ้ียได้ ผู้บริหารจึงจําเป็นต้องตัดสินใจให้เหมาะสมว่า ควรจัดหาเงินทุน
จากหน้ีสินมากน้อยเพียงใด จึงจะก่อให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุดในการดําเนินงาน ประกอบด้วย 

3.1 อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) จะแสดงโครงสร้าง
ของเงินทุน (Capital Structure) ของบริษัทว่ามีสัดส่วนของหน้ีสินรวมของบริษัทเมื่อเทียบกับส่วน
ของทุนหรือส่วนของเจ้าของเป็นเท่าใด เป็นการวัดว่าธุรกิจใช้เงินทุนจากภายนอก (จากการกู้ยืม) เมื่อ
เทียบกับทุนภายในของธุรกิจเองว่ามีสัดส่วนเท่าใด ซึ่งหน้ีสินเป็นแหล่งเงินทุนที่บริษัทมีภาระดอกเบ้ีย 
จ่าย ไม่ว่าผลการดําเนินงานของบริษัทจะเป็นอย่างไร ถ้าอัตราส่วนหนี้สูงแสดงว่าบริษัทมีความเส่ียง
สูงเช่นเดียวกัน เพราะเงินกู้เป็นแหล่งเงินทุนที่มีภาระดอกเบ้ียจ่าย มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 

 
  อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น     =                   หน้ีสินรวม   
                                                      รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่ 
 

3.2 อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย (Interest Coverage Ratio) จะแสดง
ถึงความสามารถในการชําระดอกเบ้ียเงินกู้ของธุรกิจ โดยวิเคราะห์จากค่ากําไรจากการดําเนินงานต่อ
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ดอกเบ้ียจ่าย อัตราส่วนน้ีย่ิงสูงก็ย่ิงเพ่ิมความม่ันใจแก่เจ้าหน้ีในการที่จะได้รับชําระดอกเบ้ีย การที่
อัตราส่วนน้ีลดลงอาจจะเน่ืองมาจากสาเหตุใดสาเหตุหน่ึงหรือหลายสาเหตุ เช่น ดอกเบ้ียจ่ายสูงเกินไป 
หรือเงินกู้เพ่ิมขึ้น หรือกําไรลดลง มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 

 
  อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร 
  =           กําไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินได้   
                                            ดอกเบ้ียจ่าย  
 
4. อัตราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratios) เป็นกลุ่ม

อัตราส่วนที่ใช้วัดประสิทธิภาพในการบริหารงานของธุรกิจว่าสามารถดําเนินงานให้ธุรกิจบรรลุ 
เป้าหมายได้เพียงใด ประกอบด้วย 

4.1 อัตรากําไรข้ันต้น (Gross Profit Margin) เป็นค่าเปรียบเทียบผลกําไรจากการขาย
เทียบเป็นร้อยละของยอดขาย เพ่ือใช้วัดความสามารถของบริษัทในการควบคุมต้นทุนสินค้าคงคลัง 
และความสามารถในการบวกต้นทุนที่เพ่ิมขึ้นเข้าไปในราคาสินค้าที่ขาย ย่ิงบริษัทมีความสามารถใน
การควบคุมต้นทุน เมื่อเทียบกับรายได้จากการขายเท่าใด บริษัทก็จะมีความสามารถในการหารายได้
มากย่ิงขึ้นเท่าน้ัน มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 

 
  อัตรากําไรข้ันต้น     =     (รายได้จากการขาย – ต้นทุนสินค้าขาย) * 100   
                                              รายได้จากการขาย 
 

4.2 อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin) เป็นค่าที่ใช้วัดความสามารถในการทํากําไร
ของบริษัทหลังจากนํารายได้และค่าใช้จ่ายทุกประเภทเข้าพิจารณาแล้ว (รวมทั้งดอกเบ้ียจ่าย รายการ 
พิเศษต่าง ๆ นอกเหนือจากการดําเนินงานตามปกติ และภาษีเงินได้ เป็นการวัดความสามารถของ
บริษัทในการควบคุมต้นทุนและค่าใช้จ่ายต่าง ๆ เพ่ือให้เกิดผลกําไรสุทธิ มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 

 
  อัตรากําไรสุทธิ     =     กําไร (ขาดทุน) สุทธิ * 100   
                                                  รายได้รวม 
   

4.3 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return on Asset) เป็นอัตราส่วนที่ช้ีถึง
ประสิทธิภาพของบริษัทในการนําสินทรัพย์ไปลงทุนให้เกิดผลตอบแทน โดยเป็นค่าที่แสดงถึงผลกําไรที่
บริษัทหาได้จากสินทรัพย์ทั้งหมดที่บริษัทใช้ดําเนินการ มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 
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  อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์  
  =     กําไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบ้ียจ่าย และภาษีเงินได้ x 100 
                   รวมสินทรัพย์ (เฉลี่ย) 
 

4.4 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity) เป็นอัตราส่วนที่ใช้ใน
การวิเคราะห์เพ่ือวัดผลตอบแทน ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่จะสะท้อนให้ เห็นถึงความสามารถในการ
บริหารงานเพ่ือให้เกิดผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นที่เป็นเจ้าของกิจการ มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 

 
  อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  
  =     กําไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบ้ียจ่าย และภาษีเงินได้ x 100 
                   รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (เฉลี่ย) 
 
5.  อัตราส่วนมูลค่าทางการตลาด (Market Value Ratios) เป็นอัตราส่วนแสดง

ความสัมพันธ์ระหว่างราคาหุ้นสามัญกับกําไรต่อหุ้น มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น เพ่ือเป็นดัชนีให้เห็นมุมมอง
ของนักลงทุนต่อผลการดําเนินงานที่ผ่านมา และแนวโน้มที่ที่จะเกิดขึ้นในอนาคตผ่านราคาหุ้นสามัญ 
ประกอบด้วย 

5.1 อัตราส่วนราคาต่อกําไรสุทธิต่อหุ้น (Price/Earnings Ratio) หรือ P/E 
หมายถึง อัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างราคาตลาดของหุ้นสามัญต่อกําไรสุทธิต่อหุ้นสามัญ (EPS) ใน
รอบระยะเวลา 1 ปีล่าสุด ใช้บ่งบอกความถูกหรือความแพงของหุ้น มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 

 
  อัตราส่วนราคาต่อกําไรสุทธิต่อหุ้น  
=     ราคาปิดของหุ้นสามัญ x [(จํานวนหุ้นสามัญ+จํานวนหุ้นบุริมสิทธิ)-จํานวนหุ้นซื้อคืน] 
                                          กําไรงวด 12 เดือนล่าสุด 
 

5.2 อัตราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบัญชี (Price/Book Value Ratio) หรือ P/BV คือ 
อัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างราคาตลาดของหุ้นสามัญต่อมูลค่าหุ้นทางบัญชีหุ้นสามัญ 1 หุ้น ตามงบ
การเงิน โดย P/BV จะบอกให้ทราบว่าราคาหุ้น ณ ขณะนั้นสูงเป็นก่ีเท่าของมูลค่าทางบัญชีของหุ้น            
มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 
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  อัตราส่วนราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบัญชี  
      =     ราคาปิดของหุ้นสามัญ x [(จํานวนหุ้นสามัญ+จํานวนหุ้นบุริมสิทธิ)-จํานวนหุ้นซื้อคืน] 

        ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท (รวมมูลค่าหุ้นที่ถือโดยบริษัทย่อย) 
 

5.3 อัตราส่วนกําไรสุทธิต่อหุ้น (Earnings Per Share) หรือ EPS หมายถึง ส่วนของ
กําไรสุทธิจากผลการดําเนินงานของบริษัทต่อหุ้นสามัญที่ออกจําหน่ายแล้ว มีสูตรในการคํานวณ ดังน้ี 

 
  อัตราส่วนกําไรสุทธิต่อหุ้น =                  กําไรสุทธิ  
                               จํานวนหุ้นของบริษัทที่ชําระแล้ว 
 

5.4 อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield) เป็นอัตราส่วนที่เปรียบเทียบ
ระหว่างเงินปันผลจ่ายต่อหุ้นสามัญกับราคาตลาดของหุ้นสามัญ เพ่ือดูผลตอบแทนว่าหากลงทุนซื้อหุ้น 
ณ ระดับราคาตลาดปัจจุบัน จะมีโอกาสได้รับเงินปันผลคิดเป็นอัตราร้อยละเท่าไรของราคาหุ้น มีสูตร
ในการคํานวณ ดังน้ี 

 
  อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล  
  =           มูลค่าเงินปันผลรวมยึดตามรอบผลประกอบการประจําปี  
                  ราคาปิดของหุ้นสามัญ x (จํานวนหุ้นสามัญ – จํานวนหุ้นซื้อคืน) 

 

5. งานวิจัยท่ีเก่ียวข้อง 
รองเอก  วรรณพฤกษ์ (2561) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนและค่าความ

นิยมกับผลการดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจํานวน 100 
บริษัท ผลการศึกษาพบว่า 1) สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีระบุได้ (IA) ส่งผลต่อสินทรัพย์รวม (ROA) ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในเชิงบวกอย่างมีนัยสําคัญ 2) ค่าความนิยม 
(GW) ส่งผลต่อสินทรัพย์รวม (ROA) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในเชิง
บวกอย่างมีนัยสําคัญ 

ลัคนา  พูลเจริญ (2556) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างค่าความนิยมที่เกิดจากการซื้อธุรกิจกับ 
ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการศึกษา
พบว่า ค่าความนิยมที่เกิดจากการซื้อธุรกิจน้ันมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับความสามารถในการทํากําไร
ซึ่งวัดโดยอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น แต่ค่าความนิยมไม่มีความสัมพันธ์กับอัตรากําไร
ขั้นต้น อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน 
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ศิรินภา  สุพรมอินทร์ (2556) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับ 
ตัวช้ีวัดผลการดําเนินงาน กิจการ : บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม 
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการและกลุ่มอุตสาหกรรม 
เทคโนโลยี ผลการศึกษาพบว่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนนอกงบการเงิน (ทุนมนุษย์) มีความสัมพันธ์กับผล
การดําเนินงานของกิจการทั้งที่วัดโดยใช้  ROA  ROE และ Tobin's Q ส่วนสินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน ที่
ระบุได้มีความสัมพันธ์กับ ROA และ Tobin's Q และในส่วนของค่าความนิยมไม่พบความสัมพันธ์ 

วรลักษณ์  โรจนรัตน์ (2550) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับราคา 
หลักทรัพย์และกําไรในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  ผล
การศึกษาพบว่า 1) สินทรัพย์ไม่มีตัวตนทั้งที่ระบุได้และระบุไม่ได้ (ค่าความนิยม) ที่รับรู้และแสดง ใน
งบการเงิน ณ งวดปัจจุบันมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับราคาหลักทรัพย์อย่างมีนัยสําคัญ และ 2) 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับกําไรในอนาคต โดยค่าความนิยมจะสามารถ
อธิบายผลตอบแทนของกิจการได้ตลอดทั้ง 3 ปี ภายหลังจากที่มีการนําเสนอข้อมูลสําหรับรายการ
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ระบุได้สามารถพยากรณ์ผลการดําเนินงานในอนาคตของกิจการได้ เพียง
ระยะเวลาสั้นๆ คือ 1 ปี หลังจากการนําเสนอข้อมูลเท่าน้ัน 

ศันสนีย์  สุริยเชิดชูสกุล (2548) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างค่าความนิยมกับผลการ 
ดําเนินงานและกระแสเงินสดในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
ผลการศึกษาพบว่า ค่าความนิยมที่รับรู้และแสดงอยู่ในงบการเงิน ณ งวดปัจจุบัน มีความสัมพันธ์เชิง
บวกกับผลการดําเนินงานในอนาคตทั้ง 3 ปี ซึ่งวัดโดยการเปล่ียนแปลงกําไร (ขาดทุน) สุทธิก่อน            
หักดอกเบ้ีย ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจําหน่าย แต่ค่าความนิยมจะไม่มีความสัมพันธ์กับ 
กระแสเงินสดในอนาคต ที่วัดด้วยการเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานตลอด 

ศิรดา  นวลประดิษฐ์ (2547) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างค่าความนิยมที่เกิดจากการรวม 
ธุรกิจและความสามารถในการทํากําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผล
การศึกษาพบว่า อัตราผลตอบแทนกําไรข้ันต้นและอัตราผลตอบแทนจากการดําเนินงานซึ่งถือ เป็น
การวัดความสามารถในการทํากําไรที่เกิดจากการดําเนินงานตามปกติหรือกิจกรรมหลักของกิจการมี
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับค่าความนิยม สําหรับอัตราผลตอบแทนจากกําไรก่อนหัก ดอกเบ้ียจ่าย
และภาษีเงินได้ อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม อัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุน อัตราผลตอบแทนจากส่วนของเจ้าของและกําไรส่วนเกินไม่มีความสัมพันธ์
กับค่าความนิยมเนื่องจากเป็นการวัดผลการดําเนินงานที่รวมถึงกิจกรรมอ่ืน ๆ นอกเหนือจากการ
ดําเนินงานตามปกติของกิจการ 
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Chauvin & Hirschey (1994 อ้างใน ศันสนีย์ สุริยเชิดชูสกุล, 2548) ได้ทําการวิจัยเชิง
ประจักษ์ถึงความสัมพันธ์ในมูลค่าของค่าความนิยมที่มีผลต่อความสามารถในการทํากําไร และมูลค่า
ของกิจการ ซึ่งวัดด้วยมูลค่าหุ้นสามัญในตลาดทุน ซึ่งแสดงถึงความสัมพันธ์ของทั้ง 3 ตัวแปร 
ประกอบด้วยค่าความนิยม ความสามารถในการทํากําไรและมูลค่าของกิจการด้วยราคาหลักทรัพย์ ที่มี
บทบาทในการประเมินมูลค่ากิจการค้านเศรษฐศาสตร์จากการใช้ข้อมูลบัญชีเป็นอย่างมาก โดย ระบุ
ถึงสิ่งที่เป็นตัวกําหนดให้เกิดค่าความนิยมขึ้นภายในกิจการคือ ค่าโฆษณา (Advertising) ค่าใช้จ่ายใน
การวิจัยและพัฒนา (R&D) ส่วนแบ่งทางการตลาดของกิจการ (Market Share) และสินทรัพย์ 
ทั้งหมดของกิจการ (Tangible & Intangible Assets) ที่ช่วยเสริมสร้างค่าความนิยมขึ้น ซึ่งค่าความ
นิยมที่เกิดขึ้นน้ีจะมีอิทธิพลและความสัมพันธ์กับกําไรในงวดปัจจุบัน (Net Income) ที่ใช้วัด
ความสามารถในการทํากําไรและมูลค่าตลาดของกิจการอีกด้วย เพ่ือให้ผลการวิจัยที่เกิดขึ้นสามารถ
เปรียบเทียบกัน ได้ระหว่างกลุ่ม ตัวอย่าง 2 กลุ่ม คือกลุ่มผลิต และกลุ่มบริการ จึงกําหนดอัตราการ
เจริญเติบโต (Growth) ค่าความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจ (Beta) อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์ 
(Leverage) และ กลุ่มอุตสาหกรรม (Industry Group) เป็นตัวแปรควบคุมเพ่ือลดความผันผวนและ
ความแตกต่างจาก การดําเนินงานในแต่ละธุรกิจ 

ผลการศึกษาโดยวิเคราะห์จากสมการถดถอยเชิงพหุพบว่า ค่าความนิยมมีความสัมพันธ์เชิง
บวกกับความสามารถในการทํากําไรและมูลค่าของกิจการเป็นอย่างดี โดยปัจจัยที่มีอิทธิพลเชิงบวก 
ต่อค่าความนิยมมากท่ีสุด คือ จํานวนค่าโฆษณา และค่าใช้จ่ายในการวิจัยพัฒนา นอกจากน้ีความมี 
อิทธิพลของค่าความนิยมดังกล่าวไม่แตกต่างกันใน 2 กลุ่มอุตสาหกรรม 

Jennings et al. (1996) อ้างใน ศันสนีย์ สุริยเชิดชูสกุล (2548) ได้ทําการศึกษาเร่ือง 
ความสัมพันธ์ของมูลค่าตามบัญชีของค่าความนิยมกับมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของกิจการที่เกิดจากการ 
รวมธุรกิจของบริษัทจดทะเบียนในประเทศสหรัฐอเมริกาโดยกล่าวถึงความสําคัญของค่าความนิยม 
เป็นมูลค่าที่แสดงถึงผลประโยชน์ (กําไร) ที่คาดว่าจะเกิดขึ้นในอนาคตและควรนําเสนอไว้ในงบแสดง
ฐานะทางการเงิน ด้วยมูลค่าที่เหมาะสม ซึ่งทําการวิเคราะห์ผ่าน Market Model  โดยแยกออกเป็น 
2 วิธี ดังน้ี 

1. วิธีที่มีรากฐานมาจากงบแสดงฐานะทางการเงิน (The Balance Sheet Issue) ได้
วิเคราะห์ถึงความมีนัยสําคัญ ของสินทรัพย์ที่ไม่รวมค่าความนิยมกับค่าความนิยมของกิจการว่ามี
ความสัมพันธ์กับมูลค่าหุ้นสามัญในตลาดทุนหรือไม่ โดยทําการควบคุมองค์ประกอบของสินทรัพย์สุทธิ
ประเภทอ่ืน ๆ คือ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ หน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้นในการวิเคราะห์ผ่านสมการ
ถดถอยเชิงพหุ ผลการวิจัยในวิธีน้ีพบว่าค่าความนิยมกับส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญในตลาดทุนมีระดับ 
ความสัมพันธ์เชิงบวก ซึ่งสอดคล้องกับวัตถุประสงค์ตามมาตรฐานการบัญชีของสหรัฐอเมริกา (U.S. 
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GAAP) ในขณะนั้นบ่งช้ีได้ว่านักลงทุนให้ความสําคัญต่อมูลค่าของค่าความนิยมที่นําเสนอ โดยเป็นสิ่ง
สะท้อนถึงผลประโยชน์เชิงเศรษฐกิจที่พวกเขาจะได้รับในอนาคต 

2. วิธีที่มีรากฐานมาจากงบกําไรขาดทุน (The Income Statement Issue) เป็นการแยก
การวิเคราะห์ขององค์ประกอบจากกําไรที่คาดหวังในอนาคต (Expected Future Earnings) ออกเป็น 
กําไรที่ไม่คาดหวังในอนาคตที่ไม่รวมส่วนของมูลค่าตัดจําหน่ายค่าความนิยมกับมูลค่าตัดจําหน่ายของ
ค่าความนิยม (Goodwill Amortization) อีกทั้งยังระบุตัวแปรควบคุมคือองค์ประกอบของกําไรทาง
บัญชีที่มีผลมาจากค่าเสื่อมราคาสินทรัพย์ถาวร (Depreciation Expense) ความเส่ียงในการดําเนิน
ธุรกิจ (Risk) และการเติบโตขององค์กรในอนาคตซึ่งวัดได้จากการเปลี่ยนแปลงของอัตราผลตอบแทน
ในส่วนของผู้ถือหุ้น (AROE) ผ่านการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุเช่นเดียวกัน ผลการวิจัยพบว่า
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นสามัญไม่มีความสัมพันธ์กับมูลค่าตัดจําหน่ายของ ค่าความนิยม โดยท่ีมูลค่าตัด
จําหน่ายของค่าความนิยมที่เกิดขึ้นในกลุ่มตัวอย่างส่วนใหญ่ไม่มีผลต่อ มูลค่าของกิจการในตลาดทุน 
หากแต่มูลค่ากิจการดังกล่าวที่ลดลงน้ันเป็นผลมาจากการปรับลดของ อัตราคอกเบ้ียที่แท้จริง (Actual 
Rate) มากกว่าอัตราการตัดจําหน่ายของค่าความนิยมที่จะเกิดขึ้น ดังน้ันการเพ่ิมหรือลดของมูลค่า
กิจการ (Equity Value) ส่วนหนึ่งมีผลมาจากความเช่ือมั่นของนัก ลงทุนจากความสามารถสร้าง
กระแสเงินสดในอนาคตของกิจการและมูลค่าของค่าความนิยมซึ่งถือ เป็นอีกหน่ึงทรัพยากรในมุมมอง
ทางเศรษฐศาสตร์ก็ไม่ได้ลดลงไปตามมูลค่าตัดจําหน่ายตามบัญชี ออกไปในสายตาของนักลงทุน ณ 
เวลาน้ัน 

Hanran Li & Wenshu Wang (2014) ศึกษาผลกระทบของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนต่อ 
ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทกลุ่มเทคโนโลยีที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศ 
ฮ่องกง โดยใช้สินทรัพย์รวมและกําไรสุทธิเป็นตัวแปรควบคุมในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ ระหว่าง
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับผลการดําเนินงานทางการเงิน (ใช้อัตราผลตอนแทนต่อสินทรัพย์ : ROA) ผู้วิจัย
เก็บข้อมูลสินทรัพย์ไม่มีตัวตนประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายในการวิจัยและพัฒนา ผลประโยชน์พนักงาน 
และค่าใช้จ่ายในการฝึกอบรมพนักงานขาย ผลการศึกษาพบว่า ค่าใช้จ่ายใน 

Klaus Moeller (2009) ศึกษาผลกระทบระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนและผลการดําเนินงาน 
ทางการเงิน โดยศึกษาจากกว่า 100 บริษัทกลุ่มธุรกิจเครือข่าย (Network) ประเทศเยอรมัน ผล 
การศึกษาพบความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนและผลการดําเนินงานทางการเงิน 

Keith W. Chauvin & Mark Hirschey (1994) ศึกษาค่าความนิยม ความสามารถในการ
ทํา กําไรและมูลค่าทางการตลาดของกิจการ ผลการศึกษา ค่าความนิยมมีอิทธิพลเชิงบวกต่อ 
ความสามารถในการทํากําไรและมูลค่าทางการตลาดของกิจการในกลุ่มอุตสาหกรรมที่ไม่ใช่ 
อุตสาหกรรมการผลิต 
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ตารางที่ 1  สรุปงานวิจัยที่เก่ียวข้องกับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนและผลการดําเนินงาน 
 

งานวิจัย ตัวแปรต้น ตัวแปรตาม สถิติการวิจัย ผลวิจัย 
ลัคนา พูลเจริญ 
(2556) 

ค่าความนิยมจากการ
รวมธุรกิจ 

ความสามารถใน
การทํากําไร 
- อัตรากําไรขั้นต้น 
- อัตรากําไรจาก
การดําเนินงาน 
- อัตรากําไรสุทธิ 
- อัตรา
ผลตอบแทนจาก
การลงทุน 
- อัตรา
ผลตอบแทนจาก
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

การวิเคราะห์ถดถอย
พหุคูณ พหุตัวแปร 
(Multivariate 
Multiple 
Regression Analysis : 
MMRA) 
 

ค่าความนิยมท่ีเกิด
จากการซ้ือธุรกิจมี
ความสัมพันธ์เชิง
บวกกับ
ความสามารถในการ
ทํากําไร ซ่ึงวัดโดย
อัตราผลตอบแทน
จากส่วนของผู้ถือหุ้น 

ศิรินภา สุพรม 
อินทร์ (2556) 

ตัวแปรอธิบาย 
-สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ี
ระบุได้ 
-ค่าความนิยม 
-สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ี
ไม่สามารถบันทึก
บัญชี 
ตัวแปรควบคุม 
-อัตราส่วนแสดง
สภาพหนี้ 
-กลุ่มอุตสาหกรรม 

ผลการดําเนินงาน 
-ROA 
-ROE 
-Tobin’s Q 

ค่าสถิติประสิทธ์ิ
สหสัมพันธ์ 
(Correlation 
Coefficient)  
การวิเคราะห์ถดถอย
เชิงพหุ (Multiple 
Regression) 

-สินทรัพย์ไม่มีตัวตน
นอกงบการเงิน (ทุน
มนุษย์) มี
ความสัมพันธ์กับผล
การดําเนินงานท้ังท่ี
วัดโดยใช้ ROA ROE
และ Tobin’s Q 
-สินทรัพย์ท่ีไม่มี
ตัวตนท่ีระบุได้ มี
ความสัมพันธ์กับ 
ROA และTobin’sQ 
-ความความนิยมไม่
พบความสัมพันธ์ 
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ตารางที่ 1 (ต่อ) 
 

งานวิจัย ตัวแปรต้น ตัวแปรตาม สถิติการวิจัย ผลวิจัย 
วรลักษณ์ โรจน 
รัตน์ (2550) 

-สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ี
ระบุได้ 
-สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ี
ระบุ ไม่ได้ (ค่าความ
นิยม) 

ราคาหลักทรัพย์ 
กําไรในอนาคต 

การวิเคราะห์ ความ
ถดถอย เชิงพหุ 
(Multiple 
Regression) 
 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน
ท้ังท่ีระบุได้และระบุ
ไม่ได้ (ค่าความนิยม)  
มีความสัมพันธ์เชิง
บวกกับ ราคา
หลักทรัพย์อย่างมี 
นัยสําคัญ  
-สินทรัพย์ไม่มีตัวตน
มีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางเดียวกันกับ 
กําไรในอนาคต 

ศันสนีย์ สุริยเชิดชู
สกุล (2548) 

-ค่าความนิยมสุทธิ 
ตัวแปรควบคุม 
-อัตราส่วนราคาตลาด
ต่อมูลค่าทางบัญชี  
-อัตราส่วนสภาพหนี้ -
ประเภทอุตสาหกรรม 

ผลการดําเนินงาน 
- การเปลี่ยนแปลง 
ใน EBITDA 
กระแสเงินสดใน
อนาคต 
-เปลี่ยนแปลง ใน
กระแสเงินสด 
 

การวิเคราะห์ความ
ถดถอยเชิงพหุ 
(Multiple 
Regression) 

-ค่าความนิยมมี
ความสัมพันธ์เชิง
บวกกับผลการ
ดําเนินงาน ใน
อนาคต  
-ค่าความนิยมจะไม่มี
ความสัมพันธ์กับ
กระแสเงินสดใน
อนาคตท่ีวัดด้วยการ
เปลี่ยนแปลงของ
กระแสเงินสดจาก
กิจกรรม ดําเนินงาน 

ศิรดา นวล
ประดิษฐ์ (2547) 

ค่าความนิยมจากการ
รวมธุรกิจ 

ความสามารถใน
การทํากําไร 

Multivariate Analysis 
of Variance 
(MANOVA) 

อัตราผลตอบแทน
กําไรขั้นต้น และ
อัตราผลตอบแทน
จากการดําเนินงานมี
ความสัมพันธ์ ใน
ทิศทางเดียวกับค่า 
ความนิยม 
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ตารางที่ 1 (ต่อ) 
 

งานวิจัย ตัวแปรต้น ตัวแปรตาม สถิติการวิจัย ผลวิจัย 
รองเอก วรรณ 
พฤกษ์ (2561) 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ี
ระบุได้ 

อัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัยพ์ 
(ROA) 

สถิติเชิงพรรณนา 
(Descriptive 
Statistics) 
สถิติเชิงอนุมาณ 
(Inferential 
Statistics) 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน
ท่ีระบุได้ส่ง
ผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์รวม 
(ROA).ในเชิงบวก 

Hanran Li & 
Wenshu Wang 
(2014 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 
-ค่าใช้จ่ายในการวิจัย
และพัฒนา(R&D) 
-การฝึกอบรมการขาย 
(Sales training) 
-ผลประโยชน์
พนักงาน (Employee 
benefit) 

ผลการดําเนินงาน
ทางการเงินใช้
อัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์: 
ROA 
 

Least Square Model 
Random Effect 
Model 

ค่าใช้จ่ายในการวิจัย
และพัฒนา และค่า
ใช้จ่าในการฝึกอบรม
พนักงานขาย ส่งผล
ต่อผลการดําเนินงาน
ของกิจการ 

Klaus Moeller 
(2009) 
 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน ผลการดําเนินงาน
ทางการเงิน – 
-การเพ่ิมมูลค่า
ของกิจการ – 
-กําไรของกิจการ 
-การเติบโตของ
ยอดขาย 

Path Analysis 
 

พบความสัมพันธ์
ระหว่างสินทรัพย์ไม่
มีตัวตนและผลการ
ดําเนินงานทาง
การเงิน 

Keith W. 
Chauvin & Mark 
Hirschey (1994) 
 
 

ค่าความนิยมสินทรัพย์
ไม่มีตัวตนอ่ืน 

กําไรสุทธิมูลค่า
ทางการตลาด 
 

การวิเคราะห์ ความ
ถดถอยเชิงพหุ 
(Multiple 
Regression) 

ค่าความนิยมมี
อิทธิพลเชิงบวกต่อ
ความสามารถในการ
ทํากําไรและมูลค่า
ทางการตลาดของ
กิจการในกลุ่ม
อุตสาหกรรมท่ีไม่ใช่
อุตสาหกรรมการ
ผลิต 

 

 



 

 
บทที่ 3 

วิธีการศึกษาและค้นควา้ 

 
ในการศึกษาค้นคว้าอิสระ เรื่อง ความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนต่ออัตราส่วน

ความสามารถในการทํากําไร ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่ม
เทคโนโลยี ครั้งน้ีได้ศึกษาและรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิจากเอกสารต่าง ๆ ที่เก่ียวข้อง ตํารา และผล
การศึกษาอ่ืนโดยมีเน้ือหาดังต่อไปน้ี 

1. รูปแบบการศึกษา 
2. ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
3. เครื่องมือการศึกษา 
4. การเก็บรวบรวมข้อมูล 
5. สถิติที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 

 

รูปแบบการศึกษา 
การศึกษาค้นคว้าอิสระ เรื่อง ความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนต่ออัตราส่วน

ความสามารถในการทํากําไร ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่ม
เทคโนโลยี เป็นการนําข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินจากฐานข้อมูล 
SETSMART ที่พัฒนาโดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และทําการรวบรวมด้วยโปรแกรมสําเร็จรูป
ทางสถิติ โดยการวิเคราะห์หาค่าการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ในการวัด
ความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนต่ออัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร 

 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
1. ประชากร (Population) 
    ประชากรท่ีใช้ในการศึกษา คือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ในกลุ่มเทคโนโลยี จํานวนบริษัท 40 ราย ที่มีการรายงานงบการเงินประจําปีอย่างต่อเน่ืองในปี 2559-
2561 

 
 

 

 



56 

 
2. กลุ่มตัวอย่าง (Sample) 
    กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษาครั้งน้ี คือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ในกลุ่มเทคโนโลยี จํานวนบริษัท 38 ราย ซึ่งมีเกณฑ์ในการคัดเลือกกลุ่มตัวอย่างดังน้ี 
2.1 คัดเลือกข้อมูลเฉพาะบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มเทคโนโลยีของตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย 
2.2 คัดเลือกข้อมูลเฉพาะ บริษัทที่มีการรายงานข้อมูลสินทรัพย์ไม่มีตัวตน และมีการ

รายงานงบการเงินประจําปีอย่างต่อเน่ืองในปี 2559 - 2561 
 

เครื่องมือท่ีใช้ในการศึกษา 
เครื่องมือที่ใช้ในการศึกษาในคร้ังน้ีเป็นแบบบันทึกข้อมูลทุติยภูมิแบ่งเป็น 2 ข้อ ดังน้ี 
1. ตัวแปรอิสระ จํานวน 2 ตัวแปร  
    รวบรวมข้อมูลงบการเงินรายปีต้ังแต่ปี 2559-2561 (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 

2562) ได้แก่ 
1.1 รวบรวมข้อมูลสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ระบุได้ (Intangible Assets : IA) จากงบ

การเงิน โดย  
1.2 สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ระบุได้ และสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ระบุได้สุทธิ 

 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ระบุได้ =  สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ระบุได้สุทธิ ณ วันสิ้นงวด 
        สินทรัพย์รวม ณ วันสิ้นงวด  
 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ระบุได้สุทธิ =  สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ระบุได้หักค่าตัดจําหน่าย 
     สะสมและค่าเผื่อการด้อยค่า 
 

1.3 รวบรวมข้อมูลค่าความนิยม (Goodwill : GW) จากงบการเงิน โดย  
 

  ค่าความนิยม     =  ค่าความนิยมสุทธิ ณ วันสิ้นงวด 
        สินทรัพย์รวม ณ วันสิ้นงวด  
 
   ค่าความนิยมสุทธิ คือ ค่าความนิยมหักค่าเพ่ือการด้อยค่า 
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การนําสินทรัพย์รวม ณ วันสิ้นงวดไปหารค่าความนิยมสุทธิเพ่ือให้ข้อมูลที่มีขนาดบริษัท
ต่างกันอยู่บนฐานเดียวกันและสามารถเปรียบเทียบกันได้ (ศิรดา  นวลประดิษฐ์, 2547 และ ศันสนีย์             
สุริยเชิดชู-สกุล, 2548) 

2.  ตัวแปรตาม จํานวน 3 ตัวแปร  
    รวบรวมข้อมูลงบการเงินรายปีต้ังแต่ปี 2559-2561 (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 

2562) ได้แก่ 
2.1 อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin : NPM) 

 
 อัตรากําไรสุทธิ  =  กําไร (ขาดทุน) สุทธิ x 100 

                      รายได้รวม 
 

2.2 อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity : ROE) 
 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ =    กําไร (ขาดทุน) ก่อนดอกเบ้ียจ่าย และภาษีเงินได้ x 100 
                                     รวมสินทรัพย์ (เฉลี่ย) 
 

2.3 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return of Asset : ROA) 
 
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น   =             กําไร (ขาดทุน) สทุธิ              x 100 
                                                          รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (เฉลี่ย) 
       

การเก็บรวบรวมข้อมูล 
ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาคร้ังน้ีเป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซึ่งข้อมูลทั่วไปที่ใช้ใน

การศึกษาได้มาจากงานวิทยานิพนธ์ บทความ วารสาร ตําราวิชาการวิจัยทั้งในประเทศและต่างประเทศ 
เพ่ือทําความเข้าใจเก่ียวกับตัวแบบที่นํามาศึกษา ส่วนข้อมูลทางด้านการเงินได้มาจากตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย คือ ข้อมูลจากฐานระบบ SETSMART เป็นข้อมูลรายปี ต้ังแต่ปี พ.ศ. 2559-2561 ซึ่ง
มีขั้นตอนดังต่อไปน้ี 

1. ศึกษางานวิจัยในประเทศและต่างประเทศที่เก่ียวข้องกับความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่
มีตัวตนต่ออัตราส่วนความสามารถในการทํากําไรในธุรกิจประเภทต่าง ๆ เพ่ือให้เกิดความเข้าใจใน
การศึกษา 
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2. ศึกษาลักษณะทั่วไปของกลุ่มเทคโนโลยีที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เพ่ือเลือกกลุ่มตัวอย่างที่จะใช้ในการศึกษาได้อย่างเหมาะสม 

3. เก็บรวบรวมข้อมูลจากงบการเงินและอัตราส่วนความสามารถในการทํากําไรของบริษัทที่
ทําการศึกษาต้ังแต่ปี 2559 - 2561  

4. ทําการวิเคราะห์ข้อมูลทุติยภูมิที่ได้ฐานข้อมูล SETSMART ของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้วยโปรแกรมสําเร็จรูปทางสถิติ โดยแบ่งได้ดังน้ี 

4.1 การหาค่าตํ่าสุด (Minimum) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าเฉล่ียเลขคณิต (Mean) และ
ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) การนําเสนอข้อมูลในรูปแบบการบรรยายและสรุปผล
การศึกษา 

4.2 การทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนต่ออัตราส่วนความสามารถใน
การทํากําไร ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี โดยการ
วิเคราะห์หาค่าการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

5. สรุปผลการวิเคราะห์ข้อมูลเพ่ือตอบสมมติฐานการศึกษา 
 

การวิเคราะห์ข้อมูล 
1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เป็นวิธีการบรรยายลักษณะของสิ่งที่ต้องการ

ศึกษา ซึ่งในการศึกษานี้ได้ใช้สถิติเชิงพรรณนาสําหรับข้อมูลเชิงปริมาณ ได้แก่  
1.1  ค่าตํ่าสุด (Minimum: Min) 
1.2  ค่าสูงสุด (Maximum: Max) 
1.3  ค่าเฉล่ียเลขคณิต (Mean) 
1.4 ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 

2. การวิเคราะห์หาค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ (Pearson Correlation) เพ่ือหาค่า
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรต้นและตัวแปรตามทั้งหมด 7 อัตราส่วน โดยใช้ข้อมูลทางด้านการเงิน 
ประจําปี 2559–2561 นํามาทําการวิเคราะห์หาความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนต่ออัตราส่วน
ความสามารถในการทํากําไร ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม
เทคโนโลยี ด้วยการทดสอบสัมประสิทธิสหสัมพันธ์ (Pearson Correlation) ซึ่งเป็นการหา
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม โดย ตัวแปรอิสระ คือ สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ี
สามารถระบุได้ (IA) และค่าความนิยม (GW) ตัวแปรตามคือ อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin : 
NPM) อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return On Equity : ROE ) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return 
Of Asset : ROA) โดยใช้ค่าตัวเลขสัมประสิทธ์ิสัมพันธ์ (P) โดย -1 <P> 1    
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P+   หมายถึงมีความสัมพันธ์ในเชิงบวก  
P-   หมายถึงมคีวามสัมพันธ์ในเชิงลบ 

3. การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) เป็นการ
วิเคราะห์ข้อมูลที่มีความสัมพันธ์ในเชิงเส้น เพ่ือหาความสัมพันธ์เชิงปริมาณและการพยากรณ์ค่า
ระหว่างตัวแปรอิสระที่มีผลต่อตัวแปรตาม เมื่อได้ข้อมูลที่เป็นตัวเลขมาจากการงบการเงินที่คํานวณใน
รูปแบบอัตราส่วนทางการเงินแล้ว จึงนําไปทดสอบวิธีสมการถดถอย (Regression Analysis) แสดง
ความสัมพันธ์ในรูปสมการเชิงเส้น (ไพโรจน์ เย็นศรณี, 2551 หน้า 42-43) การนําเสนอเป็นการนําเสนอ
ในรูปแบบของตารางและบรรยายในรูปแบบความเรียง โดยการหาค่าสมการการถดถอยเชิงพหุคูณ 
เขียนสมการได้ดังน้ี  
 

NPM  = B0+B1(IA)+B2(GW) 
ROA  = B0+B1(IA)+B2(GW) 
ROE  = B0+B1(IA)+B2(GW) 

 
โดยที่ 

B0  = ค่าคงที่ของสมการถดถอย 
B1  = ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย 
IA  =  สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่สามารถระบุได้ 
GW  = ค่าความนิยม 

 NPM   = อัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin) 
 ROE   = อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (Return on Equity)  
 ROA   = อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return of Asset) 
  
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

 
บทที่ 4 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 

 

การศึกษาค้นคว้าอิสระ เรื่อง ความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนต่ออัตราส่วน
ความสามารถในการทํากําไร ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่ม
เทคโนโลยี คร้ังน้ี ผู้วิจัยได้ทําการเก็บรวบรวมข้อมูลจาก บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี จํานวน 38 ราย ที่มีการรายงานข้อมูลสินทรัพย์ไม่มีตัวตน และมีการ
รายงานงบการเงินประจําปีอย่างต่อเน่ืองในปี 2559-2561 แล้วนําข้อมูลที่ได้มาทําการวิเคราะห์ค่า
ทางสถิติ สามารถอธิบายผลการศึกษาในรูปแบบของตารางประกอบคําบรรยาย แบ่งออกเป็น 3 ส่วน 
ดังต่อไปน้ี  

ตอนท่ี 1 วิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่
สามารถระบุได้ (IA) ค่าความนิยม (GW) อัตรากําไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 

(ROA) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) เพ่ืออธิบายลักษณะของข้อมูล ค่าเฉล่ีย ค่า
ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ค่าตํ่าสุด และค่าสูงสุด 

ตอนท่ี 2 วิเคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ Pearson Correlation เพ่ืออธิบาย
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร แสดงขนาด และทิศทางของความสัมพันธ์ 

ตอนท่ี 3 วิเคราะห์ตัวแบบการถดถอยเชิงเส้นพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
สําหรับการอธิบายผลของตัวแปร ในส่วนของการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนต่อ
อัตราส่วนความสามารถในการทํากําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม
เทคโนโลยี 

ในการศึกษาครั้งน้ี มีสัญลักษณ์ที่ในใช้ในการศึกษาประกอบด้วย 

x  แทน ค่าเฉล่ีย 
SD  แทน ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
Min  แทน ค่าตํ่าสุด 
Max  แทน ค่าสูงสุด 
IA  แทน สินทรัพยไมมีตัวตนที่สามารถระบุได       
GW    แทน ค่าความนิยม 
NPM  แทน อัตรากําไรสุทธิ 
ROA    แทน อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  
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ROE    แทน อัตราส่วนผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น 
B  แทน ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยของตัวแปรอิสระ 
SE  แทน ค่าแสดงระดับความคลาดเคลื่อน 

β  แทน ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย 
t  แทน สถิติที่ใช้ทดสอบตัวแปรอิสระที่สามารถพยากรณ์ตัวแปรตาม 
Sig  แทน ค่าความน่าจะเป็นของการต้ังสมมติฐาน 
R  แทน ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์พหุคูณ  
R2  แทน ค่าสัมประสิทธ์ิการตัดสินใจพหุคูณ 
Adjusted R2 แทน ค่า R2 ที่ปรับแก้แล้ว 
*   =  มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05  
**   =  มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01  

 

ตอนท่ี 1  วิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)  
ตารางที่ 2  แสดงข้อมูลเชิงปริมาณค่าเฉล่ีย ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ค่าตํ่าสุด และค่าสูงสุด 
      ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน และอัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร จําแนกตาม 
      โดยภาพรวม และรายปี                n = 38  

ปี ค่าสถิติ 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน อัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร 
IA 

(พันลานบาท) 
GW 

(พันลานบาท)
NPM 
() 

ROA 
() 

ROE 
() 

โดยภาพรวม x 7,585.10 1,845.91 -0.35 4.71 5.43 
SD 27,967.25 380.26 24.22 7.93 27.46 
Min 0.00 0.00 -123.04 -18.99 -130.52 
Max 130,067.55 11,403.09 53.66 24.57 62.42 

ปี 2559 x 7,742.51 348.87 1.43 5.76 10.26 
SD 29,339.38 1,845.11 19.70 10.44 20.30 
Min 0.00 0.00 -62.24 -29.34 -37.02 
Max 139,745.97 11,403.09 57.32 32.77 67.44 

ปี 2560 x 6,978.22 356.02 -1.85 3.90 4.69 
SD 27,303.38 1,844.57 28.96 10.91 30.00 
Min 0.00 0.00 -141.10 -31.01 -134.81 
Max 129,377.06 11,403.09 47.34 21.99 64.76 
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ตารางที่ 2  แสดงข้อมูลเชิงปริมาณค่าเฉล่ีย ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ค่าตํ่าสุด และค่าสูงสุด 
      ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน และอัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร จําแนกตาม 
      โดยภาพรวม และรายปี (ต่อ) 

n = 38 

ปี ค่าสถิติ 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน อัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร 
IA 

(พันลานบาท) 
GW 

(พันลานบาท)
NPM 
() 

ROA 
() 

ROE 
() 

ปี 2561 x 8,034.59 435.9 5.76 4.48 1.34 
SD 27,980.21 1,886.87 10.44 7.40 41.75 
Min 0.00 0.00 -29.34 -18.66 -230.65 
Max 121,079.63 11,403.09 32.77 23.25 55.05 

 
จากตารางที่ 2  ค่าเฉล่ีย ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ค่าตํ่าสุด และค่าสูงสุด ของตัวแปร

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน และอัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร จําแนกโดยภาพรวม และรายปี       
ผลการศึกษาพบว่า ค่าเฉลี่ยของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีสามารถระบุได้ (IA) ค่าความนิยม (GW) อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีค่าเป็นบวก 
แสดงว่าธุรกิจมีผลการดําเนินงานในแต่ละปีอยู่ในระดับสูง จะมีแค่อัตรากําไรสุทธิ (NPM) ที่เมื่อ
จําแนกโดยภาพรวม รายปี พ.ศ. 2560 มีค่าเป็นลบ และรายปี พ.ศ. 2559 และ 2561 มีค่าเป็นบวก 
แสดงว่าธุรกิจมีอัตรากําไรสุทธิที่ยังไม่คงที่ แต่ค่าที่มีการติดลบมีค่าที่ไม่สูงมาก ดังน้ันจึงสรุปได้ว่า
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี ส่วนใหญ่มีการบริหารจัดการที่
มีประสิทธิภาพในระดับที่ดี ทําให้อัตราความสามารถในการทํากําไรอยู่ในเกณฑ์ที่มีค่าเป็นบวก 
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ตอนท่ี 2  วิเคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ Pearson Correlation  
ตารางที่ 3  การทดสอบหาค่าสหสัมพันธ์ แบบ Pearson Product Moment Correlation  
       โดยภาพรวม 

n = 38 
 IA GW NPM ROA ROE 

IA 1     
GW 0.779** 1    
NPM 0.079 0.019 1   
ROA 0.094 -0.028 0.840** 1  
ROE 0.210 -0.001 0.933** 0.849* 1 
 

จากตารางที่ 3 การวิเคราะห์ Pearson Product Moment Correlation โดยภาพรวม 
พบว่า ค่าความนิยม (GW) มีความสัมพันธ์กับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีสามารถระบุได้ (IA) อย่างมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) มีความสัมพันธ์กับอัตรากําไรสุทธิ (NPM) อย่างมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีความสัมพันธ์กับอัตรากําไรสุทธิ (NPM) 
อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 และมีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 

(ROA) อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 
ตารางที่ 4  การทดสอบหาค่าสหสัมพันธ์ แบบ Pearson Product Moment Correlation ปี 2559 

n = 38 
 IA GW NPM ROA ROE 

IA 1     
GW 0.747** 1    
NPM 0.055 -0.025 1   
ROA 0.035 -0.070 0.915* 1  
ROE 0.205 -0.106 0.826** 0.922* 1 
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จากตารางที่ 4 การวิเคราะห์ Pearson Product Moment Correlation ปี พ.ศ. 2559 
พบว่า ค่าความนิยม (GW) มีความสัมพันธ์กับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีสามารถระบุได้ (IA) อย่างมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) มีความสัมพันธ์กับอัตรากําไรสุทธิ (NPM) อย่างมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีความสัมพันธ์กับอัตรากําไรสุทธิ (NPM) 
อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 และมีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 

(ROA) อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 
ตารางที่ 5  การทดสอบหาค่าสหสัมพันธ์ แบบ Pearson Product Moment Correlation ปี 2560 

n = 38 
 IA GW NPM ROA ROE 

IA 1     
GW 0.744** 1    
NPM 0.093 0.018 1   
ROA 0.096 -0.0236 0.880** 1  
ROE 0.210 -0.022 0.923** 0.897** 1 
 

จากตารางที่ 5 การวิเคราะห์ Pearson Product Moment Correlation ปี พ.ศ. 2560 
พบว่า ค่าความนิยม (GW) มีความสัมพันธ์กับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีสามารถระบุได้ (IA) อย่างมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) มีความสัมพันธ์กับอัตรากําไรสุทธิ (NPM) อย่างมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีความสัมพันธ์กับอัตรากําไรสุทธิ (NPM) และ
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01  
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ตารางที่ 6  การทดสอบหาค่าสหสัมพันธ์ แบบ Pearson Product Moment Correlation ปี 2561 
n = 38 

 IA GW NPM ROA ROE 
IA 1     
GW 0.812* 1    
NPM 0.081 0.038 1   
ROA 0.201 0.043 0.735** 1  
ROE 0.191 0.063 0.959** 0.767** 1 
 

จากตารางที่ 6 การวิเคราะห์ Pearson Product Moment Correlation ปี พ.ศ. 2561 
พบว่า ค่าความนิยม (GW) มีความสัมพันธ์กับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีสามารถระบุได้ (IA) อย่างมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) มีความสัมพันธ์กับอัตรากําไรสุทธิ (NPM) อย่าง
มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีความสัมพันธ์กับอัตรากําไรสุทธิ (NPM) 
และอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01  
 

ตอนท่ี 3 การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  
การวิจัยครั้งน้ี เป็นการวิเคราะห์เพ่ือหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามกับตัวแปรอิสระ 5 

ตัว เพ่ือใช้ในการอธิบาย ปัจจัยตัวใดบ้างที่สามารถอธิบายความสัมพันธ์กับอัตราส่วนความสามารถใน
การทํากําไร ซึ่งแยกวิจัยตามสมมติฐาน ดังต่อไปน้ี 
 
  สมมติฐานท่ี 1  :  สินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีผลต่ออัตรากําไรสุทธิ ของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี ในเชิงบวก  
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ตารางที่ 7  การวิเคราะห์สินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับอัตรากําไรสุทธิ โดยใช้วิธีการวิเคราะห์ถดถอย  
       เชิงเส้นพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) โดยภาพรวม และรายปี 

 n = 38 
ตัวแปร B SE β t Sig 

โดยภาพรวม      
      

IA 0.000 0.000 0.163 0.608 0.547 
GW -0.001 0.004 -0.109 -0.405 0.688 

R = 0.104     R2 = 0.011      Adjusted R2 = -0.046     SE = 24.76875 
ปี 2559      
      

IA 0.000 0.000 0.168 0.664 0.511 
GW -0.002 0.003 -0.151 -0.597 0.555 

R = 0.114     R2 = 0.031      Adjusted R2 = -0.043     SE = 20.12950 
ปี 2560      
      

IA 0.000 0.000 0.178 0.710 0.482 
GW -0.002 0.004 -0.115 -0.457 0.651 

R = 0.121     R2 = 0.015      Adjusted R2 = -0.042     SE = 29.56193 
ปี 2561      
      

IA 0.000 0.000 0.145 0.505 0.617 
GW -0.002 0.006 -0.080 -0.277 0.783 

R = 0.093     R2 = 0.009      Adjusted R2 = -0.048     SE = 37.65613 
 

จากตารางที่ 7 ผลการวิเคราะห์สินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับอัตรากําไรสุทธิ โดยใช้วิธีการ
วิเคราะห์ถดถอยเชิงเส้นพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) โดยภาพรวม และรายปี พ.ศ. 
2559, 2560 และ 2561 พบว่า ตัวแปร สินทรัพย์ไม่มีตัวตน ไม่สามารถทํานายความสัมพันธ์ของ
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับอัตรากําไรสุทธิได้  
  
  



67 

จากการทดสอบสมมติฐานที ่1  :  สินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีผลต่ออัตรากําไรสุทธิ ของบริษทัที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี ในเชิงบวก สรุปได้ว่า เป็นการปฏิเสธ

สมมติฐานที่ได้ต้ังไว้ 

 
 สมมติฐานท่ี 2  :  สินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี ในเชิงบวก  
 
ตารางที่ 8  การวิเคราะห์สินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม โดยใช้วิธีการ 
       วิเคราะห์ถดถอยเชิงเส้นพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) โดยภาพรวม  
       และรายปี 

n = 38 
ตัวแปร B SE β t Sig 

โดยภาพรวม      
1 
 

     

IA 8.386 0.000 0.296 1.116 0.272 
GW -0.004 0.001 -0.258 -0.975 0.336 

R = 0.187     R2 = 0.035      Adjusted R2 = -0.020     SE = 8.00905 
ปี 2559      
      

IA 7.007 0.000 0.197 0.783 0.439 
GW -0.001 0.001 -0.217 0.863 0.394 

R = 0.148     R2 = 0.022      Adjusted R2 = -0.034     SE = 10.61908 
ปี 2560      
      

IA 0.000 0.000 0.252 1.012 0.319 
GW -0.001 0.001 -0.210 -0.844 0.405 

R = 0.170     R2 = 0.029      Adjusted R2 = -0.027     SE = 11.06231 
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ตารางที่ 8  การวิเคราะห์สินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม โดยใช้วิธีการ 
       วิเคราะห์ถดถอยเชิงเส้นพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) โดยภาพรวม  
       และรายปี (ต่อ) 

n = 38 
ตัวแปร B SE β t Sig 

ปี 2561      
      

IA 0.000 0.000 0.487 1.756 0.088 
GW -0.001 0.001 -0.352 1.271 0.212 

R = 0.288     R2 = 0.083      Adjusted R2 = 0.30     SE = 7.29477 
 

จากตารางที่ 8 ผลการวิเคราะห์สินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 
โดยใช้วิธีการวิเคราะห์ถดถอยเชิงเส้นพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) โดยภาพรวม และ
รายปี พ.ศ. 2559, 2560 และ 2561 พบว่า ตัวแปร สินทรัพย์ไม่มีตัวตน ไม่สามารถทํานาย
ความสัมพันธ์ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมได้  
 จากการทดสอบสมมติฐานที่ 2  :  สินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
รวม ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี ในเชิงบวก สรุปได้ว่า 
เป็นการปฏิเสธสมมติฐานที่ได้ต้ังไว้ 
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สมมติฐานท่ี 3  :  สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีสามารถระบุได้ มีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี ในเชิงบวก  
 
ตารางที่ 9  การวิเคราะห์สินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น โดยใช้วิธีการ 
       วิเคราะห์ถดถอยเชิงเส้นพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) โดยภาพรวม และ 
       รายปี 

 n = 38 
ตัวแปร B SE β t Sig 

โดยภาพรวม      
      

IA 0.001 0.000 0.537 2.113 0.042* 
GW -0.006 0.004 -0.420 -1.651 0.108 

R = 0.336     R2 = 0.113      Adjusted R2 = 0.062     SE = 26.59464 
ปี 2559      
      

IA 0.001 0.000 0.643 2.819 0.008** 
GW -0.006 0.003 -0.586 -2.569 0.015* 

R = 0.441     R2 = 0.194      Adjusted R2 = 0.148     SE = 18.74305 
ปี 2560      
      

IA 0.001 0.000 0508 2.136 0.040* 
GW -0.007 0.004 -0.400 -1.682 0.101 

R = 0.340     R2 = 0.116      Adjusted R2 = 0.065     SE = 29.01048 
ปี 2561      
      

IA 0.001 0.000 0.537 2.113  0.042* 
GW -0.006 0.004 -0.420 -1.651 0.108 

R = 0.336     R2 = 0.113      Adjusted R2 = 0.062     SE = 26.59464 
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จากตารางที่ 9 ผลการวิเคราะห์สินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น 
โดยใช้วิธีการวิเคราะห์ถดถอยเชิงเส้นพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) โดยภาพรวม และ
รายปี พ.ศ. 2559, 2560 และ 2561 พบว่า ตัวแปร สินทรัพย์ไม่มีตัวตน สามารถทํานายความสัมพันธ์
ของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้นได้ อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
และ 0.05  โดยมีรายละเอียดดังต่อไปน้ี 

- โดยภาพรวม สามารถทํานายความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มี ตัวตนกับอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น ได้ร้อยละ 11.30 (R2 = 0.113) 

ผู้ศึกษาจึงได้นําค่าสัมประสิทธ์ิของตัวแปรอิสระที่นํามาทํานายความสัมพันธ์ เขียนเป็น
สมการ โดยใช้คะแนนดิบ ดังน้ี 

 
 (ROE) =  3.812 (ROE) + 0.001 (IA) 

 
จากการศึกษา สามารถสรุปได้ว่า 
ตัวแปรท่ีมีความสัมพันธ์ทางบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น โดยภาพรวม อย่างมี

นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 คือ สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีสามารถระบุได้ มีค่าสัมประสิทธ์ิอย่างมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ในเชิงบวก 0.001 ซึ่งหมายความว่า ถ้าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่สามารถ
ระบุได้ โดยภาพรวม เพ่ิมขึ้น 1 หน่วย จะทําให้อัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น โดยภาพรวม 
เพ่ิมขึ้น 0.001 หน่วย  

- ปี พ.ศ. 2559 สามารถทํานายความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น ได้ร้อยละ 19.40 (R2 = 0.194) 

ผู้ศึกษาจึงได้นําค่าสัมประสิทธ์ิของตัวแปรอิสระที่นํามาทํานายความสัมพันธ์ เขียนเป็น
สมการ โดยใช้คะแนนดิบ ดังน้ี 

 
 (ROE) =  9.074 (ROE) + 0.001 (IA) + (-0.006) (GW) 
 
จากการศึกษา สามารถสรุปได้ว่า 
ตัวแปรที่มีความสัมพันธ์ทางบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้นของปี พ.ศ. 2559 

อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 คือ สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่สามารถระบุได้ มีค่าสัมประสิทธ์ิอย่าง
มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ในเชิงบวก 0.001 ซึ่งหมายความว่า ถ้าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ี
สามารถระบุได้ ของปี พ.ศ. 2559 เพ่ิมขึ้น 1 หน่วย จะทําให้อัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้นของปี 
พ.ศ. 2559 เพ่ิมขึ้น 0.001 หน่วย  
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- ปี พ.ศ. 2559 สามารถทํานายความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น ได้ร้อยละ 19.40 (R2 = 0.194) 

ผู้ศึกษาจึงได้นําค่าสัมประสิทธ์ิของตัวแปรอิสระที่นํามาทํานายความสัมพันธ์ เขียนเป็น
สมการ โดยใช้คะแนนดิบ ดังน้ี 

 
(ROE) =  9.074 (ROE) + 0.001 (IA) + (-0.006) (GW) 

 
จากการศึกษา สามารถสรุปได้ว่า 
ตัวแปรที่มีความสัมพันธ์ทางบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้นของปี พ.ศ. 2559 

อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 คือ สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่สามารถระบุได้ มีค่าสัมประสิทธ์ิอย่าง
มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 ในเชิงบวก 0.001 ซึ่งหมายความว่า ถ้าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ี
สามารถระบุได้ ของปี พ.ศ. 2559 เพ่ิมขึ้น 1 หน่วย จะทําให้อัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้นของปี 
พ.ศ. 2559 เพ่ิมขึ้น 0.001 หน่วย  

ตัวแปรที่มีความสัมพันธ์ทางลบกับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้นของปี พ.ศ. 2559 
อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 คือ ค่าความนิยม มีค่าสัมประสิทธ์ิอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.05 ในเชิงลบ 0.006 ซึ่งหมายความว่า ถ้าค่าความนิยม ของปี พ.ศ. 2559 ลดลง 1 หน่วย            
จะทําให้อัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้นของปี พ.ศ. 2559 ลดลง 0.006 หน่วย 
 

- ปี พ.ศ. 2560 สามารถทํานายความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น ได้ร้อยละ 11.60 (R2 = 0.116) 

ผู้ศึกษาจึงได้นําค่าสัมประสิทธ์ิของตัวแปรอิสระที่นํามาทํานายความสัมพันธ์ เขียนเป็น
สมการ โดยใช้คะแนนดิบ ดังน้ี 

 
(ROE) =  3.117 (ROE) + 0.001 (IA)  

 
จากการศึกษา สามารถสรุปได้ว่า 
ตัวแปรที่มีความสัมพันธ์ทางบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้นของปี พ.ศ. 2560 

อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 คือ สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่สามารถระบุได้ มีค่าสัมประสิทธ์ิอย่าง
มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ในเชิงบวก 0.001 ซึ่งหมายความว่า ถ้าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ี
สามารถระบุได้ ของปี พ.ศ. 2560 เพ่ิมขึ้น 1 หน่วย จะทําให้อัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้นของปี 
พ.ศ. 2560 เพ่ิมขึ้น 0.001 หน่วย  
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- ปี พ.ศ. 2561 สามารถทํานายความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น ได้ร้อยละ 11.30 (R2 = 0.113) 

ผู้ศึกษาจึงได้นําค่าสัมประสิทธ์ิของตัวแปรอิสระที่นํามาทํานายความสัมพันธ์ เขียนเป็น
สมการ โดยใช้คะแนนดิบ ดังน้ี 

 
(ROE) =  3.812 (ROE) + 0.001 (IA)  

 
จากการศึกษา สามารถสรุปได้ว่า 
ตัวแปรที่มีความสัมพันธ์ทางบวกกับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้นของปี พ.ศ. 2561 

อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 คือ สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่สามารถระบุได้ มีค่าสัมประสิทธ์ิอย่าง
มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ในเชิงบวก 0.001 ซึ่งหมายความว่า ถ้าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ี
สามารถระบุได้ ของปี พ.ศ. 2561 เพ่ิมขึ้น 1 หน่วย จะทําให้อัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้นของปี 
พ.ศ. 2561 เพ่ิมขึ้น 0.001 หน่วย  
 จากการทดสอบสมมติฐานที่ 3  :  สินทรัพย์ไม่มีตัวตน มีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผู้ถือหุ้น ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี ในเชิงบวก สรุปได้
ว่า เป็นการยอมรับสมมติฐานที่ได้ต้ังไว้ 
 
ตารางที ่10  สรุปสมมติฐานงานวิจัย 
 

สมมติฐานการวิจัย 
โดย

ภาพรวม 
ปี พ.ศ. 

2559 2560 2561 
สมมติฐานท่ี 1 : สินทรัพย์ไมม่ีตัวตนที่สามารถระบุได้ 

(Intangible Assets : IA) มีผลต่ออัตรากําไรสุทธิ (Net 
profit margin : NPM) ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี ในเชิงบวก 

- - - - 

สมมติฐานท่ี 2  :  สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่สามารถระบุได้ 

(Intangible Assets : IA) มีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์รวม (Return on total asset : ROA) ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

กลุ่มเทคโนโลยี ในเชิงบวก 

- - - - 
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ตารางที ่10  สรุปสมมติฐานงานวิจัย (ต่อ) 
 

สมมติฐานการวิจัย 
โดย

ภาพรวม 
ปี พ.ศ. 

2559 2560 2561 
 

สมมติฐานท่ี 3  :  สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่สามารถระบุได้ 

(Intangible Assets : IA) มีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on equity : ROE) ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

กลุ่มเทคโนโลยี ในเชิงบวก 

    

หมายเหตุ :     ยอมรับสมมติฐานที่ได้ต้ังไว้



 

 
บทที่ 5 

สรุปผล อภปิรายผล และข้อเสนอแนะ 

 

การศึกษาค้นคว้าอิสระ เรื่อง ความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนต่ออัตราส่วน
ความสามารถในการทํากําไร ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม
เทคโนโลยี ครั้งน้ี มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนต่ออัตราส่วน
ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี  

ในช่วงปี 2559–2561 โดยทําการเก็บรวบรวมข้อมูลจาก บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี จํานวน 38 ราย ที่มีการรายงานข้อมูลสินทรัพย์ไม่มีตัวตน และมีการ
รายงานงบการเงินประจําปีอย่างต่อเน่ืองในปี 2559-2561 แล้วนําข้อมูลที่ได้มาทําการวิเคราะห์ค่า
ทางสถิติ ได้แก่ ค่าเฉลี่ย (Mean) ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ค่าตํ่าสุด 
(Minimum) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ (Correlation) และการวิเคราะห์การ
ถดถอยเชิงเส้นพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) สามารถสรุปผลการศึกษาได้ดังต่อไปน้ี 
 

สรุปผล  
1. ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)  
    จากผลการศึกษาพบว่า ค่าเฉล่ียของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่สามารถระบุได้ (IA) ค่าความ

นิยม (GW) อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(ROE) มีค่าเป็นบวก แสดงว่าธุรกิจมีผลการดําเนินงานในแต่ละปีอยู่ในระดับสูง จะมีแค่อัตรากําไรสุทธิ 

(NPM) ที่เมื่อจําแนกโดยภาพรวม รายปี พ.ศ. 2560 มีค่าเป็นลบ และรายปี พ.ศ. 2559 และ 2561 มี
ค่าเป็นบวก แสดงว่าธุรกิจมีอัตรากําไรสุทธิที่ยังไม่คงที่ แต่ค่าที่มีการติดลบมีค่าที่ไม่สูงมาก ดังน้ันจึง
สรุปได้ว่าบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี ส่วนใหญ่มีการ
บริหารจัดการที่มีประสิทธิภาพในระดับที่ดี ทําให้อัตราความสามารถในการทํากําไรอยู่ในเกณฑ์ที่มีค่า
เป็นบวก 
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2. การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตนกับอัตราส่วนความสามารถใน
การทํากําไร 

    การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน ที่ประกอบไปด้วย สินทรัพย์ไม่มี
ตัวตนที่สามารถระบุได้ (IA) และค่าความนิยม (GW) กับอัตราส่วนความสามารถในการทํากําไร ที่
ประกอบไปด้วย อัตรากําไรสุทธิ (NPM) อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) และอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) สามารถสรุปผลและอภิปรายผลแยกตามสมมติฐานได้ดังน้ี 

สมมติฐานท่ี 1 : สินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีผลต่ออัตรากําไรสุทธิ ของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี ในเชิงบวก  
           ผลการศึกษาพบว่า สินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับอัตรากําไรสุทธิ โดยภาพรวม และรายปี 
พ.ศ. 2559, 2560 และ 2561 ไม่มีความสัมพันธ์กันทางสถิติ จึงเป็นการปฏิเสธสมมติฐานที่ได้ต้ังไว้  
 

สมมติฐานท่ี 2 : สินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี ในเชิงบวก  
          ผลการศึกษาพบว่า สินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม               
โดยภาพรวม และรายปี พ.ศ. 2559, 2560 และ 2561 ไม่มีความสัมพันธ์กันทางสถิติ จึงเป็นการ
ปฏิเสธสมมติฐานที่ได้ต้ังไว้  
 

สมมติฐานที่ 3 : สินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี ในเชิงบวก  
ผลการศึกษาพบว่า สินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น โดย

ภาพรวม และรายปี พ.ศ. 2559, 2560 และ 2561 มีความสัมพันธ์กันทางสถิติ อย่างมีนัยสําคัญทาง
สถิติที่ระดับ 0.05 และ 0.01 จึงเป็นการยอมรับสมมติฐานที่ได้ต้ังไว้  

 

อภิปรายผล 
การศึกษาเร่ือง ความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนต่ออัตราส่วนความสามารถในการ

ทํากําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มเทคโนโลยี ครั้งน้ี จากผล
การศึกษา สามารถอภิปรายผลการศึกษาได้ดังต่อไปน้ี 

 
1. อัตรากําไรสุทธิ (Net profit margin : NPM) 
    จากผลการศึกษาพบว่า สินทรัพย์ไม่มีตัวตน ที่ประกอบด้วย สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ี

สามารถระบุได้ และค่าความนิยม กับอัตรากําไรสุทธิ โดยภาพรวม และรายปี พ.ศ. 2559, 2560 และ 
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2561 ไม่มีความสัมพันธ์กันทางสถิติ ซึ่งขัดแย้งกับงานวิจัยของ วรลักษณ์ โรจนรัตน์ (2550) ศึกษา
ความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับราคา หลักทรัพย์และกําไรในอนาคตของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ที่พบว่า สินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกันกับกําไรในอนาคต และยังสอดคล้องกับงานวิจัยของ ศันสนีย์ สุริยเชิดชูสกุล (2548) ศึกษา
ความสัมพันธ์ระหว่างค่าความนิยมกับผลการ ดําเนินงานและกระแสเงินสดในอนาคตของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ที่พบว่า ค่าความนิยมจะไม่มีความสัมพันธ์กับ กระแส
เงินสดในอนาคต ที่วัดด้วยการเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานตลอด 

 
2. อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return on total asset : ROA) 

                จากผลการศึกษาพบว่า สินทรัพย์ไม่มีตัวตน ที่ประกอบด้วย สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่
สามารถระบุได้ และค่าความนิยม กับอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม โดยภาพรวม และรายปี 
พ.ศ. 2559, 2560 และ 2561 ไม่มีความสัมพันธ์กันทางสถิติ ซึ่งขัดแย้งกับงานวิจัยของ รองเอก 
วรรณพฤกษ์ (2561) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนและค่าความนิยมกับผลการ
ดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจํานวน 100 บริษัท ผล
การศึกษาพบว่า 1) สินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่ระบุได้ (IA) ส่งผลต่อสินทรัพย์รวม (ROA) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในเชิงบวกอย่างมีนัยสําคัญ 2) ค่าความนิยม (GW) 
ส่งผลต่อสินทรัพย์รวม (ROA) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในเชิงบวก
อย่างมีนัยสําคัญ 
 

3. อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return on equity : ROE) 
        จากผลการศึกษาพบว่า สินทรัพย์ไม่มีตัวตน ที่ประกอบด้วย สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ี
สามารถระบุได้ และค่าความนิยม กับอัตราผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น โดยภาพรวม และรายปี พ.ศ. 
2559, 2560 และ 2561 มีความสัมพันธ์กันทางสถิติ อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 และ 
0.01 ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ วรลักษณ์ โรจนรัตน์ (2550) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์
ไม่มีตัวตนกับราคา หลักทรัพย์และกําไรในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ผล การศึกษาพบว่า 1) สินทรัพย์ไม่มีตัวตนทั้งที่ระบุได้และระบุไม่ได้ (ค่าความนิยม) ที่
รับรู้และแสดง ในงบการเงิน ณ งวดปัจจุบันมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับราคาหลักทรัพย์อย่างมี
นัยสําคัญ และ 2) สินทรัพย์ไม่มีตัวตนมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับกําไรในอนาคต โดยค่า
ความนิยมจะสามารถอธิบายผลตอบแทนของกิจการได้ตลอดทั้ง 3 ปี ภายหลังจากที่มีการนําเสนอ
ข้อมูลสําหรับรายการสินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีระบุได้สามารถพยากรณ์ผลการดําเนินงานในอนาคตของ
กิจการได้ เพียงระยะเวลาส้ันๆ คือ 1 ปี หลังจากการนําเสนอข้อมูลเท่าน้ัน และยังสอดคล้องกับ
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งานวิจัยของ ศิรินภา สุพรมอินทร์ (2556) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนกับ 
ตัวช้ีวัดผลการดําเนินงาน กิจการ : บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม 
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มอุตสาหกรรมบริการและกลุ่มอุตสาหกรรม 
เทคโนโลยี ผลการศึกษาพบว่าสินทรัพย์ไม่มีตัวตนนอกงบการเงิน (ทุนมนุษย์) มีความสัมพันธ์กับ ผล
การดําเนินงานของกิจการทั้งที่วัดโดยใช้ ROA ROE และ Tobin's Q ส่วนสินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน ที่ระบุ
ได้มีความสัมพันธ์กับ ROA และ Tobin's Q และในส่วนของค่าความนิยมไม่พบความสัมพันธ์ 

 
ข้อเสนอแนะ 

การศึกษาเร่ือง ความสัมพันธ์ระหว่างสินทรัพย์ไม่มีตัวตนต่ออัตราส่วนความสามารถในการ
ทํากําไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในกลุ่มเทคโนโลยี ครั้งน้ี ช่วยให้
ผู้ใช้งบการเงินได้เล็งเห็นถึงความสําคัญของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน เพ่ือนําไปใช้วิเคราะห์ หรือใช้ตัดสินใจ
ในการลงทุนด้านต่าง ๆ นอกเหนือจากสินทรัพย์ประเภทอ่ืนที่ปรากฏในงบแสดงฐานะการเงิน 
เน่ืองจากค่าความนิยมมิได้เป็นเพียงผลต่างระหว่างต้นทุนที่จ่ายไปกับมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิ 
ณ วันซื้อกิจการเท่าน้ัน แต่ยังสามารถแสดงถึงผลกําไรที่จะปรากฏในอนาคต 
 

ข้อจํากัดในการวิจัย 
การศึกษาครั้งน้ีมีข้อจํากัดสําหรับงานวิจัย ในประเด็นต่าง ๆ ดังน้ี 
1. ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษาครั้งน้ี ผู้ศึกษานําตัวแปรที่มาใช้ในการศึกษาเพียง 5 ตัวแปร

เท่าน้ัน ได้แก่ สินทรัพย์ไม่มีตัวตนท่ีสามารถระบุได้ (IA) ค่าความนิยม (GW) อัตรากําไรสุทธิ (NPM) 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 

2. การเลือกกลุ่มตัวอย่างทําการศึกษาเฉพาะบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี เท่าน้ัน 

3. ในการศึกษาคร้ังน้ีมีระยะเวลาในการศึกษาข้อมูลงบทางการเงินของบริษัทในช่วง
ระหว่างปี 2559-2561 รวมระยะเวลา 3 ปี ซึ่งอาจจะเป็นระยะเวลาในการศึกษาที่น้อยเกินไปอาจทํา
ให้ได้ข้อมูลที่คลาดเคลื่อนได้ ทําให้ข้อมูลอาจไม่เพียงพอเมื่อเปรียบเทียบกับงานวิจัยประเภทเดียวกัน 
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ข้อเสนอแนะสําหรับการวิจัยในอนาคต 
 1. ควรศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างค่าความนิยมจากการรวมธุรกิจกับอัตราส่วนทางการเงิน

ในกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน เพ่ือให้ทราบถึงความสัมพันธ์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ หรือทําการ
เปรียบเทียบระหว่างอุตสาหกรรม  

 2. ควรศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างค่าความนิยมจากการรวมธุรกิจกับอัตราส่วนทางการเงิน
อ่ืน เช่น อัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไรสุทธิ อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าบัญชี หรืออัตราส่วนจากงบ
กระแสเงินสด เพ่ือให้ได้ทราบผลจากการศึกษา และนําผลที่ได้ไปใช้ในการตัดสินใจในการลงทุนได้
อย่างสมบูรณ์ย่ิงขึ้น 
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ภาคผนวก ก  
รายชื่อบริษัทท่ีมีคุณสมบัตติามเกณฑ์ท่ีกําหนด 

 
ลําดับที ่ ตัวย่อ ชื่อบริษัท 

1 7UP * บริษัท เซเว่น ยูทิลิต้ีส์ แอนด์ พาวเวอร์ จํากัด (มหาชน) 

2 ADVANC บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จํากัด (มหาชน) 

3 AIT บริษัท แอ็ดวานซ์ อินฟอร์เมช่ัน เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 

4 ALT บริษัท เอแอลที เทเลคอม จาํกัด (มหาชน) 

5 BLISS บริษัท บลสิ-เทล จํากัด (มหาชน) 

6 CCET บริษัท แคล-คอมพ์ อีเล็คโทรนิคส์ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

7 CSL * บริษัท ซีเอส ลอ็กซอินโฟ จํากัด (มหาชน) 

8 DELTA บริษัทเดลต้า อีเลคโทรนิคส ์(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

9 DTAC บริษัท โทเทิล่ แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคช่ัน จํากัด (มหาชน) 

10 EIC บริษัท อุตสาหกรรม อีเล็คโทรนิคส์ จํากัด (มหาชน) 

11 FORTH บริษัท ฟอร์ท คอร์ปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 

12 HANA บริษัท ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จํากัด (มหาชน) 

13 ILINK บริษัท อินเตอร์ลิ้งค์ คอมมิวนิเคช่ัน จํากัด (มหาชน) 

14 INET บริษัท อินเทอร์เน็ตประเทศไทย จํากัด (มหาชน) 

15 INTUCH บริษัท อินทัช โฮลด้ิงส์ จาํกัด (มหาชน) 

16 JAS บริษัทจัสมิน อินเตอร์เนช่ันแนล จํากัด (มหาชน) 

17 JMART บริษัท เจ มารท์ จํากัด (มหาชน) 

18 JTS บริษัท จสัมิน เทเลคอม ซิสเต็มส์ จํากัด (มหาชน) 

19 KCE บริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส ์จาํกัด (มหาชน) 

20 METCO บริษัท มูราโมโต้ อีเล็คตรอน (ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน) 

21 MFEC บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จํากัด (มหาชน) 
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ลําดับที ่ ตัวย่อ ชื่อบริษัท 

22 MSC บริษัท เมโทรซสิเต็มส์คอร์ปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 

23 NEX บริษัท เน็กซ์ พอยท์ จํากัด (มหาชน) 

24 PT บริษัท พรีเมียร์ เทคโนโลยี จาํกัด (มหาชน) 

25 SAMART บริษัท สามารถคอร์ปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 

26 SAMTEL บริษัท สามารถเทลคอม จํากัด (มหาชน) 

27 SDC บริษัท สามารถ ดิจิตอล จํากัด (มหาชน) 

28 SIS บริษัท เอสไอเอส ดิสทริบิวช่ัน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

29 SMT 
บริษัท สตาร์ส ไมโครอิเล็กทรอนิกส์ (ประเทศไทย) จํากัด 
(มหาชน) 

30 SVI บริษัท เอสวีไอ จํากัด (มหาชน) 

31 SVOA บริษัท เอสวีโอเอ จํากัด (มหาชน) 

32 SYMC บริษัท ซิมโฟนี ่คอมมูนิเคช่ัน จํากัด (มหาชน) 

33 SYNEX บริษัท ซินเน็ค (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

34 TEAM บริษัท ทมีพรีซช่ัิน จํากัด (มหาชน) 

35 THCOM บริษัท ไทยคม จํากัด (มหาชน) 

36 TRUE บริษัท ทร ูคอร์ปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 

37 TWZ บริษัท ทีดับบลิวแซด คอร์ปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 

38 HUMAN บริษัท ฮิวแมนิก้า จํากัด (มหาชน) 
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ประวัติผู้ศึกษา 
 

ชื่อ-สกุล นางมัลลิกา  ตันติพงศ์อาภา 
วันเดือนปีเกิด 13 กันยายน 2515  
สถานทีเ่กิด กรุงเทพมหานคร 
วุฒิการศึกษา พ.ศ.2541 คณะบริหารธุรกิจ สาขาบัญชี 
 มหาวิทยาลัยรามคําแหง 
ประสบการณท์ํางาน พนักงานบัญชี  ห.จ.ก.เทพนครบริการ  พ.ศ. 2533 – 2540 
 พนักงานบัญชี สํานักงานบัญชี เจเอแอนด์เอ พ.ศ. 2541 – 2554 
 พนักงานบัญชี สํานักงานบัญชีพีทีแอลกรุ๊ป พ.ศ. 2545 – 2551 
 ผู้ช่วยผู้จัดการฝ่ายบัญชี  พ.ศ. 2551 – 2554 
 บริษัท ฟ้าชัยวิศวกรรม จํากัด  
ตําแหน่งงานปัจจุบัน ผู้จัดการฝ่ายบัญชี บริษัท บูรณธรรม จํากัด 
สถานที่อยู่ปัจจุบัน 247 ซอยลาดพร้าว 64 แยก 7 ถนนลาดพร้าว 
 แขวงวังทองหลาง เขตวังทองหลาง กรุงเทพมหานคร 10310 

 
 
 

 


