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บทคัดยอ 
 

งานวิจัยในครั้งนี้มีวัตถุประสงค คือ ศึกษาตัวแปรท่ีมีผลตอการวางแผนภาษีเงนิไดนิติบุคคลของ

กลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

เพื่อการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลและวิเคราะหตัวแปรท่ีมีผลตอการวางแผนภาษี กลุมตัวอยางท่ีใช

ในการวิจัยจํานวน 47 บริษัทที่มีรอบระยะเวลาบัญชีปปฏิทินและไมเคยเปลี่ยนกลุมอุตสาหกรรม 

งานวิจัยเปนเชิงสหสัมพันธ โดยเลือกกลุมตัวอยางแบบเจาะจง จํานวน 123 ตัวอยาง ซึ่งทําการ

เก็บขอมูลจากรายงานทางการเงินจากเว็บไซตตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สถิติที่ใชวิเคราะห

ขอมูล ไดแก สถิติเชิงพรรณนาและสถิติเชิงอนุมาน โดยการวิเคราะหสัมประสิทธิ์สหสัมพันธเพียรสัน 

การวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ ที่มีนัยสาคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

ผลการวิจัย พบวา ความสามารถในการทํากําไรมีผลเชิงบวกตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล 

และโครงสรางเงินทุนของบริษัทไมมีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลในกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและ

อุตสาหกรรมอาหาร 
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บทที่ 1 

บทนํา 

ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

ในการบริหารธุรกิจนั้นจะตองมีการวางแผนภาษีเชิงกลยุทธเพ่ือใหการปฏิบัติงานเกี่ยวกับภาษี
อากรทั้งในระยะสั้นและระยะยาวเปนไปอยางถูกตองและครบถวน ตามหลักเกณฑท่ีกฎหมายไดกําหนดไวและ
ตองเสียภาษีไดอยางคุมคาที่สุด โดยการวางแผนภาษีเชิงกลยุทธ (Strategic Tax Planning) เปนกระบวนการ
สําคัญของการประกอบธุรกิจไมวาผูประกอบการในรูปแบบบุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคล เมื่อการวางแผนภาษี
เชิงกลยุทธมีประสิทธิภาพ ตนทุนในการประกอบธุรกิจยอมลดลงและกอใหเกิดประโยชนสูงสุดตอกิจการ สิ่ง
สําคัญในการวางแผนภาษีเชิงกลยุทธนั้น ผูบริหารธุรกิจตองมีความรูทั้งทางดานภาษีอากรและบัญชีเพ่ือใหการ
บริหารภาษีอากร การจัดทําบัญชีถูกตองและเปนไปตามวัตถุประสงคของธุรกิจ เชน ภาษีเงินไดนิติบุคคลหรือ
เลือกวางแผนภาษีเฉพาะกรณีก็สามารถทําได ผูบริหารควรศึกษาขอมูลในเร่ืองขอมูลของธุรกิจและนโยบายการ
บริหารงาน ประเด็นสําคัญ ประมวลรัษฎากร ในสวนที่ เก่ียวของกับธุรกิจ หนังสือตอบขอหารือของ
กรมสรรพากร คําพิพากษาฎีกาคดีภาษีเพ่ือเปนแนวทางผลกระทบตอกฎหมายอ่ืนที่เกี่ยวของ และสอบถามผูรู
หรือผูเชี่ยวชาญดานภาษีอากรโดยตรง (ปรัชญา ไทยกลา, 2547) การประกอบธุรกิจแตละประเภทยอมมี
ลักษณะการดําเนินธุรกิจและมีการวางแผนภาษีแตกตางกันออกไป เนื่องมาจากหลายปจจัย อาทิเชน 
ขอกําหนดกฎหมายของแตละอุตสาหกรรม รูปแบบการดําเนินธุรกิจ นโยบายสิทธิประโยชนทางภาษีที่ทาง
ภาครัฐบาลไดออกมาตรการมาสนับสนุนการประกอบกิจการ หรือประสบการณความเชี่ยวชาญของผูบริหาร 
เปนตน หากมีการบริหารงานที่ ประหยัดและมีประสิทธิภาพยอมสงผลตอศักยภาพการแขงขัน 
(Competitiveness) ทางธุรกิจของกลุมธุรกิจประเภทเดียวกันไดดียิ่งขึ้น 

สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม ไดใหบทสรุปผูบริหารเก่ียวกับ
ภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมไทย โดยพิจารณาจากดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) ในป 2562 ดัชนี 
MPI หดตัวลง ในขณะท่ีปกอน ดัชนี MPI ขยายตัว เนื่องจากภัยธรรมชาติและโรคระบาด การชะลอ
ตัวของตลาดจีน ความสามารถในการแขงขันดานราคาท่ีลดลง และตลาดสงออกเนื่องจากเศรษฐกิจ
ของประเทศคูคาชะลอตัว และในปจจุบันป 2563 กองนโยบายอุตสาหกรรมรายสาขาไดเผยแนวโนม
อุตสาหกรรมรายสาขาท่ีสําคัญ มีดัชนี MPI ขยายตัวโดยมีปจจัยบวกจาก นโยบายกระตุนเศรษฐกิจ
ของรัฐบาลที่นาจะมีออกมาเปนระยะ นักลงทุนมีการยายสายการผลิตมาลงทุนในประเทศไทยจาก  
ผลของสงครามการคา แรงขับเคลื่อนจากการลงทุนภาครัฐจากความคืบหนาของโครงการลงทุนที่
สําคัญๆ รวมถึงการดําเนินงานภายใตแผนงานเขตพัฒนาพิเศษภาคตะวันออก (EEC) โดยอุตสาหกรรม
หนึ่งท่ีนาสนใจ คือ อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ดัชนีผลผลิตและมูลคาการสงออกใน
ภาพรวมอุตสาหกรรมอาหาร จะทรงตัวหรือหดตัวเล็กนอยเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน    
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ดวยปจจัยลบอยางภาวะการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก และผลกระทบจากคาเงินบาทสงผลให
ความสามารถในการแขงขันดานราคาของไทยลดลง ประกอบกับปริมาณวัตถุดิบสินคาเกษตรลดลง
จากปญหาภัยแลง รวมทั้งผลกระทบจากโรคไวรัสโควิด-19 ระบาด ซึ่งสงผลใหกลุมอาหารสด     
ชะลอตัวเนื่องจากอายุการเก็บรักษาสั้น ไมสามารถสตอกไดนาน อยางไรก็ตามไทยไดรับอานิสงคจาก
ภาวะโรคระบาดดังกลาวสงผลดีตออุตสาหกรรมอาหารสําเร็จรูป เครื่องดื่ม และอาหารกระปองตาง ๆ 
มีการเพ่ิมคําสั่งซื้อหรือเรงการสงมอบสินคาใหเร็วขึ้นเพ่ือสตอกสินคา นอกจากนี้ ยังไดรับปจจัยบวก
จากภาวะโรคไขหวัดนกที่กําลังระบาดในจีน และโรคอหิวาตแอฟริกาในสุกร (ASF) ที่ระบาดในหลาย
ประเทศ ทําใหความตองการไกสดแชเย็นแชแข็ง และไกแปรรูปเพ่ิมข้ึน (สํานักงานเศรษฐกิจ
อุตสาหกรรม, ออนไลน, 2563)  

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดจัดแบงบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
ออกเปนกลุมอุตสาหกรรมตางๆ จํานวน 8 กลุมอุตสาหกรรม โดยแสดงรายไดรวมของแตละ
อุตสาหกรรม ดังนี้ 

 
ตารางที่ 1: แสดงรายไดรวม ตั้งแตป 2560-2562 ตามกลุมอุตสาหกรรม 
 

ลําดับ กลุม รายไดรวม (หนวย : ลานบาท) 
 อุตสาหกรรม ป 2560 ป 2561 ป 2562 
1 RESOURC 3,879,103.29 4,537,809.47 4,307,599.45 
2 SERVICE 1,786,043.02 1,928,878.57 2,020,866.97 
3 PROPCON 1,312,146.30 1,393,504.92 1,390,680.94 
4 INDUS 1,222,224.39 1,413,466.48 1,257,310.01 
5 FINCIAL 1,214,720.16 1,254,593.14 1,303,626.85 
6 AGRO 1,163,382.11 1,250,404.78 1,258,563.65 
7 TECH 797,709.03 856,406.84 841,089.70 
8 CONSUMP 109,924.78 112,630.54 101,899.89 

ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2560-2562 

จากตารางที่ 1 แสดงรายไดรวม ตั้งแตป 2560-2562 ของแตละกลุมอุตสาหกรรมที่มีทั้ง
เพิ่มขึ้นลดลงตามสภาพเศรษฐกิจและปจจัยดานตางๆ รวมทั้งผลกระทบของแตละอุตสาหกรรมแตกตาง
กันออกไป โดยเมื่อเทียบรายได จําแนกตามกลุมอุตสาหกรรมของป 2560 พบวารายไดของกลุม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (AGRO) มีรายไดอยูในลําดับท่ีหก ซึ่งเมื่อดูแนวโนมการเติบ
ของรายได พบวารายไดในกลุมอุตสาหกรรมนี้มีแนวโนมการเติบโตที่สูงขึ้นแบบคอยเปนคอยไปตามสภาวะ
เศรษฐกิจโลก สําหรับกลุมอุตสาหกรรมนี้ไดมีการจําแนกออกเปนธุรกิจการเกษตร และธุรกิจอาหารและ
เครื่องดื่ม ประเด็นปญหาทางภาษีเงินไดนิติบุคคล (สัตยา ตันจันทรพงศ, 2560) คือ มีความแตกตาง
ระหวางกําไรทางบัญชีและทางภาษี (Book Tax Difference: BTD) เนื่องจากเปนอุตสาหกรรมหลักของ
ประเทศ รัฐบาลจึงมีนโยบายใหการสงเสริมและสนับสนุนเปนอยางมาก ดังนั้นอุตสาหกรรมนี้จึงมีการ
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- สภาพคลองทางการเงนิ (Quick Ratio) 

- ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร 
(PPE/ASSET) 

- โครงสรางเงนิทุนบริษัท (D/E) 

- ความสามารถในการทํากําไร (ROA) 

- อัตราภาษีเงินไดนติิบุคคลที่แทจริง 
(ETR) 

 - อัตราสวนภาษีเงนิไดนิติบุคคลตอ
สินทรัพยรวม (TAX/ASSETS) 

 - อัตราสวนภาษีเงนิไดนิติบุคคลตอ
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
(TAX/CFO) 

ตัวแปรอิสระ 
(Independent Variables) 

ตัวแปรตาม 
(Dependent Variables) 

วางแผนภาษีเพ่ือรองรับสิทธิประโยชนตามยุทธศาสตรการสงเสริมการลงทุน โดยขอแตกตางนี้มีงานวิจัย
ตางๆ ในตางประเทศ (Tang & Firth, 2010; Armstrong, Blouin & Larcker, 2012) ไดศึกษาถึงความ
แตกตางดังกลาวและนําเสนอวา การที่บริษัทมีความแตกตางระหวางกําไรทางบัญชีและทางภาษีจํานวนมาก 
เปนสิ่งท่ีสาคัญที่แสดงวาบริษัทมีการวางแผนภาษี  

จากที่กลาวมาขางตน กลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร เปนอุตสาหกรรม
ที่นาสนใจในการศึกษาการวางแผนภาษี เนื่องมาจากมีแนวโนมที่ขยายตัวตามความตองการของตลาด
ทั้งในประเทศและตางประเทศ อีกทั้งมีโอกาสที่เติบโตทางธุรกิจสูง เพราะเปนหนึ่งในปจจัยสี่ท่ีมีความ
จําเปนในชีวิตประจําวัน  นอกจากนี้ยังไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีเพ่ือสงเสริมการลงทุนเทคโนโลยี
ทางการเกษตร และมีหลักเกณฑของขอกฎหมายเปนแนวทางในการวางแผนภาษีตามลักษณะการ
ประกอบธุรกิจโดยเฉพาะ จึงทําใหผูวิจัยสนใจในการศึกษาคนควาหาตัวแปรท่ีมีผลตอการวางแผน  
ภาษีเงินไดนิติบุคคลของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

วัตถุประสงคของการวิจัย 

1. เพ่ือศึกษาการวางแผนภาษีเงินไดนิ ติบุคคลของกลุม อุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. เพื่อวิเคราะหตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลของกลุมอุตสาหกรรม
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

ภาพประกอบที่ 1 กรอบแนวคิดในการวิจัย 
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สมมติฐานของการวิจัย 

จากการศึกษางานวิจัยท่ีเกี่ยวกับตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล ผูวิจัยได
สนใจตัวแปรท่ีมีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล 4 ตัวแปร คือ สภาพคลองทางการเงิน ระดับ
การลงทุนในสินทรัพยถาวร โครงสรางเงินทุนบริษัท และความสามารถในการทํากําไร ต้ังสมมติฐานใน
การวิจัย ดังนี้  

สมมติฐานที่ 1 สภาพคลองทางการเงิน ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร โครงสราง
เงินทุนบริษัท และความสามารถในการทํากําไร มีผลตอการวางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราภาษีเงินได
นิติบุคคลที่แทจรงิ ประกอบดวยสมมติฐาน ดังนี้ 

 สมมติฐานท่ี 1.1 สภาพคลองทางการเงินมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจากอัตรา
ภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง 

 สมมติฐานท่ี 1.2 ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัด
จากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง 

 สมมติฐานท่ี 1.3 โครงสรางเงินทุนบริษัทมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจากอัตรา
ภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง 

 สมมติฐานท่ี 1.4 ความสามารถในการทํากําไรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีแทจริง 

สมมติฐานที่ 2 สภาพคลองทางการเงิน ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร โครงสราง
เงินทุนบริษัท และความสามารถในการทํากําไร มีผลตอการวางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราสวนภาษี 
เงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม ประกอบดวยสมมติฐาน ดังนี้ 

 สมมติฐานท่ี 2.1 สภาพคลองทางการเงินมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม 

 สมมติฐานท่ี 2.2 ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัด
จากอัตราสวนภาษีเงนิไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม 

 สมมติฐานท่ี 2.3 โครงสรางเงินทุนบริษัทมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม  

 สมมติฐานท่ี 2.4 ความสามารถในการทํากําไรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม 
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สมมติฐานที่ 3 สภาพคลองทางการเงิน ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร โครงสราง
เงินทุนบริษัท และความสามารถในการทํากําไร มีผลตอการวางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราสวนภาษี  
เงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ประกอบดวยสมมติฐาน ดังนี้ 

 สมมติฐานท่ี 3.1 สภาพคลองทางการเงินมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

 สมมติฐานท่ี 3.2 ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัด
จากอัตราสวนภาษีเงนิไดนิติบุคคลตอกระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

 สมมติฐานท่ี 3.3 โครงสรางเงินทุนบริษัทมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  

 สมมติฐานท่ี 3.4 ความสามารถในการทํากําไรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

จากสมมติฐานที่ตั้งไวขางตน ไดมีงานวิจัยที่เก่ียวของ ดังนี้ 

Derashid & Zhang (2003) Ohaka & Agundu (2012) Nwaobia (2014) Assidi et al (2016) 
และNwaobia & Jayeoba (2016) ไดพบวาสภาพคลองทางการเงินมีผลตอการวางแผนภาษีเงินได
นิติบุคคล โดยบริษัทที่มีสภาพคลองทางการเงินสูง ดัชนีวัดการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลก็สูง 
เนื่องจากความสัมพันธระหวางสินทรัพยหมุนเวียนและหนี้สินสงผลตอความสามารถของบริษัทในการ
ตอบสนองภาระผูกพันเมื่อถึงกําหนดนั่นคือคาใชจายทางภาษี (Tax Shield)  

Derashid & Zhang (2003) Richardson & Lanis ( 2007) Noor, Fadzillah & Mastuki (2010) 
และธัญพร ตันติยวรงค (2552) ไดพบวาระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรมีผลเชิงลบตอการวางแผน
ภาษีเงินไดนิติบุคคล โดยบริษัทท่ีมีระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรที่สูง ดัชนีวัดการวางแผนภาษีเงิน
ไดนิติบุคคลท่ีต่ํา และอาทิตยา กุลธินี (2559) ไดพบวาระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรไมมีผลตอการ
วางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล เพราะหากการตัดคาเสื่อมราคาสินทรัพยในทางบัญชีและทางภาษี      
ไมแตกตางกัน แตเมื่อมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรก็จะสงผลในเรื่องของการคํานวณตนทุนคาเสื่อม
ราคาของสินทรัพยถาวรดวย  

Derashid & Zhang (2003) Richardson & Lanis (2007) Noor, Fadzillah & Mastuki (2010) 
และธัญพร ตันติยวรงค (2552) ไดพบวาโครงสรางเงินทุนบริษัทมีผลเชิงลบตอการวางแผนภาษีเงินได
นิติบุคคล โดยบริษัทที่มีโครงสรางเงินทุนบริษัทสูง อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงต่ํา เนื่องจาก
ดอกเบี้ยจายจากการกอหนี้สามารถนํามาเปนคาใชจายทางภาษีลดลงได แต Izadinia, Foroghi & 
Soltan Gheis (2013) และอาทิตยา กุลธินี (2559) ไดพบวาโครงสรางเงินทุนบริษัทมีผลเชิงบวกตอ
การวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลโดยบริษัทที่มีโครงสรางเงินทุนบริษัทต่ํา มีอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคล
ที่แทจรงิต่ํา เพื่อมีประสิทธิภาพการวางแผนภาษีสูง  
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Derashid & Zhang (2003) Noor, Fadzillah & Azam Mastuki (2010) และธัญพร ตันติยวรงค (2552) 
ไดพบวาความสามารถในการทํากําไรมีผลเชิงลบตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล โดยบริษัทที่มี
ความสามารถในการทํากําไรสูง อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงต่ํา และอาทิตยา กุลธินี (2559)   
ไดพบวาความสามารถในการทํากําไรมีผลเชิงบวกตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล โดยบริษัท     
ที่มีความสามารถในการทํากําไรสูง อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงสูง เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพ        
การวางแผนภาษี  

ขอบเขตของการวิจัย 

1. ประชากรท่ีใชในการวิจัย คือ กลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารท่ี      
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวนทั้งสิ้น 141 ตัวอยาง ประกอบดวย 2 หมวด
ธุรกิจดังนี้ หมวดธุรกิจการเกษตร 36 ตัวอยาง หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม 105 ตัวอยาง 

2. ตัวแปรในการวิจัย มีดังนี้ 
 - ตัวแปรอิสระ ประกอบดวย สภาพคลองทางการเงิน ระดับการลงทุนในสินทรัพย

ถาวร โครงสรางเงนิทุนบรษิัท และความสามารถในการทํากําไร   
 - ตัวแปรตาม ประกอบดวย อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง (Effective Tax Rate: 

ETR) อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม (Tax/ASSETS) อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคล
ตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (Tax/CFO) 

3. ระยะเวลาในการทําวิจัยโดยการเก็บรวบรวมขอมูลรายงานทางการเงิน สิ้นสุด ณ วันที่     
31 ธันวาคม ป 2560 - 2562 รวมระยะเวลา 3 ป  

ประโยชนท่ีไดรับ 

1. ทําใหทราบถึงการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งเปนการเพิ่มองคความรูใน
เชิงวิชาการที่เก่ียวของกับการศึกษาวิจัยทางดานภาษี และเปนประโยชนกับหนวยงานท่ีเก่ียวของกับ
การออกกฎหมายหรือกฎระเบียบเพ่ิมเติม เชน สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย (ก.ล.ต.) กรมสรรพากร กรมพัฒนาธุรกิจการคา และหนวยงานภาครัฐอื่นๆ ในการนํา
ขอมูลมาใชประกอบการปรับปรุง แกไขในสวนระเบียบขอบังคับตางๆ ใหสอดคลอง เหมาะสมกับการ
วางแผนภาษีของบรษิัทในประเทศไทย 

2. เปนแนวทางการวิเคราะหหาตัวแปรท่ีมีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลของกลุม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพ่ือ
เปนประโยชนใหกับผูประกอบการสามารถนําไปใชวางแผนภาษีในภาคอุตสาหกรรมท่ีใกลเคียงกัน 
และเปนประโยชนตอนักวิเคราะห นักลงทุน และผูใชงบการเงิน สามารถนําขอมูลทางการเงินมา
ประกอบการวิเคราะหและตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

3. อ่ืนๆ เพ่ือเปนประโยชนแกผูท่ีสนใจศึกษา สามารถนําขอมูลไปศกึษาเพ่ิมเติมในอนาคต 
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นยิามศัพท 

การวางแผนภาษีอากร (Tax Planning) คือ การกําหนดแนวทางการปฏิบัติที่เปนรูปธรรม 
เพื่อการปฏิบัติในอนาคตเก่ียวกับรายการทางการเงิน (Financial Transactions) ท่ีเก่ียวของมุงหมายให   
การเสียภาษีอากรและการปฏิบัติการเกี่ยวกับภาษีอากรของกิจการเปนไปโดยถูกตอง และครบถวนตาม
หลักเกณฑ วิธีการ และเงื่อนไขที่กฎหมายภาษีอากรกําหนดไว และเปนผลใหจํานวนภาษีอากรที่ตองเสียนั้น 
เปนจํานวนนอยท่ีสุดหรือประหยัดท่ีสุด รวมท้ังใชสิทธิประโยชนทางภาษีอากรสูงสุด ทั้งนี้ โดยไมอาศัยการ
ทุจริตหลีกเลี่ยงภาษีอากร (สุเทพ พงษพิทักษ, 2550) 

กําไร (ขาดทุน) ทางภาษี (Taxable Profit (Loss)) คือ การคํานวณจากรายได จากกิจการ
หรือเนื่องจากกิจการที่กระทําในรอบระยะเวลาบัญชีตามที่กําหนดไวในมาตรา 65 ทวิ และมาตรา 65 ตร ี
แหงประมวลรัษฎากร โดยการคํานวณกําไรสุทธิเพ่ือเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลจะตองใชเกณฑสิทธิ 
หมายถึง ใหนํารายไดที่เกิดขึ้นในรอบระยะเวลาบัญชีใด แมวาจะยังไมไดรับชําระในรอบระยะเวลา
บัญชีนั้น มารวมคํานวณเปนรายไดในรอบระยะเวลาบัญชีนั้น และใหนํารายจายทั้งสิ้นที่เก่ียวกับ
รายไดนั้น แมจะยังมิไดจายในรอบระยะเวลาบัญชีนั้น มารวมคํานวณเปนรายจายของรอบระยะเวลา
บัญชีนั้น (กรมสรรพากร, ออนไลน, 2561) 

อัตราภาษีเงินไดนิ ติ บุคคลที่แทจ ริง (Effective Corporate Income Tax Rate : 
ETR) คือ การคํานวณจากอัตราสวนของคาใชจายภาษีเงินไดหักดวยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอ
กําไรทางบัญชีกอนหักภาษี โดยคาใชจายภาษีเงินไดของงวดปจจุบัน เก็บรวบรวมขอมูลจากหมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน (Chen, Hu, Wang & Tang, 2014; Chen, et al., 2016; สัตยา ตันจันทรพงศ, 2561) 

อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม (Corporate Income Tax Ratio To 
Total Assets : TAX/ASSET) คือ การคํานวณจากอัตราสวนของคาใชจายภาษีเงินไดของงวด
ปจจุบันตอสินทรัพยรวม เพราะประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยในการกอใหเกิดรายไดและคาใชจาย
นาจะมีความสัมพันธกัน โดยมีขอสมมติวาบริษัทที่มีสินทรัพยรวมเทากัน ควรมีความสามารถในการ
ทํากําไรอยูในระดับเดียวกัน และควรจะมีคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคลที่เทากันดวย ดังนั้น บริษัทใด
ที่มีการลงทุนในสินทรัพยรวมสูงแตมีคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคลต่ํา แสดงวา TAX/ASSET มีคาต่ํา 
เปนการสะทอนถึงการวางแผนภาษี รวมทั้งการตกแตงรายการสินทรัพยในงบแสดงฐานะการเงินจะ
นอยกวาการตกแตงตัวเลขกําไรทางบัญชีในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ธัญพร ตันติยวรงค, 2552;    
สัตยา ตันจันทรพงศ, 2561) 

อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน (Corporate 
Income Tax Ratio To Operating Cash Flows : TAX/CFO) เปนตัววัดคาภาษีโดยใหเหตุผล
วารายการกระแสเงินสดที่นํามาใชเปนฐานคํานวณแทนกําไรทางบัญชี จะสามารถวัดคาการวางแผน
ภาษีครอบคลุมถึงการวางแผนภาษีที่ทําใหกําไรทางบัญชีและกําไรทางภาษีลดลง โดยการเปลี่ยนแปลง
ของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานมีความสัมพันธในทางตรงขามกับคาใชจายภาษี นั่นหมายความ
วา หากบริษัทมีคาใชจายภาษีต่ํ า จะทําใหกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพ่ิมขึ้น แสดงวา 

TAX/CFO มีคาต่ํา เปนการสะทอนถึงการลดลงคาใชจายภาษี ทั้งท่ีเปนผลมาจากการลดลงของกําไร
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ทางภาษีโดยไมกระทบกับกําไรทางบัญชี และการลดลงของท้ังกําไรทางบัญชีและกําไรทางภาษีมีผลตอ
การลดลงของคา TAX/CFO (Zimmerman, 1983; Dyreng, et al., 2008; ธัญพร ตันติยวรงค, 2552) 

สภาพคลองทางการเงิน (Liquidity) หมายถึง ความสามารถในการเปลี่ยนสิ่งของ หรือ
ทรัพยสินเปนเงินสด การมีสภาพคลองทางการเงินที่สูง คือ การท่ีสามารถเปลี่ยนทรัพยสินกลับมาเปน
เงินไดอยางรวดเร็ว (Donlaya C, ออนไลน, 2019) 

การตัดสินใจลงทุนในสินทรัพยถาวร (Capital Investment) เมื่อบริษัทเติบโต ยอดขาย
สูงขึ้น ตองผลิตมากขึ้น สินทรัพยถาวรเดิมอาจมีกําลังการผลิตไมเพียงพอ การตัดสินใจลงทุนในสินทรัพย
ถาวรเพื่อขยายกําลังการผลิต ถือเปนการตัดสินใจครั้งสําคัญท่ีเก่ียวของกับการเติบโตของธุรกิจ ซึ่ง
บริษัทที่เกงจะมองเห็นวา การตัดสินใจลงทุนคร้ังนี้จะทําใหเกิดตนทุน (Cost) ผลประโยชน (Benefit) 
หรือจะทําใหบริษัทเติบโตในทุกๆ ดานอยางไร ซึ่งการเติบโตอยางมีภูมิคุมกันและยั่งยืน    จะทําให
มูลคากิจการเพ่ิมขึ้นสูงสุด (กฤษฎา เสกตระกูล, ออนไลน, ม.ป.ป.) 

โครงสรางเงินทุน (Financial Leverage) ประกอบดวย จํานวนเงินและสัดสวนของเงินกู
กับการใชทุนของโครงการและบรษิัทควรเปนเทาใด ควรใชเครื่องมือทางการเงินใดในการจัดหาเงินทุน 
เชน กูธนาคาร ออกหุนกู ออกหุนสามัญ เปนตน ควรกําหนดราคาของเครื่องมือทางการเงิน เชน 
ราคาหุน IPO อยางไร จึงจะเหมาะสมและสะทอนมูลคาบริษัทไดดีที่สุด เมื่อมีผลกําไร จะจายเงินปน
ผลเทาใด เก็บเขากําไรสะสมเทาใด (กฤษฎา เสกตระกูล, ออนไลน, ม.ป.ป.) 

ความสามารถในการทํากําไร (Profitability) สามารถพิจารณาไดจากกําไรท่ีมีความสัมพันธ
กับยอดขาย และกําไรที่มีความสัมพันธกับเงินลงทนุ (โชษิตา เปสตันยีและคณะ, 2561) 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

บทที่ 2 

แนวคิด ทฤษฎี และวรรณกรรมท่ีเก่ียวของ 

การวิจัยเรื่อง การวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลของกลุม อุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผูวิจัยไดรวบรวมขอมูลและระบุ
แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของในการศึกษา และงานวิจัยที่เก่ียวของ โดยแบงออกเปน  4 สวน ดังนี้ 

1. ความรูพ้ืนฐานเก่ียวกับเร่ืองท่ีวิจัย 
2. แนวคดิเกี่ยวกับตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล 
3. แนวคดิเรื่องทฤษฎีเกี่ยวกับการวางแผนภาษี 
4. กฎหมายภาษีอากรที่เก่ียวของ 
5. งานวิจัยที่เก่ียวของ 

ความรูพื้นฐานเกี่ยวกับเร่ืองท่ีวิจัย 

ความหมายของภาษีอากร : ชัยรัตน เอี่ยมกุลวัฒน (2558) ไดนิยามคําวาภาษีอากร คือ 
ทรัพยากรที่โอนจากภาคเอกชนแบบบังคับไปสูภาครัฐ เพื่อใชจายในกิจกรรมตามวัตถุประสงคของ
ภาครัฐ เนนประโยชนสวนรวมของประชาชน โดยผูเสียภาษีไมจําเปนตองไดประโยชนตามจํานวนเงิน
ที่จาย ซึ่งสอดคลองกับสมชัย ฤชุพันธุ (2538) ไดศึกษาและใหคําจํากัดความของภาษีอากรที่เปนท่ี
เขาใจหรือยอมรบักันโดยทั่วไปในปจจุบันไวเปนสองนัยสําคัญ ดังตอไปนี้ 

1) ภาษีอากร หมายถึง สิ่งท่ีรัฐบาลบังคับจัดเก็บจากประชาชนและนํามาใชประโยชนตอ
สังคมโดยสวนรวม โดยมิไดใหประโยชนตอบแทนโดยตรงตอผูเสียภาษี ลักษณะสําคัญของคํานิยาม
ตามแนวนี้มีสองประเด็นที่สําคัญ คือ 

  ประการที่หนึ่ง ภาษีที่รัฐบาลจัดเก็บจากประชาชนนั้นมีลักษณะของการบังคับและการ
เก็บภาษีอากรไมจําเปนท่ีจะตองอยูในรูปของเงินตราเสมอไป อาจเปนรายได หรือสิ่งของ หรือ
ผลประโยชน หรือบริการจากตัวผูเสียภาษีก็ได 

  ประการที่สอง ภาษีที่เก็บไดนั้นจะถูกนําไปใชเพ่ือสังคมสวนรวม ซึ่งตัวผูเสียภาษีนั้นจะ
ไมไดรับประโยชนโดยตรงจากรัฐบาล ซึ่งตางจากการซื้อสินคาหรือบริการที่ผูเสียเงินจะเปนผูที่ไดรับ
ประโยชนโดยตรงจากการซื้อสินคาหรือบริการน้ัน อยางไรก็ตามผูที่เสียภาษีจะไดรับผลประโยชนโดย
ออมจากรัฐบาล เชน การปองกันประเทศ การรกัษาความสงบภายใน และสวัสดิการของสงัคม เปนตน 
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2) ภาษีอากร หมายถึง รายไดหรือทรัพยากรที่ไดมีการเคลื่อนยายจากภาคเอกชนไปสู
ภาครัฐบาลโดยไมกอใหเกิดภาระในการชําระคืนของรัฐบาล 

ลักษณะของคํานิยามเหลานี้มีประเด็นที่สําคัญคือ เมื่อรัฐบาลเก็บภาษีไปใชจายในกิจกรรม
ของรัฐบาล เงินไดหรือทรัพยากรท่ีเหลือในภาคเอกชนยอมตองลดลง ซึ่งจะมีผลกระทบตอการบริโภค 
การออม และการลงทุนของภาคเอกชน 

การที่รัฐบาลเก็บภาษีไดมากหรือนอยขึ้นอยูกับตัวแปรสองตัวคือ ความสามารถในการเสีย
ภาษีของประชาชนและความพยายามในการจัดเก็บภาษีของรฐับาล หากประชาชนมีความสามารถใน
การเสียภาษีมาก แตรัฐบาลมีความพยายามในการจัดเก็บภาษีนอย รัฐบาลก็ยอมจะเก็บภาษีไดนอย 
ในทางกลับกันหากรัฐบาลมีความพยายามในการจัดเก็บภาษีมาก แตประชาชนมีความสามารถในการ
เสียภาษีนอย รัฐบาลก็ยอมจะจัดเก็บภาษีไดนอยเชนกัน ดังนั้นรัฐบาลจึงตองใชความพยายามในการ
จัดเก็บภาษีมากและตองคํานึงถึงความสามารถในการเสียภาษีของประชาชนดวย 

ประเภทของภาษีอากร : การแบงประเภทของภาษีอากรนั้นสามารถแบงเปนไดหลาย
ประเภท หลักเกณฑการแยกภาษีออกเปนชนิดตาง ๆ นั้นมีอยูหลายเกณฑ แตจะสามารถสรุปได      
4 หลักเกณฑ มีรายละเอียดดังนี้ 

1) แยกตามการผลักภาระ ถาจะแยกภาษีออกเปนประเภทตางๆ ตามการผลักภาระอาจ
แยกภาษีออกไดเปน 2 ชนิด คือ ภาษีทางตรง และภาษีทางออม 

 ภาษีทางตรง คือ ภาษีที่ภาระภาษีตกแกบุคคลที่กฎหมายประสงคจะใหรับภาระ หรือ
ผูเสยีภาษีผลักภาระภาษีไปใหผูอื่นไดยาก เชน ภาษีเงนิไดบุคคลธรรมดา ภาษีเงนิไดนิติบุคคล 

 ภาษีทางออม คือ ภาษีท่ีภาระภาษีไมแนวาจะตกแกบุคคลท่ีกฎหมายประสงคจะให
รับภาระหรือไม หรือผูเสียภาษีผลักภาระภาษีไปใหผูอ่ืนไดโดยงาย เชน ภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีธุรกิจเฉพาะ 
ภาษีศุลกากร ภาษีสรรพสามิต 

อยางไรก็ตาม การจําแนกประเภทของภาษีตามหลักการผลักภาษีนี้ในทางปฏิบัติไมใชสิ่งท่ี
ถูกตองสมบูรณรอยเปอรเซ็นต เพราะการผลักภาระของภาษีแตละประเภทไมเหมือนกัน นอกจากนี้
ภาษีทางตรง ก็มิไดหมายความวาจะไมสามารถผลักภาระไดทุกกรณีเชนภาษีเงินไดนิติบุคคล ไดเคยมี
ผูทําการวิจัยแลวยืนยันวาสามารถผลักภาระได ทํานองเดียวกันภาษีทางออมก็มิใชวาจะสามารถผลัก
ภาระไปใหผู อ่ืนไดทุกกรณีเชนเดียวกัน เพราะการผลักภาระภาษีขึ้นอยูกับปจจัยแวดลอมหลาย
ประการ เชน สภาพความยืดหยุนของอุปสงคและอุปทาน ลักษณะของสินคาที่ถูกเก็บภาษี ตลอดจน
ลักษณะของการแขงขัน เปนตน 

2) แยกตามการใชเงนิภาษี เราอาจแยกภาษีตามการใชเงินภาษีไดเปน 2 ชนิด คือ 

 ภาษีทั่วไป (General Tax) หมายถึง ภาษีที่ จัดเก็บเพ่ือนํารายไดไปเขางบประมาณ
แผนดินสําหรับใชในกิจการทั่วไป ไมมีการระบุวาจะตองนําเงินภาษีนั้นไปใชเพื่อการใดการหนึ่ง
โดยเฉพาะ 

 ภาษีเพ่ือการเฉพาะ (Ear-Marked Tax) หมายถึง ภาษีที่จัดเก็บเพื่อนําเงินไปใชใน
กิจการใดกิจการหนึ่งโดยเฉพาะ กลาวคือ มีการระบุวารายไดจากภาษีอากรประเภทน้ัน จะตอง
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นําไปใชเพ่ือกิจการที่กําหนดใหเทานั้น จะนําไปใชเพ่ือกิจการอื่นไมได ตัวอยางเชน ภาษีปองกัน
ประเทศ (Defence Tax) 

3) แยกตามฐานภาษี เราอาจแยกภาษีออกเปนชนิดตางๆ ตามฐานภาษีได ดังนี้ 

 ภาษีท่ีเก็บจากเงินได ไดแก ภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา ภาษีเงินไดนิติบุคคล ภาษีผลได
จากทุน (Capital Gains Tax) เปนตน ภาษีประเภทนี้พิจารณาที่สภาพของบุคคลเปนประเด็นสําคัญ 
กลาวคือ ถาบุคคลมีฐานะการครองชีพหรือมีความสามารถในการเสียภาษีตางกัน ก็ควรที่จะตองเสีย
ภาษีตางกัน ดังจะเห็นไดจากภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาซึ่งจัดเก็บตามหลักความสามารถคือ จํานวนเงิน
ที่บุคคลเสียภาษีนั้นจะมากนอยแตกตางกันไปตามรายไดของแตละคน นอกจากนี้ยังพิจารณาไปถึง
สภาพของครอบครัวอีกดวย กลาวคือ ถาบุคคลใดมีบุตรมากก็จะมีสิทธิหักคาลดหยอนไดมากทําให
ฐานภาษีแคบลงและเสียภาษีนอยลง สวนบุคคลใดที่ยังเปนโสดอยูก็มีสิทธิหักคาลดหยอนไดเฉพาะ
ของตัวเองเทานั้นจึงตองเสียภาษีมากกวา ภาษีเงินไดบุคคลธรรมดานี้จัดวาเปนภาษีที่เรียกเก็บตาม
สภาพบุคคล (Personal Taxes) อยางแทจริง 

 ภาษีท่ีเก็บจากฐานการใชจาย ไดแก ภาษีการใชจาย (Expenditure Tax) 

 ภาษีท่ีเก็บไดจากทุน ไดแก ภาษีทรัพยสิน ภาษีกองมรดก ภาษีการรับมรดก ภาษีรถยนต 
ภาษีโรงเรือนและที่ดิน และภาษีบํารุงทองที่ เปนตน การจัดเก็บภาษีทรัพยสินนี้จะพิจารณาที่วัตถุสิ่งของ 
หรือการกระทําของบุคคลเปนหลักสําคัญ โดยไมคํานึงถึงตัวผูมีหนาท่ีเสียภาษีแตประการใด ไมวาจะเปน
ในดานความสามารถเสียภาษีหรือรายไดของผูเสียภาษี 

 ภาษีที่เก็บจากสินคาและบริการ เชน ภาษีการขาย ภาษีการนําเขา ภาษีการสงออก 
ภาษีสรรพสามิต และคาธรรมเนียมการจดทะเบียนที่ดินท่ีเก็บโดยกรมที่ดิน เปนตน ภาษีประเภทนี้จะ
เก็บจากยอดขายโดยจัดเก็บเมื่อมีการขายหรือใชสิ่งของ สวนใหญมุงเก็บจากผูใชสินคาฟุมเฟอย 

 การจําแนกประเภทภาษีตามฐานภาษีและแหลงท่ีมาดังกลาวแลวเปนวิธีที่นิยมใชกัน
อยางแพรหลาย ทั้งน้ีเนื่องจากภาษีสวนใหญตางมีชื่อเรียกตามฐานภาษีและแหลงที่มาอยูแลว เชน      
ภาษีเงินได ภาษีมูลคาเพ่ิม ภาษีที่ดิน ภาษีมรดก และภาษีทรัพยสิน เปนตน 

4) แยกตามเกณฑการประเมิน เราอาจแยกภาษีออกตามหลักเกณฑการประเมินไดเปน  
2 ชนิด คือ ภาษีตามมูลคา (Ad Valorem Tax) และภาษีตามสภาพ (Specific Tax) 

 ภาษีตามมูลคา คือ ภาษีที่ถือมูลคาของสินคาหรือบริการที่ซื้อขายกันเปนฐาน โดยมาก
กําหนดอัตรารอยละของมูลคาโดยไมคํานึงถึงวาจํานวนท่ีซื้อขายกันจะเปนเทาไร เชน ถากําหนดภาษี
น้ํามันวาเปนรอยละ 15 ของราคาขายก็เปนการเก็บตามมูลคา 

 ภาษีตามสภาพ คือ ภาษีที่เก็บตามลักษณะสภาพของสินคา เชน กําหนดการเก็บภาษี
น้ํามันวาเก็บลิตรละ 2 บาท ไมวาน้ํามันราคาเทาไร ถาขาย 1 ลิตร ก็เสียภาษี 2 บาท หรือเก็บภาษี
เบียรขวดละ 20 บาท เก็บภาษีไพสํารับละ 8 บาท เปนตน การเก็บภาษีตามสภาพนี้มีขอเสียที่รายได
จากภาษีอากรไมแปรผันตามราคาสินคาในขณะที่มีเงินเฟอมากภาษีจะถูกลงทุกที เชน เก็บภาษีน้ํามัน
ลิตรละ 2 บาท เวลาน้ํามันราคาลิตรละ 6 บาท ก็เทากับเก็บ 33.33% ของราคา แตถาน้ํามันขึ้นราคา
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เปนลิตรละ 8 บาท ก็จะเทากับเก็บภาษี 25% ของราคา ถาน้ํามันราคาลิตรละ 12 ก็เทากับเก็บภาษี 
16.67% ของราคาเชนนี้ เปนตน 

แนวคิดเกี่ยวกับตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนติิบุคคล 

อัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio) เปนการนําตัวเลขที่อยูในงบการเงินมาหา
อัตราสวนเพ่ือใชในการวิเคราะหเปรียบเทียบกับกิจการอ่ืน หรือ เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานใน
อดีต ชวยใหผูวิเคราะหประเมินผลการดําเนินงาน แนวโนม และความเสี่ยงของกิจการไดดียิ่งขึ้น      
(วิกพีิเดีย สารานุกรมเสรี, ออนไลน, 2556) 

Andrew (ออนไลน, 2020) ไดใหนิยาม การวิเคราะหอัตราสวนเปนวิธีการเชิงปริมาณใน
การรับขอมูลเชิงลึกเก่ียวกับสภาพคลองของบริษัท ประสิทธิภาพการดําเนินงานและความสามารถใน
การทํากําไรโดยการศึกษางบการเงินเชนงบแสดงฐานะทางการเงินและงบกําไรขาดทุน การวิเคราะห
อัตราสวนเปนรากฐานที่สําคัญของการวิเคราะหหุนขั้นพ้ืนฐาน 

Rosemary (ออนไลน, 2019) ไดใหนิยาม อัตราสวนทางการเงินเปนเครื่องมือที่มีประโยชน  
ที่ชวยใหบริษัท และนักลงทุนวิเคราะหใชในการเปรียบเทียบความสัมพันธระหวางขอมูลทางการเงิน     
ที่แตกตางกันในอดีตของแตละบริษัท อุตสาหกรรมหรือภาคธุรกิจทั้งหมดตัวเลขที่นํามาจาก งบดุล     
งบกําไรขาดทุน และงบกระแสเงินสดของบริษัท ชวยใหนักวิเคราะหสามารถคํานวณอัตราสวนทางการ
เงินหลายประเภทสําหรบัระบบธุรกิจและขอมูลประเภทตางๆ 

Financial analysis (ออนไลน, 2014) ไดใหนิยาม อัตราสวนทางการเงินสามารถกําหนดไดดี
วาเปนการเปรียบเทียบขนาดของคาสถิติที่เลือกสองคาที่นํามาจากงบการเงินขององคกรธุรกิจและถูก
นํามาใชในทางบัญชีบอยมาก อัตราสวนมาตรฐานจํานวนมากถูกนํามาใชสําหรับการประเมินสถานะทาง
การเงินโดยรวมขององคกรหรือ บริษัท อัตราสวนทางการเงินเหลานี้อาจถูกใชโดยผูจัดการของบริษัท 
เจาหนี้ของบริษัท และผูถือหุนเพื่อวิเคราะหศักยภาพปจจุบันของบริษัท และนอกจากนี้อัตราสวน
ทางการเงินเหลานี้ยังถูกใชโดยนักวิเคราะหเพ่ือเปรยีบเทียบจุดแข็งและจุดออนของบริษัทตางๆ 

เอกรินทร แสงธรรมรัตน (2561) ไดใหนิยามอัตราสวนทางการเงิน (Finanical Ratio) 
หมายถึง ดัชนีที่เปนตัวเลขใชในการวัดฐานะการเงินและเปนตัวบงบอกความสามารถในการสรางผล
กําไรใหกับธุรกิจ รวมถึงเปนตัวชี้วัดประสิทธิภาพในการบริหารงาน โดยการนําตัวเลขในงบการเงินมา
หาอัตราสวน เพื่อใชในการวิเคราะหเปรียบเทียบคาตางๆ ดังนี้ 

ประเภทของอัตราสวนทางการเงิน 

1) อัตราสวนแสดงสภาพคลอง (Liquidity Ratios) ใชในการวัดความสามารถในการ
ชําระหน้ีระยะสั้นของธุรกิจ 

2) อัตราสวนหนี้สิน (Debtor Leverage Ratios) ใชในการวัดความมีสวนรวมในการ
จัดการบรหิารเงินโดยเจาของกิจการเมื่อเปรียบเทียบกับการกูยืมจากภายนอก 
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3) อัตราสวนความสามารถทํากําไร (Profitability Ratios) ใชในการวัดความสามารถใน
การบรหิารผลตอบแทนการลงทุนของของบริษัท ในรูปอัตราผลตอบแทนจากการขาย 

4) อัตราสวนแสดงความสามารถในการดําเนินงาน (Activity Ratios or Efficiency 
Ratios) ใชในการวัดความสามารถในการบริหารเงินลวงทุน อยางเหมาะสมและมีประสิทธิภาพหรือไม
เพียงใด 

การท่ีกิจการจะบริหารไดดีหรือไมขึ้นกับการที่เจาของกิจการไดดูผลการดําเนินการได
ในทันทีและทันตอเวลาหรือไม เพื่อจะไดวางแผนหรือปรับเปลี่ยนแผนดําเนินการไดอยางทันทวงที 

แนวคิดเร่ืองทฤษฎีเก่ียวกับการวางแผนภาษี (Tax Planning) 

Dyreng, Hanlon, & Maydew (2006) ไดใหนิยามการวางแผนภาษี (Tax Planning: TP)  วา
เปนกิจกรรมที่เกิดจากกลยุทธทางภาษีซึ่งทําใหคาใชจายภาษีทั้งท่ีเจตนาเชน การใชวิธีการตั้งราคาโอน 
(Transfer Pricing) ในกลุมธุรกิจในเครือเดียวกัน หรือการใชดินแดนหลบเลี่ยงภาษี (Tax Haven) เปนตน 
หรือไมมีเจตนา โดยการเลือกนโยบายในการดําเนินธุรกิจหรือวิธีปฏิบัติทางบัญชีที่สงผลทําใหคาใชจายภาษี
ลดลง ซึ่งคาอัตราสวนภาษีตอสินทรัพยรวม (TAX/ASSET) มีคาตํ่า แสดงถึงมีการวางแผนภาษีในระดับสูง 
และสามารถอธิบายโดยใชทฤษฎีทางเลือก (Trade-off Theory) วาบริษัทตองเลือกระหวางประโยชนของ
หนี้สิน (ประโยชนจากภาษี) กับอัตราดอกเบี้ยท่ีสูงข้ึน และมีตนทุนของการลมละลายท่ีเพ่ิมขึน้เพราะบริษัท
สามารถนําดอกเบ้ียจายมาเปนคาใชจายในทางภาษีได 

Modigliani & Miller (1963) ไดใหนิยามทฤษฎีทางเลือก (Trade-off Theory) โดยอธิบายถึง
ตนทุนท่ีเสียไปกับผลประโยชนท่ีไดรับ (Cost vs. Benefit) โดยการเลือกใชวิธีทางการเงิน เชน การเลือก
แหลงเงินทุน เชน การกอหนี้ (ดอกเบี้ยจาย) สามารถนํามาถือเปนรายจายทางภาษีได ขณะท่ีการเลือก  
การเพิ่มทุนจากผูถือหุน (เงนิปนผลจาย) ไมสามารถนํามาเปนรายจายในทางภาษีได 

Hoffmann (1961) ไดใหนิยามทฤษฎีการวางแผนภาษี (Tax Planning Theory) โดยอธิบายถึง
การวางแผนภาษ ีคือ การเลือกใชวิธีทางการเงนิเพื่อใหผูเสียภาษี มีคาใชจายภาษีนอยที่สุด โดยเลือกวิธีการ
วางแผนภาษีที่ทาํใหกําไรทางภาษีลดลง แตไมกระทบกับกําไรทางบัญชี  

สมเดช โรจนคุรีเสถียร (2563) ไดเขียนไวในหนังสือชื่อ สุดยอดกลยุทธ : การวางแผนภาษี
เงินไดนิติบุคคล โดยใหคําจํากัดความการวางแผนภาษี (Tax Planning) วา เปนการวางแผนการเสีย
ภาษีอากรของธุรกิจเพ่ือใหกิจการไดรับประโยชนสูงสุด ลดตนทุนใหต่ําลง ภายใตเงื่อนไขท่ีถูกตองตาม
กฎหมาย และเปนการวางแผนภาษีอยางรัดกุมเพื่อปองกันภาระที่อาจจะเกิดขึ้นในอนาคตของกิจการ 
ดังน้ัน การวางแผนภาษี (Tax Planning) ไมใชเปนการหลีกเลี่ยงภาษี (Tax Avoidance) หรือ      
หนีภาษี (Tax Evasion) กอนท่ีจะมีการวางแผนภาษีนั้นจะตองมีความรูความเขาใจขอมูลในเร่ือง
ดังตอไปนี้ 

1) ประมวลรษัฎากร 
2) คําพิพากษา ขอหารือของกรมสรรพากร คําวินิจฉัย 
3) ประเภทภาษีอากร 
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4) รูปแบบและองคกรของธุรกิจ 
5) ประเภทธุรกิจ 
6) มาตรฐานการบัญชี 
7) เอกสารหลักฐานประกอบการบันทึกบัญชี 
8) ระบบบัญช ี
9) สิทธิประโยชนทางภาษีอากร 
10) การฝกอบรมและสัมมนา 
11) กฎหมายอื่นที่เก่ียวของ เชน กฎหมายแพงและพาณิชย ภาษีศุลกากร ภาษีสรรพสามิต เปนตน 
12) การตรวจสอบภาษี ในกรณีที่สรรพากรเรียกตรวจสอบภาษี จะตองมีความพรอมใน

ดานเอกสารหลักฐานทางบัญชีและภาษีอากร 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2558) การวางแผนภาษีคือ การเตรยีมการเพื่อเสียภาษี
ใหถูกตองครบถวนในฐานะพลเมืองดีและใชสิทธิประโยชนทางภาษีตางๆ ที่กฎหมายกําหนดไวไปใช
ลดหยอนภาษีเงินไดประจําป เพ่ือบรรเทาภาระภาษีใหนอยลง ไมตองเสียภาษีมากจนเกินไป รวมถึงไม
ตองชําระภาษีเพ่ิม หรือเสียเบี้ยปรับโดยใชเหตุ 

สุเทพ พงษ พิทักษ  (2550) ไดใหความหมายของการวางแผนภาษีอากรคือ การกําหนด       
แนวทางการปฏิบัติ เพื่อเปนการปฏิบัติในอนาคตเก่ียวกับรายการทางการเงิน (Financial Transactions) 
ที่เก่ียวของมุงหมายใหการเสียภาษีอากรและการปฏิบัติงานเก่ียวกับภาษีอากรของกิจการเปนไปโดย
ถูกตอง และครบถวนตามหลักเกณฑ วิธีการ และเงื่อนไขที่กฎหมายภาษีอากรกําหนดไว และเปนผลให
จํานวนภาษีอากรที่ตองเสียนั้นเปนจํานวนนอยที่สุดหรือประหยัดที่สุด รวมท้ังใชสิทธิประโยชนทางภาษี
อากรสูงสุด โดยไมอาศัยการทุจริตหลีกเลี่ยงภาษีอากร การวางแผนภาษีอากรเปนการออกแบบการดําเนิน
ธุรกิจไวลวงหนาเกี่ยวกับรายการรายได คาใชจายตางๆ และจํานวนกําไรหรือขาดทุน โดยคํานึงถึงประเภท
ภาษีอากรที่เก่ียวของกับธุรกิจ หลักเกณฑ วิธีการ และเงื่อนไขเกี่ยวกับวิธีการปฏิบัติทางภาษีอากรเพ่ือ
ความถูกตอง ครบถวน ในทุกประเด็นภาษีอากรและตองเสียเปนจํานวนนอยท่ีสุดหรือประหยัดที่สุด 
รวมทั้งการใชประโยชนทางภาษีอากรสูงสุด   

วัตถุประสงคการวางแผนภาษีอากร ดังนี้ 

1) เพ่ือใหการเสียภาษีอากรเปนไปโดยถูกตอง และครบถวนตามที่กฎหมายกําหนด
บัญญัติไว เปนจํานวนนอยที่สุด โดยไมใชการหลีกเล่ียงภาษีอากร 

2) เพ่ือแกปญหาเก่ียวกับภาษีอากรในอดีต และปองกันปญหาทางภาษีอากรที่อาจเกิดขึ้น
ในทุกกรณี โดยมุงแกไขหรือปองกันที่สาเหตุของปญหา 

3) เพ่ือประหยัดหรือลดคาใชจายที่อาจเกิดข้ึน เนื่องจากการเสียภาษีอากรไมถูกตองเชน 
เบี้ยปรับ เงินเพ่ิม ภาษี คาปรับทางอาญา เปนตน 
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กฎหมายภาษีอากรท่ีเก่ียวของ 

มาตรา 39 คําจํากัดความ “บริษัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคล” หมายความวา บริษัทหรือ
หางหุนสวนนิติบุคคลที่ตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย หรือที่ตั้งขึ้นตามกฎหมายของตางประเทศ และให
หมายความรวมถึง 

1) กิจการซึ่งดําเนินการเปนทางคาหรือหากําไรโดยรัฐบาลตางประเทศ องคการของ
รัฐบาลตางประเทศ หรือนิติบุคคลอื่นทีต่ั้งข้ึนตามกฎหมายของตางประเทศ 

2) กิจการรวมคา ซึ่งไดแกกิจการที่ดําเนินการรวมกันเปนทางคาหรือหากําไรระหวาง
บริษัทกับบริษัท บริษัทกับหางหุนสวนนิติบุคคล หางหุนสวนนิติบุคคลกับหางหุนสวนนิติบุคคลหรือ
ระหวางบริษัทและหรือหางหุนสวนนิติบุคคลกับบุคคลธรรมดา คณะบุคคลท่ีมิใชนิติบุคคลหางหุนสวน
สามัญหรอืนิติบุคคลอ่ืน 

3) มูลนิธิหรือสมาคมที่ประกอบกิจการซึ่งมีรายได แตไมรวมถึงมูลนิธิหรือสมาคมที่
รัฐมนตรีประกาศกําหนดตามมาตรา 47 (7) (ข) 

4) นิติบุคคลที่อธิบดีกําหนดโดยอนุมัติรัฐมนตรี และประกาศในราชกิจจานุเบกษา”
“บริษัทหรอืหางหุนสวนนิติบุคคล” ดังกลาว มีหนาที่จะตองเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลจากฐานกําไรสุทธิ
ซึ่งคํานวณตามเกณฑสิทธิ 

มาตรา 65 เงินไดที่ตองเสียภาษีตามความในสวนนี้คือกําไรสุทธิซึ่งคํานวณไดจากรายได
จากกิจการ หรือเน่ืองจากกิจการ ที่กระทําในรอบระยะเวลาบัญชีหักดวยรายจายตามเงื่อนไขที่ระบุไว
ในมาตรา 65 ทวิ และมาตรา 65 ตรี และรอบระยะเวลาบัญชีดังกลาวใหมีกําหนดสิบสองเดือน     
เวนแตในกรณดัีงตอไปนี้จะนอยกวาสิบสองเดอืนก็ได คือ 

(ก) บริษัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคลเร่ิมตั้งใหม จะถือวันเริ่มตั้งถึงวันหนึ่งวันใดเปนรอบ
ระยะเวลาบัญชีแรกก็ได 

(ข) บรษิัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคลอาจยื่นคํารองตออธิบดี ขอเปลี่ยนวันสุดทายของรอบ
ระยะเวลาบัญชี ในกรณีเชนวานี้ใหอธิบดีมีอํานาจสั่งอนุญาต หรือไมอนุญาตสุดแตจะเห็นสมควร 
คําสั่ง เชนวานั้น ตองแจงใหบริษัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคลผูย่ืนคํารองทราบภายในเวลาอันสมควร
และในกรณีที่อธิบดีเวลาสั่งอนุญาต ใหบริษัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคลนั้นถือปฏิบัติตั้งแตรอบ
ระยะเวลาบัญชีที่อธิบดีกําหนด 

การคํานวณรายไดและรายจายตามวรรคหนึ่งใหใชเกณฑสิทธิ  โดยใหนํารายไดที่เกิดข้ึนใน
รอบระยะเวลาบัญชีใด แมวาจะยังไมไดรับชําระในรอบระยะเวลาบัญชีนั้น มารวมคํานวณเปนรายได
ในรอบระยะเวลาบัญชีนั้น และใหนํารายจายทั้งสิ้นที่เก่ียวกับรายไดนั้น แมจะยังมิไดจายในรอบ
ระยะเวลาบัญชีนั้น มารวมคํานวณเปนรายจายของรอบระยะเวลาบัญชีน้ัน 

ในกรณีจําเปน ผูมีเงินไดจะขออนุมัติตออธิบดีเพ่ือเปลี่ยนแปลงเกณฑสิทธิและวิธีการทาง
บัญชี เพื่อคํานวณรายไดและรายจายตามวรรคสองก็ได และเมื่อไดรับอนุมัติจากอธิบดีแลวใหถือ
ปฏิบัติตั้งแตรอบระยะเวลาบัญชีที่อธิบดีกําหนดเปนตนไป” 
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ตารางที่ 2 การลดและยกเวนรัษฎากร อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคล ตามพระราชบัญญัติแกไขเพิ่มเติม
ประมวลรัษฎากร ฉบับท่ี 42 พ.ศ.2559 ลงวันที่ 3 มีนาคม 2559 

  

รายการ อตัราภาษี 
บริษัทหรือหางหุนสวนนิติ

บุคคลรวมถึงบริษัทจด
ทะเบียนกับตลาดหลักทรัพยฯ 

สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เร่ิมในหรือหลังวันที่ 1 
มกราคม พ.ศ. 2560 แตไมเกินวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 
2562 

รอยละ 20 

บรษิัทหรือหางหุนสวน       
นิติบุคคลที่มีทุนจดทะเบียน 
ไมเกิน 5,000,000 บาท และ
มีรายไดจากการขายสินคา

และใหบริการไมเกิน 
30,000,000 บาทไดจดแจง

เปนผูประกอบการตาม
กฎหมายวาดวยการยกเวน

และสนับสนุนการปฏิบัติการ
เก่ียวกับภาษีอากร (โครงการ

บัญชีชุดเดียว) 

สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เร่ิมในหรือหลังวันที่  1 
มกราคม 2560 แตไมเกินวันที่  31 ธันวาคม 2560 
(พระราชกฤษฎีกา (ฉบับท่ี 595) พ.ศ. 2558) 

 

กําไรสุทธิสวนทีไ่มเกิน 300,000 บาท  ยกเวน 
กําไรสุทธิสวนทีเ่กิน 300,000 บาท ขึ้นไป รอยละ 10 
สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เร่ิมในหรือหลังวันที่  1 
มกราคม 2561 เปนตนไป (พระราชกฤษฎีกา (ฉบับที่ 
603) พ.ศ. 2559) 

 

กําไรสุทธิสวนทีไ่มเกิน 300,000 บาท  ยกเวน 
กํ าไรสุ ท ธิส วน ที่ เกิ น  300 ,000 บ าท  แต ไม เกิ น 
3,000,000 บาท 

รอยละ 15 

กําไรสุทธิสวนทีเ่กิน 3,000,000 บาท ขึ้นไป รอยละ 20 
บรษิัทหรือหางหุนสวน       

นิติบุคคลที่มีทุนจดทะเบียน 
ไมเกิน 5,000,000 บาท และ
มีรายไดจากการขายสินคา

และใหบริการไมเกิน 
30,000,000 บาทไมไดจด
แจงเปนผูประกอบการตาม
กฎหมายวาดวยการยกเวน

และสนับสนุนการปฏิบัติการ
เก่ียวกับภาษีอากร 

สําหรับรอบระยะเวลาบัญชีที่เร่ิมในหรือหลังวันที่  1 
มกราคม 2560 เปนตนไป (พระราชกฤษฎีกา (ฉบับที่ 
530) พ.ศ. 2554 ซึ่งแกไขเพ่ิมเติมโดยพระราชกฤษฎีกา
ออกตามความในประมวลรัษฎากร วาดวยการลดอัตรา
และยกเวนรษัฎากร (ฉบับที่ 564) พ.ศ. 2556) 

 

กําไรสุทธิสวนที่ไมเกิน 300,000 บาท ยกเวน 
กํ าไรสุ ท ธิส วน ที่ เกิ น  300 ,000 บ าท  แต ไม เกิ น 
3,000,000 บาท 

รอยละ 15 

กําไรสุทธิสวนทีเ่กิน 3,000,000 บาท ขึ้นไป รอยละ 20 

ที่มา : กรมสรรพากร  

พระราชกฤษฎีกาออกตามความในประมวลรัษฎากรวาดวยการลดอัตราและยกเวนรัษฎากร 
(ฉบับที ่583) พ.ศ. 2558 ไดประกาศใหคงอัตราการจัดเก็บภาษีเงินไดนิติบุคคลไวตามอัตราเดิม 

ประกอบคําสั่งกรมสรรพากรที่ ท.ป. 155/2549 เรื่อง การใชเกณฑสิทธิในการคํานวณ
รายไดและรายจายของบริษัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคล 
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“3.4 การคํานวณรายไดและรายจายของบริษัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคลซึ่งประกอบ
กิจการใหเชาทรัพยสิน ใหใชเกณฑสิทธิ โดยบริษัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคลนั้นตองนํารายไดคาเชา
หรือคางวดและรายจายที่เก่ียวของมารวมคํานวณเปนรายไดและรายจายในแตละรอบระยะเวลาบัญชี
ตามสวนแหงระยะเวลาการใหเชาทรัพยสิน การคํานวณรายไดและรายจายของบรษิัทหรือหางหุนสวน
นิติบุคคล ซึ่งเปนผูเชาทรัพยสิน ใหใชเกณฑสิทธิ โดยบริษัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคลนั้น จะตองนํา
รายจายคาเชาหรือคางวดและรายจายที่เก่ียวของมารวมคํานวณเปนรายจายในแตละรอบระยะเวลา
บัญชีนัน้” 

ประเด็นนาสนใจที่เก่ียวของและลักษณะเฉพาะตามประเภทของกลุมอุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหารในการวางแผนภาษี เน่ืองจากอุตสาหกรรมน้ีเปนอุตสาหกรรมเปาหมายที่
สํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนไดมีกลไกขับเคลื่อนเศรษฐกิจในอนาคต โดยตองเปน
อุตสาหกรรมที่เปนไปตามมาตรการสงเสริมการลงทุนในเขตเศรษฐกิจพิเศษ เพื่อที่จะไดรับสิทธิ
ประโยชนทางภาษี ตามพระราชบัญญัติสงเสริมการลงทุน พ.ศ 2520 ดังนี้  

1) ยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลสูงสุด 13 ป (มาตรา 31) 
2) ลดหยอนภาษีเงินไดนิติบุคคลรอยละ 50 (มาตรา 35 (1)) 
3) ยกเวน/ลดหยอนอากรขาเขาสําหรับเคร่ืองจักร (มาตรา 28/29) 
4) ลดหยอนอากรขาเขาสําหรับวัตถุดิบหรือวัสดุจําเปน (มาตรา 30) 
5) ยกเวนอากรขาเขาสําหรบัของที่นาํเขามาเพื่อใชในการวิจัยและพัฒนา (มาตรา 30/1) 
6) ใหหักคาขนสง คาไฟฟาและคาน้ําประปา เปนสองเทา (มาตรา 35 (2)) 
7) ใหหักคาติดต้ังหรือกอสรางสิ่งอํานวยความสะดวกเพ่ิมขึ้นรอยละ 25 (มาตรา 35 (3)) 
8) ยกเวนอากรขาเขาวัตถุดิบหรือวัสดุจําเปนสําหรับการผลิตเพ่ือการสงออก (มาตรา 36) 

ซึ่งการไดสิทธิประโยชนดังกลาวขึ้นอยูกับประเภทกิจการและเงื่อนไขของโครงการที่ไดรับ
การสงเสริม (การใชสิทธิดานภาษีเงินไดนิติบุคคล BOI, ออนไลน, 2561) 

งานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

Nwaobia & Jayeoba (2016) ไดทําการศึกษาการวางแผนภาษีและสภาพคลองทางการเงิน
ของบริษัท โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาเชิงประจักษถึงผลกระทบของการวางแผนภาษีตอสภาพคลองทาง
การเงินของบริษัทที่มีกําลังการผลิตในประเทศไนจีเรีย ไดใชกลุมบริษัทท้ังหมด 11 บริษัท จํานวนกลุม
ตัวอยาง 154 ตัวอยาง ในชวงป 2001 – 2014 โดยใชขอมูลจากรายงานประจําป และงบการเงินของ
บริษัท ผลการศึกษาพบวา อัตราสวนความสามารถในการใชประโยชนสินทรัพยลงทุน (Capital Intensity) 
การท่ีโครงสรางเงินทุนของกิจการอาศัยเงินทุนจากแหลงหน้ีสินมากกวาแหลงเงินที่มาจากเจาของใน
สัดสวนที่คอนขางมาก (Thin Capitalization) การทําสัญญาเชาเปนรูปแบบหน่ึง แตเปนสัญญาเชาท่ีมา
พรอมกับสัญญาวาจะซื้อในอนาคตขึ้นอยูกับวาในสัญญาระบุวากี่ป (Lease Option) มีผลกระทบตอการ
วางแผนภาษี เนื่องจากการเพิ่มประสิทธิภาพลดอัตราภาษีโดยการวางแผนภาษี มีผลตอการควบคุมสภาพ
คลองของบริษัทลดลงดวย แตขนาดบริษัทไมมีผลกระทบตอการวางแผนภาษี เพราะบริษัทที่มีขนาดใหญ
มีสภาพคลองที่จะจัดการเพ่ิมประสิทธิภาพลดอัตราภาษีไดโดยการวางแผนภาษี 
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Dadrasmoghadam & Akabari (2015) ไดทําการศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธระหวาง
อัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพย โดยมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาผลกระทบของอัตราสวนทาง
การเงินที่ มีตอราคาหลักทรัพยของบริษัทที่เกี่ยวของกับอุตสาหกรรมเกษตร โดยไดกําหนดกลุม
ตัวอยางในการศึกษาวิจัยในคร้ังนี้ ไดแกบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศอิหราน  
ที่ เก่ียวของกับอุตสาหกรรมเกษตร ประกอบดวย กลุมอาหาร น้ําตาล เคร่ืองจักรกลอุปกรณ
การเกษตรและบริการที่เกี่ยวของ โดยเก็บขอมูลทุติยภูมิจากงบการเงินป ค.ศ. 1999 - 2009 และ
วิเคราะหขอมูลดวยการทดสอบความสัมพันธ ผลการศึกษาพบวา อัตราหนี้สินตอทุน อัตราสวน
เงินทุนหมุนเวียน อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม มีผลกระทบตอราคาหลักทรัพย และ
อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนมีความสัมพันธกับตลาดหลักทรัพยหมวดเกษตร (Stock 
Exchange of Agriculture) ในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญ 

Heitzman & Ogneva (2015) ทําการศึกษาการวางแผนภาษีในแงมุมของผลตอบแทน
การลงทุน โดยมีสมมติฐานวาการวางแผนภาษีสงผลกระทบตอกิจกรรมตางๆ  ที่จะทําใหภาระทาง
ภาษีลดลง ดวยเหตุน้ีการวางแผนภาษีจะทําใหจํานวนเงินและชวงเวลาที่บริษัทจะไดรับกระแสเงินสด
มีการเปลี่ยนแปลงไป โดยพ้ืนฐานทั่วไปแลวการวางแผนภาษีจะมีความสัมพันธอยางมีอิทธิพลตอ
มูลคาของกิจการและการเปลี่ยนแปลงความคาดหวังของกระแสเงินสดกอนการ  เสียภาษีเงินไดนิติ
บุคคลแตผลกระทบตอความคาดหวังของผลตอบแทนนั้นยังไมเปนท่ีแนชัด  ผลการศึกษาพบวาการ
วางแผนภาษี วัดคาจากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีแทจริง มีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญกับอัตรา
ผลตอบแทนตอหุน โดยการวางแผนภาษีที่เพ่ิมมากขึ้นหรือการที่อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง
ลดลงจาก 35% เหลือ 25% จะทําใหอัตราผลตอบแทนตอหุนเพ่ิมขึ้น 2.24% งานวิจัยนี้สามารถ
สรุปวา การวางแผนภาษีอาจจะเปนการเพิ่มความเสี่ยงใหกับกิจการ แตท้ังนี้ขึ้นอยูกับขนาดของ
กิจการ นโยบายทางการเมือง และแนววินิจฉัยของศาล ซึ่งตัวแปรเหลานี้มีผลกระทบอยางสําคัญใน
การวิเคราะหความเสี่ยงจากการวางแผนภาษีในแงมุมของตลาดทุนและหลักธรรมาภิบาลของกิจการ 

Izadinia, Foroghi & Gheis (2013) ไดศึกษาผลกระทบของขนาดบริษัท อัตราผลตอบแทนตอ
ยอดขาย โครงสรางเงินทุน สินทรัพยถาวร กลุมอุตสาหกรรม และผูถือหุนกับ อัตราภาษีเงินไดนิติ
บุคคลที่แทจริง โดยบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยประเทศอิหราน กระทรวงเศรษฐกิจ และ 
กระทรวงการคลัง ไดเสนอการแกไขระบบการเก็บภาษีหลังจากท่ีเตรียมการมานานหลายปสําหรับ
พ้ืนท่ีๆ มีการขยายตัวทางเศรษฐกิจ เนื้อหาของการแกไขครั้งนี้เก่ียวกับการเสียภาษีของบริษัทได
เปล่ียนเปนการถูกเก็บภาษีเปนอัตรา 25% ของรายไดทั้งป งานวิจัยนี้ ไดนําตัวแปร 6 ตัวแปร       
เพื่อศึกษาวาในตัวแปรไหนบางที่จะมีผลกระทบตอการอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงบาง โดยใช 
Multiple Regression model กลุมตัวอยางไดเลือกมาจาก 78 บริษัทที่อยู ในตลาดหลักทรัพย
ระหวางป 2004 - 2009 พบวาปจจัยที่มีผลกระทบตออัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงอยาง        
มีนัยสําคัญมี 4 ตัวแปรคือ ขนาดบริษัท ผูถือหุน และ กลุมอุตสาหกรรม มีผลกระทบไปในทิศทางตรง
ขาม สวนโครงสรางเงินทุน มีผลกระทบไปในทิศทางเดียวกัน 

Noor, Fadzillah & Mastuki (2010) ไดศึกษาการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลผานอัตรา
ภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง (Efective Tax Rate : ETRs) ของกลุมบริษัทที่อยูในตลาดหลักทรัพย
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ของประเทศมาเลเซียระหวาง การประเมินภาษีแบบเปนทางการ (official assessment system) 
และการประเมินตนเอง (self-assessment system) ไดใชกลุมตัวอยาง 316 บริษัท จากป 1993 - 
2006 โดยแบงเปนสองกลุมตัวอยาง ในกลุมแรกคือระหวางป 1993 - 2000 โดยแทนการเก็บภาษี
แบบเปนทางการ และ ป 2001 - 2006 แทนการเก็บภาษีแบบการประเมินตนเอง จากการศึกษา
พบวา อัตราภาษีเงนิไดนิตบิุคคลท่ีแทจริงต่ํากวาอัตราภาษีตามกฎหมาย (Statutory Tax Rate :STR) 
ในทั้งสองกลุมตัวอยางนี้ ยังพบวา อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงในชวงภาษีแบบประเมินตนเอง 
ยังต่ํากวาประเมินแบบเปนทางการอีกดวย และยังระบุถึงปจจัยอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีแทจริงใน
การเก็บภาษีท้ังสองรูปแบบ ผลท่ีไดจากการวิจัยแสดงใหเห็นวาทฤษฎีตนทุนทางการเมือง (Political 
cost theory) ทําใหบริษัทที่ใหญกวาจะมีอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงที่สูงกวา นอกจากนี้ 
อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงที่ตํ่ากวามีความสัมพันธอยางมีนัยตอบริษัทท่ีมีหนี้สินที่สูง มีการ
ลงทุนในสินทรพัยที่สูง และการลงทุนสินคาที่ต่ํา สวนบริษัทที่มอัีตราสวนผลตอบแทนตอสินทรพัยรวม 
(ROA) ที่สูงจะมีอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงที่ต่ํา 

Hanlon & Slemrod (2009) ไดทําการศึกษาเชิงประจักษระดับความสัมพันธระหวาง
ราคาหลักทรัพยกับขาวการวางแผนภาษีของบริษัท ผลการศึกษาพบวาราคาหลักทรัพยของบริษัทจะ
ลดลงในวันที่บริษัทมีการประกาศขาวเกี่ยวกับการวางแผนภาษี นอกจากนั้นยังพบวาระดับ
ความสัมพันธในเชิงลบนี้จะสูงมากยิ่งข้ึนในบริษัทที่อยูในธุรกิจซื้อมาขายไป แตอยางไรก็ดี บริษัทที่
ไมไดถูกจัดอันดับอยูในกลุมบริษัทที่มีการวางแผนภาษีสูง ความสัมพันธในเชิงลบนี้จะมีระดับความ
รุนแรงลดลง 

Richardson & Lanis (2007) ไดทําการศึกษาปจจัยท่ีมีผลกระทบตออัตราภาษีเงินไดนิติ
บุคคลที่แทจริง หลักฐานเชิงประจักษในประเทศออสเตรเลีย โดยเก็บขอมูลในตลาดหลักทรัพย
ประเทศออสเตรเลียจํานวน 92 บริษัท ป 1997-2003 ยกเวนป 2000 เพราะมีการเปลี่ยนแปลงใน
สวนของกฎหมายภาษี ปจจัยที่ศึกษาไดแก ขนาดของบริษัท โครงสรางเงินทุน ซึ่งวัดจากอัตราสวน
หนี้สินตอสินทรัพย และระดับของสินทรัพย ซึ่งวัดจากระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร ระดับการ
ลงทุนในสินคา และระดับการลงทุนในวิจัยและพัฒนา พบวาขนาดของบริษัท โครงสรางเงินทุน ระดับ
การลงทุนในสินทรัพยถาวร และระดับการลงทุนในการวิจัยและพัฒนา ไมมีผลตออัตราภาษีเงินได  
นิติบุคคลที่แทจริง แตระดับการลงทุนในสินคามีผลตออัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีแทจริง 

Derashid & Zhang (2003) ไดศึกษาอัตราภาษีเงนิไดนิติบุคคคลที่แทจริง (Effective tax rate) 
และนโยบายอุตสาหกรรม หลักฐานเชิงประจักษในประเทศมาเลเซีย โดยเก็บขอมูลบริษัทที่อยูใน
ตลาดหลักทรัพยของประเทศมาเลเซีย ป 1990-1999 พบวาบริษัทท่ีอยูในอุตสาหกรรมการผลิต และ
อุตสาหกรรมโรงแรม มีคาอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงต่ํา ขนาดของบริษัท อัตราสวนหนี้สินตอ
สินทรัพยรวม ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (Return on Assets) 
ไมมีผลตออัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีแทจริง และอัตราการเติบโตของบริษัท อัตราสวนมูลคาตลาด
ตอมูลคาทางบัญชี และสภาพคลองมีผลตออัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจรงิ 

รสนา โชติสุวรรณ (2561) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางการวางแผนภาษีกับราคาหุน
สามัญของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยศึกษาจากกลุมตัวอยางที่มีขอมูล
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ครบถวนจํานวน 190 บริษัท โดยเก็บขอมูลจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและรายงาน
ประจําป พ.ศ. 2559 ยกเวนบริษัทในกลุมธุรกิจการเงิน บริษัทกลุมที่อยูระหวางการฟนฟูกิจการ และ
บริษัทที่มีผลการดําเนินงานขาดทุน สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล ไดแก สถิติพรรณนา สัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธของเพียรสัน และการวิเคราะหสมการถดถอยแบบพหุคูณ จากการศึกษาพบวาการ
วางแผนภาษีศึกษาจากอัตราสวนการเงินจํานวน 3 อัตราสวน ไดแก อัตราสวนภาษีตอสินทรัพยรวม 
อัตราภาษีตอกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงาน และอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงนั้น การวางแผน
ภาษีที่วัดจากอัตราภาษีตอสินทรัพยรวม มีความสัมพันธกับราคาหุนสามัญในทิศทางเดียวกัน นั่นคือ
ถาบริษัทมีอัตราภาษีตอสินทรัพยรวมมีคามาก หรือมีการวางแผนภาษีนอย ราคาหุนสามัญจะเพ่ิมขึ้น 
แตไมพบความสัมพันธระหวางอัตราภาษีตอกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานกับราคาหุนสามัญ 
และไมพบความสัมพันธระหวางอัตราภาษีท่ีแทจริงกับราคาหุนสามัญ 

ดํารงพล วิเศษศร (2559) ไดทําการศึกษาความสัมพันธระหวางการวางแผนภาษีกับราคา
หลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุม SET 50 โดยรวบรวม
ขอมูลทุติยภูมิจากงบการเงินป 2554 - 2558 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยกลุม SET50 จํานวน 41 บริษัท โดยยกเวนบริษัทในกลุมธุรกิจการเงิน โดยเครื่องมือที่ใชใน
การศึกษาและทดสอบสมมติฐาน ประกอบดวย การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา การวิเคราะห
สหสัมพันธแบบเพียรสัน การวิเคราะหสมการถดถอยอยางงาย และการวิเคราะหสมการถดถอยแบบ
พหุคูณ จากการศึกษาพบวา การวางแผนภาษีท่ีคํานวณจากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง 
อัตราสวนภาษีตอเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน และอัตราสวนภาษีตอสินทรัพยรวม              
มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยกลุม SET50 นั่นคือ    
หากบรษิัทมีการวางแผนภาษีมาก จะทําใหราคาหลักทรัพยต่ํา 

อาทิตยา กุลธินี (2559) ไดทําการศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอการวางแผนภาษีของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย : กรณีศึกษากลุมอุตสาหกรรมบริการ โดยมีขอบเขต
การศึกษาจํากัดตั้งแตป พ.ศ. 2555-2558 ซึ่งใชขอมูลทุติยภูมิจากฐานขอมูลตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย จํานวนบริษัททั้งสิ้น 74 บริษัท โดยมีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางปจจัย
ดานขนาดของบริษัท โครงสรางเงินทุนของบริษัท ระดับการลงทุนในท ี่ดิน อาคารและอุปกรณ และ

ความสามารถในการทํากําไรกับการวางแผนภาษี จากการศึกษาพบวาปจจัยที่มีผลกระทบตอการ
วางแผนภาษีที่วัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ มีท้ังหมด 1 ตัวแปรคือ ความสามารถในการทํากําไร แตระดับการลงทุนในท่ีดิน 
อาคารและอุปกรณ ไมมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญทางสถิติกับการวางแผนภาษี 

สุชาดา ศรีสกลกิจ (2558) ศึกษาความสัมพันธระหวางการกํากับดูแลกิจการที่ดีกับการวางแผน
ภาษีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุม SET 100 โดยทําการศึกษาจากบริษัทท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุม SET 100 ในป 2557 จากการศึกษาพบวาการกํากับ
ดูแลกิจการที่ดีไมมีความสัมพันธกับการวางแผนภาษีอยางมีนัยสาคัญทางสถิติ เนื่องจากในปจจุบันมี
ขอกําหนดมากมายเก่ียวกับการลดหยอนภาษี เชน การยกเวนเงินได หรือคาใชจายที่สามารถหักไดเพ่ิมขึ้น   
ซึ่งอาจทําใหมีภาษีเงินไดที่ตองจายต่ําลง ดังนั้นการที่อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง อัตราภาษีเงินได
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งวดปจจุบันตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน และอัตราสวนภาษีตอสินทรัพยรวมมีคาลดลง อาจไมได
เปนผลมาจากการวางแผนภาษี 

รัชดา สุวรรณเกิด (2557) ไดทําการศึกษาเก่ียวกับความสัมพันธระหวางความเชี่ยวชาญดาน
บัญชีและภาษีของผูบริหารดานการเงนิและกรรมการบริษัทกับการวางแผนภาษีของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางความเชี่ยวชาญดาน
บัญชีและภาษีของผูบริหารดานการเงินกับการวางแผนภาษีและศึกษาความสัมพันธระหวางความ
เชี่ยวชาญดานบัญชีของกรรมการบริษัทและการวางแผนภาษี โดยพิจารณาความเชี่ยวชาญของผูบริหาร
ดานการเงินใน 2 ประเด็น คือ (1) คุณวุฒิการศึกษา และการไดรับใบอนุญาตประกอบวิชาชีพดานบัญชี
และภาษี และ (2) ระยะเวลาการดํารงตําแหนงหัวหนา  สายงานบัญชีและการเงินสําหรับความเชี่ยวชาญ
ดานบัญชีและภาษีของกรรมการบริษัทนั้นวัดคาจากสัดสวนของกรรมการบริษัทที่มีความเชี่ยวชาญ    
ดานบัญชีและภาษีตอจํานวนกรรมการทั้งหมด โดยความเชี่ยวชาญของกรรมการบริษัทจะพิจารณาจาก
การสําเร็จการศึกษาดานบัญชีหรือการเงิน หรือการไดรับใบอนุญาตประกอบวิชาชีพดานบัญชีหรือภาษี 
หรือเคยมีประวัติดํารงตําแหนงเปนผูอํานวยการบัญชีหรือการเงิน ทั้งนี้การวางแผนภาษีที่ดีตองอาศัย
บุคคลที่มีความรูความเชี่ยวชาญในดานบัญชีและภาษี จึงจะทําใหบริษัทมีการบริหารจัดการการเงินที่มี
ประสิทธิภาพ โดยรวบรวมขอมูลจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในป       
พ.ศ. 2554 จํานวน 237 บริษัทวิเคราะหคาสถิติเชิงพรรณนาดวย ความถี่ เปอรเซ็นต คาต่ําสุด คาสูงสุด 
คาเฉลี่ย และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน และทดสอบความสัมพันธดวยสถิติการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ 
จากการวิจัยพบวา บริษัทจดทะเบียนมีคาเฉลี่ยอัตราภาษีเงินไดท่ีแทจริง เทากับ 23% ผูบริหารดาน
การเงินโดยสวนใหญ จํานวน 225 บริษัท หรือคิดเปน 94.90% ไมจบปริญญาทางบัญชีหรือการเงิน 
หรือไมเปนผูสอบบัญชี  รับอนุญาต หรือผูสอบบัญชีภาษีอากร ผูบริหารดานการเงินของบริษัท          
12 บริษัท คิดเปน 5.10% จบปริญญาทางบัญชีหรือการเงิน และเปนผูสอบบัญชีรับอนุญาตหรือผูสอบ
บัญชีภาษีอากร โดยอยูในกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจบริการมากที่สุดจํานวน 5 บริษัท ระยะเวลาการดํารง
ตําแหนงผูบริหารดานการเงิน คาเฉลี่ยเทากับ 7 ป และสัดสวนกรรมการมีความรูความเชี่ยวชาญหรือ
ประสบการณดานบัญชี การเงินหรือภาษี คาเฉลี่ยเทากับ 23% ตอจํานวนกรรมการท้ังหมด นอกจากนี้
พบวา คาเฉลี่ยอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงของบริษัทที่มีผูบริหารดานการเงินจบปริญญาทางดานบัญชีหรือ
การเงิน และเปนผูสอบบัญชีรับอนุญาตหรือผูสอบบัญชีภาษีอากร เทากับ 21% ต่ํากวาคาเฉลี่ยอัตรา
ภาษีเงินได   ท่ีแทจริงของบรษิัทที่มีผูบริหารดานการเงินไมจบปริญญาทางดานบัญชีหรือการเงิน และไม
เปนผูสอบบัญชีรับอนุญาตหรือผูสอบบัญชีภาษีอากร ซึ่งเทากับ 23% และบริษัทท่ีมีผูบริหารดํารง
ตําแหนงทางดานการเงินนอยกวา 7 ป มีคาเฉลี่ยอัตราภาษีเงินไดที่แทจริง 23% ต่ํากวาบริษัทที่ มี
ผูบริหารดํารงตําแหนงทางดานบัญชีการเงินตั้งแต 7 ป ข้ึนไป ซึ่งเทากับ 24% รวมทั้ง บริษัทที่มีสัดสวน
กรรมการที่มีความรูความเชี่ยวชาญหรือประสบการณดานบัญชี การเงินหรือภาษีตั้งแต 25% ข้ึนไป      
มีคาเฉลี่ยอัตราภาษีเงินไดที่แทจริง 23% ตํ่ากวาคาเฉลี่ยอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงของบริษัทที่มีสัดสวน
กรรมการนอยกวา 25% ในภาพรวมทุกกลุมอุตสาหกรรม พบวา ณ ระดับความเชื่อม่ัน 95% ความ
เชี่ยวชาญดานบัญชีและภาษีของผูบริหารดานการเงิน และกรรมการบริษัทไมมีความสัมพันธกับการ
วางแผนภาษี แตกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร และกลุมทรัพยากรมีความสัมพันธกับการ
วางแผนภาษี 
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สัตยา ตันจันทรพงศ (2557) ไดทําการศึกษาเกี่ยวกับเรื่องการกํากับดูแลกิจการ การบริหาร
กําไร และการวางแผนภาษีที่มีผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยที่มิใชกลุมธุรกิจการเงิน โดยเก็บขอมูลป พ.ศ. 2553-2554 จํานวน 652 ตัวอยาง โดยวิธีการ
ประเมินการกํากับดูแลกิจการ การบริหารกําไรใชตัวแบบของ Kothari, et al. (2005) การวางแผนภาษี
วัดจากคาอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง อัตราสวนภาษีตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
และอัตราสวนภาษีตอสินทรัพยรวม สําหรับมูลคากิจการวัดคาโดยใช Tobin’s Q การวิเคราะหขอมูลจะ
ใช 3 เทคนิค ไดแก สหสัมพันธเพียรสัน การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ และการวิเคราะหเสนทาง
ความสัมพันธ ผลการศึกษาพบวา การกํากับดูแลกิจการที่ดีมีผลกระทบในเชิงบวกกับผลการดําเนินงาน 
ในขณะที่การบริหารกําไรและการวางแผนภาษีท่ีวัดจากอัตราสวนภาษีตอสินทรัพยรวมมีผลกระทบใน
เชิงลบกับผลการดําเนินงาน 

ธัญพร ตันติยวรงค (2552) ไดศึกษาเร่ืองปจจัยที่มี อิทธิพลตอการวางแผนภาษีและ
ความสัมพันธระหวางการวางแผนภาษีกับมูลคาของกิจการ ซึ่งเปนหลักฐานเชิงประจักษของบรษิัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยทุกกลุมอุตสาหกรรมยกเวนบริษัทท่ีอยูระหวางการฟนฟู
กิจการ ในป พ.ศ. 2544-2550 จํานวนกลุมตัวอยาง 1,698 ตัวอยาง ไดใหคําจํากัดความของการ
วางแผนภาษีวาเปนการทําใหคาใชจายทางภาษีเงนิไดนิติบุคคลลดลง โดย  

1) การทําใหกําไรทางภาษีลดลงแตไมกระทบกับกําไรทางบัญชี โดยวัดคาจากอัตราภาษี
เงินไดนิติบุคคลที่แทจรงิ (ETR)  

2)  การทําใหท้ังกําไรทางภาษีและกําไรทางบัญชีลดลง โดยวัดคาจากอัตราสวนทางภาษี
ตอกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน (TAX/CFO) และอัตราสวนภาษีตอสินทรัพยรวม (TAX/ASSET) 

จากการศึกษาพบวา โครงสรางของผูถือหุนมีความสัมพันธกับการวางแผนภาษีที่แตกตาง
กันออกไปตามอํานาจการควบคุม โดยโครงสรางผูถือหุนที่เปนกลุมครอบครัวมีอํานาจการควบคุมสูงมี
การวางแผนภาษีที่สูงกวากลุมกระจายการถือหุน เชน กลุมบริษัทที่มีชาวตางชาติ และกลุมรัฐบาลเปน
ผูถือหุนและมีอํานาจควบคุม นอกจากนี้ยังพบวาบริษัทที่มีขนาดใหญ มีอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพย
รวมสูง มีระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรสูง มีการวางแผนภาษีสูง และบริษัทที่มีความสามารถใน
การทํากําไรสูง มีการวางแผนภาษีที่สูง ในรูปแบบที่ทําใหกําไรทางภาษีลดลงโดยไมกระทบกําไรทาง
บัญชี แตมีการวางแผนภาษีที่ทําใหทั้งกําไรทางบัญชีและกําไรทางภาษีลดลง นั่นคอื อัตราผลตอบแทน
จากสินทรัพยกับคาใชจายทางภาษี แสดงถึงบริษัทที่ทํากําไรลดลงจะมีคาใชจายทางภาษีลดลงตามไปดวย 
จากการเปรียบเทียบการวางแผนภาษีของแตละอุตสาหกรรม พบวากลุมอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร เปนกลุมที่มีคาใชจายทางภาษีที่ต่ําจากกลุมอุตสาหกรรมอื่นๆ อยางมีนัยสําคัญ 
สําหรับการวางแผนภาษีกับมูลคากิจการ พบวาการวางแผนภาษีไมมีผลกระทบกับมูลคากิจการ แสดง
วาการวางแผนภาษีไมเก่ียวกับการดําเนินงานหลักของกิจการ ตลาดทุนไมไดใหความสําคัญกับ
คาใชจายทางภาษี 
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จากการทบทวนวรรณกรรมและงานวิจัยที่เก่ียวของผูวิจัยไดแสดงผลการสังเคราะหตัวแปร
ของสภาพคลองทางการเงิน ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร โครงสรางเงินทุนของบริษัท และ
ความสามารถในการทํากําไรที่มีความสัมพันธหรือมีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล ดังแสดงใน
ตารางที่ 3 ดังน้ี 
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ตารางที่ 3 ผลการวิเคราะห์ และสังเคราะห์ตัวแปร 
 
ล าดับ

ท่ี 
ปี ผู้วิจัย 

ตัวแปร วางแผนภาษี 
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 

1 2561 รสนา โชติสุวรรณ                             

2 2559 ด ารงพล วเิศษศร                             

3 2559 อาทิตยา กุลธนิ ี                             

                               

                               

4 2558 สุชาดา ศรีสกลกจิ                             

5 2557 รัชดา สุวรรณเกิด                             

6 2557 สัตยา ตันจนัทร์พงศ์                             

7 2552 ธัญพร ตันติยวรงค ์                             

                               

                               

8 2016 Nwaobia & Jayeoba                             

9 2015 
Shane Heitzman & 
Maria Ogneva 

                         
   

10 2015 
Dadrasmoghadam & 
Akabari 

                            

11 2013 
Izadinia, Foroghi & 
Gheis 

                         
   

12 2010 
Noor, Fadzillah & 
Mastuki 

                         
   

13 2009 Hanlon & Slemrod                             

14 2007 Richardson & Lanis                             

15 2003 Derashid & Zhang                             

  มีความสัมพันธ์  ไม่มีความสัมพันธ์   ตัวแปรควบคุม 
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หมายเหตุ : 

1. ราคาหุ้นสามัญ  15. อัตราผลตอบแทนต่อหุ้น   
2. ราคาหลักทรัพย์       16. ราคาหลักทรัพย์  

 3. ขนาดของบริษัท  17.  อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม  
 4. โครงสร้างเงินทุนของบริษัท 18. ผู้ถือหุ้น  
 5. ระดับการลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 19. อัตราผลตอบแทนต่อยอดขาย  
 6. ความสามารถในการท าก าไร 20. สินทรัพย์ถาวร 
 7. การก ากับดูแลกิจการที่ดี 21. อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวม  
 8. ความเชี่ยวชาญด้านบัญชีและภาษีของผู้บริหารด้านการเงิน และกรรมการบริษัท 22. การลงทุนสินค้า  
 9. กลุ่มอุตสาหกรรม 23. ระดับการลงทุนในการวิจัยและพัฒนา 
 10. ผลการด าเนินงาน 24. อัตราการเติบโตของบริษัท  
 11. การบริหารก าไร   25. อัตราส่วนมูลค่าตลาดต่อมูลค่าทางบัญชี 
 12. โครงสร้างของผู้ถือหุ้น  26. อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง    
 13 มูลค่ากิจการ    27. อัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม 
 14. สภาพคล่องของบริษัท  28. อัตราภาษีต่อกระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงาน    
  

 



 

บทที่ 3 

วิธีดําเนินการวิจัย 

การวิจัยเก่ียวกับตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลของกลุมอุตสาหกรรม
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยกําหนดรูปแบบ
การวิจัยเปน 5 สวน ดังนี้ 

1. แบบแผนของการวิจัย 
2. ประชากรและตัวอยาง 
3. เครื่องมือวิจัย 
4. การเก็บรวบรวมขอมูล 
5. การวิเคราะหขอมูล 

แบบแผนของการวิจัย 

การวิจัยเรื่อง การวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนการวิจัยเชิงสหสัมพันธ (Correlational Study) 
ผูวิจัยไดรวบรวมขอมูลจากเว็บไซต www.set.or.th เว็บไซต www.setsmart.com และรายงานทางการเงิน 
แลวทําการเก็บรวบรวมขอมูลเปนรายป และใชสถิติในการวิเคราะห 

ประชากรและกลุมตัวอยาง 

 ประชากรที่ใชในการวิจัย คือ กลุมบริษัทอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่   
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีผลการดําเนินงานยอนหลัง ระหวางป พ.ศ.2560 
ถึงป พ.ศ.2562 รวมประชากรทั้งสิ้นจานวน 54 บรษิัท (ขอมูล ณ วันท่ี 6 กรกฎาคม 2563) 
 ตัวอยางที่ใชในการวิจัย ในการเก็บรวบรวมขอมูลประชากรทั้งสิ้น 54 บริษัท ซึ่งเปนการศึกษา
ขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ท่ีไดจากเว็บไซต www.set.or.th เว็บไซต www.setsmart.com และ
รายงานทางการเงิน  ผูวิจัยเลือกตัวอยางเพื่อใชในวิจัยโดยคํานึงถึงหลักความสม่ําเสมอในการเปรียบเทียบ
กันได (Comparability) โดยกําหนดเงื่อนไข ดังนี ้
 1) บริษัทที่มีขอมูลรายงานทางการเงินครบถวนในชวงระหวางป พ.ศ. 2560 ถึงป พ.ศ. 2562 
 2) บริษัทที่มีรอบระยะเวลาบัญชี 12 เดือน และมีรอบระยะเวลาบัญชี ตามปปฏิทิน       
(1 มกราคม ถึง 31 ธันวาคม ของทุกป) 
 3) บริษัทที่ไมมีบริษัทที่มีการเปลี่ยนกลุมอุตสาหกรรมระหวางป พ.ศ.2560 ถึง ป พ.ศ.2562 
 4) บริษัทที่มีขอมูลเกี่ยวกับการวิจัยในคร้ังนี้ครบถวน 
 5) บริษัททีไ่มไดอยูระหวางฟนฟูการดําเนินงาน 
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 หลังจากการเก็บรวบรวมขอมูลตามเงื่อนไขขางตนแลวพบวาบริษัทท่ีเปนไปตามเงื่อนไข
ของการศึกษาในครั้งนี้ มีเพียง 47 บริษัท เนื่องจาก 6 บริษัท มีรอบระยะเวลาบัญชีไมตรงรอบป
ปฏิทิน 1 บริษัท ที่มีการเปลี่ยนกลุมอุตสาหกรรมระหวางปพ.ศ.2560 ถึงป พ.ศ.2562 ดังนั้นจึงมี
ตัวอยางทั้งสิ้นจํานวน 141 ตัวอยาง  
 ตัวอยางในการวิจัยครั้งนี้ ใชการสุมตัวอยางแบบไมใชความนาจะเปน (Non-probability 
Sampling) ประเภทเฉพาะเจาะจง (Purposive Selection) (บุญเรียง ขจรศิลป, 2539 ; นงลักษณ 
วิรัชชัย, 2543) เพราะเปนการวิจัยที่ศกึษาเฉพาะกลุม ซึ่งเฉพาะเจาะจงหรือมีคุณลักษณะที่สอดคลอง
กับประเด็นหรือเงื่อนไขที่กําหนดไว นั่นคือกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ตารางที่ 4 รายชื่อบริษัทกลุมตัวอยางกลุมธุรกิจการเกษตร  
 

ลําดับ หลักทรัพย บริษัท 
1 EE บริษัท อีเทอเนิล เอนเนอยี จํากัด (มหาชน) 
2 GFPT บริษัท จีเอฟพีที จํากัด (มหาชน) 
3 LEE บริษัท ลีพัฒนาผลิตภัณฑ จํากัด (มหาชน) 
4 NER บริษัท นอรทอีส รบัเบอร จํากัด (มหาชน) 
5 PPPM บรษิัท พีพี ไพรม จํากัด (มหาชน) 
6 STA บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี จํากัด (มหาชน) 
7 TRUBB บริษัท ไทยรับเบอรลาเท็คซกรุป จํากัด (มหาชน) 
8 TWPC บริษัท ไทยวา จํากัด (มหาชน) 
9 UPOIC บริษัท สหอุตสาหกรรมน้ํามันปาลม จํากัด (มหาชน) 

10 UVAN บริษัท ยูนิวานิชน้ํามันปาลม จํากัด (มหาชน) 
11 VPO บริษัท วิจิตรภัณฑปาลมออยล จํากัด (มหาชน) 

ตารางที่ 5 รายชื่อบรษิัทกลุมตัวอยางกลุมธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม 
  

ลําดับ หลักทรัพย บริษัท 
1 APURE บริษัท อกริเพียว โฮลดิ้งส จํากัด (มหาชน) 
2 ASIAN บริษัท หองเย็นเอเชี่ยน ซีฟูด จํากัด (มหาชน) 
3 BR บริษัท บางกอกแรนช จํากัด (มหาชน) 
4 BRR บริษัท น้ําตาลบุรีรัมย จํากัด (มหาชน) 
5 CBG บริษัท คาราบาวกรุป จํากัด (มหาชน) 
6 CFRESH บริษัท ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) 
7 CHOTI บริษัท หองเย็นโชติวัฒนหาดใหญ จํากัด (มหาชน) 
8 CM บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด(มหาชน) 
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ตารางที่ 5 (ตอ) 
 

ลําดับ หลักทรัพย บริษัท 
9 CPF บรษิัท เจริญโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) 

10 CPI บริษัท ชุมพรอุตสาหกรรมน้ํามันปาลม จํากัด (มหาชน) 
11 F&D บริษัท ฟูดแอนดดร๊ิงส จํากัด (มหาชน) 
12 HTC บริษัท หาดทิพย จํากัด (มหาชน) 
13 ICHI บริษัท อิชิตัน กรุป จํากัด (มหาชน) 
14 KBS บริษัท น้ําตาลครบุรี จํากัด (มหาชน) 
15 LST บริษัท ล่ําสูง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
16 M บริษัท เอ็มเค เรสโตรองต กรุป จํากัด (มหาชน) 
17 MALEE บริษัท มาลีกรุป จํากัด (มหาชน) 
18 MINT บรษิัท ไมเนอร อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (มหาชน) 
19 OSP บริษัท โอสถสภา จํากัด (มหาชน) 
20 PB บรษิัท เพรซิเดนท เบเกอรี่ จํากัด (มหาชน) 
21 PM บรษิัท พรีเมียร มารเก็ตติ้ง จํากัด (มหาชน) 
22 PRG บริษัท ปทุมไรซมิล แอนด แกรนารี จํากัด (มหาชน) 
23 SAPPE บริษัท เซ็ปเป จํากัด (มหาชน) 
24 SAUCE บริษัท ไทยเทพรส จํากัด (มหาชน) 
25 SNP บริษัท เอส แอนด พี ซินดิเคท จํากัด (มหาชน) 
26 SORKON บรษิัท ส. ขอนแกนฟูดส จํากัด (มหาชน) 
27 SSF บริษัท สุรพลฟูดส จํากัด (มหาชน) 
28 SST บริษัท ทรัพยศรีไทย จํากัด (มหาชน) 
29 TC บริษัท ทรอปคอลแคนนิ่ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
30 TFG บรษิัท ไทยฟูดส กรุป จํากัด (มหาชน) 
31 TIPCO บริษัท ทิปโกฟูดส จํากัด (มหาชน) 
32 TKN บริษัท เถาแกนอย ฟูดแอนดมารเก็ตติ้ง จํากัด (มหาชน) 
33 TU บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุป จํากัด (มหาชน) 
34 TVO บรษิัท น้ํามันพืชไทย จํากัด (มหาชน) 
35 TFMAMA บริษัท ไทยเพรซิเดนทฟูดส จํากัด (มหาชน) 
36 ZEN บริษัท เซ็น คอรปปอเรชั่น กรุป จํากัด (มหาชน) 

ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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เคร่ืองมือวิจัย 

เครื่องมือท่ีใชในการเก็บรวบรวมขอมูลในการวิจัยคร้ังนี้ไดแก รายงานทางการเงิน โดยใช
ขอมูลของป พ.ศ. 2560-2562 รวมจํานวน 3 ป ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหารทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

การเกบ็รวบรวมขอมูล 

 การเก็บรวบรวมขอมูล ผูวิจัยดําเนินการเก็บขอมูลทุติยภูมิ โดยเปนการเก็บรวบรวมขอมูล
จากเว็บไซต เอกสาร บทความ และงานวิจัยท่ีเก่ียวของเพื่อกําหนดวัตถุประสงคและกรอบแนวคิด      
ในการวิจัยโดยมีรายละเอียดขอมูลจากรายงานทางการเงิน และขอมูลท่ีทําการเก็บรวบรวม คือ 
อัตราสวนทางการเงินที่ใชในการวิจัยครั้งนี้บางสวน โดยการนําขอมูลที่ไดมาเปรียบเทียบกับขอมูลท่ี
เก็บรวบรวมไดจาก www.setsmart.com และ www.set.or.th เพ่ือใหไดขอมูลจากฐานขอมูลที่มี
ความครบถวนมากที่สุด โดยใชขอมูลของป  พ.ศ. 2560-2562 รวมจํานวน 3 ป  ของบริษัทกลุม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผูวิจัย
ดําเนินการเก็บขอมูลดวยตนเองทุกขั้นตอน โดยมีรายละเอียด ดังนี้  

1) ทําการเก็บรวบรวมขอมูลในรายงานทางการเงินเก่ียวกับที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ 
สินทรัพยรวม กําไรทางบัญชีกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล ภาษีเงินได และเงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไป)
กิจกรรมดําเนินงาน ในกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนรายปเร่ิมตั้งแตป พ.ศ.2560 ถึงป พ.ศ.2562 โดยรวบรวมจาก
ฐานขอมูลสรุปขอมูลสนเทศบริษัทจดทะเบียนของตลาดหลักทรัพยจากเว็บไซต www.set.or.th และ
เว็บไซต www.setsmart.com  

2) คัดเลือกบริษัทที่เปนกลุมตัวอยาง ซึ่งตองมีขอมูลตามเงื่อนไขที่กําหนดไว เพ่ือเปนไป
ตามหลักความสม่ําเสมอและเปรยีบเทียบกันได 

3) เก็บขอมูลอัตราสวนทางการเงินของตัวแปรอิสระ คือ สภาพคลองทางการเงิน ระดับการลงทุน
ในสินทรัพยถาวร โครงสรางเงินทุนบริษัท และความสามารถในการทํากําไร จาก www.setsmart.com และ  
ทําการวัดคาตัวแปรตาม คือ อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีแทจริง อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอ
สินทรัพยรวม และอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน เพ่ือนํามา
วิเคราะหและทดสอบหาความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม 

 การวัดคาตัวแปร  

 ตัวแปรอิสระ 

ตัวแปรอิสระ คืออัตราสวนทางการเงิน ประกอบดวย สภาพคลองทางการเงิน (QR) ระดับ
การลงทุนในสินทรัพยถาวร (CAP) โครงสรางเงินทุนบริษัท (D/E) อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม 
(ROA)  โดยทําการสํารวจหลักฐานการมีอยูจริงซึ่งไดจากการคนควาจากฐานขอมูลที่มีในรายงาน
ทางการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในระหวางป 2560-2562 
สามารถวัดคาตัวแปรอิสระ ไดดังนี้ 
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 1. วัดสภาพคลอง (Liquidity Ratios) วัดโดยวิธีอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 
Ratio) แสดงใหเห็นถึงความสามารถของบริษัทในการชําระหนี้ระยะสั้นดวยสินทรัพยหมุนเวียนที่แปรสภาพ
เปนเงนิสดไดเร็ว เพ่ือใหทราบสภาพคลองที่แทจริงของบริษัท แทนดวยตัวแปร QR วัดคาโดย 

 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว     = สินทรัพยหมุนเวียน - สินคาคงเหลือ 

   หนี้สินหมุนเวียน 

 2. การลงทุนในสินทรัพยถาวร (ควรจะจัดหาเงินทุนจากแหลงเงินกูระยะยาว เนื่องจากมี
ระยะเวลาการจายคืนที่ยาวกวา ถึงแมดอกเบี้ยเงินกูยืมจะตองจายสูงกวา ใชเวลาในการย่ืนขอกูยืมเงิน
นานกวา แตจะมีความเสี่ยงในการจายคืนนอยกวา เนื่องจากระยะเวลาที่จายชําระคืนที่ยาวนาน แทน
ดวยตัวแปร CAP วัดคาโดย 

  การลงทุนในสินทรัพยถาวร     = ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ สุทธิ 

   สินทรัพยรวม 

 3. โครงสรางเงินทุนบริษัท วัดโดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity 
Ratio : D/E) หมายถึง อัตราสวนที่ใชวัดจํานวนเงินทุนของกิจการซึ่งไดมาจากการกูยืมเงินกับเงินทุน
ที่ไดจากเจาของกิจการโดยกิจการที่มีหนี้สินมากจะทําใหกิจการมีความเสี่ยงสูง เพราะกิจการจะตอง
ชําระดอกเบ้ีย แทนดวยตัวแปร D/E วัดคาโดย 

  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  =  หนี้สินรวม/สวนของผูถือหุน 

 4. ความสามารถในการทํากําไร วัดโดย อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (Return on 
Assets : ROA) อัตราสวนนี้แสดงถึงความสามารถของกิจการในการทํากําไรที่บริษัทหามาไดจาก
สินทรัพยทั้งหมด เปนการแสดงใหเห็นถึงความสามารถของกิจการในการบริหารสินทรัพยที่มีอยูวาจะ
ใหผลตอบแทนตอกิจการอยางไรโดยไมสนใจถึงแหลงที่มาของเงินทุนในการจัดหาสินทรัพย แทนดวย
ตัวแปร ROA วัดคาโดย  

  อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย     = กําไรสุทธิ x 100 

          สินทรัพยรวม    

 ตัวแปรตาม 

ตัวแปรตาม คือ อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอ
สินทรัพยรวม และอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

1. การวางแผนภาษีที่ทําใหกําไรทางภาษีลดลงแตไมกระทบกําไรทางบัญชี (ความแตกตาง
ระหวางหลักการทางบัญชีและเกณฑทางภาษี (Book-Tax Differences : BTDs) คือ อัตราภาษีเงินได
นิติบุคคลที่แทจรงิ (Effective Tax Rate : ETR) วัดคาโดย 

  อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีแทจริง = ภาษีเงินได 
    กําไรทางบัญชีกอนภาษีเงนิไดนิติบุคคล  
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2. การวางแผนภาษีที่ทําใหกําไรทั้งทางบัญชีและภาษีลดลง โดยการเลือกนโยบายในการ
ดําเนินธุรกิจ หรือวิธีการปฏิบัติทางบัญชีที่สงผลทําใหคาใชจายทางภาษีลดลง ดังนี้ 

 - อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม (TAX/ASSETS) โดยการใชคาจาก
สินทรัพยรวม ซึ่งคาอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวมมีคาต่ํา แสดงวามีการวางแผนภาษี
ในระดับที่สูง (ธัญพร ตันติยวรงค, 2552)  

  อัตราสวนภาษีเงนิไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม = ภาษีเงินได 
      สินทรัพยรวม 

  - อัตราสวนภาษีเงนิไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (TAX/CFO) 
(Zimmerman, 1983) โดยการใชคากระแสเงินสดเปนฐานในการคํานวณ    

 อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอ   ภาษีเงนิได 
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน = เงนิสดสุทธิไดมาจาก(ใชไป)กิจกรรมดําเนินงาน 

การวิเคราะหขอมูลและสถติิท่ีใชในการวิเคราะหขอมูล 

ขอมูลที่ เก็บรวบรวมไดทําการประมวลผลและวิเคราะหขอมูลโดยสถิติ ท่ีใช ในการ
ประมวลผลขอมูลในการวิจัยคร้ังนี้ มีดังนี้  

สวนที่ 1 สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ประกอบดวย 

1) คาเฉลี่ย (Mean) 
2) คาต่ําสุด (Minimize) 
3) คาสูงสุด (Maximize) 
4) คาเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 

สวนที่ 2 สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) ประกอบดวย  

 1)  เปนการทดสอบคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธเพียรสัน (Pearson Correlation Analysis) 
เพื่อหาคาความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ คือ สภาพคลองทางการเงิน (QR) ระดับการลงทุนใน
สินทรัพยถาวร (CAP) โครงสรางเงินทุนบริษัท (D/E) อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (ROA) ระหวาง 
พ.ศ. 2560 - 2562 จํานวน 3 ป เพื่อหาคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (r) ระหวางตัวแปรที่ใช แตละตัวแปร 
ซึ่งตองมีคาต่ํา 0.80 จึงจะถือไดวาตัวแปรทุกตัวที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ไมมีปญหา Multicollinearity 
(Berry and Feldman, 1985) สามารถนําไปวิเคราะหสมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression 
Analysis) ได 

 2) หาคาความคลาดเคลื่อน (Tolerance) และหาคา Variance Inflation Factor (VIF) 
เพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ  

  3) ทดสอบสมมติฐานการวิจัยของตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหารโดยใชสถิติการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ซ่ึงจะ
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ปฏิเสธสมมติฐาน เม่ือคา Sig. (2-tailed)/2 ที่คํานวณไดมีคาความเชื่อมั่นนอยกวาระดับนัยสําคัญที่
กําหนด (ระดับนัยสําคัญ = 0.05) วิเคราะหถดถอยพหุคูณดวยวิธี ENTER โดยแสดงความสัมพันธใน
รูปสมการถดถอยเชิงเสน ดังนี้ 

สมมติฐานที่ 1 ทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรดานสภาพคลองทางการเงิน ระดับ
การลงทุนในสินทรัพยถาวร โครงสรางเงินทุนบริษัท และความสามารถในการทํากําไร มีผลตอการ
วางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง 

 ETRit  =  β0 + β1QRit + β2CAPit + β3D/Eit + β4ROAit +eit  .........… (1) 

  ETRit   = อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง (Effective Tax Rate) ของบริษัท ที่ i ปท่ี t 

  QRit =  สภาพคลองทางการเงิน ของบรษิัทที่ i ปที่ t 

  CAPit  =  ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร (PPE/Total Assets) ของบริษัทที่ i ปที่ t 

  D/Eit  =  โครงสรางเงินทุน (Financial leverage: DE ratio) ของบริษัทท่ี i ปที่ t 

  ROAit =  ความสามารถในการทํากําไร (Return on Assets) ของบรษิัทที่ i ปท่ี t 

  eit  =  คาความคลาดเคลื่อน 

สมมติฐานที่ 2 ทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรดานสภาพคลองทางการเงิน ระดับ
การลงทุนในสินทรัพยถาวร โครงสรางเงินทุนบริษัท และความสามารถในการทํากําไร มีผลตอการ
วางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม 

 TAX/ASSETSit  =  β0 + β1QRit + β2CAPit + β3D/Eit + β4ROAit +eit  .........… (2) 

 TAX/ASSETSit = อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม (Tax/Assets) 
ของบริษัทที่ i ปที่ t 

  QRit    =  สภาพคลองทางการเงิน ของบริษัทที่ i ปที่ t 

  CAPit    =  ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร (PPE/Total Assets) ของบริษัทที่ i 
ปที่ t 

  D/Et    = โครงสรางเงินทุน (Financial leverage: DE ratio) ของบริษัทท่ี i 
ปที่ t  

  ROAit    =  ความสามารถในการทํากําไร (Return on Assets) ของบริษัทที่ i ปที่ t 

  eit    =  คาความคลาดเคลื่อน 
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 สมมติฐานที่ 3 ทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรดานสภาพคลองทางการเงิน ระดับ
การลงทุนในสินทรัพยถาวร โครงสรางเงินทุนบริษัท และความสามารถในการทํากําไร มีผลตอการ
วางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

 TAX/CFOit    =  β0 + β1QRit + β2CAPit + β3D/Eit + β4ROAit +eit  .........… (3) 

 TAX/CFOit  =  อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน (Tax/CFO) ของบริษัทที่ i ปที่ t 

 QRit  =  สภาพคลองทางการเงนิ ของบรษิัทท่ี i ปที่ t 

 CAPit  =  ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร (PPE/Total Assets) ของบริษัทที่ i 
ปที่ t 

 D/Eit  =  โครงสรางเงินทุน (Financial leverage: DE ratio) ของบริษัทที่ i 
ปที่ t 

 ROAit  =  ความสามารถในการทํากําไร (Return on Assets) ของบริษัทที่ i ปที่ t 

 eit   =  คาความคลาดเคลื่อน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



บทที่ 4 

ผลการวิเคราะหขอมูล 

ในการวิจัยเรื่อง การวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แบงการนําเสนอขอมูลผลการ
วิเคราะหขอมูลออกเปน 4 สวน ดังน้ี 

1. ผลการวิเคราะหหาจํานวนกลุมตัวอยางท่ีใชในการวิจัย 
2. ผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) 
3. ผลการวิเคราะหคาสหสัมพันธ (Correlation Analysis) 
4. ผลการวิเคราะหสมการถดถอย (Regression Analysis) 

ผลการวิเคราะหหาจํานวนกลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัย 

การวิจัยคร้ังนี้ ได กําหนดกลุมตั วอย างที่ ใช ในวิ จัยคือ กลุมอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยทําการเก็บขอมูลจากรายงาน
ทางการเงินรอบระยะเวลาบัญชี ณ วันที่ 31 ธันวาคม ระหวางป พ.ศ. 2560–2562 จํานวน 47 บริษัท 
โดยแบงออกเปน 2 หมวดธุรกิจ ดังนี้ หมวดธุรกิจการเกษตร 11 บริษัท และหมวดธุรกิจอาหารและ
เคร่ืองดื่ม 36 บริษัท รวมจํานวนกลุมตัวอยางที่ใชการวิจัยจํานวน 141 ตัวอยาง โดยตัดตัวอยางที่เปน
ขอมูลเบี่ยงเบนจากขอมูลปกติ (Outliers) ที่มีคาสูงมากและต่ํามากออกจํานวน 18 ตัวอยาง กอนนําไป
วิเคราะหคาทางสถิติ คงเหลือจํานวนตัวอยางในการวิจัยสามารถแสดงได ดังนี้ 

ตารางที่ 6 จํานวนกลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัย 
 

ขอมูลตัวอยาง จํานวน (ตัวอยาง) รอยละ 
ตัวออยางที่ใชวิจัย 141 100.00 
ตัดตัวอยางที่มีคาสูงสุด-ต่ําสุด ของตัวแปรแตละตัวแปร 18 12.77 
คงเหลือ จํานวนตัวอยางที่ใชในการวิจัย 123 87.23 

จากตารางที่ 6 พบวาขอมูลที่ใชในการวิจัยหลังจากที่มีการตัดตัวอยางที่มีขอมูลเบี่ยงเบน
จากขอมูลปกติ (Outliers) ที่มีคาสูงมากและต่ํามากจํานวน 18 ตัวอยาง สงผลใหคงเหลือตัวอยางท่ีใช
ในการวิจัยครั้งนี้จํานวน 123 ตัวอยาง คิดเปนรอยละ 87.23 ของตัวอยางทั้งหมด 
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ตารางที่ 7 ตัวอยางท่ีมีขอมูลเบี่ยงเบนจากขอมูลปกติ (Outliers) จํานวน 18 ตัวอยาง 
 

ลําดับ หลักทรัพย บริษัทตัวอยางท่ีมีขอมูลเบี่ยงเบนจากขอมูลปกติ  ปที่ตัดขอมูล 
1 ASIAN บริษัท หองเย็นเอเชี่ยน ซีฟูด จํากัด (มหาชน) 2560 
2 CFRESH บริษัท ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) 2560 
3 CPI บรษิัท ชุมพรอุตสาหกรรมน้ํามันปาลม จํากัด (มหาชน) 2560 
4 OSP บริษัท โอสถสภา จํากัด (มหาชน) 2560 
5 PPPM บริษัท พีพี ไพรม จํากัด (มหาชน) 2560 
6 TKN บริษัท เถาแกนอย ฟูดแอนดมารเก็ตติ้ง จํากัด (มหาชน) 2560 
7 APURE บริษัท อกริเพียว โฮลดิ้งส จํากัด (มหาชน) 2561 
8 CFRESH บริษัท ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) 2561 
9 CM บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด(มหาชน) 2561 
10 F&D บริษัท ฟูดแอนดดร๊ิงส จํากัด (มหาชน) 2561 
11 ICHI บรษิัท อิชิตัน กรุป จํากัด (มหาชน) 2561 
12 MALEE บริษัท มาลีกรุป จํากัด (มหาชน) 2561 
13 TIPCO บริษัท ทิปโกฟูดส จํากัด (มหาชน) 2561 
14 TKN บริษัท เถาแกนอย ฟูดแอนดมารเก็ตติ้ง จํากัด (มหาชน) 2561 
15 CHOTI บริษัท หองเย็นโชติวัฒนหาดใหญ จํากัด (มหาชน) 2562 
16 CFRESH บริษัท ซีเฟรชอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) 2562 
17 F&D บริษัท ฟูดแอนดดร๊ิงส จํากัด (มหาชน) 2562 
18 PPPM บริษัท พีพี ไพรม จํากัด (มหาชน) 2562 

จากตารางที่ 7 พบวาบริษัทตัวอยางที่มีขอมูลเบ่ียงเบนจากขอมูลปกติ (Outliers) จํานวน 
18 ตัวอยางที่ตัดออก ประกอบดวยป 2560 จํานวน 6 ตัวอยาง ป 2561 จํานวน 8 ตัวอยาง ป 2562 
จํานวน 4 ตัวอยาง 

ผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) 

ในการศกึษาคร้ังน้ีไดคํานวณคาสถิติเชิงพรรณนา ประกอบดวย 
1) คาเฉลี่ย (Mean) 
2) คาต่ําสุด (Minimize) 
3) คาสูงสดุ (Maximize) 
4) คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 

โดยตัวแปรที่ใชในการวิจัยการวางแผนทางภาษี (Tax Planning) ประกอบดวยอัตราภาษี
เงินไดนิติบุคคลที่แทจริง (Effective Tax Rate: ETR) วัดจากภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกําไรทางบัญชี
กอนภาษีเงินไดนิติบุคล (TAX/EBT) อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม (TAX/ASSETS) 
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อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (TAX/CFO) และตัวแปรที่มี
ผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล ประกอบดวย สภาพคลองทางการเงิน วัดจากอัตราเงินทุน
หมุนเร็ว (Quick Ratio) ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร (Capital Intensity) วัดจากสินทรัพย
ประเภทที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิตอสินทรัพยรวม โครงสรางเงินทุนบริษัท (Financial 
leverage) วัดจากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio :D/E) ความสามารถ
ในการทํากําไร (Profitability) วัดจากอัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (Return on Assets 
:ROA) สามารถแสดงผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาได ดังนี ้

ตารางที่ 8 แสดงผลการวิเคราะหคาเฉลี่ย คาต่ําสุด คาสูงสุด และคาเบี่ยงเบนมาตรฐานของการ
วางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

 

 คาเฉลี่ย คาต่ําสุด คาสูงสุด 
คา

เบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง (ETR) 
(เทา) 

0.11 -0.13 0.28 0.09 

อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพย
รวม (TAX/ASSETS) (เทา) 

0.01 -0.02 0.04 0.01 

อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงิน
สดจากกิจกรรมดําเนินงาน (TAX/CFO) (เทา) 

0.08 -0.34 0.46 0.13 

จากตารางที่ 8 พบวาคาสถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษีที่คํานวณจากอัตราภาษี   
เงินไดนิติบุคคลที่แทจริงมีคาเฉลี่ยเทากับ 0.11 สามารถอธิบายไดวาคาเฉลี่ยการจายภาษีเงินได     
นิติบุคคลของอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร เทากับรอยละ 11 ของกําไรกอนหักภาษี
เงินไดนิติบุคคล คาเฉลี่ยนี้ถือวาต่ํากวาอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่ทางรัฐบาลไดกําหนดไวในอัตรา 
รอยละ 20 เนื่องจากอุตสาหกรรมดังกลาวไดรับการสนับสนุนสงเสริมสิทธิประโยชนจากทางรัฐบาล 
อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงมีคาต่ําสุดอยูที่ -0.13 วิเคราะหไดวาบริษัทจายคาภาษีเงินได     
นิติบุคคลต่ําสุดในอัตรารอยละ -13 ของกําไรทางบัญชีกอนหักภาษีเงินไดนิติบุคคล คือ บริษัท อิชิตัน 
กรุป จํากัด (มหาชน) ซึ่งอยูในหมวดธุรกิจอาหารและเคร่ืองดื่ม เนื่องจากบริษัทมีสินทรัพยภาษีเงินได
รอการตัดบัญชีซึ่งมีความเปนไปไดคอนขางแนวาบริษัทจะมีกําไรเพ่ือเสียภาษีในอนาคตอยางเพียงพอ
กับการใชประโยชนจากผลแตกตางชั่วคราวที่เกิดขึ้นระหวางมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยและหนี้สิน
และจํานวนที่ใชเพ่ือความมุงหมายทางภาษี โดยแสดงเปนรายไดภาษีเงินได ในงบกําไรขาดทุนของ
บริษัท อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงมีคาสูงสุดอยูที่ 0.28 วิเคราะหไดวาบริษัทจายคาภาษีเงินได       
นิติบุคคลสูงสุดในอัตรารอยละ 28 ของกําไรทางบัญชีกอนหักภาษีเงินไดนิติบุคคล คือ บริษัท        
คาราบาวกรุป จํากัด (มหาชน) ซึ่งอยูในหมวดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มเชนกัน เนื่องจากบริษัทมี
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รายไดและกําไรที่เพิ่มขึ้น อีกท้ังมีรายจายที่กระทบทางภาษี ซึ่งแสดงเปนคาใชจายภาษีเงินไดใน     
งบกําไรขาดทุนของบริษัท สําหรับคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานมีคาอยูที่ 0.09 เทา วิเคราะหไดวา
ตัวอยางที่ใชในการศกึษามีการกระจายตัวของขอมูลนอยหรอืมีคะแนนที่เกาะกลุมกันในระดับที่ดีและ
ยอมรับได 

คาสถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษีที่คํานวณจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอ
สินทรัพยรวมมีคาเฉลี่ยเทากับ 0.01 สามารถอธิบายไดวาคาเฉลี่ยของภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพย
ของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร มีการจายภาษีเงินไดนิติบุคคลเทากับ 0.01 เทา
ของสินทรัพยรวมหรือคิดเปนรอยละ 1 ของสินทรัพยรวม อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรพัยรวมมี
คาต่ําสุดเทากับ -0.02 วิเคราะหไดวาบริษัทมีการจายภาษีเงินไดนิติบุคคลต่ําสุดรอยละ -2 ของ
สินทรัพยรวม คือบริษัท มาลีกรุป จํากัด (มหาชน) อยูในหมวดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม เนื่องจากมี
รายการคาใชจายที่สามารถหักภาษีไดเพ่ิมขึ้น และมีผลตางชั่วคราวท่ีไมไดรับรูเปนสินทรัพยภาษีเงินได
รอการตัดบัญชี เชนรายการขาดทุนสะสมทางภาษีของบริษัทยอย จึงแสดงคาภาษีเงินไดนิติบุคคลที่
ตองจายแสดงรายการในงบกําไรขาดทุนมีคาติดลบ ซึ่งอธิบายไดวาหากคาอัตราสวนภาษีเงินได      
นิติบุคคลตอสินทรัพยรวมต่ํา แสดงวากิจการมกีารวางแผนภาษีที่สูง อัตราสวนภาษีเงนิไดนิติบุคคลตอ
สินทรัพยรวมมีคาสูงสุดเทากับ 0.04 วิเคราะหไดวากิจการมีการจายภาษีเงินไดนิติบุคคลสูงสุดรอยละ 4 
ของสินทรัพยรวม คือบริษัท ไทยเทพรส จํากัด (มหาชน) อยูในหมวดธุรกิจอาหารและเคร่ืองดื่ม 
เนื่องจากบริษัทมีคาใชจายตองหามทางภาษีเพ่ิมขึ้น และมีผลตางชั่วคราวที่รับรูเปนสินทรัพยภาษี  
เงินไดรอการตัดบัญชี จึงแสดงเปนคาใชจายภาษีเงินไดในงบกําไรขาดทุนของบริษัท สําหรับคาสวน
เบี่ยงเบนมาตรฐานมีคาอยูท่ี 0.01 เทา วิเคราะหไดวาตัวอยางที่ใชในการศึกษามีการกระจายตัวของ
ขอมูลนอยหรือมีคะแนนที่เกาะกลุมกันในระดับท่ีดีและยอมรับได 

คาสถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษีโดยวัดคาจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอ
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานมีคาเฉลี่ย เทากับ 0.08 สามารถอธิบายไดวาคาเฉลี่ยของอัตรา
ภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานของของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร มีการจายภาษีเงินไดนิติบุคคลเทากับ 0.08 เทาของกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงาน หรือคิดเปนรอยละ 8 ของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน อัตราสวนภาษีเงินได    
นิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานมีคาต่ําสุดเทากับ -0.34 วิเคราะหไดวากิจการมีการ
จายภาษีเงินไดนิติบุคคลต่ําสุดเทากับ -0.34 เทาของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน หรือ     
คิดเปนรอยละ -34 ของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน คือบริษัท พีพี ไพรม จํากัด (มหาชน) 
ซึ่งอยูในหมวดธุรกิจเกษตร เนื่องจากทางบริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนสูงกวาสนิทรัพยหมุนเวียนและมีการ
ใชเงินในการลงทุนตาง ๆ เปนจํานวนมาก ซึ่งบริษัทเชื่อม่ันวาสามารถจัดหาเงินทุนเพ่ิมเติมไดเพียงพอ
ในการดําเนินงานและชําระภาระผูกพันในอนาคตเมื่อถึงกําหนด จึงแสดงรายการกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดําเนินงานเปนลบ (กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน) ในงบกระแสเงินสด แต
บริษัทยังคงตองมีคาใชจายภาษีเงินไดตามงบกําไรขาดทุน อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแส
เงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานมีคาสูงสุดเทากับ 0.46 วิเคราะหไดวาบริษัทมีการจายภาษีเงินไดนิติ
บุคคลสูงสุด 0.46 เทาของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานหรือ คิดเปนรอยละ 46 คือบริษัท 
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เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) ซึ่งอยูในหมวดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม แสดงถึงการจัด
การเงินสดเพ่ือใชในการจายภาษีเงินไดนิติบุคคลไดเปนอยางดี มีรายการกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงานเปนบวก (เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน) ในงบกระแสเงินสด สําหรับคาสวน
เบี่ยงเบนมาตรฐานมีคาอยูท่ี 0.13 เทา วิเคราะหไดวาตัวอยางที่ใชในการศึกษามีการกระจายตัวของ
ขอมูลนอยหรือมีคะแนนที่เกาะกลุมกันในระดับท่ีดีและยอมรับได 

ตารางที่ 9 แสดงผลการวิเคราะหคาเฉลี่ย คาต่ําสุด คาสูงสุด และคาเบ่ียงเบนมาตรฐานของตัวแปร   
ที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

 

 คาเฉลี่ย คาต่ําสุด คาสูงสุด 
คา

เบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

สภาพคลองทางการเงนิ (QR) (เทา) 1.48 0.03 8.21 1.93 
ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร (CAP) 
(เทา) 

0.41 0.02 0.88 0.19 

โครงสรางเงินทุนของบริษัท (D/E) (เทา) 1.01 0.02 6.12 1.01 
ความสามารถในการทํากําไร (ROA) (%) 7.75 -10.25 21.75 6.80 

คาสถิติเชิงพรรณนาของการวัดสภาพคลองทางการเงนิ วัดจากอัตราเงินทุนหมุนเวียนเร็วมี 
คาเฉลี่ยของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารเทากับ 1.48 แสดงวามีความคลองตัว
ทางการเงินอยูในเกณฑที่เชื่อถือได 1.48 เทา สภาพคลองทางการเงินท่ีมีคาต่ําสุดเทากับ 0.03 คือ 
บริษัท วิจิตรภัณฑปาลมออยล จํากัด (มหาชน) ซึ่งอยูในหมวดธุรกิจการเกษตร ซึ่งทางบริษัทมีสภาพ
คลองทางการเงินเพียง 0.03 เทา โดยตองมีวิธีการจัดการความเสี่ยงของสภาพคลองอยางรอบคอบ 
โดยการจัดหาแหลงเงินลงทุนที่สามารถแปลงสินทรัพยเปนเงินสดเพ่ือชําระหนี้ไดตามขอตกลงของ
สถาบันการเงิน สวนสภาพคลองทางการเงินที่มีคาสูงสุดเทากับ 8.21 คือ บริษัท เชียงใหมโฟรเซน
ฟูดส จํากัด (มหาชน) อยูในหมวดธุรกิจอาหารและเคร่ืองดื่ม วิเคราะหไดวาบริษัทมีสภาพคลองทาง
การเงินสูงถึง 8.21 เทา แสดงวาสามารถแปลงสินทรัพยเปนเงินสดไดเพียงพอหากมีการเรียกคืนหนี้ 
สําหรับคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานมีคาอยูที่ 1.93 เทา วิเคราะหไดวาตัวอยางที่ใชในการศึกษามี    
การกระจายตัวของขอมูลนอยหรือมีคะแนนที่เกาะกลุมกันในระดับที่ดีและยอมรบัได 

คาสถิติเชิงพรรณนาของระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร วัดจากสินทรัพยประเภทท่ีดิน 
อาคารและอุปกรณสุทธิตอสินทรัพยรวม คาเฉลี่ยของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
เทากับ 0.41 เทา แสดงวาคาเฉลี่ยของอุตสาหกรรมเกษตรและอาหารคิดเปนรอยละ 41 ของ
สินทรัพยรวม วิเคราะหไดวาบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมนี้มีการลงทุนในสินทรัพยถาวร ประเภทที่ดิน 
อาคารและอุปกรณเพื่อใชในการดําเนินงานของบริษัท และเพื่อการวิจัยและพัฒนาในโครงการตางๆ   
ตามสิทธิประโยชนทางภาษีของภาครัฐ ระดับการลงทุนในสินทรัพยท่ีมีคาต่ําสุดเทากับ 0.02 เทา คือ
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บริษัท ปทุมไรซมิล แอนด แกรนารี จํากัด (มหาชน) ซึ่งอยูในหมวดธุรกิจอาหารและเคร่ืองดื่ม วิเคราะห
ไดวาบริษัทมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ คิดเปนรอยละ 2 ของ
สินทรัพยรวม สวนระดับการลงทุนในสินทรัพยที่มีคาสูงสุดเทากับ 0.88 เทา คือบรษิัท วิจิตรภัณฑปาลม
ออยล จํากัด (มหาชน) อยูในหมวดธุรกิจการเกษตร วิเคราะหไดวาบริษัทมีการลงทุนในสินทรัพยถาวร
ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ คิดเปนรอยละ 88 ของสินทรัพยรวม เนื่องจากบริษัทมีการลงทุน
เพื่อใชในการวิจัยและพัฒนาตามนโยบายของบริษัทตามที่แสดงไวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
สําหรับคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานมีคาอยูที่ 0.19 เทา วิเคราะหไดวาตัวอยางที่ใชในการศึกษามี    
การกระจายตัวของขอมูลนอยหรือมีคะแนนที่เกาะกลุมกันในระดับที่ดีและยอมรบัได 

คาสถิติเชิงพรรณนาของโครงสรางเงินทุนบริษัท วัดจากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
คาเฉลี่ยของอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารเทากับ 1.01 วิเคราะหไดวาอุตสาหกรรมนี้มี
หนี้สินมากกวาสวนของผูถือหุน แสดงใหเห็นวากลุมอุตสาหกรรมนี้มีการเลือกจัดหาแหลงเงินทุนจาก
ภายนอกบริษัทโดยการกูยืมเงิน แทนการจัดหาแหลงเงินทุนจากภายในบริษัทโดยการเพิ่มทุนใน   
สวนของผูถือหุน โครงสรางเงินทุนบริษัทท่ีมีคาต่ําสุดเทากับ 0.02 เทา คือ บริษัท อีเทอเนิล เอนเนอยี 
จํากัด (มหาชน) ซึ่งอยูในหมวดธุรกิจการเกษตร ซึ่งวิเคราะหไดวามีสัดสวนของหนี้สินนอยกวาผูถือหุน 
แสดงวาบริษัทสามารถจัดหาแหลงเงินทุนภายในบริษัทไดโดยการซื้อหุนเพ่ือเพ่ิมทุน สวนโครงสราง
เงินทุนบริษัทที่มีคาสูงสุดเทากับ 6.12 เทา คือบริษัท นอรทอีส รับเบอร จํากัด (มหาชน) อยูในหมวด
ธุรกิจการเกษตร วิเคราะหไดวาบริษัทมีการกูยืมเงินเพื่อเปนแหลงเงินทุนบริษัทจากสถาบันการเงิน
มากซึ่งมีความเสี่ยงที่จะไมสามารถจายคืนหนี้ไดในอนาคตและมีภาระดอกเบ้ียจายท่ีสูง สําหรับ      
คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาอยูท่ี 1.01 เทา วิเคราะหไดวาตัวอยางที่ใชในการศึกษามีการกระจายตัว
ของขอมูลนอยหรือมีคะแนนที่เกาะกลุมกันในระดับที่ดีและยอมรับได 

คาสถิติเชิงพรรณนาของความสามารถในการทํากําไร วัดจากอัตราสวนผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวม มีคาเฉลี่ยเทากับ 7.75 เทา คือกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร          
มีความสามารถในการทํากําไรผานอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยที่สูง ความสามารถในการทํากําไรที่มี
คาต่ําสุดเทากับ -10.25 คือ บริษัท วิจิตรภัณฑปาลมออยล จํากัด (มหาชน) ซึ่งอยูในหมวดการเกษตร 
วิเคราะหไดวากิจการมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมที่นอย เนื่องจากบริษัทมีผลประกอบการ
ขาดทุนจากสภาวะเศรษฐกิจโลกตามที่แสดงในรายงานทางการเงิน สวนความสามารถในการทํากําไรท่ี
สูงสุดเทากับ 21.75 คือบริษัท บริษัท คาราบาวกรุป จํากัด (มหาชน) ซึ่งอยูในหมวดธุรกิจอาหารและ
เครื่องดื่ม วิเคราะหไดวาบริษัทมีผลประกอบการท่ีดีขึ้น โดยมีการลดคาใชจายอื่นๆลง ตามท่ีแสดงใน  
งบกําไรขาดทุน สําหรับคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานมีคาอยูที่ 6.80 เทา วิเคราะหไดวาตัวอยางที่ใชใน
การศึกษามีการกระจายตัวของขอมูลนอยหรือมีคะแนนที่เกาะกลุมกันในระดับที่ดีและยอมรับได 

ผลการวิเคราะหคาสหสัมพันธ (Correlation Analysis) 

ในเบ้ืองตนจะทําการวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรในตัวแบบที่ ใชในการวิจัย        
เพื่อปองกันการเกิด Multicollinearity คือการมีสหสัมพันธกันเองระหวางตัวแปรอิสระมากกวา 2 ตัว 
ซึ่งการที่ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันในระดับที่สูง อาจสงผลใหสมการตัวแบบที่ใชในการพยากรณ
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ตัวแปรตามมีความคลาดเคลื่อน ดังนั้นจึงตองตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระเพ่ือให
แนใจวาตัวแปรอิสระสามารถคงอยูในสมการตัวแบบได โดยกําหนดสมมติฐานทางสถิติได ดังนี้  

 H0 : ตัวแปรสองตัวไมมีความสัมพันธกัน 

 H1 : ตัวแปรสองตัวมีความสัมพันธกัน (ระดับนัยสาคญัที่ 0.05)  

การวิเคราะหความสัมพันธจะพิจารณาจากคา Sig. (2-tailed) หากคา Sig. (2-tailed) มีคา
นอยกวา 0.05 แสดงวาปฏิเสธ H0 และยอมรับ H1 ซึ่งสรุปไดวา ตัวแปรสองตัวมีความสัมพันธกัน 
ในทางตรงกันขาม หากคา Sig. (2-tailed) มีคามากกวากวา 0.05 แสดงวายอมรับ H0 และปฏิเสธ H1 
ซึ่งสรุปไดวา ตัวแปรสองตัวไมมีความสัมพันธกัน หลังจากนั้นจึงจะทาการวิเคราะหระดับความสัมพันธ
ของตัวแปรโดยจะพิจารณาจากคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ ตามเกณฑตอไปนี้ (อโนทัย ตรีวานิช, 2552) 

เมื่อ r แทนคา คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ 

r < 0.20  ระดับความสัมพันธระหวางตัวแปรนอย 

0.21 < r ≤ 0.40  ระดับความสัมพันธระหวางตัวแปรคอนขางนอย 

0.41 < r ≤ 0.60  ระดับความสัมพันธระหวางตัวแปรปานกลาง 

0.61 < r ≤ 0.80  ระดับความสัมพันธระหวางตัวคอนขางมาก 

r > 0.80  ระดับความสัมพันธระหวางตัวแปรมาก 

ในการวิจัยเร่ืองตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลของกลุมอุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย วิเคราะหโดยใชสัมประสิทธ
สหสัมพันธเพียรสัน (Pearson’s Correlation Coefficient) การวัดคาเพ่ือทดสอบความสัมพันธของตัวแปร 
ดังนี้ ตัวแปรตามคือการวางแผนทางภาษี ประกอบดวย อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง อัตราสวนภาษี
เงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
และตัวแปรอิสระคือตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษี ประกอบดวย สภาพคลองทางการเงิน ระดับการลงทุน
ในสินทรัพยถาวร โครงสรางเงินทุนบริษัท ความสามารถในการทํากําไร โดยผลการวิเคราะหสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพันธของตัวแปรอิสระ จากคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (r) จะมีคาอยูในชวง 0 ถึง ±1 วิเคราะหไดดังนี้คา 
r เปนบวก แสดงวา ตัวแปรที่นํามาศึกษามีผลเชิงบวกตอการวางแผนภาษี คา r เปนลบ แสดงวาตัวแปรท่ี
นํามาศึกษามีผลเชิงลบตอการวางแผนภาษี คา r เปน 1 แสดงวาตัวแปรท่ีนํามาศึกษามีผลตอการวางแผน
ภาษีกันอยางสมบูรณ (Perfect Correlation) คา r เปน 0 แสดงวาตัวแปรที่นํามาศึกษาไมมีผลตอการ
วางแผนภาษี 
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ตารางที่ 10 ผลการวิเคราะหสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (Correlation Analysis)  
 

Correlations 

QR CAP D/E ROA 
QR 1 -0.127 -0.480** 0.364** 
CAP 

 
1 0.080 -0.148 

D/E 
  

1 -0.378** 
ROA 

   
1 

**มีนัยสาคัญทางสถิติ ณ ระดับความเชื่อมั่น 99% 

จากการทดสอบการหาคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธเพียรสัน (Pearson Correlation Analysis) 
ของตัวแปรอิสระทั้งหมดที่มีผลตอการวางแผนภาษีภาษีเงินไดนิติบุคคล ซึ่งมีรายละเอียดดังตารางที่ 10 
แสดงใหเห็นวา 

ความสัมพันธระหวางสภาพคลองทางการเงิน (QR) กับโครงสรางเงินทุนบริษัท (D/E)  มีความสัมพันธใน
เชิงลบ อยางมีนัยสําคัญท่ี 0.01  หรือท่ีระดับความเชื่อมั่น 99%  โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.480 ซึ่งมี
ความสัมพันธกันระหวางตัวแปรปานกลาง 

ความสัมพันธระหวางสภาพคลองทางการเงิน (QR) กับความสามารถในการทํากําไร (ROA) 
มีความสัมพันธในเชิงบวก อยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเชื่อมั่น 99% โดยคาสัมประสิทธ์ิ
เทากับ 0.364 ซึ่งมีความสมัพันธกันระหวางระหวางตัวแปรคอนขางนอย 

ความสัมพันธระหวางโครงสรางเงินทุนบริษัท (D/E)  กับความสามารถในการทํากําไร (ROA)  มีระดับ
ความสัมพันธเชิงลบ อยางมีนัยสาคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเชื่อมั่น 99% โดยคาสัมประสิทธิ์เทากับ  -0.378 ซึ่ง
มีความสัมพันธกันระหวางระหวางตัวแปรคอนขางนอย 

ดังน้ัน ผูวิจัยสามารถสรุปการวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระซึ่ง 
ประกอบดวย สภาพคลองทางการเงิน ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร โครงสรางเงินทุนบริษัท ความสามารถ
ในการทํากําไร ที่อยูในการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณแบบข้ันตอนไมมีความสัมพันธระหวางตัวแปรระดับ
มาก นั่นคือ คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธอยูในระหวาง 0.080 - 0.480 ซึ่งนอยกวา 0.800 จึงทําใหไมเกิดปญหา 
Multicollinearity ดังน้ัน ผูวิจัยจึงนําตัวแปรอิสระท่ีกลาวขางตนเขาสมการถดถอย เพื่อวิเคราะหการถดถอย
เชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

ผลการวิเคราะหสมการถดถอย (Regression Analysis) 

การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุคูณ เปนการวิเคราะหความสัมพันธเชิงสาเหตุของตัวแปรหลายตัว
โดยประกอบดวยตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม เพื่อศึกษาวาตัวแปรอิสระตัวใดบางที่มีอิทธิพลหรือสงผลตอตัว
แปรตามและทํานายการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตามเนื่องจากอิทธิพลของตัวแปรอิสระตัวเดียวหรือหลายตัว 
ซึ่งมีวิธีตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ โดยตัวแปรอิสระแตละตัวจะตองไมมีความสัมพันธกันเอง 
(ไมเกิด Multicollinearity) ใชสถิติในการวัดได 4 คา คือ 1) Tolerance 2) Variance Inflation Factor (VIF)   
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3) Eigenvalue 4) Condition Index ในการวิจัยคร้ังนี้มีเริ่มตนการตรวจสอบโดยใชคา Tolerance และคา 
Variance Inflation Factor (VIF) โดยหากมีคา Tolerance ≥ 0.10 ซึ่ งมีค าไม เขาใกล  0 แสดงวาไม เกิด 
Multicollinearity และ คา VIF ≤ 10 แสดงวาไมเกิด Multicollinearity (ธวัชชัย วงพงศธร, 2561)  

ตอมาไดทําการวิเคราะหสมการถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple Linear Regression Analysis) 
เพ่ือทําการพยากรณตามสมการ ดังนี ้

สมมติฐานที่ 1 ทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรดานสภาพคลองทางการเงิน ระดับ
การลงทุนในสินทรัพยถาวร โครงสรางเงินทุนบริษัท และความสามารถในการทํากําไร มีผลตอการ
วางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง ประกอบดวยสมมติฐาน ดังนี้ 

 สมมติฐานท่ี 1.1 สภาพคลองทางการเงินมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจากอัตรา
ภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง 

 สมมติฐานที ่1.2 ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัด
จากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง 

 สมมติฐานที ่1.3 โครงสรางเงินทุนบริษัทมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจากอัตรา
ภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง 

 สมมติฐานที ่1.4 ความสามารถในการทํากําไรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีแทจริง 

 ดังนั้นสมการถดถอยเชิงพหุคูณตามสมมติฐานที่ 1 คือ 

 ETRit  =  β0 + β1QRit + β2CAPit + β3D/Eit + β4ROAit +eit  .........… (1) 

ตารางที่ 11 ผลการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุคูณของตัวแปรท่ีมีผลตอการวางแผนภาษีโดยวัดจากอัตรา
ภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง 

 

Variables 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

  B 
Std. 
Error 

Beta Tolerance VIF 

(Constant) 0.013 0.025  0.521 0.603   

QR 0.013 0.004 0.260 2.827 0.006 0.727 1.376 

CAP 0.053 0.038 0.110 1.374 0.172 0.972 1.029 

D/E 0.009 0.009 0.101 1.096 0.275 0.722 1.384 

ROA 0.006 0.001 0.423 4.825 0.000 0.804 1.243 
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SEEst = ±0.081 ; Durbin-Watson = 1.939 
R = 0.522a ; R2 = 0.272 ; ADJ.R2 = 0.247 ; F = 11.023 ; Sig. = 0.000b ; N = 123 

a. Dependent Variable: ETR 
b. Predictors: (Constant),  QR,  CAP,  D/E,  ROA   

จากตารางที่ 11 ผลการวิเคราะหพบวา คา VIF สูงสุดท่ีไดมีคา 1.384 ซึ่งไมเกิน 10 และคา 
Tolerance ของตัวแปรอิสระที่มีคานอยที่สุดมีคา 0.722 ซึ่งไมต่ํากวา 0.10 แสดงวา ตัวแปรอิสระไมมี
ความสัมพันธกัน การวิจัยในครั้งนี้จึงไมเกิดปญหา Multicollinearity นอกจากนี้ยังพบวา ตัวแปรอิสระอยู
ในการวิเคราะหถดถอยเชิงเสนพหุคูณแบบขั้นตอน ไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล (Autocorrelation) 
เนื่องจากคา Durbin-Watson มีคาเทากับ 1.939 ซึ่งอยูในชวงระหวาง 1.50- 2.50 แสดงวาตัวแปรอิสระ
ทั้งหมดนี ้ไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล ดังนั้น จึงนําตัวแปรอิสระทั้งหมดเขาสูตัวแบบสมการการถดถอย และ
จะเห็นไดวา ตัวแปรอิสระ ไดแก สภาพคลองทางการเงิน ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร โครงสราง
เงินทุนบริษัท และความสามารถในการทํากําไร มีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจากอัตราภาษีเงินไดนิติ
บุคคลที่แทจริง ซึ่งมีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธพหุคุณ R = 0.522a  คิดเปนรอยละ 52.20 ตัวแปรอิสระทั้ง 
4 ตัวสามารถรวมกันพยากรณไดรอยละ 27.20 (R2 = 0.272) อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05     
โดยมีความคลาดเคลื่อนมาตรฐานในการพยากรณเทากับ ±0.081  

เมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธ์ิการถดถอยของตัวพยากรณ พบวา ตัวแปรอิสระที่เปนระดับ
การลงทุนในสินทรัพยถาวร และโครงสรางเงินทุนบริษัท ที่ไมสามารถพยากรณการวางแผนภาษีโดย
วัดจากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงได สวนตัวแปรอิสระ ไดแก สภาพคลองทางการเงิน และ
ความสามารถในการทํากําไร สามารถพยากรณการวางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ี
แทจริงได ตัวแปรท่ีมีผลตอการวางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงไดมากที่สุด 
คือ ความสามารถในการทํากําไร (ROA) (Beta = 0.423) และตัวแปรอิสระที่พยากรณตัวแปรตาม 
รองลงมา คือ สภาพคลองทางการเงิน (QR) (Beta = 0.260) อยางมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.05 

ผลการทดสอบสมมติฐาน 

สมมติฐานท่ี 1 ตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดโดยวัดจากอัตราภาษีเงินได      
นิติบุคคลท่ีแทจริงของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย แสดงใหเห็นผลการทดสอบสมมติฐานยอย ดังน้ี  

 สมมติฐานที่ 1.1 สภาพคลองทางการเงินมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจากอัตรา
ภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง ผลการทดสอบพบวา สภาพคลองทางการเงินมีผลตอการวางแผนภาษี 
โดยวัดจากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงในเชิงบวกของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับ 0.05 (Sig. = 0.006) มีคา Beta เทากับ 0.260 สนับสนุนสมมติฐานที่ 1.1 
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 สมมติฐานที่ 1.2 ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัด
จากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง ผลการทดสอบพบวา ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรไมมีผล
ตอการวางแผนภาษี โดยวัดจากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคญัทางสถิติระดับ 0.05 
(Sig. = 0.172) ไมสนับสนุนสมมติฐานที่ 1.2  

 สมมติฐานที่ 1.3 โครงสรางเงินทุนบริษัทมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจากอัตรา
ภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง ผลการทดสอบพบวา โครงสรางเงินทุนบริษัทไมมีผลตอการวางแผน
ภาษี โดยวัดจากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีแทจริงของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติระดับ 0.05 (Sig. = 0.275) 
ไมสนับสนุนสมมติฐานที่ 1.3 

 สมมติฐานที่ 1.4 ความสามารถในการทํากําไรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง ผลการทดสอบพบวา ความสามารถในการทํากําไรมีผลตอการ
วางแผนภาษี โดยวัดจากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงในเชิงบวกของกลุมอุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ี
ระดับ 0.05 (Sig. = 0.000) มีคา Beta เทากับ 0.423 สนับสนุนสมมติฐานที่ 1.4 

จากการวิจัยดังกลาว ทําใหไดสมมติฐานที่ 1 ในการวิจัยเปนเชนนี ้

 ETRit  =  0.013(QRit) + 0.053(CAPit) + 0.009(D/Eit) + 0.006(ROAit) 

สมมติฐานที่ 2 ทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรดานสภาพคลองทางการเงิน ระดับ
การลงทุนในสินทรัพยถาวร โครงสรางเงินทุนบริษัท และความสามารถในการทํากําไร มีผลตอการ
วางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม ประกอบดวยสมมติฐาน ดังน้ี 

 สมมติฐานที ่2.1 สภาพคลองทางการเงินมีผลตอการวางแผนภาษี  โดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม 

 สมมติฐานที ่2.2 ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัด
จากอัตราสวนภาษีเงนิไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม 

 สมมติฐานที ่2.3 โครงสรางเงินทุนบริษัทมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม  

 สมมติฐานที ่2.4 ความสามารถในการทํากําไรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม 

 ดังนั้นสมการถดถอยเชิงพหุคูณตามสมมติฐานที่ 2 คือ 

 TAX/ASSETSit  =  β0 + β1QRit + β2CAPit + β3D/Eit + β4ROAit +eit  .........… (2) 
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ตารางที่ 12 ผลการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุคูณของตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีโดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม 

 

Variables 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

  B 
Std. 
Error 

Beta Tolerance VIF 

(Constant) -0.004 0.002  -2.416 0.017   

QR 0.001 0.000 0.122 2.216 0.029 0.727 1.376 

CAP 0.008 0.003 0.138 2.901 0.004 0.972 1.029 

D/E 0.000 0.001 -0.036 -0.645 0.520 0.722 1.384 

ROA 0.001 0.000 0.804 15.385 0.000 0.804 1.243 

SEEst = ±0.006 ; Durbin-Watson = 1.780 
R = 0.861a ; R2 = 0.741 ; ADJ.R2 = 0.732 ; F = 84.317 ; Sig. = 0.000b ; N = 123 

a. Dependent Variable: TAX/ASSET 
b. Predictors: (Constant),  QR,  CAP,  D/E,  ROA   

จากตารางที่ 12 ผลการวิเคราะหพบวา คา VIF สูงสุดท่ีไดมีคา 1.384 ซึ่งไมเกิน 10 และ
คา Tolerance ของตัวแปรอิสระที่มีคานอยที่สุดมีคา 0.722 ซึ่งไมต่ํากวา 0.10 แสดงวา ตัวแปรอิสระ
ไมมีความสัมพันธกัน การวิจัยในครั้งนี้จึงไมเกิดปญหา Multicollinearity นอกจากนี้ยังพบวา ตัวแปร
อิสระอยู ในการวิ เคราะหถดถอยเชิ งเสนพหุคูณแบบขั้นตอน ไม มีอัตตะสัมพันธ ในขอมูล 
(Autocorrelation) เน่ืองจากคา Durbin-Watson มีคาเทากับ 1.780 ซึ่งอยูในชวงระหวาง 1.50- 
2.50 แสดงวาตัวแปรอิสระท้ังหมดนี้ ไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล ดังนั้น จึงนําตัวแปรอิสระทั้งหมดเขา
สูตัวแบบสมการการถดถอย และจะเห็นไดวาตัวแปรอิสระ ไดแก สภาพคลองทางการเงิน ระดับการ
ลงทุนในสินทรัพยถาวร โครงสรางเงินทุนบริษัท และความสามารถในการทํากําไร มีผลตอการ
วางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรพัยรวม ซึ่งมีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ
พหุคุณ R = 0.861a คิดเปนรอยละ 86.10 ตัวแปรอิสระทั้ง 4 ตัวสามารถรวมกันพยากรณไดรอยละ 74.10 
(R2 = 0.741) อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยมีความคลาดเคลื่อนมาตรฐานในการพยากรณ
เทากับ ±0.006 

เมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวพยากรณ พบวา ตัวแปรอิสระที่เปนโครงสราง
เงินทุนบริษัท ไมสามารถพยากรณการวางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอ
สินทรัพยรวมได สวนตัวแปรอิสระ ไดแก สภาพคลองทางการเงิน ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร 
และความสามารถในการทํากําไร สามารถพยากรณการวางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินได
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นิติบุคคลตอสินทรัพยรวม ตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคล
ตอสินทรัพยรวมไดมากที่สุด คือ ความสามารถในการทํากําไร (ROA) (Beta = 0.804) รองลงมา คือ 
ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร (CAP) (Beta = 0.138) และสภาพคลองทางการเงิน (QR)      
(Beta = 0.122) อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

ผลการทดสอบสมมติฐาน 

สมมติฐานที่ 2 ตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดโดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินได     
นิติบุคคลตอสินทรัพยรวมของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย แสดงใหเห็นผลการทดสอบสมมติฐานยอย ดังน้ี  

 สมมติฐานท่ี 2.1 สภาพคลองทางการเงินมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพย ผลการทดสอบพบวา สภาพคลองทางการเงินมีผลตอการ
วางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราสวนภาษี เงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวมในเชิงบวกของกลุม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 (Sig. = 0.029) มีคา Beta เทากับ 0.122 สนบัสนุนสมมติฐานที่ 2.1 

 สมมติฐานที่ 2.2 ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัด
จากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพย ผลการทดสอบพบวา ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร    
มีผลตอการวางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยในเชิงบวกของกลุม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติระดับ 0.05 (Sig. = 0.004) มีคา Beta เทากับ 0.138 สนับสนุนสมมติฐานที่ 2.2  

 สมมติฐานที่ 2.3 โครงสรางเงินทุนของบริษัทมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพย ผลการทดสอบพบวา โครงสรางเงินทุนของบริษัทไมมีผล
ตอการวางแผนภาษี โดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรพัยของกลุมอุตสาหกรรมเกษตร
และอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติ
ระดับ 0.05 (Sig. = 0.520) ไมสนับสนุนสมมติฐานท่ี 2.3 

 สมมติฐานที่ 2.4 ความสามารถในการทํากําไรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพย ผลการทดสอบพบวา ความสามารถในการทํากําไรมีผลตอ
การวางแผนภาษี โดยวัดจากอัตราสวนภาษี เงินไดนิ ติบุคคลตอสินทรัพยในเชิงบวกของกลุม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 (Sig. = 0.000) มีคา Beta เทากับ 0.804 สนับสนุนสมมติฐานที่ 2.4 

จากการวิจัยดังกลาว ทําใหไดสมมติฐานที่ 2 ในการวิจัยเปนเชนนี ้

 TAX/ASSETSit  =  -0.004 + 0.001(QRit) + 0.008(D/Eit) + 0.001(ROAit) 
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สมมติฐานที่ 3 ทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรดานสภาพคลองทางการเงิน ระดับ
การลงทุนในสินทรัพยถาวร โครงสรางเงินทุนบริษัท และความสามารถในการทํากําไร มีผลตอการ
วางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
ประกอบดวยสมมติฐาน ดังนี้ 

 สมมติฐานที ่3.1 สภาพคลองทางการเงินมีผลตอการวางแผนภาษี  โดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

 สมมติฐานที ่3.2 ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัด
จากอัตราสวนภาษีเงนิไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

 สมมติฐานที ่3.3 โครงสรางเงินทุนบริษัทมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  

 สมมติฐานที ่3.4 ความสามารถในการทํากําไรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

 ดังนั้นสมการถดถอยเชิงพหุคูณตามสมมติฐานที่ 3 คือ 

 TAX/CFOit    =  β0 + β1QRit + β2CAPit + β3D/Eit + β4ROAit +eit  .........… (3) 

ตารางที่ 13 ผลการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุคูณของตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีโดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

 

Variables 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

Collinearity 
Statistics 

 
B 

Std. 
Error 

Beta Tolerance VIF 

(Constant) -0.049 0.034  -1.431 0.155   

QR 0.010 0.006 0.147 1.648 0.102 0.727 1.376 

CAP 0.098 0.053 0.143 1.848 0.067 0.972 1.029 

D/E -0.003 0.012 -0.026 -0.293 0.770 0.722 1.384 

ROA 0.009 0.002 0.482 5.669 0.000 0.804 1.243 

SEEst = ±0.112 ; Durbin-Watson = 1.968 
R = 0.560a ; R2 = 0.314 ; ADJ.R2 = 0.291 ; F = 13.493 ; Sig. = 0.000b ; N = 123 

a. Dependent Variable: TAX/CFO 
b. Predictors: (Constant),  QR,  CAP,  D/E,  ROA   



48 

 

จากตารางที่  13 ผลการวิเคราะหพบวา คา VIF สูงสุดที่ไดมีคา 1.384 ซึ่งไมเกิน 10 และคา 
Tolerance ของตัวแปรอิสระที่มีคานอยที่สุดมีคา 0.722 ซึ่งไมต่ํากวา 0.10 แสดงวา ตัวแปรอิสระไมมี
ความสัมพันธกัน การศึกษาในคร้ังนี้จึงไมเกิดปญหา Multicollinearity นอกจากนี้ยังพบวา ตัวแปรอิสระอยูใน
การวิเคราะหถดถอยเชิงเสนพหุคูณแบบขั้นตอน ไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล (Autocorrelation) เนื่องจากคา 
Durbin-Watson มีคาเทากับ 1.968 ซึ่งอยูในชวงระหวาง 1.50- 2.50 แสดงวาตัวแปรอิสระทั้งหมดนี้ ไมมี
อัตตะสัมพันธในขอมูล ดังน้ัน จึงนําตัวแปรอิสระทั้งหมดเขาสูตัวแบบสมการการถดถอย และจะเห็นไดวา    
ตัวแปรอิสระ ไดแก สภาพคลองทางการเงิน ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร โครงสรางเงินทุนบริษัท และ
ความสามารถในการทํากําไร มีความสัมพันธกับการวางแผนภาษี โดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอ
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ซึ่งมีคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธพหุคุณ R = 0.560a คิดเปนรอยละ 56 ตัว
แปรอิสระทั้ง 4 ตัวสามารถรวมกันพยากรณไดรอยละ 31.40  (R2 = 0.314) ซึ่งอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.05  โดยมีความคลาดเคลื่อนมาตรฐานในการพยากรณเทากับ 0.112  

เมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวพยากรณ พบวา ตัวแปรอิสระที่เปนสภาพคลอง
ทางการเงิน ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร และโครงสรางเงินทุนบริษัท ไมสามารถพยากรณ     
การวางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานได 
มีเพียงตัวแปรอิสระที่เปนความสามารถในการทํากําไรสามารถพยากรณการวางแผนภาษีโดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานได และเปนตัวแปรท่ีมีผลตอ
การวางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
มากที่สุด คอื ความสามารถในการทํากําไร (ROA) (Beta = 0.482) อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

ผลการทดสอบสมมติฐาน 

สมมติฐานที่ 3 ตัวแปรท่ีมีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดโดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินได     
นิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แสดงใหเห็นผลการทดสอบสมมติฐานยอย ดังนี้  

 สมมติฐานท่ี 3.1 สภาพคลองทางการเงินมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจากอัตราสวน
ภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ผลการทดสอบพบวา  สภาพคลองทางการเงิน
ไมมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงานของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 (Sig. = 0.102) ไมสนับสนุนสมมติฐานท่ี 3.1 

 สมมติฐานที่ 3.2 ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัด
จากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ผลการทดสอบพบวา    
ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรไมมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอ
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติระดับ 0.05 (Sig. = 0.067) ไมสนับสนุน
สมมติฐานที่ 3.2  
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 สมมติฐานท่ี 3.3 โครงสรางเงินทุนบริษัทมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ผลการทดสอบพบวา 
โครงสรางเงินทุนของบริษัทไมมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอ
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่        
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติระดับ 0.05 (Sig. = 0.770) 
ไมสนับสนุนสมมติฐานที่ 3.3   

 สมมติฐานที่ 3.4 ความสามารถในการทํากําไรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน ผลการทดสอบพบวา 
ความสามารถในการทํากําไรมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอ
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน ในเชิงบวกของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 (Sig. = 0.000) 
มีคา Beta เทากับ 0.482 สนับสนุนสมมติฐานท่ี 3.4 

จากการวิจัยดังกลาว ทําใหไดสมมติฐานที่ 3 ในการวิจัยเปนเชนนี ้

 TAX/CFO it  =  0.010(QRit) + 0.098(CAPit) - 0.003(D/Eit) + 0.009(ROAit) 

สรุปผลการทดสอบตามสมมติฐานการวิจัย 

 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัยเก่ียวกับตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล
ของกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
แสดงไดดังตารางที่ 14 

ตารางที่ 14 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานการตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร  

 

สมมติฐานการวิจัย สรุปผล 
H1 ตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราภาษีเงนิได
นิติบุคคลที่แทจรงิ 

 

 H1.1 สภาพคลองทางการเงินมีผลตอการวางแผนภาษีโดยวัดจาก
อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีแทจริง 

สนับสนุนสมมติฐาน 

 H1.2 ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรมีผลตอการวางแผนภาษี 
โดยวัดจากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง 

ไมสนับสนุนสมมติฐาน 
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ตารางที่ 14 (ตอ) 

สมมติฐานการวิจัย สรุปผล 
H1.3 โครงสรางเงินทุนบริษัทมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัด
จากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง 

ไมสนับสนุนสมมติฐาน 

H1.4 ความสามารถในการทํากําไรมีผลตอการวางแผนภาษี โดย
วัดจากอัตราภาษีเงินไดนติิบุคคลที่แทจริง 

สนับสนุนสมมตฐิาน 

H2 ตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราสวนภาษี
เงินไดนติิบุคคลตอสินทรัพยรวม 

 

H2.1 สภาพคลองทางการเงินมีผลตอการวางแผนภาษีโดยวัด
จากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม 

สนับสนุนสมมตฐิาน 

 H2.2 ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรมีผลตอการวางแผนภาษี 
โดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม 

สนับสนุนสมมตฐิาน 

H2.3 โครงสรางเงินทุนบริษัทมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัด
จากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม 

ไมสนับสนุนสมมติฐาน 

H2.4 ความสามารถในการทํากําไรมีผลตอการวางแผนภาษี โดย
วัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม 

สนับสนุนสมมตฐิาน 

H3 ตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราสวนภาษี
เงินไดนติิบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

 

H3.1 สภาพคลองทางการเงินมีผลตอการวางแผนภาษีโดยวัด
จากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดําเนินงาน 

ไมสนับสนุนสมมติฐาน 

H3.2 ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรมีผลตอการวางแผนภาษี 
โดยวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงนิสดจาก
กิจกรรมดําเนินงาน 

ไมสนับสนุนสมมติฐาน 

H3.3 โครงสรางเงินทุนบริษัทมีผลตอการวางแผนภาษี โดยวัด
จากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดําเนินงาน 

ไมสนับสนุนสมมติฐาน 

H3.4 ความสามารถในการทํากําไรมีผลตอการวางแผนภาษี โดย
วัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงนิสดจาก
กิจกรรมดําเนินงาน 

สนับสนุนสมมตฐิาน 

 

 

 



 

บทที่ 5 

สรุปผลการวิจัย อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

ในการวิจัยเก่ียวกับตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลของกลุมอุตสาหกรรม
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย มีวัตถุประสงคเพ่ือวิจัยหา
ตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหารท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยทําการเก็บรวบรวมขอมูลทุติยภูมิจากเวปไซต
บริการขอมูลออนไลนของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (www.setsmart.com) จากรายงานทาง
การเงินที่สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม ตั้งแตป 2560 ถึงป 2562 รวมระยะเวลา 3 ป อันประกอบดวยงบ
แสดงฐานะทางการเงิน งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด จํานวน  47 บริษัท โดยแบงไดเปน   
2 หมวดธุรกิจ คือหมวดการเกษตร 11 บริษัท หมวดอาหารและเคร่ืองดื่ม 36 บริษัท ซึ่งตัดขอมูลที่ไม
ครบถวนออกแลว คงเหลือตัวอยางทั้งสิ้นจํานวน 123 ตัวอยาง โดยใชวิเคราะหสถิติเบ้ืองตนเชิงพรรณนา 
(Description Statistics) และวิเคราะหหาความสัมพันธระหวางตัวแปรที่นํามาวิจัย โดยใชวิเคราะหหาคา
สหสัมพันธและวิเคราะหสมการถดถอยแบบพหุคุณ ซึ่งตัวแปรที่ใชในการวิจัยมี ดังนี้ ตัวแปรตามคือ      
การวางแผนทางภาษี (Tax Planning) ประกอบดวย อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีแทจริง (Effective Tax 
Rate: ETR) อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม (TAX/Assets) อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคล
ตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (TAX/CFO) ตัวแปรอิสระคือ ตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษี 
ประกอบดวย สภาพคลองทางการเงิน ซึง่วัดจากอัตราสวนเงินทุนหมุนเร็ว ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร 
(Capital intensity) วัดจากสินทรัพยประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ ตอสินทรัพยรวม โครงสรางเงินทุน
บริษัท (Financial leverage) วัดจากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio :DE)  
ความสามารถในการทํากําไร (Profitability) วัดจากอัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (Return on 
Assets :ROA) เพ่ือใชทดสอบสมมติฐาน ไดแบงหัวขอออกเปน 4 สวน ดังนี้ 

1. สรุปผลการวิจัย 
2. อภิปรายผลการวิจัย 
3. ขอจํากัดในการวิจัย 
4. ขอเสนอแนะ 

สรุปผลการวิจัย 

วิธีการศึกษาใชการวิเคราะหขอมูลแบงเปน 3 สวน ดังนี้ 
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สวนที่ 1 ขอมูลเบื้องตนโดยการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เพ่ือคํานวณ
คาเฉลี่ย (Mean) คาต่ําสุด (Minimize) และคาสูงสุด (Maximize) ของตัวแปรอิสระ และตัวแปรตาม ผลการ
วิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) สามารถสรุปไดตามตารางตอไปนี้ 

ตารางที่ 15 ผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระ (สภาพคลองทางการเงิน) 
 

คาสถิติเชิงพรรณนาของสภาพคลองทางการเงิน 
คาเฉลี่ย (รอยละ) บริษัท ทรอปคอลแคนนิ่ง (ประเทศไทย) 

จํากัด (มหาชน) 
บริษัท โอสถสภา จํากัด (มหาชน) 

หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องด่ืม 
 
หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องด่ืม 

คาต่ําสุด (รอยละ) บริษัท วิ จิตรภัณฑปาลมออยล จํ ากัด 
(มหาชน) 

หมวดธุรกิจการเกษตร 

คาสูงสุด (รอยละ) บ ริษั ท  เชี ยงใหม โฟรเซ น ฟู ดส  จํ ากั ด
(มหาชน) 

หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องด่ืม 

คาสถิติเชิงพรรณนาของสภาพคลองทางการเงิน วัดจากอัตราเงนิทุนหมุนเวียนเร็ว โดย   มี
คาเฉลี่ยของอุตสาหกรรมการเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารเทากับ 1.48 คาต่ําสุดเทากับ 0.03 
คาสูงสุดเทากับ 8.21 แสดงใหเห็นวาสภาพคลองมีคามากกวา 1 บริษัทสามารถจัดหาแหลงเงินทุนที่
แปลงสนิทรัพยเปนเงินสดไดเพียงพอ หากมีการเรยีกคืนหนี้  

ตารางที่ 16 ผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระ (ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร) 
 

คาสถิติเชิงพรรณนาของระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร 
คาเฉลี่ย (รอยละ) บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี  จํากัด 

(มหาชน) 
บริษั ท  ห องเย็ น เอเชี่ ยน  ซี ฟู ด  จํ ากั ด 
(มหาชน) 

หมวดธุรกิจการเกษตร 
 
หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องด่ืม 

คาต่ําสุด (รอยละ) บริษัท ปทุมไรซมิล แอนด แกรนารี จํากัด 
(มหาชน) 

หมวดธุรกิจการเกษตร 

คาสูงสุด (รอยละ) บริ ษัท วิ จิตรภัณฑปาลมออยล  จํ ากัด 
(มหาชน) 

หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องด่ืม 

คาสถิติเชิงพรรณนาของระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร วัดจากสินทรัพยประเภทที่ดิน อาคารและ
อุปกรณสุทธิตอสินทรัพยรวม โดยมีคาเฉลี่ยของอุตสาหกรรมการเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารเทากับ 0.41 เทา       
คาต่ําสุดเทากับ 0.02 เทา และมีคาสูงสุดเทากับ 0.88 เทา วิเคราะหไดวาบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมนี้มีการลงทุนใน
สินทรัพยถาวรประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ เพ่ือใชในการวิจัยและพัฒนาตามนโยบายของรัฐบาล เพราะเปนแหลง
รายไดที่สําคัญของประเทศ โดยถามี    คาสูงแสดงวามีการลงทุนในสินทรัพยถาวรจํานวนมากเพ่ือใชในการดําเนินธุรกิจ 
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ตารางที่ 17  ผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระ (โครงสรางเงินทุนบริษัท) 
 

คาสถิติเชิงพรรณนาของโครงสรางเงินทุนของบริษัท 
คาเฉลี่ย (รอยละ) บริ ษัท วิจิตรภัณฑปาลมออยล จํ ากัด 

(มหาชน) 
บริษัท ทรัพยศรีไทย จํากัด (มหาชน) 

หมวดธุรกิจการเกษตร 
 
หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องด่ืม 

คาต่ําสุด (รอยละ) บรษิัท อีเทอเนิล เอนเนอยี จํากัด (มหาชน) หมวดธุรกิจการเกษตร 
คาสูงสุด (รอยละ) บริษัท นอรทอีส รับเบอร จํากัด (มหาชน) หมวดธุรกิจการเกษตร 

คาสถิติเชิงพรรณนาของโครงสรางเงินทุนของวัดจากอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน
โดยมีคาเฉลี่ยของอุตสาหกรรมการเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารเทากับ 1.01 คาต่ําสุดเทากับ 0.02 
และคาสูงสุดเทากับ 6.12 เทา วิเคราะหไดวาบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมนี้มีการจัดหาแหลงเงินทุนโดย
การกูยืมเงินจากภายนอกบริษัท แตถามีในอัตราสวนที่สูงมากไป จะมีความเสี่ยงที่จะไมสามารถจาย
คืนหนี้ไดในอนาคตและมีภาระดอกเบี้ยจายที่สูง 

ตารางที่ 18  ผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระ (ความสามารถในการทํากําไร) 
 

คาสถิติเชิงพรรณนาของความสามารถในการทํากําไร 
คาเฉลี่ย (รอยละ) บริษัท ลีพัฒนาผลิตภัณฑ จํากัด (มหาชน)

บริษัท จีเอฟพีที จํากัด (มหาชน) 
หมวดธุรกิจการเกษตร 
หมวดธุรกิจการเกษตร 

คาต่ําสุด (รอยละ) บริษัท วิ จิตรภัณฑปาลมออยล จํ ากัด 
(มหาชน) 

หมวดธุรกิจการเกษตร 

คาสูงสุด (รอยละ) บริษัท คาราบาวกรุป จํากัด (มหาชน) หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องด่ืม 

คาสถิติเชิงพรรณนาของความสามารถในการทํากําไร วัดจากอัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมมีคาเฉลี่ย
ของอุตสาหกรรมการเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารเทากับ 7.75 คาต่ําสุดเทากับ -10.25 และมีคาสูงสุดเทากับ 21.75 แสดง
ใหเห็นวาสินทรัพยรวมของบริษัทสามารถทําใหเกิดกําไรไดมากนอยแคไหน แตถาไมควบคุมคาใชจายใหดีแลวกําไรที่ได
จากสินทรัพยก็จะนอยลงไปดวย โดยอัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยสูง ความสามารถในการทํากําไรของกิจการจะสูงข้ึน 

ตารางที่ 19  ผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณาของการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลโดยวัดจากอัตรา
ภาษีเงนิไดนิติบุคคลท่ีแทจริง 

 

คาสถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษี (อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง) 
คาเฉลี่ย (รอยละ) บริษัท เพรซิเดนท เบเกอรี่ จํากัด (มหาชน) 

บริษัท จีเอฟพีที จํากัด (มหาชน) 
หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องด่ืม 
หมวดธุรกิจการเกษตร 

คาต่ําสุด (รอยละ) บรษิัท อิชิตัน กรุป จํากัด (มหาชน) หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องด่ืม 
คาสูงสุด (รอยละ) บริษัท คาราบาวกรุป จํากัด (มหาชน) หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องด่ืม 
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คาสถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษีวัดจากอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีแทจริง วิเคราะหได
วา คาเฉลี่ยของบรษิัทในกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมีการจายคาภาษีเงินไดนิติบุคคล
ต่ํากวาอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีทางรัฐบาลไดกําหนดไวที่อัตรารอยละ 20 ของกําไรทางบัญชีกอนหัก
ภาษีเงินไดนิติบุคคล นั่นคือมีคาเฉลี่ยเทากับรอยละ 11 ของกําไรทางบัญชีกอนหักภาษีเงินไดนิติบุคคล 
เน่ืองจากกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอาหารเปนกลุมที่ไดรับการสงเสริมและสนับสนุนสิทธิประโยชนใน
เร่ืองการลงทุนจากรัฐบาลเปนอยางมาก สวนคาต่ําท่ีสดุในอัตรารอยละ -13 ของกําไรทางบัญชีกอนหักภาษี
เงินไดนิติบุคคล และคาสูงที่สุดในอัตรารอยละ 28 ของกําไรทางบัญชีกอนหักภาษีเงินไดนิติบุคคล ซึ่งอยูใน
หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มเหมือนกัน แตมีความแตกตางกันในเรื่องการนํานโยบายการบัญชีในเรื่อง
ของการบันทึกบัญชีประเภทสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดมาทบทวนมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยภาษีเงิน
ไดรอการตัดบัญชีทุกสิ้นรอบระยะเวลารายงาน นั่นคืออัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีแทจริงต่ํา แสดงวามีการ
วางแผนภาษีที่สูง จึงสามารถมีการจายภาษีเงนิไดนิติบุคคลในอัตราที่ต่ํา  

ตารางที่ 20  ผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณาของการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลโดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม 

 

คาสถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษี (อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม) 
คาเฉลี่ย (เทา) บริษัท เซ็น คอรปอเรชั่น กรุป จํากัด (มหาชน) 

บริษัท ลีพัฒนาผลิตภัณฑ จํากัด (มหาชน) 
หมวดธุรกิจอาหารและเคร่ืองดื่ม 
หมวดธุรกิจการเกษตร 

คาต่ําสุด (เทา) บรษิัท มาลีกรุป จํากัด (มหาชน) หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม 
คาสูงสุด (เทา) บริษัท ไทยเทพรส จํากัด (มหาชน) หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม 

คาสถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษีวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพย
รวม วิเคราะหไดวาคาเฉลี่ยของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมี
การจายคาภาษีเงินไดนิติบุคคลเพียงอัตรารอยละ 1 ของสินทรัพยรวม มีคาต่ําที่สุดในอัตรารอยละ -2  
ของสินทรัพยรวม และคาสูงท่ีสุดในอัตรารอยละ 4 ของสินทรัพยรวม นั่นคือบริษัทท่ีมีการลงทุนใน
สินทรัพยรวมสูงแตมีคาใชจายทางภาษีที่ต่ํา อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวมต่ํา แสดงวาบริษัท
มีการวางแผนภาษีที่สูง จึงสามารถมีการจายภาษีเงินไดนิติบุคคลในอัตราท่ีต่ํา 

ตารางที่ 21   ผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณาของการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลโดยวัดจาก
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

 

คาสถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษี (อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดําเนินงาน) 
คาเฉลี่ย (เทา) บริษัท เพรซิเดนท เบเกอรี่ จํากัด (มหาชน)  

บริษัท ไทยรับเบอรลาเท็คซกรุป จํากัด (มหาชน) 
หมวดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม 
หมวดธุรกิจการเกษตร 

คาต่ําสุด (เทา) บรษิัท พีพี ไพรม จํากัด (มหาชน) หมวดธุรกิจการเกษตร 
คาสูงสุด (เทา) บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) หมวดธุรกิจอาหารและเคร่ืองดื่ม 
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คาสถิติเชิงพรรณนาของการวางแผนภาษีวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดําเนินงาน วิเคราะหไดวา คาเฉลี่ยของอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
ของอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารมีการจายภาษีเงินไดนิติบุคคลคิดเปนรอยละ 8 ของกระแสเงินสด
จากกิจกรรมดําเนินงาน มีคาต่ําที่สุดรอยละ -34 เทาของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน และมีคาสูงสุดรอย
ละ 46 เทาของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน นั่นคือหากบริษัทมีคาใชจายทางภาษีท่ีต่ํา จะทําใหการ
เปลี่ยนแปลงกระแสเงินสดจากการดําเนินงานสูง อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ดําเนินงานต่ําลง แสดงวาบริษัทมีการวางแผนภาษีที่สูง จึงสามารถมีการจายภาษีเงินไดนิติบุคคลในอัตราที่ต่ํา 

สวนที่ 2 วิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลโดยใช
วิธีการวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (Pearson’s Correlation Coefficient) ของตัวแปรอิสระทั้งหมดท่ี
ทําการศึกษา ประกอบดวย สภาพคลองทางการเงิน ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร โครงสรางเงินทุนของ
บริษัท ความสามารถในการทํากําไร หากตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันมากกวา 0.80 แสดงวาตัวแปรอิสระ  
มีความสัมพันธกันมาก จะทําใหเกิด Multicollinearity จากการทดสอบความสัมพันธดังกลาวพบวา ตัวแปร
อิสระทั้ง 4 ตัวแปรที่เลือกใชขางตน ไมเกิดปญหา Multicollinearity โดยผลการวิเคราะห คา VIF สูงสุดที่ไดมี
คา 1.384 ซึ่งไมเกิน 10 และคา Tolerance ของตัวแปรอิสระท่ีมีคานอยที่สุดมีคา 0.722 ซึ่งไมต่ํากวา 0.10 
แสดงวาตัวแปรอิสระไมมีความสัมพันธกัน การศึกษาในคร้ังนี้ จึงไมเกิดปญหา Multicollinearity และอยูใน
การวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณแบบขั้นตอน ไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล (Autocorrelation) เนื่องจาก
คา Durbin-Watson มีคาอยูในชวงระหวาง 1.50 - 2.50 แสดงวาตัวแปรอิสระทั้งหมดน้ี ไมมีอัตตะสัมพันธใน
ขอมูล ดังน้ัน จึงนําตัวแปรอิสระทั้งหมดเขาสูตัวแบบสมการการถดถอย 

 การวิเคราะหสมการถดถอย (Multiple Regression Analysis) เพ่ือวิจัยถึงตัวแปรที่มีผลตอการ
วางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลตามสมการถดถอยแบบพหุคูณ สมมติฐานที่ 1 ถึง สมมติฐานที่ 3 สามารถสรุปไดตาม
สมมติฐานที่ตั้งไว ดังนี ้

ตารางที่ 22  ผลการวิเคราะหตัวแปรท่ีมีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลตามสมการถดถอยแบบพหุคูณของ
บรษิัทกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

ตัวแปรที่วิจัย 
คาความสัมพันธระดับนัยสําคัญทางสถิติ 

สมมติฐานที่ 1  
(ETR) 

สมมติฐานที่ 2 
(TAX/ASSETS) 

สมมติฐานที่ 3 
(TAX/CFO) 

สภาพคลองทางการเงิน 
เชิงบวก 

มีนัยสําคัญ  
เชิงบวก 

มีนัยสําคัญ  
ไมมีผล 

ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวร ไมมีผล 
เชิงบวก 

มีนัยสําคัญ 
ไมมีผล 

โครงสรางเงนิทุนบริษัท ไมมีผล ไมมีผล ไมมีผล 

ความสามารถในการทํากําไร 
เชิงบวก 

มีนัยสําคัญ 
เชิงบวก 

มีนัยสําคัญ 
เชิงบวก 

มีนัยสําคัญ 
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 จากตารางที่ 22 พบวาสมมติฐานที่ 1 ตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล 
เมื่อทําการวัดโดยอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีแทจริง (ETR) คือสภาพคลองทางการเงินมีผลเชิงบวก
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 จึงสนับสนุนสมมติฐานที่ 1.1 และความสามารถในการทํากําไร
ที่มีผลเชิงบวกอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 จึงสนับสนุนสมมติฐานที่ 1.4 ท่ีไดตั้งไว แสดงวา
สภาพคลองทางการเงินสูง สงผลใหอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีแทจริงสูง เชนเดียวกับ ความสามารถ
ในการทํากําไรสูง สงผลใหอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงสูง การวางแผนภาษีต่ํา 

 สมมติฐานท่ี 2 ตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล เมื่อทําการวัดโดยอัตราสวน
ภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม (TAX/ASSETS) คือ สภาพคลองทางการเงินมีผลเชิงบวก อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 จึงสนับสนุนสมมติฐานท่ี 2.1 ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรมีผลเชิง
บวก อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 จึงสนับสนุนสมมติฐานที่ 2.2 และความสามารถในการทํา
กําไรมีผลเชิงบวก อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 จึงสนับสนุนสมมติฐานที่ 2.4  แสดงวา สภาพ
คลองทางการเงินสูง สงผลใหอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวมสูง ระดับการลงทุนใน
สินทรพัยถาวรสูง สงผลใหอัตราสวนภาษีเงนิไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวมสูง และความสามารถในการทํา
กําไรสูง สงผลใหอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวมสูง การวางแผนภาษีต่ํา  

สมมติฐานที่ 3 ตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล เมื่อทําการวัดโดย
อัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (TAX/CFO) มีเพียงแต
ความสามารถในการทํากําไรที่มีผลเชิงบวกอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 จึงสนับสนุน
สมมติฐานที่ 3.4 นั่นแสดงวา ความสามารถในการทํากําไรสูง สงผลใหอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคล
ตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานสูง การวางแผนภาษีต่ํา 

อภิปรายผลการวิจัย 

จากผลการวิจัยตัวแปรท่ีมีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลของกลุมอุตสาหกรรม
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยระหวางป พ.ศ.2560 
ถึงป 2562 สามารถอภิปรายผล ไดดังนี้ 

1. สภาพคลองทางการเงินมีผลเชิงบวกตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล แสดงใหเห็น
วา บริษัทที่มีสภาพคลองทางการเงินสูง นั่นคือสามารถจัดการสินทรัพยท่ีมีอยูเปลี่ยนเปนเงินสดได
อยางเปนกี่เทาของหนี้สินหมุนเวียน เพ่ือจะใชชําระหนี้สินหมุนเวียนใหไดทันเวลา และเปนสิ่งจําเปน
อยางยิ่งที่ตองมีการวางแผนภาษีเพื่อทําใหบริษัทไดดําเนินไปอยางตอเนื่องเพ่ือจะไดไมกระทบกับ
ปจจัยอ่ืนๆ ซึ่งสอดคลองกับงานวิจัยของ Derashid & Zhang (2003) Ohaka & Agundu (2012) 
Nwaobia (2014) Assidi et al (2016) และ Nwaobia & Jayeoba (2016) พบวาสภาพคลองมีผล
ตออัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงสูง และวัดจากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวมสูง
นั่นคือ การวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลจะต่ํา เนื่องจากความสัมพันธระหวางสินทรัพยหมุนเวียนและ
หนี้สินสงผลตอความสามารถของบริษัทในการตอบสนองภาระผูกพันเมื่อถึงกําหนดที่ตองชําระ
คาใชจายทางภาษี (Tax Shield) แตไมมีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลโดยวัดจากอัตราสวน
ภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน เพราะการบริหารทางดานสินทรัพยและ
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หนี้สินไมไดรับผลกระทบจากการบริหารกําไรที่ใชเกณฑคงคางเชนเดียวกันงบกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงาน 

2. ระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรมีผลเชิงบวกตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลโดยวัด
จากอัตราสวนภาษีเงินไดนิติบุคคลตอสินทรัพยรวม (TAX/ ASSETS) แสดงใหเห็นวา บริษัทที่มีระดับการ
ลงทุนในสินทรัพยถาวรสูง จะมีการวางแผนภาษีเพื่อใชสิทธิประโยชนทางดานภาษีในเรื่องของการวิจัย
และพัฒนาตามนโยบายของรัฐบาลสงเสริมการลงทุนในอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร    
การวิจัยในครั้งนี้ไมสอดคลองกับงานวิจัยของ Derashid & Zhang (2003) Richardson & Lanis ( 2007) 
Noor, Fadzillah & Mastuki (2010) และธัญพร ตันติยวรงค (2552) ท่ีพบวาระดับการลงทุนในสินทรัพย
ถาวรมีผลเชิงลบตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล เน่ืองจากเปนการวิจัยภาพรวมในทุกกลุม
อุตสาหกรรมจึงทําใหแสดงผลมาไมเหมือนกัน และไมสอดคลองกับงานวิจัยของอาทิตยา กุลธิณี (2559) 
พบวาระดับการลงทุนในสินทรัพยถาวรไมมีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล ดวยเหตุผลวาการตัด
คาเสื่อมในทางบัญชีและทางภาษีไมแตกตางกัน 

3. โครงสรางเงินทุนบริษัทไมมีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล ไมสอดคลองกับ
งานวิจัยของ Derashid & Zhang (2003) Richardson & Lanis (2007) Noor, Fadzillah & Mastuki 
(2010) และธัญพร ตันติยวรงค (2552) ไดพบวาโครงสรางเงินทุนบริษัทมีผลเชิงลบตอ   การวางแผนภาษี
เงินไดนิติบุคคล โดยบริษัทที่มีโครงสรางเงนิทุนสูง มีรายจายคาดอกเบ้ียสูง สามารถนํามาหักเปนคาใชจาย
ทางภาษีไดลดลง อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงต่ํา และงานวิจัยของ Izadinia, Foroghi & Soltan 
Gheis (2013) และอาทิตยา กุลธิณี (2559) ไดพบวาโครงสรางเงินทุนของบริษัทมีผลเชิงบวกตอการ
วางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลโดยบริษัทที่มีโครงสรางเงินทุนตํ่า อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงต่ํา 
เพ่ือใหการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลสูง 

4. ความสามารถในการทํากําไรมีผลเชิงบวกตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล สอดคลอง
กับอาทิตยา กุลธิณี (2559) พบวาความสามารถที่มีความสามารถในการทํากําไรสูง อัตราภาษีเงินได     
นิติบุคคลที่แทจริงสูง แตไมสอดคลองกับงานวิจัยของ Derashid & Zhang (2003) Noor, Fadzillah & 
Azam Mastuki (2010) และธัญพร ตันติยวรงค (2552) พบวาบริษัทที่มีความสามารถในการทํากําไรสูง 
อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลท่ีแทจริงต่ํา เพื่อใหมีการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลสูง 

ขอจํากัดในการวิจัย 

1. การวิจัยในครั้งนี้ใชกลุมตัวอยางเพียง 1 กลุมอุตสาหกรรมเทานั้น คือ กลุมอุตสาหกรรม
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร จึงยังไมครอบคลุมถึงบรษิัทในกลุมอุตสาหกรรมอ่ืนๆ เชน กลุมสินคา
อุตสาหกรรม กลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสราง       
กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากร กลุมอุตสาหกรรมบริการ และกลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี รวมถึงบริษัท
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอไอ ดังนั้น ผลการศึกษาในคร้ังนี้จึงไมอาจนําไปอางอิงกับ   
กลุมอุตสาหกรรมที่ยังไมไดทําการศึกษาได ท้ังธุรกิจในประเทศและธุรกิจในตางประเทศ 

2. การวิจัยในคร้ังนี้ทําการเก็บรวบรวมขอมูลทุติยภูมิ 3 ป ในชวงระยะเวลาตั้งแต ป พ.ศ.
2560 ถึงป พ.ศ.2562 ซึ่งในชวงระยะเวลาดังกลาวอาจมีการเปลี่ยนแปลงมาตรฐานรายงานทางการเงิน 
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ผลกระทบจากสถานการณทางการเมือง เศรษฐกิจ ภัยธรรมชาติ โรคระบาด การผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยน อัตราดอกเบี้ย เปนตน ทําใหกลุมอุตสาหกรรมแตละกลุมไดรับผลกระทบที่แตกตางกัน 
ดังนั้น ผลการศึกษาในคร้ังนี้อาจไมสามารถนาไปใชอางอิงในชวงระยะเวลาอ่ืนได 

3. การวิจัยในคร้ังนี้ทําการวัดคาการวางแผนภาษี ซึ่งการวิจัยที่เก่ียวกับการวางแผนภาษีที่
ผานมา พบวางานวิจัยสวนใหญวัดคาการวางแผนภาษีจากคา ETR และตอมาไดมีการวัดคาการวางแผน
ภาษีอ่ืนเพิ่มเติม ซึ่งแสดงใหเห็นพฤติกรรมของการวางแผนภาษีที่แตกตางกัน ทั้งนี้เพ่ือเปนการยืนยันความ
ถูกตองและความนาเชื่อถือของผลงานวิจัยใหสมบูรณเพ่ิมมากข้ึนดวย แตก็ยังมีขอจํากัดในเรื่องขอมูลที่ไม
มีการเปดเผย รวมท้ังผลกระทบจากการวางแผนภาษีทําใหไมสามารถวัดคาไดเปนตัวเลขไดอยางชัดเจน  

4. ขอมูลการวิจัยท่ีใชการวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณเปนขอมูลเบื้องตนเทานั้นที่ไดมาจาก
รายงานทางการเงิน และขอมูลอ่ืนๆ ที่มีการเผยแพรสูสาธารณะเทานั้น หากมีรายละเอียดขอมูลแบบ
แสดงรายการที่ใชในการยื่นภาษีของบริษัทเพิ่มเติม จะทําใหผลการวิจัยมีความชัดเจนยิ่งข้ึน และควร
คํานึงถึงขอมูลเชิงคุณภาพ เชน สภาพแวดลอมภายใน สภาพแวดลอมภายนอก รวมทั้งปจจัยอ่ืนๆ    
ที่เกี่ยวของ เพื่อใหผลการศกึษามีประสิทธิภาพและประสิทธิผลมากยิ่งข้ึน 

ขอเสนอแนะสําหรับวิจัยคร้ังนี้ 

1. จากการวิจัยเรื่องตัวแปรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคล พบวา นอกจาก  
ตัวแปรที่นํามาวิจัยแลวนั้น จําเปนจะตองคํานึงถึงตัวแปรดานอื่นๆ ในอัตราสวนทางการเงินเพ่ิมเติมท่ี
มีผลตอการวางแผนภาษีของบริษัท เชนอัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน อัตราการ
เติบโต เปนตน  

2. ผลการวิ จัยเรื่องตัวแปรท่ีมีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลของกลุ ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ทําให
ทราบวากลุมในกลุมอุตสาหกรรมที่ตางกันจะมีการวางแผนภาษีในแบบที่แตกตางกัน เนื่องจากตอง
คํานึงถึงปจจัยอ่ืนๆ ประกอบอาทิเชน ลักษณะการประกอบธุรกิจ กฎหมายภาษีอากรที่เก่ียวของ 
รวมท้ังสิทธิประโยชนทางภาษีทีไดรบัการสนับสนุนจากรัฐบาล เปนตน  

3. ผูทีมี่ความสนใจในการศกึษาวิจัย สามารถนําขอมูลไปศึกษาคนควาวิจัยเพิ่มเติมในอนาคต 

ขอเสนอแนะสําหรับการศึกษาคร้ังตอไป 

1. การวิจัยครั้งนี้เลือกศึกษาเพียงอุตสาหกรรมเดียว คืออุตสาหกรรมเกษตรและอาหาร 
ในการทําวิจัยครั้งตอไปควรพิจารณาเปรียบเทียบระหวางกลุมอุตสาหกรรมของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เนื่องจากขอกําหนดกฎหมายทางดานภาษี สิทธิประโยชนทางดาน
ภาษี หรือรวมถึงการรับรูรายการทางบัญชีที่แตกตางกันนั้น จะมีผลตอการวางแผนภาษีหรือไม 

2. งานวิจัยท่ีเกี่ยวของกับการบัญชีและภาษีมีอยูคอนขางจํากัด ซึ่งงานวิจัยทางดานนี้มี
ความสําคัญอยางมากที่จะเปนขอมูลนํามาใชในการปรับปรุงกฎหมายภาษีและระเบียบวิธีปฏิบัติท่ี
เกี่ยวของกับการบัญชีและภาษี 
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3. ควรนําปจจัยดานอื่นมาพิจารณาศึกษาเพ่ิมเติมเชน โครงสรางการถือหุน ความรูความ
เชีย่วชาญทางดานบัญชีและภาษีของผูบริหาร ราคาหลักทรพัยหรือการกํากับดูแลกิจการ เปนตน 

4. ควรนําปจจัยดานสิทธิประโยชนทางภาษีที่ ได รับการสนับสนุนจากรัฐบาลหรือ 
มาตรการใหมๆ มาพิจารณาในการศึกษาการวางแผนภาษีเพิ่มเติมเชน รายจายการวิจัยและพัฒนาที่
หักคาใชจายได 3 เทา หรือรวมทั้งในสวนการวางแผนภาษีผานอนุสัญญาภาษีซอน และผลกระทบ
ดานเศรษฐกิจและการลงทุน เชน การวางแนวทางปฏิบัติเกี่ยวกับกําหนดราคาโอน (Transfer 
Pricing) เปนตน 
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ตารางขอมูลบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารระหวาง พ.ศ. 2560 ถึงป พ.ศ. 2562  (รวมระยะเวลา 3 ป) 
 

No. Company QR CAP  D/E ROA ETR Tax/Asset Tax/CFO 
1 CHOTI 0.27000 0.13693 0.70000 1.14000 0.18008 0.00137 0.00910 
2 EE 0.11000 0.10081 0.02000 3.43000 0.00540 0.00018 -0.01085 
3 GFPT 0.59000 0.46141 0.43000 12.24000 0.11092 0.01263 0.08931 
4 LEE 7.40000 0.23131 0.12000 7.57000 0.12614 0.00949 0.10480 
5 NER 0.57871 0.17484 6.11621 4.39388 0.04114 0.00189 -0.04633 
6 STA 0.37000 0.40513 1.59000 -0.35000 -0.01476 0.00035 0.00524 
7 TRUBB 0.29000 0.41749 2.51000 5.18000 0.14985 0.00428 0.08023 
8 TWPC 2.71000 0.35993 0.23000 9.70000 0.16400 0.01492 0.16215 
9 UPOIC 0.38000 0.57809 0.42000 -0.72000 0.08791 -0.00116 -0.28252 

10 UVAN 3.86000 0.54824 0.17000 19.36000 0.16512 0.03006 0.33054 
11 VPO 0.03000 0.81505 1.09000 -10.25000 -0.02005 0.00259 0.04281 
12 APURE 5.57000 0.51462 0.08000 10.89000 0.17130 0.01831 0.15480 
13 BR 0.46000 0.36554 0.91000 8.27000 0.15472 0.01093 0.09532 
14 BRR 0.19000 0.52105 2.74000 10.88000 0.14071 0.00932 0.18293 
15 CBG 0.35000 0.76749 0.78000 9.95000 0.24553 0.02081 0.39018 
16 CM 8.21000 0.22385 0.09000 12.41000 0.18925 0.02376 0.46363 
17 CPF 0.33000 0.31855 2.18000 5.09000 0.01381 0.00042 0.01453 
18 F&D 0.37000 0.59099 0.61000 -3.38000 -0.00452 0.00021 -0.01683 
19 HTC 0.62000 0.74813 0.73000 7.29000 0.05767 0.00376 0.02751 
20 ICHI 0.44000 0.78933 0.42000 4.11000 0.08735 0.00293 0.02024 
21 KBS 0.17000 0.64121 2.23000 -1.41000 -0.10870 0.00364 0.06287 
22 LST 0.71000 0.38914 0.68000 8.50000 0.14682 0.01142 0.18479 
23 M 4.66000 0.24641 0.18000 18.70000 0.18177 0.03308 0.15070 
24 MALEE 0.38000 0.47177 1.72000 8.82000 0.13953 0.01055 0.29728 
25 MINT 0.92000 0.43288 1.45000 7.20000 0.12285 0.00665 0.12145 
26 PB 2.32000 0.56385 0.19000 19.20000 0.09692 0.01792 0.08046 
27 PM 1.60000 0.28680 0.49000 21.42000 0.07799 0.01662 0.10085 
28 PRG 0.36000 0.02031 0.30000 2.46000 0.00883 0.00018 -0.01076 
29 SAPPE 2.56000 0.37997 0.22000 19.34000 0.20461 0.03735 0.14468 
30 SAUCE 3.08000 0.43439 0.12000 16.23000 0.19240 0.03152 0.21169 
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ตารางขอมูลบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ (ตอ) 
 

No. Company QR CAP  D/E ROA ETR Tax/Asset Tax/CFO 
31 SNP 1.18000 0.38517 0.53000 15.04000 0.13704 0.01986 0.10086 
32 SORKON 0.47000 0.37572 1.64000 9.06000 0.21342 0.01499 0.16709 
33 SSF 1.11000 0.60667 0.76000 7.96000 0.27413 0.02031 0.13682 
34 SST 0.51000 0.17479 1.30000 0.85000 0.10704 0.00084 0.02872 
35 TC 1.47000 0.19290 0.40000 -5.23000 0.05073 -0.00288 -0.15636 
36 TFG 0.25000 0.41972 1.56000 11.18000 0.06652 0.00573 0.05058 
37 TFMAMA 4.54000 0.29876 0.19000 15.00000 0.10163 0.01463 0.11655 
38 TIPCO 0.44000 0.28402 0.59000 11.71000 0.06322 0.00685 0.11479 
39 TU 0.47000 0.17271 2.21000 5.96000 -0.01530 -0.00068 -0.01451 
40 TVO 0.72000 0.23074 0.37000 13.96000 0.12822 0.01744 0.38005 
41 ZEN 0.14841 0.49488 3.34626 5.14911 0.19704 0.01264 0.05215 
42 CHOTI 0.13000 0.12551 0.76000 -2.77000 0.00542 -0.00018 -0.01455 
43 EE 0.94000 0.08860 0.08000 4.02000 0.03257 0.00124 0.02707 
44 GFPT 0.74000 0.46593 0.43000 7.77000 0.19393 0.01391 0.10179 
45 LEE 7.41000 0.23707 0.13000 3.37000 0.13790 0.00465 0.06113 
46 NER 0.17985 0.13507 1.50449 12.47000 0.02332 0.00173 -0.01476 
47 PPPM 0.15000 0.20219 3.11000 0.63000 -0.06922 0.00213 -0.33909 
48 STA 0.48000 0.43869 1.24000 5.72000 0.10096 0.00432 0.02246 
49 TRUBB 0.28000 0.43236 2.55000 3.25000 0.12583 0.00111 0.01968 
50 TWPC 2.54000 0.39981 0.23000 3.94000 0.21282 0.00819 0.28235 
51 UPOIC 0.12000 0.62522 0.30000 1.49000 0.04814 0.00052 0.00596 
52 UVAN 6.79000 0.63688 0.13000 9.82000 0.18292 0.01862 0.09954 
53 VPO 0.10000 0.88410 1.00000 -4.86000 -0.05742 0.00408 0.03208 
54 ASIAN 0.53000 0.41107 1.37000 7.34000 -0.01281 -0.00070 -0.00452 
55 BR 0.34000 0.38513 1.24000 3.27000 0.10321 0.00212 0.14288 
56 BRR 0.13000 0.52861 3.11000 7.15000 0.12894 0.00391 -0.33300 
57 CBG 0.38000 0.77447 0.97000 10.70000 0.27719 0.02572 0.28544 
58 CPF 0.40000 0.31078 2.47000 6.44000 0.22477 0.00989 0.40617 
59 CPI 0.24000 0.62630 1.57000 -1.51000 -0.00769 0.00023 0.00307 
60 HTC 0.59000 0.73811 0.75000 6.41000 0.07627 0.00432 0.03574 
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ตารางขอมูลบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ (ตอ) 
 

No. Company QR CAP  D/E ROA ETR Tax/Asset Tax/CFO 
61 KBS 0.09000 0.61716 1.88000 4.67000 -0.01522 -0.00044 -0.00693 
62 LST 1.04000 0.43479 0.33000 8.76000 0.16977 0.01541 0.07304 
63 M 3.31000 0.21766 0.21000 18.73000 0.17817 0.03249 0.14970 
64 MINT 0.64000 0.49729 2.57000 5.16000 0.19378 0.00513 0.18667 
65 OSP 2.39000 0.27787 0.28157 19.68000 0.18639 0.02957 0.19203 
66 PB 3.16000 0.49330 0.17000 19.27000 0.10576 0.01948 0.08669 
67 PM 1.57000 0.31832 0.50000 18.14000 0.20816 0.03737 0.26458 
68 PRG 0.32000 0.01847 0.35000 2.89000 0.00060 0.00002 -0.00086 
69 SAPPE 2.77000 0.36127 0.21000 15.39000 0.19594 0.02930 0.19754 
70 SAUCE 3.74000 0.39379 0.12000 20.47000 0.19331 0.03903 0.20296 
71 SNP 1.22000 0.40009 0.58000 11.12000 0.13979 0.01516 0.07705 
72 SORKON 0.59000 0.38348 1.28000 11.43000 0.20858 0.02100 0.18319 
73 SSF 0.78000 0.62477 1.37000 4.63000 0.26957 0.00955 0.11261 
74 SST 0.56000 0.19615 1.05000 1.97000 0.05879 0.00121 0.02965 
75 TC 1.26000 0.16803 0.44000 7.00000 -0.01875 -0.00121 -0.03876 
76 TFG 0.18000 0.49519 1.90000 4.69000 0.00537 0.00015 0.00317 
77 TFMAMA 3.89000 0.27770 0.19000 16.41000 0.11962 0.01913 0.11023 
78 TU 0.40000 0.18656 2.21000 4.52000 0.02698 0.00085 0.00941 
79 TVO 1.31000 0.25288 0.26000 20.37000 0.17271 0.03605 0.10896 
80 ZEN 0.18539 0.46214 2.33748 8.96541 0.18736 0.02067 0.12212 
81 EE 0.58000 0.08209 0.09000 5.94000 0.00259 0.00015 -0.00986 
82 GFPT 1.02000 0.48023 0.39000 8.34000 0.17647 0.01370 0.12801 
83 LEE 6.35000 0.23863 0.12000 6.19000 0.16955 0.01027 0.18106 
84 NER 0.14000 0.13428 1.65000 10.69000 0.04265 0.00300 -0.17066 
85 STA 0.33000 0.47662 1.36000 1.44000 0.23023 -0.00027 -0.00988 
86 TRUBB 0.21000 0.45162 2.98000 -3.04000 -0.06795 0.00396 0.08722 
87 TWPC 1.99000 0.46261 0.51000 2.32000 0.25352 0.00405 0.06842 
88 UPOIC 0.17000 0.62822 0.31000 0.26000 -0.06780 0.00017 0.00451 
89 UVAN 6.68000 0.70006 0.12000 7.82000 0.21671 0.01711 0.11373 
90 VPO 0.14000 0.85359 0.95000 -1.89000 -0.07991 0.00316 0.04162 
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ตารางขอมูลบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ (ตอ) 
 

No. Company QR CAP  D/E ROA ETR Tax/Asset Tax/CFO 
91 APURE 7.30000 0.53255 0.07000 2.10000 0.17056 0.00358 0.02282 
92 ASIAN 0.58000 0.48859 1.07000 3.90000 0.03741 0.00089 0.00464 
93 BR 0.21000 0.46930 1.56000 -2.04000 0.21521 -0.00714 -0.27976 
94 BRR 0.11000 0.60183 4.06000 -0.96000 -0.07002 0.00355 0.05259 
95 CBG 0.56000 0.73561 0.71000 21.75000 0.18600 0.03816 0.19075 
96 CM 7.06000 0.27463 0.10000 2.70000 0.16778 0.00452 0.03391 
97 CPF 0.34000 0.31138 2.47000 6.87000 0.18433 0.00859 0.13410 
98 CPI 0.23000 0.67916 1.17000 3.71000 0.02504 0.00058 0.00382 
99 HTC 0.74000 0.70524 0.68000 10.37000 0.07618 0.00741 0.05009 

100 ICHI 0.78000 0.75378 0.24000 5.02000 -0.12708 -0.00598 -0.04929 
101 KBS 0.14000 0.69459 1.74000 3.71000 0.07415 0.00148 0.01259 
102 LST 1.54000 0.42337 0.31000 11.39000 0.18233 0.01986 0.10385 
103 M 3.32000 0.21008 0.23000 18.02000 0.17489 0.03084 0.16110 
104 MALEE 0.36000 0.47358 3.62000 -4.84000 0.23821 -0.01577 -0.19828 
105 MINT 0.81000 0.48441 2.23000 6.66000 0.17257 0.00902 0.15529 
106 OSP 1.47000 0.36693 0.35000 16.74000 0.18012 0.02952 0.19657 
107 PB 3.76000 0.42147 0.13000 21.11000 0.11016 0.02221 0.09771 
108 PM 1.62000 0.33987 0.57000 14.03000 0.24071 0.03311 0.21156 
109 PRG 0.29000 0.01797 0.30000 3.12000 0.00023 0.00001 0.00025 
110 SAPPE 2.77000 0.33447 0.24000 15.96000 0.19893 0.02950 0.16513 
111 SAUCE 4.64000 0.35887 0.11000 20.24000 0.19385 0.03858 0.17697 
112 SNP 1.40000 0.38931 0.54000 8.79000 0.10688 0.00936 0.05641 
113 SORKON 0.66000 0.35847 1.37000 6.85000 0.17589 0.00936 0.20886 
114 SSF 0.67000 0.61935 1.22000 8.66000 0.09172 0.00727 0.05122 
115 SST 0.31000 0.19362 1.02000 1.25000 0.10550 0.00133 0.03688 
116 TC 2.32000 0.19136 0.31000 4.40000 -0.01497 -0.00066 -0.00498 
117 TFG 0.19000 0.50986 1.30000 8.57000 0.06839 0.00464 0.04538 
118 TFMAMA 4.15000 0.24875 0.18000 18.08000 0.12412 0.02128 0.13149 
119 TIPCO 0.28000 0.32036 0.71000 3.82000 -0.07776 -0.00225 -0.27833 
120 TKN 0.71000 0.27485 0.73000 10.65000 0.02961 0.00298 0.02260 
121 TU 0.55000 0.18258 1.86000 4.57000 0.03567 0.00111 0.01344 
122 TVO 0.76000 0.25718 0.31000 15.88000 0.19466 0.02990 0.26623 
123 ZEN 0.98000 0.43259 0.43000 7.28000 0.16735 0.01044 0.07068 
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