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บทคัดยอ  

 บทความนี้มีวัตถุประสงค เพ่ือนำเสนอโมเดลการบริหารเงินทุนหมุนเวียน และความสัมพันธของขนาดของ

บริษัทท่ีสงผลตอการการทำกำไรของบริษัท สำหรับบริษัทขายและบริการเก่ียวกับอุปกรณคอมพิวเตอร ซอฟตแวร

และอุปกรณ เครือขายไอทีและซอฟตแวร ในประเทศไทย การวิจัยครั้งนี้เปนการวิจัยแบบผสานวิธี ผูใหขอมูล

สำคัญ คือ ผูบริหารทางดานการเงินของบริษัท จำนวน 10 คน  ใชวิธีเลือกกลุมตัวอยางแบบเจาะจง และ กลุม

ตัวอยาง จำนวน 391 บริษัท เครื่องมือท่ีใชเก็บรวบรวมขอมูล ไดแก แบบสัมภาษณ และ แบบสอบถามท่ีผาน

การตวจสอบคุณภาพจากผูเชี่ยวชาญ สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล ไดแก คารอยละ คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน 

คาเฉลี่ย คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบเพียรสัน การวิเคราะหแบบจำลองสมการโครงสรางกำหนดใหเปน

แบบจำลองการวิจัยที่เกี ่ยวของกับขอมูลเชิงประจักษดวยโปรแกรม LISREL for Windows version  เพ่ือ

ตรวจสอบความกลมกลืนของแบบจำลองการวิจัยกับขอมูลเชิงประจักษ  

 ผลการวิจัยพบวา โมเดลความสัมพันธท่ีผูวิจัยไดพัฒนาข้ึนมาจากแนวคิดและทฤษฏีท่ีเก่ียวของยังไมมี

ความสอดคลองกลมกลืนกับขอมูลเชิงประจักษ ผูวิจัยจึงไดดำเนินการปรับโมเดล โดยพิจารณาจากคำแนะนำ

ในการปรับ โดยยินยอมใหผอนคลายขอตกลงเบื้องตน ใหคาความคลาดเคลื่อนสัมพันธกันได ซึ่งในการปรับ

โมเดลมีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางที่ดีขึ้น โดยพบวา คา 2χ = 134.335, df =110, p-value = 0.0573,  

CFI = 0.990,  RMSEA = 0.024 และ SRMR= 0.033 แสดงใหเห็นวาการปรับแกโมเดล  เพื ่อใหมีความ

สอดคลองกลมกลืนกับขอมูลเชิงประจักษดวยวิธีการดังกลาวไดผลคอนขางดี และไมเปนการแกไขแนวคิดและ

ทฤษฏีท่ีใชในการวิจัย   
 

คำสำคัญ: แบบจำลองปจจัย; การทำกำไรของบริษัท; อุปกรณคอมพิวเตอร; ซอฟตแวร
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Abstract  

 This article aimed to present the working capital management model and the size of 

company relationship affecting the company's profitability for the Systems Integrator Technology 

Company in Thailand with mixed methods. Relationships, the group's financial executives focused 

on the view of working capital management, GCG, working capital management policy and focus on 

the size of company are regulated as variables of working capital management that influence the 

company's profitability. Group interview of 10 as financial executives, and Financial Statement 

391company. As to quantitative research, the relationship between performance, working capital 

management and profitability, examined using correlation and analysis regressions by analyzing 

variability study the impact of working capital management on profitability. Average Perseverance 

Coefficient Analysis of structural equation models is defined as a research model associated with 

empirical data with the LISREL to determine the harmony of the research model with empirical data. 

The results of this research were found that the relationship model swelled by the concept and the 

theory involved is not consistent with empirical data. Therefore, the researchers have implemented 

the model adjustment based on the adjustment instructions, allowing them to relax the initial 

agreement, giving the value of discrepancies. The model has changed in a better direction. It found 

that values = 134.335, df =110, p-value = 0.0573, CFI = 0.990, RMSEA = 0.024 and SRMR= 0.033 

showed that model editing to align with empirical data with such methods works quite well and 

does not correct the theory concepts and theories used in research.   
 

Keywords: Factor Models; Company Profitability; Systems Integrator; Software 

 

บทนำ 

  การนำเสนอนโยบายพัฒนาเศรษฐกิจประเทศไทย 4.0 (THAILAND 4.0) ที่ใหความสำคัญตอกลุม

เทคโนโลยีสารสนเทศ (Information and Communication Technology: ICT) ที่พัฒนาขึ้นเปนอยางมาก

พรอมทั ้งมีสถิติติดตามการเกิดนวัตกรรมและการลงทุนในเทคโนโลยี ใหม ๆ ที ่เกิดขึ ้นในประเทศไทย 

(Onaolapo, and Onaolapo, 2010) ความกาวหนาทางเทคโนโลยีสารสนเทศ (Information Technology: 

IT) ในวิกฤติที ่โลกมีความกาวหนาทางเทคโนโลยีและเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็วนั้น โดยเฉพาะหากเราจะ

ขับเคลื่อนประเทศดวยเทคโนโลยีและนวัตกรรมตามนโยบายพัฒนาเศรษฐกิจประเทศไทย 4.0 (THAILAND 

4.0) ในทศวรรษหนา มีการคาดการณจากสำนักวิจัยตาง ๆ วาจะเกิดยุคอุตสาหกรรม 4.0 ในกลุมประทศใน

ภูมิภาคอาเซียน (ASEAN) อยางโดดเดน โดยไดรับการสนับสนุนจากภาคธุรกิจและผูนำประเทศที่มองการณ

ไกล ผลของการปฏิวัติภาคการผลิตของประทศในภูมิภาคอาเซียน (ASEAN) จะเพิ่มความสามารถในการผลิต 

และขีดความสามารถในการแขงขันของภูมิภาคใหมีมากขึ้น ในขณะที่ลดอัตราการวางงานลง และจะสรางงาน
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ที่มีคาจางสูงขึ้น ดังนั้น การวางยุทธศาสตรดานการใหบริการทางดิจิทัล (Digital service) จึงมีความสำคัญยิ่ง

ในเชิงยุทธศาสตร ใหประเทศไทยมีความแข็งแกรงในดานเศรษฐกิจ และสังคมอยางยั่งยืนตอไป   

       ปจจัยในการบริหารเงินทุนหมุนเวียนที่ดี นั้นขึ้นอยูกับนโยบายของการบริหารเงินทุนหมุนเวียนนอกจาก

การบริหารบริหารเงินทุนหมุนเวียนมีความสำคัญของบริษัทในการสงผลตอการทำกำไรของบริษัท ซึ่งนโยบาย

การบริหารเงินทุนหมุนเวียนที่ดีและเหมาะสมของบริษัทนั้นเปนสิ่งจำเปนที่บริษัทตองคำนึงเพื่อใชในการ

บริหารเงินทุนหมุนเวียนอยางมีประสิทธิภาพ และเพ่ือกอผลกำไรตอบริษัท จากการศึกษาของ Gill, and Biger 

(2013) ไดศึกษาวาการวางนโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียนที่ไมเหมาะสมสงผลโดยตรงตอการบริหาร

เง ินทุนหมุนเว ียน และผลกำไรต อการทำกำไรของบร ิษ ัท ซ ึ ่งสอดคลองกับงานว ิจ ัยของ Bei, and 

Wijewardana (2012) ไดทำการศึกษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียน กับ นโยบายการ

บริหารเงินทุนหมุนเวียนและสงผลตอการทำกำไรของบริษัท ซ่ึงเปนท่ีมาท่ีผูวิจัยใหความสนใจในการศึกษาครั้ง

นี ้วานโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน ซึ ่งประกอบดวย นโยบายการลงทุนเงินทุนหมุนเวียน (The 

appropriate level of investment in current assets) นโยบายการจัดหาเงินทุนหมุนเวียน (Financing 

for investment in current assets นั้นมีผลตอการบริหารเงินทุนหมุนเวียน  

       อัตราผลตอบแทนจากเงินทุนหมุนเวียน ผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Capital Employed: 

ROCE) เปนตัวชี้วัดที่มีประโยชนสำหรับการ เปรียบเทียบความสามารถในการทำกำไรระหวางบริษัท โดย

พิจารณาตามปริมาณเงินทุนที่ใช มีสองเมตริกที่ตองใชในการคำนวณอัตราผลตอบแทนจากการใชเงินทุน - 

รายไดกอนดอกเบี้ยและภาษีและเงินตนที่ใช  กำไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) หรือที่เรียกวารายไดจาก

การดำเนินงานแสดงใหเห็นวา บริษัท มีรายไดจากการดำเนินงานเพียงอยางเดียวโดยไมคำนึงถึงดอกเบี้ยหรือ

ภาษี (EBIT) คำนวณโดยการหักตนทุนขายและคาใชจายในการดำเนินงานจากรายได (Asghar, and Syed, 

2012) ทุนท่ีใชคือจำนวนเงินทุนท้ังหมดท่ี บริษัท ใชเพ่ือสรางผลกำไร  เปนสวนของ ผูถือหุน และหนี้สินรวม  

       นอกจากการบริหารบริหารเงินทุนหมุนเวียนมีความสำคัญของบริษัทในการสงผลตอการทำกำไรของ

บริษัท ซ่ึงนโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียนที่ดีและเหมาะสมของบริษัทนั้นเปนสิ่งจำเปนที่บริษัทตองคำนึง

เพื่อใชในการบริหารเงินทุนหมุนเวียนอยางมีประสิทธิภาพและเพื่อกอผลกำไรตอบริษัท จากการศึกษาของ 

Gill, and Biger (2013) ไดศึกษาวาการวางนโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียนที่ไมเหมาะสมสงผลโดยตรง

ตอการบริหารเงินทุนหมุนเวียน และผลกำไรตอการทำกำไรของบริษัท ซ่ึงสอดคลองกับงานวิจัยของ  Bei, and 

Wijewardana (2012) ไดทำการศึกษาความสัมพันธระหวางการบริหารเงินทุนหมุนเวียนกับนโยบายการ

บริหารเงินทุนหมุนเวียนและสงผลตอการทำกำไรของบริษัท ซ่ึงเปนท่ีมาท่ีผูวิจัยใหความสนใจในการศึกษาครั้ง

นี ้ว านโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน ซึ ่งประกอบดวย นโยบายการลงทุนเงินทุนหมุนเวียน (The 

appropriate level of investment in current assets) นโยบายการจัดหาเงินทุนหมุนเวียน (Financing 

for investment in current assets) นั้นมีผลตอการบริหารเงินทุนหมุนเวียน นโยบายผูมีสวนไดเสียตาง ๆ 

ไดรับประโยชนจากขอมูลทางการเงิน การลงทุนบริษัท ธนาคารพาณิชยและเจาของธุรกิจที่มีความรูทุกรายใช

การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินเพื่อเรียนรูเพิ่มเติมเกี่ยวกับสภาพทางการเงินของบริษัท ในปจจุบันรวมท้ัง

ศักยภาพในดานการเงินกิจการของ บริษัท วาสามารถในการทำกำไรเปนปจจัยที่สำคัญมากในภาคธุรกิจท่ี
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ทำงานอยูในประเทศ ภาระหนี้สินทางการเงินและผลกำไรมีความสำคัญ และเปนประเด็นหลักที่บริษัทตาง ๆ 

อาจใหความสนใจมากขึ้น สำหรับกรณีนี้ระดับที่เหมาะสมของหนี้รับปะกันบริษัทเพื่อตอบสนองความตองการ

ระยะสั ้นของพวกเขาและการจัดการที ่ เหมาะสมของการไหลสามารถสัญญาโดยธุรกิจที ่ทำกำไรได 

ความสามารถของบริษัทในการทำกำไรไดเรียกวาการทำกำไรของบริษัทนั้น กำไรคำนวณจากหักคาใชจายจาก

รายไดท่ีเกิดข้ึนในการสรางรายไดนั้น (Al-Qaisi, 2010) จำนวนกำไรอาจเปนสิ่งท่ีดีวัดประสิทธิภาพของ บริษัท 

เพื่อใหเราสามารถใชผลกำไรเปนตัวชี้วัดประสิทธิภาพทางการเงินของบริษัทตลอดจนความสามารถในการทำ

กำไร บริษัทยังคงเปนความกังวลตอไปในโลกของธุรกิจ การยกระดับทางการเงินที่มีประสิทธิภาพเปนเรื่อง

สำคัญมากเนื่องจากมีผลกระทบอยางมีนัยสำคัญตอความสามารถในการทำกำไรของบริษัท และการดำรงอยูได

ผูบริหารสามารถเผชิญกับปญหาสภาพคลองเนื่องจากการลงทุนไมมากนักเงินทุนหมุนเวียนเนื่องจากความขาด

แคลนของสภาพคลองบริษัทขนาดใหญมีอำนาจในการแขงขันมากขึ้นเมื่อเทียบกับบริษัทขนาดเล็กในสาขาท่ี

ตองแขงขัน (Amarjit et al. 2010) เนื่องจากพวกเขามีสวนแบงการตลาดที่ใหญกวาบริษัทใหญ ๆ มีโอกาสท่ี

จะทำกำไรไดมากขึ้น นอกจากนี้บริษัทใหญยังสามารถควาโอกาสในการทำงานในสาขาที่ตองใชเงินทุนสูง

เนื่องจากมีขนาดใหญทรัพยากร และสถานการณนี้ทำใหพวกเขามีโอกาสที่จะทำงานในสาขาที่มีกำไรมากขึ้นมี

การแขงขันนอย (Roquebert, Westfall, and Zaralis, 2013) 

       นักวิจัยหลายคนไดศึกษาภาระหนี้สินทางการเงินจากขนาดธุรกิจและความสามารถในการทำกำไรจาก

มุมมองที่แตกตางกันสภาพแวดลอมที่แตกตางกัน ตราสารหนี้ถือวาเปนหนทางหนึ่งในการเนนความไววางใจ

ของนักลงทุนในบริษัท หากบริษัท ออกตราสารหนี้ก็จะเปนสัญญาณใหกับตลาดท่ีบริษัท คาดหวังไวกระแสเงิน

สดเปนบวกในอนาคต (Biger et al. 2008; Afza, and Hussain, 2011) ดังนั้นภาระหนี้สินทางการเงินท่ีสูงข้ึน

แสดงถึงความเชื่อมั่นของผูบริหารในกระแสเงินสดในอนาคตแตผลกระทบจากปจจัยอื่น ๆ เชน ราคาหุน หาก

บริษัทออกตราสารทุนแทนการชำระหนี้โครงการใหมนักลงทุนจะตีความสัญญาณในเชิงลบ หากบริษัท ออก

ตราสารหนี้ก็จะเปนสัญญาณใหกับตลาดที่บริษัท คาดหวังไวกระแสเงินสดเปนบวกในอนาคต ดังนั้นภาระ

หนี้สินทางการเงินท่ีสูงข้ึนแสดงถึงความเชื่อม่ันของผูบริหารในกระแสเงินสดในอนาคตแตผลกระทบจากปจจัย

อื่น ๆ เชน ราคาหุน หากบริษัทออกตราสารทุนแทนการชำระหนี้โครงการใหมนักลงทุนจะตีความสัญญาณใน

เชิงลบ  

        เพ่ือรองรับนโยบายพัฒนาเศรษฐกิจประเทศไทย 4.0 (THAILAND 4.0) ใหความสำคัญตอมีกลุม

เทคโนโลยีสารสนเทศ (ICT) ที่พัฒนาขึ้นเปนอยางมากพรอมทั้งมีสถิติติดตามการเกิดนวัตกรรมและการลงทุน

ในเทคโนโลยีใหมๆ ท่ีเกิดข้ึนในประเทศไทย ในงานวิจัยเลมนี้ผูวิจัยมีความประสงคท่ีจะศึกษาปจจัยท่ีมีอิทธิพล

และสงผลกับการทำกำไรของบริษัท ขายและบริการเกี่ยวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ 

เครือขายไอทีและซอฟตแวร ในประเทศไทย ดังนั้นการศึกษาปจจัยที่มีผลตอการทำกำไรของบริษัท ไดแก 

ความสามารถในการชำระหนี้ การกำกับดูแลที่ดี ซึ่งเปนตัวแปรมีความสัมพันธในการบริหารเงินทุนหมุนเวียน 

และมีอิทธิพล ตอการทำกำไรของบริษัท โดยศึกษาความสัมพันธของขนาดของกิจการกับการจัดการเงินทุน

หมุนเวียน และการทำกำไรของบริษัท ขายและบริการเกี่ยวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ 

เครือขายไอทีและซอฟตแวรในประเทศไทย 
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วัตถุประสงคของการวิจัย 

เพื่อนำเสนอโมเดลการบริหารเงินทุนหมุนเวียน และความสัมพันธของขนาดของบริษัทที่สงผลตอการ

การทำกำไรของบริษัท สำหรับบริษัทขายและบริการเกี่ยวกับอุปกรณคอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ 

เครือขายไอทีและซอฟตแวร ในประเทศไทย 

 

วิธีดำเนินการวิจัย 

ข้ันตอนการดำเนินการวิจัย 

       การศึกษาวิจัยครั้งนี้ ผูวิจัยเริ่มตนจากการทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวของ แลวแยกวิธีการศึกษาออกเปน 

2 ดาน ท้ังการศึกษาเชิงคุณภาพ (Qualitative Research) และการศึกษาเชิงปริมาณ (Quantitative Research) 

โดยใชแบบสัมภาษณและแบบสอบถามท่ีผานการตรวจสอบจากผูทรงคุณวุฒิเรียบรอยแลวเปนเครื่องมือในการ

วิจัย  เม่ือดำเนินการเก็บขอมูลแลวจึงนำมาเรียบเรียง  กระทำการวิเคราะหขอมูลและนำเสนอผลการวิเคราะห

เชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) สรุปผล อภปิรายผลและเสนอแนะขอมูลท่ีเปนประโยชนสำหรับงานวิจัย

ตอไป 

       ผูวิจัยใชวิธีการเก็บรวบรวมขอมูล ซึ่งมีกระบวนการดำเนินการ 10 ขั้นตอนหลัก เพื่อศึกษาการศึกษาที่ไดมา

สรางเปนโมเดลการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital Management) และความสัมพันธของขนาด

ของบริษัท (Size of Company) ที่สงผลตอการการทำกำไรของบริษัท (Corporate Profitability) สำหรับ

บริษัท ขายและบริการเกี่ยวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ เครือขายไอทีและซอฟตแวร ใน

ประเทศไทย ดังนี้  

ขั ้นตอนท่ี 1 ขั ้นตอนการศึกษาแนวคิด ทฤษฎีตาง ๆ และทบทวนวรรณกรรมที ่เกี ่ยวของจาก

แหลงขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Sources) เพื่อทำใหผูวิจัยไดรับความรูพื้นฐานในการวิจัย และพัฒนากรอบ

แนวคิดการวิจัย               

ขั้นตอนที่ 2 ขั้นตอนการรางแบบสอบถาม  ผูวิจัยไดทำการรางแบบสอบถามดวยการวิเคราะห 

สังเคราะห และประยุกตใชจากการทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวของ ในเรื่อง แบบจำลองความสัมพันธระหวาง

การการกำกับดูแลที่ดี (Corporate Governance)ซึ่งประกอบดวย 5 องคประกอบ สิทธิผู ถือของผูถือหุน 

(Right of Stakeholders), การปฏิบัติตอผูถือหุนอยางเทาเทียมกัน (Equitable Treatment), บทบาทของผูมี

สวนไดสวนเสีย (Stake Holders), การเปดเผยขอมูล และความโปรงใส (Transparency), ความรับผิดชอบ

ของคณะกรรมการ(Responsibilities) และนโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน ซึ่งประกอบดวย1 นโยบาย

การลงทุนเงินทุนหมุนเวียน (The appropriate level of investment in current assets) 2 นโยบายการ

จัดหาเง ินทุนหมุนเว ียน  (Financing for investment in current assets) ส งผลตอการบริหารเง ินทุน

หมุนเว ียน (Working Capital Management) และสงผลตอและมิอ ิทธ ิพลตอการทำกำไรของบร ิษัท 

(Corporate Profitability) รายละเอียดดังตารางที ่ โดยมีเครื ่องมือที ่ใชในการเก็บรวบรวมขอมูล คือ 
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แบบสอบถาม (Questionnaire) จากนั้นผูวิจัยไดทำการสรางขอคำถามตามนิยามเชิงปฏิบัติการ แลวมา

ปรับปรุงเพ่ือใหเหมาะสมกับการวิจัยมาตรวัดแบบ Five-point Likert-type Scale  

ขั้นตอนท่ี 3 การศึกษาการวิจัยเชิงคณุภาพ (Qualitative Research) ครั้งที่ 1 ดวยการสัมภาษณเชิง

ลึก โดยกำหนดประชากรเปาหมาย และกลุมตัวอยางท่ีผูวิจัยไดทำการลงพ้ืนท่ี เพ่ือการสัมภาษณเชิงลึก หรือ ท่ี

เรียกวา (In-depth interview) ซึ่งเปนกลุมตัวอยางที่ดีที่สุดดวยการสุมตัวอยางแบบเจาะจงสัมภาษณเฉพาะ

ผูประกอบการ บริษัท ขายและบริการเก่ียวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ เครือขายไอทีและ

ซอฟตแวร ในประเทศไทย)เพื่อนำผลที่ไดจากการลงพื้นที่สำรวจขอมูลเชิงคุณภาพโดยการสัมภาษณเชิงลึก 

เพื่อการวิเคราะหการพัฒนาตัวแบบผลสัมฤทธิ์การดำเนินงานเชิงกลยุทธเพื่อยืนยันตัวแปรและปจจัยตาง ๆ ท่ี

นำมาศึกษาวามีความเหมาะสมและสอดคลองในบริบทประเทศไทยอยางไร และนำผลท่ีไดมาวิเคราะหสำหรับ

เปนตัวแบบโครงสรางตัวแปรเพ่ือสรางเครื่องมือแบบสอบถามในการศึกษาการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative 

Research) 

ขั้นตอนที่ 4 ขั้นตอนการรวบรวมงบการงานป 2559 สำหรับบริษัท ขายและบริการเกี่ยวกับอุปกรณ 

คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ เครือขายไอทีและซอฟตแวร ในประเทศไทย จำนวน 300 บริษัท เพ่ือ

นำมาคำนวณการหา อัตราสวนทางการเงิน  

การวิจัยเชิงคุณภาพ (Qualitative Research Methods) ผูวิจัยไดสรางเครื่องมือสัมภาษณเชิงลึก 

(In-Depth Interview) จำนวน 10 ทาน ซึ่งเปนผูบริหารทางดานการเงินของกลุมบริษัท ขายและบริการ

เกี่ยวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ เครือขายไอทีและซอฟตแวร ในเขตกรุงเทพมหานคร 

จากการทบทวนวรรณกรรมที่เกี ่ยวของกับตัวแปรที่สอดคลองกับวัตถุประสงคของการศึกษา โดยคำถาม

สัมภาษณไดพัฒนาจากคำถามวิจัยที่ครอบคลุมกรอบแนวคิด สวนการตรวจสอบขอมูลใชวิธีแบบสามเสา 

(Triangulation) เพื่อใหขอมูลวิจัยมีความนาเชื่อถือและสมบูรณเพียงพอ ซึ่งประกอบดวย การตรวจสอบดาน

ขอมูล การตรวจสอบดานวิธีการเก็บรวบรวมขอมูล และการทบทวนขอมูล และใชวิธีวิเคราะหเนื ้อหา 

(Content Analysis) หลังจากนั้นจึงขอมูลที่ไดมาปรับปรุงแกไขใหขอมูลมีความสมบูรณมากที่สุด  ผูวิจัยสราง

แบบสัมภาษณแบบมีโครงสราง  สำหรับเก็บขอมูลโดยใชเครื่องมือแบบสัมภาษณเชิงลึกรายบุคคล เพื่อเขาถึง

ขอมูลอยางมีประสิทธิภาพ  

การว ิจ ัยเช ิงปริมาณ (Quantitative Research Methods) โดยผ ู ว ิจ ัยได ใช แหล งข อม ูล ปฐม

ภูมิ(Primary Data)โดยใชแบบสอบถามสำหรับ 391 บริษัท และขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยผูวิจัย

ใชงบการเงินของป 2554 - 2559 สำหรับ 391 บริษัท ของบริษัท ขนาดเล็ก ขนาดกลาง ขนาดใหญ ของ กลุม

บริษัท ขายและบริการเกี่ยวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ เครือขายไอทีและซอฟตแวร ใน

ประเทศไทย โดยเปนฐานขอมูลจากกระทรวงพาณิชย และ Business On Line (Thailand) ซึ่งเปนขอมูลท่ี

นาเชื่อถือไดในการวิเคราะห ตามวัตถุประสงคของงานวิจัย เพื่อศึกษาปจจัยของภาระทางการเงิน (Financial 

Leverage) การกำกับดูแลที ่ด ี (Corporate Governance) และนโยบายการบริหารเง ินทุนหมุนเว ียน 

(Working Capital Policy) ที่สงผลตอการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital Management) รวม

ไปถึงความสัมพันธระหวาง ขนาดของบริษัท (Size of Company) ที่สงผลตอการการทำกำไรของบริษัท 
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(Corporate Profitability) สำหรับบริษัท ขายและบริการเกี่ยวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและ

อุปกรณ เครือขายไอทีและซอฟตแวร ในประเทศไทย และเพ่ือศึกษาอิทธิพลของภาระทางการเงิน (Financial 

Leverage) การกำกับดูแลที ่ด ี (Corporate Governance) และนโยบายการบร ิหารเง ินทุนหมุนเว ียน 

(Working Capital Policy)  ที่สงผลตอการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital Management) รวม

ไปถึงความสัมพันธระหวาง ขนาดของบริษัท (Size of Company) ที่สงผลตอการการทำกำไรของบริษัท 

(Corporate Profitability) สำหรับบริษัท ขายและบริการเกี่ยวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและ

อุปกรณ เครือขายไอทีและซอฟตแวร โดยใชการวิเคราะหความสัมพันธและการถดถอย(Correlation and 

Regression Analyses) โดยการวิเคราะหความแปรปรวน (ANOVA) เพื่อศึกษาผลกระทบของการจัดการเงินทุน

หมุนเวียนในการทำกำไร ใชตัวอยางงบการเงิน บริษัท ขายและบริการเกี่ยวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวร

และอุปกรณ เครือขายไอทีและซอฟตแวร ในประเทศไทยจำนวนท้ังหมด 880 บริษัท (T. Thailand, 2017)โดยใช

งบการเงินของ  391 ของบริษัท  บริษัท ขายและบริการเกี่ยวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ 

เครือขายไอทีและซอฟตแวร ในประเทศไทยในชวงป พ.ศ. 2554 - 2559 เพื่อศึกษาวาเงินทุนหมุนเวียนจะมี

ผลกระทบตอความสามารถในการทำกำไร บริษัท ขนาดเล็ก ขนาดกลาง ขนาดใหญ ของ กลุมบริษัท ขายและ

บริการเก่ียวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ เครือขายไอทีและซอฟตแวร ในเขตกรุงเทพมหานคร 

ขั้นตอนท่ี 5 การทดสอบความเที่ยงตรงของเครื่องมือที่ใชในการวิจัยนั่น ผูวิจัยไดสรางเครื่องมือ

แบบสอบถามจากการสังเคราะห และ การพัฒนาขอคำถามจากการทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวของสวนการ

ทดสอบคุณภาพของเครื่องมือการวิจัยผูวิจัยไดทำการทดสอบหาคาความเที่ยงตรง (Validity) ดวยการนำ

แบบสอบถามที่ผูวิจัยไดทำการพัฒนาขึ้นมาใหผูเชี่ยวชาญตรวจสอบคุณภาพดานความเที่ยงตรงเชิงเนื้อหา 

(Content Validity) โดยผูเชี่ยวชาญจำนวน 5 คน เปนนักวิชาการ 2 คน วิชาชีพ 2 คน สถิติ 1 คน เพื่อหาคา

ดัชนีความสอดคลอง  (Index of Item Objective Congruence : IOC) (U-on, 2010) 

ขั้นตอนที่ 6 การทดสอบหาความเชื่อมั่น (Reliability) ผูวิจัยดำเนินการโดยวัดคาความเชื่อมั่น หรือ

ความสอดคลองภายในดวยคาสัมประสิทธิ์อัลฟาของครอนบาค (Cronbach’s Alpha Coefficient) ดวยการ

นำแบบสอบถามที่ไดดำเนินการปรับปรุงแกไขตามคำแนะนำของผูเชี่ยวชาญไปทดลองใชกับบริษัท ขายและ

บริการเกี่ยวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ เครือขายไอทีและซอฟตแวร ในประเทศไทย

จำนวน  30 ตัวอยาง โดยไมใชกลุมตัวอยางในการวิจัยโดยการคัดเลือกขอคำถามท่ีมีคา𝛼𝛼ตั้งแต 0.70 ข้ึนไปถือ

วาขอคำถามมีความเชื่อม่ัน  

ขั้นตอนท่ี 7 การวิเคราะหเชิงปริมาณ โดยในขั้นตอนนี้เปนการดำเนินการวิจัยในรูปแบบของ โดยใช

งบการเงินของ  391 ของบริษัท  ขายและบริการเกี่ยวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ 

เครือขายไอทีและซอฟตแวร ในประเทศไทยในชวงป พ.ศ. 2554-2559 และโดยมีการเก็บแบบสอบถามและ

แบบสอบถาม ในสวนของการกำกับดูแลกิจการท่ีดีจากผูประกอบการของ 391 บริษัทขายและบริการเก่ียวกับ

อุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ เครือขายไอทีและซอฟตแวร ในประเทศไทย เพ่ือนำมาใชในการ

วิเคราะหในงานวิจัยครั้งนี้  
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ขั้นตอนท่ี 8 การวิเคราะหขอมูลดวยเทคนิคทางสถิติที่เปนสถิติพรรณนาและสถิติเชิงอนุมานดวยการ

ประเมินแบบจำลองการวัดเพื่อตรวจสอบความเที่ยงของตัวแปรและการตรวจสอบความสัมพันธโครงสรางเชิง

เสนและแบบจำลองโครงสราง (Structural Equation Modeling : SEM) 

ขั้นตอนที่  9 นำผลที่ไดจากการวิเคราะหเชิงปริมาณ มาสรุปเปนแบบจำลองทางสถิติ และการ

สัมภาษณเชิงลึก (In-depth interview) เพ่ือยืนยันแบบจำลองท่ีคนพบและนำมาใชรวมในการอภิปรายผล 

ขั้นตอนท่ี 10 ขั้นตอนสรุปผล อภิปรายผลการวิจัยและขอเสนอแนะวิจัยเรื ่อง โมเดลการบริหาร

เงินทุนหมุนเวียน (Working Capital Management) และความสัมพันธ ของขนาดของบริษัท (Size of 

Company) ที่สงผลตอการการทำกำไรของบริษัท (Corporate Profitability)) สำหรับบริษัท ขายและบริการ

เกี่ยวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ เครือขายไอทีและซอฟตแวร ในประเทศไทย โดยการ

ตีพิมพบทความวิชาการในวารสารวิชาการที่เกี่ยวของ เพื่อเผยแพรผลการวิจัยใหเปนประโยชนตอการพัฒนา

ดานวิชาการและดานวิชาชีพท่ีเก่ียวของในสาขาการจัดการธุรกิจ รวมถึงเพ่ือเปนประโยชนตอสังคมสวนรวม  

 

ผลการวิจัย 

ผลการวิเคราะหแบบจำลองปจจัยที่มีอิทธิพลและสงผลกับการทำกำไรของ บริษัท ขายและบริการ

เก่ียวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ เครือขาย ไอทีและซอฟตแวร ในประเทศไทย 

 (1) การวิเคราะหเสนทาง แบบจำลองปจจัยท่ีมีอิทธิพลและสงผลกับการทำกำไรของ บริษัท ขายและ

บริการเก่ียวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ เครือขาย ไอทีและซอฟตแวร ในประเทศไทย 

ผูวิจัยไดทำวิเคราะหโมเดลความสัมพันธแบบจำลองปจจัยที่มีอิทธิพลและสงผลกับการทำกำไรของ 

บริษัท ขายและบริการเกี่ยวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ เครือขาย    ไอทีและซอฟตแวร 

ในประเทศไทย เพ่ือทำการเปรียบเทียบถึงความกลมกลืนระหวางโมเดลท่ีพัฒนาข้ึนกับขอมูลเชิงประจักษ โดย

เกณฑในการตรวจสอบความสอดคลองกลมกลืนของโมเดลกับขอมูลเชิงประจักษ ผูวิจัยพิจารณาจากคาสถิติ 

ไดแก ประกอบดวย ดัชนีคา Chi-Square, 2χ  /df, CFI, RMSEA และ SRMR ซึ่งผลการวิเคราะหโมเดลครั้ง

แรก พบวา คาดัชนีความกลมกลืนยังไมสอดคลองกับขอมูลเชิงประจักษหรือไมเปนไปตามเกณฑที่กำหนดไว 

โดยพิจารณาจากคา 2χ = 141.560, df = 111, p-value = 0.267,  CFI = 0.988,  RMSEA = 0.027 และ 

SRMR= 0.033 ซ่ึงผูวิจัยไดนำเสนอดังภาพท่ี 1 และตารางท่ี 1 
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ภาพประกอบท่ี 1 แสดงการวิเคราะหคาดัชนีความสอดคลองกลมกลืนของโมเดลโดยรวม  (กอนปรับ 

                       ความสัมพันธของความคลาดเคลื่อน) 

 

ตารางท่ี 1  แสดงการวิเคราะหคาดัชนีความสอดคลองกลมกลืนของโมเดลโดยรวม 

 

ดัชนีความกลมกลืน เกณฑ คาดัชนีท่ีวัดได ผลการพิจารณา 

p-value >0.05 0.0267 ไมผานเกณฑ 
2χ  /df    < 2.00 1.391 ผานเกณฑ 

CFI ≥ 0.95 0.988 ผานเกณฑ 

RMSEA  < 0.05 0.027 ผานเกณฑ 

SRMR < 0.05 0.033 ผานเกณฑ 

 

จากตารางที่ 1  แสดงใหเห็นวาโมเดลความสัมพันธที่ผูวิจัยไดพัฒนาขึ้นมาจากแนวคิดและทฤษฎีท่ี

เกี่ยวของยังไมมีความสอดคลองกลมกลืนกับขอมูลเชิงประจักษ ผูวิจัยจึงไดดำเนินการปรับโมเดล (Model 

Modification) โดยพิจารณาจากคำแนะนำในการปรับพารามิเตอร  ในโมเดลดวยคาดัชนีปรับโมเดล (Model 

Modification Indices: MI) จากนั้นปรับพารามิเตอรโดยยินยอมใหผอนคลายขอตกลงเบื้องตน ใหคาความ

คลาดเคลื่อนสัมพันธกันได จนกระทั่งคาดัชนีความกลมกลืนมีความสอดคลองกับขอมูลเชิงประจักษ โดย

พบวา มีการปรับแกโมเดล จำนวน 1 ครั้ง ซึ่งในการปรับโมเดลมีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางที่ดีขึ้น โดยพบวา 

ค  า  2χ = 134.335, df =110, p-value = 0.0573,  CFI = 0.990,  RMSEA = 0.024 และ  SRMR= 0.033 

แสดงใหเห็นวาการปรับแกโมเดล  เพื่อใหมีความสอดคลองกลมกลืนกับขอมูลเชิงประจักษดวยวิธีการดังกลาว
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ไดผลคอนขางดี และไมเปนการแกไขแนวคิดและทฤษฏีที่ใชในการวิจัย  หลังจากท่ีผูวิจัยไดดำเนินการปรับ

โมเดล  ทำใหสามารถนำเสนอผลการวิเคราะหไดดังภาพท่ี 2 และ ตารางท่ี 2  

 

 
 

ภาพประกอบท่ี 2 แสดงการวิเคราะหคาดัชนีความสอดคลองกลมกลืนของโมเดลรวม  

                              (หลังปรับความสัมพันธของความคลาดเคลื่อน) 

 

ตารางท่ี 2  แสดงการวิเคราะหคาดัชนีความสอดคลองกลมกลืนของโมเดลโดยรวม  หลังจากการปรับแกโมเดล 

 

ดัชนีความกลมกลืน เกณฑ คาดัชนีท่ีวัดได ผลการพิจารณา 

p-value >0.05 0.0573 ผานเกณฑ 
2χ  /df    < 2.00 1.221 ผานเกณฑ 

CFI ≥ 0.95 0.990 ผานเกณฑ 

RMSEA  < 0.05 0.024 ผานเกณฑ 

SRMR < 0.05 0.033 ผานเกณฑ 

 

       จากตารางที่ 4.27 เมื่อพิจารณาคาดัชนีความกลมกลืนของโมเดล พบวา โมเดลสอดคลองกลมกลืนกับ

ขอมูลเชิงประจักษโดยมีคาดัชนีความกลมกลืนทั้ง 5 ดัชนีผานเกณฑการยอมรับ คือ คาดัชนี 2χ = 134.335, 

df =110, p-value = 0.0573,  CFI = 0.990,  RMSEA = 0.024 และ SRMR= 0.033 ดังนั ้น จึงสรุปไดวา 

โมเดลแบบจำลองสมการเชิงโครงสราง  มีความเหมาะสมกลมกลืนกับขอมูลเชิงประจักษ ซ่ึงสามารถอธิบายได

ดังนี้ 
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 1) คานัยสำคัญทางสถิติของคาไค-สแควร (p-value) มีคาเทากับ 0.0573 แสดงวาโมเดลมีความ

สอดคลองกลมกลืนกับขอมูลเชิงประจักษ เนื่องจาก คาไค-สแควรควรไมมีนัยสำคัญ (p>0.05) 

 2) คาไค-สแควรสัมพัทธ ( 2χ /df) มีคาเทากับ 1.221 แสดงวาโมเดลมีความสอดคลองกลมกลืนกับ

ขอมูลเชิงประจักษ เนื่องจาก คาไค-สแควรสัมพัทธมีคานอยกวา 2.00 

 3)ดัชนีวัดความสอดคลองกลมกลืนเชิงสัมพัทธ (Comparative Fit Index: CFI) มีคาเทากับ 

0.990 แสดงวา โมเดลมีความสอดคลองกลมกลืนเชิงสัมพัทธ เนื่องจากคา CFI มีคา 0.95 ข้ึนไป  

 4) ดัชนีรากท่ีสองของคาเฉลี่ยความคลาดเคลื่อนกำลังสองของการประมาณคา (Root Mean Square 

Error of Approximation: RMSEA) มีคาเทากับ 0.024 หมายถึง โมเดลคอนขางสอดคลองกลมกลืนกับขอมูล

เชิงประจักษ เนื่องจาก คา RMSEA มีคานอยกวา 0.05 หรือมีคาระหวาง 0.05 ถึง 0.08 

5) ดัชนีวัดความสอดคลองกลมกลืนในรูปความคลาดเคลื่อน โดยดัชนีที่ผูวิจัยนำมาใชในการพิจารณา 

คือ รากที่สองของคาเฉลี่ยกำลังสองของสวนเหลือมาตรฐาน (Standardized Root Mean Square Residual: 

SRMR) มีคาเทากับ 0.033 แสดงวา โมเดลสอดคลองกลมกลืนกับขอมูลเชิงประจักษ เนื่องจาก มีคานอยกวา 

0.05  

 ผลการวิเคราะหดังกลาวขางตน ผูวิจัยสามารถนำเสนอผลการวิจัย  เพื่อตอบวัตถุประสงคของ

การศึกษา โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพประกอบที่ 3 แบบจำลองปจจัยที่มีอิทธิพลและสงผลกับการทำกำไรของ บริษัท ขายและบริการเกี่ยวกับ

อุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ เครือขาย ไอทีและซอฟตแวร ในประเทศ

ไทย 
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ตารางที่ 3 แสดงการวิเคราะหเสนทาง แบบจำลองปจจัยที่มีอิทธิพลและสงผลกับการทำกำไรของ บริษัท ขายและบริการเกี่ยวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและ

อุปกรณ เครือขาย ไอทีและซอฟตแวร ในประเทศไทย 

 

ปจจัยเหต ุ FL WCP WCM GCG 

ปจจัยผล DE IE TE DE IE TE DE IE TE DE IE TE 

WCM 0.202** - 0.202** 0.228** - 0.228** - - - 0.312** - 0.312** 

R2=0.196 (0.060) - (0.060) (0.057) - (0.057)    (0.059) - (0.059) 

FP - 0.042* 0.042* - 0.047** 0.047** 0.206** - 0.206** 0.383** 0.064** 0.447** 

R2=0.239 - (0.017) (0.017) - (0.018) (0.018) (0.056) - (0.056) (0.060) (0.020) (0.055) 

คาสถิต ิ             
2χ = 134.335, df =110, p-value = 0.0573,  CFI = 0.990,  RMSEA = 0.024 และ SRMR= 0.033    

  

 หมายเหตุ   * p < 0.05   ** p < 0.01      
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       จากตารางที่ 3 พบวา โมเดลมีความสอดคลองกลมกลืนกับขอมูลเชิงประจักษเปนอยางดี โดยมีคาดัชนี

ความกลมกลืนทั้ง 5 ดัชนีผานเกณฑการยอมรับ คือ 2χ = 134.335, df =110, p-value = 0.0573,  CFI = 

0.990,  RMSEA = 0.024 และ SRMR= 0.033 โดยคาอิทธิพลในแตละเสนทางสามารถสรุปไดดังนี้ 

       1) ภาระทางการเงิน (FL) มีอิทธิพลทางตรงตอ นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) อยางมี

นัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยมีขนาดอิทธิพลเทากับ 0.202 นอกจากนี้ยังพบวา มีอิทธิพลทางออมตอ 

การการทำกำไรของบริษัท (FP) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยมีขนาดอิทธิพลทางออมเทากับ 

0.042 ตามลำดับ 

       2) นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCP) มีอิทธิพลทางตรงตอ นโยบายการบริหารเงินทุน

หมุนเวียน (WCM) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยมีขนาดอิทธิพลเทากับ 0.228 นอกจากนี้ยัง

พบวา มีอิทธิพลทางออมตอ การการทำกำไรของบริษัท (FP) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยมี

ขนาดอิทธิพลทางออมเทากับ 0.047 ตามลำดับ 

       3) การบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) มีอิทธิพลทางตรงตอ การการทำกำไรของบริษัท (FP) อยางมี

นัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีขนาดอิทธิพลเทากับ 0.206 ตามลำดับ 

       4) การกำกับดูแลที่ดี (GCG) มีอิทธิพลทางตรงตอ นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) อยางมี

นัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยมีขนาดอิทธิพลเทากับ 0.312 และมีอิทธิพลทางตรงตอ การการทำกำไร

ของบริษัท (FP) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีขนาดอิทธิพลทากับ 0.383 นอกจากนี้ยังพบวา มี

อิทธิพลทางออมตอ การการทำกำไรของบริษัท (FP) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 0.01 โดยมีขนาด

อิทธิพลทางออมเทากับ 0.064 ดังนั้น จึงมีอิทธิพลโดยรวมตอ การการทำกำไรของบริษัท (FP) อยางมีนัยสำคัญ

ทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีขนาดอิทธิพลโดยรวมเทากับ 0.447 ตามลำดับ 

       ผลการวิเคราะหท้ังหมดสามารถตอบคำถามการวิจัย ไดดังนี้ 

สมมติฐานขอท่ี 1 การบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) มีอิทธิพลตอ การการทำกำไรของบริษัท (FP) 

ผลการทดสอบสมมติฐาน พบวา การบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) มีอิทธิพลทางตรงตอ การการทำกำไร

ของบริษัท (FP) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีขนาดอิทธิพลเทากับ 0.206 ตามลำดับ 

สมมติฐานขอที่ 2 การกำกับดูแลที่ดี (GCG) มีอิทธิพลตอ นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน 

(WCM) ผลการทดสอบสมมติฐาน พบวา การกำกับดูแลที่ดี (GCG) มีอิทธิพลทางตรงตอ นโยบายการบริหาร

เงินทุนหมุนเวียน (WCM) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีขนาดอิทธิพลเทากับ 0.312  

สมมติฐานขอท่ี 3 การกำกับดูแลท่ีดี (GCG) มีอิทธิพลตอ การการทำกำไรของบริษัท (FP) 

ผลการทดสอบสมมติฐาน พบวา การกำกับดูแลที่ดี (GCG) มีอิทธิพลทางตรงตอ การการทำกำไรของ

บริษัท (FP) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีขนาดอิทธิพลเทากับ 0.383 

สมมติฐานขอท่ี 4 ภาระทางการเงิน (FL) มีอิทธิพลตอ นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM)  

ผลการทดสอบสมมติฐาน พบวา ภาระทางการเงิน (FL) มีอิทธิพลทางตรงตอ นโยบายการบริหาร

เงินทุนหมุนเวียน (WCM) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีขนาดอิทธิพลเทากับ 0.202 
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สมมติฐานขอที่ 5 ขนาดของบริษัท (SOC) มีปฏิสัมพันธในฐานะตัวแปรกำกับระหวาง นโยบายการ

บริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) ท่ีมีตอ การการทำกำไรของบริษัท (FP)  

ผลการทดสอบสมมติฐาน พบวา ขนาดของบริษัท ไมมีปฏิสัมพันธในฐานะตัวแปรกำกับระหวาง 

นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) ท่ีมีตอ การการทำกำไรของบริษัท (FP) 

สมมติฐานขอที่ 6 นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCP) มีอิทธิพลตอ นโยบายการบริหาร

เงินทุนหมุนเวียน (WCM)  

ผลการทดสอบสมมติฐาน พบวา นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCP) มีอิทธิพลทางตรงตอ 

นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยมีขนาดอิทธิพล

เทากับ 0.228 

       สรุปผลการทดสอบสมมติฐานพบวา ในการวิจัยครั้งนี้มีทั้งหมด 6 สมมติฐาน ผลการวิเคราะหสามารถ

ยอมรับสมมติฐานได 5 สมมติฐาน และปฏิเสธ 1 สมมติฐาน คือ สมมติฐานท่ี 5 ขนาดของบริษัท มีปฏิสัมพันธ

ในฐานะตัวแปรกำกับระหวาง นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) ท่ีมีตอ การการทำกำไรของบริษัท 

(FP) ผลการทดสอบคือ ขนาดของบริษัท ไมมีปฏิสัมพันธในฐานะตัวแปรกำกับระหวาง นโยบายการบริหาร

เงินทุนหมุนเวียน (WCM) ท่ีมีตอ การการทำกำไรของบริษัท (FP) จึงปฏิเสธสมมติฐาน 

สรุปผลการวิจัยเชิงคุณภาพ การสัมภาษณเชิงลึก (In-depth Interview) 

 ผูวิจัยไดสัมภาษณเชิงลึกกับผูทรงคุณวุฒิ จำนวน 8 ทาน ในประเด็นปจจัยเชิงสาเหตุที่สงผลตอสงผล

ตอการการทำกำไรของบริษัท (Corporate Profitability) สำหรับบริษัท ขายและบริการเกี่ยวกับอุปกรณ 

คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ เครือขายไอทีและซอฟตแวร ในประเทศไทยใน มี 5 ประเด็นคือ ภาระ

ทางการเงิน (Financial Leverage) การกำกับดูแลที่ดี (Corporate Governance) และนโยบายการบริหาร

เงินทุนหมุนเวียน (Working Capital Policy)   ที่สงผลตอการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital 

Management) รวมไปถึงความสัมพันธระหวาง ขนาดของบริษัท (Size of Company)  ซึ ่งผลจากการ

สัมภาษณเชิงลึก (In-depth Interview) พบวา โมเดลการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) สำหรับบริษัท ขาย

และบริการเก่ียวกับอุปกรณ คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ เครือขายไอทีและซอฟตแวร ในประเทศไทย 

ใหความสนับสนุน กับโมเดลของงานวิจัยครั้งนี ้ ทั ้งนี้ไดใหความสำคัญของการกำกับดูแลที่ดี (Corporate 

Governance) เปนสิ่งท่ีสำคัญในการทำธุรกิจและเปนปจจัยท่ีจะสงเสริมการทำกำไรของบริษัทอยางตอเนื่องท่ี

ถาวร ของบริษัท ขายและบริการเกี่ยวกับอุปกรณคอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ เครือขายไอทีและ

ซอฟตแวร ในประเทศไทย 
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อภิปรายผลการวิจัย  

สมมติฐานขอท่ี 1 การบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) มีอิทธิพลตอ การการทำกำไรของบริษัท (FP) 

 ผลการทดสอบสมมติฐาน พบวา การบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) มีอิทธิพลทางตรงตอ การการ

ทำกำไรของบริษัท (FP) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีขนาดอิทธิพลเทากับ 0.206 ตามลำดับ 

สมมติฐานขอที่ 2 การกำกับดูแลที่ดี (GCG) มีอิทธิพลตอ นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน 

(WCM) 

ผลการทดสอบสมมติฐาน พบวา การกำกับดูแลที่ดี (GCG) มีอิทธิพลทางตรงตอ นโยบายการบริหาร

เงินทุนหมุนเวียน (WCM) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีขนาดอิทธิพลเทากับ 0.312  

สมมติฐานขอท่ี 3 การกำกับดูแลท่ีดี (GCG) มีอิทธิพลตอ การการทำกำไรของบริษัท (FP) 

ผลการทดสอบสมมติฐาน พบวา การกำกับดูแลที่ดี (GCG) มีอิทธิพลทางตรงตอ การการทำกำไรของ

บริษัท (FP) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีขนาดอิทธิพลเทากับ 0.383 

สมมติฐานขอท่ี 4 ภาระทางการเงิน (FL) มีอิทธิพลตอ นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM)  

ผลการทดสอบสมมติฐาน พบวา ภาระทางการเงิน (FL) มีอิทธิพลทางตรงตอ นโยบายการบริหาร

เงินทุนหมุนเวียน (WCM) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 โดยมีขนาดอิทธิพลเทากับ 0.202 

สมมติฐานขอที่ 5 ขนาดของบริษัท (SOC) มีปฏิสัมพันธในฐานะตัวแปรกำกับระหวาง นโยบายการ

บริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) ท่ีมีตอ การการทำกำไรของบริษัท (FP)  

ผลการทดสอบสมมติฐาน พบวา ขนาดของบริษัท ไมมีปฏิสัมพันธในฐานะตัวแปรกำกับระหวาง นโยบายการ

บริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) ท่ีมีตอ การการทำกำไรของบริษัท (FP) 

สมมติฐานขอที่ 6 นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCP) มีอิทธิพลตอ นโยบายการบริหาร

เงินทุนหมุนเวียน (WCM)  

ผลการทดสอบสมมติฐาน พบวา นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCP) มีอิทธิพลทางตรงตอ 

นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยมีขนาดอิทธิพล

เทากับ 0.228สรุปผลการทดสอบสมมติฐานพบวา ในการวิจัยครั้งนี้มีทั้งหมด 6 สมมติฐาน ผลการวิเคราะห

สามารถยอมรับสมมติฐานได 5 สมมติฐาน และปฏิเสธ 1 สมมติฐาน คือ สมมติฐานที่ 5 ขนาดของบริษัท มี

ปฏิสัมพันธในฐานะตัวแปรกำกับระหวาง นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) ท่ีมีตอ การการทำกำไร

ของบริษัท (FP) ผลการทดสอบคือ ขนาดของบริษัท ไมมีปฏิสัมพันธในฐานะตัวแปรกำกับระหวาง นโยบายการ

บริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) ท่ีมีตอ การการทำกำไรของบริษัท (FP) จึงปฏิเสธสมมติฐาน 
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ขอเสนอแนะ 

 จากการวิจัย ผูวิจัยมีขอเสนอแนะ ดังนี้ 

 1. ขอเสนอแนะจากการวิจัย 

1.1 ปจจัยเชิงสาเหตุที่สงผลตอสงผลกับการทำกำไรของ บริษัท ขายและบริการเกี่ยวกับอุปกรณ 

คอมพิวเตอร ซอฟตแวรและอุปกรณ เครือขายไอทีและซอฟตแวร ในประเทศไทย ทำใหเกิดการพัฒนาแนวคิด 

ที่เกี่ยวของกับการประเมินความพรอมในเขาสูตลาด นำไปสูการศึกษาตอยอดและพัฒนาความรู ดานกลยุทธ

การตลาด ที่เกี่ยวของกับการประเมินความพรอมในการเขาสูตลาด และสนับสนุนการพัฒนาดานการศึกษา

พัฒนาองคความรูแกวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในประเทศไทย เพ่ือเปนแนวทางในการพัฒนาธุรกิจใน

การประเมินความพรอมในการเขาสูตลาด เพื่อเพิ่มศักยภาพดานกลยุทธการ ตลาดและสรางขีดความสามารถ

ทางการแขงขันดานการตลาด ใหเกิดขึ้นกับกลุมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอม (Small and Medium 

Enterprise: SMEs) ในประเทศไทย เพ่ือการนำสินคาและบริการเขาสูตลาดอาเซียนและเอเชีย ในอนาคต 

1.2 เปนแนวทางในการสนับสนุนศักยภาพการแขงขัน ของอุตสาหกรรมในประเทศ ดานกลยุทธ

การตลาดที่เกี่ยวของ กับการประเมินความพรอมในการเขาสูตลาด ทำใหเกิดศักยภาพ ในการขยายตลาดของ

อุตสาหกรรมในประเทศ เพ่ือสรางมูลคาเพ่ิมใหกับภาคอุตสาหกรรม และประเทศไทย 

2. ขอเสนอแนะในการวิจัยครั้งตอไป  

2.1 การวิจัยครั้งตอไป ควรมีการศึกษาเพิ่มเติมดวยวิธีการวิจัยเชิงคุณภาพ โดยการสนทนากลุม 

(Focus Group) กับกลุมผูประกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมในสวนของภาคการคาและการ

บริการของ SMEs เพื่อศึกษาและคนหาการพัฒนาแบบจำลองปจจัยเชิงสาเหตุที่สงผลตอการการทำกำไรของ

บริษัทในประเทศไทย ในรูปแบบใหมๆ และใหไดผลการศึกษาท่ีชัดเจนมากข้ึน 

2.2 การวิจัยครั้งตอไป ควรทำการศึกษาเพิ่มเติมของ WACC ซึ่งเปนปจจัยที่มีผลตอการทำกำไรของ

บริษัท เพ่ือเปนประโยชนตองานวิจัยในอนาคตตอไป 

2.3 การวิจัยครั้งตอไป ควรมีการศึกษาถึงปจจัยดานอื่นๆ ที่นอกเหนือจากการศึกษาครั้งนี้ เชน การ

เรียนรู ขององคกร (Learning Orgnization) การตลาดแบบบูรณาการ (Integrate marketing) การสราง

ความสัมพันธระหวางลูกคา (Customer Relation Management) และการทำงานโดยใชปญญาประดิษฐหรือ

หุ นยนต (Robot) เปนตน โดยตัวแปรดังกลาวเปนสิ่งที่ผู วิจัยไดคนพบขึ้น และเล็งเห็นถึงความทันสมัย 

ความกาวหนาในอนาคต สามารถนำไปประยุกตใชไดจริงในงานวิจัยครั้งตอไป แตทั้งนี้ทั้งนั้นผูวิจัยตองทำการ

ทบทวนวรรณกรรมจากงานวิจัยท้ังภายในประเทศและตางประเทศอีกครั้ง เพ่ือใหงานวิจัยออกมาสมบูรณมาก

ท่ีสุด 

2.4 การวิจัยครั้งตอไปขนาดของบริษัท ควรนำมาเปน Moderator ในธุรกิจอ่ืนในประเทศ ในฐานะตัว

แปรกำกับระหวาง นโยบายการบริหารเงินทุนหมุนเวียน (WCM) มาเปนตัวแปรแทรกแซง (Moderator) 

เพ่ือใหงานวิจัยดูนาสนใจ เกิดความทาทาย และเปนประโยชนตองานวิจัยในอนาคต 
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2.5 การวิจัยครั้งตอไปขนาดของบริษัท ศึกษางานวิจัยเพิ่มเติม ของขนาดบริษัท (Moderator) สงผล

ตอตัวแปรอิสระอื่นในกรอบงานวิจัยของ ภาระทางการเงิน การบริหารเงินทุนหมุนเวียน การกำกับดูแลท่ีดี 

ควรนำมาเปน Moderator มาเปนตัวแปรแทรกแซง (Moderator) เพ่ือใหงานวิจัยดูนาสนใจ เกิดความทาทาย 

และเปนประโยชนตองานวิจัยในอนาคต 
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