
VI 

สารบัญ 

หน้า 

บทคดัยอ่ภาษาไทย .........................................................................................................  I 
บทคดัยอ่ภาษาองักฤษ ....................................................................................................  III 
กิตติกรรมประกาศ ..........................................................................................................  V 
สารบญั ...........................................................................................................................  VI 
สารบญัตาราง .................................................................................................................  IX 
สารบญัรูปภาพ ...............................................................................................................   X 

บทที ่

 1   บทน า ................................................................................................................  1 
  1.1 ความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา ......................................................  1 
  1.2 วตัถุประสงคข์องการศึกษา .........................................................................  7 
  1.3 สมมติฐานของการศึกษา .............................................................................  7 
  1.4 ขอบเขตของการศึกษา.................................................................................  7 
  1.5 วิธีด าเนินการศึกษา .....................................................................................  8 
  1.6 ประโยชนท่ี์คาดวา่จะไดรั้บ .........................................................................  8 
  1.7 นิยามศพัทเ์ฉพาะ .........................................................................................  8 

 2   ความเป็นมา แนวคดิ ทฤษฎ ีเกีย่วกบัคริปโทเคอร์เรนซีประเภทสเตเบิล้คอยน์  11
  2.1 ประวติัความเป็นมาและความหมายของคริปโทเคอร์เรนซีประเภท 
   สเตเบ้ิลคอยน ์.............................................................................................  11 
   2.1.1 ประวติัความเป็นมาของคริปโทเคอร์เรนซี ........................................  11 
   2.1.2 ความหมายของคริปโทเคอร์เรนซี .....................................................  12 
  2.2 บลอ็กเชน (Blockchain) คืออะไร ...............................................................  14 
   2.2.1 ระบบกระจายศูนย ์(Decentralized) ...................................................  16 
  2.3 คริปโทเคอร์เรนซีประเภทท่ีไม่มีทรัพยสิ์นอา้งอิง .......................................  18 
  2.4 คริปโทเคอร์เรนซีประเภทสเตเบ้ิลคอยน ์....................................................  21 
   2.4.1 สเตเบ้ิลคอยน์ (Stablecoin) เกิดมาจากอะไร ......................................  21 



VII 

บทที ่ หน้า 

   2.4.2 หนา้ท่ีและความส าคญัของสเตเบ้ิลคอยน ์..........................................  23 
   2.4.3 ขอ้ดี และ ประโยชน์ของสเตเบ้ิลคอยน ์.............................................  24 
   2.4.4 ปัญหาของคริปโทเคอร์เรนซีประเภทสเตเบ้ิลคอยน์ .........................  29 
   2.4.5 ความแตกต่างระหวา่ง สเตเบ้ิลคอยน์ กบั เงินดิจิทลัท่ีออกโดย 
    ธนาคารกลาง (Central Bank Digital Currency: CBDC) ..................  29 
  2.5 ตวัอยา่งเหรียญคริปโทเคอร์เรนซีท่ีออกโดยคนไทย ...................................  31 
   2.5.1 เหรียญคริปโทเคอร์เรนซี ประเภทไม่มีทรัพยสิ์นอา้งอิงท่ีออกโดย 
    คนไทย .............................................................................................  31 
   2.5.2 เหรียญคริปโทเคอร์เรนซี ประเภทมีทรัพยสิ์นอา้งอิง หรือ 
    สเตเบ้ิลคอยน์ ท่ีออกโดยคนไทย .....................................................  32 
  2.6 แนวคิด ทฤษฎี เก่ียวกบัคริปโทเคอร์เรนซีประเภทสเตเบ้ิลคอยน ์...............  33 
   2.6.1 ทฤษฎีความไวว้างใจ (Trust) .............................................................  33 
   2.6.2 แนวคิดการคุม้ครองผูบ้ริโภค ............................................................  37 
   2.6.3 ทฤษฎีการคุม้ครองผูบ้ริโภค ..............................................................  39 
   2.6.4 ทฤษฎีแนวคิดหลกัสุจริต ...................................................................  43 
   2.6.5 แนวคิดเก่ียวกบัเทคโนโลย ี................................................................  46 

 3 มาตรการทางกฎหมายเกีย่วกบัการควบคุมคริปโทเคอร์เรนซีประเภท 
  สเตเบิล้คอยน์ตามกฎหมายต่างประเทศ และกฎหมายไทย ...............................  49 
  3.1 มาตรการทางกฎหมายเก่ียวกบัการควบคุมคริปโทเคอร์เรนซีประเภท 
   สเตเบ้ิลคอยนข์องต่างประเทศ ...................................................................  49 
   3.1.1 มาตรการทางกฎหมายเก่ียวกบัการควบคุมคริปโทเคอร์เรนซีประเภท 
     สเตเบ้ิลคอยน ์ตามกฎหมายของสหรัฐอเมริกา..................................  49 
   3.1.2 มาตรการทางกฎหมายเก่ียวกบัการควบคุมคริปโทเคอร์เรนซีประเภท 
     สเตเบ้ิลคอยน ์ตามกฎหมายของสหราชอาณาจกัร ............................  63 
  3.2 มาตรการทางกฎหมายเก่ียวกบัการควบคุมคริปโทเคอร์เรนซีประเภท 
   สเตเบ้ิลคอยนต์ามกฎหมายของประเทศไทย ..............................................  73 
   3.2.1 รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจกัรไทย พทุธศกัราช 2560 (ฉบบัท่ี 20) ...  73 
   3.2.2 ประกาศพระราชโองการ เร่ือง ยทุธศาสตร์ชาติ (พ.ศ. 2561-2580) ...  74 



VIII 

บทที ่ หน้า 

   3.2.3 พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 แกไ้ข 
     เพิ่มเติม (ฉบบัท่ี 6) พ.ศ. 2562 ...........................................................  75 
   3.2.4 พระราชบญัญติัธนาคารแห่งประเทศไทย พทุธศกัราช 2485 แกไ้ข 
     เพิ่มเติม (ฉบบัท่ี 7) พ.ศ. 2561 ...........................................................  76 
   3.2.5 พระราชบญัญติัเงินตรา พ.ศ. 2501 แกไ้ขเพิ่มเติม (ฉบบัท่ี 5) พ.ศ. 2536 77 
   3.2.6 พระราชบญัญติัสถาบนัคุม้ครองเงินฝาก พ.ศ. 2551 แกไ้ขเพิ่มเติม  
     (ฉบบัท่ี 2) พ.ศ. 2560 ........................................................................  78 
   3.2.7 พระราชก าหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิ์จิทลั พ.ศ. 2561 .........  78 

 4 วเิคราะห์ปัญหาเกีย่วกบัการควบคุมคริปโทเคอร์เรนซีประเภทสเตเบิล้คอยน์ ..  89 
  4.1 ปัญหาเก่ียวกบัค านิยามวา่คริปโทเคอร์เรนซีประเภทสเตเบ้ิลคอยน ์................  89 
  4.2 ปัญหาเก่ียวกบัการขออนุญาตออกเหรียญคริปโทเคอร์เรนซีประเภท 
   สเตเบ้ิลคอยน ์..............................................................................................  94 
  4.3 ปัญหาเก่ียวกบับทลงโทษผูอ้อกเหรียญคริปโทเคอร์เรนซีประเภทสเตเบ้ิลคอยน ์ 99 

 5 บทสรุปและข้อเสนอแนะ ..................................................................................  104 
  5.1 บทสรุป .......................................................................................................  104 
  5.2 ขอ้เสนอแนะ ...............................................................................................  106 

 บรรณานุกรม ...........................................................................................................  109 
 ประวตัิผู้เขียน ..........................................................................................................  118 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



IX 

สารบัญตาราง 

ตารางที่ หน้า 

 3.1   ก าหนดโทเคน็ทีอ่ยู่ในขอบเขตข้อเสนอต่อระบอบการปกครอง 
   สเตเบิล้โทเคน็ของรัฐบาล ..........................................................................  69 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 



X 

สารบัญรูปภาพ 

ภาพประกอบที ่ หน้า 

 2.1  รูปภาพเปรียบเทยีบการเกบ็ข้อมูลของบลอ็กเชน (Blockchain) ................  15 

 2.2  ภาพตัวอย่างเปรียบเทยีบการท าธุรกรรมที่มีธนาคารเป็นตัวกลาง กบั 
   การท าธุรกรรมผ่านบลอ็กเชน (Blockchain) โดยเทคโนโลยแีบบกระจาย 
   ศูนย์ (Decentralized Database) ที่ไม่ต้องอาศัยตัวกลาง ...........................  16 

 2.3   ตารางเปรียบเทยีบระหว่างระบบกระจายศูนย์ (Decentralized) กบัระบบ 
   รวมศูนย์ (centralized) ..............................................................................  18 

 2.4  ตัวอย่างกราฟแสดงราคา ขึน้ – ลง ของบิทคอยน์ (Bitcoin) ในระยะเวลา  
   1 ปี (ตั้งแต่เดือนมีนาคม 2563 – เดือนมีนาคม 2564) .................................  19 

 2.5  ตารางตัวอย่างเหรียญสเตเบิล้คอยน์ (Stablecoin) 10 อนัดับแรกที่ได้รับ 
   ความนิยมในตลาดคริปโทเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) ..........................  23 

 2.6  ภาพตัวอย่างค่าธรรมเนียมในการถอน/โอน USDT และ USDC ของ 
   กระดานซ้ือขายคริปโทเคอร์เรนซี ..............................................................  26 

 2.7  ภาพตัวอย่างค่าธรรมเนียมในการฝาก/ถอน สกลุเงิน Fiat (บาท) ...............  26 

 2.8   ภาพตัวอย่างค่าธรรมเนียมในการฝากคริปโทเคอร์เรนซีเข้ากระดานซ้ือขาย 26 

 2.9   ตัวอย่างตารางค่าธรรมเนียมการโอนเงินระหว่างประเทศของ 
   ธนาคารกรุงเทพ .........................................................................................  28 

 


