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บทคดัย่อ 
 การศึกษาคร้ังน้ี มีวตัถุประสงคเ์พื่อ 1) ศึกษาอิทธิพลของการจดัการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีต่อ
ความสามารถในการท าก าไรในปัจจุบนัและอนาคตของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย และ 2) ศึกษาอิทธิพลอตัราส่วนกระแสเงินสดท่ีมีต่อความสามารถในการท าก าไรใน
ปัจจุบนัและอนาคตของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร โดยเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ งบการเงิน และรายงานประจ าปี ระหว่างปี พ.ศ. 2559 ถึง
ปี พ.ศ. 2563 กลุ่มตัวอย่าง คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย: กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร จ านวน 55 บริษทั ท าการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใช้สถิติเชิงพรรณนา ได้แก่ 
ค่าสูงสุด ค่าต ่าสุด ค่าเฉล่ีย และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และสถิติเชิงอนุมาน ไดแ้ก่ การวิเคราะห์
สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน (Pearson Correlation Coefficient) การวิเคราะห์หาค่าถดถอยเชิง
พหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

ผลการวิจยั พบว่า ด้านการจดัการเงินทุนหมุนเวียน ได้แก่ ระยะเวลาในการเก็บเงินจาก
ลูกหน้ี ส่งผลกระทบต่อ อตัราก าไรสุทธิ อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ และระยะเวลาในการจ่ายช าระ
หน้ี  ส่งผลกระทบต่อ  อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ด้าน
อตัราส่วนกระแสเงินสด ไดแ้ก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ียส่งผล
ต่อ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ หากการจดัการเงินทุนหมุนเวียน
และอัตราส่วนกระแสเงินสดมีการเปล่ียนแปลงไปในทางท่ีสูงขึ้ นหรือต ่ าลง ก็อาจท าให้
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บทที ่1 
บทน า 

 
ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 

เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 2562 ขยายตวัร้อยละ 2.8 เทียบกบัการขยายตวัร้อยละ 
3.6 ในไตรมาสก่อนหนา้ และเม่ือปรับผลของฤดูกาลออกแลว้ เศรษฐกิจไทยในไตรมาสแรกของปี 
2562 ขยายตวั จากไตรมาสท่ีส่ีของปี 2561 ร้อยละ 1.0 เศรษฐกิจไทยปี 2562 คาดว่าจะขยายตวัร้อย
ละ 3.3 – 3.8 (ค่ากลางการประมาณการร้อยละ 3.6) โดยมีแรงสนับสนุนส าคญั ประกอบด้วย (1) 
แนวโนม้การขยายตวัในเกณฑ์ดีของอุปสงค์ภายในประเทศ ทั้งในดา้นการใชจ่้ายภาคครัวเรือนท่ีมี
ปัจจยัสนับสนุนจากฐานรายได้ท่ีขยายตวัต่อเน่ือง อตัราการว่างงานและอตัราเงินเฟ้อ ท่ียงัอยู่ใน
ระดบัต ่า ราคาสินคา้เกษตรหลายรายการท่ีอยู่ในเกณฑดี์ รวมทั้งการด าเนินมาตรการดูแลผูมี้รายได้
นอ้ย ผ่านบตัรสวสัดิการแห่งรัฐ ดา้นการลงทุนภาคเอกชนท่ีมีปัจจยัสนบัสนุนจากอตัราการใชก้ าลงั
การผลิตท่ีอยู่ในเกณฑ ์ท่ีเอ้ืออ านวยต่อการขยายการลงทุน การเพิ่มขึ้นของมูลค่าการอนุมติัโครงการ
ท่ีไดรั้บการส่งเสริมการลงทุน การยา้ยฐานการผลิตภายใตก้ารเพิ่มขึ้นของแรงกดดนัจากมาตรการ
กีดกนัทางการคา้ และความคืบหนา้ของโครงการลงทุนภาครัฐ และดา้นอุปสงคภ์าครัฐท่ีมีแนวโนม้
ขยายตวัเร่งขึ้นทั้งการใชจ่้ายและการลงทุน (2) แนวโนม้การปรับตวัดีขึ้นอย่างชา้ ๆ ของเง่ือนไขการ
ส่งออกในช่วงคร่ึงปีหลงั โดยเฉพาะการปรับตวัลดลงของสินคา้คงคลงัในประเทศเศรษฐกิจหลกั 
การผ่อนคลายลงของปัญหาการขาดแคลนหน่วยประมวลผลคอมพิวเตอร์ในตลาดโลก และการ
ปรับตวัของทิศทางการคา้ท่ีคาดว่าจะชดัเจนมากขึ้นตามแรงกดดนัจากมาตรการกีดกนัทางการคา้ 
(3) แนวโนม้การปรับตวัดีขึ้นของแรงขบัเคล่ือนจากภาคการท่องเท่ียว และ(4) ฐานการขยายตวัท่ีอยู่ 
ในระดบัต ่าในคร่ึงหลงัของปี ทั้งน้ีคาดว่ามูลค่าการส่งออกสินคา้จะขยายตวัร้อยละ 2.2 การบริโภค
ภาคเอกชน และการลงทุนรวมขยายตวัร้อยละ 4.2 และร้อยละ 4.5 ตามลาดบั อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป
เฉล่ียอยู่ในช่วงร้อยละ 0.7 – 1.2 และบญัชีเดินสะพดัเกินดุลร้อยละ 5.9 ของ GDP (ส านักงานสภา
พฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, 2562) 

ศูนยว์ิจยักสิกรไทยมองว่าในปี 2562 สภาวะแวดลอ้มทางธุรกิจมีแนวโน้มเผชิญโจทยท่ี์ทา้
ทายมากขึ้นจากปัจจยัทั้งในและต่างประเทศหลากหลายประการ (1) การฟ้ืนตวัอยา่งทัว่ถึงของก าลงั
ซ้ือในประเทศอาจไม่เกิดขึ้นเร็วเน่ืองจากประเมินว่ารายไดเ้กษตรกร ยงัมีแนวโน้มไม่เปล่ียนแปลง
อย่างมีนัยส าคญัจากในปี 2561 จากราคาพืชผลหลกัท่ีคาดว่าจะอยู่ในระดบัใกลเ้คียงกบัในปี 2561 
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หรือยงัอยูใ่นระดบัท่ีค่อยขา้งต ่า เช่น ยางพารา ปาลม์ น ้ ามนั ออ้ย แมร้าคาสินคา้บางตวั เช่น ขา้ว อาจ
อยู่ในเกณฑ์ท่ีดีได้ต่อเน่ืองจากความต้องการในตลาดโลกท่ีมีรองรับ ดังนั้ นก าลังขับเคล่ือน 
เศรษฐกิจในประเทศจะยงัมาจากกลุ่มผู ้มีรายได้ปานกลางขึ้นบนเป็นหลัก (2) ตลาดส่งออกอยู่
ท่ามกลางแรงกดดนัจากขอ้พิพาทการคา้ระหว่างสหรัฐฯและจีน รวมทั้งทิศทางเศรษฐกิจคู่คา้ท่ีอาจ
เติบโตชะลอลง โดยขอ้พิพาทการคา้ระหว่างสหรัฐฯและจีนท่ียงัไม่มีทีท่าว่าจะยุติลง รวมทั้งอาจ
ยกระดบัอตัราภาษีน าเขา้เพิ่มขึ้นอีกและขยายความครอบคลุมไปจนครบทุกหมวดสินคา้ท่ีสหรัฐฯ 
น าเขา้จากจีน นอกจากจะกระทบปริมาณการคา้โลกแลว้ ยงัท าให้เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มขยายตวั
ชะลอลงดว้ย ดงันั้นแมสิ้นคา้ส่งออกของไทยบางรายการอาจจะไดรั้บโอกาสในฐานะสินคา้ทดแทน
สินคา้จีนในตลาดสหรัฐฯ เช่น ฮาร์ดดิสก์ไดร์ฟ ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ แต่โดยรวมแลว้การส่งออก
ของไทยจะไดรั้บผลกระทบจากการท่ีไทยเป็นหน่ึงในห่วงโซ่การผลิตของสินคา้จีนท่ีส่งออกไปยงั
สหรัฐฯและจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจจีน นอกจากน้ีสินคา้ไทยยงัอาจตอ้งเผชิญการแข่งขนัดา้น
ราคากบัสินคา้จีนท่ีส่งออกไปยงัสหรัฐฯไดน้อ้ยลง จึงมาหาตลาดทดแทน ซ่ึงอาจเป็นตลาดเดียวกนั
กบัสินคา้ไทย เช่น ตลาดอาเซียน หรือแมแ้ต่ตลาดในประเทศไทย (3) ตน้ทุนทางธุรกิจมีแนวโน้ม
ขยบัขึ้น โดยเฉพาะตน้ทุนทางการเงิน จากทิศทางอตัราดอกเบ้ียในประเทศท่ีมีโอกาสจะถูกปรับขึ้น
อย่างค่อยเป็นค่อยไปในปี 2562 ตลอดจนค่าใช้จ่ายด้านสาธารณูปโภค เช่น ค่าไฟฟ้าหรือแมแ้ต่
ตน้ทุนแรงงานมีฝีมือท่ีเป็นท่ีตอ้งการจากหลายธุรกิจ นอกจากน้ีทิศทางอตัราแลกเปล่ียน อาจยงัมี
ความผนัผวนท่ามกลางความเปราะบางของทั้งเศรษฐกิจหลกัและเศรษฐกิจเกิดใหม่ทั่วโลก (4) 
สภาวะการแข่งขนัท่ีเขม้ขน้ ในยุคการเปล่ียนผ่านทางเทคโนโลยแีละการไม่มีเส้นแบ่งทางธุรกิจอีก
ต่อไป โดยการเปล่ียนแปลงทางเทคโนโลยีท่ีรวดเร็วสร้างโอกาสทางธุรกิจใหม่ๆ ขณะเดียวกันก็
เพิ่มความท้าทาย ด้านการแข่งขัน(Technology Disruption) อีกทั้ งผูป้ระกอบการท่ีมีศักยภาพก็
สามารถเขา้มาแข่งขนักบัธุรกิจท่ีด าเนินกิจการอยูเ่ดิมไดห้ากเห็นโอกาสทางธุรกิจ นัน่หมายความว่า
สภาวะการแข่งขนันบัวนัจะยิง่ ทวีความรุนแรงมากขึ้นและอาจเห็นการรวมตวักนัเป็นพนัธมิตรหรือ
การควบรวมกิจการกนัไดม้ากขึ้น (5) กฎระเบียบของทางการและมาตรการของคู่คา้ ไดแ้ก่ เกณฑ์
ก ากบัต่างๆ ท่ีอาจกระทบธุรกิจในระยะสั้น แต่หากด าเนินการไดจ้ะเป็นผลดีต่อธุรกิจในระยะยาว 
เช่น มาตรฐานบญัชี กลไกการตรวจสอบยอ้นกลบั (Traceability) กระบวนการผลิตสินคา้ประเภท
อาหาร เป็นตน้ รวมไปถึงมาตรการของคู่คา้บางอย่างท่ีหากมีผลบงัคบัใช้จะส่งผลกระทบต่อการ
ผลิตสินคา้ เช่น แนวโน้มการยกเลิกการน าเขา้น ้ ามนัปาล์มโดยสหภาพยุโรปเน่ืองจากมองว่าการ
ปลูกปาล์มต้องเผาป่า การลดการใช้พลาสติกท่ีใช้คร้ังเดียวทิ้ง (Single-use plastics) เพราะขยะ
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พลาสติกตอ้งใชเ้วลาในการย่อยสลายและพบถูกทิ้งในท่ีต่างๆ ซ่ึงท าลายธรรมชาติ และส่ิงแวดลอ้ม
ตลอดจนการเก็บภาษีน ้าตาล ภาษีเกลือหรือโซเดียมเพื่อแสดงถึงการใหค้วามส าคญั กบัประเด็นเร่ือง
สุขภาพ โจทยท่ี์ทา้ทายมากขึ้นขา้งตน้สะทอ้นสภาวะแวดลอ้มทางธุรกิจท่ีอาจส่งผลกระทบต่อการ
ด าเนินกิจการ ของธุรกิจไทยในภาพรวมในปี 2562 ขณะท่ีผลการด าเนินงานของแต่ละกิจการคงจะ
ยงัตอ้งขึ้นอยู่กบัเง่ือนไข ท่ีแตกต่างกนัออกไปของแต่ละผูป้ระกอบการท่ีอยู่ในแต่ละภาคธุรกิจดว้ย 
โดยภายใตก้ารเปล่ียนแปลงท่ีรวดเร็วของเทคโนโลยแีละพฤติกรรมของผูบ้ริโภค ผูป้ระกอบการท่ีมี
โอกาสอยู่รอดจะตอ้งมีความยืดหยุ่นสูงในการปรับตวัและไม่หยุดน่ิงท่ีจะพฒันาจุดแข็งของตน
เพื่อให้สามารถตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ให้ได้มากท่ีสุดอยู่เสมอ (ศูนยว์ิจยักสิกรไทย, 
2562) 

โครงสร้างเงินทุนของบริษทัไวว้า่ ผูบ้ริหารจะตอ้งวางแผนและตดัสินใจเก่ียวกบัโครงสร้าง
เงินทุน เพื่อหาสัดส่วนท่ีเหมาะสมต่อกิจการและสภาพธุรกิจ โดยการตดัสินใจอย่างมีเหตุผลและ
รอบคอบ จะก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อกิจการ ซ่ึงผูบ้ริหารสามารถเลือกแหล่งเงินทุนทั้งภายใน 
เช่น ก าไรสะสม และค่าเส่ือมราคาสะสม เป็นตน้ และแหล่งเงินทุนภายนอก เช่น หุ้นกู้ หุน้บุริมสิทธิ
หลกัทรัพยแ์ปลงสภาพ และหุ้นสามญั เป็นตน้ ในกรณีท่ีผูบ้ริหารเลือกใชแ้หล่งเงินทุนภายนอกนั้น
ผูบ้ริหารจะตอ้งพิจารณาถึงสัดส่วนของโครงสร้างเงินทุนระหว่างการก่อหน้ีสินระยะยาวและส่วน
ของผูถื้อหุ้น (โดยไม่รวมหน้ีสินหมุนเวียน) ให้มีความเหมาะสม เพื่อให้เกิดมูลค่าสูงสุดต่อกิจการ
และผูถื้อหุ้น ซ่ึงถือว่าเป็นเป้าหมายสูงสุดในการลงทุน ดงันั้นผูบ้ริหารจึงมีหนา้ท่ีในการสร้างความ
มัง่คั่งให้กับผูถื้อหุ้น (Maximization of Shareholder Value) ด้วยราคาหลักทรัพยท่ี์เพิ่มสูงขึ้นและ
กระแสเงินปันผลท่ีจ่ายให้กบัผูถื้อหุ้น (Rappaport, 1986) ในการด าเนินงานกิจการจ าเป็นท่ีจะตอ้ง
ตดัสินใจว่า กิจการควรจะลงทุนเท่าไหร่ ควรมีเงินสดและสินคา้คงเหลือมากนอ้ยเพียงใด ควรจะให้
ระยะเวลาสินเช่ือกับลูกค้ายาวนานก่ีวนั และจัดหาเงินทุนหมุนเวียนภายในกิจการเป็นจ านวน
เท่าไหร่ เพื่อให้เพียงพอต่อสภาพคล่องของกิจการ ดังนั้ นกิจการต้องมีเงินทุนหมุนเวียนอย่าง
เพียงพอ เพื่อการด าเนินงานในแต่ละวนั เพื่อให้ได้ผลการด าเนินงานตามท่ีตอ้งการ เช่น เงินสด 
ลูกหน้ีการคา้ สินคา้คงเหลือ และเจา้หน้ีการคา้ ถา้กิจการมีเงินสดไม่พอก็จะเกิดปัญหาขาดสภาพ
คล่องในการช าระหน้ี ค่าใช่จ่ายต่างๆ ถา้กิจการไม่มีลูกหน้ีการคา้หรือไม่มีการขายเช่ือก็อาจจะมี
ผลกระทบต่อความสามารถในการแข่งขันกับกิจการอ่ืนได้ หรือถ้าไม่มีสินค้าคงเหลือเพียงพอ 
กิจการอาจจะประสบปัญหาวตัถุดิบ งานระหว่างท าขาดมือ ผลิตไม่ไดต้ามท่ีวางแผนไว ้หรือไม่มี
สินคา้เพียงพอท่ีจะตอบสนองความต้องการของลูกคา้ ซ่ึงปัญหาเหล่าน้ีเป็นปัญหาท่ีลว้นเกิดขึ้นกบั
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ทุกกิจการ ดงันั้นกิจการจ าเป็นตอ้งบริหารเงินทุนหมุนเวียนให้ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ การบริหาร
เงินทุนหมุนเวียน มีวตัถุประสงค์เพื่อ การก าหนดและรักษาระดบัเงินสด หลกัทรัพยท่ี์เปล่ียนเป็น
เงินสดให้ง่าย ลูกหน้ีการคา้ สินคา้คงเหลือ ให้อยู่ในระดบัท่ีเหมาะสม การก าหนดจ านวนสัดส่วน
ของเงินทุนจากแหล่งระยะสั้นต่อเงินทุนระยะยาวท่ีเหมาะสม และการพิจารณาหาแหล่งเงินทุน
ระยะสั้นท่ีเหมาะสมส าหรับการลงทุนในสินทรัพยห์มุนเวียนต่างๆ (สุมาลี อุณหะนนัทน์, 2548) 

งบกระแสเงินสด เป็นงบการเงินท่ีแสดงใหเ้ห็นเก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสด
ท่ีได้รับ เข้ามา (Cash Inflow) และกระแสเงินสดท่ีต้องจ่ายออกไป (Cash Outflow) อันสืบ
เน่ืองมาจากกิจกรรมต่างๆ ท่ีเกิดขึ้นภายในกิจการ ดว้ยเหตุน้ีจึงมีการจ าแนกกิจกรรมต่างๆ ภายใน
กิจการออกเป็น 3 ลกัษณะด้วยกนัคือ (1) กิจกรรมด าเนินงาน (Operating Activities) เป็นกิจกรรม
หลักของกิจการท่ีท าให้เกิดรายได้และค่าใช้จ่าย โดยมักจะเกิดจาก  การเปล่ียนแปลงเก่ียวกับ
สินทรัพยห์มุนเวียนและหน้ีสินหมุนเวียน (2) กิจกรรมลงทุน (Investing Activities) เป็นกิจกรรมท่ี
ท าให้เกิดการเปล่ียนแปลงของเงินสดท่ีไดรั้บหรือตอ้งจ่ายไปเก่ียวกบั  สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน เงิน
ลงทุนอ่ืนๆ เงินลงทุนระยะสั้น เงินลงทุนระยะยาว นอกจากน้ียงัอาจจะรวมถึงดอกเบ้ียซ่ึงหมายถึง
ดอกเบ้ียรับ และเงินปันผลท่ีไดรั้บจากการลงทุนในหลกัทรัพยล์งทุนต่างๆ (3) กิจกรรมจดัหาเงิน 
(Financing Activities) เป็นกิจกรรมท่ีท าให้เกิดการเปล่ียนแปลงของเงินสดท่ีไดรั้บหรือตอ้งจ่ายไป
ในส่วนท่ีเก่ียวกบัการกูย้ืม หรือส่วนของเจา้ของ วิธีการจดัท างบกระแสเงินสด การจดัท างบกระแส
เงินสด สามารถท าได้ 2 วิธีตามลักษณะการวิเคราะห์และการแสดงกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงานดงัน้ี (1) การจดัท างบกระแสเงินสดโดยแสดงกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานเป็น
วิธีทางตรง (Direct Method) วิธีน้ีเป็นวิธีท่ีจดัแสดงกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน ทั้ง
เงินสดรับและเงินสดจ่ายจากกิจกรรมด าเนินงานต่างๆ โดยมีหลกัว่า ให้วิเคราะห์รายการต่างๆ ท่ี
ปรากฏในงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ ปรับกระทบดว้ยรายการต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น รายการท่ีก่อ ให้
เกิดเงินสดรับจากการขายสินคา้ รายการท่ีก่อให้เกิดเงินสดจ่ายจากค่าซ้ือสินคา้ เงินสดจ่ายจากการ
เกิดจากค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน การจ่ายดอกเบ้ีย และภาษีเงินได ้เป็นตน้ (2) การจดัท างบกระแส
เงินสดโดยแสดงกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานเป็นวิธีทางออ้ม (Indirect Method) วิธีน้ีเป็น
วิธีท่ีจดัแสดงกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานทั้งเงินสดรับและเงินสดจ่าย โดยใช้ก าไร
สุทธิหรือขาดทุนสุทธิก่อนหักดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินไดท่ี้ปรากฏในงบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จในปี
นั้น แลว้ปรับกระทบดว้ยรายการท่ีไม่เก่ียวกบัเงินสดหรือไม่กระทบต่อเงินสด เช่น หน้ีสงสัยจะสูญ 
ค่าเส่ือมราคา ก าไรหรือขาดทุนจากการจ าหน่ายสินทรัพย ์นอกจากน้ียงัตอ้งปรับกระทบดว้ยผลจาก
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การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยห์มุนเวียนและหน้ีสินหมุนเวียนท่ีเก่ียวขอ้งกบักิจกรรมด าเนินงานของ
กิจการรวมถึงการจ่ายดอกเบ้ียจ่ายและการจ่ายภาษีเงินไดข้องกิจการ (ผูช่้วยศาสตราจารยอ์ารีย ์ทิศา
วิภาต, 2555) จากการศึกษาของ ธวชัชยั วรสุนทร (2556) พบว่ากระแสเงินสดอิสระ มีความสัมพนัธ์
ในเชิงลบกบัผลตอบแทนจากหลกัทรัพยท่ี์ระดบันัยส าคญั 0.05 นอกจากน้ียงัพบความสัมพนัธ์ใน
เชิงบวก ระหวา่งความเส่ียงจากมูลค่าตลาดกบัผลตอบแทนจากหลกัทรัพยใ์นตวัแปรควบคุมอีกดว้ย 
ผลการศึกษาช้ีให้เห็นวา่ นกัลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในกลุ่ม SET100 พิจารณาว่า
การมีกระแส เงินสดอิสระท่ีมากอาจเกิดผลในทางลบต่อผลการด าเนินงานของกิจการและ
ผลตอบแทนจากหลกัทรัพย ์ซ่ึงเป็นไปตาม สมมติฐานท่ีเก่ียวขอ้งกบักระแสเงินสดอิสระท่ีนาเสนอ
โดย Jensen (1986) ท่ีว่าการมีกระแสเงินสดอิสระท่ีมากเกินไปอาจท าให้เกิดปัญหาตน้ทุนตวัแทน 
(Agency Costs) 

ดงันั้นผูบ้ริหารจะตอ้งค านึงถึงการลงทุนในสินทรัพยต่์างๆ ของกิจการ ประกอบดว้ยการ
ลงทุนในสองดา้นท่ีส าคญั ไดแ้ก่ การลงทุนในสินทรัพยห์มุนเวียนหรือท่ีเรียกว่าเงินทุนหมุนเวียน 
เช่น เงินสด ลูกหน้ี สินคา้คงคลงั เพื่อให้การผลิตและการขายเป็นไปอย่างต่อเน่ือง ไม่สะดุดหรือ
หยุดชะงกั อนัก่อให้เกิดความเสียหายต่อการด าเนินงาน ถือเป็นการลงทุนระยะสั้นเพื่อเป็นเงินทุน
หมุนเวียน (Working Capital) ทั้งน้ี การลงทุนในสินทรัพยห์มุนเวียนในอตัราส่วนท่ีสูง ยอ่มท าให้มี
สภาพคล่องสูงโดยสามารถเปล่ียนสินทรัพยห์มุนเวียนเป็นเงินเพื่อจ่ายช าระหน้ีไดต้ามก าหนดเวลาท่ี
ตอ้งการ นอกจากน้ี การลงทุนในเงินทุนหมุนเวียนในสัดส่วนท่ีสูง ท าใหเ้งินลงทุนรวมในสินทรัพย ์
(Total Asset) มีปริมาณมาก มีผลท าให้อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) ซ่ึงวดัดว้ยผลก าไร
สุทธิหลงัภาษีเทียบกบัเงินลงทุนในสินทรัพยท์ั้งหมดย่อมจะมีค่าต ่ากวา่กรณีท่ีมีการลงทุนในเงินทุน
หมุนเวียนในสัดส่วนท่ีต ่ากว่า (พรรณุภา ธุวนิมิตรกุล, 2558: 367) ส่วนในการลงทุนในสินทรัพย์
ถาวร เป็นการลงทุนเพื่อสร้างการเติบโต และสร้างรายไดใ้นระยะยาวให้แก่กิจการ เงินลงทุนทั้งสอง
ส่วนต่างมีความส าคญัต่อความอยูร่อด และความเจริญเติบโตของกิจการ รวมถึงการสร้างมูลค่าเพิ่ม
สูงสุดให้แก่ผูเ้ป็นเจา้ของ ด้วยเหตุน้ี ผูศึ้กษาจึงมีความสนใจศึกษาอิทธิพลของการจดัการเงินทุน
หมุนเวียนและอตัราส่วนกระแสเงินสดท่ีมีต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร เพื่อท าให้ทราบถึงการจัดการ
เงินทุนหมุนเวียนและอตัราส่วนกระแสเงินมีอิทธิพลต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และเป็นแนวทางแก่ผูบ้ริหารในการจดัการเงินทุน
หมุนเวียนและอตัราส่วนกระแสเงินสดใหก้บักิจการต่อไป 
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วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
1. เพื่อศึกษาอิทธิพลของการจดัการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีต่อความสามารถในการท าก าไรใน

ปัจจุบนัและอนาคตของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

2. เพื่อศึกษาอิทธิพลอตัราส่วนกระแสเงินสดท่ีมีต่อความสามารถในการท าก าไรในปัจจุบนั
และอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

 
กรอบแนวคิดในการวิจัย 

การวิจัยคร้ังน้ี ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) ตัวแปรควบคุม (Control Variable) 
และ ตวัแปรตาม(Dependent Variables) ท่ีใช้ในการศึกษา น ามาจากการทบทวนวรรณกรรมและ
งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง สามารถน ามาสร้างเป็นกรอบแนวคิดในการวิจยั ไดด้งัน้ี 
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ภาพประกอบที่ 1 กรอบแนวคดิในการวิจัย 

 
 
 

     ตัวแปรอสิระ (Independent Variables)                         ตัวแปรตาม (Dependent Variables) 
 
 

 

อตัราส่วนกระแสเงินสด 

- กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ต่อหน้ีสินรวม 

- กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ต่อรายได ้

- กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย 

- กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ต่อก าไรสุทธิ 

 

 

ความสามารถในการท าก าไร 

- อตัราก าไรสุทธิ 

- อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 

- อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

 

 

 

การจัดการเงินทุนหมุนเวยีน 

- ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี 

- ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ  

- ระยะเวลาในการช าระหน้ี  

- อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์

หมุนเวยีน  

- อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวยีน  
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สมมติฐานการวิจัย 
 จากการศึกษาค้นควา้ ทบทวนวรรณกรรมและงานวิจัยท่ีเก่ียวข้องกับ อิทธิพลของการ
จดัการเงินทุนหมุนเวียนและอตัราส่วนกระแสเงินสดท่ีมีต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ : กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ผู ้วิจัยจึงก าหนด
สมมติฐานการวิจยั ดงัน้ี 

สมมติฐานท่ี 1 การจดัการเงินทุนหมุนเวียน ได้แก่ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี  
ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ  ระยะเวลาในการช าระหน้ี  อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์
หมุนเวียน และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราก าไรสุทธิของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

สมมติฐานท่ี 2 การจดัการเงินทุนหมุนเวียน ได้แก่ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี  
ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ  ระยะเวลาในการช าระหน้ี  อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์
หมุนเวียน และอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

สมมติฐานท่ี 3 การจดัการเงินทุนหมุนเวียน ได้แก่ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี  
ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ  ระยะเวลาในการช าระหน้ี  อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์
หมุนเวียน และอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อ
หุน้ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

สมมติฐานท่ี 4 อตัราส่วนกระแสเงินสด ไดแ้ก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ
หน้ีสินรวม  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ
อตัราก าไรสุทธิของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร 
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สมมติฐานท่ี 5 อตัราส่วนกระแสเงินสด ไดแ้ก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ
หน้ีสินรวม  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

สมมติฐานท่ี 6 อตัราส่วนกระแสเงินสด ไดแ้ก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ
หน้ีสินรวม  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

 
ขอบเขตของการวิจัย 

ขอบเขตของการวิจยัอิทธิพลของการจดัการเงินทุนหมุนเวียนและอตัราส่วนกระแสเงินสด
ท่ีมีต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ : กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร 

1. ขอบเขตดา้นประชากร 
ประชากรท่ีใชใ้นการวิจยัคร้ังน้ี ไดแ้ก่ บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ในปี พ.ศ. 2559 - 2563 
2. ขอบเขตดา้นเน้ือหาและตวัแปร 
การวิจยัคร้ังน้ี เป็นการวิจัย เร่ือง “อิทธิพลของการจดัการเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วน

กระแสเงินสดท่ีมีต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร” เป็นการศึกษา การจัดการเงินทุนหมุนเวียนและ
อตัราส่วนกระแสเงินสด ซ่ึงประกอบดว้ย ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี  ระยะเวลาในการเก็บ
สินคา้คงเหลือ  ระยะเวลาในการช าระหน้ี  อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน  อตัราส่วน
เงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนกระแสเงินสด ไดแ้ก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสิน
รวม  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ
สินทรัพยร์วมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ มีอิทธิต่อความสามารถ
ในการท าก าไร ซ่ึงประกอบด้วย อตัราก าไรสุทธิ  อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม และอตัรา
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ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย โดย
ใชง้บการเงินประจ าปี 2559-2563 
 ตวัแปรตน้ของการวิจยัคร้ังน้ีเป็นการจดัการเงินทุนหมุนเวียน ประกอบดว้ย ระยะเวลาใน
การเก็บเงินจากลูกหน้ี  ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ  ระยะเวลาในการช าระหน้ี  อตัราส่วน
ยอดขายต่อสินทรัพย์หมุนเวียน  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  และอัตราส่วนกระแสเงินสด 
ประกอบดว้ย อตัราส่วนกระแสเงินสด ไดแ้ก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์
รวมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ 

ตวัแปรตามของการวิจยัคร้ังน้ีเป็นความสามารถในการท าก าไร ประกอบดว้ย อตัราก าไร
สุทธิ  อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 
 
ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ 
 การศึกษาค้นคว้างานวิจัยคร้ังน้ี  เม่ือเสร็จเรียบร้อยและสมบูรณ์แล้ว คาดว่าจะเป็น
ประโยชน์ดงัน้ี 

1. ประโยชน์ทางดา้นวิชาการ 
  1.1 เพิ่มเติมองคค์วามรู้ และผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดัการเงินทุนหมุนเวียน 
ซ่ึงไดแ้ก่ 1) ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี 2) ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ 3) ระยะเวลา
ในการช าระหน้ี 4) อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน 5) อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
  1.2 เพิ่มเติมองคค์วามรู้ และผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัอตัราส่วนกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงาน ซ่ึงไดแ้ก่ 1) หน้ีสินรวม 2) รายได ้3) สินทรัพยร์วมเฉล่ีย 4) ก าไรสุทธิ 
  1.3 เพิ่มเติมองคค์วามรู้ และผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัความสามารถในการท าก าไร 
ซ่ึงไดแ้ก่ 1) อตัราก าไรสุทธิ 2) อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 3) อตัราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผูถื้อหุน้ 

2. ประโยชน์ในการน างานวิจยัไปใช ้
2.1 เพื่อเป็นแนวทางใหผู้บ้ริหารทราบและเขา้ใจถึงการจดัการเงินทุนหมุนเวียนใน

กิจการ ทั้งในกระบวนการบริหารจดัการลูกหน้ีการคา้ การวางแผนการจดัเก็บสินคา้คงเหลือ และ
การจ่ายช าระหน้ีของกิจการ เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการท าก าไรของกิจการ 
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2.2 เพื่อเป็นแนวทางให้ผูบ้ริหารสามารถเลือกใช้อัตราส่วนกระแสเงินสดท่ีมี
ประสิทธิภาพมากท่ีสุด เพื่อเพิ่มความสามารถในการท าก าไรในอนาคตมากท่ีสุด 

2.3 เพื่อเป็นแนวทางในการพฒันาและปรับปรุงการจดัการเงินทุนหมุนเวียนและ
การใชอ้ตัรากระแสเงินสดใหก้บักิจการเพื่อเพิ่มความสามารถในการก าไรมากขึ้น 
 
นิยามศัพท์เฉพาะ 

 การศึกษาคน้ควา้งานวิจยัคร้ังน้ี มีก าหนดค านิยามศพัยเ์ฉพาะ รายละเอียดดงัน้ี 

เงินทุนหมุนเวียน (Working Capital) หมายถึง เงินทุนท่ีกิจการตอ้งใช้หมุนเวียนส าหรับ
การด าเนินงานก่อนท่ีกิจการจะได้รับเงินสดจากการขายสินคา้และบริการ หรือการช าระหน้ีจาก
ลูกหน้ีการคา้ หรือเงินทุนท่ีกิจการตอ้งมีส ารองไวใ้ชห้มุนเวียน ตั้งแต่กิจการเร่ิมจ่ายเงินสดในการ
ช าระค่าสินคา้/วตัถุดิบหรือช าระหน้ีคืนเจ้าหน้ีการค้า และจ่ายค่าใช้จ่ายด าเนินงานต่างๆ จนกว่า
กิจการจะไดรั้บเงินสดจากการขายสินคา้หรือบริการ หรือรับช าระเงินจากลูกหน้ีการคา้ (โดยไม่นับ
รวมถึงการซ้ือสินทรัพย ์เช่น อาคาร เคร่ืองจกัร ยานพาหนะ อุปกรณ์ เคร่ืองใช้ส านักงาน เป็นตน้) 
เพื่อใหกิ้จการสามารถขายสินคา้และบริการไดต้ามเป้าหมาย 

การจัดการเงินทุนหมุนเวียน (working capital management) หมายถึง การบริหารใน
ส่วนประกอบของสินทรัพยห์มุนเวียนอัน ได้แก่ เงินสด หลกัทรัพยใ์นความต้องการของตลาด 
ลูกหน้ีการคา้ สินคา้คงเหลือและการบริหารหน้ีสินหมุนเวียน 

งบกระแสเงินสด (Cash Flow Statement) หมายถึง ผูใ้ช้งบการเงินจะใช้ขอ้มูลเป็นเกณฑ์
พิจารณาความสามารถของกิจการท่ีจะไดรั้บเงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงินสด รวมทั้งความจ าเป็น
ในการใชก้ระแสเงินสดนั้น และตอ้งประเมินระยะเวลาและความแน่นอนของเงินสดท่ีจะไดรั้บการ
แสดงรายการในงบกระแสเงินสดจะน ากระแสเงินสดเขา้และกระแสเงินสดจ่ายมาแสดงในส่วนของ 
กิจกรรมด าเนินงานจึงเป็นกิจกรรมหลกัท่ีก่อให้เกิดรายได้หรือหาก าไร และกิจกรรมอ่ืนท่ีไม่ใช่
กิจกรรมลงทุนหรือกิจกรรมจดัหาเงิน 

- กระแสเงินสด จากกิจกรรมด าเนินงาน CFO (Operating Activities) หมายถึง 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมหลกัท่ีก่อใหเ้กิดรายไดแ้ละค่าใชจ่้ายของกิจการ เป็นผล
มาจากรายการต่างๆ ท่ีใช้ในการค านวณก าไรหรือขาดทุน สะท้อนถึงเงินสดท่ี
แท้จริงจากกิจกรรมด าเนินงาน  เก่ียวกับบัญชี สินทรัพย์หมุนเวียน หน้ีสิน
หมุนเวียน 
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- งบกระแสเงินสด จากกิจกรรมลงทุน CFI (Investing Activities) หมายถึง การ
ได้มาและจ าหน่ายสินทรัพย์ระยะยาวและเงินลงทุนอ่ืน ๆ ท่ีไม่กระทบการ
ด าเนินงาน เน้นรายการด้านการลงทุน  เก่ียวกับบัญชี สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 
สินทรัพยห์มุนเวียน (เฉพาะท่ีเก่ียวกบัการลงทุน) 

- งบกระแสเงินสด จากกิจกรรมการจัดหา CFF (Financing Activities) หมายถึง 
กิจกรรมท่ีเกิดการเปล่ียนแปลงรายการในส่วนของเจา้ของและส่วนของการกูย้ืม 
เก่ียวกบับญัชี หน้ีสินหมุนเวียน (เฉพาะท่ีเก่ียวกบัการจดัหา) หน้ีสินไม่หมุนเวียน 
ส่วนของเจา้ของ (ทุน) 

ลูกหนีก้ารค้า (Receivable) หมายถึง สิทธิเรียกร้องอยา่งหน่ึงของเจา้หน้ีในการท่ีจะใหช้ าระ
หน้ีดว้ยเงินสดหรือทรัพยสิ์นอย่างอ่ืน โดยคาดหมายวา่จะไดรั้บช าระเตม็จ านวนเม่ือถึงก าหนดช าระ 
ลูกหน้ีจดัเป็นสินทรัพยอ์ย่างหน่ึงของกิจการและควรแสดงในงบการเงินดว้ยมูลค่าสุทธิท่ีคาดว่าจะ
ไดรั้บนัน่ก็คือจ านวนท่ีคาดหมายวา่จะเก็บได ้

สินค้าคงเหลือ (Inventory) หมายถึง เป็นส่ิงท่ีจ าเป็นส าหรับธุรกิจ เพราะจดัเป็นสินทรัพย์
หมุนเวียนรายการหน่ึงซ่ึงธุรกิจพึงมีไวเ้พื่อให้การผลิตหรือการขาย สามารถด าเนินไปได้อย่าง
ราบร่ืน การมีสินคา้คงคลงัมากเกินไปอาจเป็นปัญหากบัธุรกิจ ทั้งในเร่ืองตน้ทุนการเก็บรักษาท่ีสูง 
สินคา้เส่ือมสภาพ หมดอายุ ลา้สมยั ถูกขโมย หรือสูญหาย นอกจากน้ียงัท าให้สูญเสียโอกาสในการ
น าเงินท่ีจมอยู่กบัสินคา้คงคลงัน้ีไปหาประโยชน์ในดา้นอ่ืนๆ (ก่อเกียรติ วิริยะกิจพฒันา และมาลยั 
ม่วงเทศ, 255) 

หนี้สิน (Liabilities) หมายถึง ภาระผูกพนัในปัจจุบนัของกิจการ ภาระผูกพนัดงักล่าวเป็น
ผลของเหตุการณ์ในอดีต ซ่ึงการช าระภาระผูกพันนั้ น คาดว่าจะส่งผลให้กิจการต้องสูญเสีย
ทรัพยากรท่ีมีประโยชน์เชิงเศรษฐกิจ ดงันั้น หน้ีสิน จึงเป็นผลของรายการและเหตุการณ์บญัชีท่ีได้
เกิดขึ้นแลว้ในอดีต ก่อใหเ้กิดภาระผกูพนัในปัจจุบนัท่ีกิจการจะตอ้งจ่ายช าระ หน้ีสิน นั้นใหห้มดไป
ในอนาคตอย่างหลีกเล่ียงไม่ไดโ้ดยท่ีภาระผูกพนั(หมายถึงหนา้ท่ีหรือความรับผิดชอบท่ีตอ้งปฏิบติั
ตามท่ีตกลงไวแ้ละการช าระ หน้ีสิน ท าให้กิจการตอ้งสูญเสียทรัพยากรท่ีมีประโยชน์เชิงเศรษฐกิจ
นั้นออกไป 

รายได้จากการขาย (Sale revenue) หมายถึง รายไดท่ี้เกิดจากการขายสินคา้ หรือบริการอนั
เป็นรายไดจ้ากการด าเนินงาน เช่น รายไดจ้ากการขายสินคา้ และรายไดท่ี้ไดจ้ากการให้บริการ เช่น 
รายไดจ้ากการซ่อมเคร่ืองใช ้หรือรายไดจ้ากการใหบ้ริการลา้งอดัฉีดรถยนตแ์ละบริการดา้นอ่ืนๆ 
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สินทรัพย์ (Assets) หมายถึง ส่ิงท่ีมีตวัตนหรือไม่มีตวัตนอนัมีมูลค่า ซ่ึงบุคคลหรือกิจการ
เป็นเจา้ของหรือสามารถถือเอาประโยชน์ไดจ้ากกรรมสิทธ์ิในสังหาริมทรัพย ์อสังหาริมทรัพย ์สิทธ์ิ
เรียกร้อง มูลค่าท่ีไดม้า รายจ่ายท่ีก่อให้เกิดสิทธ์ิ และรายจ่ายของงวดบญัชีถดัไป ดงันั้น สินทรัพย์
ในทางบญัชีจึงหมายถึง เงิน หรือส่ิงของท่ีมีมูลค่าเป็นตวัเงิน ทั้งท่ีมีตวัตนและไม่มีตวัตน ท่ีบุคคล
ธรรมดาหรือร้านคา้ เป็นเจา้ของ เพื่อน ามาลงทุนในการด าเนินธุรกิจ 

ก าไรสุทธิ (Net profit) หมายถึง ดชันีส าคญัท่ีสุดตวัหน่ึงท่ีจะช้ีเป็นช้ีตาย หรือช้ีความรู้รอด
ของธุรกิจนั้น ๆ เพราะก าไรสุทธิน้ีหมายถึงตวัเงินจริง ๆ ท่ีงอกเงยขึ้นมาจากการประกอบธุรกิจ ซ่ึง
สามารถน าก าไรส่วนน้ีกลบัมาตอบแทนให้กลบัเจา้ของธุรกิจหรือผูถื้อหุ้นก็ได ้หรือจะน าไปลงทุน
เพิ่มเติมเพื่อให้กิจการเจริญเติบโตขึ้นก็ได ้หรือจะเก็บไวเ้ป็นเงินทุนส ารองของกิจการเพื่อเพิ่มความ
มัน่คงใหก้บักิจการก็ไดเ้ช่นกนั 

อัตราก าไรสุทธิ หรือ NPM (Net Profit Margin) หมายถึง ความสามารถในการท าก าไร
สุทธิ เปรียบเทียบกับยอดขายท าให้ทราบถึงความสามารถในการท าก าไรสุทธิของกิจการภาย
หลงัจากการหักค่าใช้จ่ายทุกรายการแลว้ใช้วดัความสามารถของบริษทัในการควบคุมตน้ทุนและ
ค่าใชจ่้ายต่างๆ 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ หรือ ROA (Return On Asset) หมายถึง อตัราส่วนทาง
การเงินระหวา่งก าไรสุทธิกบัสินทรัพยร์วม เป็นอตัราส่วนท่ีบ่งบอกถึงความสามารถของกิจการท่ีจะ
น าสินทรัพยท่ี์มีไปใช้ประโยชน์ในด าเนินการของกิจการไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพหรือไม่ โดยการ
วิเคราะห์ค่าท่ีไดจ้ากการค านวณ หาก ROA ท่ีค  านวณไดมี้ค่ามาก แสดงวา่กิจการไดน้ าสินทรัพยท่ี์มี
อยู่ไปใช้ในการด าเนินงานได้อย่างมีประสิทธิภาพ ท าให้ไดผ้ลตอบแทนรับผลตอบแทนสูง หาก 
ROA ท่ีค  านวณไดมี้ค่านอ้ย  แสดงว่ากิจการไดน้ าสินทรัพยท่ี์มีอยู่ไปใชใ้นการด าเนินงานไดอ้ย่างไร้
ประสิทธิภาพ ท าใหผ้ลตอบแทนจากการใชสิ้นทรัพยไ์ม่ดีเท่าท่ีควร 

อัตราผลตอบแทนจากส่วนของเจ้าของ หรือ ROE (Return On Equity) หมายถึง เป็น
อัตราส่วนทางการเงินท่ีเปรียบเทียบระหว่าง ก าไรสุทธิกับส่วนของเจ้าของเฉล่ีย เป็นการวัด
ประสิทธิภาพส่วนของผูถื้อหุน้วา่ใหผ้ลตอบแทนเท่าไร การวิเคราะห์ค่าท่ีค  านวณได้ หาก ROE มีค่า
สูง แสดงว่ากิจการมีความสามารถในการท าก าไรสูงเม่ือเทียบกับส่วนของเจ้าของ ท าให้
ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นสูง ผูล้งทุนท่ีถือหุ้นของกิจการนั้นๆ มีโอกาสไดผ้ลตอบแทนสูง 
หาก ROE มีค่าต ่า แสดงว่ากิจการมีความสามารถในการท าก าไรต ่าเม่ือเทียบกับส่วนของเจา้ของ 
กิจการจึงสามารถสร้างผลตอบแทนใหก้บัผูถื้อหุน้ไดต้ ่า 



 
 

บทที ่2 
แนวคิด ทฤษฎีและงานวิจยัที่เกีย่วข้อง 

 
ในการศึกษาคร้ังน้ีผูศึ้กษาไดท้ าการศึกษาถึงอิทธิพลของการจดัการเงินทุนหมุนเวียนและ

อัตราส่วนกระแสเงินสดท่ีมีต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ผูศึ้กษาไดศึ้กษาแนวคิด ทฤษฎี วารสาร 
บทความทางวิชาการและการทบทวนวรรณกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงเน้ือหาในบทน้ีจะประกอบไปดว้ย 

1. แนวคิดเก่ียวกบัการจดัการเงินทุนหมุนเวียน 
2. แนวคิดเก่ียวกบักระแสเงินสด 
3. แนวคิดเก่ียวกบัความสามารถในการท าก าไร 
4. แนวคิดเก่ียวกบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
5. ทฤษฎีเก่ียวกบัคุณค่าขอ้มูล 
6. ผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
 

แนวคิดเกีย่วกบัการจัดการเงินทุนหมุนเวียน 
เงินทุนหมุนเวียนของธุรกิจนั้ น เปรียบเสมือนน ้ ามันหล่อล่ืน ท่ีมีความจ าเป็นต่อการ

ด าเนินงานของธุรกิจท่ีผูบ้ริหารจะละเลยไม่ได ้หลกัในการบริหารเงินทุนหมุนเวียนนั้น ผูบ้ริหาร
จ าเป็นตอ้งบริหารเงินทุนหมุนเวียนให้อยู่ในระดบัท่ีเหมาะสม โดยพิจารณาสภาพคล่อง ระดบัของ
ความเส่ียงและก าไรในระดบัท่ียอมรับได ้กล่าวคือการจดัสรรเงินเพื่อลงทุนในสินทรัพยใ์ดก็ตาม 
โดยหลกัทางการเงินพบว่า หากลงทุนในสินทรัพยถ์าวรมากกว่าสินทรัพยห์มุนเวียน จะมีผลท าให้
สภาพคล่องต ่า ความเส่ียงสูง ก าไรสูง แต่หากลงทุนในสินทรัพยห์มุนเวียนมากกว่าสินทรัพยถ์าวร 
จะมีผลท าใหส้ภาพคล่องสูง ความเส่ียงต ่า ก าไรต ่า 

ความหมายของการจัดการเงินทุนหมุนเวียน 
ก ารจัด ก าร เงิน ทุ น ห มุ น เวี ยน (working capital management) คื อ  ก ารบ ริห ารใน

ส่วนประกอบของสินทรัพย์หมุนเวียนอันได้แก่ เงินสด หลักทรัพยใ์นความต้องการของตลาด 
ลูกหน้ีการคา้ สินคา้คงเหลือ และการบริหารหน้ีสินหมุนเวียน มีวตัถุประสงค์เพื่อให้ธุรกิจพยายาม
ก าหนดปริมาณเงินทุนหมุนเวียนใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม เพราะจะท าใหเ้สียประโยชน์จากโอกาส
ต่างๆ 
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เงินทุนหมุนเวียนสุทธิ (Net Working Capital) หมายถึง สินทรัพย์หมุนเวียน (Current 
Assets) ท่ีประกอบดว้ย เงินสด เงินลงทุนชัว่คราว ลูกหน้ีและสินคา้คงคลงั ในส่วนท่ีเกินกว่าหน้ีสิน
หมุนเวียน (Current Liability) การบริหารเงินทุนหมุนเวียนหมายถึง การบริหารเงินสด การบริหาร
ลูกหน้ี การบริหารสินค้าคงคลังและเจ้าหน้ีการค้า โดยพยายามให้รายการเหล่าน้ีอยู่ในระดับท่ี
เหมาะสม เพื่อให้ธุรกิจมีสภาพคล่องท่ีเพียงพอและมีต้นทุนค่าเสียโอกาสต ่าท่ีสุด สินทรัพย์
หมุนเวียนเป็นรายการท่ีแสดงให้เห็นถึงสภาพคล่องของกิจการ ในขณะท่ีเครดิตการคา้เป็นแหล่ง
เงินทุนต้นทุนต ่าท่ีมีความส าคัญของธุรกิจ ในทางทฤษฎีและแนวปฏิบัติเก่ียวกับการบริหาร
โครงสร้างทางการเงินไดแ้บ่งแนวทางการจดัการเงินทุนหมุนเวียนเป็น 2 แนวทางใหญ่ๆ แนวทาง
แรกเป็นการบริหารเงินทุนหมุนเวียนให้เป็นบวก โดยการบริหารเงินทุนหมุนเวี ยนท่ีมีสินทรัพย์
หมุนเวียนมากกว่าหน้ีสินหมุนเวียน ดว้ยแนวคิดท่ีว่าการท่ีกิจการมีเงินทุนหมุนเวียนในระดบัท่ีสูง
จะช่วยเพิ่มยอดขาย เพิ่มจ านวนรอบของการหมุนเวียนในสินคา้ และไดรั้บส่วนลดมากขึ้นจากการท่ี
เราสามารถช าระหน้ีไดเ้ร็วขึ้น จึงส่งผลให้กิจการมีมูลค่าสูงขึ้น แต่ในขณะเดียวกนัการจดัหาเงินทุน
หมุนเวียนท่ีมากขึ้นท าใหกิ้จการมีตน้ทุนทางการเงินสูงขึ้น เน่ืองจากมีค่าใชจ่้ายเพิ่มเติมในการจดัหา
เงินทุน และอาจท าให้เกิดข้อจ ากัดในการจัดหาเงินทุนหมุนเวียน ซ่ึงเป็นสาเหตุหน่ึงของการ
ลม้ละลาย แนวทางท่ีสองคือ การก าหนดระดับเงินทุนหมุนเวียนให้เป็นศูนยห์รือติดลบ เป็นการ
บริหารเงินทุนหมุนเวียนท่ีสินทรัพยห์มุนเวียนเท่ากบัหรือน้อยกว่าหน้ีสินหมุนเวียน กิจการจะมี
ต้นทุนทางการเงินท่ีต ่ าส่งผลให้มีก าไรสูงขึ้ น แต่หากขาดการจัดการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมี
ประสิทธิภาพจะท าให้กิจการมีสภาพคล่องต ่ามีโอกาสประสบกบัภาวะความลม้เหลวทางการเงิน
และมีความเส่ียงในการลม้ละลายสูงขึ้น (ชไมพร รัตนเจริญชยั, 2562) 

การหมุนเวียนในลูกหนีก้ารค้าและระยะเวลาเกบ็หนีเ้ฉลีย่ 
ลูกหน้ีการคา้ถือเป็นสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีส าคญัในการช่วยกระตุน้ยอดขายและสร้างผล

ก าไรให้แก่กิจการ ความสามารถในการเก็บเงินจากลูกหน้ีจึงมีผลท าให้จ านวนเงินทุนหมุนเวียนท่ี
ตอ้งการใช้น้อยลง การประเมินผลประสิทธิภาพการบริหารลูกหน้ีจึงตอ้งพิจารณาจากอตัราการ
หมุนของลูกหน้ี (Account Receivable Turnover) และระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉล่ีย ดงันั้นกิจการท่ี
มีระยะเวลาเก็บหน้ีท่ีสั้นกว่าหมายความว่ากิจการมีความสามารถบริหารจดัการหน้ีท่ีดีกว่าสามารถ
น าเงินท่ีเก็บได้จากลูกหน้ีมาหมุนเวียนใช้ในกิจการเพื่อสร้างยอดขายและก าไร แต่หากกิจการมี
ระยะเวลาการเก็บเงินจากลูกหน้ีท่ียาวนานเกินกว่าธุรกิจโดยปกติย่อมส่งผลให้กิจการตอ้งจดัหา
เงินทนุหมุนเวียนเพิ่มท าใหต้น้ทุนทางการเงินสูงขึ้น 
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การหมุนเวียนของสินค้าและระยะเวลาขายสินค้าเฉลีย่ 
อตัราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover) แสดงถึงประสิทธิภาพในการ

จดัการสินคา้คงเหลือ เพื่อให้วตัถุดิบหรือสินคา้ท่ีน าเขา้มาในกิจการสามารถผลิตและจ าหน่ายหมด
ภายในระยะเวลาท่ีรวดเร็วเม่ือมีวตัถุดิบหรือสินคา้งวดใหม่เขา้มา โดยท่ีจ านวนในการผลิตและการ
ขายมีความสัมพันธ์กับจ านวนสินค้าคงเหลือ โดยท่ีกิจการจะตอ้งบริหารสินค้าคงเหลือเพื่อลด
ตน้ทุนในการจดัการสินคา้คงคลงั ในขณะเดียวกนัสินคา้ตอ้งเพียงพอและสามารถตอบสนองลูกค้า
ได ้ช้ีให้เห็นว่าป ญหาส่วนใหญ่เกิดขึ้นจากการไม่สมดุลของปริมาณสินคา้คงเหลือของกิจการ ซ่ึง
บางรายการมีการจัดเก็บสินค้าคงเหลือในปริมาณท่ีมากเกินไปจนท าให้พื้นท่ีในการจดัเก็บไม่
เพียงพอและท าให้เกิดตน้ทุนในการจดัเก็บสูง ในขณะเดียวกันสินคา้บางรายการมีการจดัเก็บ ใน
ปริมาณท่ีน้อยเกินไปท าให้เกิดปัญหาสินคา้ขาดแคลน ส่งผลให้ธุรกิจหยุดชะงกัหรือไม่สามารถ
ตอบสนองความต้องการของลูกค้าได้ ดังนั้ นจึงจะเห็นได้ว่าการจัดการสินค้าคงเหลือท่ี มี
ประสิทธิภาพสามารถสร้างโอกาสในการท าก าไร ในทางตรงกนัขา้มหากไม่สามารถจดัการสินคา้
คงเหลือไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพอาจเกิดปัญหาตน้ทุนทางการเงินท่ีสูง เกิดตน้ทุนค่าเสียโอกาสหรือ
ตน้ทุนจมในสินคา้คงเหลือ 

การหมุนเวียนของเจ้าหนีก้ารค้าและระยะเวลาช าระหนี ้
เจา้หน้ีการคา้เป็นรายการท่ีเกิดจากการท่ีกิจการไดรั้บเครดิตทางการคา้จากผูข้าย ถือเป็น

รายการหน้ีสินหมุนเวียนชนิดหน่ึงและเป็นแหล่งเงินทุนระยะสั้นท่ีส าคญัของกิจการ ดงันั้นแหล่ง
เงินลงทุนในการด าเนินงานจึงสามารถจดัหาได้จากเครดิตทางการคา้ ซ่ึงจะมีตน้ทุนท่ีต ่ากว่าการ
จดัหาเงินทุนจากสถาบนัการเงิน ดงันั้นประสิทธิภาพในการจดัการเครดิตการคา้จะส่งผลต่อวงจร
เงินสด พิจารณาไดจ้ากระยะเวลาจ่ายช าระหน้ีการคา้ของกิจการ กล่าวคือ หากกิจการสามารถยืด
ระยะเวลาการช าระหน้ีได้ยาวนานขึ้ นจะท าให้กิจการสามารถลดต้นทุนในการจัดหาเงินทุน
หมุนเวียนและมีภาวะความเส่ียงลดลง แต่ในขณะเดียวกนัหากกิจการยืดระยะเวลาการจ่ายช าระหน้ี
ให้ยาวนานมากขึ้นเท่าใดก็จะท าให้กิจการเสียโอกาสในการไดรั้บส่วนลดเงินสดและอาจจะท าให้
กิจการเสียเครดิตการคา้ในระยะยาว 

ปรียานุช  กิจรุ่งโรจน์เจริญ (2558) ให้ความหมายของเงินทุนหมุนเวียนว่า การบริหาร
เงินทุนหมุนเวียนคือการบริหารสินทรัพยห์มุนเวียนและหน้ีสินหมุนเวียน ให้เกิดความสมดุลกัน
ระหว่าง สภาพคล่องความสามารถในการท าก าไรและความเส่ียง ซ่ึงจากการบริหารดังกล่าว 
สามารถจ าแนกการบริหารเงินทุนหมุนเวียนได้ 3 ลกัษณะ ดงัน้ี (1)เงินทุนหมุนเวียนเป็นศูนย ์(Zero 
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position) เป็นการบริหารเงินทุนหมุนเวียนท่ีสินทรัพยห์มุนเวียนเท่ากบัหน้ีสินหมุนเวียนผลคือ จะ
ท าให้กิจการมีสภาพคล่องก าไรและความเส่ียงในระดับปานกลาง (2)เงินทุนหมุนเวียนเป็นบวก 
(Positive position) เป็นการบริหารเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีสินทรัพย์หมุนเวียนมากกว่ าหน้ีสิน
หมุนเวียนมีผลท าให้กิจการมีสภาพคล่องสูง ความเส่ียงต ่าและความสามารถในการท าก าไรลดลง 
(3)เงินทุนหมุนเวียนเป็นลบ (Negative position) เป็นการบริหารเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีสินทรัพย์
หมุนเวียนนอ้ยกว่าหน้ีสินหมุนเวียนมีผลท าให้กิจการมีสภาพคล่องต ่าความเส่ียงสูงขึ้นแต่ก าไรสูง
กว่า ดงันั้นผูบ้ริหารการเงิน จึงควรพิจารณาว่าควรมีการบริหารเงินทุนหมุนเวียนอย่างไร มีเงินทุน
หมุนเวียนเท่าใดจึงจะเหมาะสม เพื่อความสมดุลกันระหว่างความสามารถในการท าก าไรสภาพ
คล่องและความเส่ียงของธุรกิจ 

ศิริวรรณ ว่องวีรวุฒิ, อารมณ์ ร้ิวอินทร์ (2556) การบริหารเงินทุนหมุนเวียน โดยมีสินคา้
คงเหลือทุกประเภทในจ านวนท่ีเหมาะสมซ่ึงผูผ้ลิตตอ้งการมีวตัถุดิบพอดีส าหรับการผลิต และ/หรือ 
ตอ้งการมีสินคา้ส าเร็จรูปมากพอท่ีจะขาย ความพอดีในการบริหารจดัการสินคา้คงเหลือ หมายถึง  มี
จ านวนสินคา้คงเหลือทุกประเภทไม่มากและไม่น้อยเกินไป ส าหรับลูกหน้ีการคา้มีความหมายต่อ
สภาพคล่องอย่างมาก เพราะเป็นท่ีมาของเงินสดจากการท่ีลูกหน้ีการคา้น าเงินมาช าระหน้ี ท าให้มี
ความสามารถในการจ่ายช าระหน้ีและจ่ายรายจ่ายต่างๆ ท่ีถึงก าหนด การประเมินสภาพคล่องโดยใช้
เคร่ืองมือการวิเคราะห์งบการเงิน 

การจัดการเงินทุนหมุนเวียนคือการจัดการระหว่างสินทรัพย์หมุนเวียนและหน้ีสิน
หมุนเวียนเพื่อรักษาสภาพคล่องใหอ้ยูใ่นสภาพท่ีเหมาะสมกบัธุรกิจ (สุดาทิพย ์ปรัชญาสกุล, 2557) 

1) ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี (Receivables Collection Period: RCP) ค านวณดงัน้ี  
RCP = ลูกหน้ีการคา้ x 365 

       ขายสุทธิ 
ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ีเป็นตวัแปรเพื่อใชว้ดัระยะเวลาเฉล่ียในการจดัเก็บเงินจากลูกหน้ี
การค้า ถ้ากิจการมีระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ีการค้ายาวนานก็จะส่งผลให้เงินสดไม่ 
เพียงพอต่อการด าเนินงานและกิจการจึงตอ้งจดัหาเงินสดเพิ่มเติม 
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2) ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ (Inventory Conversion Period: ICP) ค านวณดงัน้ี  
ICP = สินคา้คงเหลือ x 365 

       ตน้ทุนขาย  
ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ คือ ระยะเวลาท่ีนับตั้งแต่วนัท่ีซ้ือสินคา้มาขายหรือวตัถุดิบเพื่อ
ใช้ในการผลิตเขา้มาเก็บในคลงัสินคา้ผ่านกระบวนการผลิตจนกระทั้งถึงวนัท่ีขายสินคา้ออกไป 
หากกิจการจดัเก็บสินคา้คงเหลือเป็นระยะเวลายาวนานก็จะส่งผลต่อตน้ทุนการดูแลรักษาท่ีสูงขึ้น
และการท่ีกิจการมีสินคา้คงเหลือในปริมาณท่ีสูง แสดงให้เห็นว่ากิจการน าเงินไปลงทุนในสินคา้
คงเหลือมากเกินไป อาจส่งผลให้เงินสดไม่เพียงพอต่อค่าใช้จ่ายด้านอ่ืน ๆ ท าให้เกิดปัญหาขาด
สภาพคล่องและส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไรของกิจการ 

3) ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี (Payable Deferral Period: PDP) ค านวณดงัน้ี  
PDP = เจา้หน้ีการคา้ x 365 

       ตน้ทุนขาย  
ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ีเป็นระยะเวลานบัตั้งแต่วนัท่ีซ้ือสินคา้มาขายหรือซ้ือวตัถุดิบเพื่อใช ้ใน
การผลิต จนกระทั้งถึงวนัท่ีจ่ายช าระค่าสินคา้หรือวตัถุดิบนั้น โดยระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ีจะ
สะทอ้นให้เห็นว่าหากกิจการสามารถยดืระยะเวลาการจ่ายช าระหน้ีให้ยาวนานก็จะสามารถช่วยลด
ตน้ทุนในการจดัหาเงินสด 

4) อัตราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์หมุนเวียน (Gross Working Capital Turnover Ratio: 
GTA) ค านวณดงัน้ี  

GTA =            รายไดสุ้ทธิ       , 
       สินทรัพยห์มุนเวียน  

อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน เป็นอตัราส่วนท่ีแสดงประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพย์
หมุนเวียนของบริษทั เพื่อให้เกิดรายได ้อตัราส่วนน้ียิ่งสูง แสดงให้เห็นว่ากิจการมีประสิทธิภาพใน
การใชสิ้นทรัพยห์มุนเวียนดี 
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5) อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: CR) ค านวณดงัน้ี 
CR = สินทรัพยห์มุนเวียน 

  หน้ีสินหมุนเวียน  
การวดัการจดัการเงินทุนหมุนเวียนไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ซ่ึงเป็นเคร่ืองช้ีวดัฐานะทาง
การเงินระยะสั้นของธุรกิจ ถา้อตัราส่วนน้ีมีค่ายิง่สูง แสดงวา่มีสภาพคล่องมากมีโอกาสในการช าระ
หน้ีสูง 

สรุปได้ว่า ในการจดัการเงินทุนหมุนเวียน กิจการควรบริหารสินทรัพยห์มุนเวียน และ
หน้ีสินหมุนให้เกิดความสมดุลกันระหว่าง สภาพคล่อง ความสามารถในการท าก าไร และความ
เส่ียงจากการบริหาร การก่อหน้ีใหม่เพื่อน าไปจ่ายช าระหน้ีเดิมนั้น จะมีผลท าให้สภาพคล่องของ
กิจการลดลง วิธีท่ีจะท าให้อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนดีขึ้นก็คือ พยายามเปล่ียนสภาพสินทรัพย์
หมุนเวียน เช่น การเร่งรัดช าระหน้ีจากลูกหน้ีการค้า และขายสินค้าท่ีมีอยู่ให้เร็วขึ้น ก็จะท าให้
กิจการไดเ้งินสด และน าไปจ่ายช าระหน้ีให้กบัเจา้หน้ีการคา้ได้ทนัตามก าหนด จะท าให้กิจการมี
สภาพคล่องท่ีแทจ้ริง 
 
แนวคิดเกีย่วกบังบกระแสเงินสด 

เป็นอีกงบการเงินหน่ึงท่ีฝ่ายบริหารของกิจการควรจดัท าขึ้นตามมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 
7 (ปรับปรุง 2562) เร่ืองงบกระแสเงินสด ขอ้มูลเก่ียวกับกระแสเงินสดของกิจการมีประโยชน์ต่อ
ผูใ้ช้งบการเงินเพื่อใช้เป็นเกณฑ์ในการประเมินความสามารถของกิจการในการก่อให้ เกิดเงินสด
และรายการเทียบเท่าเงินสด และความตอ้งการใช้กระแสเงินสดของกิจการ ในการตดัสินใจเชิง
เศรษฐกิจของผูใ้ช้งบการเงิน จะตอ้งมีการประเมินความสามารถของกิจการ ในการก่อให้ เกิดเงิน
สดและรายการเทียบเท่าเงินสด จงัหวะเวลาและความแน่นอนของการก่อใหเ้กิดเงินสดดงักล่าว 

ผูใ้ชง้บการเงินของกิจการยอ่มสนใจวา่กิจการก่อให้เกิดและใชเ้งินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสดอย่างไร โดยไม่ขึ้นอยู่กบัลกัษณะของกิจกรรมของกิจการ และไม่ขึ้นอยู่กบัว่าเงินสดจะถือ
เป็นผลิตภณัฑ์ของกิจการหรือไม่ ซ่ึงอาจเป็นกรณีของสถาบนัการเงิน กิจการย่อมตอ้งการเงินสด
ด้วยเหตุผลพื้นฐานท่ีเหมือนกัน อย่างไรก็ตามกิจกรรมหลักท่ี ก่อให้เกิดรายได้ของกิจการอาจ
แตกต่างกนัไป นัน่คือ กิจการตอ้งการเงินสดเพื่อใชใ้นการด าเนินงาน เพื่อช าระภาระผกูพนัและเพื่อ
จ่ายผลตอบแทนแก่ผูล้งทุน ดงันั้น มาตรฐานการบญัชีฉบบัน้ี ก าหนดให้ทุกกิจการตอ้งน าเสนองบ
กระแสเงินสด  
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งบกระแสเงินสดเม่ือใชป้ระกอบกบัส่วนท่ีเหลือของงบการเงิน จะให้ขอ้มูลท่ีท าให้ผูใ้ชง้บ
การเงินสามารถประเมินการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยสุ์ทธิของกิจการ โครงสร้างทางการเงินของ
กิจการ (ซ่ึงรวมถึงสภาพคล่องและความสามารถในการช าระหน้ี) และความสามารถของกิจการใน
การจดัการเก่ียวกบัจ านวนเงินและจงัหวะเวลาของกระแสเงินสดเพื่อปรับใหเ้ขา้กบัการเปล่ียนแปลง
ของสถานการณ์และโอกาส ขอ้มูลกระแสเงินสดให้ประโยชน์ในการประเมินความสามารถของ
กิจการในการก่อให้เกิดเงินสดหรือรายการเทียบเท่าเงินสด และท าให้ผูใ้ชง้บการเงินสามารถน าไป
สร้างแบบจ าลองเพื่อประเมินและเปรียบเทียบมูลค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดในอนาคตของกิจการ
ท่ีต่างกัน รวมทั้งช่วยเพิ่มความสามารถในการเปรียบเทียบกนัไดข้องผลการด าเนินงานท่ีรายงาน
โดยกิจการท่ีแตกต่างกนัได ้เน่ืองจากไดต้ดัผลกระทบท่ีเกิดจากการใชว้ิธีปฏิบติัทางบญัชีท่ีแตกต่าง
กนัส าหรับรายการและเหตุการณ์ท่ีเหมือนกนัออกไปแลว้ 

ขอ้มูลในอดีตของกระแสเงินสด มกัใช้เป็นตวับ่งช้ีถึงจ านวนเงิน จงัหวะเวลา และความ
แน่นอนของกระแสเงินสดในอนาคต นอกจากน้ียงัเป็นประโยชน์ในการใชต้รวจสอบความถูกตอ้ง
ของการประเมินกระแสเงินสดในอนาคตท่ีไดจ้ดัท าในอดีต และใชต้รวจสอบความสัมพนัธ์ระหวา่ง
ความสามารถในการท าก าไร และกระแสเงินสดสุทธิและผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงในระดบั
ราคา 

วัตถุประสงค์ของมาตรฐานการบัญชีฉบับน้ีคือ เพื่อเป็นการให้ข้อมูลเก่ียวกับการ
เปล่ียนแปลงในอดีตของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของกิจการ ผา่นทางงบกระแสเงินสดซ่ึง
จ าแนกกระแสเงินสดในระหว่างรอบระยะเวลาเป็นเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน 
และกิจกรรมจดัหาเงิน (สภาวิชาชีพบญัชีท่ี 35/2562 ) 

ความหมายของงบกระแสเงินสด 
งบกระแสเงินสด หมายถึง งบการเงินท่ีแสดงเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดท่ีไดรั้บเขา้

มา เงินสดท่ีจ่ายออกไป และเงินสดเปล่ียนแปลงสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน และ
กิจกรรมจดัหาเงินของกิจการในระหว่างงวดบญัชีหน่ึง โดยการกระทบยอดเงินสดยกมาตน้งวดให้
เท่ากบัเงินสดคงเหลือปลายงวด 

อารีย ์ทิศาวิภาต (2555) งบกระแสเงินสดนอกจากจะแสดงให้เห็นการเปล่ียนแปลงเงินสด
ของกิจการว่ามีการได้มาและใช้ไปในแต่ละงวดมากน้อยเพียงใด  ย ังเป็นงบท่ีแสดงถึงการ
เปล่ียนแปลงฐานะการเงินของกิจการ โดยมุ่งเนน้ในส่วนท่ีเกิดการเปล่ียนแปลงเก่ียวกบัเงินสด หรือ
รายการท่ีเทียบเท่าเงินสด เช่น เงินฝากธนาคาร หรือเงินลงทุนระยะสั้นท่ีมีสภาพคล่องสูงเท่ากบัเงิน
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สด เป็นตน้ งบกระแสเงินสดจึงเป็นแหล่งขอ้มูลท่ีแสดงให้เห็นถึงนโยบายเก่ียวกบัการบริหารจดั
การเงินสดของกิจการ ตลอดจนการวางแผนการตดัสินใจทางดา้นการเงินในอนาคต จึงเห็นไดว้า่ งบ
กระแสเงินสดจะเป็นงบท่ีช่วยให้ผูบ้ริหาร หรือผูป้ระกอบธุรกิจ หรือนักลงทุน ได้ทราบขอ้มูลท่ี
แทจ้ริงของธุรกิจเก่ียวกบัเงินสดวา่มีการใชจ่้ายอยา่งไร 

งบกระแสเงินสดจึงเป็นงบการเงินท่ีส าคญัอีกงบหน่ึงท่ีธุรกิจควรจดัท านอกเหนือจากงบ
อ่ืนๆ ท่ีธุรกิจท าอยู่เป็นปกติ อาทิ งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จซ่ึงแสดงถึงผลการด าเนินงานทางธุรกิจ 
งบแสดงฐานะการเงินซ่ึงเป็นงบท่ีแสดงถึงฐานะการเงินของกิจการ งบกระแสเงินสดจดัเป็นงบท่ี
แสดงถึงการเปล่ียนแปลงกระแสเงินสดท่ีแสดงเก่ียวกบัเงินสดท่ีไดรั้บว่ามาจากแหล่งใดและแสดง
เก่ียวกบัเงินสดท่ีตอ้งจ่ายออกไปเน่ืองจากสาเหตุใด โดยการไดม้าหรือใชไ้ปของเงินสดในแต่ละงวด
นั้น มีผลสืบเน่ืองจากกิจกรรมภายในองคก์รธุรกิจ  

การจ าแนกกิจกรรมในงบกระแสเงินสด 
เน่ืองจากงบกระแสเงินสด เป็นงบการเงินท่ีแสดงให้เห็นเก่ียวกับการเปล่ียนแปลงของ

กระแสเงินสดท่ีได้รับเข้ามา (CASH INFLOW) และกระแสเงินสดท่ีต้องจ่ายออกไป (CASH 
OUTFLOW) อนัสืบเน่ืองมาจากกิจกรรมต่างๆ ท่ีเกิดขึ้นภายในกิจการ ดว้ยเหตุน้ี จึงมีการจ าแนก
กิจกรรมต่างๆ ภายในกิจการออกเป็น 3 ลกัษณะดว้ยกนัคือ 

 1.กิจกรรมด าเนินงาน (OPERATING ACTIVITIES) เป็นกิจกรรมหลกัของกิจการท่ีท า ให้
เกิดรายไดแ้ละค่าใชจ่้าย โดยมกัจะเกิดจากการเปล่ียนแปลงเก่ียวกบัสินทรัพยห์มุนเวียนและหน้ีสิน
หมุนเวียน ตวัอยา่งกระแสเงินสดจากกิจกรรมด า เนินงาน มีดงัน้ี 

 รายการรับเงิน  เช่น  เงินสดรับจากการขายสินคา้/บริการ 
      เงินสดรับจากการรับช า ระหน้ีจากลูกหน้ี 
      เงินสดรับจากการไดรั้บดอกเบ้ียรับจากบญัชีเงินฝากธนาคาร 
 รายการจ่ายเงิน  เช่น  เงินสดท่ีตอ้งจ่ายเพื่อการซ้ือสินคา้ 
      เงินสดจ่ายเพื่อการช า ระหน้ีใหเ้จา้หน้ีการคา้ 

เงินสดจ่ายเพื่อค่าใชจ่้ายด า เนินงานต่างๆ เช่น ค่าสาธารณูปโภค 
ค่าเช่า เงินเดือน 
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2.กิจกรรมลงทุน (INVESTING ACTIVITIES) เป็นกิจกรรมท่ีท าให้เกิดการเปล่ียนแปลง
ของเงินสดท่ีไดรั้บหรือตอ้งจ่ายไปเก่ียวกบัสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน เงินลงทุนอ่ืนๆ เงินลงทุนระยะ
สั้น เงินลงทุนระยะยาว นอกจากน้ียงัอาจจะรวมถึงดอกเบ้ียซ่ึงหมายถึงดอกเบ้ียรับและเงินปันผลท่ี
ไดรั้บจากการลงทุนในหลกัทรัพยล์งทุนต่างๆ ตวัอยา่งกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน มีดงัน้ี 

รายการรับเงิน  เช่น  เงินสดรับจากการขายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 
เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนระยะยาว หรือสินทรัพยอ่ื์นๆ ท่ี
อยูน่อกเหนือจากกิจกรรมด า เนินงาน 

รายการจ่ายเงิน  เช่น  เงินสดจ่ายเพื่อซ้ือท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 
      เงินสดจ่ายเพื่อซ้ือเงินลงทุนระยะยาว 

เงินสดจ่ายเพื่อซ้ือสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน หรือสินทรัพยอ่ื์นๆ ท่ีอยู่
นอกเหนือจากกิจกรรมด า เนินงาน 

3 .กิ จกรรมจัดห าเงิน  (FINANCING ACTIVITIES) เป็ น กิจกรรม ท่ีท า  ให้ เกิ ดการ
เปล่ียนแปลงของเงินสดท่ีได้รับหรือตอ้งจ่ายไปในส่วนท่ีเก่ียวกับการกูย้ืม หรือส่วนของเจ้าของ
ตวัอยา่งกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน มีดงัน้ี 

รายการรับเงิน  เช่น  เงินสดรับจากการออกจ าหน่ายหุน้ทุน หรือหลกัทรัพยหุ์น้ทุนอ่ืน 
      เงินสดรับจากการออกจ าหน่ายหุน้กู ้
      เงินสดรับจากการกูย้มืเงินระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
รายการจ่ายเงิน  เช่น  เงินสดจ่ายเพื่อการช า ระหน้ีเงินกูร้ะยะยาว 
      เงินสดจ่ายเพื่อเงินปันผล 

เงินสดจ่ายแก่ผูเ้ป็นเจ้าของเพื่อการซ้ือหรือไถ่ถอนหุ้นทุนของ
กิจการ 

จุดมุ่งหมายของงบกระแสเงินสด  เป็นการพิจารณาขอ้มูลเก่ียวกบัเงินสดรับและเงินสดจ่าย
ของธุรกิจในระหว่างช่วงเวลาหน่ึงโดยจัดแบ่งข้อมูลออกเป็น  3 กิจกรรม คือ กิจกรรมการ
ด าเนินงาน กิจกรรมการลงทุน และกิจกรรมการจดัหาเงิน 

ประโยชน์ของการจดัท างบกระแสเงินสด  สรุปไดด้งัน้ี 
1.    ผูใ้ชง้บการเงินสามารถประเมินการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยสุ์ทธิของกิจการ 
2.    ผูใ้ช้งบการเงินสามารถประเมินโครงสร้างทางการเงินของกิจการ รวมถึงสภาพคล่อง

และความสามารถในการช าระหน้ี 
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3.    ผูใ้ช้งบการเงินสามารถประเมินความสามารถในการจดัการเก่ียวกับจ านวนเงินและ
ระยะเวลาของกระแสเงินสด 

4.    ผูใ้ชง้บการเงินเป็นสามารถประเมินความสามารถในการท าก าไรของกิจการ 
5.    ผูใ้ช้งบการเงินสามารถน าไปใช้ประเมินผลการด าเนินงาน วางแผนการลงทุนใน

อนาคต ตลอดจนกิจกรรมดา้นการเงิน และความสามารถในการช าระหน้ีของกิจการ งบกระแสเงิน
สดตอ้งแสดงกระแสเงินสดในระหวา่งงวด โดยจ าแนกประเภทกระแสเงินสดรับ และกระแสเงินสด
จ่าย ออกเป็น 3 กิจกรรม คือ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรม
จดัหาเงิน โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

1.    กิจกรรมการด าเนินงานเป็นกิจกรรมท่ีแสดงถึงความสามารถในการด าเนินงานของ
กิจการในการก่อใหเ้กิดกระแสเงินสดท่ีเพียงพอเพื่อจ่ายช าระเงินกูย้ืม เพื่อการด าเนินงานของกิจการ 
เพื่อจ่ายเงินปันผล และเพื่อการลงทุนใหม่ ๆ โดยไม่ต้องมีการจัดหาเงินจากแหล่งเงินภายนอก 
ดงันั้นกิจกรรมด าเนินงานจึงเป็นกิจกรรมท่ีเกิดจากรายการคา้ท่ีมีผลต่อก าไรสุทธิ ซ่ึงเป็นรายไดห้ลกั
ของธุรกิจ  เป็นรายการค้าทั้ งหมดท่ีนอกเหนือจากกิจกรรมการลงทุนและกิจกรรมการจัดหา
เงิน  รวมถึงรายการคา้ท่ีมีผลต่อสินทรัพยห์มุนเวียนและหน้ีสินหมุนเวียน  (ยกเวน้หน้ีท่ีเกิดจากการ
กูย้ืม และเงินปันผลคา้งจ่าย) และรวมถึงการเปล่ียนแปลงบญัชีในงบแสดงฐานะทางการเงินส่วนท่ี
ไม่หมุนเวียน ซ่ึงมีผลกระทบโดยตรงต่อก าไรสุทธิ เช่น ค่าเส่ือมราคาสะสมการตดับญัชีการรายงาน
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการด าเนินงานในงบกระแสเงินสดนั้น สามารถท าได้ 2 วิธี คือวิธี
ทางตรง และวิธีทางออ้ม 

1.1 วิธีทางตรง เป็นการแสดงเงินสดรับและเงินสดจ่ายตามลกัษณะของรายการ
หลกัท่ีส าคญัต่าง ๆ ของเงินสดรับและเงินสดจ่าย โดยกระแสเงินสดรับจากการด าเนินงาน 
คือ เงินสดรับจากการขายสินค้าและการให้บ ริการ เงินสดรับจากรายได้ค่ าสิท ธิ 
ค่าธรรมเนียม ค่านายหน้า และรายไดอ่ื้น ส่วนเงินสดจ่ายจากการด าเนินงาน คือ เงินสดท่ี
จ่ายให้กบัผูข้ายสินคา้และบริการ ตลอดจนเงินสดท่ีจ่ายแก่พนักงานและจ่ายค่าตอบแทน
ของพนักงาน ผลต่างระหว่าง เงินสดรับ และเงินสดจ่ายจากการด าเนินงาน คือ กระแสเงิน
สดสุทธิจากกิจกรรมการด าเนินงาน 

1.2 วิธีทางออ้ม เป็นการรายงานกระแสเงินสดสุทธิจากการด าเนินงาน จากการน า
ก าไรหรือขาดทุนสุทธิมาปรับปรุงผลกระทบของการเปล่ียนแปลงในระหว่างงวดของ
สินคา้คงเหลือ ลูกหน้ีและเจา้หน้ีท่ีเกิดจากการด าเนินงาน รวมถึงรายการท่ีไม่กระทบเงิน
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สด เช่น ค่าเส่ือมราคา ประมาณการหน้ีสิน ภาษีเงินไดร้อตดับญัชี ผลก าไรและขาดทุนท่ียงั
ไม่เกิดขึ้นจากการแปลงค่าเงินตราต่างประเทศและก าไรท่ียงัไม่ไดรั้บจากบริษทัท่ีเก่ียวขอ้ง
กนั และเงินสดจ่ายล่วงหนา้เพื่อลูกคา้และเงินให้กูย้ืมแก่ลูกคา้ และการจ่ายคืนเงินล่วงหน้า
และเงินใหกู้ย้มื 
2.    กิจกรรมลงทุนเป็นกิจกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนท่ี

ไม่รวมถึงก าไรสุทธิ ประกอบดว้ย การจดัหาหรือการขายสินทรัพยถ์าวร เช่น ท่ีดิน โรงงาน อาคาร 
และอุปกรณ์ การได้มาหรือการขายหลกัทรัพยท่ี์ถือไวเ้ป็นเงินลงทุนระยะยาว เช่น หุ้นกู้และหุ้น
สามญัของบริษทัอ่ืน การซ้ือขายตราสารทางการเงิน เช่น ตัว๋เงิน ซ่ึงเป็นตัว๋เงินรับหรือตัว๋เงินจ่ายท่ี
เกิดจากการกู้ยืมเงิน โดยจะไม่รวมถึงตัว๋เงินท่ีเกิดจากการจ่ายหรือรับช าระหน้ีค่าสินค้า การให้
บริษทัยอ่ยกูย้ืมเงิน และการไดรั้บช าระหน้ีเงินกู ้อยา่งไรก็ตามก่อนท่ีจะพิจารณาการเปล่ียนแปลงใน
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนจะตอ้งพิจารณาว่ามีผลกระทบโดยตรงต่อก าไรสุทธิหรือไม่   เช่น ค่าเส่ือม
ราคา  ค่าใชจ่้ายรอการตดับญัชี  ซ่ึงทั้ง 2 บญัชีจะจดัประเภทเป็นกิจกรรมด าเนินงาน 

3.  กิจกรรมจดัหาเงินเป็นกิจกรรมท่ีเก่ียวกับเงินสดรับท่ีได้จากการจดัหาเงินจากแหล่ง
เงินทุนระยะสั้น แหล่งเงินทุนระยะยาว หรือจากการออกจ าหน่ายหุน้ทุน หรือหุน้กู ้เช่น การกูย้มืเงิน
จากผูใ้ห้กู ้และกิจกรรมเก่ียวกบัจ่ายเงินสด เพื่อการจ่ายเงินปันผล การซ้ือหุ้นกลบัคืนมา การจ่ายคืน
เงินทุนระยะยาว หรือการจ่ายช าระหน้ีใหก้บัผูใ้หกู้ ้และรายการท่ีเก่ียวขอ้งกบัเจา้ของบริษทั 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน หมายถึง กระแสเงินสดท่ีเกิดจากกิจกรรมหลกัท่ี
ก่อให้เกิดรายไดข้องกิจการ และกิจกรรมอ่ืนท่ีมิใช่กิจกรรมลงทุนหรือกิจกรรมจดัหาเงิน โดยทัว่ไป
จะเป็นผลมาจากรายการต่างๆ และเหตุการณ์อ่ืนท่ีเกิดขึ้นในการค านวณก าไรหรือขาดทุน เงินสดรับ
จาก ขายสินคา้/ให้บริการ, ค่าสิทธิ/ค่าเช่า, ดอกเบ้ียรับ และเงินปันผลรับ เงินสดจ่ายจาก ซ้ือสินคา้, 
จ่ายเงินเดือนพนักงาน, ดอกเบ้ียจ่าย/ภาษีจ่าย และค่าใช้จ่ายอ่ืนๆ (รศ.กอบแก้ว รัตนอุบล) เช่น
งานวิจยัของ วนิชา เลิศพิริยสุวฒัน์ (2553) กล่าวว่าอตัราส่วนท่ีค านวณขึ้นจากขอ้มูลท่ีไดม้าจากงบ
ดุลหรืองบก าไรขาดทุนเท่านั้น อาจท าใหผู้ใ้ชง้บการเงินไดรั้บขอ้มูลท่ีมีคุณภาพต ่าหรือไม่มีคุณภาพ
ท่ีเป็นผลมาจากการใชดุ้ลยพินิจของฝ่ายบริหาร ดงันั้นเพื่อใหไ้ดข้อ้มูลท่ีมีประโยชน์ต่อการตดัสินใจ
เชิงเศรษฐกิจในอนาคตและปราศจากผลกระทบอนัเน่ืองมาจากดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร จึงควรมี
การน าอตัราส่วนทางการเงินท่ีค านวณขึ้นจากขอ้มูลท่ีไดจ้ากกระแสเงินสดมาใช้เป็นเคร่ืองมืออีก
อยา่งหน่ึงท่ีช่วยในการวิเคราะห์งบการเงิน 
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อตัราส่วนเงินสดท่ีใชก้นัเป็นการทัว่ไปมีดงัน้ี (Robinson, Munter and Grant, 2004) 
- กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน =        CFO        .  
   หน้ีสินรวม   Total liabilities 
เป็นอตัราส่วนใชว้ดัความสามารถในการช าระหน้ีของกิจการ แสดงให้เห็นถึงอตัราร้อยละ

ของหน้ีสินรวมท่ีถูกจ่ายคืนดว้ยกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน หรือเรียกว่า Cash flow to 
liabilities 

- กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน =        CFO        .  
   รายได ้    Sales revenue 
เป็นอตัราส่วนใชว้ดัความสามารถในการท าก าไรของกิจการบนพื้นฐานระหว่างกระแสเงิน

สดและรายได้ แสดงให้เห็นถึงอตัราร้อยละของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้
หรือเรียกวา่ Operating cash margin 

- กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน =        CFO        .  
  สินทรัพยร์วมเฉล่ีย             Average total assets 
เป็นอตัราส่วนท่ีใช้วดัผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมในรูปของเงินสด ซ่ึงน ามาประเมิน

ความสามารถในการก่อให้เกิดกระแสเงินสดจากการใช้ทรัพยากรของกิจการ หรือเรียกว่า Cash 
return on assets 

- กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน =        CFO        .  
   ก าไรสุทธิ     Net income 
เป็นอัตราส่วนท่ีใช้วดัคุณภาพก าไรโดยการใช้กระแสเงินสดเป็นการเปรียบเทียบกัน

ระหว่างกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานกับก าไรสุทธิของกิจการ หรือเรียกว่า Cash flow 
earnings index 

สรุปไดว้่า เงินสดเป็นเหมือนเส้นเลือดของกิจการ งบกระแสเงินสดจะเป็นตวับอกว่าเงิน
ไหลไปทางไหนบา้ง โดยงบกระแสเงินสดจะแบ่งเป็น 3 ส่วนคือ กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 
กระแสเงินสดจากการลงทุน และกระแสเงินจากการจดัหาเงิน  เวลาอ่านควรให้ความส าคัญกับ
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (CFO) ควรมีค่าเป็นบวกและใกลเ้คียงกบัก าไรสุทธิในงบก าไร
ขาดทุน แสดงให้เห็นว่าบริษทัมีสภาพคล่องท ามาหากินแลว้มีเงินงอกจากการด าเนินงาน บริษทั
สามารถน าเงินส่วนน้ีสามารถน าไปลงทุน จ่ายดอกเบ้ีย จ่ายเงินต้น และปันผลได้ ถา้บริษทัท่ีมี
กระแสเงินสดจากการด าเนินงานมีค่าเป็นลบแสดงว่าเร่ิมมีการขาดสภาพคล่องแมจ้ะมีก าไรสุทธิใน
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งบก าไรขาดทุนก็ตาม ส่วนกระแสเงินสดจากการลงทุน (CFI) ควรมีค่าเป็นลบ แสดงถึงบริษทัมีการ
ลงทุนขยายกิจการอย่างต่อเน่ือง การตรวจสอบว่าลงทุนแลว้มีประสิทธิภาพให้ผลตอบแทนคุม้ค่า
กบัการลงทุนหรือไม่ ให้ดูท่ีอตัราหมุนเวียนทรัพยสิ์น และ ROA ควรมีค่าสม ่าเสมอ แสดงถึงเงินท่ี
ลงทุนซ้ือสินทรัพยไ์ป สามารถสร้างรายไดแ้ละก าไรกลบัมาให้ผูถื้อหุ้นได ้ในส่วนของกระแสเงิน
สดจากการจดัหาเงิน (CFF) ควรมีค่าเป็นลบเช่นกนั เพราะแสดงว่าบริษทัเอาเงินไปจ่ายหน้ีเงินตน้
หรือจ่ายปันผล ในการวิเคราะห์ว่าบริษทัมีการจดัหาเงินเหมาะสมหรือไม่ ดูจากส่วนหน้ีสิน และ 
ROE ควรมีค่าสม ่าเสมอ (FINNOMENA. ออนไลน์, 2555) 
 
แนวคิดเกีย่วกบัความสามารถในการท าก าไร 

ความสามารถในการท าก าไรในเชิงของการบริหาร ประกอบไปดว้ย การเพิ่มรายได ้และ
การลดค่าใชจ่้าย ซ่ึงยงัสามารถคิดต่อไปไดว้่าการเพิ่มรายได ้ประกอบไปดว้ย 2 ส่วน ของการเพิ่ม
ปริมาณ การขายหรือการให้บริการ และการเพิ่มราคาขาย ส าหรับในส่วนของการลดค่าใช้จ่ายนั้น 
เป็นความสามารถเฉพาะของแต่ละธุรกิจ ในกรณีท่ีธุรกิจไม่สามารถขยายไดท้ั้งปริมาณการขายและ
เพิ่มราคา ทางเลือกในการลดค่าใชจ่้าย จึงเป็นทางเลือกท่ีช่วยในการเพิ่มก าไรให้ธุรกิจ การวิเคราะห์
อตัราส่วนทางการเงินเพื่อวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร เป็นการวิเคราะห์งบก าไรขาดทุน
ซ่ึงโดยปกติงบก าไรขาดทุนจะแบ่งออกเป็นแบบขั้นเดียว (Single Step) และแบบหลายขั้น (Multiple 
Steps) โดยการวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรนั้นจะเก่ียวขอ้งกบัการน าขอ้มูลในงบก าไร
ขาดทุนมาใชว้ิเคราะห์ โดยหากเป็นงบก าไรขาดทุนแบบหลายขั้นจะให้ขอ้มูลไดม้ากกว่า  (การเงิน
และการลงทุน. ออนไลน์, 2559) 

อตัราก าไรขั้นตน้บ่งบอกถึงความสามารถในการขายและการควบคุมตน้ทุนขาย จะสังเกตุ
ไดว้่าถา้ยอดขายเพิ่มขึ้น ตน้ทุนขายลดลง ก็จะท าใหก้ าไรขั้นตน้เพิ่มมากขึ้น ดงันั้นอตัราก าไรขั้นตน้ 
จึงยิง่มากยิง่ดี 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน คือก าไรขั้นตน้ หกัดว้ยค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร ความ
แตกต่างระหว่างอตัราก าไรขั้นตน้ และอตัราก าไรจากการด าเนินงาน มาจากการควบคุมค่าใชจ่้ายใน
การขายและค่าใชจ่้ายในการบริหาร หากลดค่าใชจ่้ายในส่วนดงักล่าว ก็จะท าให้อตัราก าไรจากการ
ด าเนินงานดีขึ้น 
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อตัราก าไรสุทธิ เป็นอตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไรสุทธิธุรกิจในแต่ละรอบ
ระยะเวลาบญัชี อตัราส่วนก าไรสุทธิยิง่มาก ยิง่บ่งบอกถึงความสามารถในการท าก าไรท่ีดีของธุรกิจ 

การประเมินตวับ่งช้ีการท าก าไรคือความสามารถในการท าก าไร (ผลก าไร) ของบริษทั เป็น
หน่ึงในตวัช้ีวดัท่ีส าคญัส าหรับนกัวิเคราะห์และนกัลงทุน เพื่อให้เขา้ใจถึงวิธีการท่ีบริษทัท างานวา่มี
ประสิทธิภาพในช่วงเวลานั้ นมากน้อยเท่าใด ซ่ึงรายงานท่ีได้ในช่วงเวลานั้น ไม่เพียงพอท่ีจะ
วิเคราะห์การเปล่ียนแปลง แต่ทา้ยท่ีสุดมนัสามารถเพิ่มขึ้นได ้แต่ในเวลาเดียวกนัทั้งค่าใช้จ่ายและ
ตน้ทุนการผลิตสินทรัพยจ์ะเพิ่มขึ้น การค านวณความช่วยเหลือของสูตรตวับ่งช้ีความสามารถในการ
ท าก าไรในงบแสดงฐานะทางการเงินจะเป็นไปไดท่ี้จะระบุว่าในช่วงเวลาท่ีมรจ านวนเงินทุนคงท่ี
และเงินทุนหมุนเวียนต ่าลงเม่ือมีการเติบโตของผลก าไร ซ่ึงตวัช้ีวดัความสามารถในการท าก าไร 
เป็นสูตรท่ีจะกล่าวถึงต่อไปท าให้เราสามารถประเมินตวับ่งช้ีประสิทธิภาพเชิงเปรียบเทียบของ 
บริษทัได ้และสามารถท าไดโ้ดยการเปรียบเทียบจ านวนตน้ทุนและผลตอบแทนในช่วงระยะเวลา
ปฏิบติัการ 

อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin: NPM) 
การใช้อัตราส่วนทางการเงินเพื่อพิจารณาความสามารถในการท าก าไร (Profitability) 

อตัราส่วนก าไรสุทธิ หรือ Net Profit Margin เป็นอตัราส่วนท่ีนกัลงทุนใชพ้ิจารณามากท่ีสุด เพราะ
เป็นบทสรุปความสามารถในการท าก าไรและการแข่งขนัของบริษทัภายในอุตสาหกรรมเดียวกัน 
(Moneywecan ระบบออนไลน์) 

การค านวณหาอตัราก าไรสุทธิมีส่วนประกอบส าคญัคือ ก าไรสุทธิ (Net Profit) เป็นก าไรท่ี
ไดจ้ากการค านวณรายไดท้ั้งหมดหักตน้ทุนและค่าใชจ่้ายท่ีรวมถึง ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
(Selling, General & Administrative Expenses : SG&A ) ต้นทุนทางการเงินห รือดอกเบ้ี ย จ่าย 
(Interest Expenses) และภาษีเงินได ้โดยอตัราก าไรสุทธิเป็นการวดัอตัราส่วนเปรียบเทียบผลก าไร
สุทธิกบัรายไดร้วมทั้งหมด 

หากค านวณอัตราส่วนแล้วมีค่าสูงแสดงให้เห็นถึงความสามารถของทีมบริหารหรือผู ้
ประกอบธุรกิจ ท่ีท าก าไรและควบคุมค่าใช้จ่ายทั้งหมดภายในบริษทัไดเ้ป็นอย่างดี หากอตัราส่วน
ก าไรสุทธิต ่า อาจะเป็นผลมาจากการควบคุมค่าใชจ่้ายท่ีไม่มีประสิทธิภาพ หรือมีการแข่งขนัภายใน
อุตสาหกรรมท่ีรุนแรง 
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บริษทัท่ีมีอตัราส่วนก าไรสุทธิสูงจะมีความสามารถในการแข่งขนัท่ีดี อย่างเป็นธรรมชาติ 
จะควบคุมค่าใช้จ่ายทุกอย่างไดอ้ย่างสมดุล และมีความสม ่าเสมอทุกปี หรืออยู่ในอุตสาหกรรมท่ีมี
การแข่งขนัต ่า การมีอตัราก าไรสุทธิเติบโตขึ้นต่อเน่ืองในทุกปี หมายความว่าบริษทัสามารถเพิ่ม
ยอดขาย ลดตน้ทุนขายและค่าใชจ่้ายไดอ้ยา่งต่อเน่ือง ท าใหค้วามสามารถในการแข่งขนัโดดเด่นกว่า
คู่แข่งท่ีรักษาอตัราการท าก าไรสุทธิไวไ้ม่ได ้

บริษทัท่ีมีอัตราก าไรสุทธิท่ีสม ่าเสมอในอดีตจะช่วยให้นักลงทุนสามารถประมาณการ
แนวโน้มของก าไรในอนาคตไดแ้ม่นย  ามากขึ้น เพราะบริษทัมีความสามารถในการควบคุมตน้ทุน
และค่าใชจ่้ายทั้งหมดไดดี้ แมว้่ารายไดร้วมจะเพิ่มขึ้นหรือลดลง อย่างไรก็ตามบริษทัท่ีมีอตัราก าไร
สุทธิต ่าไม่ไดห้มายความว่าเป็นธุรกิจหรือบริษทัท่ีไม่ดี แต่เพราะธรรมชาติของธุรกิจไม่เหมือนกนั 
ตอ้งพิจารณาลกัษณะการประกอบธุรกิจของบริษทั เพราะบางบริษทัอาจจะมีตน้ทุนขายสูงท าให้
ก าไรขั้นต้นเหลือน้อย หลังจากหักค่าใช้จ่ายทั้งหมดแล้วท าให้ธุรกิจมีก าไรสุทธิต ่าเม่ือเทียบกับ
รายไดท้ั้งหมด 

การพิจารณาอตัราก าไรสุทธิจะใช้อตัราส่วนทางการเงินอ่ืนประกอบดว้ย อตัราส่วนก าไร
ขั้นตน้ (Gross Profit Margin) เป็นอตัราส่วนท่ีนักลงทุนใช้พิจารณาประกอบ เพื่อดูว่าบริษทัมีการ
ควบคุมค่าใชจ่้ายในการบริหารอย่างไร เพราะในบางธุรกิจท่ีมีอตัราก าไรขั้นตน้สูง แต่มีอตัราก าไร
สุทธิต ่า เป็นเพราะมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารสูง บริษทัมีงบใช้จ่ายด้านการตลาดสูง เช่น 
ธุรกิจร้านอาหาร ธุรกิจพฒันาอสังหาริมทรัพย ์เป็นตน้ อยา่งไรก็ตามการพิจารณาอตัราก าไรสุทธิก็มี
ข้อควรระวงั เพราะในบางปีบริษัทท่ีมีอัตราก าไรสุทธิสูงขึ้นหรือลดลงผิดปกติ โดยไม่มีความ
ผิดปกติของอตัราส่วนก าไรขั้นตน้หรืออตัราส่วนค่าใช้จ่ายต่อรายได ้อาจะเกิดจากรายไดพ้ิเศษซ่ึง
เกิดเป็นกรณีพิเศษในรอบระยะเวลาด าเนินงานนั้น นักลงทุนควรตดัรายการพิเศษนั้นออกแลว้ใช้
ตวัเลขจากการด าเนินงานปกติของกิจการเพื่อความถูกตอ้งแม่นย  าในการวิเคราะห์ 

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return on Asset: ROA) 
ปฐพร ตวิษาประกิต  (2559) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ โดยสินทรัพย์สุท ธิ 

ประกอบดว้ย ส่วนของผูถื้อหุ้นและส่วนของหน้ีสินท่ีใชแ้สดงประสิทธิภาพของบริษทัจากการน า
สินทรัพย์ไปลงทุน เกิดเป็นผลตอบแทนประกอบการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์ ซ่ึงเป็น
อตัราส่วนท่ีวดัความสามารถในการท าก าไร โดยไม่สนใจท่ีมาของเงินทุนในการจดัหาสินทรัพย ์
และอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยจ์ะสนับสนุนความสามารถการด าเนินงานเพื่อสร้างผลก าไร
ให้แก่กิจการไดโ้ดยตรง ค่า ROA คือ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยท่ี์แสดงประสิทธิภาพในการ
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ท างาน (efficiency ratio) ค านวณโดยน าก าไรก่อนดอกเบ้ียจ่ายและภาษีเงินไดห้ารดว้ยค่าเฉล่ียรวม
ของสินทรัพยค์ูณดว้ย 100 และค่าท่ีไดจ้ะคิดเป็นเปอร์เซ็นต ์

ค่า ROA ยิ่งสูงยิง่ดี เป็นการวดัความสามารถในการท าก าไรจากผลตอบแทนการด าเนินงาน
ไดม้ากนอ้ยเพียงใดของสินทรัพยท์ั้งหมดท่ีธุรกิจใช้ในการด าเนินงาน หากมีค่าสูง แสดงถึงการใช้
สินทรัพยอ์ยา่งมีประสิทธิภาพ มีความสามารถในการท าก าไรจากสินทรัพยข์องบริษัท หากค่า ROA 
ของบริษทัต ่ากว่า 5% นกัลงทุนท่ีมีประสบการณ์สูงจะไม่ใหค้วามสนใจกบับริษทันั้น ถา้โครงสร้าง
แหล่งท่ีมาของสินทรัพยท์ั้งหน้ีสินไม่เพิ่มขึ้นและทุนไม่ลดต ่าลง ถือวา่ บริษทัสามารถท าไดดี้ทั้งการ
บริหารงานดา้นสินทรัพยแ์ละการบริหารผลตอบแทนใหก้บัผูถื้อหุ้น 

การบริหารงานดา้นสินทรัพยท่ี์ท าให้ค่า ROA สูงขึ้นจริง แต่อาจเน่ืองมาจากสินทรัพยด์อ้ย
ค่าลงตามมูลค่าตลาด หรืออาจตดัค่าเส่ือมราคา ตอ้งพิจารณาดูว่าบริษทันั้นอาจก าลงับริหารงานได้
แยล่ง เร่ิมมีสินทรัพยไ์ม่เกิดประโยชน์ แมว้่าจ านวนสินทรัพยจ์ะลดลงแต่ยงับริหารงานไดก้ าไรเท่า
เดิมหรือดีขึ้น แต่ส าหรับนกัลงทุนในระยะยาวบางส่วนอาจมองว่า ในอนาคตอาจไม่เหลือสินทรัพย์
ท่ีมีคุณภาพพอท่ีจะให้ท าก าไรอีกต่อไปก็ได้ ROA ท่ีมีค่าน้อยหรือมีค่าลดลงหลายปีติดต่อกนั จะ
เป็นสัญญาณบ่งบอกได้ว่า บริษัทบริหารงานและสินทรัพย์ของกิจการได้ไม่ดี ดังนั้ น จึงต้อง
พิจารณาค่า ROE และ ROA ไปพร้อมกนั เพราะอตัราส่วนทั้งสองแสดงถึงความสามารถในการท า
ก าไรแต่แตกต่างกนัท่ีภาระหน้ีสินของบริษทั 

สรุปว่า ค่า ROA (return on assets) หมายถึง อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการท างาน 
(efficiency ratio) จากอตัราผลตอบแทนของสินทรัพยเ์ม่ือเปรียบเทียบกบัส่วนการลงทุน 

อตัราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้น (Return on Equity: ROE) 
ปฐพร ตวิษาประกิต (2559) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นเป็นอตัราส่วนส าคญั 

เพราะเก่ียวขอ้งกับผลประโยชน์ของผูถื้อหุ้นจากผลการด าเนินงานของบริษทั  ซ่ึงผูถื้อหุ้นเป็นผูมี้
ส่วนไดเ้สียท่ีส าคญัต่อกิจการ เพราะการระดมทุนส่วนหน่ึงมาจากนักลงทุนในกิจการ ซ่ึงผลการ
ด าเนินงานของกิจการส่งผลต่อความสัมพนัธ์ของอัตราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้นท่ีแสดงถึง
ความสามารถในการบริหารงานเพื่อใหเ้กิดผลตอบแทนแก่ผูถื้อหุน้ท่ีเป็นเจา้ของและมีความสัมพนัธ์
กบัราคาหลกัทรัพย ์ ค่า ROE คือ อตัราผลตอบแทนของผูเ้ป็นเจา้ของ หรืออตัราผลตอบแทนท่ีผูถื้อ
หุ้นได้รับจากการลงทุน ถือเป็นความสามารถในการท าก าไร (profitability ratio) ของกิจการจาก
สินทรัพย ์การพิจารณาค่าของ ROE นั้นตวัเลขยิง่สูงยิง่ดี อยา่งนอ้ยตอ้งมีค่า 12% ขึ้นไป 
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หลกับญัชีพื้นฐานเร่ืองงบดุล คือ แหล่งท่ีมาของสินทรัพยจ์ากกิจการไม่ไดม้าจากส่วนของ
ผูถื้อหุ้นเพียงอย่างเดียว แต่ยงัมาจากหน้ีสินและส่วนของทุน ดงันั้นค่า ROE ท่ีสูงมาก ตอ้งดูดว้ยว่า 
ก าไรสูงจริง หรือว่าส่วนของผูถื้อหุ้นต ่ามาก แต่มีหน้ีสินจ านวนมาก ถือว่าเป็นก าไรท่ีไม่มีคุณภาพ 
ถา้ตอ้งเลือกหุน้ตวัใดตวัหน่ึง ตอ้งเลือกหุน้ท่ีมีหน้ีสินนอ้ยจะปลอดภยักว่า โดยค านวณไดจ้ากการน า
ก าไรหรือขาดทุน หารดว้ยค่าเฉล่ียรวมส่วนของผูถื้อหุ้นบริษทั คูณดว้ย 100 และค่าท่ีไดจ้ะคิดเป็น
เปอร์เซ็นต์ โดยส่วนของผูถื้อหุ้น (equity) คือ สินทรัพยท่ี์ตดัหน้ีสินทั้งหมดออกไป จนกลายเป็น
สินทรัพยสุ์ทธิของกิจการ (equity = net asset) 

ROE คือ ก าไรท่ีปราศจากภาระของกิจการท่ีสร้างขึ้นจากเงินหรือทรัพยสิ์นส่วนของเจา้ของ
ทั้งหมดโดยไม่ไดกู้ย้ืม ถา้ ROE สูง แสดงว่า ธุรกิจให้ผลตอบแทนดี เพราะลงทุนน้อยแต่ท าก าไร
ไดม้าก โดยตอ้งมีค่าสูงกวา่อตัราดอกเบ้ียอยา่งนอ้ย 10% ขึ้นไป และตอ้งไม่มีหน้ีสูง ยกเวน้หุ้นกลุ่ม
สถาบนัการเงิน 

สรุปว่า ค่า ROE (Return on Equity) หมายถึง อตัราผลตอบแทนของการลงทุนท่ีมีต่อส่วน
ของผูถื้อหุ้นท่ีลงทุนไป แสดงถึงความสามารถในการบริหารงานเพื่อใหเ้กิดผลตอบแทนแก่ผูถื้อหุ้น
ท่ีเป็นเจา้ของ 

อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
อตัราส่วนความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) เป็นอตัราส่วนท่ีใชว้ดัผลการ

ด าเนินงานของบริษทั (ส านกัพฒันานโยบายและกฎกติกา TDC Report ฉบบัท่ี 15 ) 
1.1) อตัราส่วนก าไรขั้นตน้ (%) = ก าไรขั้นตน้ x 100 

(Gross Profit Margin)           ยอดขายสุทธิ  
ผลลพัธ์ท่ีได ้แสดงถึงความสามารถในการท าก าไรเบ้ืองตน้ (ยอดขายหักดว้ยทุน

ขายสินคา้ หรือบริการ) 

ถา้ค่าท่ีไดจ้ากการค านวณ มีค่าสูง แสดงว่าบริษทัมีความสามารถในการแสวงหา
รายไดแ้ละมีการควบคุมตน้ทุนการผลิตหรือตน้ทุนการจดัซ้ือวตัถุดิบท่ีดี 
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1.2) อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) = ก าไรจากการด าเนินงาน x 100 
(Operating Income Margin)  ยอดขายสุทธิ  
ผลลัพธ์ท่ีได้แสดงถึงความสามารถในการจัดการเก่ียวกับรายได้จากการขาย 

หลงัจากหักค่าใช้จ่ายทั้งหมดแลว้ เพื่อเป็นการวดัระดับความสามารถในการท าก าไรใน
ช่วงเวลานั้น และยงัสะทอ้นให้เห็นแนวโน้มของรายได้และการควบคุมค่าใช้จ่ายทั้งดา้น
การผลิต การตลาด การจดัการ  

ถ้าค่าท่ีได้จากการค านวณ  มีค่าสูง แสดงว่าบริษัท มีความสามารถในควบคุม 
ค่าใชจ่้ายไดดี้ จึงท าใหไ้ดก้ าไรสูง และมีประสิทธิภาพในการจดัการท่ีดี 

1.3) อตัราก าไรสุทธิ (%) = ก าไรสุทธิหลงัภาษี x 100 
(Net Profit Margin: NPM)     ยอดขายสุทธิ  
ผลลัพธ์ท่ีได้แสดงถึงความสามารถในการท าก าไรสุทธิ ซ่ึงรายได้จากการขาย  

หลงัจากหักค่าใช้จ่ายและภาษีทั้งหมดแลว้ เป็นการวดัระดบัความสามารถในการท าก าไร
สุทธิในช่วงเวลานั้น 

ถา้ค่าท่ีไดจ้ากการค านวณ มีค่าสูง แสดงวา่บริษทัมีความสามารถในการท าก าไรสูง
เม่ือหลงัหกัภาษีแลว้ และมีประสิทธิภาพในการจดัการท่ีดี 
1.4) อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (%) = ก าไรสุทธิ x 100 

(Return On Assets: ROA)  สินทรัพยร์วม  
ผลลพัธ์ท่ีไดแ้สดงถึงระดบัผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของบริษทัวา่อยูใ่นระดบั

ใด มีทิศทางแนวโน้มอย่างไร การเพิ่มขึ้นของอตัราผลตอบแทนหมายถึงบริษทัมีก าไร
สูงขึ้น เม่ือเทียบกบัสินทรัพยซ่ึ์งเป็นการวดัความสามารถในการท าก าไรของบริษทัท่ีใชใ้น
การด าเนินงาน  

ถ้าค่ า ท่ี ได้จากการค านวณ  มีค่ าสู ง  มากเท่ าไร แสดงว่าบ ริษัทนั้ นได้ รับ 
ผลตอบแทนมากขึ้นเท่านั้น ซ่ึงจะท าใหค้วามสามารถในการท าก าไรสูงขึ้น 
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1.5) อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ (%) = ก าไรสุทธิ x 100 
(Return On Equity: ROE)       ส่วนของผูถื้อหุน้  
ผลลพัธ์ท่ีได ้แสดงถึงระดบัผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทั ว่าอยู่ใน

ระดบัใด เป็นการวดัความสามารถในการท าก าไรจากเงินทุนของผูถื้อหุน้  

ถ้าค่าท่ีได้จากการค านวณ  มีค่าสูง แสดงว่าผลตอบแทนท่ีจะให้กับผูถื้อหุ้น มี
โอกาสไดรั้บผลตอบแทนท่ีสูง  
ภานุวฒัน์ เบญจปฐมรงค์ (2562) ก าไรเป็นผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการด าเนินงาน กิจการท่ีมี

การด าเนินงานท่ีมีประสิทธิภาพ ประสิทธิผล และเป็นท่ียอมรับของตลาด ย่อมส่ผลให้กิจการนั้นมี
ก าไรท่ีดี สามารถเติบโตต่อไปในอนาคต รวมทั้งเป็นท่ีสนใจของนักลงทุน ดังนั้นก าไรจึงเป็นตวั
บ่งช้ีท่ีส าคัญอย่างหน่ึงถึงความส าเร็จในการประกอบกิจการ ในแง่มุมของนักวิเคราะห์หรือนัก
ลงทุน การพิจารณาถึงความสามารถในการท าก าไรของบริษทั เป็นปัจจยัส าคญัในการพิจารณาเลือก
ลงทุนในกิจการต่าง ๆ ซ่ึงไม่เพียงเฉพาะแต่ความสามารถในการท าก าไรในปัจจุบนัเพียงเท่านั้น การ
คาดการณ์ถึงความสามารถในการท าก าไรท่ีควรจะเป็นในอนาคดก็เป็นอีกส่วนหน่ึงท่ีส าคญัต่อการ
พิจารณาเลือกลงทุนในกิจการเช่นกนั เพราะเป็นเคร่ืองช้ีวดัเก่ียวกบัผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีจะ
ได้รับในอนาคต ดังนั้ นการคาดการณ์ความสามารถในการท าก าไรท่ีควรจะเป็นนั้ นจะเป็น
ประโยชน์ทั้งต่อกิจการและนักลงทุน ส่วนใหญ่การคาดการณ์ความสามารถในการท าก าไร ท่ีควร 
จะเป็นมกัเป็นไปตามแนวปฎิบติัของทางบญัชี กล่าวคือ มีการพิจารณาเพียงในเง่มุมของการเติบโต
ของยอดขาย ตน้ทุน และประมาณการค่าใชจ่้ายต่าง ๆ เป็นส าคญั จึงเกิดเป็นขอ้สังเกตท่ีน่าสนใจว่า
การคาดการณ์ความสามารถในการท าก าไรในวิธีคงักล่าวนั้น เหมาะสมเพียงพอหรือไม่ หรือยงัมี
ปัจจยัดา้นอ่ืนท่ีควรน ามาใชพ้ิจารณาในการคาดการณ์ความสามารถในการท าก าไรของกิจการ 

ร าไพ มหาไชย (2554) กล่าวว่าความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratio) ของ
กิจการ กิจการท่ีมีผลประกอบการไม่ดีไม่สามารถท าก าไรได ้ก็จะส่งผลให้ไม่สามารถดึงดูดเงิน
ลงทุนจากแหล่งทุนภายนอกได ้ผูบ้ริหารและเจา้หน้ีทางการเงินก็สนใจผลก าไรเช่นกนัเน่ืองจากเป็น
เคร่ืองสะทอ้นถึงอนาคตของกิจการ โดยอตัราความสามารถในการท าก าไรนั้นหลากหลายแบบไม่
ว่าจะเป็น (1)อตัราผลตอบแทนของสินทรัพยร์วม (Return on total Asset) เป็นตวัวดัประสิทธิภาพ 
โดยรวม ของบริษทัในการท าก าไรจากสินทรัพยท์ั้งหมดท่ีมีอยู ่(2)อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผู ้
ถือหุน้ (Return on Total Equity) เป็นตวัวดัประสิทธิภาพโดยรวมของบริษทัในการท าก าไรจากส่วน
ของผูเ้ป็นเจา้ของ (ทั้งในส่วนของหุน้สามญัและหุน้บุริมสิทธ์ิ) (3)อตัราการท าก าไรสุทธิ (Net Profit 
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Margin) เป็นตวัวดัว่าทุก ๆ บาทของการท ายอดขาย สามารถท าก าไร หลงัจากหักตน้ทุนค่าใชจ่้าย
ทั้ งหมด รวมทั้ งภาระดอกเบ้ียและภาษีได้เป็นก่ีเปอร์เซ็นต์ (4)อัตราผลตอบแทนก าไรต่อหุ้น 
(Earnings Per Share หรือ EPS) เป็นตัววดัผลท่ีจะแสดงจ านวนเงินก าไรส าหรับผูถื้อหุ้นสามัญ
เท่านั้น ท่ีจะได้ในงวดเวลาหน่ึง ๆ และจะเป็นตวัวดัผลประสิทธิภาพการ ท างานของฝ่ายบริหาร 
เพราะอตัราก าไรต่อหุน้จะมีผลต่อราคาซ้ือขายหุน้ 

ความสามารถในการท าก าไรก็สามารถบ่งบอกไดว้า่ ผูบ้ริหารมีประสิทธิภาพใน การท างาน
อย่างไร แล้วน าไปสู่การแบ่งผลตอบแทนให้กับผูบ้ริหารแต่ละคน เพราะนั้นคือผลตอบแทนท่ี 
ผูบ้ริหารจะไดรั้บไม่ว่าจะอยู่ในรูปของ เงินสด หุ้นสามญั โบนัส เป็นต้น และผลตอบแทนท่ีไดรั้บ
นั้นก็ควรจะสอดคลอ้งกบัต าแหน่งหน้าท่ีความรับผิดชอบ ความรู้ความสามารถของผูบ้ริหาร รวม
ไปถึงผลงานของบริษทัและผลการปฏิบติังานของผูบ้ริหารแต่ละคน 

 
แนวคิดเกีย่วกบัตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ตลาดหลักท รัพย์ (stock exchange, securities exchange, ห รือ  bourse) เป็นสถาน ท่ี ท่ี
นายหน้าซ้ือขายหุ้น(โบรกเกอร์) และนักลงทุนสามารถซ้ือและขายหลกัทรัพย ์เช่น หุ้นของทุน 
พนัธบตัร และเคร่ืองมือทางการเงินอ่ืนๆ ตลาดหลกัทรัพยย์งัให้บริการอ านวยความสะดวกส าหรับ
การออกและไถ่ถอนหลกัทรัพย ์เช่น ตราสาร และกิจกรรมเงินทุน รวมถึงการจ่ายรายไดแ้ละเงินปัน
ผล หลกัทรัพยท่ี์ลงทุนซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยป์ระกอบไปด้วย หุ้นท่ีถูกออกโดยบริษทัท่ีจด
ทะเบียน หน่วยลงทุน ตราสารอนุพนัธ์ ผลิตภณัฑ์การลงทุนรวม และพนัธบตัร ตลาดหลกัทรัพย์
มกัจะท าหนา้ท่ีเป็นตลาด"การประมูลขายทอดตลาดอย่างต่อเน่ือง" กบัผูซ้ื้อและผูข้ายท่ีท าธุรกรรม
ผ่าน Open outcry ท่ีต าแหน่งศูนย์กลาง เช่น ชั้ นของการแลกเปล่ียน หรือการใช้บริการระบบ
อิเลก็ทรอนิกส์เพื่อการซ้ือขายหลกัทรัพย ์

เพื่อให้สามารถลงทุนหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยบ์างแห่ง หลกัทรัพยต์อ้งมีการแสดง
รายการต่างๆ โดยปกตินั้น จะตั้งอยู่ท่ีตั้งศูนยก์ลางท่ีเล็กท่ีสุดส าหรับการเก็บบนัทึกขอ้มูล แต่การ
ลงทุนนั้นจะเช่ือมโยงกบัสถานท่ีจริงไดน้้อยลง เน่ืองจากตลาดสมยัใหม่ได้ใช้ระบบเครือข่ายการ
ส่ือสารทางอิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงท าให้พวกเขามีความไดเ้ปรียบในดา้นความเร็วท่ี เพิ่มมากขึ้นและลด
ตน้ทุนในการท าธุรกรรม การลงทุนในตลาดหลกัทรัพยน์ั้นจ ากดัเฉพาะโบรกเกอร์ท่ีเป็นสมาชิกของ
ตลาดหลกัทรัพย ์ในช่วงไม่ก่ีปี ช่องทางการซ้ือขายหลกัทรัพยต่์างๆ มากกมาย เช่น ระบบเครือข่าย
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การส่ือสารทางอิเล็กทรอนิกส์ ระบบการซ้ือขายหลักทรัพย์ทางเลือก ซ่ึงมีกิจกรรมการซ้ือขาย
หลกัทรัพยท่ี์มีความแตกต่างไปจากตลาดหลกัทรัพยแ์บบดั้งเดิม 

ตลาดหลกัทรัพยท์ าหน้าท่ีเป็นศูนยก์ลางส าหรับการซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน เป็นผู ้
ให้บริการระบบการซ้ือขาย หลักทรัพย์ ธุรกิจเก่ียวกับการช าระราคาและส่งมอบหลักทรัพย ์
(clearing house )รับฝากหลกัทรัพย ์(securities depository) นายทะเบียน (registrar) และกิจกรรมอ่ืน
ท่ีเก่ียวเน่ืองรวมทั้งธุรกิจอ่ืนๆท่ีคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย ์และตลาดหลกัทรัพย(์ก.ล.ต.) อนุมติั 
(ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2562) 

ประวัติความเป็นมาของตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
ตลาดทุนไทยยุคใหม่มีจุดเร่ิมต้นจากการประกาศใช้แผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคม

แห่งชาติฉบบัท่ี 1 (พ.ศ. 2504 - 2509) เพื่อรองรับการเติบโตและส่งเสริมความมัน่คงทางเศรษฐกิจ
และพฒันาคุณภาพชีวิตของประชาชน ต่อมา แผนพฒันาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติฉบับท่ี 2 
(พ.ศ. 2510 - 2514) ไดเ้สนอให้มีการจดัตั้ง ตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีระบบระเบียบขึ้นเป็นคร้ังแรก โดย
เน้นให้มีบทบาทส าคัญในการเป็นแหล่งระดมเงินทุน เพื่อสนับสนุนการพัฒนาเศรษฐกิจและ
อุตสาหกรรมของประเทศ  

พฒันาการของตลาดทุนของไทยในยุคใหม่นั้ น สามารถแบ่งออกได้เป็น 2 ยุค เร่ิมจาก 
"ตลาดหุ้นกรุงเทพ" (Bangkok Stock Exchange) ซ่ึงเป็นองค์กรเอกชน และต่อมาเป็น "ตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย" ภายใตช่ื้อภาษาองักฤษวา่ "The Securities Exchange of Thailand" 

การจัดตั้งตลาดหุ้นกรุงเทพ 
การจดัตั้งตลาดหุ้นของไทยเร่ิมขึ้นในเดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2505 ในรูปห้างหุ้นส่วนจ ากดั 

โดยในปีต่อมาได้จดทะเบียนเป็นบริษทัจ ากัดและเปล่ียนช่ือเป็น "ตลาดหุ้นกรุงเทพ" (Bangkok 
Stock Exchange) 

ถึงแมว้่าจะมีพื้นฐานในการจดัตั้งท่ีดีการซ้ือขายหุ้นในตลาดหุ้นกรุงเทพ ก็ไม่ไดรั้บความ
สนใจมากนัก มูลค่าการซ้ือขายมีเพียง 160 ลา้นบาทในปีพ.ศ. 2511 และ 114 ลา้นบาทในปีพ.ศ. 
2512 การซ้ือขายมีปริมาณลดลงเป็น 46 ลา้นบาทในปี พ.ศ. 2513 และลดลงเหลือ 28 ลา้นบาทในปี 
พ.ศ. 2514 การซ้ือขายหุน้กูมี้มูลค่าถึง 87 ลา้นบาทในปี พ.ศ. 2515 แต่การซ้ือขายหุน้ก็ยงัคงไม่เป็นท่ี
สนใจ โดยมูลค่าการซ้ือขายหุ้นท่ีต ่าสุดมีเพียง 26 ลา้นบาทเท่านั้น และในท่ีสุดตลาดหุ้นกรุงเทพก็
ตอ้งปิดกิจการลง  
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การจัดตั้งตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
การจดัตั้ งตลาดทุนดังกล่าวขึ้นเป็นคร้ังแรก โดยให้มีเคร่ืองมืออ านวยความสะดวกและ

มาตรการส าหรับการซ้ือขายหลักทรัพย์ท่ี เหมาะสมในปี พ.ศ. 2512 รัฐบาลได้ท าการว่าจ้าง
ศาสตราจารยซิ์ดนีย ์เอ็ม รอบบิ้นส์ ศาสตราจารยป์ระจ าภาควิชาการเงิน จากมหาวิทยาลยัโคลมัเบีย 
สหรัฐอเมริกา เพื่อมาท าการศึกษาช่องทางการพฒันาตลาดทุนไทยในเวลาต่อมา 

ในปี พ.ศ. 2515 รัฐบาลได้เข้ามามีบทบาทโดยการแก้ไข "ประกาศคณะปฏิวติั ท่ี  58 
เก่ียวกบัการควบคุมธุรกิจ การคา้ ท่ีมีผลกระทบต่อความปลอดภยัและความเป็นอยู่ของประชาชน" 
การแก้ไขดังกล่าวส่งผลให้รัฐบาลสามารถก ากับดูแล การด าเนินงานของบริษัทเงินทุนและ
หลกัทรัพย ์ซ่ึงท าใหก้ารด าเนินงานเป็นไปอยา่งมีระเบียบและยติุธรรม หลงัจาก นั้นในปี พ.ศ. 2517 
ได้มีการประกาศใช้พระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พ.ศ. 2517 โดยมี
วตัถุประสงค์ เพื่อจะจดัให้มีแหล่งกลางส าหรับการซ้ือขายหลกัทรัพย ์เพื่อส่งเสริมการออมทรัพย์
และการระดมเงินทุนในประเทศ ตามมาดว้ยการแกไ้ขบทบญัญติัเก่ียวกบัรายไดเ้พื่อให้สามารถน า
เงินออมมาลงทุนในตลาดทุนได ้ในปี พ.ศ. 2518 รูปแบบทางกฎหมายต่างๆไดรั้บการปรับแกจ้นลง
ตวั และในวนัท่ี 30 เมษายน พ.ศ. 2518 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง ประเทศไทย (ช่ือภาษาอังกฤษใน
ขณะนั้นคือ The Securities Exchange of Thailand) ไดเ้ปิดท าการซ้ือขายขึ้นอย่างเป็น ทางการคร้ัง
แรกและไดท้ าการเปล่ียนช่ือภาษาองักฤษเป็น "The Stock Exchange of Thailand" (SET) เม่ือวนัท่ี 1 
มกราคม พ.ศ. 2534 

ท่ีท าการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เม่ือวนัท่ี 30 เมษายน 2518 ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ิมเปิดด าเนินการเป็นคร้ัง

แรก ณ ชั้น 4 อาคารศูนยก์ารคา้สยาม ต่อมาในปี 2526 ไดย้า้ยท่ีท าการมายงัอาคารสินธร ถ. วิทย ุ
แลว้จึงยา้ยมายงัอาคารตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ถ. รัชดาภิเษก เขตคลองเตย เม่ือปี 2541 
ต่อมาในปี 2559 ไดย้า้ยมา ณ อาคารตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยแห่งใหม่ ถ. รัชดาภิเษก เขต
ดินแดง โดยสมเด็จพระเทพรัตนราชสุดาฯ สยามบรมราชกุมารี เสด็จพระราชด าเนินเป็นประธานใน
พิธีเปิดอาคารฯ เม่ือวนัท่ี 31 พฤษภาคม 2559 
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โครงสร้างการก ากบัดูแลตลาดทุน 
พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ก าหนดให้การด าเนินงานของ

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย อยู่ภายใต้การก ากบัดูแลของคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) และก าหนดอ านาจหนา้ท่ีให้คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย เป็นผูก้  าหนดนโยบายและควบคุมการด าเนินงานของตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ภาพประกอบที่ 2 โครงสร้างการก ากบัดูแลตลาดทุน 

ตลาดแรก  
คณะกรรมการก ากับหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์(ก.ล.ต.) ท าหน้าท่ีก ากับและดูแล

ตลาดแรก โดยบริษทัใดท่ีตอ้งการออกหลกัทรัพยใ์หม่เสนอขายหุ้นต่อประชาชนคร้ังแรก (Initial 
Public Offering) หรือเสนอขายหลักทรัพย์อ่ืนๆ แก่ประชาชน ตอ้งขออนุมัติจากคณะกรรมการ
ก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์(ก.ล.ต.) และด าเนินการตามเกณฑ์ท่ีก าหนด จากนั้ น
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยจ์ะตอ้งตรวจสอบสถานะทางการเงินและการ
ด าเนินงานของบริษทันั้นก่อนท่ีจะอนุมติัใหบ้ริษทัท าการออกหลกัทรัพยข์ายแก่ประชาชนได ้

 
 
 

 
 
 

กระทรวงการคลงั 

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์

และตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) 

ตลาดแรก 
ผูป้ระกอบธุรกิจท่ี

เก่ียวขอ้ง 
ตลาดรอง 
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ตลาดรอง  
หลงัจากการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนคร้ังแรก หลกัทรัพยจ์ะสามารถท าการซ้ือขายใน

ตลาดรองได้ก็ต่อเม่ือผูอ้อกหลกัทรัพยน์ั้นได้ยื่นค าขอและไดรั้บอนุมติัจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยแลว้ 

บทบาทตลาดหลกัทรัพย์ 
ตามพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ตลาดหลกัทรัพยมี์บทบาท

ส าคญั ดงัน้ี 
1. ท าหนา้ท่ีเป็นศูนยก์ลางการซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน และพฒันาระบบต่างๆ ท่ีจ าเป็น

เพื่ออ านวยความสะดวกในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์
2. ด าเนินธุรกิจใดๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือขายหลกัทรัพย ์เช่น การท าหนา้ท่ีเป็นส านกัหักบญัชี 

(Clearing House) ศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย ์นายทะเบียนหลกัทรัพย ์หรือกิจกรรมอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 
3. การด าเนินธุรกิจอ่ืน ๆ ท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด

หลกัทรัพย ์
ลกัษณะการด าเนินงาน 

1. เป็นนิติบุคคลท่ีจดัตั้งขึ้นตามพระราชบญัญติัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พ.ศ. 2517 
2. ท าหน้าท่ีส่งเสริมการออมและการระดมเงินทุนระยะยาวเพื่อการพัฒนาเศรษฐกิจของ

ประเทศ และเป็นศูนยก์ลางในการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละให้บริการท่ีเก่ียวขอ้ง โดยไม่น าผลก าไรมา
แบ่งปันกนั 

3. สนับสนุนให้ประชาชนมีส่วนร่วมในการเป็นเจ้าของกิจการธุรกิจและอุตสาหกรรม
ภายในประเทศ 

4. เร่ิมเปิดท าการซ้ือขายหลกัทรัพยเ์ป็นคร้ังแรก เม่ือวนัท่ี 30 เมษายน 2518 
5. ปัจจุบนัด าเนินงานภายใตพ้ระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 
6. การด าเนินงานหลกั ได้แก่ การรับหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนและดูแลการเปิดเผยขอ้มูลของ

บริษทัจดทะเบียน การซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละการก ากบัดูแลการซ้ือขายหลกัทรัพย ์การก ากบัดูแล
บริษทัสมาชิกส่วนท่ีเก่ียวข้องกับการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ตลอดจนถึงการเผยแพร่ข้อมูลและการ
ส่งเสริมความรู้ใหแ้ก่ผูล้งทุน 
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สมาชิกภาพองค์กรระหว่างประเทศ 
1. สหพันธ์ตลาดหลักท รัพย์ภาคพื้ น เอ เชียและโอเชีย เนีย  (Asian and Oceanian Stock 

Exchanges Federation - AOSEF) ตลาดหลกัทรัพยฯ์ เขา้เป็นสมาชิกในปีพ.ศ. 2525 
2. องค์กรคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นานาชาติ ( International 

Organization of Securities Commissions -IOSCO) ตลาดหลกัทรัพยฯ์ เขา้เป็นสมาชิกประเภท full 
member ในปีพ.ศ. 2533 และเปล่ียนเป็น affiliate member ในปีพ.ศ. 2535 เน่ืองจากมีการจัดตั้ ง
ส านกังานคณะกรรมการก.ล.ต. 

3. สหพันธ์ตลาดหลักทรัพย์นานาชาติ (The World Federation of Exchanges - WFE) ตลาด
หลกัทรัพยฯ์ เขา้เป็นสมาชิกในปี 2533 

4. UN Sustainable Stock Exchanges Initiative ตลาดหลักทรัพย์ฯ เข้าร่วมเป็นสมาชิกในปี 
2557 

นโยบายการก ากบัดูแลกจิการและจรรยาบรรณกลุ่มตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยฯ์ มุ่งหวงัให้กลุ่มตลาดหลกัทรัพยฯ์ ปฏิบติัตามหลกัการ

ก ากบัดูแลกิจการท่ีดีไดต้ามมาตรฐานสากล จึงไดจ้ดัท านโยบายก ากบัดูแลกิจการของกลุ่มตลาด
หลักทรัพย์ฯ โดยน าหลักการก ากับดูแลกิจการท่ี ดีของ The Organisation for Economic Co-
operation and Development (OECD) มาใช้เป็นแนวทางหลัก รวมทั้ งได้น าหลักการก ากับดูแล
กิจการท่ีดีส าหรับบริษทัจดทะเบียนมาปรับใช้โดยอนุโลมดว้ย เพื่อให้เหมาะสมกบัวตัถุประสงค์
และเป้าหมายในการด าเนินงานองค์กร ความคาดหวงัของผูมี้ส่วนได้เสียทั้ งภาคธุรกิจ ผูล้งทุน 
ตลอดจนตลาดทุนและสังคมโดยรวม เพื่อการเป็นองค์กรท่ีน่าเช่ือถือ มีความโปร่งใสในการ
ปฏิบติังาน เพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนัของกิจการ และเป็นตวัอย่างท่ีดีให้แก่องคก์รอ่ืนใน
ตลาดทุนไทย 

คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ได้อนุมัตินโยบายการก ากับดูแลกิจการของกลุ่มตลาด
หลกัทรัพยฯ์ ฉบบัน้ี เพื่อให้มีความชดัเจนในการส่ือสารถึงแนวทางในการปฏิบติังานของกรรมการ 
ผูบ้ริหาร และพนกังานของกลุ่มตลาดหลกัทรัพยฯ์ ซ่ึงเน้ือหาแบ่งเป็น 4 หมวด ไดแ้ก่ 

1. บทบาทของตลาดหลกัทรัพยฯ์ 
คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยฯ์ ตระหนกัถึงการก ากบัดูแลกิจการของตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

ในฐานะศูนยก์ลางการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละการให้บริการธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง ในฐานะกลไกท่ี
ส าคญัทางเศรษฐกิจของประเทศ โดยมุ่งส่งเสริมและรักษาไวซ่ึ้งความมัน่คง ความเป็นธรรม การ
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ตรวจสอบได ้และความเรียบร้อยในการซ้ือขายหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน โดยค านึงถึงประโยชน์ของ
ตลาดทุนและการคุม้ครองผูล้งทุนเป็นส าคญั นอกจากน้ี ตลาดหลกัทรัพยฯ์ มีบทบาทส าคญัในการ
ส่งเสริมการพฒันาตลาดทุนไทย ทั้งการพฒันาโครงสร้างพื้นฐาน การพฒันาขีดความสามารถใน
การแข่งขนัของตลาดทุน ตลอดจนการเสริมสร้างความรู้ความเขา้ใจเก่ียวกบัการลงทุนใหแ้ก่ผูล้งทุน 
ประชาชน และหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อให้ตลาดทุนไทยมีการพฒันาและเติบโตอยา่งย ัง่ยนืทั้งดา้น
ปริมาณและคุณภาพ รวมถึง ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ยงัมุ่งเน้นการจดัหาสินคา้และบริการท่ีมีคุณภาพ มี
การส่งเสริมการก ากบัดูแลกิจการท่ีดีของบริษทัจดทะเบียนให้ไดม้าตรฐาน ส่งเสริมและสนบัสนุน
ให้บริษทัจดทะเบียนเปิดเผยขอ้มูลอย่างครบถว้น ถูกตอ้ง เท่าเทียม และโปร่งใส ตลอดจนส่งเสริม
การพฒันาดา้นธรรมาภิบาลส าหรับบริษทัจดทะเบียน 

2. การค านึงถึงบทบาทต่อผูมี้ส่วนไดเ้สีย 
คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยฯ์ ยึดมัน่ด าเนินงานดว้ยความรับผิดชอบและก ากบัดูแลให้

การด าเนินงานของกลุ่มตลาดหลกัทรัพยฯ์ มีความโปร่งใส ค านึงถึงประโยชน์และความเป็นธรรม
ต่อผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกกลุ่ม  รวมถึงตระหนักถึงความส าคญัของการส่ือสารขอ้มูลท่ีเก่ี ยวขอ้งกบัการ
ด าเนินงานของกลุ่มตลาดหลกัทรัพยฯ์ กบัผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกกลุ่ม ซ่ึงเป็นส่วนส าคญัในกระบวนการ
ก ากบัดูแลกิจการท่ีดี นอกจากน้ี ในการด าเนินกิจการของกลุ่มตลาดหลกัทรัพยฯ์ อาทิ การพฒันา
สินคา้และบริการ จะมีการศึกษาผลดีผลเสียของการด าเนินการดงักล่าว ตลอดจนรับฟังความคิดเห็น
หรือขอ้เสนอแนะจากผูมี้ส่วนไดเ้สีย นอกจากน้ี ยงัส่งเสริมและพฒันากลไกการมีส่วนร่วม เพื่อให้
เกิดความร่วมมือระหว่างกลุ่มตลาดหลกัทรัพยฯ์ และผูมี้ส่วนไดเ้สียในการสร้างความมัง่คัง่ ความ
มัน่คงทางการเงิน ความยัง่ยนืของกิจการ ตลอดจนความยัง่ยนืของเศรษฐกิจ สังคมและส่ิงแวดลอ้ม 

3. การเปิดเผยขอ้มูลและความโปร่งใส 
คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยฯ์ ก ากบัดูแลให้ตลาดหลกัทรัพยฯ์ มีการเปิดเผยขอ้มูลต่อ

สาธารณชนและผูมี้ส่วนได้เสียโดยยึดหลกัความถูกตอ้ง ความเหมาะสมของขอ้มูลท่ีควรเปิดเผย 
ทนัเวลา และโปร่งใส ผ่านช่องทางท่ีเข้าถึงข้อมูลได้ง่าย มีความเท่าเทียมกันและน่าเช่ือถือ โดย
ขอ้มูลท่ีเปิดเผยนั้นประกอบด้วยขอ้มูลการด าเนินงานของกลุ่มตลาดหลกัทรัพยฯ์ ทั้งขอ้มูลทาง
การเงินและขอ้มูลท่ีมิใช่ขอ้มูลทางการเงิน ให้มีการเปิดเผยผ่านรายงานประจ าปีและเวบ็ไซต์ของ
ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ทั้งภาษาไทยและภาษาองักฤษ 
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4. บทบาทและความรับผิดชอบของคณะกรรมการ 
การด าเนินงานของตลาดหลกัทรัพยฯ์ จะปฏิบติัตามท่ีพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาด

หลกัทรัพยแ์ละกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้งอย่างเคร่งครัด ทั้งน้ี คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยฯ์ มีอ านาจ
หน้าท่ีวางนโยบายก ากบัดูแลและควบคุมการด าเนินงานของตลาดหลกัทรัพยฯ์ และปฏิบติัการอ่ืน
ใดเพื่อให้เป็นไปตามท่ีพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยก์ าหนด โดยผูจ้ดัการตลาด
หลกัทรัพยฯ์ มีหน้าท่ีบริหารกิจการของตลาดหลักทรัพยฯ์ ให้เป็นไปตามนโยบายและระเบียบ
ขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรัพยฯ์ และมติของคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยฯ์ 

ทั้งน้ี รายละเอียดเก่ียวกับขอบเขตหน้าท่ีและความรับผิดชอบของคณะกรรมการตลาด
หลกัทรัพยฯ์ ก าหนดไวใ้นกฎบตัรของคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยฯ์ ซ่ึงคณะกรรมการตลาด
หลกัทรัพยฯ์ ไดอ้นุมติัจดัท าเป็นลายลกัษณ์อกัษร 

โครงสร้างการจัดกลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกจิของตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
การจดัโครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรมของบริษทัจดทะเบียน เพื่อให้บริษทัท่ีประกอบธุรกิจ

ใกลเ้คียงกันได้อยู่ในหมวดเดียวกัน เพื่อความเหมาะสมในการเปรียบเทียบระหว่างกันและเป็น
ขอ้มูลด้านการลงทุนได้อย่างเหมาะสม โดยแนวทางการจดักลุ่มนั้นให้สามารถสะทอ้นประเภท
ธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนไดช้ดัเจน และสะทอ้นใหเ้ห็นถึงอุตสาหกรรมของประเทศไดม้ากขึ้น 

หลกัการและเหตุผล 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีการจดัโครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรม (Industry Group) 

และหมวดธุรกิจ (Sector) ของบริษทัจดทะเบียน เพื่อใหบ้ริษทัท่ีประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกนัไดอ้ยูใ่น
หมวดเดียวกัน ซ่ึงจะท าให้ผูล้งทุนสามารถเปรียบเทียบขอ้มูลระหว่างบริษทัจดทะเบียนได้และ
น าไปประกอบการตดัสินใจลงทุนไดอ้ยา่งเหมาะสม โดยแนวทางการจดักลุ่มนั้นมีหลกัการดงัน้ี 

- สามารถสะทอ้นถึงประเภทธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนไดช้ดัเจน และสามารถเปรียบเทียบ
ไดก้บัการจดักลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจในต่างประเทศ 

- นิยามและความหมายของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมหรือหมวดธุรกิจ สามารถครอบคลุมและ
รองรับประเภทธุรกิจของบริษทัจดทะเบียนท่ีด าเนินธุรกิจประเภทใหม่ๆ และคาดว่าจะเขา้มาจด
ทะเบียนในอนาคตได ้
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หลกัการโดยรวม 
- จดัเฉพาะหลักทรัพยป์ระเภท หุ้นสามัญ หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์

หน่วยลงทุนของกองทุนรวม โครงสร้างพื้นฐาน (Infrastructure Fund: IF) และกองทรัสต์เพื่อการ
ลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์(Real Estate Investment Trust: REIT) โดยตราสารทางการเงินอ่ืนยงัคง
แยกไวต่้างหากและไม่รวมอยูใ่นการจดักลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจน้ี 

- ไม่รวมบริษทัท่ีอยู่ในหมวดบริษทัจดทะเบียนท่ีแก้ไขการด า เนินงานไม่ได้ตามก าหนด 
(Non-Performing Group : NPG) และหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนท่ีเข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน 
(Non Compliance : NC) 

- เป็นการรวมกลุ่มของหมวดธุรกิจท่ีมีลักษณะธุรกิจใกล้เคียงกัน หรือธุรกิจท่ีมีแนวโน้ม
เคล่ือนไหวในแนวทางเดียวกนั 

หลกัเกณฑ์การจัดกลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกจิ 
1. พิจารณาจดับริษทัจดทะเบียนตามประเภทธุรกิจท่ีสร้างรายไดใ้ห้บริษทัจดทะเบียน เกิน

ร้อยละ 50 เป็นส าคญั 
2. หากไม่มีธุรกิจใดท่ีสร้างรายไดใ้ห้บริษทัจดทะเบียน เกินร้อยละ 50 จะพิจารณาใชเ้กณฑ์

ดา้นก าไรเป็นเกณฑ์รอง อย่างไรก็ตามตลาดหลกัทรัพยฯ์ อาจพิจารณาใชห้ลกัเกณฑ์อ่ืนๆ ประกอบ
ตามท่ีเห็นสมควร 

3. กรณีท่ีบริษัทจดทะเบียนด าเนินธุรกิจโดยผ่านการถือหุ้นในบริษัทย่อยหลายแห่ง 
(Holding Company) บริษทัจดทะเบียนจะถูกจดัตามประเภทธุรกิจของบริษทัยอ่ยท่ีสร้างรายไดห้ลกั
ใหแ้ก่บริษทัจดทะเบียน 

การพจิารณาทบทวนการจัดกลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกจิ 
เน่ืองจากบริษัทจดทะเบียนอาจมีการเปล่ียนแปลงโครงสร้างของการด า เนินธุรกิจ จึง

จ าเป็นตอ้งมีการติดตาม และทบทวนการจดักลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจอยา่งสม ่า เสมอ โดย
สามารถกระท าไดใ้น 3 กรณี ไดแ้ก่ 

1. กรณีการพิจารณาประจ าปี: ตลาดหลกัทรัพยฯ์ จะทบทวนความเหมาะสมของบริษทัจด
ทะเบียน ในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจเป็นประจ าทุกปี โดยใช้ขอ้มูลจากแบบ 56-1 
เป็นหลกั ทั้งน้ีในการด าเนินการ หากมีการเปล่ียนแปลง ตลาดหลกัทรัพยฯ์ จะมีหนังสือแจง้ไปยงั
บริษทัจดทะเบียนนั้น ๆ ล่วงหนา้ 
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2. กรณีเกิดการเปลี่ยนแปลงโครงสร้างของบริษทัจดทะเบียนอยา่งชดัเจน: ในกรณีท่ีบริษทั
จดทะเบียนมีการปรับเปล่ียนจนท าให้โครงสร้างของรายได้หลักเปล่ียนแปลงไป เช่น เกิดการ
ครอบง ากิจการ หรือเปล่ียนประเภทการประกอบธุรกิจ ตลาดหลกัทรัพยฯ์จะพิจารณาทบทวนการ
จัดกลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจของบริษัทจดทะเบียน โดยไม่ต้องรอรอบการพิจารณา
ประจ าปี และการปรับยา้ยจะกระท าเม่ือการเปล่ียนแปลงโครงสร้างต่างๆ มีผลแลว้เท่านั้น ทั้งน้ี
ตลาดหลกัทรัพยฯ์ จะส่งหนงัสือแจง้ไปยงับริษทัจดทะเบียนใหท้ราบล่วงหนา้ 

3. กรณีมีการร้องขอ: บริษทัจดทะเบียน สามารถร้องขอใหต้ลาดหลกัทรัพยฯ์ ทบทวน หรือ
ท าการปรับเปล่ียนการจดักลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจได ้หากเห็นว่าไม่เหมาะสม โดยให้ท า
หนงัสือเป็นลายลกัษณ์อกัษร พร้อมทั้งแนบขอ้มูลต่างๆมาท่ีตลาดหลกัทรัพยฯ์ ทั้งน้ีในการพิจารณา
นั้น ใหถื้อเป็นสิทธิและดุลพินิจของตลาดหลกัทรัพยฯ์ เป็นส าคญัในแต่ละกรณี 

นิยามของกลุ่มอุตสาหกรรมและหมวดธุรกจิ 
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร (Agro & Food Industry) กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบั

การเพาะปลูก ท าป่าไม้ ท าปศุสัตว์ การแปรรูปผลผลิตทางการเกษตร และการผลิตอาหารและ
เคร่ืองด่ืม 

1. Agribusiness (ธุรกิจการเกษตร) 
- ผูผ้ลิตและจ าหน่ายผลิตผลทางการเกษตร เพาะปลูก ท าป่าไม ้ประมง ปศุสัตว ์รวมถึงโรง
เชือดและช าแหละ 
- ผูผ้ลิตและจ าหน่ายอาหารสัตว ์
- รวมถึงตวัแทนจ าหน่ายผลิตผลทางเกษตรเบ้ืองตน้เพื่อน าไปใชต้่อในอุตสาหกรรมอ่ืนๆ 
ยกเวน้ ธุรกิจท่ีเก่ียวกับปุ๋ ย และยาปราบศตัรูพืชท่ีเป็นเคมีภณัฑ์และกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกบั
เส้นใย 
2. Food & Beverage (อาหารและเคร่ืองด่ืม) 
- แปรรูปผลิตภณัฑ์ทางการเกษตรเพื่อเป็นอาหารพร้อมปรุงหรือพร้อมรับประทาน ไดแ้ก่ 
การตดัแต่งและช าแหละเน้ือสัตวอ์อกเป็นช้ินส่วนต่างๆ ปรุงสุก ด าเนินกรรมวิธีเพื่อการเก็บ
รักษาสินคา้ 
- ประกอบกิจการร้านอาหาร ตวัแทนจ าหน่ายอาหาร 
- ผูผ้ลิตและจ าหน่ายอาหารและเคร่ืองด่ืมต่าง ๆ 
- ผูผ้ลิตและจ าหน่ายเคร่ืองปรุงรส 
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สินคา้อุปโภคบริโภค (Consumer Products) กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีท าธุรกิจเก่ียวกบัการผลิต
หรือตวัแทนจ าหน่ายสินคา้เพื่อการอุปโภคบริโภคต่างๆ ทั้งท่ีเป็นสินคา้ท่ีจ าเป็นและสินคา้ฟุ่ มเฟ่ือย 

3. Fashion (แฟชั่น) ประกอบด้วยผู ้ประกอบธุรกิจ เป็นผู ้ผลิต ออกแบบ เป็นตัวแทน
จ าหน่ายสินคา้ ต่อไปน้ี 

- เคร่ืองนุ่งห่ม รองเทา้ เคร่ืองหนงั และกระเป๋า 
- ผูเ้จียระไนและแปรรูปอญัมณี และเคร่ืองประดบัต่าง ๆ 
- ผูผ้ลิตวตัถุดิบส าหรับอุตสาหกรรมน้ี เช่น ผูผ้ลิตเส้นใย เส้นดา้ย และฟอกหนงั เป็นตน้ 
4. Home & Office Products (ของใช้ในครัวเรือนและส านักงาน) ประกอบดว้ยผูป้ระกอบ

ธุรกิจเก่ียวกบัสินคา้ประเภทของใชใ้นครัวเรือน หรือส านกังาน ดงัน้ี 
- ผูผ้ลิตและตัวแทนจ าหน่ายของใช้ในครัวเรือน เช่น เฟอร์นิเจอร์ เคร่ืองตกแต่งบ้าน 
อุปกรณ์กีฬา ของเล่น และเคร่ืองครัว เป็นตน้ 
- ผูผ้ลิตและตัวแทนจ าหน่ายอุปกรณ์ส่องสว่าง รวมถึงเคร่ืองใช้ไฟฟ้าภายในบ้านและ
ส านกังาน เช่น โทรทศัน์ เคร่ืองเสียง เคร่ืองถ่ายเอกสาร เป็นตน้ 
- ผูผ้ลิตของใชใ้นส านกังาน เช่น ปากกา และแฟ้มเอกสารต่าง ๆ 
5. Personal Products & Pharmaceuticals (ของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์) ประกอบด้วยผู ้

ประกอบธุรกิจต่อไปน้ี 
- ผู ้ผลิตและตัวแทนจ าหน่ายสินค้าเพื่อการอุปโภคส่วนตัวต่าง ๆ เช่น เคร่ืองส าอาง 
ผลิตภณัฑบ์ ารุงผิวพรรณ น ้าหอม ผา้ออ้ม และกระดาษช าระ 
- ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายยา เคร่ืองมือทางการแพทย ์และสินคา้ท่ีใชไ้บโอเทคโนโลยี 
(Biotechnology) ต่าง ๆ 
ธุรกิจการเงิน (Financials) กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวกับผูใ้ห้บริการทางการเงินประเภท

ต่างๆ เช่น ธนาคาร บริษทัเงินทุน บริษทัหลกัทรัพยแ์ละบริษทัประกนัภยั เป็นตน้ 
6. Banking (ธนาคาร) ผูท่ี้ประกอบธุรกิจธนาคารตาม พ.ร.บ. การธนาคารพาณิชย์และ

กฎหมายท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงกิจการในลกัษณะเดียวกนัท่ีจดัตั้งขึ้นภายใตก้ฎหมายพิเศษ 
7. Finance & Securities (เงินทุนและหลกทัรัพย)์ ผูป้ระกอบธุรกิจบริษทัเงินทุน ลิสซ่ิง เช่า

ซ้ือ แฟกเตอร่ิง บัตรเครดิต สินเช่ือเพื่อการบริโภค บริษัทหลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพยจ์ัดการ
กองทุนรวม บริษทับริหารสินทรัพย ์และผูใ้ห้บริการดา้นธุรกิจหลกัทรัพยอ่ื์น ๆ (ในกรณีของการ
เช่าซ้ือจะตอ้งไม่เป็นผูใ้หบ้ริการหรือขายสินคา้ใหแ้ก่ลูกคา้โดยตรง) 
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8. Insurance (ประกนัภยัและประกันชีวิต) ผูป้ระกอบธุรกิจตาม พ.ร.บ. ประกนัภยั พ.ร.บ. 
ประกนัชีวิต รวมทั้งกิจการในลกัษณะเดียวกนัท่ีจดัตั้งขึ้นภายใตก้ฎหมายพิเศษ 

สินค้าอุตสาหกรรม (Industrials) กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับการผลิตและจัด
จ าหน่ายวตัถุดิบทัว่ไปท่ีสามารถน าไปใชไ้ดใ้นหลายอุตสาหกรรมสินคา้ขั้นตน้หรือสินคา้ขั้นกลาง 
เคร่ืองมือและเคร่ืองจกัรต่าง ๆ ท่ีน าไปใช้ต่อในอุตสาหกรรมการผลิตต่าง ๆ นอกจากน้ียงัรวมถึง
อุตสาหกรรมยานยนต ์

9. Automotive (ยานยนต)์ ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจต่อไปน้ี 
- ผูผ้ลิตหรือประกอบรถยนตแ์ละยานยนตป์ระเภทต่าง ๆ 
- ผูผ้ลิต ตวัแทนจ าหน่ายหรือผูป้ระกอบช้ินส่วนหรืออะไหล่รถยนต ์
- ผูใ้หบ้ริการซ่อมบ ารุงรถยนต ์
- ผูจ้ดัจ าหน่าย และศูนยจ์ าหน่ายรถยนตท์ั้งมือหน่ึงและมือสอง 
10. Industrial Materials & Machinery (วสัดุอุตสาหกรรมและเคร่ืองจกัร) ประกอบด้วยผู ้

ประกอบธุรกิจ ต่อไปน้ี 
- ผูผ้ลิตและจ าหน่ายเคร่ืองจกัรและเคร่ืองมือทุกชนิด ไม่ว่าจะเป็นเคร่ืองจกัรกลหนักหรือ
เบา 
- อุปกรณ์หรือส่วนประกอบพื้นฐานของเคร่ืองใช้ไฟฟ้าต่าง ๆ เช่น สายไฟ หลอดไฟ 
ฉนวนไฟฟ้าและมอเตอร์ต่าง ๆ 
- วตัถุดิบท่ีใชไ้ดใ้นหลายอุตสาหกรรม 
ยกเวน้ บริษทัท่ีผลิตเคร่ืองมือหรืออุปกรณ์ท่ีใชไ้ดเ้ฉพาะในหมวดธุรกิจใดหมวดธุรกิจหน่ึง
เท่านั้น (ไม่สามารถน าไปใชก้บัการผลิตสินคา้ในหมวดอ่ืนไดเ้ลย) ให้จดัอยู่ในหมวดธุรกิจ
ของสินคา้ขั้นปลายนั้น ๆ 
11. Packaging (บรรจุภณัฑ์) ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายบรรจุภณัฑ์และส่วนประกอบของ

บรรจุภณัฑ ์รวมทั้งวสัดุหรือผลิตภณัฑ ์ซ่ึงน าไปผลิตบรรจุภณัฑแ์ละไม่ไดจ้ดัไวใ้นหมวดธุรกิจอ่ืนๆ 
12. Paper & Printing Materials (กระดาษและวสัดุการพิมพ)์ ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจ

ต่อไปน้ี 
- ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายเยือ่กระดาษ กระดาษ และผลิตภณัฑก์ระดาษทุกชนิด 
- ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายหมึกส าหรับใชใ้นการพิมพต์่าง ๆ 
(แต่ไม่รวมโรงพิมพซ่ึ์งจะอยูใ่นหมวด Media & Publishing) 
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13. Petrochemicals & Chemicals (ปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ์) ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจ
ต่อไปน้ี 

- ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายสินค้าในอุตสาหกรรมปิโตรเคมี เม็ดและผงพลาสติก และ
ผลิตภณัฑพ์ลาสติกขึ้นรูปต่าง ๆ 
- ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายสารเคมีเคมีภณัฑ์พื้นฐาน เคมีภณัฑ์แปรรูปต่าง ๆ ปุ๋ ยและยา
ปราบศตัรูพืช 
ยกเวน้ การผลิตสินคา้พลาสติกขึ้นรูปเพื่อเป็นอุปกรณ์ ช้ินส่วน หรือเคร่ืองประกอบของ
สินคา้ขั้นสุดทา้ยหรือกลุ่มสินคา้ใดเป็นการเฉพาะ 
14. Steel (เหล็ก) ผูผ้ลิต แปรรูป หรือจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เหล็ก หรือมีส่วนประกอบจาก

เหลก็เป็นส่วนใหญ่ เช่น สเตนเลส เป็นตน้ 
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง (Property & Construction) กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวกบัผูผ้ลิต

วสัดุก่อสร้าง ผูพ้ฒันาและบริหารอสังหาริมทรัพย ์รวมถึงบริการก่อสร้าง และงานวิศวกรรม 
15. Construction Materials (วสัดุก่อสร้าง) ผูผ้ลิตและตัวแทนจ าหน่ายวสัดุก่อสร้างและ

วสัดุตกแต่งต่าง ๆ ไม่วา่จะผลิตมาจากวสัดุประเภทใดก็ตามท่ีมิใช่เหลก็ และรวมถึงสุขภณัฑ ์
16. Construction Services (บริการรบเัหมาก่อสร้าง) 
- ผูใ้ห้บริการก่อสร้างท่ีอยูอ่าศยั และส่ิงปลูกสร้างอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น บา้นจดัสรร อาคาร
ชุด นิคมอุตสาหกรรม ศูนย์การค้า ถนน สะพาน เป็นต้น รวมถึงการให้บริการรับเหมา
ตกแต่งภายใน 
- ผูใ้ห้บริการและให้ค  าปรึกษาเก่ียวกบัโครงการก่อสร้าง รวมถึงระบบวิศวกรรมและงาน
ออกแบบท่ีเก่ียวขอ้งกบับริการรับเหมาก่อสร้าง 
17. Property Development (พฒันาอสังหาริมทรัพย)์ ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจต่อไปน้ี 
- ผู ้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ เพื่อขายหรือให้เช่า รวมถึงบริหารจัดการท่ีเก่ียวข้องกับ
อสังหาริมทรัพย ์เช่น นิติบุคคลอาคารชุด หมู่บา้น ท่ีดิน เป็นตน้ 
- ตวัแทนหรือนายหนา้ในการขาย หรือใหเ้ช่าอสังหาริมทรัพย ์
18. Property Fund & Real Estate Investment Trusts (REITs) (กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์

และกองทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย)์ กองทุนรวมหรือกองทรัสตท่ี์มีวตัถุประสงคท่ี์จะ
น าเงินไปลงทุนในอสังหาริมทรัพยต์่างๆ รายได้มาจาก ค่าเช่า ดอกเบ้ีย และก าไรจากการซ้ือขาย
อสังหาริมทรัพย ์



46 
 

ทรัพยากร (Resources) กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีท าธุรกิจเก่ียวกับการแสวงหา หรือจัดการ
ทรัพยากรต่าง ๆ เช่น การผลิตและจดัสรรเช้ือเพลิง พลงังาน และการท าเหมืองแร่ เป็นตน้ 

19. Energy & Utilities (พลงังานและสาธารณูปโภค) ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจต่อไปน้ี 
- ผูผ้ลิต ส ารวจ ขุดเจาะ กลั่น และตัวแทนจ าหน่ายพลังงานธรรมชาติในรูปต่าง ๆ เช่น 
น ้ามนัและก๊าซธรรมชาติ 
- ผูใ้หบ้ริการสาธารณูปโภคต่าง ๆ เช่น ไฟฟ้า ประปา และแก๊ส 
20. Mining (เหมืองแร่) ผูส้ ารวจแร่ ท าเหมืองแร่ ถลุงแร่ และตัวแทนจ าหน่ายแร่โดยแร่

เหล่าน้ีเป็นแร่ธาตุต่าง ๆ ทั้งท่ีเป็นโลหะและอโลหะ แต่ไม่รวมถึงแร่ธาตุท่ีใหพ้ลงังาน 
บริการ (Services) กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีท าธุรกิจในสาขาบริการต่างๆ ยกเวน้ บริการทางการ

เงิน และบริการด้านข้อมูลสารสนเทศหรือเทคโนโลยี หรือเป็นบริการท่ีถูกจัดไว้ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมหรือหมวดธุรกิจอ่ืนแลว้ 

21. Commerce (พาณิชย)์ พจิารณาจาก 2 ปัจจยัประกอบดงัน้ี 
- ผูใ้ห้บริการจ าหน่ายสินคา้ทั้งแบบคา้ปลีกและคา้ส่งให้แก่ผูบ้ริโภค ทั้งท่ีมีหน้าร้านเป็น
สถานท่ีจัดจ าหน่าย เช่น ห้างร้าน ห้างสรรพสินค้า ดิสเคาท์สโตร์ ซุปเปอร์สโตร์ ร้าน
สะดวกซ้ือและการขายท่ีไม่มีหนา้ร้าน เช่น การขายผา่นส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ 
- สินคา้ท่ีจ าหน่ายตอ้งเป็นสินคา้ขั้นสุดทา้ยส าหรับผูบ้ริโภค จะเป็นสินคา้จากหลายหมวดก็
ได ้
22. Health Care Services (การแพทย์) ผูใ้ห้บริการทางการแพทย ์ทันตแพทย ์ศัลยกรรม

ความงาม การฟ้ืนฟูสุขภาพและสมรรถภาพทางกายอ่ืน ๆ 
23. Media & Publishing (ส่ือและส่ิงพิมพ)์ ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจต่อไปน้ี 
- ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายส่ือด้านต่าง ๆ ไดแ้ก่ ส่ือบนัเทิง เช่น ดนตรี ภาพยนตร์ ละคร 
และรายการบนัเทิงต่าง ๆ รวมถึงผูใ้ห้บริการ ด้านความบนัเทิงอ่ืน ๆ เช่น โรงภาพยนตร์ 
โรงละคร เป็นตน้ ผูก้ระจายภาพและเสียง เช่น สถานีวิทยุและโทรทศัน์ ผูผ้ลิตและจดัท าส่ือ
โฆษณาต่างๆ เช่น Advertising Agency 
- ผูผ้ลิตและตัวแทนจ าหน่ายส่ือส่ิงพิมพ์ เช่น โรงพิมพ์ ส านักพิมพ์ และผูผ้ลิตหนังสือ
วารสาร หนงัสือพิมพ ์และส่ือส่ิงพิมพอ่ื์นๆ 
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24. Professional Services (บริการเฉพาะกิจ) บริษทัท่ีให้บริการเฉพาะด้านต่าง ๆ ท่ีไม่ได้
ระบุไวห้มวดธุรกิจใด เช่น การศึกษา ท่ีปรึกษาทางธุรกิจ และผูใ้ห้บริการบ าบัดของเสีย รวมถึง
บริการเฉพาะกิจใหก้บัภาคธุรกิจอ่ืนๆ ท่ีไม่ไดถู้กจดัไวใ้นหมวดธุรกิจใด 

25. Tourism & Leisure (การท่องเท่ียวและสันทนาการ) ประกอบด้วยผูป้ระกอบธุรกิจ
ต่อไปน้ี 

- ผูป้ระกอบการโรงแรมและท่ีพกัชัว่คราวต่าง ๆ และผูใ้ห้บริการดา้นการท่องเท่ียวต่าง ๆ 
เช่น บริษทัน าเท่ียว 
- ผูป้ระกอบกิจการสถานท่ีเพื่อการพกัผ่อน สันทนาการ และทัศนศึกษา เช่น สวนสัตว ์
สถานบนัเทิง สถานท่ีออกก าลงักาย และสนามกีฬา 
26. Transportation & Logistics (ขนส่งและโลจิสติกส์) ประกอบด้วยผู ้ประกอบธุรกิจ

ต่อไปน้ี 
- ผู ้ให้บริการท่ีเก่ียวข้องกับการขนส่งในทุก ๆ ช่องทาง เช่น ขนส่งทางอ ากาศ เช่น 
สนามบินและสายการบิน ผู ้ให้บริการขนส่งทางน ้ า เช่น ท่าเรือและบริษัทเดินเรือ ผู ้
ให้บริการขนส่งทางรถไฟและการขนส่งทางบกอ่ืน ๆ และผูรั้บส่งสินคา้แบบครบวงจร 
(Logistics) 
- ผูรั้บฝากสินคา้ ใหเ้ช่าคลงัสินคา้ และบริการอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 
เทคโนโลยี (Technology) กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีท าธุรกิจเก่ียวกบัสินคา้เทคโนโลยี ไม่ว่าจะ

เป็นสินคา้ขั้นตน้ ขั้นกลาง หรือขั้นสุดทา้ย และรวมถึงผูใ้ห้บริการทางเทคโนโลยีสารสนเทศและ
การส่ือสาร 

27. Electronic Components (ช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส์) ผูผ้ลิตช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ท่ีใช้
เคร่ืองใช้ไฟฟ้าหรืออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์โดยทั่วไป เช่น  IC PCB และ Semiconductor ยกเวน้ 
ช้ินส่วนท่ีผลิตขึ้นเพื่อใชเ้ฉพาะในคอมพิวเตอร์ 

28. Information & Communication Technology (เทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร) 
ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจต่อไปน้ี 

- ผูใ้ห้บริการเทคโนโลยีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดัการขอ้มูลและการส่ือสาร เช่น  ผูใ้ห้บริการ
เครือข่ายโทรคมนาคม ดาวเทียม เคเบิล ผูว้างระบบ IT และ ผูใ้ห้บริการเครือข่ายทาง
อินเตอร์เน็ต จดัท าหรือออกแบบอินเตอร์เน็ต เป็นตน้ 
- ผูผ้ลิต หรือใหบ้ริการติดตั้งระบบคอมพิวเตอร์ เมนเฟรม Server 
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- ผูผ้ลิตและหรือผูจ้  าหน่ายอุปกรณ์ส าหรับเทคโนโลยีน้ี เช่น อุปกรณ์ส่ือสารโทรคมนาคม 
ฮาร์ดแวร์ และช้ินส่วนเฉพาะของคอมพิวเตอร์ และผูพ้ฒันาซอฟทแ์วร์ 

 
ทฤษฎีเกีย่วกบัคุณค่าข้อมูล 

วงการธุรกิจทั้ งทางด้านเอกชนและด้านรัฐบาล หรือแม้แต่การด ารงชีวิตในปัจจุบัน
จ าเป็นตอ้งอาศยัขอ้มูลต่าง ๆ มาช่วยงานนั้น ๆ เพื่อด าเนินไปอย่างมีประสิทธิภาพมากท่ีสุด ดงันั้น
จะเห็นว่าขอ้มูล (DATA) มีส่วนส าคญัในการตดัสินใจดา้นต่างๆมาก เพราะการทราบถึงขอ้มูลใน
การตดัสินใจในดา้นต่าง ๆ จะถูกตอ้งแม่นย  าเพียงใดขึ้นอยู่กบัขอ้มูลท่ีใชป้ระกอบการตดัสินใจใน
แต่ละคร้ัง เช่น ขอ้มูลดา้นการวางแผน การบริหาร เป็นตน้ ถา้ผูบ้ริหารมีขอ้มูลจ านวนมาก ๆ มา
ประกอบการตดัสินใจ ย่อมท าให้การตัดสินใจนั้น ๆ บรรลุเป้าหมายไปในทางท่ีดี (อินทัศน์ ศรี
นิบูลย.์ ออนไลน,์ 2558)  

ขอ้มูล (Data) หมายถึง ขอ้เทจ็จริงต่างๆ เหตุการณ์ เร่ืองราวท่ีเก่ียวขอ้งกบัส่ิงต่าง ๆ เช่น คน 
สัตว ์ส่ิงของสถานท่ี ฯลฯ อาจจดัอยู่ในรูปแบบท่ีเหมาะสมต่อการส่ือสาร การแปลความหมายและ
การประมวลผล หรือสภาพการณ์ท่ีเราสนใจ ซ่ึงอาจไดจ้ากการนับ การจดั การตอบแบบสอบถาม 
จะอยู่ในรูปตวัเลข ตวัอักษร หรือ รูปภาพ อาจจะน ามาใช้งานได้เลยหรือข่าวสารท่ียงัไม่ไดมี้การ
ประมวลผล ซ่ึงขอ้มูลอาจจะไดม้าจากการสังเกต การรวบรวม การวดั ขอ้มูลเป็นไดท้ั้งขอ้มูลตวัเลข
หรือสัญญลกัษณ์ใด ๆ ท่ีส าคญัจะตอ้งมีความเป็นจริงและต่อเน่ืองตวัอย่างของขอ้มูล เช่น คะแนน
สอบ ชือนกัเรียน เพศ อาย ุเป็นตน้  

สารสนเทศ (Information) หมายถึง การน าเอาขอ้มูลดิบมาผ่านกระบวนการประมวลผล
เพื่อใหอ้ยู่ในรูปแบบท่ีกระทดัรัด มีความหมายและสามารถน าไปใชป้ระโยชน์ได้ ซ่ึงขอ้มูลท่ีไดผ้า่น
กระบวนการประมวลผลแลว้ อาจใชว้ิธีการหาค่าเฉล่ียหรือใชเ้ทคนิคขั้นสูง เช่น การด าเนินงานวิจยั 
เพื่อเปล่ียนแปลงสภาพขอ้มูลทัว่ไปให้อยู่ในรูปแบบท่ีมีความสัมพนัธ์หรือมีความเก่ียวขอ้งกนั เพื่อ
น าไปใช้ประโยชน์ในการตัดสินใจให้ค  าตอบปัญหาต่าง ๆ ได้ สารสนเทศประกอบด้วยข้อมูล
เอกสาร เสียง หรือรูปภาพต่าง ๆ แต่จดัเน้ือเร่ืองให้อยู่ในรูปท่ีมีความหมาย  สารสนเทศไม่ใช่จ ากดั
เฉพาะเพียงตวัเลขเพียงอยา่งเดียวเท่านั้น 
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ประเภทของข้อมูล 
การรวบรวมขอ้มูลเป็นจุดเร่ิมตน้ของการด าเนินงาน การรวบรวมขอ้มูลท่ีดีจะไดข้อ้มูลท่ี

รวดเร็ว ถูกตอ้ง แม่นย  า และครบถว้น ดงันั้น ความรวดเร็วของขอ้มูลจึงผูกพนักบัเทคโนโลยีซ่ึงมี
หลายวิธีและมีหลายประเภท 

1. แบ่งตามแหล่งท่ีมา 
ขอ้มูลปฐมภูมิ (Primary Data) คือขอ้มูลท่ีเก็บรวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลขั้นตน้หรือไดม้า

จากแหล่งข้อมูลโดยตรง เช่น ข้อมูลนักเรียนท่ีได้มาจากการตอบแบบสอบถาม การส ารวจ การ
สัมภาษณ์ การวดั การสังเกต การทดลอง เป็นตน้ ซ่ึงขอ้มูลท่ีไดจ้ะมีความถูกตอ้ง ทนัสมยั และเป็น
ปัจจุบนั 

ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) คือข้อมูลท่ีได้จากแหล่งท่ีรวบรวมข้อมูลไวแ้ลว้ โดยผู ้
หน่ึงผูใ้ด หรือหน่วยงานไดท้ าการเก็บรวบรวมหรือเรียบเรียงไว ้ซ่ึงขอ้มูลสามารถน ามาใชอ้า้งอิงได้
เลย เช่น ข้อมูลส ามะโนประชากร จากส านักงานสถิติแห่งชาติ ข้อมูลปริมาณน ้ าฝน จากกรม
ชลประทาน เป็นตน้ 

2. แบ่งตามลกัษณะของขอ้มูล  
ขอ้มูลเชิงปริมาณ (Quantitative Data) คือข้อมูลท่ีวดัออกมาเป็นตัวเลข เช่น ผลสัมฤทธ์ิ

ทางการเรียนวิชาต่าง ๆ ท่ีว ัดออกมาเป็นคะแนน คุณลักษณะด้านจิตพิสัย เช่น ความสนใจ 
คุณลกัษณะทางกาย เช่น ส่วนสูง ความเร็วในการว่ิง เป็นตน้ 

ขอ้มูลเชิงคุณลกัษณะหรือเชิงคุณภาพ (Qualitative Data) คือขอ้มูลท่ีไม่ได้วดัออกมาเป็น
ตวัเลขแต่จะแสดงถึงคุณลกัษณะของส่ิงนั้น เช่น เพศ ศาสนา สถานภาพสมรส อาชีพ ขอ้ความท่ีเป็น
ความคิดเห็น ผลการสังเกตท่ีเขียนในรูปบรรยาย 

3. แบ่งตามสภาพของขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งกบักลุ่มตวัอยา่ง 
ขอ้มูลส่วนบุคคล (Personal Data) คือขอ้มูลท่ีเก่ียวกบัขอ้เท็จจริงส่วนตวัของกลุ่มตวัอย่าง 

เช่น ช่ือสกุล อาย ุเพศ อาชีพ ศาสนา เป็นตน้ 
ขอ้มูลส่ิงแวดลอ้ม (Environmental Data) คือขอ้มูลท่ีเป็นขอ้เท็จจริงเก่ียวกับส่ิงแวดลอ้ม

ของกลุ่มตวัอยา่ง เช่น ลกัษณะทอ้งถ่ินท่ีกลุ่มตวัอยา่งอาศยัอยู ่เป็นตน้ 
ข้อมูลพฤติกรรม (Behavioral Data) คือข้อมูลท่ีเป็นคุณลักษณะท่ีมีอยู่ในตัวของกลุ่ม

ตวัอย่าง เช่น คุณลกัษณะดา้นความสามารถของสมอง ไดแ้ก่ ผลสัมฤทธ์ิทางวิชาการหรือการเรียน 
เช่น ความรู้ความเขา้ใจ ความถนดั และการกระท าส่ิงต่าง ๆ 
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4. แบ่งตามการน าไปใชก้บัคอมพิวเตอร์ได ้ 
ข้อมูลตัวเลข (Numeric Data) หมายถึง ข้อมูลท่ีสามารถน าไปค านวณได้ เช่น จ านวน

เงินเดือน ราคาสินคา้ ซ่ึงอาจอยูใ่นรูปของจ านวนเตม็ ทศนิยม เศษส่วน เป็นตน้ 
ขอ้มูลตวัอักษร (Text Data) หมายถึง ขอ้มูลท่ีไม่สามารถน าไปค านวณได้ แต่อาจน าไป

เรียงล าดบัได ้เช่น ช่ือ ท่ีอยู ่เบอร์โทรศพัท ์เลขประจ าตวัประชาชน หมายเลขโทรศพัท ์เป็นตน้ 
ขอ้มูลเสียง (Audio Data) หมายถึง ขอ้มูลท่ีเกิดจากการไดย้ิน เช่น เสียงคนพูด เสียงสัตว์

ร้อง เสียงจากปรากฏการณ์ธรรมชาติ หรือเสียงจากอุปกรณ์ต่าง ๆ ท่ีสามารถแสดงผลข้อมูลใน
รูปแบบเสียงได ้เช่น แผน่ซีดี โทรทศัน์ วิทย ุเป็นตน้ 

ขอ้มูลภาพ (Images Data) หมายถึง ขอ้มูลท่ีเป็นภาพในลกัษณะต่าง ๆ ท่ีเรามองเห็น ซ่ึงอาจ
เป็นภาพน่ิง เช่น ภาพวาด ภาพถ่าย เป็นตน้ หรือภาพเคล่ือนไหว เช่น ภาพจากโทรทศัน์ ภาพจากวีดิ
ทศัน์ ภาพจากคอมพิวเตอร์ เป็นตน้ 

ขอ้มูลภาพเคล่ือนไหว (Video Data) หมายถึง ขอ้มูลท่ีเป็นภาพเคล่ือนไหว หรือขอ้มูลท่ีมี
ทั้ งภาพ เสียง ข้อความปนกัน เช่น ภาพเคล่ือนไหวท่ีถ่ายด้วยกล้องวิดีโอ หรือภาพท่ีท าจาก
โปรแกรมต่าง ๆ เป็นตน้ 

ประโยชน์ของข้อมูล 
1.  ดา้นการเรียนหรือการท างาน การศึกษาคน้ควา้ขอ้มูลต่าง ๆ เพื่อน ามาพฒันาตนเองให้

ฉลาดรอบรู้ท าให้สามารถเรียนหนังสือหรือท างานต่างๆ ตามหน้าท่ีท่ีได้รับมอบหมายได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ เช่น ขอ้มูลท่ีไดจ้ากโทรทศัน์ วิทยุ หนังสือพิมพ ์วารสาร หรือส่ิงพิมพ์ต่างๆ ท่ีเป็น
ขอ้มูลหรือความรู้เพิ่มเติม เพื่อก่อใหเ้ป็นประโยชน์ในการเรียนและการท างานได ้

2. ด้านการติดต่อส่ือสาร เม่ือเราอยู่ในสังคม เราย่อมมีการติดต่อส่ือสารกับผูอ่ื้น ซ่ึงการ
ติดต่อส่ือสารด้วยวิธีการต่าง ๆ จะท าให้เรากับผูอ่ื้นเข้าใจในเร่ืองต่าง ๆ ได้ตรงกัน  เช่น ถ้าเรามี
ขอ้มูล เราสามารถท่ีจะสนทนาพูดคุย หรือบอกเร่ืองต่าง ๆ ใหก้บัผูอ่ื้นได ้

3. ด้านการตดัสินใจหรือแก้ไขปัญหา เป็นการช่วยให้เราตดัสินใจในส่ิงต่าง ๆ และท าให้
ทราบขอ้มูลต่างๆ เพื่อท าให้ตดัสินใจหรือแกไ้ขปัญหาไดอ้ย่างถูกตอ้ง และเหมาะสม ไดดี้ขึ้น เช่น 
การเลือกซ้ือสินคา้ท่ีมีคุณภาพและราคาถูก ถา้เราทราบราคาของสินคา้ในแต่ละร้านจะท าให้เราเลือก
ซ้ือสินคา้ท่ีเหมือนกนัไดใ้นราคาท่ีถูกท่ีสุด หรือการปรับปรุงตนเองเม่ือทราบผลสอบ เป็นตน้ 
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4. ด้านการพฒันาชุมชนและสังคม การศึกษาข้อมูลในด้านชีวิตความเป็นอยู่ของคนใน
ทอ้งถ่ิน สามารถน ามาพฒันาชุมชนและสังคมได ้เช่น มีขอ้มูลเร่ืองจ านวนเด็กเล็กในชุมชนเพิ่มมาก
ขึ้น จึงสร้างศูนยดู์แลเด็กก่อนวยัเรียน เพื่อดูแลเด็ก ๆ แทนพ่อแม่ เป็นตน้ 

การวิเคราะห์ข้อมูล 
สมปอง เขียวช่วยพรม. (2553). ความหมายของค าต่างๆ เก่ียวกบัวิธีการทางสถิติ มีดงัน้ี 
กลุ่มประชากร หมายถึง กลุ่มเป้าหมายท่ีมีลกัษณะท่ีเราสนใจหรือ กลุ่มท่ีเราตอ้งการจะ

ศึกษาหาขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้ง 
กลุ่มตัวอย่าง หมายถึง ส่วนหน่ึงของกลุ่มประชากรท่ีเราสนใจจะศึกษา ในกรณีท่ีกลุ่ม

ประชากรท่ีจะศึกษานั้นเป็นกลุ่มขนาดใหญ่เกินความสามารถหรือเกินความจ าเป็นท่ีตอ้งการ และ
เพื่อประหยดัในดา้นงบประมาณและเวลา สามารถศึกษาขอ้มูลเพียงบางส่วนของกลุ่มประชากรท่ี
เราสนใจได ้

ค่าพารามิเตอร์ หมายถึง ค่าต่างๆท่ีค านวณมาจากกลุ่มประชากรจะถือเป็นค่ าคงตัว  
กล่าวคือ จะค านวณอีกก่ีคร้ังค่าก็จะไม่เปลี่ยนแปลง 

ค่าสถิติ หมายถึง ค่าต่างๆท่ีค านวณมาจากกลุ่มตวัอยา่ง จะเป็นค่าท่ีเปล่ียนแปลงไดต้ามกลุ่ม
ตวัอยา่งท่ีเลือกสุ่มมา จึงถือวา่เป็นค่าตวัแปรสุ่ม 

ตัวแปรในทางสถิติ หมายถึง ลักษณะบางอย่างท่ีเราสนใจ ค่าของตัวแปรอาจอยู่ในรูป
ขอ้ความหรือตวัเลขก็ได ้

ค่าท่ีเป็นไปได ้หมายถึง ค่าของตวัแปรท่ีอาจจะเกิดขึ้นไดจ้ริง 
ค่าจากการสังเกต หมายถึง ค่าท่ีเก็บรวบรวมไดม้าจริงๆ 
การแจกแจงความถ่ีของขอ้มูล (Frequency Distribution) 
เป็นวิธีการทางสถิติอย่างหน่ึงท่ีใช้ในการจดัขอ้มูลท่ีมีอยู่ หรือท่ีเก็บรวบรวมมาได้ให้อยู่

เป็นกลุ่มๆ เพื่อสะดวกในการวิเคราะห์ขอ้มูลเหล่านั้น การแจกแจงความถ่ี จดัเป็น 2 ลกัษณะ ดงัน้ี 
1. การแจกแจงความถ่ีแบบไม่จดัเป็นอนัตรภาคชั้น ใชก้บัขอ้มูลท่ีมีค่าสูงสุดและต ่าสุดของ

ขอ้มูลไม่แตกต่างกนัมากนกั หรือขอ้มูลท่ีมีค่าของจ านวนท่ีต่างกนัมีไม่มาก 
2. การแจกแจงความถ่ีแบบจดัเป็นอนัตรภาคชั้น ใช้กับขอ้มูลท่ีมีค่าสูงสุดและต ่าสุดของ

ขอ้มูลแตกต่างกนัมาก หรือการแจกแจงไม่สะดวกท่ีจะใช้ค่าสังเกตทุกๆค่า เพื่อความสะดวกจึงใช้
วิธีแจกแจงความถ่ีของค่าท่ีเป็นไปไดแ้ทน โดยแบ่งค่าท่ีเป็นไปไดอ้อกเป็นช่วง หรืออนัตรภาคชั้น 
(Interval) 
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การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงคุณภาพ (Qualitative Analysis) 
การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงคุณภาพ  เป็นการน าข้อมูลท่ีได้จากเคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจยัเชิง

คุณภาพ เช่น แบบสอบถามปลายเปิด การสัมภาษณ์ การสังเกตการณ์ และการวิจยัปฏิบติัการแบบมี
ส่วนร่วม (PAR) เป็นตน้ มาท าการวิเคราะห์โดยการวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงคุณภาพ มีเทคนิคท่ีส าคญั 
ดงัน้ี 

1) การจ าแนกและจดัระบบขอ้มูล (Typology and Taxonomy) เป็นการน าขอ้มูลทีไดน้ ามา
จ าแนกและจัดหมวดหมู่ออกให้เป็นระบบ เช่น ข้อมูลหมวดบุคลากร ข้อมูลหมวดงบประมาณ 
ขอ้มูลหมวดวสัดุอุปกรณ์ ขอ้มูลหมวดงบประมาณ เป็นตน้ 

2) การวิเคราะห์สรุปอุปนยั (Analytic Induction) เป็นการน าขอ้มูลทีไดจ้ากเหตุการณ์ต่างๆ 
ท่ีเกิดขึ้น มาวิเคราะห์เพื่อหาบทสรุปร่วมกนัของเร่ืองนั้น 

3) การเป รียบ เทียบ เหตุการณ์  (Constant Comparison) เป็นการน าข้อมูล ท่ีได้มาไป
เทียบเคียงหรือเปรียบเทียบกบัเหตุการณ์อ่ืน เพื่อหาความเหมือนและความแตกต่างกนัท่ีเกิดขึ้น เช่น 
เปรียบเทียบหน่วยงานหน่ึงกบัอีกหน่วยงานหน่ึงท่ีประสบผลส าเร็จทางการบริหาร เป็นตน้ 

4) การวิเคราะห์ส่วนประกอบ (Componential Analysis) เป็นการน าขอ้มูลทีได้มาท าการ
วิเคราะห์ออกให้เห็นเป็นส่วนๆ เช่น วิเคราะห์การบริหารงานขององค์การออกเป็น 7 หมวด ตาม
กรอบของ PMQA เป็นตน้ 

5) การวิเคราะห์ขอ้มูลเอกสาร (Content Analysis) เป็นการน าเอกสารหรือหลกัฐานต่างๆ 
มาวิเคราะห์ใหเ้ห็นวา่ มุ่งพรรณนาและอธิบายปรากฏการณ์ทีเกิดขึ้น เช่น วิเคราะห์การปกครองสมยั 
พ.ศ.2475 จากหลกัฐานทางประวติัศาสตร์ เป็นตน้ 

6) การวิเคราะห์สาเหตุและผล (Cause and Effect Analysis) เป็นการน าข้อมูลทีได้มา
วิเคราะห์ให้เห็นว่าจากผลมาจากเหตุ คือ วิเคราะห์ผลท่ีเกิดขึ้น ยอ้นกลบัมาให้เห็นว่าเกิดมาจากเหตุ
ปัจจยัใดบา้ง หรือวิเคราะห์เหตุไปหาผล คือ วิเคราะห์จากเหตุไปหาผล คือ วิเคราะห์ให้เห็นว่าเม่ือ
เหตุน้ีเกิดขึ้น ไดน้ าไปสู่ผลท่ีเกิดขึ้นอะไรบา้ง 

7) การสร้างจินตนาการเชิงสังคมวิทยา (Sociology Imaginary) เป็นการน าข้อมูลทีได้มา
วิเคราะห์โดยเปล่ียนมุมมองการวิเคราะห์ไปยงัมุมมองอ่ืนๆ เพื่อดูผลการวิเคราะห์ท่ีเกิดขึ้นว่าเป็น
เช่นใด เช่น เปล่ียนมุมมองการวิเคราะห์จากมุมมองค่านิยม มาเป็นการวิเคราะห์มุมมองด้าน
วฒันธรรม เป็นตน้ 
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เอ้ือมพร หลินเจริญ. (2555). การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงคุณภาพ เป็นวิธีการสร้างขอ้สรุปจาก
ขอ้มูลจ านวนหน่ึงซ่ึงมกัไม่ใชส้ถิติในการวิเคราะห์ ทั้งน้ีการวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงคุณภาพ อาจใชก้บั
การวิจยัเชิงปริมาณท่ีผูว้ิจยัมีการเก็บรวบรวมขอ้มูลเชิงคุณภาพ เช่น แบบสอบถามปลายเปิด การ
สัมภาษณ์ การสังเกต จดบนัทึก ส า หรับสาระในบทความน้ีผูเ้ขียนมุ่งน า เสนอสาระ เก่ียวกบัเทคนิค
วิเคราะห์ข้อมูลเชิงคุณภาพท่ีนักวิจัยนิยมใช้ ได้แก่ การจ าแนกหรือการจัดกลุ่มข้อมูล การ
เปรียบเทียบเหตุการณ์ การวิเคราะห์ส่วนประกอบ การวิเคราะห์แบบอุปนยั และการวิเคราะห์ขอ้มูล
ท่ีเป็นเอกสาร 

การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) 
การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณ เป็นการน าสถิติมาใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลท่ีได้เก็บ

รวบรวมมา แบ่งออกไดเ้ป็น 2 ประเภท คือ 
1) การวิเคราะห์ดว้ยสถิติพรรณนา (Descriptive Statistics) ใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูลทัว่ไป

ของกลุ่มตวัอย่าง โดยใช้สถิติ เช่น ความถ่ี ร้อยละ ฐานนิยม มธัยฐาน เป็นตน้ หรือน ามาใช้ในการ
วิเคราะห์ข้อมูลของตัวแปรอิสระ และตัวแปรตามในแบบสอบถามแต่ละข้อ โดยใช้สถิติ เช่น 
ค่าเฉล่ียหรือค่ามชัฌิมเลขคณิต และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน เป็นตน้ 

2) การวิเคราะห์ดว้ยสถิติอนุมาน (Inferential Statistics) สถิติอนุมาน เป็นสถิติท่ีน ามาใชใ้น
การอา้งอิงไปหาค่าความเป็นจริงของประชากร สถิติอนุมานถูกน าไปใชใ้น 2 เร่ือง คือ การประมาณ
ค่าทางสถิติ และการทดสอบสมมติฐาน ซ่ึงในการวิจยัมกันิยมน าสถิติอนุมานมาใชใ้นการทดสอบ
สมมติฐาน ซ่ึงสมมติฐานการวิจยัท่ีมกัใชบ้่อยในทางรัฐประศาสนศาสตร์ ไดแ้ก่ 

2.1  การทดสอบสมมติฐานท่ีเป็นค่าเฉล่ีย กรณีประชากรกลุ่มเดียว เช่น การ
ทดสอบสมมติฐานท่ีก าหนดไวว้่า “ความพึงพอใจของประชาชนต่อนโยบายการประกัน
สุขภาพถว้นหนา้ มีมากกวา่ร้อยละ 80” ใชส้ถิติ t-test 

2.2   การทดสอบสมมติฐานความแตกต่างของค่าเฉล่ีย กรณีประชากร2 กลุ่มท่ีเป็น
อิสระจากกัน (Independent Samples)  เป็นการทดสอบสมมติฐานเพื่อดูว่าค่าเฉล่ียของ
ประชากร 2 กลุ่มท่ีเป็นอิสระต่อกันนั้น มีค่าเฉล่ียท่ีแตกต่างกนัหรือไม่ เช่น การทดสอบ
สมมติฐานท่ีก าหนดไวว้่า “ประชาชนพีงพอใจการให้บริการของศูนยก์ารให้บริการ One-
Stop Service ขนาดใหญ่ มากกวา่ศูนยก์ารใหบ้ริการ One-Stop Service ขนาดเลก็” 
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2.3   การทดสอบสมมติฐานความแตกต่างของค่าเฉล่ีย กรณีประชากรตั้งแต่ 3 กลุ่ม
ขึ้นไป มีค่าเฉล่ียท่ีแตกต่างกันหรือไม่ เป็นการทดสอบสมมติฐานเพื่อดูว่าค่าเฉล่ียของ
ประชากร 3 กลุ่มท่ีเป็นอิสระต่อกันนั้น มีค่าเฉล่ียท่ีแตกต่างกนัหรือไม่ เช่น การทดสอบ
สมมติฐานท่ีก าหนดไวว้่า “ขา้ราชการส่วนกลาง ส่วนภูมิภาค และส่วนท้องถ่ิน มีความ
คิดเห็นต่อการยกเลิกระบบซี และการน าระบบแท่งมาใช้แตกต่างกัน” ใช้การวิเคราะห์
ความแปรปรวนทางเดียว โดยใชส้ถิติ F-test 

2.4    การทดสอบสมมติฐานความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระและตวัแปรตามท่ี
เป็นตวัแปรระดบักลุ่ม เป็นการทดสอบสมมติฐานเพื่อดูว่าตวัแปรอิสระและตวัแปรตามท่ีมี
ระดบการวดัในระดบักลุ่ม มีความสัมพนัธ์กนัหรือไม่ เช่น การทดสอบสมมติฐานท่ีก าหนด
ไวว้่า “ภูมิภาคมีความสัมพนัธ์กบัความคิดเห็นต่อการตั้งบ่อนคาสิโน” ใชก้ารวิเคราะห์ไค
แสควร์ (Chi-square Test) 

2.5   การทดสอบสมมติฐานความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระและตวัแปรตามท่ี
เป็นตวัแปรตั้งแต่ระดบัช่วงเท่าขึ้นไป เป็นการทดสอบสมมติฐานเพื่อดูว่าตวัแปรอิสระและ
ตวัแปรตามท่ีมีระดบัการวดัตั้งแต่ระดบัช่วงเท่าขึ้นไป มีความสัมพนัธ์กนัหรือไม่ เช่น การ
ทดสอบสมมติฐานท่ีก าหนดไวว้่า “จ านวนคร้ังของการประชาสัมพนัธ์ มีความสัมพนัธ์กบั
จ านวนประชาชนท่ีเขา้มามีส่วนร่วม” ใช้การวิเคราะห์สหสัมพนัธ์แบบเพียร์สัน (Pearson 
Correlation) 

2.6   การทดสอบสมมติฐานความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตวัแปรตามท่ี
เป็นตวัแปรตั้งแต่ระดบัช่วงเท่าขึ้นไป โดยมีตวัแปรอิสระตั้งแต่ 2 ตวัแปรขึ้นไปและมีตวั
แปรตาม 1 ตัวแปร เช่น การทดสอบสมมติฐานท่ีก าหนดไว้ว่า “ปัจจัยด้านระบบการ
ให้บริการ ปัจจยัดา้นหลกัการการให้บริการ ปัจจยัดา้นพฤติกรรมการให้บริการ และปัจจัย
ด้านการมีส่วนร่วมของประชาชน มีอิทธิพลต่อประสิทธิผลการให้บริการขององค์การ
บริหารส่วนต าบล” ใชก้ารวิเคราะห์การถดถอย 
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ผลงานวิจัยท่ีเกีย่วข้อง 
 วนิชา เลิศพิริยสุวฒัน์ (2553) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนกระแสเงินสดกับ
ความสามารถในการท าก าไรในอนาคต : บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
หมวดอุตสาหกรรมรถยนต์ ซ่ึงในการวิจยัคร้ังน้ีผูวิ้จยัได้เลือกใช้อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
รวมเป็นตัวแทนของความสามารถในการท าก าไรและใช้ข้อมูลกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงานมาเป็นตวัวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไร เพราะขอ้มูลกระแสเงินสดไดถู้กปรับ
รายการท่ีต้องใช้ดุลยพินิจของผูบ้ริหารออกไปแล้วจึงน่าท่ีจะช่วยลดความคลาดเคล่ือนในการ
วิเคราะห์ได้ โดยผูว้ิจยัได้ท าการศึกษาเพื่อหาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมการด าเนินงานกบัความสามารถในการท าก าไรในอนาคต เพื่อตอบสนองความตอ้งการของ
ผูใ้ช้งบการเงินท่ีตอ้งการไดข้อ้มูลท่ีเป็นประโยชน์และสามารถคาดการณ์ผลก าไรในอนาคตเพื่อ
น าไปใช้ประกอบการพิจารณาตดัสินใจได้ จากผลการศึกษาสรุปได้ว่าอตัราส่วนกระแสเงินสด
ประเภทท่ี 1 ถึง 3 ไดแ้ก่ Cash flow to liabilities, Operating cash margin และ Cash return on assets 
ตามล าดบั มีความสัมพนัธ์กบัความสามารถในการท าก าไรในอนาคต โดยมีความสัมพนัธ์เป็นไปใน
ทิศทางเดียวกนั และอตัราส่วนกระแสเงินสดประเภทท่ี 3 มีความสัมพนัธ์กบัความสามารถในการ
ท าก าไรในอนาคตมาเป็นอนัดบัแรก และล าดบัรองลงมา ไดแ้ก่ อตัราส่วนกระแสเงินสดประเภทท่ี 
1 และ 2 ซ่ึงผูใ้ชง้บการเงินสามารถท่ีจะน าอตัราส่วนกระแสเงินสดท่ีไดก้ล่าวไปแลว้ขา้งตน้น้ีไปใช้
เป็นเคร่ืองมือในการวิเคราะห์งบการเงิน เพื่อท าให้การตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจเป็นไปอย่างมี
หลกัเกณฑแ์ละถูกตอ้งแม่นย  ามากยิง่ขึ้น 

 สุรีย์ วงศ์สืบชาติ (2553) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนกระแสเงินสดกับ
ความสามารถในการท าก าไรในอนาคต : บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
หมวดอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ ผลการศึกษาพบว่าอตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ต่อการลงทุนในสินทรัพยถ์าวร อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายหน้ีสินหมุนเวียน อตัราส่วน
ความสามารถในการจ่ายหน้ีสินรวม และดชันีกระแสเงินสดจากการด าเนินงาน มีความสัมพนัธ์เชิง
เส้นกบัอตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรในอนาคตอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ ท่ีระดบัความ
เช่ือมัน่ 95% ส่วนอตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานต่อยอดขายและอตัราส่วนผลตอบแทนการใชสิ้นทรัพยร์วมไม่มีความสัมพนัธ์เชิงเส้นกบั
อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรในอนาคตอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ การจัดอันดับ
ความสัมพนัธ์พบว่าอตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรในอนาคตมีความสัมพนัธ์กบัอตัราส่วน



56 
 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อการลงทุนในสินทรัพยถ์าวรมากท่ีสุดรองลงมาคืออตัราส่วน
ความสามารถในการจ่ายหน้ีสินหมุนเวียน และอตัราส่วนความสามารถในการจ่ายหน้ีสินรวม 

ธนากร หทยัเจริญลาภ (2553) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหว่างการจดัการเงินทุนหมุนเวียน
และผลการด าเนินงานของกิจการในอุตสาหกรรมการผลิตของประเทศไทย งานวิจยัน้ีได้ศึกษา
ความสัมพนัธ์ระหวา่งการจดัการเงินทุนหมุนเวียนกบั ความสามารถในการท าก าไรของกิจการ ท่ีอยู่
ในกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตท่ีจดทะเบียนในตลาด  หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (The Stock 
Exchange of Thailand : SET) ปี  พ.ศ. 2543 – 2552 มี  กลุ่มตัวอย่างจ านวน  68 กิจการ รวม  485 
ขอ้มูล โดยใช้วิธี Panel data methodology ผลการวิจยั ไดข้อ้สรุปว่า การจดัการเงินทุนหมุนเวียนมี
ความส าคญักบักิจการท่ีอยู่ในอุตสาหกรรมการผลิต โดยตวัแปรระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ 
วงจรเงินสด และวงจรการคา้มีความสัมพนัธ์กบั ความสามารถในการท าก าไรของกิจการในทิศทาง
ตรงกันข้าม หมายความว่าถ้ากิจการลด  ระยะเวลาของวงจรดังกล่าวจะสามารถช่วยเพิ่ม
ความสามารถในการท าก าไรของกิจการได้  นอกจากน้ีย ังพบว่า กิจการได้ใช้นโยบายแบบ
ระมัด ระ วัง ใน ก ารล งทุ น ใน เงิน ทุ น  ห มุ น เวี ย น  (Conservative policy of working capital 
management) กล่าวคือ กิจการเลือกท่ีจะ  ลงทุนในเงินทุนหมุนเวียนในระดับสูงเพราะช่วยเพิ่ม
ความสามารถในการท าก าไรของกิจการได้ และพบว่ากิจการควรด าเนินนโยบายแบบระมดัระวงัใน
การจดัหาเงินลงทุนในเงินทุนหมุนเวียน (Conservative policy of financing working capital) คือใช้
นโยบายในการจดัหาแหล่งเงินทุน ระยะยาวมาใชใ้นการลงทุนในเงินทุนหมุนเวียนมากกว่าแหล่ง
เงินทุนระยะสั้น ทาให้เพิ่ม ความสามารถในการท าก าไรให้กบักิจการได้ อีกทั้งยงัพบว่าอตัราส่วน
หน้ีสินทางการเงิน มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม และมีนยัส าคญักบัความสามารถในการท า
ก าไรจากการด าเนินงาน หมายความว่า ถา้เพิ่มสัดส่วนของหน้ีสินทางการเงินต่อสินทรัพยร์วมจะท า
ใหค้วามสามารถในการท าก าไรของกิจการลดลง 

สุดาทิพย ์ปรัชญาสกุล (2557) ได้ท าการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการจดัการเงินทุน
หมุนเวียนกบัความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ผลการศึกษาพบว่าตวัแปรอิสระไดแ้ก่ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี และระยะเวลาใน
การเก็บสินคา้คงเหลือ มีความสัมพนัธ์อย่างมีนัยส าคญักบัความสามารถในการท าก าไรในทิศทาง
เดียวกนั แสดงว่าหากกิจการมีระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี และระยะเวลาในการเก็บสินคา้
คงเหลือท่ียาวนาน จะส่งผลให้ความสามารถในการทากาไรของกิจการเพิ่มขึ้น นอกจากน้ียงัพบว่า
ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ีและวงจรเงินสด มีความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญักบัความสามารถใน
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การท าก าไรในทิศทางตรงกนัขา้ม แสดงวา่หากกิจการมีระยะเวลาในการจ่ายชาระหน้ีและวงจรเงิน
สดท่ีสั้น จะส่งผลใหค้วามสามารถในการท าก าไรของกิจการเพิ่มขึ้น 

หน่ึงนุช แสงสีนิล (2558) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ซ่ึง
ประกอบด้วย อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม ขนาดของกิจการ 
ยอดขาย ระยะเวลาการขายสินคา้เฉล่ีย ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย และระยะเวลาช าระหน้ีเฉล่ีย กับ
ความสามารถในการท าก าไร ซ่ึงวดัด้วยอตัราก าไรสุทธิและอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ รวมทั้งส้ิน 40 บริษทั ทุกกลุ่มอุตสาหกรรมยกเวน้
กลุ่มธุรกิจการเงิน ใช้ช่วงเวลาตั้งแต่ พ.ศ.2553-พ.ศ.2557 โดยใช้การวิเคราะห์ความถดถอยเชิง
พหุคูณ (Multiple Regression) ผลการศึกษาพบว่าอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีความสัมพนัธ์อยา่ง
มีนยัส าคญัทางสถิติกบัความสามารถในการท าก าไร ไดแ้ก่ อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วมและ
ขนาดของกิจการ โดยมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกันขา้ม และยอดขายโดยมีความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางเดียวกนักบัความสามารถในการท าก าไร ระยะเวลาเก็บหน้ีมีความสัมพนัธ์อย่างมีนยัส าคญั
ทางสถิติ ดงันั้นธุรกิจควรใหค้วามส าคญักบัการบริหารเงินทุนหมุนเวียนของบริษทั 
 ปรียานุช วงษ์สีชา (2559) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนกระแสเงินสดกับ
ความสามารถในการท าก าไรในอนาคตของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ ผล
การศึกษาพบวา่อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วม(CFTA) และอตัราส่วน
กระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อการลงทุนในสินทรัพยถ์าวร(CFI) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั
ความสามารถในการท าก าไรในอนาคตกล่าวคือสินทรัพยห์มุนเวียนเป็นสินทรัพยท่ี์จะสร้างผลก าไร
ในระยะสั้นและสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนจะสร้างผลก าไรในระยะยาวเพื่อลงทุนในสินทรัพยถ์าวร 
เป็นการลงทุนประเภทเคร่ืองจักร อุปกรณ์และเทคโนโลยี เพื่อการขยายฐานการผลิตเพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพและประสิทธิผลในการผลิตรวมทั้งก่อให้เกิดมูลค่าเพิ่มของกิจการก่อให้เกิดการใช ้
สินทรัพยเ์พื่อสร้างความสามารถในการท าก าไรในอนาคต อัตราส่วนความสามารถในการจ่าย
หน้ีสิน(CFL) มีความสัมพันธ์ เชิงบวกกับความสามารถในการท าก าไรในอนาคตเน่ืองจาก
องคป์ระกอบของหน้ีสินรวมนั้น มีทั้งหน้ีสินหมุนเวียนเป็นหน้ีสินระยะสั้นท่ีเก่ียวขอ้งกบักิจกรรม
ด าเนินงาน และหน้ีสินไม่หมุนเวียนซ่ึงเป็นหน้ีสินระยะยาวเป็นรายการท่ีเก่ียวขอ้งกบัเจ้าหน้ีเงิน
กูย้ืมจากการจ าหน่ายหุ้นกูข้อ้งกิจการเป็นการระดมทุนของกิจการ อีกทั้งอตัราส่วนกระแสเงินสด
จากการด าเนินงานต่อยอดขาย(CFS) มีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัความสามารถในการท าก าไรใน
อนาคตเน่ืองจากรายได้ จากการขายและการให้บริการเป็นรายได้ปกติจากการด าเนินงาน เป็น
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กระแสเงินสดจากการด าเนินงานส่งผลให้เกิดก าไรเพื่อใช้ในการพยากรณ์ยอดขายและก าไรใน
อนาคตได้ นอกจากน้ียงัพบว่าอัตราส่วนความสามารถในการจ่ายหน้ีสินหมุนเวียน (CFCL) มี
ความสัมพนัธ์เชิงลบกับความสามารถในการท าก าไรในอนาคตกล่าวคือการจ่ายหน้ีสินหมุนเวียน
เพิ่มขึ้นส่งผลให้อตัราก าไรสุทธิในอนาคตลดลงเป็นการสะทอ้นให้เห็นถึงการขาดสภาพคล่องซ่ึง
เป็นแหล่งเงินทุนท่ีส าคญั 

นิศาชล ค าสิงห์ . (2560) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานกบัความสามารถในการท าก าไรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค จ านวน 51 บริษทั เป็นการศึกษาแบบบรรยาย 
โดยเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ จากงบการเงิน ตั้งแต่ปีพ.ศ.2557 - 2559 และใช้แบบบนัทึกขอ้มูล
ทุติยภูมิเป็นเคร่ืองมือท่ีใช้ในการศึกษา สถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ขอ้มูล ได้แก่ สถิติเชิงพรรณนา 
สถิติท่ีใช้ในการทดสอบสมมติฐานการศึกษา คือ การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ผลการศึกษา
พบว่า 1)อตรัาส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ียมีความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางเดียวกันกบัอตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไรคืออตัราก าไรขั้นตน้ 2)อตรัาส่วน
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อส่วนของผูถื้อหุ้นเฉล่ีย มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนั
ขา้มกบัอตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร คือ อตัราก าไรข้นัตน้ 3) อตัราส่วนกระแสเงิน
สดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินหมุนเวียน และอัตราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงานต่อรายไดร้วม มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัอตัราส่วนแสดงความสามารถในการ
ท าก าไร คือ อตัราส่วนก าไรสุทธิ 4) อตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม 
และอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อส่วนของผูถื้อหุ้นเฉล่ีย มีความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางตรงกันข้ามกับอัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร คือ อัตราก าไรสุ ทธิ 5)
อตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง
เดียวกนักบัอตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไรคืออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์

จิตประพาฬ มีชนะ (2561) การวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาอิทธิพลของกระแสเงิน
สดกบัโครงสร้างทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทท่ีอยูใ่นกลุ่ม
ดัชนี SET 100 โดยกลุ่มตัวอย่างท่ีใช้ศึกษาคร้ังน้ี บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยในทุกกลุ่มอุตสาหกรรมยกเวน้กลุ่มอุดสาหกรรมธุรกิจการเงิน และ ไม่รวมบริษทัท่ีมี
ขอ้มูลไม่ครบโคยเก็บรวบรามข้อมูลตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2557-2560 งานวิจัยฉบับน้ีวดัโครงสร้างทาง
การเงินโดยใชอ้ตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุ้น โดยมีตวัแปรอิสระคือ กระแสเงินสดจาก
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กิจกรรมการด าเนินงาน กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจดัหา
เงิน กับตวัแปรตามคือโครงสร้างทางการเงิน และใช้การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple 
regression analysis) ในการทดสอบความมีอิทธิพล ผลการวิจยัพบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรม
การด าเนินงาน กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนและกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจดัหาเงิน 
กบัโครงสร้างทางการเงินไม่มีอิทธิพลกนัอยา่งมีนยัส าคญั 

โชษิตา เปสตนัยี (2561) ได้ศึกษาผลกระทบของการบริหารเงินทุนหมุนเวียนต่อผลการ
ด าเนินงาน (ตวามสามารถในการท าก าไรและมูลค่าตลาด) โดยกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชศึ้กษาเป็นบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยทุกอุตสาหกรรม ยกเวน้ อุตสาหกรรมการเงินจ านวน 
381 บริษัท ซ่ึงเก็บรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิระหว่าง พ.ศ. 2556 ถึง พ.ศ. 2560  แล้วน าข้อมูลมา
วิเคราะห์ดว้ยสถิติเชิงพรรณนา ไดแ้ก่ ค่าเฉล่ีย ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด และค่าร้อยละ และสถิดิเชิงอนุมาน 
ได้แก่ การทคสอบค่าเฉล่ียของกลุ่มตัวอย่าง 1 กลุ่ม (One Sample t-test) การวิ เคราะห์ความ
แปรปรวนทางเดียว (One-Way ANOVA) และการวิเคราะห์แบบจ าลองสมการเชิงโครงสร้าง 
(Structural Equation Modeling) โดยตัวแปรอิสระคร้ังน้ีประกอบด้วยกลยุทธ์การบริหารเงินทุน
หมุนเวียนและตวับ่งช้ีการบริหารเงินทุนหมุนเวียน ซ่ึงกถยทุธ์การบริหารเงินทุนหมุนเวียนพิจารณา
จากคู่ของนโยบายการลงทุนในเงินทุนหมุนเวียน (วดัโดยอัตราส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อ
สินทรัพยร์วม) และนโยบายการจดัหาเงินทุนหมุนเวียน (วดัโดยอัตราส่วนหน้ีสินหมุนเวียนต่อ
สินทรัพยร์วม) ส าหรับตวับ่งช้ีการบริทารเงินทุนหมุนเวียนประกอบดว้ยตวับ่งช้ีแบบคงท่ีและตวั
บ่งช้ีแบบพลวดั นอกจากน้ี การวคัความสามารถในการท าก าไรของการศึกษาคร้ังน้ีใช้อตัราส่วน
ผลดอบแทนต่อสินทรัพยร์วมและอตัราผลตอบแทนต่อส่วมของเจ้าของ แถะมูลค่าตลาดวดัโดย
อตัราส่วน Tobin's Q 

ภาณะพนัธ์ เพ็ชร์ไพศาล. (2562) ไดศึ้กษาผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการ
วดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้นของบริษทจัดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผลการวิจยั 
พบวา่ ดา้นสภาพคล่องทางการเงิน ไดแ้ก่อตัราส่วนทุนหมุนเวียน และอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว มี
ผลกระทบต่ออตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าหุ้นตามบัญชีอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .01 และ
อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว มีผลกระทบต่ออัตราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น อยางมีนัยส าคญัทาง
สถิติท่ีระดับ .01 ด้านลูกหน้ีการค้า พบว่า ระยะเวลาถัวเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ีมีผลกระทบต่อ
อตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้นอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ .01 ส่วนด้านสินค้าคงเหลือ 
พบว่า ระยะเวลาในการจา หน่ายสินคา้ มีผลกระทบต่ออัตราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุ้น อย่างมี
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นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 และดา้นหน้ีสิน พบวา่ ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ีมีผลกระทบ
ต่ออตัราส่วนราคาต่อยอดขายต่อหุน้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 
 Erik Rehn (2012) ได้ศึกษาผลของการจัดการเงินทุนหมุนเวียนต่อผลก าไรของบริษัท 
การศึกษาเชิงอุตสาหกรรมของ บริษทั มหาชนของฟินแลนด์และสวีเดน ประสิทธิภาพของการ
จดัการเงินทุนหมุนเวียนสามารถพิจารณาไดจ้ากวงจรการแปลงเงินสดและวงจรการคา้สุทธิ จากการ
ทดสอบตวัแปรทั้งสองดว้ยผลก าไรของบริษทั เราจะเห็นวา่บริษทัฟินแลนด์และสวีเดนสามารถเพิ่ม
ผลก าไรจากการด าเนินงานโดยลดรอบการแปลงเงินสดและวงจรการคา้สุทธิ นอกจากน้ียงัไดศึ้กษา
องค์ประกอบท่ีแตกต่างกันของวงจรการแปลงเงินสด มีหลักฐานส าคัญว่าการจัดการเงินทุน
หมุนเวียนแต่ละส่วนอย่างมีประสิทธิภาพ บริษทัสามารถเพิ่มมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงินสด
ของบริษทั ซ่ึงจะเป็นการเพิ่มมูลค่าของผูถื้อหุน้ 
 Ville Virkkala (2015) ได้ศึกษาผลของเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีต่อความสามารถในการท า
ก าไรในอุตสาหกรรมคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ไฟฟ้า ผลการศึกษาพบว่าเงินทุนหมุนเวียนในการ
ด าเนินงานสุทธิมีผลกระทบต่อรูปตวัยูในการท าก าไรในอุตสาหกรรมคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์
ไฟฟ้าซ่ึงหมายความว่าการเพิ่มระดับเงินทุนหมุนเวียนส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของ 
บริษทั ในเชิงบวกเม่ือระดบัเงินทุนหมุนเวียนต ่า ระดบัสูง ดงันั้นจึงมีเงินทุนหมุนเวียนในระดบัท่ี
เหมาะสมส่งผลให้เกิดความสมดุลระหว่างความเส่ียงและผลตอบแทน เก่ียวกบัองค์ประกอบของ
วงจรการแปลงเงินสดเจา้หน้ีมีผลกระทบเชิงลบต่อการท าก าไร แต่ผลกระทบของลูกหน้ีไม่ได้มี
นยัส าคญัและผลบวกของสินคา้คงเหลือมีความส าคญัเฉพาะเม่ือรวมส่วนประกอบเงินทุนหมุนเวียน
ทั้งหมดในรูปแบบการถดถอยแบบเดียวกนั ส่ิงน้ีบ่งช้ีว่าแทนท่ีจะเพิ่มระดบัของหน้ีสินหมุนเวียน
การลดระดบัของสินทรัพยห์มุนเวียนเป็นวิธีท่ีมีประสิทธิภาพมากขึ้นในการลดระดบัของเงินทุน
หมุนเวียนสุทธิ อย่างไรก็ตามระดับลูกหน้ีและเจ้าหน้ีค่อนข้างคงท่ีในช่วงระยะเวลาตัวอย่างใน
ขณะท่ีการเบ่ียงเบนระดบัสินคา้คงคลงัในแต่ละปีมีความโดดเด่นซ่ึงส่งผลต่อความยาวของวงจรการ
แปลงเงินสด ผลกระทบของสินคา้คงคลงัเป็นส่ิงจ าเป็นเน่ืองจากการลดรอบการแปลงเงินสดโดย
การลดลูกหน้ีหรือเพิ่มเจา้หน้ีส่งผลให้เงินทุนหมุนเวียนในระดบัท่ีสูงขึ้นส าหรับซัพพลายเออร์หรือ
ลูกค้าท่ีสอดคล้องกันในขณะท่ีการลดระดับสินค้าคงคลังท าให้การจัดการเงินทุนหมุนเวียนมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น ไม่มีผลกระทบต่อเกมรวมศูนยใ์นห่วงโซ่อุปทานทั้งหมด นอกจากน้ีรอบการ
แปลงเงินสดมีผลกระทบเชิงเส้นทั้ งต่อผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้นและผลตอบแทนหุ้นดังนั้นการ
เพิ่มขึ้นของระดบัเงินทุนหมุนเวียนลดมูลค่าใหก้บัผูถื้อหุน้ 
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César Medeiros Cupertino (2016) ไดศึ้กษาการจดัการรายได้ผ่านกิจกรรมการด าเนินงาน
จริงโดย บริษัท ในตลาดทุนของบราซิล วิธีการจัดการกับผลลัพธ์น้ีเกิดขึ้นเม่ือผูจ้ ัดการท าการ
ตดัสินใจท่ีไม่ดีในแง่ของเวลาและปริมาณของกิจกรรมปฏิบติัการ การศึกษาน้ีทดสอบสมมติฐาน
ท่ีว่า บริษทั ต่างๆมีส่วนร่วมในการจดัการก าไรผ่านกิจกรรมการด าเนินงานจริงอาจมีผลกระทบเชิง
ลบต่อผลตอบแทนในอนาคต การวิเคราะห์ของเราถูก จ ากดั เฉพาะ บริษทั ท่ีไม่ใช่สถาบนัการเงินท่ี
จดทะเบียนในหลักทรัพย์ของบราซิล , สินค้าโภคภัณฑ์และตลาดซ้ือขายล่วงหน้า (BM & 
FBOVESPA) พร้อมข้อมูลประจ าปีซ่ึงจัดท าโดย Economatica (r) ส าหรับปีระหว่างปี 1989 ถึง 
2012 การทดสอบเชิงประจกัษ์เก่ียวกับการถดถอย ผลตอบแทนและผลการด าเนินงานในอนาคต
ของ บริษทั แสดงถึงผลกระทบด้านลบต่อผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) ท่ีเก่ียวขอ้งกับการ
จดัการผ่านกิจกรรมด าเนินงานจริง การคน้พบน้ีมีประโยชน์ส าหรับผูมี้ส่วนได้เสียหลายคน มัน
แสดงให้เห็นวา่การจดัการผ่านกิจกรรมการด าเนินงานท่ีเกิดขึ้นจริงในตลาดทุนของบราซิลแสดงให้
เห็นว่าการจดัการรายไดข้ยายเกินตวัเลือกบญัชีท่ีรอบคอบในประเทศน้ี การสนบัสนุนหลกัแสดงให้
เห็นถึงความสัมพันธ์เชิงลบระหว่างการจัดการรายได้โดยใช้กิจกรรมการด าเนินงานจริงและ
ผลตอบแทนในอนาคต 



 
 

บทที ่3 
วิธีด าเนินการวิจัย 

 
 การศึกษาวิจยัเร่ือง “อิทธิพลของการจดัการเงินทุนหมุนเวียนและอตัราส่วนกระแสเงินสด
ท่ีมีต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร” โดยมีล าดบัขั้นตอนในการด าเนินงานวจิยั ดงัน้ี 

1. ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง 
2. ขั้นตอนการด าเนินงานวิจยั 
3. เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวิจยั 
4. วิธีเก็บรวบรวมขอ้มูล 
5. วิธีการวิเคราะห์ขอ้มูล 

 
ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

ประชากรท่ีใช้ในการศึกษา คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร ณ วนัท่ี 14 มิถุนายน พ.ศ. 2564 จ านวนทั้งสิน 61 บริษทั  

กลุ่มตัวอย่าง 
ผูศึ้กษาไดเ้ลือกกลุ่มตวัอย่างแบบเจาะจง (Purposive Sampling) โดยกลุ่มตวัอย่างตอ้งเป็น

บริษทัท่ีเขา้เง่ือนไขทุกขอ้ ดงัน้ี 
1. เป็นบริษทัท่ีมีขอ้มูลงบการเงินครบถว้น 5 ปียอ้นหลงั ตั้งแต่ปี พ.ศ.2559 - พ.ศ.2563 
2. เป็นบริษทัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
3. งบการเงินมีรอบระยะเวลาบญัชีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ของทุกปี 
4. เป็นบริษทัท่ีมีขอ้มูลอยา่งนอ้ย 2 รอบระยะเวลาบญัชี 
การศึกษาคร้ังน้ี จึงไดก้ลุ่มตวัอยา่งท่ีเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่า บริษทัท่ีสามารถน ามาวิเคราะห์ไดมี้จ านวน 55 บริษทั ซ่ึง
รายช่ือแสดงอยูใ่นภาคผนวก  
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ขั้นตอนการด าเนินการวิจัย 
การด าเนินการวิจยั เร่ืองอิทธิพลของการจดัการเงินทุนหมุนเวียนและอตัราส่วนกระแสเงิน

สดท่ีมีต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร เพื่อให้เป็นไปตามวตัถุประสงค์และเกิดประสิทธิภาพจึงแบ่งเป็น
กระบวนการวิจยั ดงัต่อไปน้ี 

1. ศึกษางานวิจยัในประเทศและต่างประเทศท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อใหเ้กิดความเขา้ใจในการศึกษา 
2. เก็บรวบรวมข้อมูลจากรายงานประจ าปีและงบการเงิน ตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2559 ถึงปี พ.ศ. 

2563 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีเก่ียวข้องกับด้านการจัดการ
เงินทุนหมุนเวียน และด้านอตัราส่วนกระแสเงินสด ได้แก่ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี  
ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ  ระยะเวลาในการช าระหน้ี  อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์
หมุนเวียน  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์
รวมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ และตวัแปรตาม ไดแ้ก่ อตัราก าไร
สุทธิ  อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น  ซ่ึงเก็บ
รวบรวมขอ้มูลจากเวบ็ไซต ์http://www.setsmart.com เช่น งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน 

3. น าขอ้มูลจากงบการเงินท่ีรวบรวมไดม้าค านวณการจดัการเงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วน
กระแสเงินสด และความสามารถในการท าก าไร พร้อมทั้งตรวจสอบความถูกตอ้งของการค านวณ 

4. ท าการวิเคราะห์ข้อมูลทุติยภูมิท่ีได้จากงบการเงินของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยด์ว้ยโปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ ดงัน้ี 

4.1 สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เพื่อวิเคราะห์ข้อมูลเบ้ืองต้น โดยอธิบาย
ลกัษณะทางประชากรหรือข้อมูลทัว่ไปของกลุ่มตัวอย่างท่ีท าการศึกษา และแสดงการวิเคราะห์ 
ขอ้มูลเพื่ออธิบายถึงลกัษณะของตวัแปรต่าง ๆ ด้วยค่าสถิติเป็นเท่าใด ไดแ้ก่ ค่าต ่าสุด (Minimum) 
ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าเฉล่ีย (Mean) และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) น าเสนอ
ขอ้มูลในรูปแบบการบรรยายและสรุปผลการศึกษา 

4.2 ทดสอบความการจัดการเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนกระแสเงินสดท่ีมีต่อ
ความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย:  กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร โดยใชส้ถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) ส าหรับวิเคราะห์ขอ้มูล โดย
ใชใ้นการหาผลกระทบของตวัแปรและทดสอบสมมติฐานของการวิจยั 
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5. สรุปผลท่ีไดจ้ากการรวบรวมขอ้มูล และน ามาท าการวิเคราะห์ขอ้มูล เพื่ออภิปรายผล จาก
การวิจยัให้ครอบคลุมถึงวตัถุประสงคข์องการวิจยัและเพื่อตอบสมมติฐานการวิจยัพร้อมทั้งน าเสนอ
ผลจากการวิจยั 
 
เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจัย 

เคร่ืองมือท่ีใช้ในการศึกษาวิจยัคร้ังน้ีอยู่บนพื้นฐานของปัจจยัท่ีนิยมใช้ในการศึกษาและ
ขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาในคร้ังน้ีใช้แบบบนัทึกขอ้มูล ในการรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิจากงบการเงิน
แบบรายปี จากเว็บไซต์ www.setsmart.com โดยเก็บข้อมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) อยู่
ในช่วงระหว่างปี พ.ศ.2559 ถึงปี พ.ศ.2563 รวม 5 ปี ซ่ึงศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นตวัแทนในการศึกษา โดยประกอบดว้ยตวัแปรอิสระ (Independent 
Variables) และตวัแปรตาม(Dependent Variables) เป็นตวัก าหนดในการคน้ควา้ขอ้มูลไดด้งัน้ี 

1. ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) ได้แก่ ด้านการจดัการเงินทุนหมุนเวียน และ
ดา้นอตัราส่วนกระแสเงินสด ในช่วงระยะเวลา ตั้งแต่ปี พ.ศ.2559 ถึงปี พ.ศ.2563 มีจ านวน 9 ตวั
แปร 

ด้านการจัดการเงินทุนหมุนเวียน 
1.1 ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี 
1.2 ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ 
1.3 ระยะเวลาในการช าระหน้ี 
1.4 อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน 
1.5 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
ด้านอตัราส่วนกระแสเงินสด 
1.1 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม 
1.2 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้
1.3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย 
1.4 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ 
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2. ตัวแปรตาม(Dependent Variables) ได้แก่  ความสามารถในการท าก าไรในช่วง
ระยะเวลา ตั้งแต่ปี พ.ศ.2559 ถึงปี พ.ศ.2563 มีจ านวน 3 ตวัแปร 

2.1 อตัราก าไรสุทธิ 
2.2 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 
2.3 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 

โดยมีการค านวณค่าตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาและคน้ควา้ มีขั้นตอนดงัน้ี 

1. ตัวแปรอสิระ (Independent Variables) 
ด้านการจัดการเงินทุนหมุนเวียน 
1.1 ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี (Receivables Collection Period : RCP) ระยะเวลาใน

การเก็บเงินจากลูกหน้ีเป็นตวัแปรท่ีใช้วดัระยะเวลาเฉล่ียในการจดัเก็บเงินจากลูกหน้ีการคา้ หาก
กิจการมีระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ีการคา้ยาวนานก็จะส่งผลให้เงินสดไม่ เพียงพอต่อการ
ด าเนินงานของกิจการจึงตอ้งจดัหาเงินสดเพิ่มเติม 

ระยะเวลาในการเก็บจากลูกหน้ี = ลูกหน้ีการคา้ x 365 
 ขายสุทธิ 

1.2 ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ (Inventory Conversion Period: ICP) ระยะเวลาใน
การเก็บสินคา้คงเหลือคือ ระยะเวลานับตั้งแต่วนัท่ีซ้ือสินคา้มาขายหรือวตัถุดิบเพื่อใช้ ในการผลิต
เขา้มาเก็บในคลงัสินคา้ผา่นกระบวนการผลิตจนกระทั้งถึงวนัท่ีขายสินคา้ออกไป หากกิจการจดัเก็บ
สินคา้คงเหลือเป็นระยะเวลายาวนานก็จะส่งผลต่อตน้ทุนการดูแลรักษาท่ีสูงขึ้นและ การท่ีกิจการมี
สินคา้คงเหลือในปริมาณท่ีสูงแสดงใหเ้ห็นวา่กิจการน าเงินไปลงทุนในสินคา้คงเหลือมาก อาจท าให้
เงินสดไม่เพียงพอต่อค่าใชจ่้ายดา้นอ่ืน ๆ เกิดปัญหาขาดสภาพคล่องและส่งผลต่อความสามารถใน
การท าก าไรของกิจการ 

ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ = สินคา้คงเหลือ x 365 
 ขายสุทธิ 
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1.3 ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี (Payable Deferral Period: PDP) ระยะเวลาในการจ่าย
ช าระหน้ีเป็นระยะเวลานบัตั้งแต่วนัท่ีซ้ือสินคา้มาขายหรือซ้ือวตัถุดิบเพื่อใช ้ในการผลิต จนกระทั้ง
ถึงวนัท่ีจ่ายชาระค่าสินคา้หรือวตัถุดิบนั้น โดยระยะเวลาในการจ่ายชาระหน้ีจะสะทอ้นให้เห็นว่า
หากกิจการสามารถยดืระยะเวลาใหย้าวนานก็จะสามารถช่วยลดตน้ทุนในการจดัหาเงินสด 

ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี  = เจา้หน้ีการคา้ x 365 
 ขายสุทธิ  
1.4 อัตราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์หมุนเวียน (Gross Working Capital Turnover Ratio: 

GTA) อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน เป็นอัตราส่วนท่ีแสดงประสิทธิภาพในการใช้
สินทรัพย์หมุนเวียนของบริษัท เพื่อให้เกิดรายได้ อัตราส่วนน้ียิ่งสูง แสดงให้เห็นว่ากิจการมี
ประสิทธิภาพในการใชสิ้นทรัพยห์มุนเวียนดี 

อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน  =            รายไดสุ้ทธิ       , 
 สินทรัพยห์มุนเวียน  

1.5 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio: CR) การวดัการจดัการเงินทุนหมุนเวียน
ไดแ้ก่ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ซ่ึงเป็นเคร่ืองช้ีวดัฐานะทางการเงินระยะสั้นของธุรกิจ ถา้
อตัราส่วนน้ีมีค่ายิง่สูง แสดงวา่มีสภาพคล่องมากมีโอกาสในการช าระหน้ีสูง 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน = สินทรัพยห์มุนเวียน 
  หน้ีสินหมุนเวียน  

อตัราส่วนกระแสเงินสด 
1.1 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม (CFO / Total liabilities) เป็น

อตัราส่วนใช้วดัความสามารถในการช าระหน้ีของกิจการ แสดงให้เห็นถึงอตัราร้อยละของหน้ีสิน
รวมท่ีถูกจ่ายคืนดว้ยกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน หรือเรียกวา่ Cash flow to liabilities  

= กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน  
 หน้ีสินรวม 
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1.2 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้(CFO / Sales revenue) เป็นอตัราส่วน
ใชว้ดัความสามารถในการท าก าไรของกิจการบนพื้นฐานระหวา่งกระแสเงินสดและรายได ้แสดงให้
เห็นถึงอตัราร้อยละของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้หรือเรียกวา่ Operating cash 
margin  

= กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน  
 รายได ้
 

1.3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวมเฉล่ีย (CFO / Average total 
assets) เป็นอัตราส่วนท่ีใช้วดัผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมในรูปของเงินสด ซ่ึงน ามาประเมิน
ความสามารถในการก่อให้เกิดกระแสเงินสดจากการใช้ทรัพยากรของกิจการ หรือเรียกว่า Cash 
return on assets 

= กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน  
 สินทรัพยร์วมเฉล่ีย 

1.4 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน/ก าไรสุทธิ (CFO / Net income) เป็นอตัราส่วนท่ี
ใช้วดัคุณภาพก าไรโดยการใช้กระแสเงินสดเป็นการเปรียบเทียบกันระหว่างกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานกบัก าไรสุทธิของกิจการ หรือเรียกวา่ Cash flow earnings index 

= กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน  
 ก าไรสุทธิ 

 
2. ตัวแปรตาม (Dependent Variables) 

2.1 อตัราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin: NPM) แสดงให้ถึงความสามารถในการท าก าไร
สุทธิ เปรียบเทียบกบัยอดขาย และท าให้ทราบถึงความสามารถในการท าก าไรสุทธิของกิจการภาย
หลงัจากการหักค่าใช้จ่ายทุกรายการแลว้ใช้วดัความสามารถของบริษทัในการควบคุมตน้ทุนและ
ค่าใช้จ่ายต่างๆ รวมถึงค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร และค่าใช้จ่ายดอกเบ้ีย เพื่อให้เกิดผลก าไร
สุทธิ 

อตัราก าไรสุทธิ (%)  =  ก าไรสุทธิหลงัภาษี x 100 
 ยอดขายสุทธิ  
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2.2 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return On Assets: ROA) เป็นอัตราส่วนทาง
การเงินระหวา่งก าไรสุทธิกบัสินทรัพยร์วม เป็นอตัราส่วนท่ีบ่งบอกถึงความสามารถของกิจการท่ีจะ
น าสินทรัพยท่ี์มีไปใชป้ระโยชน์ในด าเนินการของกิจการไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพหรือไม่ 

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (%)  =  ก าไรสุทธิ x 100 
 สินทรัพยร์วม  

2.3 อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (Return On Equity: ROE) เป็นอตัราส่วนส าคญั 
เพราะเก่ียวขอ้งกับผลประโยชน์ของผูถื้อหุ้นจากผลการด าเนินงานของบริษทั  ซ่ึงผูถื้อหุ้นเป็นผูมี้
ส่วนไดเ้สียท่ีส าคญัต่อกิจการ เพราะการระดมทุนส่วนหน่ึงมาจากนักลงทุนในกิจการ ซ่ึงผลการ
ด าเนินงานของกิจการส่งผลต่อความสัมพนัธ์ของอัตราส่วนผลตอบแทนต่อผูถื้อหุ้นท่ีแสดงถึง
ความสามารถในการบริหารงานเพื่อใหเ้กิดผลตอบแทนแก่ผูถื้อหุน้ท่ีเป็นเจา้ของ 

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (%) = ก าไรสุทธิ x 100 
 ส่วนของผูถื้อหุ้น 

 
วิธีเกบ็รวบรวมข้อมูล 

ขอ้มูลท่ีใชส้ าหรับการท าวิจยัในการศึกษาครั้งน้ีเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึง 
ไดเ้ก็บรวบรวมขอ้มูลจากบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร จากการศึกษาคน้ควา้ขอ้มูลดงัน้ี 

1. เขา้สู่เว็บไซต์ http://www.setsmart.com และ Login เขา้สู่ระบบโดยพิมพ์ช่ือ Username 
และ Password ตามขอ้มูลท่ีไดล้งทะเบียนไว ้เพื่อเก็บขอ้มูลตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาวิจยั มาจากงบ
แสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน 

2. ศึกษาขอ้มูลทุติยภูมิ จากงบการเงิน หมายเหตุประกอบงบการเงิน รายงานประจ า ปีและ
แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยตามกลุ่มตวัอยา่ง ในช่วงตั้งแต่ปี พ.ศ. 2561 ถึงปี พ.ศ. 2563 

3. การเก็บรวบรวมจากข้อมูลทัว่ไป เพื่อศึกษาคน้ควา้ท าความเขา้ใจ เช่น ขอ้มูลท่ีเก่ียวกับ
การบริหารสินทรัพยข์้อมูลท่ีเก่ียวกับอตัราส่วนทางการเงิน และข้อมูลจากเอกสาร (Documentary 
Data) ต่าง ๆ ท่ี เก่ียวข้อง เช่น เอกสาร บทความ ส่ิงพิมพ์ ต ารา งานวิจัย  ทั้ งภาษาไทยและ
ภาษาต่างประเทศ รวมทั้งหน่วยงานทั้งภาครัฐและภาคเอกชนท่ีเก่ียวขอ้ง 
 



69 
 

วิธีการวิเคราะห์ข้อมูล 
 การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาอิทธิพลของการจัดการเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วน
กระแสเงินสดท่ีมีต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจทรัพยากร การวดัค่าขอ้มูลในการวิจยัคร้ังน้ี ผูวิ้จยัแบ่งการ
วิเคราะห์ขอ้มูลเป็น 2 ส่วน โดยสถิติท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูลมีรายละเอียดดงัน้ี 

1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic) เพื่อวิเคราะห์ค่าสถิติพื้นฐานของตวัแปรตามคือ 
อตัราก าไรสุทธิ, อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 
โดยจะวดัค่าต ่าสุด (Minimum) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าเฉล่ีย (Mean) และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
(Standard Deviation) รวมทั้งใชก้ารแจกแจงความถ่ี (Frequency) ให้กบัตวัแปรอิสระคือ ระยะเวลา
ในการเก็บเงินจากลูกหน้ี  ระยะเวลาในการเก็บสินค้าคงเหลือ   ระยะเวลาในการช าระหน้ี  
อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน  อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน  กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้  กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ 

โดยน าเสนอผลการวิเคราะห์เป็นจ านวนและค่าร้อยละ 
2. สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) ส าหรับวิ เคราะห์ข้อมูล  โดยใช้ในการหา

ผลกระทบของตวัแปรและทดสอบสมมติฐานของการวิจยั สถิติท่ีใชป้ระกอบดว้ย 
2.1 การวิเคราะห์การถดถอยอย่างง่าย (Simple Regression Analysis) เพื่อใช้ทดสอบ

ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ 9 ตวั คือ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี  ระยะเวลาในการ
เก็บสินคา้คงเหลือ  ระยะเวลาในการช าระหน้ี  อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน  อตัราส่วน
เงินทุนหมุนเวียน  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม  กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงานต่อรายได้  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย และกระแสเงิน
สดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ  กับตัวแปรตาม 3 ตัว ได้แก่ อัตราก าไรสุทธิ  อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น  โดยใช้ค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์ (Pearson Correlation Coefficient) ในการทดสอบความสันพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ
และตัวแปรตาม ว่ามีความสัมพนัธ์หรือไม่ ท่ีระดับนัยส าคญัทางสถิติ 0.05 โดยค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์อย่างง่าย (Simple Correlation Coefficient : r) ท่ีไดจ้ากการค านวณจะตอ้งมีค่าระหว่าง -
1 ถึง 1 ถา้ค่า r มีค่าบวก (Positive correlated) แสดงถึงความสัมพนัธ์เชิงบวกหรือความสัมพนัธ์ใน
ทิศทางเดียวกัน  ถ้าค่ า r มีค่ าลบ  (Negative correlated) แสดงถึงความสัมพันธ์ เชิงลบหรือ
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ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงขา้ม ถ้าค่า r มีค่าเข้าใกล้ศูนย์แสดงถึงตัวแปรตน้และตัวแปรตามมี
ความสัมพนัธ์กนันอ้ยมาก 

2.2 การวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน (Pearson Correlation Coefficient) ผู ้
ศึกษาจะใชก้ารวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียรสัน โดยพิจารณาวา่ตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษามี
ความสัมพนัธ์กนัเองอยู่ในระดับสูงหรือไม่ ท่ีระดับนัยส าคญัทางสถิติ 0.05 หากตวัแปรแต่ละคู่มี
ความสัมพนัธ์กนัเองสูงจะส่งผลใหเ้กิดปัญหา Multicollinearity ซ่ึงจะท าใหก้ารตีความหมายในหาร 
วิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณไม่ถูกตอ้ง ซ่ึงสามารถแปลความหมายค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (r)  
(Hinkel D.E., 1998, p.118) เป็นดงัน้ี 

ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพนัธ์ ( r ) ระดับของความสัมพนัธ์ 
0.90-1.00 มีความสัมพนัธ์กนัสูงมาก 
0.70-0.90 มีความสัมพนัธ์กนัในระดบัสูง 
0.50-0.70 มีความสัมพนัธ์กนัในระดบัปานกลาง 
0.30-0.50 มีความสัมพนัธ์กนัในระดบัต ่า 
0.00-0.30 มีความสัมพนัธ์กนัในระดบัต ่ามาก 

เคร่ืองหมายหน้าตัวเลขสัมประสิทธิ์สหสัมพนัธ์ การแปรผล 

r มีเคร่ืองหมาย + (บวก) การมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั 
 หรือ เชิงบวก (Positive corrrelated) 

r มีเคร่ืองหมาย - (ลบ) การมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม 
 หรือ เชิงลบ (Negative correlated) 

2.3 การวิ เคราะห์หาค่าถดถอยเชิงพหุคูณ  (Multiple Regression Analysis) ท าการ
ทดสอบสมมติฐานตามแบบจ าลองท่ีสร้างจากกรอบแนวความคิดของงานวิจยั ทดสอบผลกระทบ
ของตวัแปรอิสระหลายตวักบัตวัแปรตาม ซ่ึงตวัแปรอิสระและตวัแปรตามเป็นตวัแปรเชิงปริมาณ ผู ้
ศึกษาจึงน าเทคนิคดังกล่าวมาใช้ทดสอบสมมติฐาน (Hypothesis Testing) ซ่ึงการศึกษาในคร้ังน้ี
สามารถเขียนสมการไดด้งัน้ี  
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สมมติฐานท่ี 1 การจดัการเงินทุนหมุนเวียน ได้แก่ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี  
ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ  ระยะเวลาในการช าระหน้ี  อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์
หมุนเวียน และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราก าไรสุทธิของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

NPM = α + 𝛽1(RCP) + 𝛽2(ICP) + 𝛽3(PDP) + 𝛽4(GTA) + 𝛽5(CR) + 𝜀𝑖𝑡  

สมมติฐานท่ี 2 การจดัการเงินทุนหมุนเวียน ได้แก่ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี  
ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ  ระยะเวลาในการช าระหน้ี  อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์
หมุนเวียน และอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

ROA = α + 𝛽1(RCP) + 𝛽2(ICP) + 𝛽3(PDP) + 𝛽4(GTA) + 𝛽5(CR) + 𝜀𝑖𝑡  

สมมติฐานท่ี 3 การจดัการเงินทุนหมุนเวียน ได้แก่ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี  
ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ  ระยะเวลาในการช าระหน้ี  อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์
หมุนเวียน และอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อ
หุน้ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

ROE = α + 𝛽1(RCP) + 𝛽2(ICP) + 𝛽3(PDP) + 𝛽4(GTA) + 𝛽5(CR) + 𝜀𝑖𝑡  

สมมติฐานท่ี 4 อตัราส่วนกระแสเงินสด ไดแ้ก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ
หน้ีสินรวม  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ
อตัราก าไรสุทธิของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร 

NPM = α + 𝛽1(CTL) + 𝛽2(CSR) + 𝛽3(CAT) + 𝛽4(CNP) + 𝜀𝑖𝑡  
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สมมติฐานท่ี 5 อัตราส่วนกระแสเงิน ได้แก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ
หน้ีสินรวม  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

ROA = α + 𝛽1(CTL) + 𝛽2(CSR) + 𝛽3(CAT) + 𝛽4(CNP) + 𝜀𝑖𝑡  

สมมติฐานท่ี 6 อตัราส่วนกระแสเงินสด ไดแ้ก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ
หน้ีสินรวม  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นสุทธิของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย : กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 

ROE = α + 𝛽1(CTL) + 𝛽2(CSR) + 𝛽3(CAT) + 𝛽4(CNP) + 𝜀𝑖𝑡   

 
ค าอธิบายตัวแปร 
ตวัแปรตาม (Dependent variables) เป็นตวัแปรท่ีไดรั้บผลกระทบจากตวัแปรอิสระ 

NPM หมายถึง อตัราก าไรสุทธิ ณ ช่วงเวลา t 
ROA หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม ณ ช่วงเวลา t 
ROE หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ณ ช่วงเวลาท่ี t 

ตวัแปรอิสระ (Independent variables) เป็นตวัแปรท่ีสนใจศึกษา 
RCP หมายถึง ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี 
ICP หมายถึง ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ 
PDP หมายถึง ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี 
GTA หมายถึง อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน 
CR หมายถึง อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
CTL หมายถึง กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม 
CSR หมายถึง กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้
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CAT หมายถึง กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย 
CNP หมายถึง กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ 
𝜀𝑖𝑡  หมายถึง ค่าความคลาดเคล่ือน 
α หมายถึง ค่าคงท่ี (Intercept) เม่ือก าหนดให ้𝑋𝑡 เท่ากบั 0 
𝛽𝑖   หมายถึง สัมประสิทธ์ิถดถอยของตวัแปรแต่ละตวั (Partial Regression 
     Coefficient) 

การทดสอบเง่ือนไขการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณของตวัแปรท่ีใช้ศึกษา จะพิจารณา
จากค่า p-value และก าหนดนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 



 
 

บทที ่4 
ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 

 
งานวิจยัน้ีเป็นการศึกษาอิทธิพลของการจดัการเงินทุนหมุนเวียนและอตัราส่วนกระแสเงิน

สดท่ีมีต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: 

กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ผูศึ้กษาไดน้ าเสนอโดยแบ่งผลการศึกษาเป็น 2 ส่วน ดงัน้ี 

 ส่วนท่ี 1  การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)  

ส่วนท่ี 2  การวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) 

สัญลกัษณ์ท่ีใช้น าเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมูล 

ตวัแปรอิสระ 

RCP หมายถึง ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี เฉล่ียระหวา่งปี 2559-2563 

ICP หมายถึง ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ เฉล่ียระหวา่งปี 2559-2563 

PDP หมายถึง ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี เฉล่ียระหวา่งปี 2559-2563 

GTA หมายถึง อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน เฉล่ียระหวา่งปี 2559-2563 

CR หมายถึง อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน เฉล่ียระหวา่งปี 2559-2563 

CTL หมายถึง กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน/หน้ีสินรวม เฉล่ียระหวา่งปี 2559-2563 

CSR หมายถึง กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน/รายได ้เฉล่ียระหวา่งปี 2559-2563 

CAT หมายถึง กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน/สินทรัพยร์วมเฉล่ียระหวา่งปี 2559-2563 

CNP หมายถึง กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน/ก าไรสุทธิเฉล่ีย ระหวา่งปี 2559-2563 

ตวัแปรตาม 

NPM หมายถึง อตัราก าไรสุทธิเฉล่ีย ระหวา่งปี 2559-2563  

ROA หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม เฉล่ีย ระหวา่งปี 2559-2563 

ROE หมายถึง อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น เฉล่ีย ระหวา่งปี 2559-2563 
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ตวัแบบ 

ตวัแบบท่ี 1 หมายถึง ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ 

ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราก าไรสุทธิ 

ตวัแบบท่ี 2 หมายถึง ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ 

ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อ

สินทรัพยร์วม 

ตวัแบบท่ี 3 หมายถึง ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ 

ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อ

ส่วนของผูถื้อหุน้ 

ตวัแบบท่ี 4 หมายถึง กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม  กระแสเงินสดจาก

กิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ

สินทรัพยร์วมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไร

สุทธิ มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราก าไรสุทธิ 

ตวัแบบท่ี 5 หมายถึง กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม  กระแสเงินสดจาก

กิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ

สินทรัพยร์วมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไร

สุทธิ มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 

ตวัแบบท่ี 6 หมายถึง กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม  กระแสเงินสดจาก

กิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ

สินทรัพยร์วมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไร

สุทธิ มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 
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ส่วนท่ี 1 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา  

การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ของตัวแปรตาม เพื่อวิเคราะห์
ค่าสถิตินั้น ได้แก่ ค่าต ่าสุด (Minimum) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าเฉลี่ย (Mean) และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน (Standard Deviation) ซ่ึงมีรายละเอยีดดังนี ้

ตารางท่ี 1  ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรท่ีใช้ในการศึกษา 

ตัวแปร จ านวน ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด x  SD. 
RCP 55 1.91 3243.42 152.85 435.63 
ICP 55 0.00 1147.50 65.09 161.05 
PDP 55 1.05 267.63 48.26 56.83 
GTA 55 0.15 24.72 2.76 3.78 
CR 55 0.06 12.63 2.06 2.08 

CTL 55 -0.60 1.61 0.19 0.32 
CSR 55 -11.44 1.64 0.00 1.63 
CAT 55 -0.05 0.18 0.07 0.05 
CNP 55 -8.27 21.19 1.53 3.61 
NPM 55 -3.92 0.89 0.05 0.69 
ROA 55 -0.18 0.12 0.03 0.05 
ROE 55 -1.30 0.29 0.06 0.21 

จากตารางท่ี 1 ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรอิสระ คือ ระยะเวลาในการเก็บ
เงินจากลูกหน้ี ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี อตัราส่วนยอดขาย
ต่อสินทรัพยห์มุนเวียน อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสิน
รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ
สินทรัพยร์วมเฉล่ีย กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ และผลการวิเคราะห์สถิติ
เชิงพรรณนาของตวัแปรตาม คือ อตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม  และอตัรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น แสดงผลดว้ยค่าเฉล่ียรวม โดยใชข้อ้มูลระหว่างปี 2559-2563 เป็น
ดงัน้ี 



77 

 

ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี (RCP) มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 1.91 ค่าสูงสุดเท่ากบั 3,243.42
ค่าเฉล่ียเท่ากบั 152.85 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 435.63  

ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ (ICP) มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.0 ค่าสูงสุดเท่ากบั 1,147.50 
ค่าเฉล่ียเท่ากบั 65.09 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 161.05 

ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี (PDP) มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 1.05 ค่าสูงสุดเท่ากบั 267.63ค่าเฉล่ีย
เท่ากบั 48.26  และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 56.83 

อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน (GTA) มีค่าต ่าสุดเท่ากับ 0.15 ค่าสูงสุดเท่ากับ 
24.72 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 2.76 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 3.78 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าต ่าสุดเท่ากับ 0.06 เท่า ค่าสูงสุดเท่ากับ 12.63 เท่า 
ค่าเฉล่ียเท่ากบั 2.06 เท่า และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 2.08 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม (CTL) มีค่าต ่าสุดเท่ากับ -0.60 
ค่าสูงสุดเท่ากบั 1.61 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.19 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.32 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้(CSR) มีค่าต ่าสุดเท่ากบั -11.44 ค่าสูงสุด
เท่ากบั 1.64 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.00 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.63 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉ่ีย (CAT) มีค่าต ่าสุดเท่ากบั -0.05 
ค่าสูงสุดเท่ากบั 0.18 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.07 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.05 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ (CNP) มีค่าต ่าสุดเท่ากบั -8.27 ค่าสูงสุด
เท่ากบั 21.19 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.53 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 3.61 

อตัราก าไรสุทธิ (NPM) มีค่าต ่าสุดเท่ากับ -3.92 ค่าสูงสุดเท่ากบั 0.89 ค่าเฉล่ียเท่ากับ 0.05 
และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.69 

อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าต ่าสุดเท่ากับ -0.18 ค่าสูงสุดเท่ากับ 0.12 
ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.03 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.05 

อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าต ่าสุดเท่ากบั -1.30 ค่าสูงสุดเท่ากบั 0.29 
ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.06 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.21 
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ส่วนท่ี 2 การวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) 
2.1 การทดสอบสมมติฐานเบื้องต้นในการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ 
ก่อนท าการวิเคราะห์ขอ้มูลตอ้งท าการตรวจสอบกลุ่มตวัอย่างในการวิเคราะห์การถดถอย

เชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) โดยมีสมมติฐาน ดงัน้ี 
 
1) ทดสอบการเปรียบเทียบค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือนของกลุ่มตวัอย่าง (One Sample test) 

มีสมมติฐานดงัน้ี 
0 :H ค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือน (Mean of Error term) เท่ากบัศูนย ์
1 :H ค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือน (Mean of Error term) ไม่เท่ากบัศูนย ์

ผูศึ้กษาไดท้ดสอบค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือน (Mean of Error term) ของกลุ่มตวัอย่าง (One 
Sample test) มีผลการทดสอบดงัน้ี 

ตารางท่ี 2  ผลการทดสอบค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือน (Mean of Error term)  

ตัวแบบ Sig. (2-tailed) 95% Confidence Interval of the Difference 

Lower Upper 
ตวัแบบท่ี 1 0.596 -0.137 0.236 
ตวัแบบท่ี 2 0.000* 0.019 0.047 
ตวัแบบท่ี 3 0.027* 0.008 0.122 
ตวัแบบท่ี 4 0.596 -0.137 0.236 
ตวัแบบท่ี 5 0.000* 0.019 0.047 
ตวัแบบท่ี 6 0.027* 0.008 0.122 

จากตารางท่ี 2 ผลการทดสอบค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือน (Mean of Error term) พบวา่ 
1) กลุ่มตวัอย่างของตวัแบบท่ี 2, 5 มีค่า Significant เท่ากับ 0.000 และตวัแบบท่ี 3, 6 มีค่า 

Significant เท่ากบั 0.027 ซ่ึงมีค่าน้อยกว่า 0.05 แสดงว่า ปฏิเสธ  0H   จึงสรุปไดว้่า กลุ่มตวัอย่างมี
ค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือน (Mean of Error term) ไม่เท่ากบัศูนย ์ขอ้สมมติฐานน้ีจึงไม่ผา่น 

2) กลุ่มตัวอย่างของตัวแบบท่ี  1, 4 มีค่า Significant เท่ากับ 0.596 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05 
แสดงว่า ยอมรับ 0H  จึงสรุปไดว้่ากลุ่มตวัอย่างมีค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือน (Mean of Error term) 
เท่ากบัศูนย ์ขอ้สมมติฐานน้ีจึงผา่น 
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2) ทดสอบการกระจายตวัของค่าความคลาดเคล่ือนของกลุ่มตวัอย่าง (Test of normality) 
โดยตรวจสอบดว้ยวิธี Kolmogorov-Smirnov ท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 มีสมมติฐานดงัน้ี 

0 :H การกระจายตวัของค่าความคลาดเคล่ือน (Error term) ปกติ 

1 :H การกระจายตวัของค่าความคลาดเคล่ือน (Error term) ไม่ปกติ 
ผูศึ้กษาได้ทดสอบการกระจายตัวของค่าความคลาดเคล่ือน (Error term) ของกลุ่ม

ตวัอยา่ง (One Sample test) มีผลการทดสอบ ปรากฎดงัน้ี 

ตารางท่ี 3  ผลการทดสอบการกระจายตวัของค่าความคลาดเคล่ือน  

ตัวแบบ Kolmogorov-Smirnov 

Statistic df Sig. 
ตวัแบบท่ี 1 0.533 54 0.596 
ตวัแบบท่ี 2 4.759 54 0.000* 
ตวัแบบท่ี 3 2.275 54 0.027* 
ตวัแบบท่ี 4 0.533 54 0.596 
ตวัแบบท่ี 5 4.759 54 0.000* 
ตวัแบบท่ี 6 2.275 54 0.027* 

* ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05   

จากตารางท่ี 3 ผลการทดสอบการกระจายตวัของค่าความคลาดเคล่ือน (Error term) พบวา่ 
1) กลุ่มตวัอย่างของตวัแบบท่ี 2, 5 มีค่า Significant เท่ากบั 0.000 และตวัแบบท่ี 5, 6 มี

ค่า Significant เท่ากับ 0.027 จึงสรุปได้ว่ากลุ่มตวัอย่างมีการกระจายตวัของค่าความคลาดเคล่ือน 

(Error term) ไม่ปกติ ซ่ึงนอ้ยกวา่ 0.05 แสดงวา่ ปฏิเสธ 0H  ท าใหไ้ม่ผา่นสมมติฐานในขอ้น้ี 

2) กลุ่มตวัอย่างของตวัแบบท่ี 1, 4 มีค่า Significant เท่ากบั 0.596 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05 

แสดงว่า ยอมรับ 0H  จึงสรุปไดว้่ากลุ่มตวัอย่างมีการกระจายตวัของค่าความคลาดเคล่ือน (Error 

term) ปกติ ท าใหผ้า่นสมมติฐานในขอ้น้ี 
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3) ทดสอบค่าความคลาดเคล่ือนแต่ละตวัแปรมีอิสระต่อกนั (Autocorrelation) โดยค่าสถิติ 
Dubin-Watson จะตอ้งมีค่าอยูร่ะหวา่ง 1.5 - 2.5 มีสมมติฐานดงัน้ี 

0 :H ค่าความคลาดเคล่ือน (Error term) มีอิสระต่อกนั 

1 :H  ค่าความคลาดเคล่ือน (Error term) ไม่มีอิสระต่อกนั 

ตารางท่ี 4  ผลการทดสอบค่าความคลาดเคล่ือนแต่ละตวัแปรมีอิสระต่อกนั 

ตัวแบบ Dubin-Watson 
ตวัแบบท่ี 1 1.946 
ตวัแบบท่ี 2 2.140 
ตวัแบบท่ี 3 2.151 
ตวัแบบท่ี 4 2.059 
ตวัแบบท่ี 5 2.149 
ตวัแบบท่ี 6 2.100 

จากตารางท่ี 4 ผลการทดสอบค่าความคลาดเคล่ือนแต่ละตวัแปรมีอิสระต่อกนั พบว่า กลุ่ม
ตวัอยา่งของตวัแบบท่ี 1-6 มีค่า Dubin-Watson เท่ากบั 1.946, 2.140, 2.151, 2.059, 2.149 และ 2.100 
ซ่ึงมีค่า Dubin-Watson อยู่ระหว่าง 1.5 – 2.5 จึงสรุปไดว้่าค่าความคลาดเคล่ือนของแต่ละตวัแปรมี
อิสระต่อกนั แสดงว่า ยอมรับสมมติฐาน 0H  ท าให้ผ่านสมมติฐานขอ้น้ี ผูศึ้กษาสามารถน าขอ้มูล
ตวัอยา่งมาใชว้ิเคราะห์การถดถอยได ้ 

ผลจากการทดสอบข้อตกลงเบ้ืองต้นของการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณทั้ ง 3 
สมมติฐานได้ข้อสรุปว่า ข้อมูลตามตัวแบบท่ี 2,3,5,6 มีค่าเฉล่ียของค่าความคลาดเคล่ือน (Error 
term) ไม่เท่ากบัศูนย ์แต่ขอ้มูลตามตวัแบบท่ี 1, 4  มีค่าเฉล่ียของค่าความคลาดเคล่ือน (Error term) 
เท่ากบัศูนย ์และตวัแบบท่ี 2,3,5,6 มีการกระจายตวัของค่าความคลาดเคล่ือน (Error term) ไม่ปกติ 
ตัวแบบท่ี  1, 4 มีการกระจายตัวของค่าความคลาดเคล่ือน (Error term) ปกติ และค่าความ
คลาดเคล่ือน (Error term) ของตวัแบบท่ี 1-6 มีอิสระต่อกนั ท าให้ผูศึ้กษาสามารถน าขอ้มูลตวัอย่าง
มาใชว้ิเคราะห์การถดถอยได ้
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2.2 การวิเคราะห์สัมประสิทธิ์สหสัมพนัธ์เพยีร์สัน (Pearson Correlation Coefficient) 
การศึกษาใชก้ารวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน เพื่อพิจารณาว่าตวัแปรท่ีใช้

ศึกษามีความสัมพนัธ์กันเองในระดับสูงหรือไม่ หากตวัแปรแต่ละคู่มีความสัมพนัธ์กันเองสูงจะ
ส่งผลให้เกิดปัญหา Multicollinearity ซ่ึงท าให้การแปลความหมายในการวิเคราะห์การถดถอยไม่
ถูกตอ้ง โดยค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน (r) จะตอ้งมีค่าอยู่ระหว่าง -1 ถึง 1 (ชูศกัด์ิ จรูญ
สวสัด์ิ, 2564) และตวัแปรแต่ละคู่ตอ้งมีค่าน้อยกว่า 0.80 (Stevens, 1992) โดยมีผลการวิเคราะห์ค่า
สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สัน ปรากฏผลดงัน้ี 

ตารางท่ี 5  ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สันของตวัแปร 

Correlations 

ตัวแบบที ่1 ตัวแปรที่ใช้ศึกษา NPM RCP ICP PDP GTA CR 
 NPM 1.000      
 RCP -.721** 1.000     
 ICP 0.095 -0.067 1.000    
 PDP -0.239 0.185 0.087 1.000   
 GTA -0.024 -0.160 -0.153 -0.152 1.000  
 CR 0.091 -0.045 .457** -0.051 -0.238 1.000 
ตัวแบบที ่2 ตัวแปรที่ใช้ศึกษา ROA RCP ICP PDP GTA CR 
 ROA 1.000      
 RCP -0.054 1.000     
 ICP -0.039 -0.067 1.000    
 PDP -0.257 0.185 0.087 1.000   
 GTA 0.105 -0.160 -0.153 -0.152 1.000  
 CR 0.007 -0.045 .457** -0.051 -0.238 1.000 
 

 

 



82 

 

ตารางท่ี 5  ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สันของตวัแปร (ต่อ) 

Correlations 

ตัวแบบที ่3 ตัวแปรที่ใช้ศึกษา ROE RCP ICP PDP GTA CR 
 ROE 1.000      
 RCP -0.013 1.000     
 ICP -0.027 -0.067 1.000    
 PDP -.304* 0.185 0.087 1.000   
 GTA 0.125 -0.160 -0.153 -0.152 1.000  
 CR 0.066 -0.045 .457** -0.051 -0.238 1.000 
ตัวแบบที ่4 ตัวแปรที่ใช้ศึกษา NPM CTL CSR CAT CNP - 
 NPM 1.000      
 CTL 0.031 1.000     
 CSR .813** 0.100 1.000    
 CAT 0.193 .603** 0.212 1.000   
 CNP 0.053 0.209 0.098 0.267 1.000  
ตัวแบบที ่5 ตัวแปรที่ใช้ศึกษา ROA CTL CSR CAT CNP  
 ROA 1.000      
 CTL 0.261 1.000     
 CSR 0.140 0.100 1.000    
 CAT .591** .603** 0.212 1.000   
 CNP 0.081 0.209 0.098 0.267 1.000  
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ตารางท่ี 5  ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์เพียร์สันของตวัแปร (ต่อ) 

Correlations 

ตัวแบบที ่6 ตัวแปรที่ใช้ศึกษา ROE CTL CSR CAT CNP  
 ROE 1.000      

 CTL 0.149 1.000     

 CSR 0.103 0.100 1.000    

 CAT .482** .603** 0.212 1.000   

 CNP 0.105 0.209 0.098 0.267 1.000  

หมายเหตุ ** ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.01  
                  * ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

จากตารางท่ี 5 แสดงผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิสหสัมพนัธ์เพียร์สันของ  
ตวัแบบท่ี 1 พบว่า ตวัแปรแต่ละคู่มีค่าสูงสูดอยู่ท่ี 0.721 และตวัแปรแต่ละคู่มีค่าน้อยกว่า 

0.80 (Stevens, 1992) ซ่ึงจะไม่ท าให้เกิดปัญหา Multicollinearity จึงสามารถใช้ตวัแปรทั้งหมดน้ีใน
การวิเคราะห์การถดถอยได ้

ตวัแบบท่ี 2 พบว่า ตวัแปรแต่ละคู่มีค่าสูงสูดอยู่ท่ี 0.457 และตวัแปรแต่ละคู่มีค่าน้อยกว่า 
0.80 (Stevens, 1992) ซ่ึงจะไม่ท าให้เกิดปัญหา Multicollinearity จึงสามารถใช้ตวัแปรทั้งหมดน้ีใน
การวิเคราะห์การถดถอยได ้

ตวัแบบท่ี 3 พบว่า ตวัแปรแต่ละคู่มีค่าสูงสูดอยู่ท่ี 0.457 และตวัแปรแต่ละคู่มีค่าน้อยกว่า 
0.80 (Stevens, 1992) ซ่ึงจะไม่ท าให้เกิดปัญหา Multicollinearity จึงสามารถใช้ตวัแปรทั้งหมดน้ีใน
การวิเคราะห์การถดถอยได ้

ตวัแบบท่ี 4 พบว่า ตัวแปรแต่ละคู่มีค่าสูงสูดอยู่ท่ี 0.813 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.80 (Stevens, 
1992) แ ล ะตั วแป รแต่ ล ะคู่ มี ค่ าน้ อ ยก ว่ า  0 .80  (Stevens, 1992) ซ่ึ ง จ ะท า ให้ เกิ ด ปั ญ ห า 
Multicollinearity จึงไม่สามารถใชต้วัแปรบางตวัในการวิเคราะห์การถดถอยได ้

ตวัแบบท่ี 5 พบว่า ตวัแปรแต่ละคู่มีค่าสูงสูดอยู่ท่ี 0.603 และตวัแปรแต่ละคู่มีค่าน้อยกว่า 
0.80 (Stevens, 1992) ซ่ึงจะไม่ท าให้เกิดปัญหา Multicollinearity จึงสามารถใช้ตวัแปรทั้งหมดน้ีใน
การวิเคราะห์การถดถอยได ้
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ตวัแบบท่ี 6 พบว่า ตวัแปรแต่ละคู่มีค่าสูงสูดอยู่ท่ี 0.603 และตวัแปรแต่ละคู่มีค่าน้อยกว่า 
0.80 (Stevens, 1992) ซ่ึงจะไม่ท าให้เกิดปัญหา Multicollinearity จึงสามารถใช้ตวัแปรทั้งหมดน้ีใน
การวิเคราะห์การถดถอยได ้เพื่อใหก้ารทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรมีความชดัเจนยิง่ขึ้นจึง
ท าการวิเคราะห์ในขั้นตอนของการทดสอบค่า Tolerance และค่า VIF ซ่ึงผลการวิเคราะห์ปรากฏ   
ดงัตารางท่ี 6 

ตารางท่ี 6  การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาส าหรับตวัแปรอิสระ 

ตัวแปร Collinearity Statistic 

Tolerance VIF 
ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี (RCP) 0.937 1.068 
ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ (ICP) 0.772 1.295 
ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี (PDP) 0.930 1.076 
อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน (GTA) 0.894 1.118 
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) 0.748 1.338 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม (CTL) 0.633 1.580 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้(CSR) 0.952 1.051 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉ่ีย (CAT) 0.595 1.682 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ (CNP) 0.924 1.083 

จากตารางท่ี 6 พบว่า มีตวัแปรอิสระทุกตวัไม่มีความสัมพนัธ์กนั โดยมีค่า Tolerance ต ่าสุด
เท่ากับ 0.595 ซ่ึงมากกว่า 0.01 แสดงว่าจะไม่ท าให้เกิดปัญหา Multicollinearity ส าหรับ VIF มี
ค่าสูงสุดเท่ากบั 1.682 ค่า Variance inflation factor (VIF) มีค่าน้อยกว่า 10 สรุปไดว้่า ตวัแปรอิสระ
ทุกตวัไม่มีความสัมพนัธ์กนั จึงสามารถใชต้วัแปรทั้งหมดน้ีในการวิเคราะห์การถดถอยได ้
 

2.3 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 ผูศึ้กษาใชก้ารวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ เพื่อวิเคราะห์อิทธิพลของการจดัการเงินทุน
หมุนเวียน และอตัราส่วนกระแสเงินสด ท่ีมีอิทธิพลเชิงบวกต่อความสามารถในการท าก าไร ของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ปรากฏผลดงัน้ี 
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การทดสอบสมมติฐานท่ี 1 

การจดัการเงินทุนหมุนเวียน ไดแ้ก่ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี ระยะเวลาในการ

เก็บสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน และ

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราก าไรสุทธิ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร สมการท่ีใชเ้ป็นดงัน้ี 

1 1 2 3 4( ) ( ) ( ) ) (  ) (NPM RCP ICP PDP GTA CR      = + + + + + +  

ตารางท่ี 7  ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ เพื่อทดสอบสมมติฐานท่ี 1 

ตัวแปร 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t p 

Collinearity 
Statistics 

B SEb   Tolerance VIF 
(Constant) 0.374 0.138 

 
2.703 0.009 

  

RCP -0.001 0.000 -0.719 -7.243 0.000 0.937 1.068 
ICP 0.000 0.000 0.034 0.310 0.758 0.772 1.295 
PDP -0.002 0.001 -0.133 -1.338 0.187 0.930 1.076 
GTA -0.028 0.019 -0.154 -1.517 0.136 0.894 1.118 
CR 0.000 0.037 0.000 -0.003 0.998 0.748 1.338 

SEest=  0.487, R=0.746, R2=0.557, adjust R2=0.511, F=12.078, p-value=0.000 

จากตารางท่ี 7 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ 10 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์
ซ่ึงกันและกันท าให้สามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได้ โดยตัวแปรด้านการจดัการเงินทุน
หมุนเวียน ประกอบดว้ย คือ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี ส่งผลกระทบต่อ อตัราก าไรสุทธิ 
จากค่า t=-7.243, p=0.000 จะได้ว่า ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ีมีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตรา
ก าไรสุทธิอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ หมายความว่า หากระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี เพิ่มขึ้น 
อตัราก าไรสุทธิจะมีค่าลดลง หรือในทางตรงกนัขา้ม หากระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ีลดลง  
อตัราก าไรสุทธิจะมีค่าเพิ่มขึ้น และระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ่ายช าระ
หน้ี อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ไม่ส่งผลกระทบต่อ 
อัตราก าไรสุทธิ (p>0.05) จึงปฏิเสธ 0H  ทั้ งน้ีสาเหตุท่ีพบการทดสอบด้านการจัดการเงินทุน
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หมุนเวียน สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราก าไรสุทธิ  ไดเ้พียงร้อยละ 55.7 ขณะท่ีอีกร้อย
ละ 44.3 เกิดขึ้นจากปัจจยัอ่ืน ซ่ึงสามารถแสดงเป็นสมการไดด้งัน้ี 

 0.37 (4 001 )0.NPM RCP= −  

การทดสอบสมมติฐานท่ี 2 
การจดัการเงินทุนหมุนเวียน ไดแ้ก่ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี ระยะเวลาในการ

เก็บสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน และ
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม ของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร สมการท่ีใชเ้ป็นดงัน้ี 

1 1 2 3 4( ) ( ) ( ) ( (  ) )ROA RCP ICP PDP GTA CR      = + + + + + +  

ตารางท่ี 8  ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ เพื่อทดสอบสมมติฐานท่ี 2 

ตัวแปร 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t p 

Collinearity 
Statistics 

B SEb   Tolerance VIF 
(Constant) 0.040 0.015   2.694 0.010   

RCP 0.000 0.000 0.003 0.018 0.986 0.937 1.068 
ICP 0.000 0.000 -0.014 -0.092 0.927 0.772 1.295 
PDP 0.000 0.000 -0.244 -1.690 0.098 0.930 1.076 
GTA 0.001 0.002 0.070 0.478 0.635 0.894 1.118 
CR 0.000 0.004 0.018 0.114 0.910 0.748 1.338 

SEest=  0.053, R=0.265, R2=0.070, adjust R2=-0.026, F=0.727, p-value=0.606 

จากตารางท่ี 8 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ 10 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์
ซ่ึงกันและกัน ท าให้สามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได้ โดยตวัแปรด้านการจดัการเงินทุน
หมุนเวียน ประกอบดว้ย คือ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ 
ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี  อัตราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์หมุนเวียน  อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน ไม่ส่งผลกระทบต่อ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) (p>0.05) ทั้งน้ีสาเหตุท่ี
พบการทดสอบด้านการจัดการเงินทุนหมุนเวียน สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอัตรา
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ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) ไดเ้พียงร้อยละ 7.0 ขณะท่ีอีกร้อยละ 93.0 เกิดขึ้นจากปัจจยั
อ่ืน 

 
การทดสอบสมมติฐานท่ี 3 
การจดัการเงินทุนหมุนเวียน ไดแ้ก่ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี ระยะเวลาในการ

เก็บสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน และ
อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร สมการท่ีใชเ้ป็นดงัน้ี 

1 1 2 3 4( ) ( ) ( ) ( (  ) )ROE RCP ICP PDP GTA CR      = + + + + + +   

ตารางท่ี 9  ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ เพื่อทดสอบสมมติฐานท่ี 3 

ตัวแปร 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t p 

Collinearity 
Statistics 

B SEb   Tolerance VIF 
(Constant) 0.078 0.060   1.303 0.199   

RCP 0.000 0.000 0.061 0.436 0.665 0.937 1.068 
ICP 0.000 0.000 -0.022 -0.139 0.890 0.772 1.295 
PDP -0.001 0.001 -0.292 -2.064 0.044 0.930 1.076 
GTA 0.006 0.008 0.108 0.750 0.457 0.894 1.118 
CR 0.009 0.016 0.089 0.566 0.574 0.748 1.338 

SEest=  0.211, R=0.328, R2=0.108, adjust R2=0.015, F=1.158, p-value=0.343 

จากตารางท่ี 9 พบวา่ ค่า VIF ท่ีไดมี้ค่านอ้ยกวา่ 10 แสดงวา่ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์
ซ่ึงกันและกัน ท าให้สามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได้ โดยตวัแปรด้านการจดัการเงินทุน
หมุนเวียน ประกอบดว้ย คือ ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี ส่งผลกระทบต่อ อตัราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) จากค่า t=-2.064, p=0.044 จะไดว้า่ ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ีมีอิทธิพล
เชิงลบต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ หมายความว่า หาก
ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี เพิ่มขึ้น อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นจะมีค่าลดลง หรือ
ในทางตรงกนัขา้ม หากระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ีลดลง  อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 
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จะมีค่าเพิ่มขึ้ น  และระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี ระยะเวลาในการเก็บสินค้าคงเหลือ 
อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ไม่ส่งผลกระทบต่อ อตัรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (p>0.05) ทั้ งน้ีสาเหตุท่ีพบการทดสอบด้านการจดัการเงินทุน
หมุนเวียน สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) ได้
เพียงร้อยละ 10.8 ขณะท่ีอีกร้อยละ 89.2 เกิดขึ้นจากปัจจยัอ่ืน ซ่ึงสามารถแสดงเป็นสมการไดด้งัน้ี 

0.001( )ROE PDP= −  
 
การทดสอบสมมติฐานท่ี 4 
อัตราส่วนกระแสเงินสด ได้แก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์
รวมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราก าไร
สุทธิ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  
สมการท่ีใชเ้ป็นดงัน้ี 

1 2 3 4( ) ( )     ( ) ( )NPM CTL CSR CAT CNP     = + + + + +  

ตารางท่ี 10  ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ เพื่อทดสอบสมมติฐานท่ี 4 

ตัวแปร 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t p 

Collinearity 
Statistics 

B SEb   Tolerance VIF 
(Constant) -0.138 0.156  -0.883 0.381   

CTL -0.291 0.374 -0.135 -0.779 0.440 0.634 1.578 
CAT 3.589 2.323 0.272 1.545 0.129 0.615 1.627 
CNP 0.002 0.027 0.009 0.061 0.951 0.926 1.080 

SEest=  0.699, R=0.212, R2=0.049, adjust R2=-0.008, F=0.853, p-value=0.472 

จากตารางท่ี  10 พบว่า ค่ า  VIF ท่ี ได้มีค่ าน้อยกว่า 10 แสดงว่า ตัวแปรอิสระไม่ มี
ความสัมพันธ์ซ่ึงกันและกัน ท าให้สามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได้ โดยตัวแปรด้าน
อตัราส่วนกระแสเงินสด ไดแ้ก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม กระแสเงินสด
จากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉ่ีย กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ ไม่
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ส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิ (NPM) ทั้งน้ีสาเหตุท่ีพบการทดสอบดา้นอตัราส่วนกระแสเงินสด สามารถ
อธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราก าไรสุทธิ (NPM) (p>0.05) ไดเ้พียงร้อยละ 4.9 ขณะท่ีอีกร้อยละ 
93.1 เกิดขึ้นจากปัจจยัอ่ืน 

 
การทดสอบสมมติฐานท่ี 5 
อัตราส่วนกระแสเงินสด ได้แก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์
รวมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ  มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร สมการท่ีใชเ้ป็นดงัน้ี  

1 2 3 4( ) ( ) ( ( )   )ROA CTL CSR CAT CNP     = + + + + +  

ตารางท่ี 11  ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ เพื่อทดสอบสมมติฐานท่ี 5 

ตัวแปร 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t p 

Collinearity 
Statistics 

B SEb   Tolerance VIF 
(Constant) -0.007 0.010  -0.711 0.480 -0.027 0.013 

CTL -0.024 0.023 -0.146 -1.025 0.311 -0.070 0.023 
CSR 0.000 0.004 0.014 0.120 0.905 -0.007 0.008 
CAT 0.690 0.145 0.697 4.742 0.000 0.397 0.982 
CNP -0.001 0.002 -0.078 -0.660 0.512 -0.005 0.002 

SEest=  0.043, R=0.608, R2=0.370, adjust R2=0.319, F=7.196, p-value=0.000 

จากตารางท่ี  11 พบว่า ค่ า  VIF ท่ี ได้มีค่ าน้อยกว่า 10 แสดงว่า ตัวแปรอิสระไม่ มี
ความสัมพันธ์ซ่ึงกันและกัน ท าให้สามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได้ โดยตัวแปรด้าน
อตัราส่วนกระแสเงินสด ไดแ้ก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ียส่งผล
ต่อ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) จากค่า t=4.742, p=0.000 จะไดก้ระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ียมีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ หมายความวา่ หากกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วม
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เฉล่ีย เพิ่มขึ้น อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม จะมีค่าเพิ่มขึ้ น หรือในทางตรงกันข้าม หาก
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ียลดลง  อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
รวม จะมีค่าลดลง  และ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ ไม่ส่งผลต่ออตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (p>0.05) ทั้งน้ีสาเหตุท่ีพบการทดสอบดา้นอตัราส่วนกระแสเงินสด 
สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) ได้เพียงร้อยละ 
37.0 ขณะท่ีอีกร้อยละ 63.0 เกิดขึ้นจากปัจจยัอ่ืน ซ่ึงสามารถแสดงเป็นสมการไดด้งัน้ี 

0.69 ( )0ROA CAT=   
 

การทดสอบสมมติฐานท่ี 6 
อัตราส่วนกระแสเงินสด ได้แก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์
รวมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ  มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร สมการท่ีใชเ้ป็นดงัน้ี 

1 2 3 4( ) ( ) ( ( )   )ROE CTL CSR CAT CNP     = + + + + +  

ตารางท่ี 12  ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ เพื่อทดสอบสมมติฐานท่ี 6 

ตัวแปร 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t p 

Collinearity 
Statistics 

B SEb   Tolerance VIF 
(Constant) -0.075 0.043   -1.744 0.087   

CTL -0.148 0.101 -0.224 -1.456 0.152 0.633 1.580 
CSR -0.001 0.016 -0.005 -0.043 0.966 0.952 1.051 
CAT 2.513 0.641 0.623 3.924 0.000 0.595 1.682 
CNP -0.001 0.007 -0.016 -0.128 0.899 0.924 1.083 

SEest=  0.189, R=0.515, R2=0.265, adjust R2=0.205, F=4.421, p-value=0.004 
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จากตารางท่ี  12 พบว่า ค่ า  VIF ท่ี ได้มีค่ าน้อยกว่า 10 แสดงว่า ตัวแปรอิสระไม่ มี
ความสัมพันธ์ซ่ึงกันและกัน ท าให้สามารถทดสอบความถดถอยพหุคูณได้ โดยตัวแปรด้าน
อตัราส่วนกระแสเงินสด ได้แก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย มี
อิทธิพลต่อ อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น  (ROE) จากค่า t=3.924, p=0.000 จะได้กระแส
เงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ียมีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผูถื้อหุ้นอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ หมายความว่า หากกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ
สินทรัพย์รวมเฉล่ีย เพิ่มขึ้ น อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นจะมีค่าเพิ่มขึ้ น หรือในทาง
ตรงกันข้าม หากกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวมเฉล่ียลดลง อัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้จะมีค่าลดลง และ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสิน
รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไร
สุทธิ ไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (p>0.05) ทั้งน้ี สาเหตุท่ีพบการทดสอบ
ดา้นอตัราส่วนกระแสเงินสดสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้
ถือหุน้ (ROE) ไดเ้พียงร้อยละ 26.5 ขณะท่ีอีกร้อยละ 73.5 เกิดขึ้นจากปัจจยัอ่ืนซ่ึงสามารถแสดงเป็น
สมการไดด้งัน้ี 

2.51 ( )3ROE CAT=  
 
ดงันั้น สรุปไดว้า่ ผลการทดสอบสมมติฐานทั้ง 6 รายขอ้ ไดด้งัน้ี 

ตารางท่ี 13  สรุปผลการทดสอบสมมติฐานการศึกษาในภาพรวม 

ท่ี ตัวแปรอสิระ ผลการทดสอบสมมติฐาน 
1 ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี ระยะเวลา

ในการเก็บสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ่าย
ช าระหน้ี  อัตราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์
หมุนเวียน อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 

ไม่มีอิทธิพลต่ออตัราก าไรสุทธิ 

2 ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี ระยะเวลา
ในการเก็บสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ่าย
ช าระหน้ี  อัตราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์
หมุนเวียน อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 

ไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 
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ตารางท่ี 13  สรุปผลการทดสอบสมมติฐานการศึกษาในภาพรวม (ต่อ) 

ท่ี ตัวแปรอสิระ ผลการทดสอบสมมติฐาน 
3 ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี ระยะเวลา

ในการเก็บสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ่าย
ช าระหน้ี  อัตราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์
หมุนเวียน อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 

ไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

4 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ
ห น้ี สินรวม  กระแส เงินสดจาก กิจกรรม
ด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย กระแสเงิน
สดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ 

ไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราก าไรสุทธิ 

5 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ
ห น้ี สินรวม  กระแส เงินสดจาก กิจกรรม
ด าเนินงานต่อรายได้  กระแส เงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวมเฉล่ีย 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไร
สุทธิ 

ไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 

6 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ
ห น้ี สินรวม  กระแส เงินสดจาก กิจกรรม
ด าเนินงานต่อรายได้  กระแส เงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวมเฉล่ีย 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไร
สุทธิ 

ไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

 



 
 

บทที ่5 
สรุปผล อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

 
การศึกษาอิทธิพลของการจัดการเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนกระแสเงินสดท่ีมีต่อ

ความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร ตั้งแต่ปี พ.ศ.2559 - พ.ศ.2563 รวม 5 ปี มีจ านวนทั้งส้ิน 55 บริษทั โดยใชต้วั
แปรอิสระ 9 ตวั ได้แก่ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี  ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ 
ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี  อัตราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์หมุนเวียน  อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน  อตัราส่วนกระแสเงินสด ไดแ้ก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม  
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์
รวมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ และตวัแปรตาม 3 ตัว ได้แก่ 
อตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม  และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 
โดยสามารถสรุปผลการศึกษา ไดด้งัน้ี 
 

สรุปผลการวิจัย 

1. สรุปผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)  
ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี (RCP) มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 1.91 ค่าสูงสุดเท่ากบั 3,243.42 

ค่าเฉล่ียเท่ากับ 152.85 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 435.63  ระยะเวลาในการเก็บสินค้า
คงเหลือ (ICP) มีค่าต ่าสุดเท่ากับ 0.0 ค่าสูงสุดเท่ากับ 1,147.50 ค่าเฉล่ียเท่ากับ 65.09 และส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 161.05 ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี (PDP) มีค่าต ่าสุดเท่ากับ 1.05 
ค่าสูงสุดเท่ากับ 267.63ค่าเฉล่ียเท่ากบั 48.26  และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 56.83 อตัราส่วน
ยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน (GTA) มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.15 ค่าสูงสุดเท่ากบั 24.72 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 
2.76 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 3.78 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าต ่าสุดเท่ากับ 
0.06 เท่า ค่าสูงสุดเท่ากับ 12.63 เท่า ค่าเฉล่ียเท่ากับ 2.06 เท่า และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 
2.08 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม (CTL) มีค่าต ่าสุดเท่ากบั -0.60 ค่าสูงสุด
เท่ากับ 1.61 ค่าเฉล่ียเท่ากับ 0.19 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.32 กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้(CSR) มีค่าต ่าสุดเท่ากบั -11.44 ค่าสูงสุดเท่ากบั 1.64 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 
0.00 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.63 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์
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รวมเฉล่ีย (CAT) มีค่าต ่าสุดเท่ากับ -0.05 ค่าสูงสุดเท่ากับ 0.18 ค่าเฉล่ียเท่ากับ 0.07 และส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.05 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ (CNP) มีค่า
ต ่าสุดเท่ากบั -8.27 ค่าสูงสุดเท่ากบั 21.19 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.53 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 
3.61 อตัราก าไรสุทธิ (NPM) มีค่าต ่าสุดเท่ากบั -3.92 ค่าสูงสุดเท่ากบั 0.89 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.05 และ
ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.69 อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม (ROA) มีค่าต ่าสุดเท่ากบั -
0.18 ค่าสูงสุดเท่ากบั 0.12 ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.03 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.05 และ อตัรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) มีค่าต ่าสุดเท่ากับ -1.30 ค่าสูงสุดเท่ากับ 0.29 ค่าเฉล่ีย
เท่ากบั 0.06 และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.21 

2. สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน เร่ือง การศึกษาอิทธิพลของการจดัการเงินทุนหมุนเวียน
และอตัราส่วนกระแสเงินสดท่ีมีต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ตั้งแต่ปี พ.ศ.2559 - พ.ศ.2563 พบวา่  

สมมติฐานท่ี 1 การจดัการเงินทุนหมุนเวียน ได้แก่ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี 
ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์
หมุนเวียน และอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกผลต่ออตัราก าไรสุทธิของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบวา่ ระยะเวลาในการ
เก็บเงินจากลูกหน้ี มีค่า Sig. เท่ากบั 0.000 ซ่ึงนอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงว่า
ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ีมีอิทธิพลเชิงลบต่ออตัราก าไรสุทธิ ของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ
มีค่า Sig. เท่ากบั 0.758 ซ่ึงมากกว่าระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงว่า ระยะเวลาในการ
เก็บสินค้าคงเหลือ ไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราก าไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี มีค่า Sig. 
เท่ากบั 0.187 ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงว่า ระยะเวลาในการจ่ายช าระ
หน้ีไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราก าไรสุทธิของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  อัตราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์หมุนเวียน มีค่า Sig. เท่ากับ 
0.136 ซ่ึงมากกว่าระดับนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.05 แสดงว่า อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์
หมุนเวียนไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราก าไรสุทธิของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีค่า Sig. เท่ากบั 0.998 ซ่ึง
มากกว่าระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงว่า อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนไม่มีอิทธิพลเชิง
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บวกต่ออัตราก าไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย: กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร ดงันั้นสามารถสรุปไดว้่า การจดัการเงินทุนหมุนเวียนไม่มีอิทธิพลเชิงบวก
ต่ออตัราก าไรสุทธิของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร ดงันั้นจึงไม่สนับสนุนสมมติฐานท่ี 1 โดยการก าหนด มีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยคะแนน
มาตรฐาน (Beta ของ standardized coefficients) เท่ ากับ  -0.179 0.034 -0.133 -0.154 และ 0.000 
ตามล าดบั ซ่ึงสามารถอธิบายไดว้่า หากการจดัการเงินทุนหมุนเวียนมีการเปล่ียนแปลงไปในทางท่ี
สูงขึ้นหรือต ่าลง ก็อาจท าให้อตัราก าไรสุทธิของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรเปล่ียนแปลงเลก็นอ้ย หรือเปล่ียนแปลงไปไม่มากนกั  

สมมติฐานท่ี 2 การจดัการเงินทุนหมุนเวียน ได้แก่ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี
ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์
หมุนเวียน และอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกผลต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
รวม ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
พบว่า ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี มีค่า Sig. เท่ากบั 0.986 ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญัทาง
สถิติท่ีระดับ 0.05 แสดงว่าระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ีไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร  ระยะเวลาในการเก็บสินค้าคงเหลือมีค่า Sig. เท่ากับ 0.927 ซ่ึงมากกว่า
ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงว่า ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ ไม่มีอิทธิพลเชิง
บวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี มีค่า Sig. เท่ากบั 0.098 ซ่ึงมากกว่า
ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงวา่ ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ีไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน มีค่า Sig. เท่ากบั 0.635 ซ่ึง
มากกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงวา่ อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียนไม่
มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีค่า Sig. เท่ากบั 0.910 
ซ่ึงมากกว่าระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงว่า อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนไม่มีอิทธิพล
เชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ดงันั้นสามารถสรุปไดว้า่ การจดัการเงินทุนหมุนเวียนไม่
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มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ดังนั้ นจึงไม่สนับสนุนสมมติฐานท่ี 2 โดยการ
ก าหนด มีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ standardized coefficients) เท่ากับ 
0.003 -0.014 -0.244 0.070 และ 0.018 ตามล าดับ ซ่ึงสามารถอธิบายได้ว่า หากการจดัการเงินทุน
หมุนเวียนมีการเปล่ียนแปลงไปในทางท่ีสูงขึ้นหรือต ่าลง ก็อาจท าให้อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
รวมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร
เปล่ียนแปลงเลก็นอ้ย หรือเปล่ียนแปลงไปไม่มากนกั 

สมมติฐานท่ี 3 การจดัการเงินทุนหมุนเวียน ได้แก่ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี
ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์
หมุนเวียน และอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกผลต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้
ถือหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
พบว่า ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี มีค่า Sig. เท่ากบั 0.665 ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญัทาง
สถิติท่ีระดับ 0.05 แสดงว่าระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ีไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร  ระยะเวลาในการเก็บสินค้าคงเหลือมีค่า Sig. เท่ากับ 0.890 ซ่ึงมากกว่า
ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงว่า ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ ไม่มีอิทธิพลเชิง
บวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี มีค่า Sig. เท่ากบั 0.044 ซ่ึง
นอ้ยกว่าระดบันัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงว่า ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ีมีอิทธิพลเชิง
ลบต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  อัตราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์หมุนเวียน มีค่า Sig. เท่ากับ 
0.457 ซ่ึงมากกว่าระดับนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.05 แสดงว่า อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพย์
หมุนเวียนไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีค่า 
Sig. เท่ากับ 0.574 ซ่ึงมากกว่าระดับนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 แสดงว่า อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ดังนั้นสามารถสรุปได้ว่า การ
จดัการเงินทุนหมุนเวียนไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทั
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จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ดังนั้ นจึงไม่
สนับสนุนสมมติฐานท่ี 3 โดยการก าหนด มีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
standardized coefficients) เท่ ากับ 0.061 -0.022 -0.292 0.108 และ 0.089 ตามล าดับ ซ่ึงสามารถ
อธิบายไดว้่า หากการจดัการเงินทุนหมุนเวียนมีการเปล่ียนแปลงไปในทางท่ีสูงขึ้นหรือต ่าลง ก็อาจ
ท าให้อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรเปล่ียนแปลงเลก็นอ้ย หรือเปล่ียนแปลงไปไม่มากนกั 

สมมติฐานท่ี 4 อตัราส่วนกระแสเงินสด ไดแ้ก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ
หน้ีสินรวม  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ
อตัราก าไรสุทธิของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร และเน่ืองจากกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้มีค่าสหสัมพนัธ์มากกว่า 
0.80 (Stevens, 1992) ซ่ึงจะท าให้เกิดปัญหา Multicollinearity จึงไม่สามารถน าตวัแปรกระแสเงิน
สดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้ มาร่วมวิเคราะห์ได้ จากการศึกษาพบว่า กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม มีค่า Sig. เท่ากับ 0.440 ซ่ึงมากกว่าระดับนัยส าคญัทางสถิติท่ี
ระดบั 0.05 แสดงวา่ อตัราส่วนกระแสเงินสด ไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราก าไรสุทธิ ของบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย มีค่า Sig. เท่ากบั 0.129 ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญัทาง
สถิติท่ีระดับ 0.05 แสดงว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวมเฉล่ีย ไม่มี
อิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราก าไรสุทธิของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ มีค่า Sig. เท่ากบั 0.951 
ซ่ึงมากกว่าระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ
ก าไรสุทธิไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราก าไรสุทธิของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ดงันั้นสามารถสรุปไดว้่า อตัราส่วนกระแสเงินสดไม่มี
อิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราก าไรสุทธิของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร ดังนั้นจึงไม่สนับสนุนสมมติฐานท่ี 4 โดยการก าหนด มีค่าสัมประสิทธ์ิ
ถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ standardized coefficients) เท่ากับ -0.135 0.272 และ 0.009  
ตามล าดับ ซ่ึงสามารถอธิบายได้ว่า หากอตัราส่วนกระแสเงินสดมีการเปล่ียนแปลงไปในทางท่ี
สูงขึ้นหรือต ่าลง ก็อาจท าให้อตัราก าไรสุทธิของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
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ไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรเปล่ียนแปลงเลก็นอ้ย หรือเปล่ียนแปลงไปไม่มากนกั 
สมมติฐานท่ี 5 อตัราส่วนกระแสเงินสด ไดแ้ก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ

หน้ีสินรวม  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม มีค่า Sig. 
เท่ากบั 0.311 ซ่ึงมากกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงวา่ อตัราส่วนกระแสเงินสด ไม่
มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้มี
ค่า Sig. เท่ากบั 0.905 ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงว่า กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้  ไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  กระแสเงินสด
จากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย มีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 ซ่ึงน้อยกว่าระดับนัยส าคญั
ทางสถิติท่ีระดับ 0.05 แสดงว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวมเฉล่ีย มี
อิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ 
มีค่า Sig. เท่ากบั 0.512 ซ่ึงมากกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงวา่ กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ดงันั้นสามารถ
สรุปไดว้่า อตัราส่วนกระแสเงินสดไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของ
บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ดงันั้นจึงไม่
สนับสนุนสมมติฐานท่ี 5 โดยการก าหนด มีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
standardized coefficients) เท่ากบั -0.146 0.014 0.697 และ -0.078  ตามล าดบั ซ่ึงสามารถอธิบายได้
ว่า หากอตัราส่วนกระแสเงินสดมีการเปล่ียนแปลงไปในทางท่ีสูงขึ้นหรือต ่าลง ก็อาจท าให้อตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากรเปล่ียนแปลงเลก็นอ้ย หรือเปล่ียนแปลงไปไม่มากนกั 
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สมมติฐานท่ี 6 อตัราส่วนกระแสเงินสด ไดแ้ก่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ
หน้ีสินรวม  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย และกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม มีค่า Sig. 
เท่ากบั 0.152 ซ่ึงมากกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงวา่ อตัราส่วนกระแสเงินสด ไม่
มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ
รายได ้มีค่า Sig. เท่ากบั 0.966 ซ่ึงมากกว่าระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงว่า กระแสเงิน
สดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้ ไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  กระแส
เงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย มีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 ซ่ึงน้อยกว่าระดับ
นัยส าคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.05 แสดงว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วม
เฉล่ีย มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ
ก าไรสุทธิ มีค่า Sig. เท่ากบั 0.899 ซ่ึงมากกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 แสดงว่า กระแส
เงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้
ถือหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
ดงันั้นสามารถสรุปไดว้า่ อตัราส่วนกระแสเงินสดไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผูถื้อหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรม
ทรัพยากร ดงันั้นจึงไม่สนับสนุนสมมติฐานท่ี 6 โดยการก าหนด มีค่าสัมประสิทธ์ิถดถอยคะแนน
มาตรฐาน (Beta ของ standardized coefficients) เท่ากบั -0.224 -0.005 0.623 และ -0.016 ตามล าดบั 
ซ่ึงสามารถอธิบายไดว้า่ หากอตัราส่วนกระแสเงินสดมีการเปล่ียนแปลงไปในทางท่ีสูงขึ้นหรือต ่าลง 
ก็อาจท าให้อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรเปล่ียนแปลงเลก็นอ้ย หรือเปล่ียนแปลงไปไม่มากนกั 
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อภิปรายผล 

ผลการศึกษาพบประเด็นท่ีน่าสนใจ คือ จากการเก็บขอ้มูลจากการจดัการเงินทุนหมุนเวียน
อตัราส่วนกระแสเงินสด และความสามารถในการท าก าไร บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ตั้งแต่ปี พ.ศ.2559 - พ.ศ.2563 รวม 5 ปี มีจ านวน
ทั้งส้ิน 55 บริษัท ในภาพรวมพบว่า ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี (RCP) ค่าเฉล่ียเท่ากับ 
152.85 ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ (ICP) ค่าเฉล่ียเท่ากบั 65.09 ระยะเวลาในการจ่ายช าระ
หน้ี (PDP) ค่าเฉล่ียเท่ากบั 48.26 อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน (GTA) มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 
2.76 อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 2.06 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน
ต่อหน้ีสินรวม (CTL) มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.19 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได ้(CSR) 
มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.00 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย (CAT) มีค่าเฉล่ีย
เท่ากบั 0.07 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ (CNP) มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.53 อตัรา
ก าไรสุทธิ (NPM) มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 0.05 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) มีค่าเฉล่ีย
เท่ากบั 0.03 และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น (ROE) ค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.06 และจากผลการ
ทดสอบสมมติฐาน พบวา่ 

1) ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ อตัราก าไรสุทธิ ซ่ึงสอดคลอ้ง
กับ สุดาทิพย์ ปรัชญาสกุล (2557) ได้ท าการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการจัดการเงินทุน
หมุนเวียนกบัความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย ผลการศึกษาพบว่าตวัแปรอิสระได้แก่ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี มีความสัมพนัธ์
อย่างมีนยัส าคญักบัความสามารถในการท าก าไรในทิศทางเดียวกนั ซ่ึงเป็นไปไดว้า่ หากกระแสเงิน
สดท่ีมีอยู่และมีระยะเวลาการเก็บรักษาไวเ้ป็นระยะเวลานานมากขึ้น อาจก่อให้เกิดการลงทุนใน
รูปแบบต่าง ๆ เช่น การฝากธนาคาร การซ้ือหุ้น ท าให้เกิดดอกเบ้ีย หรือเงินปันผล ซ่ึงนับว่าเป็น
รายได้หรือก าไร อย่างหน่ึงของการลงทุนมากขึ้นตามไปด้วย แต่ไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่ออัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น  ตามหลักแนวคิดการ
จดัการเงินทุนหมุนเวียน (working capital management) ของปรียานุช  กิจรุ่งโรจน์เจริญ (2558) ท่ี
กล่าวไวว้่า การท่ีเงินทุนหมุนเวียนเป็นลบ (Negative position) เป็นการบริหารเงินทุนหมุนเวียนท่ีมี
สินทรัพยห์มุนเวียนนอ้ยกวา่หน้ีสินหมุนเวียนมีผลท าใหกิ้จการมีสภาพคล่องต ่าความเส่ียงสูงขึ้นแต่
ก าไรสูงกว่า สรุปคือ ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ียาวนานมากขึ้น ความสามารถในการท า
ก าไรก็จะสูงขึ้นตามไปดว้ย 
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2) ระยะเวลาในการเก็บสินค้าคงเหลือ ไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ อัตราก าไรสุทธิ อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม  และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ซ่ึงสอดคลอ้งกบั ธนากร 
หทัยเจริญลาภ (2553) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการจัดการเงินทุนหมุนเวียนและผลการ
ด าเนินงานของกิจการในอุตสาหกรรมการผลิตของประเทศไทย งานวิจยัน้ีไดศึ้กษาความสัมพนัธ์
ระหว่างการจดัการเงินทุนหมุนเวียนกับ ความสามารถในการท าก าไรของกิจการ ท่ีอยู่ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมการผลิตท่ีจดทะเบียนในตลาด หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (The Stock Exchange of 
Thailand : SET) ปี พ.ศ. 2543 – 2552 มี กลุ่มตวัอย่างจ านวน 68 กิจการ รวม 485 ขอ้มูล โดยใช้วิธี 
Panel data methodology ผลการวิจยั ไดข้อ้สรุปว่า ระยะเวลาในการเก็บสินคา้คงเหลือ วงจรเงินสด 
และวงจรการคา้มีความสัมพนัธ์กบั ความสามารถในการท าก าไรของกิจการในทิศทางตรงกนัขา้ม 
หมายความว่าถา้กิจการลด ระยะเวลาของวงจรดงักล่าวจะสามารถช่วยเพิ่มความสามารถในการท า
ก าไรของกิจการได้ อาจเน่ืองจากการศึกษาในกลุ่มอุตสาหกรรมและระยะเวลาการเก็บข้อมูลท่ี
แตกต่างกนั รวมถึงผลกระทบจากปัจจยัอ่ืน ๆ ท าใหผ้ลการศึกษาท่ีไดแ้ตกต่างกนัออกไป  

3) ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี  ไม่ มี อิทธิพลเชิงบวกต่อ อัตราก าไรสุทธิ อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม  และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ซ่ึงขดัแยง้กบั สุดาทิพย ์
ปรัชญาสกุล (2557) ได้ท าการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการจัดการเงินทุนหมุนเวียนกับ
ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ งประเทศไทย ผล
การศึกษาพบว่าตวัแปรอิสระไดแ้ก่ ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ีและวงจรเงินสด มีความสัมพนัธ์
อย่างมีนัยส าคัญกับความสามารถในการท าก าไรในทิศทางตรงกันข้าม แสดงว่าหากกิจการมี
ระยะเวลาในการจ่ายชาระหน้ีและวงจรเงินสดท่ีสั้น จะส่งผลให้ความสามารถในการท าก าไรของ
กิจการเพิ่มขึ้น อาจเน่ืองจากระยะเวลาการเก็บขอ้มูลท่ีแตกต่างกนั รวมถึงผลกระทบจากปัจจยัอ่ืน ๆ 
ท าใหผ้ลการศึกษาท่ีไดแ้ตกต่างกนัออกไป  

4) อตัราส่วนยอดขายต่อสินทรัพยห์มุนเวียน ไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ อตัราก าไรสุทธิ อตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม  และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น สอดคลอ้งกบั สุรีย ์วงศ์
สืบชาติ (2553) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนกระแสเงินสดกบัความสามารถในการท า
ก าไรในอนาคต : บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส์ ผลการศึกษาพบว่าอตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อยอดขาย ไม่มี
ความสัมพนัธ์เชิงเส้นกบัอตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรในอนาคตอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
แต่ขดัแยง้กบั ปรียานุช วงษสี์ชา (2559) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนกระแสเงินสดกบั
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ความสามารถในการท าก าไรในอนาคตของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ ผล
การศึกษาพบว่า อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อยอดขาย(CFS) มีความสัมพนัธ์เชิง
บวกกบัความสามารถในการท าก าไรในอนาคตเน่ืองจากรายได ้จากการขายและการให้บริการเป็น
รายไดป้กติจากการด าเนินงาน เป็นกระแสเงินสดจากการด าเนินงานส่งผลให้เกิดก าไรเพื่อใชใ้นการ
พยากรณ์ยอดขายและก าไรในอนาคตได ้อาจเน่ืองจากการศึกษาในกลุ่มอุตสาหกรรมและระยะเวลา
การเก็บขอ้มูลท่ีแตกต่างกนั รวมถึงผลกระทบจากปัจจยัอ่ืน ๆ ท าให้ผลการศึกษาท่ีไดแ้ตกต่างกนั
ออกไป  

5) อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ อตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพยร์วม  และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ขดัแยง้กบัการศึกษาของ หน่ึงนุช แสง
สีนิล (2558) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ซ่ึงประกอบดว้ย อตัราส่วน
เงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม ขนาดของกิจการ ยอดขาย ระยะเวลาการขาย
สินคา้เฉล่ีย ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย และระยะเวลาช าระหน้ีเฉล่ีย กบัความสามารถในการท าก าไร ซ่ึง
วดัด้วยอัตราก าไรสุทธิและอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ รวมทั้งส้ิน 40 บริษทั ทุกกลุ่มอุตสาหกรรมยกเวน้กลุ่มธุรกิจการเงิน ใช้
ช่วงเวลาตั้ งแต่ พ .ศ.2553-พ.ศ.2557 โดยใช้การวิ เคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณ  (Multiple 
Regression) ผลการศึกษาพบว่าอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีความสัมพนัธ์อย่างมีนัยส าคญัทาง
สถิติกบัความสามารถในการท าก าไร พบวา่เงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินงานสุทธิมีผลกระทบต่อ
รูปตวัยูในการท าก าไรในอุตสาหกรรมคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ไฟฟ้าซ่ึงหมายความว่าการเพิ่ม
ระดบัเงินทุนหมุนเวียนส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของ บริษทั ในเชิงบวกเม่ือระดบัเงินทุน
หมุนเวียนต ่า ระดบัสูง ดงันั้นจึงมีเงินทุนหมุนเวียนในระดับท่ีเหมาะสมส่งผลให้เกิดความสมดุล
ระหว่างความเส่ียง อาจเน่ืองจากการศึกษาในกลุ่มอุตสาหกรรมและระยะเวลาการเก็บข้อมูลท่ี
แตกต่างกนั รวมถึงผลกระทบจากปัจจยัอ่ืน ๆ ท าใหผ้ลการศึกษาท่ีไดแ้ตกต่างกนัออกไป  

6) กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม ไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ อตัราก าไร
สุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม  และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ขดัแยง้กับ 
ปรียานุช วงษสี์ชา (2559) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนกระแสเงินสดกบัความสามารถ
ในการท าก าไรในอนาคตของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์อ็ม เอ ไอ ผลการศึกษาพบว่า 
อัตราส่วนความสามารถในการจ่ายหน้ี สินหมุนเวียน (CFCL) มีความสัมพันธ์ เชิงลบกับ
ความสามารถในการท าก าไรในอนาคตกล่าวคือการจ่ายหน้ีสินหมุนเวียนเพิ่มขึ้นส่งผลให้อตัรา
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ก าไรสุทธิในอนาคตลดลงเป็นการสะท้อนให้เห็นถึงการขาดสภาพคล่องซ่ึงเป็นแหล่งเงินทุนท่ี
ส าคัญ  อาจเน่ืองจากการศึกษาในกลุ่มอุตสาหกรรมและระยะเวลาการเก็บข้อมูลท่ีแตกต่างกัน 
รวมถึงผลกระทบจากปัจจยัอ่ืน ๆ ท าใหผ้ลการศึกษาท่ีไดแ้ตกต่างกนัออกไป 

7) กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อรายได้ ไม่ มี อิทธิพลเชิงบวกต่อ อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม  และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ แต่มีความสัมพนัธ์กนัเอง 
(Multicollinearity) กับตัวแปรตาม คือ อัตราก าไรสุทธิ สอดคล้องกับ ภาณะพันธ์ เพ็ชร์ไพศาล 
(2562) ท่ีไดศึ้กษาเร่ือง ผลกระทบของอตัราส่วนทางการเงินท่ีมีต่อการวดัมูลค่าราคาตลาดของหุ้น
ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กล่าวว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงาน/รายได้ มีความสัมพนัธ์กนัเอง (Multicollinearity) กบัความสามารถในการท าก าไร คือ 
อัตราก าไรสุทธิ เป็นไปตามหลักทางคณิตศาสตร์ของอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร 
(Profitability Ratios) จากรายได้ในส่วนของกระกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน  มี
ความสัมพนัธ์กบัก าไรขั้นตน้ ซ่ึงเป็นตวัแปรหลกัท่ีใช้ในการหาอตัราส่วนก าไรขั้นตน้ กล่าวไดว้่า 
หากรายไดม้าก ก าไรขั้นตน้ก็จะมีค่ามากขึ้นตาม และท าให้อตัราส่วนก าไรขั้นตน้มากขึ้นตามไป
ดว้ย 

8) กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ อตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม  และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น แต่ไม่มีอิทธิพลเชิงบวก
ต่อ อตัราก าไรสุทธิ สอดคลอ้งกับ วนิชา เลิศพิริยสุวฒัน์ (2553) ได้ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่าง
อตัราส่วนกระแสเงินสดกับความสามารถในการท าก าไรในอนาคต : บริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดอุตสาหกรรมรถยนต์ พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงาน/สินทรัพย์รวม มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรในอนาคต โดยมี
ความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกัน และสอดคล้องกับ สุรีย์ วงศ์สืบชาติ (2553) ได้ศึกษา
ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนกระแสเงินสดกบัความสามารถในการท าก าไรในอนาคต : บริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หมวดอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ ผลการศึกษา
พบวา่อตัราส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานต่อการลงทุนในสินทรัพยถ์าวร ความสัมพนัธ์เชิง
เส้นกบัอตัราส่วนความสามารถในการท าก าไรในอนาคตอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความ
เช่ือมัน่ 95% เป็นไปตามแนวคิดของส านกัพฒันานโยบายและกฎกติกา TDC Report ฉบบัท่ี 15 ท่ีว่า
การเพิ่มขึ้นของอตัราผลตอบแทนหมายถึงบริษทัมีก าไรสูงขึ้น เม่ือเทียบกบัสินทรัพยซ่ึ์งเป็นการวดั
ความสามารถในการท าก าไรของบริษทัท่ีใช้ในการด าเนินงาน ถา้ค่าท่ีได้จากการค านวณ มีค่าสูง 



104 

 

มากเท่าไร แสดงว่าบริษทันั้นไดรั้บ ผลตอบแทนมากขึ้นเท่านั้น ซ่ึงจะท าให้ความสามารถในการท า
ก าไรสูงขึ้น 

9) กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ ไม่มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ อตัราก าไร
สุทธิ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น สอดคลอ้งกบั 
César Medeiros Cupertino (2016) ไดศึ้กษาการจดัการรายได้ผ่านกิจกรรมการด าเนินงานจริงโดย 
บริษทั ในตลาดทุนของบราซิล พบว่า ผลการด าเนินงานในอนาคตของ บริษทั แสดงถึงผลกระทบ
ดา้นลบต่อผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) 

 
ข้อจ ากดัการศึกษา 
 ขอ้จ ากดัเก่ียวกบัขอบเขตกลุ่มตวัอย่างน้ี อาจไม่สามารถใชเ้ป็นตวัแทนของบริษทัในตลาด
หลักทรัพยท์ั้ งหมดได้ ซ่ึงอาจจะไม่สามารถในไปอ้างอิงในรายกลุ่มได้ และข้อจ ากัดจากปัจจัย
ภายนอกอ่ืน ๆ ท่ีท าให้การจดัการเงินทุนหมุนเวียน และอตัราส่วนกระแสเงินสด บางตวัแปร ไม่มี
อิทธิพลต่อความสามารถในการท าก าไร บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: 
กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ตั้งแต่ปี พ.ศ.2559 - พ.ศ.2563 อาจส่งผลต่อการวิเคราะห์ เช่น ภาวะ
เศรษฐกิจท่ีผนัผวน รวมถึงอิทธิพลจากส่ือการประชาสัมพันธ์และการให้ข่าวสารในมุมมองท่ี
แตกต่างกนัออกไป ส่งผลกระทบทั้งทางตรงและทางออ้มต่อบริษทั รวมถึงผูถื้อหุ้น และผูท่ี้ก าลงั
สนใจลงทุน เน่ืองจากปัจจุบนัพฤติกรรมการลงทุนของผูบ้ริโภคมีความเปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็ว  
และยงัรวมการท่ีการจดัการเงินทุนหมุนเวียน และอตัราส่วนกระแสเงินสด ได้รับผลกระทบจาก
สถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสโคโรนา 2019 ท่ีท าใหเ้ศรษฐกิจแยล่งในทุก ๆ รายดา้น อีก
ดว้ย 
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ข้อเสนอแนะ 
ข้อเสนอแนะเพ่ือน าผลการวิจัยไปใช้  

         1. การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาเฉพาะบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยในกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรเท่านั้น และไม่มีการใชต้วัแปรควบคุมในการร่วมวิเคราะห์ โดย
ท าให้ผลการศึกษาคร้ังน้ีไม่สามารถอธิบายการพยากรณ์ไดอ้ย่างชดัเจนเท่าท่ีควร จึงไม่สามารถใช้
งานวิจยัน้ีในการอธิบายถึงอิทธิพลของการจดัการเงินทุนหมุนเวียนและอตัราส่วนกระแสเงินสดท่ีมี
ต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย: กลุ่ม
อุตสาหกรรมทรัพยากร 

2. ดา้นลูกหน้ีการคา้ พบว่า ระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ อตัรา
ก าไรสุทธิ ดงันั้นการก าหนดระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ีท่ีเร็วขึ้น จะท าให้ชดเชยอตัราก าไร
สุทธิท่ีต ่าได ้และท าใหผู้ป้ระกอบการหรือกิจการมีเงินสดหมุนเวียนในกิจการมากขึ้น 

3. ด้านเจ้าหน้ีการค้า พบว่า ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ี มีอิทธิพลเชิงลบต่ออัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น หมายความว่าหากใช้ระยะเวลาในการจ่ายช าระหน้ีนานขึ้น จะท า
ให้ผลตอบแทนของส่วนของผูถื้อหุ้นลดลง และท าให้ผูถื้อหุ้นเกิดความเส่ียงในการด าเนินกิจการ
มากขึ้น 

4. ดา้นผลตอบแทน พบว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย มี
อิทธิพลเชิงบวกต่อ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม และ อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น 
ซ่ึงกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย สามารถใช้วดัผลตอบแทนจาก
สินทรัพยร์วมในรูปของเงินสด ซ่ึงน ามาประเมินความสามารถในการก่อให้เกิดกระแสเงินสดจาก
การใชท้รัพยากรของกิจการ หากมีการผลตอบแทนมากขึ้น จะส่งผลในเชิงบวกต่อบริษทัและส่งผล
ดีต่อการด าเนินกิจการ 

ข้อเสนอแนะส าหรับการวิจัยครั้งต่อไป 
1. อตัราส่วนท่ีใช้ในคร้ังน้ีเป็นเพียงอตัราส่วนท่ีวดัความสามารถในการท าก าไรเท่านั้ น 

การศึกษาในอนาคตควรให้ครอบคลุมทุกตวัแปรอิสระ และตวัแปรตาม คือ ความสามารถในการท า
ก าไร รวมถึงตวัแปรควบคุมท่ีเก่ียวขอ้ง อีกทั้งปัจจยัภายนอก เพื่อขยายขอบเขตการศึกษาใหก้วา้งขึ้น 

2. ควรท าการศึกษาแนวทางการปรับปรุงประสิทธิภาพของความสามารถในการท าก าไร
ของกิจการ และเปรียบเทียบผลการใช้แนวทางเพื่อเปรียบเทียบประสิทธิภาพของแนวทางดงักล่าว
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http://www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S1519-70772016000200232
http://www.scielo.br/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S1519-70772016000200232


 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ก 
 
 
 
 

รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีคดัเลือกมาศึกษา 
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รายช่ือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย: กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
ท่ีคัดเลือกน ามาใช้ในการศึกษา ปี พ.ศ. 2559-2563 จ านวน 55 บริษัท 

 
ตารางท่ี ก1 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย:์ กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร 
ล าดบั หลกัทรัพย ์ บริษทั 

1 7UP บริษทั เซเวน่ ยทิูลิต้ีส์ แอนด ์พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) 
2 ACC บริษทั แอดวานซ์ คอนเนคชัน่ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
3 ACE บริษทั แอ๊บโซลูท คลีน เอน็เนอร์จ้ี จ ากดั (มหาชน) 
4 AGE บริษทั เอเชีย กรีน เอนเนอจี จ ากดั (มหาชน) 
5 AI บริษทั เอเชียน อินซูเลเตอร์ จ ากดั (มหาชน) 
6 AKR บริษทั เอกรัฐวิศวกรรม จ ากดั (มหาชน) 
7 BAFS บริษทั บริการเช้ือเพลิงการบินกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
8 BANPU บริษทั บา้นปู จ ากดั (มหาชน) 
9 BCP บริษทั บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

10 BCPG บริษทั บีซีพีจี จ ากดั (มหาชน) 
11 BGRIM บริษทั บี.กริม เพาเวอร์ จ ากดั (มหาชน) 
12 BPP บริษทั บา้นปู เพาเวอร์ จ ากดั (มหาชน) 
13 CKP บริษทั ซีเค พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) 
14 DEMCO บริษทั เด็มโก ้จ ากดั (มหาชน) 
15 EA บริษทั พลงังานบริสุทธ์ิ จ ากดั (มหาชน) 
16 EASTW บริษทั จดัการและพฒันาทรัพยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) 
17 EGCO บริษทั ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) 
18 EP บริษทั อีสเทอร์น พาวเวอร์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
19 ESSO บริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
20 ETC บริษทั เอิร์ธ เทค็ เอนไวรอนเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 
21 GPSC บริษทั โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน) 
22 GREEN บริษทั กรีน รีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) 
23 GULF บริษทั กลัฟ์ เอน็เนอร์จี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางท่ี ก1 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย:์ กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร (ต่อ) 

ล าดบั หลกัทรัพย ์ บริษทั 
24 GUNKUL บริษทั กนักุลเอน็จิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) 
25 IFEC บริษทั อินเตอร์ ฟาร์อีสท ์เอน็เนอร์ยี ่คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
26 IRPC บริษทั ไออาร์พีซี จ ากดั (มหาชน) 
27 LANNA บริษทั ลานนารีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) 
28 MDX บริษทั เอม็ ดี เอก็ซ์ จ ากดั (มหาชน) 
29 OR บริษทั ปตท. น ้ามนัและการคา้ปลีก จ ากดั (มหาชน) 
30 PDI บริษทั ผาแดงอินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) 
31 PRIME บริษทั ไพร์ม โรด เพาเวอร์ จ ากดั (มหาชน) 
32 PTG บริษทั พีทีจี เอน็เนอย ีจ ากดั (มหาชน) 
33 PTT บริษทั ปตท. จ ากดั (มหาชน) 
34 PTTEP บริษทั ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 
35 RATCH บริษทั ราช กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
36 RPC บริษทั อาร์พีซีจี จ ากดั (มหาชน) 
37 SCG บริษทั สหโคเจน (ชลบุรี) จ ากดั (มหาชน) 
38 SCI บริษทั เอสซีไอ อีเลคตริค จ ากดั (มหาชน) 
39 SCN บริษทั สแกน อินเตอร์ จ ากดั (มหาชน) 
40 SGP บริษทั สยามแก๊ส แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส์ จ ากดั (มหาชน) 
41 SKE บริษทั สากล เอนเนอย ีจ ากดั (มหาชน) 
42 SOLAR บริษทั โซลาร์ตรอน จ ากดั (มหาชน) 
43 SPCG บริษทั เอสพีซีจี จ ากดั (มหาชน) 
44 SPRC บริษทั สตาร์ ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง จ ากดั (มหาชน) 
45 SSP บริษทั เสริมสร้าง พาวเวอร์ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
46 SUPER บริษทั ซุปเปอร์ เอนเนอร์ย ีคอร์เปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
47 SUSCO บริษทั ซสัโก ้จ ากดั (มหาชน) 
48 TAE บริษทั ไทย อะโกร เอน็เนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน) 
49 TCC บริษทั ไทย แคปปิตอล คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางท่ี ก1 รายช่ือบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย:์ กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร (ต่อ) 

ล าดบั หลกัทรัพย ์ บริษทั 
50 TOP บริษทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 
51 TPIPP บริษทั ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ ากดั (มหาชน) 
52 TSE บริษทั ไทย โซล่าร์ เอน็เนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน) 
53 TTW บริษทั ทีทีดบับลิว จ ากดั (มหาชน) 
54 WHAUP บริษทั ดบับลิวเอชเอ ยทิูลิต้ีส์ แอนด ์พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) 
55 WP บริษทั ดบับลิวพี เอน็เนอร์ยี ่จ ากดั (มหาชน) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ข 
 
 
 
 

แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ปี พ.ศ. 2559-2563 
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แบบบันทึกข้อมูลการศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ปี พ.ศ. 2559-2563 
 
ตารางท่ี ข1 แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ปี พ.ศ.2559 
ล าดบั หลกัทรัพย ์ RCP ICP PDP GTA CR CTL CSR CAT CNP NPM ROA ROE 

1 7UP 116.30 90.10 42.00 0.42 4.04 0.16 0.20 0.04 -0.32 -0.48 -0.13 -0.18 

2 ACC 84.30 132.10 3.77 0.37 4.04 -0.27 -1.62 -0.15 11.66 -0.14 -0.02 -0.03 

3 ACE 83.80 10.10 558.90 3.19 0.26 0.09 0.37 0.06 5.96 0.06 0.01 0.06 

4 AGE 100.30 97.40 16.70 1.53 1.19 0.00 -0.05 -0.05 -1.42 0.03 0.05 0.11 

5 AI 38.30 40.30 8.17 2.62 4.90 1.24 0.10 0.14 1.66 0.06 0.08 0.12 

6 AKR 99.50 114.60 60.00 1.75 1.25 0.06 0.03 0.03 -0.88 -0.04 -0.03 -0.05 

7 BAFS 36.60 7.12 14.20 0.74 5.66 0.34 0.45 0.13 1.46 0.31 0.11 0.19 

8 BANPU 45.30 28.60 9.76 2.21 0.89 0.03 0.06 0.02 2.99 0.02 0.01 0.02 

9 BCP 19.70 39.20 18.90 3.28 1.69 0.23 0.09 0.13 2.78 0.03 0.05 0.13 

10 BCPG 89.60 0.00 88.30 0.34 3.63 0.16 0.64 0.08 1.27 0.49 0.08 0.18 

11 BGRIM 69.50 13.60 24.00 1.67 2.35 0.10 0.24 0.09 4.91 0.05 0.02 0.32 

12 BPP 242.70 45.30 35.60 0.95 1.20 0.22 0.20 0.03 0.26 0.75 0.12 0.17 

13 CKP 49.40 4.88 39.40 0.82 5.15 0.13 0.59 0.06 67.89 0.01 0.00 0.03 

14 DEMCO 96.00 27.50 46.30 2.02 0.92 -0.14 -0.09 -0.08 3.92 -0.02 -0.02 -0.05 

15 EA 64.10 11.70 4.89 1.09 1.73 0.16 0.74 0.12 1.52 0.31 0.09 0.33 

16 EASTW 33.20 1.63 19.40 3.16 0.46 0.21 0.48 0.11 1.61 0.30 0.07 0.14 

17 EGCO 119.40 54.70 34.10 1.14 1.49 0.08 0.40 0.05 1.10 0.37 0.04 0.11 

18 EP 130.50 48.50 16.90 0.19 2.00 0.05 0.37 0.03 1.97 0.14 0.03 0.07 

19 ESSO 12.00 41.00 25.90 6.33 0.91 0.19 0.05 0.12 1.10 0.04 0.12 0.39 

20 ETC 15391.00 0.00 52.30 0.01 0.47 -0.10 -58.71 -0.06 2.90 -20.27 -0.03 -0.07 

21 GPSC 54.60 9.03 32.40 1.73 2.78 0.21 0.21 0.07 1.53 0.13 0.05 0.07 

22 GREEN 3.55 0.00 2.88 0.65 25.60 8.66 0.58 0.34 -2.35 -0.24 -0.14 -0.15 

23 GULF 1928.00 0.00 0.00 0.04 0.46 -0.02 -4.81 -0.02 -2.78 1.73 0.01 0.21 

24 GUNKUL 188.90 66.90 80.70 0.51 0.89 0.06 0.31 0.04 1.79 0.17 0.02 0.06 

25 IFEC 44.10 14.60 106.50 1.40 0.09 0.03 0.22 0.02 -0.12 -1.70 -0.14 -0.44 

26 IRPC 21.60 52.10 50.40 4.64 0.76 0.08 0.04 0.04 0.74 0.05 0.06 0.12 

27 LANNA 59.10 59.10 20.90 2.21 1.99 0.37 0.12 0.12 3.75 0.03 0.03 0.07 

28 MDX 49.80 1474.00 14.70 0.15 2.20 -0.25 -0.96 -0.04 -4.25 0.23 0.01 0.03 

29 OR 14.90 14.00 31.30 8.32 1.01 0.21 0.04 0.10 1.86 0.02 0.06 0.11 

30 PDI 27.60 184.70 14.60 1.27 3.19 0.79 0.24 0.22 2.62 0.09 0.09 0.13 

31 PRIME 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

32 PTG 1.40 7.71 14.50 22.74 0.56 0.41 0.05 0.26 3.01 0.02 0.11 0.25 
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ตารางท่ี ข1 แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ปี พ.ศ.2559 (ต่อ) 
ล าดบั หลกัทรัพย ์ RCP ICP PDP GTA CR CTL CSR CAT CNP NPM ROA ROE 

33 PTT 36.20 32.50 37.00 0.00 2.18 0.00 0.00 0.00 2.86 0.06 0.04 0.13 

34 PTTEP 55.00 163.60 39.60 0.82 4.71 0.30 0.54 0.12 6.15 0.09 0.02 0.03 

35 RATCH 96.90 17.40 55.10 1.64 2.42 0.26 0.20 0.09 1.41 0.14 0.07 0.10 

36 RPC 7.71 8.30 290.90 3.72 0.33 0.01 0.01 0.01 -0.27 -0.03 -0.02 -0.05 

37 SCG 49.20 24.80 21.70 4.04 1.04 0.16 0.18 0.10 4.31 0.04 0.03 0.07 

38 SCI 204.60 58.70 148.50 0.84 2.31 -0.04 -0.02 -0.02 -0.28 0.08 0.06 0.09 

39 SCN 48.80 137.40 21.90 1.71 1.25 0.07 0.06 0.03 0.47 0.12 0.07 0.13 

40 SGP 22.20 31.10 22.30 5.40 1.16 0.21 0.08 0.14 3.55 0.02 0.04 0.12 

41 SKE 134.10 1.98 58.30 1.54 4.05 0.56 0.19 0.10 0.58 0.33 0.18 0.23 

42 SOLAR 106.40 254.40 60.40 1.02 0.74 0.06 0.10 0.03 -2.60 -0.04 -0.01 -0.03 

43 SPCG 70.50 75.80 88.00 1.09 1.31 0.30 0.78 0.18 1.85 0.43 0.10 0.30 

44 SPRC 27.40 26.40 17.50 6.54 1.66 0.41 0.05 0.13 0.88 0.06 0.14 0.22 

45 SSP 65.30 0.00 27.20 0.49 1.42 0.18 2.32 0.13 1.48 0.51 0.10 0.44 

46 SUPER 105.10 0.36 5.97 2.32 0.16 0.09 0.85 0.06 8.10 0.10 0.01 0.03 

47 SUSCO 15.00 10.60 17.70 10.38 1.01 0.20 0.02 0.08 1.48 0.02 0.05 0.09 

48 TAE 25.00 119.70 17.60 2.67 0.66 0.31 0.19 0.11 2.59 0.07 0.06 0.10 

49 TCC 113.40 32.60 15.30 1.55 12.80 -3.15 -0.16 -0.19 -21.00 0.01 0.01 0.01 

50 TOP 34.20 47.90 29.40 2.37 3.39 0.22 0.08 0.11 1.09 0.08 0.10 0.21 

51 TPIPP 73.00 67.10 14.70 2.56 0.60 0.29 0.65 0.16 1.55 0.41 0.12 0.21 

52 TSE 363.40 #NULL! 279.80 0.13 3.20 -0.01 -0.10 0.00 -0.07 1.47 0.09 0.14 

53 TTW 33.20 5.34 4.55 1.02 2.85 0.23 0.61 0.13 1.32 0.45 0.09 0.22 

54 WHAUP 441.10 0.00 37.70 0.69 0.76 0.06 0.48 0.04 1.92 0.25 0.02 0.09 

55 WP 20.10 3.99 19.80 9.90 1.47 0.04 0.01 0.03 2.98 0.00 0.01 0.11 

 
ตารางท่ี ข2 แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ปี พ.ศ.2560 
ล าดบั หลกัทรัพย ์ RCP ICP PDP GTA CR CTL CSR CAT CNP NPM ROA ROE 

1 7UP 69.10 2.36 15.70 2.53 0.59 -0.08 -0.08 -0.03 0.22 -0.34 -0.14 -0.22 

2 ACC 60.60 58.80 5.61 0.86 0.51 0.15 0.45 0.08 -2.53 -0.18 -0.03 -0.07 

3 ACE 73.10 10.40 19.00 3.84 0.27 0.15 0.35 0.10 4.03 0.08 0.02 0.07 

4 AGE 69.90 84.30 28.80 2.05 1.10 0.16 0.04 0.05 1.88 0.02 0.03 0.09 

5 AI 32.20 49.20 10.80 2.58 6.74 2.25 0.15 0.15 1.93 0.08 0.08 0.11 

6 AKR 50.40 123.90 71.30 2.05 1.34 0.23 0.11 0.09 4.25 0.03 0.02 0.04 

7 BAFS 35.40 7.52 14.40 1.40 2.37 0.36 0.48 0.14 1.78 0.27 0.08 0.16 

8 BANPU 56.00 25.20 15.60 2.04 1.01 0.07 0.13 0.04 1.57 0.08 0.03 0.09 
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ตารางท่ี ข2 แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ปี พ.ศ.2560 (ต่อ) 
ล าดบั หลกัทรัพย ์ RCP ICP PDP GTA CR CTL CSR CAT CNP NPM ROA ROE 

9 BCP 20.60 34.80 21.60 4.74 1.52 0.22 0.08 0.12 2.47 0.03 0.05 0.13 

10 BCPG 72.00 0.00 51.00 1.23 1.63 0.13 0.71 0.07 1.33 0.51 0.06 0.13 

11 BGRIM 63.90 12.50 26.50 1.22 2.73 0.12 0.24 0.08 3.53 0.07 0.03 0.17 

12 BPP 139.90 36.50 36.80 1.48 0.84 0.08 0.10 0.01 0.15 0.65 0.09 0.11 

13 CKP 68.40 4.11 40.60 1.09 2.36 0.11 0.49 0.06 21.28 0.02 0.00 0.00 

14 DEMCO 166.30 44.30 78.00 1.37 0.89 0.14 0.13 0.08 8.81 0.02 0.01 0.02 

15 EA 71.70 9.51 4.62 0.98 2.71 0.21 0.90 0.14 1.63 0.33 0.09 0.29 

16 EASTW 32.80 1.94 17.10 4.85 0.60 0.23 0.48 0.11 1.69 0.28 0.06 0.12 

17 EGCO 96.80 44.50 46.10 0.76 2.26 0.10 0.37 0.06 0.93 0.39 0.06 0.14 

18 EP 179.80 53.30 15.30 0.74 0.74 0.02 0.18 0.02 0.64 0.22 0.03 0.10 

19 ESSO 12.10 39.30 23.00 6.94 1.05 0.36 0.06 0.19 1.54 0.04 0.12 0.30 

20 ETC 282.30 0.00 96.40 0.47 0.97 0.02 0.11 0.01 -10.32 -0.01 0.00 0.00 

21 GPSC 84.10 10.40 30.60 1.96 2.43 0.16 0.16 0.05 0.99 0.16 0.05 0.08 

22 GREEN 75.10 0.00 2.29 0.11 26.30 -1.75 -0.71 -0.05 0.56 -1.10 -0.08 -0.09 

23 GULF 139.30 0.05 28.00 0.17 3.54 -0.01 -0.16 -0.01 -0.21 0.79 0.04 0.19 

24 GUNKUL 230.30 48.40 77.30 0.73 0.93 0.05 0.24 0.03 2.31 0.11 0.02 0.05 

25 IFEC 45.50 23.50 146.30 2.19 0.04 -0.20 -2.37 -0.22 0.48 -4.63 -0.40 -4.74 

26 IRPC 24.50 52.80 43.30 4.50 0.96 0.21 0.09 0.11 1.78 0.05 0.06 0.14 

27 LANNA 56.70 34.80 20.10 2.74 1.85 0.88 0.22 0.30 4.07 0.05 0.07 0.15 

28 MDX 47.40 1281.00 0.00 0.16 17.80 -0.50 -1.04 -0.05 -1.10 0.94 0.05 0.11 

29 OR 18.00 15.00 34.50 7.22 1.06 0.20 0.04 0.11 2.98 0.02 0.04 0.08 

30 PDI 33.90 91.90 22.00 1.88 3.65 0.74 0.28 0.23 1.90 0.14 0.14 0.20 

31 PRIME 0.00 0.00 0.00 0.00 1.38 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

32 PTG 1.61 8.18 16.00 21.65 0.47 0.22 0.03 0.16 3.06 0.01 0.06 0.19 

33 PTT 38.40 32.00 33.30 0.00 2.21 0.31 0.00 0.00 2.26 0.07 0.06 0.17 

34 PTTEP 73.30 135.90 38.20 0.76 3.60 0.35 0.61 0.14 4.50 0.14 0.03 0.05 

35 RATCH 106.30 20.70 53.60 1.61 2.44 0.24 0.22 0.09 1.36 0.16 0.06 0.10 

36 RPC 9.91 7.64 265.40 5.01 0.29 0.00 0.00 0.00 0.12 -0.02 -0.01 -0.03 

37 SCG 50.50 23.80 30.20 4.39 0.59 0.20 0.22 0.13 3.01 0.07 0.04 0.12 

38 SCI 311.90 81.70 229.40 0.68 2.03 -0.03 -0.03 -0.01 -2.04 0.01 0.01 0.01 

39 SCN 50.20 143.50 26.10 1.85 0.92 0.01 0.01 0.00 0.09 0.09 0.05 0.09 

40 SGP 25.00 25.00 19.40 5.28 1.33 0.14 0.05 0.09 0.97 0.05 0.09 0.27 

41 SKE 87.20 2.08 57.90 0.59 5.22 1.07 0.53 0.16 2.23 0.24 0.08 0.10 

42 SOLAR 175.20 230.80 107.50 0.80 0.84 0.09 0.19 0.05 -0.43 -0.43 -0.11 -0.22 
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ตารางท่ี ข2 แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ปี พ.ศ.2560 (ต่อ) 
ล าดบั หลกัทรัพย ์ RCP ICP PDP GTA CR CTL CSR CAT CNP NPM ROA ROE 

43 SPCG 98.70 102.20 131.70 1.44 1.01 0.28 0.56 0.14 1.32 0.42 0.11 0.28 

44 SPRC 26.20 29.70 19.00 5.90 1.71 0.61 0.06 0.18 1.22 0.05 0.15 0.21 

45 SSP 62.10 0.00 22.80 0.16 2.30 0.12 2.00 0.07 1.67 0.39 0.05 0.15 

46 SUPER 58.50 1.29 12.60 3.82 0.21 0.18 1.02 0.12 4.24 0.23 0.03 0.11 

47 SUSCO 13.80 9.97 17.30 11.58 1.11 0.17 0.02 0.07 1.69 0.01 0.04 0.06 

48 TAE 32.80 68.30 20.90 5.82 0.35 0.53 0.26 0.15 13.11 0.02 0.02 0.03 

49 TCC 62.70 33.70 28.40 3.20 1.19 0.42 0.11 0.13 -2.38 -0.05 -0.06 -0.07 

50 TOP 32.30 48.50 28.50 2.67 3.78 0.34 0.10 0.15 1.38 0.07 0.11 0.22 

51 TPIPP 66.90 69.00 22.10 0.83 1.85 0.77 0.53 0.09 1.00 0.53 0.11 0.16 

52 TSE 419.70 0.00 236.80 0.25 0.35 -0.01 -0.47 -0.01 -0.26 1.82 0.04 0.09 

53 TTW 35.20 5.22 4.28 1.71 1.60 0.30 0.61 0.15 1.28 0.46 0.11 0.23 

54 WHAUP 284.00 0.00 41.80 0.78 5.39 0.10 0.53 0.04 0.44 1.21 0.10 0.20 

55 WP 24.00 4.91 19.50 7.48 1.64 0.11 0.04 0.10 4.28 0.01 0.02 0.22 

 
ตารางท่ี ข3 แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ปี พ.ศ.2561 
ล าดบั หลกัทรัพย ์ RCP ICP PDP GTA CR CTL CSR CAT CNP NPM ROA ROE 

1 7UP 96.40 11.10 21.80 1.62 1.11 0.00 0.00 0.00 0.02 -0.12 -0.04 -0.07 

2 ACC 36.40 21.70 10.60 0.78 3.64 0.22 0.46 0.08 -2.68 -0.17 -0.03 -0.05 

3 ACE 68.50 11.60 29.20 3.90 0.70 0.20 0.38 0.12 3.10 0.11 0.04 0.10 

4 AGE 76.90 69.60 24.00 2.38 1.14 -0.29 -0.07 -0.11 -4.27 0.02 0.03 0.09 

5 AI 33.30 69.80 20.20 1.88 6.83 1.98 0.18 0.13 1.40 0.12 0.10 0.14 

6 AKR 67.70 143.70 73.00 1.94 1.35 0.15 0.07 0.07 -0.38 -0.19 -0.15 -0.27 

7 BAFS 36.40 8.07 14.60 1.37 2.98 0.22 0.49 0.11 1.75 0.28 0.07 0.17 

8 BANPU 51.80 24.30 16.50 2.50 0.82 0.08 0.12 0.05 2.00 0.06 0.03 0.08 

9 BCP 19.20 31.20 16.90 5.11 1.47 0.09 0.03 0.05 2.42 0.01 0.02 0.06 

10 BCPG 79.20 0.00 32.10 1.05 1.62 0.15 0.75 0.08 1.11 0.65 0.07 0.15 

11 BGRIM 73.90 11.40 29.30 1.54 2.91 0.11 0.21 0.08 4.11 0.05 0.02 0.10 

12 BPP 119.90 34.90 46.30 1.49 0.88 -0.08 -0.12 -0.02 -0.21 0.60 0.08 0.10 

13 CKP 55.20 3.54 38.30 1.45 2.52 0.14 0.47 0.07 7.15 0.07 0.01 0.01 

14 DEMCO 120.90 41.60 43.40 2.02 0.89 0.02 0.01 0.01 0.37 0.04 0.02 0.05 

15 EA 68.50 14.70 7.78 0.81 0.65 0.18 1.09 0.12 1.40 0.45 0.10 0.31 

16 EASTW 36.60 2.17 17.60 2.87 0.66 0.19 0.42 0.09 1.58 0.27 0.06 0.11 

17 EGCO 86.90 39.50 50.20 0.57 1.51 0.11 0.39 0.05 0.53 0.59 0.10 0.23 

18 EP 131.90 66.40 28.60 0.50 0.64 0.03 0.30 0.02 0.67 0.33 0.04 0.15 
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ตารางท่ี ข3 แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ปี พ.ศ.2561 (ต่อ) 
ล าดบั หลกัทรัพย ์ RCP ICP PDP GTA CR CTL CSR CAT CNP NPM ROA ROE 

19 ESSO 16.70 34.60 21.80 6.80 0.93 0.06 0.01 0.03 0.95 0.01 0.04 0.08 

20 ETC 221.50 1.62 202.30 0.98 0.64 0.07 0.32 0.04 1.55 0.21 0.03 0.09 

21 GPSC 75.80 9.99 30.70 2.00 2.57 0.26 0.24 0.09 1.74 0.13 0.05 0.09 

22 GREEN 165.60 0.00 0.03 0.57 3.17 0.04 0.08 0.01 -4.19 -0.02 0.00 0.00 

23 GULF 74.70 0.73 24.20 0.66 1.41 0.03 0.14 0.02 0.79 0.18 0.03 0.09 

24 GUNKUL 130.20 54.60 64.00 0.93 0.64 0.04 0.22 0.03 1.03 0.21 0.03 0.12 

25 IFEC 58.10 24.30 165.10 1.59 0.05 0.02 0.22 0.02 -0.23 -0.95 -0.08 0.00 

26 IRPC 19.40 40.40 36.00 6.02 0.95 0.19 0.07 0.10 2.37 0.03 0.04 0.09 

27 LANNA 54.60 32.70 21.20 2.90 1.61 0.29 0.09 0.11 1.78 0.05 0.07 0.14 

28 MDX 43.20 965.10 0.00 0.16 7.33 -0.20 -0.28 -0.02 -0.26 1.09 0.07 0.16 

29 OR 29.40 9.32 13.90 6.87 1.79 -0.06 -0.01 -0.05 -0.71 0.02 0.12 0.50 

30 PDI 369.80 1104.00 809.00 0.12 3.82 0.14 0.96 0.05 -7.97 -0.11 -0.01 -0.01 

31 PRIME 90.20 0.00 0.00 0.91 1.11 -0.01 -0.13 -0.01 -0.15 0.82 0.05 0.11 

32 PTG 1.48 6.81 16.50 27.39 0.36 0.32 0.05 0.24 7.88 0.01 0.03 0.12 

33 PTT 37.30 27.30 28.70 0.00 2.10 0.00 0.00 0.00 2.25 0.05 0.05 0.14 

34 PTTEP 88.20 98.60 35.90 0.92 2.32 0.44 0.62 0.17 2.93 0.21 0.06 0.10 

35 RATCH 71.00 21.10 50.40 1.56 2.22 0.17 0.20 0.07 1.28 0.15 0.06 0.09 

36 RPC 16.60 6.57 200.70 6.88 0.25 0.00 0.00 0.00 0.98 0.00 0.00 -0.01 

37 SCG 51.50 24.80 41.10 4.37 0.56 0.17 0.17 0.10 3.30 0.05 0.03 0.08 

38 SCI 340.60 91.80 299.20 0.63 2.04 0.12 0.13 0.05 -3.57 -0.04 -0.01 -0.03 

39 SCN 131.30 108.00 33.10 1.60 0.79 0.30 0.33 0.17 5.69 0.06 0.03 0.07 

40 SGP 28.40 24.50 15.20 5.00 1.05 -0.04 -0.02 -0.03 -1.29 0.01 0.03 0.08 

41 SKE 130.80 3.49 44.70 0.99 1.00 0.06 0.10 0.02 0.49 0.19 0.05 0.06 

42 SOLAR 118.80 184.50 136.10 1.16 0.52 0.05 0.11 0.03 -0.20 -0.55 -0.11 -0.24 

43 SPCG 75.50 132.60 90.40 1.39 1.37 0.41 0.62 0.16 1.41 0.44 0.11 0.24 

44 SPRC 21.90 24.00 17.80 8.15 1.63 0.39 0.03 0.12 2.86 0.01 0.04 0.06 

45 SSP 73.70 0.00 13.70 0.28 1.76 0.11 1.59 0.07 1.85 0.42 0.05 0.14 

46 SUPER 71.60 3.33 12.20 1.76 0.67 0.10 0.57 0.07 3.11 0.18 0.02 0.08 

47 SUSCO 13.80 8.09 16.00 12.97 1.05 0.24 0.02 0.10 1.97 0.01 0.05 0.08 

48 TAE 38.60 68.50 13.90 2.67 0.69 -0.07 -0.05 -0.03 -0.49 0.11 0.09 0.17 

49 TCC 30.20 39.00 32.60 5.40 1.42 -0.35 -0.05 -0.06 -15.39 0.00 0.00 0.01 

50 TOP 29.70 35.30 23.40 2.36 4.33 0.13 0.05 0.07 1.80 0.03 0.04 0.08 

51 TPIPP 80.00 51.80 27.50 1.14 2.99 0.61 0.52 0.12 1.06 0.49 0.13 0.15 

52 TSE 407.50 12.10 0.57 0.37 0.51 -0.02 -0.38 -0.01 -1.17 0.31 0.01 0.04 
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ตารางท่ี ข3 แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ปี พ.ศ.2561 (ต่อ) 
ล าดบั หลกัทรัพย ์ RCP ICP PDP GTA CR CTL CSR CAT CNP NPM ROA ROE 

53 TTW 34.70 5.41 4.25 1.41 1.66 0.35 0.65 0.16 1.35 0.48 0.12 0.24 

54 WHAUP 218.30 0.00 40.70 0.82 8.86 0.08 0.43 0.03 0.32 1.32 0.10 0.17 

55 WP 25.60 4.80 21.40 6.20 2.08 0.11 0.04 0.09 1.61 0.02 0.06 0.39 

 
ตารางท่ี ข4 แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ปี พ.ศ.2562 
ล าดบั หลกัทรัพย ์ RCP ICP PDP GTA CR CTL CSR CAT CNP NPM ROA ROE 

1 7UP 101.20 9.62 21.20 2.00 1.22 -0.11 -0.07 -0.03 -1.27 0.06 0.03 0.04 

2 ACC 37.20 80.50 11.60 0.96 0.97 0.16 0.25 0.06 -0.43 -0.59 -0.12 -0.19 

3 ACE 64.30 14.90 22.90 3.24 1.04 0.48 0.35 0.11 1.99 0.16 0.06 0.10 

4 AGE 60.50 101.20 26.60 2.17 1.19 0.25 0.12 0.15 2.68 0.04 0.06 0.16 

5 AI 65.30 68.50 29.70 1.97 3.11 0.41 0.07 0.06 0.74 0.10 0.08 0.12 

6 AKR 93.90 127.80 58.90 1.79 1.63 0.02 0.01 0.01 0.20 0.05 0.05 0.09 

7 BAFS 36.20 8.97 13.90 1.49 2.54 0.16 0.38 0.09 1.58 0.24 0.06 0.15 

8 BANPU 52.10 28.00 14.80 2.02 0.87 0.02 0.04 0.02 -8.56 -0.01 0.00 -0.01 

9 BCP 25.60 31.40 17.50 5.06 1.39 0.10 0.04 0.05 3.90 0.01 0.01 0.04 

10 BCPG 103.00 0.00 31.30 1.40 0.49 0.10 0.62 0.06 1.18 0.52 0.05 0.12 

11 BGRIM 70.20 9.89 25.00 1.32 1.30 0.12 0.22 0.08 4.16 0.05 0.02 0.10 

12 BPP 109.60 35.80 45.40 0.64 2.32 -0.07 -0.11 -0.01 -0.21 0.52 0.06 0.08 

13 CKP 57.30 3.72 28.60 1.27 1.95 0.11 0.37 0.05 4.06 0.09 0.01 0.03 

14 DEMCO 179.70 41.40 31.90 1.42 0.86 -0.16 -0.16 -0.08 -12.93 0.01 0.01 0.01 

15 EA 76.00 29.40 11.80 0.58 2.31 0.19 1.07 0.12 1.43 0.41 0.09 0.29 

16 EASTW 37.70 2.63 17.20 4.07 0.37 0.22 0.48 0.11 2.14 0.22 0.05 0.10 

17 EGCO 77.50 36.20 44.90 0.87 2.87 0.11 0.37 0.05 0.88 0.35 0.06 0.13 

18 EP 110.90 45.30 20.60 0.83 0.55 0.08 0.49 0.06 0.99 0.42 0.06 0.22 

19 ESSO 18.70 40.90 26.10 5.27 0.87 -0.23 -0.06 -0.15 3.32 -0.02 -0.05 -0.13 

20 ETC 197.20 1.43 134.20 1.50 0.57 0.11 0.52 0.07 3.29 0.16 0.02 0.07 

21 GPSC 62.80 24.40 21.10 1.69 1.06 0.12 0.26 0.07 4.27 0.06 0.03 0.06 

22 GREEN 174.50 0.00 0.03 0.66 3.70 0.23 0.47 0.05 13.44 0.03 0.00 0.01 

23 GULF 70.40 1.65 23.00 1.40 2.20 0.09 0.27 0.06 1.65 0.16 0.04 0.13 

24 GUNKUL 146.70 63.10 74.40 0.76 0.89 0.13 0.65 0.09 1.66 0.39 0.06 0.22 

25 IFEC 48.90 25.10 128.80 1.29 0.05 0.00 0.00 0.00 0.00 -1.19 -0.09 0.00 

26 IRPC 20.50 42.00 39.40 5.48 0.95 0.08 0.03 0.04 -6.41 -0.01 -0.01 -0.01 

27 LANNA 53.00 72.70 30.40 2.17 1.61 0.30 0.12 0.12 2.67 0.05 0.04 0.10 

28 MDX 58.70 1045.00 0.00 0.12 7.94 -0.42 -0.74 -0.03 -2.80 0.27 0.01 0.03 



122 
 

ตารางท่ี ข4 แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ปี พ.ศ.2562 (ต่อ) 
ล าดบั หลกัทรัพย ์ RCP ICP PDP GTA CR CTL CSR CAT CNP NPM ROA ROE 

29 OR 23.90 16.30 24.40 6.57 1.87 0.27 0.05 0.20 2.81 0.02 0.07 0.33 

30 PDI 87.30 548.40 490.00 0.11 13.50 0.09 0.73 0.03 -45.14 -0.02 0.00 0.00 

31 PRIME 763.90 0.00 14.10 0.23 1.71 0.02 0.20 0.01 0.25 0.79 0.06 0.13 

32 PTG 2.39 6.59 16.60 24.75 0.42 0.23 0.03 0.16 2.36 0.01 0.07 0.26 

33 PTT 34.70 28.20 29.50 0.00 1.89 0.00 0.00 0.00 2.85 0.04 0.04 0.11 

34 PTTEP 61.50 89.60 31.10 1.31 2.30 0.34 0.57 0.16 2.24 0.26 0.07 0.13 

35 RATCH 93.50 20.90 46.20 1.73 2.70 0.14 0.16 0.06 0.94 0.17 0.06 0.10 

36 RPC 72.10 5.93 160.40 2.87 0.79 0.01 0.01 0.01 0.06 0.09 0.10 0.25 

37 SCG 48.30 23.10 31.20 4.33 0.50 0.11 0.10 0.06 3.06 0.03 0.02 0.05 

38 SCI 387.80 104.50 314.30 0.60 1.44 -0.09 -0.11 -0.04 0.88 -0.12 -0.04 -0.08 

39 SCN 45.90 86.80 31.30 2.75 0.87 0.31 0.24 0.14 3.57 0.07 0.04 0.07 

40 SGP 27.90 27.70 19.50 4.75 0.94 0.13 0.06 0.10 2.92 0.02 0.04 0.13 

41 SKE 195.00 12.30 33.20 0.98 1.20 0.04 0.09 0.02 1.10 0.07 0.02 0.03 

42 SOLAR 125.30 114.20 105.30 1.42 0.45 0.10 0.32 0.06 -0.34 -0.93 -0.15 -0.34 

43 SPCG 71.30 187.90 56.50 1.05 2.30 0.67 0.80 0.19 1.58 0.51 0.12 0.21 

44 SPRC 16.20 32.50 23.60 6.61 1.20 -0.17 -0.02 -0.07 1.33 -0.02 -0.05 -0.08 

45 SSP 85.80 0.00 10.10 0.56 1.16 0.12 1.21 0.08 1.96 0.37 0.04 0.15 

46 SUPER 147.10 3.76 5.05 1.26 0.55 0.10 0.60 0.07 1.76 0.34 0.04 0.15 

47 SUSCO 13.20 8.20 16.60 13.49 1.24 0.19 0.01 0.07 1.01 0.01 0.07 0.11 

48 TAE 28.80 162.50 17.80 1.94 0.75 0.19 0.17 0.09 0.82 0.20 0.13 0.28 

49 TCC 55.80 56.80 33.90 3.30 1.49 0.23 0.05 0.04 -2.19 -0.02 -0.02 -0.02 

50 TOP 31.20 37.20 29.50 2.69 3.48 0.08 0.04 0.05 2.08 0.02 0.02 0.05 

51 TPIPP 78.20 54.10 27.00 1.59 2.86 0.43 0.43 0.12 0.99 0.44 0.13 0.18 

52 TSE 188.00 7.71 0.13 0.78 0.81 0.07 0.54 0.04 0.89 0.57 0.05 0.15 

53 TTW 33.50 5.61 4.38 1.64 0.90 0.40 0.65 0.17 1.27 0.51 0.14 0.25 

54 WHAUP 214.30 0.00 36.00 0.90 0.32 0.09 0.65 0.05 0.57 1.15 0.09 0.16 

55 WP 24.20 4.94 20.70 6.37 1.93 0.11 0.04 0.09 1.83 0.02 0.05 0.26 
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ตารางท่ี ข5 แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ปี พ.ศ.2563 
ล าดบั หลกัทรัพย ์ RCP ICP PDP GTA CR CTL CSR CAT CNP NPM ROA ROE 

1 7UP 148.50 5.61 22.50 1.63 1.32 0.00 0.00 0.00 0.01 117.40 0.04 0.07 

2 ACC 111.70 261.10 15.80 1.16 0.50 -0.01 -0.02 0.00 0.03 -69.20 -0.07 -0.12 

3 ACE 55.10 26.40 11.20 2.96 1.52 0.43 0.35 0.12 1.26 1508.00 0.10 0.13 

4 AGE 87.20 64.30 26.30 2.50 1.08 0.14 0.05 0.08 1.84 225.30 0.04 0.12 

5 AI 31.20 37.10 19.90 3.08 4.79 2.18 0.16 0.26 1.43 749.50 0.19 0.29 

6 AKR 62.50 132.70 44.40 2.07 2.82 0.56 0.17 0.17 2.64 98.40 0.06 0.10 

7 BAFS 31.90 11.10 13.20 0.95 2.87 0.03 0.24 0.02 -1.18 -374.30 -0.02 -0.06 

8 BANPU 72.80 26.20 11.50 1.45 0.71 0.03 0.09 0.02 -3.78 -1672.00 -0.01 -0.03 

9 BCP 23.80 44.20 27.20 2.89 1.85 0.07 0.05 0.04 -0.91 -6967.00 -0.05 -0.14 

10 BCPG 110.60 0.00 16.90 0.34 3.09 0.11 0.73 0.06 1.61 1912.00 0.04 0.10 

11 BGRIM 66.50 10.50 22.40 1.48 1.11 0.07 0.15 0.05 3.12 2175.00 0.02 0.08 

12 BPP 295.20 38.70 34.00 0.73 1.85 0.08 0.11 0.01 0.16 3702.00 0.08 0.09 

13 CKP 61.50 4.08 28.80 0.63 1.68 0.07 0.34 0.03 5.55 404.70 0.01 0.04 

14 DEMCO 186.00 47.10 50.20 1.43 0.78 0.08 0.09 0.03 4.09 55.20 0.01 0.01 

15 EA 73.60 31.30 12.90 1.41 0.54 0.19 0.88 0.12 1.77 5205.00 0.07 0.20 

16 EASTW 38.50 5.64 20.80 3.60 0.37 0.14 0.40 0.07 2.20 764.20 0.04 0.07 

17 EGCO 81.70 38.30 39.50 0.88 2.14 0.10 0.38 0.05 1.34 8733.00 0.04 0.08 

18 EP 243.00 61.60 16.50 0.48 0.99 0.29 0.99 0.12 0.89 1135.00 0.11 0.31 

19 ESSO 24.30 44.80 30.20 5.39 0.65 0.01 0.00 0.01 -0.05 -7911.00 -0.12 -0.43 

20 ETC 125.10 1.71 37.50 0.42 3.89 0.25 0.54 0.09 1.88 194.50 0.06 0.11 

21 GPSC 55.40 42.00 27.60 1.58 1.97 0.14 0.30 0.08 2.78 7508.00 0.03 0.07 

22 GREEN 228.90 0.00 0.00 0.64 4.40 0.22 0.50 0.06 9.81 6.83 0.01 0.01 

23 GULF 70.50 3.76 23.40 1.08 1.02 0.06 0.32 0.04 2.47 4282.00 0.02 0.08 

24 GUNKUL 197.60 42.00 112.70 0.55 0.91 0.02 0.09 0.01 0.18 3412.00 0.08 0.30 

25 IFEC 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

26 IRPC 24.90 49.30 51.10 4.02 0.98 0.11 0.06 0.06 -1.81 -6152.00 -0.04 -0.08 

27 LANNA 56.10 53.80 27.50 2.56 1.74 0.69 0.23 0.24 7.58 292.60 0.03 0.07 

28 MDX 37.40 972.40 0.00 0.14 7.60 -0.21 -0.32 -0.02 -0.71 148.90 0.03 0.05 

29 OR 24.90 18.90 26.80 6.25 1.69 0.15 0.04 0.11 1.80 8791.00 0.06 0.23 

30 PDI 97.80 0.11 2.55 0.13 8.34 0.23 1.67 0.08 7.27 80.40 0.01 0.02 

31 PRIME 588.70 24.90 73.20 0.28 1.67 0.04 0.26 0.02 0.45 288.30 0.05 0.12 

32 PTG 2.69 8.37 14.90 27.06 0.45 0.08 0.03 0.07 1.48 1894.00 0.06 0.26 

33 PTT 35.60 35.20 33.60 0.00 2.42 0.00 0.00 0.00 5.79 37766.00 0.02 0.04 

34 PTTEP 60.20 100.70 36.30 1.01 2.71 0.26 0.54 0.12 3.85 21580.00 0.03 0.06 
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ตารางท่ี ข5 แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากร ปี พ.ศ.2563 (ต่อ) 
ล าดบั หลกัทรัพย ์ RCP ICP PDP GTA CR CTL CSR CAT CNP NPM ROA ROE 

35 RATCH 91.50 22.10 46.10 1.71 2.69 0.14 0.23 0.07 1.16 6287.00 0.06 0.11 

36 RPC 11.70 6.35 171.50 2.84 0.75 0.04 0.03 0.02 2.50 44.30 0.01 0.03 

37 SCG 48.60 23.90 20.10 4.25 0.41 0.18 0.17 0.10 6.54 106.20 0.02 0.04 

38 SCI 293.30 111.90 266.30 0.76 1.29 0.02 0.02 0.01 -0.16 -180.60 -0.06 -0.12 

39 SCN 135.50 123.40 30.00 1.40 0.55 0.08 0.16 0.04 5.57 43.40 0.01 0.02 

40 SGP 25.70 36.10 28.10 4.41 1.39 0.10 0.05 0.07 1.39 2062.00 0.05 0.18 

41 SKE 116.00 10.20 28.00 2.29 1.31 0.27 0.32 0.10 4.45 37.30 0.02 0.04 

42 SOLAR 142.70 73.50 111.10 1.35 0.30 0.03 0.14 0.02 -0.07 -540.90 -0.25 -0.79 

43 SPCG 76.30 175.50 47.90 1.18 1.66 0.90 0.83 0.19 1.50 2732.00 0.13 0.19 

44 SPRC 23.90 35.80 24.50 6.71 1.80 -0.07 -0.01 -0.03 0.24 -6005.00 -0.12 -0.20 

45 SSP 118.50 0.19 6.26 0.60 1.39 0.12 1.10 0.09 1.94 736.30 0.05 0.18 

46 SUPER 88.10 5.29 4.90 1.79 0.17 0.19 1.51 0.13 7.54 1303.00 0.02 0.08 

47 SUSCO 12.90 12.60 20.30 12.21 1.16 0.25 0.04 0.11 2.95 217.70 0.04 0.06 

48 TAE 27.90 110.20 19.00 4.57 0.44 0.64 0.41 0.18 14.12 70.20 0.02 0.04 

49 TCC 68.50 89.20 55.90 1.95 1.29 -0.13 -0.06 -0.03 1.30 -21.10 -0.02 -0.03 

50 TOP 31.90 49.30 32.30 2.13 3.99 0.01 0.01 0.01 -0.74 -3301.00 -0.01 -0.03 

51 TPIPP 92.40 69.70 26.40 1.55 1.24 0.32 0.43 0.11 1.07 4506.00 0.11 0.16 

52 TSE 165.00 8.36 0.00 0.83 0.54 0.04 0.41 0.03 1.33 421.40 0.02 0.07 

53 TTW 32.90 5.23 5.78 1.54 2.86 0.45 0.66 0.18 1.38 2951.00 0.13 0.22 

54 WHAUP 50.60 0.00 57.60 0.76 0.74 0.14 1.12 0.07 2.34 812.70 0.03 0.06 

55 WP 26.80 8.21 20.80 5.82 2.14 0.15 0.06 0.12 4.35 170.10 0.03 0.13 
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ประวตัิผู้วจัิย 
 

ช่ือ – สกุล    นางสาวจิรัญญา ตาวงษ ์

วัน เดือน ปีเกดิ    10 มกราคม 2538 

สถานท่ีเกดิ    จงัหวดัอุตรดิตถ ์

วุฒิการศึกษา    ปี พ.ศ. 2560 

ปริญญาตรี บญัชีบณัฑิต (การบญัชี)  

มหาวิทยาลยัศรีปทุม  

ต าแหน่งหน้าท่ีปัจจุบัน ผูช่้วยผูต้รวจสอบบญัชี 

บริษทั สอบบญัชี ดี ไอ เอ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั 

     พ.ศ.2563 - ปัจจุบนั 

สถานท่ีอยู่ปัจจุบัน   102/2 หมู่ 2 ต าบลนิคมพฒันา อ าเภอนิคมพฒันา 

     จงัหวดัระยอง 21180 


