
ความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทและ 
คณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรของ 
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : 

 กรณีศกึษาอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
THE RELATIONSHIP BETWEEN BOARD OF DIRECTOR, AUDIT 

COMMITTEE AND THE PROFITABILITY OF THE COMPANY 
THAT REGESTERED IN THE STOCK EXCHANGE  

OF THAILAND: A CASE STUDY OF PROPERYT 
 AND CONSTRUCTIION INDUSTRIES 

 
 

 
สุนิสา  มัน่คง 

SUNISA  MANKHONG 

 

 

การค้นคว้าอิสระนี้เป็นส่วนหนึ่งของการศึกษาตามหลักสูตร 

บัญชีมหาบัณฑิต  คณะบัญชี 

มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

พ.ศ. 2560 

ลิขสิทธิ์ของมหาวิทยาลัยศรีปทมุ 



THE RELATIONSHIP BETWEEN BOARD OF DIRECTOR, AUDIT 
COMMITTEE AND THE PROFITABILITY OF THE COMPANY 

THAT REGESTERED IN THE STOCK EXCHANGE  
OF THAILAND: A CASE STUDY OF PROPERYT 

 AND CONSTRUCTIION INDUSTRIES 
 

 

 

 
 

SUNISA  MANKHONG 

 

 

 
 

 

INDEPENDENT STUDY SUBMITTE IN PARTIAL FULFILIMENT 

OF THE REQUIREMENTS FOR THE DEGREE OF MASTER 

OF ACCOUNTANCY SCHOOL OF ACCOUNTANCY 

SRIPRATUM UNIVERSITY 

2017 

COPYRIGHT OF SRIPRATUM UNIVERSITY 



I 
 

หัวข้อการค้นคว้าอิสระ   ความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมการ 
     บริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถใน 
     การท าก าไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
     แห่งประเทศไทย : กรณีศึกษา  

อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
ค าส าคัญ    คณะกรรมการบริษัท 

คณะกรรมการตรวจสอบ 
ความสามารถในการท าก าไร 

นักศึกษา    สุนิสา มั่นคง รหัส 57500504 
อาจารย์ท่ีปรึกษาการค้นคว้าอิสระ  ผู้ช่วยศาสตราจารย์ ดร.ฐิตาภรณ์ สินจรูญศักดิ์ 
หลักสูตร    บัญชีมหาบัณฑิต 
คณะ     บัญชี มหาวิทยาลัยศรีปทุม 
พ.ศ.     2560 

บทคัดย่อ 

การศึกษาถึงความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทและ
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จ านวนคณะกรรมการบริษัท ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท และจ านวนคร้ังในการ
ประชุมของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญกับความสามารถในการท าก าไร 
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กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้น อัตราก าไรจากการด าเนินงานและอัตราก าไร
สุทธิอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 



II 
 

TITLE THE RELATIONSHIP BETWEEN BOARD OF   
 DIRECTOR, AUDIT COMMITTEE AND THE   
 PROFITABILITY OF THE COMPANY THAT    
 REGESTERED IN THE STOCK EXCHANGE  

 OF THAILAND : A CASE STUDY OF PROPERYT  
 AND CONSTRUCTIION INDUSTRIES 
KEYWORD  BOARD COMMITTEE, AUDIT COMMITTEE AND 

PROFITABILITY 
STUDENT   SUNISA MANKHONG 
ADVISOR   ASSIST.PROF.TITAPORN SINCHAROONSAK DR. 
LEVEL OF STUDY  MASTER OF ACCOUNTANCY 
FACULTY   ACCOUNTANCY SRIPATUMUNIVERSITY 
YEAR    2017 

ABSTRACT 

The research study on the relationship between board of director composition, audit 
committee and the profitability of the company that registered in the stock exchange of Thailand: 
A case study of and construction industries. The objectives of this research include: 1) to analyze 
the relationship between the elements of the Board Committee and the company’s profitability 
and 2) to analyze the relationship between the elements of the Audit Committee and the 
profitability of the company that is registered in the Stock Exchange of Thailand in the case study 
of real estate and construction industry. The data from 2014 to 2016 were collected and analyzed 
in terms of descriptive analysis. Meanwhile, multiple regression analysis was used for hypothesis 
testing. According to the results obtained from hypothesis testing, it is evident that the elements 
of the Board Committee, which include the number of the Board of Directors, the degree of 
independence of the Board of Directors, and the number of board meetings, have a significant 
relationship with the profitability of the company. In addition, the elements of the Audit 
Committee, which comprise of the number of the Audit Committee members, the degree of 
independence of the Audit Committee members, and special knowledge in accounting or finance, 
are found to be correlated with the company’s profitability in terms of gross profit, operating 
profit, and net profit, with statistical significance.  



III  
 

 

 

กิตติกรรมประกาศ 

การศึกษาค้นคว้าอิสระคร้ังนี้ ส าเร็จลุล่วงด้วยดีด้วยความกรุณาและการให้ค าแนะน า
ปรึกษาจากท่านผู้ช่วยศาสตราจารย์ ดร.ฐิตาภรณ์ สินจรูญศักดิ์  ซึ่งเป็นอาจารย์ที่ปรึกษาโดยได้รับ
ความกรุณาแนะน าและตรวจแก้ไขงานวิจัยดังกล่าวนี้ให้เสร็จสมบูรณ์ด้วยดี ผู้ศึกษาขอขอบพระคุณ
เป็นอย่างสูงไว้ ณ โอกาสนี้   

ขอขอบพระคุณตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตลาดหลักทรัพย์ และบุคคลที่เกี่ยวข้อง
ที่ได้ให้ข้อมูลต่างๆ จนท าให้รายงานการศึกษาฉบับนี้ส าเร็จอย่างสมบูรณ์ 

ท้ายที่สุดนี้ขอกราบขอบพระคุณคุณพ่อคุณแม่และญาติพี่น้องทุกท่านที่ให้ก าลังใจและให้
โอกาสทางการศึกษา และขอขอบคุณรุ่นพี่และเพื่อนๆ ทุกคนที่ได้ให้ความช่วยเหลือเป็นอย่างดี
ตลอดระยะเวลาของการศึกษาตามหลักสูตรคร้ังนี้ 

สุดท้ายนี้หากมีข้อบกพร่องหรือผิดพลาดประการใด ผู้ศึกษาขออภัยเป็นอย่างสูงและหวัง
เป็นอย่างยิ่งว่าการศึกษานี้จะเป็นประโยชน์กับผู้เกี่ยวข้อง ตลอดจนผู้ที่สนใจศึกษาเร่ืองผลตอบแทน
ผู้บริหารต่อไป 

 
 
 

         สุนิสา  มั่นคง 
                       กันยายน  2560 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

สารบัญ 

บทคัดย่อภาษาไทย. ................................................................................................................  I 
บทคัดย่อภาษาอังกฤษ. ...........................................................................................................  II 
กิตติกรรมประกาศ. .................................................................................................................  III 
สารบัญ. ..................................................................................................................................  IV 
สารบัญตาราง .........................................................................................................................  VI 
สารบัญภาพ. ...........................................................................................................................  VIII 

บทที่  หน้า 

1 บทน า. ............................................................................................................  1 
ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา. ................................................................  1 
วัตถุประสงค์ของการศึกษา. ...................................................................................  3 
กรอบแนวคิดของการศึกษา. ...................................................................................  3 
สมมติฐานของการศึกษา. .......................................................................................  5 
ขอบเขตของการศึกษา. ...........................................................................................  6 
ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ ....................................................................................  6 
นิยามศัพท์ ..............................................................................................................  7 

2 แนวคิดทฤษฏีและผลงานวิจัยที่เก่ียวข้อง .......................................................  9 
แนวคิดทฤษฏีเกี่ยวกับการก ากับดูแลกิจการ ...........................................................  9 
แนวคิดทฤษฏีเกี่ยวกับตัวแทน ................................................................................  11 
แนวคิดทฤษฏีเกี่ยวกับคณะกรรมการบริษัท ...........................................................  12 
แนวคิดทฤษฏีเกี่ยวกับคณะกรรมการตรวจสอบ .....................................................  16 
แนวคิดทฤษฏีเกี่ยวกับความสามารถในการท าก าไร ...............................................  22 
งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง ..................................................................................................  26 



V 
 

 

สารบัญ (ต่อ) 

บทที ่                                                                                                                           หน้า 

3 วิธีการด าเนินการศึกษา ..................................................................................  33 
รูปแบบการศึกษา ....................................................................................................  33 
ประชากร ................................................................................................................  33 
ขอบเขตการศึกษา ...................................................................................................  34 
ขั้นตอนการศึกษา ...................................................................................................  34 
เคร่ืองมือที่ใช้ในการศึกษา ......................................................................................  35 
สถิติที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล ..............................................................................  37 

4  ผลการวิเคราะห์ข้อมูล ...................................................................................  40 
ผลการวิเคราะห์ข้อมูลเบื้องต้นด้วยสถิติเชิงพรรณนา .............................................  40 
ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ .......................................................................  43 
สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน ...............................................................................  56 

5  สรุปผลการศึกษา อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ ...........................................  59 
สรุปผลการศึกษา ....................................................................................................  59 
อภิปรายผล .............................................................................................................  65 
ข้อเสนอแนะ ...........................................................................................................  69 

บรรณานุกรม ..........................................................................................................................  71 
ประวัตผิู้วิจัย ...........................................................................................................................  74 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

สารบัญตาราง 

ตารางที่                     หน้า 

1  การวิเคราะห์อัตราส่วนร้อยละของประชากร ...........................................................  40 
2  การวิเคราะห์ค่าสถิติพื้นฐานของตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา .......................................  41 
3  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมี 

ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้น .....................................  43 
4  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมี 

ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจากการด าเนินงาน..................  44 
5  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมี 

ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิ .......................................  45 
6  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมี 

ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ...............  46 
7  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมี 

ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ...  47 
8  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมี 

ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ...  48 
9  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการรวจสอบมี 

ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้น .....................................  49 
10  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมี 

ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจากการด าเนินงาน..................  50 
11  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมี 

ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจากการด าเนินงาน..................  51 
12  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมี 

ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิ .......................................  52 
13  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมี 

ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิ .......................................  53 
 



VII 
 

 

สารบัญตาราง (ต่อ) 

ตารางที่                     หน้า 

14  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการรวจสอบมี 
ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ ...............  54 

15  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมี 
ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ...  55 

16  สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน...............................................................................  56 
 

 

 

 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

สารบัญภาพ 

ภาพประกอบที ่                   หน้า 

1  กรอบแนวคิดแสดงความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมการ 
บริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรของบริษัทที่ 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย :  
กรณีศึกษาอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ............................................................  4 

 



 
 

บทที ่1 

บทน ำ 

ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

ธุรกิจบริการรับเหมาก่อสร้างเป็นอุตสาหกรรมหนึ่งที่ส าคัญต่อระบบเศรษฐกิจไทย
เนื่องจากมีความเชื่อมโยงกับอุตสาหกรรมต่อเนื่องที่หลากหลาย อาทิ กลุ่มธุรกิจวัสดุก่อสร้าง กลุ่ม
ก่อสร้าง และกลุ่มธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ นอกจากนี้ มูลค่าการลงทุนในภาคก่อสร้างมีสัดส่วน
โดยเฉลี่ยต่อปีประมาณ 8.5% ของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic Product : GDP) 
ในปี 2559 ธุรกิจบริการรับเหมาก่อสร้างมีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง เนื่องมาจากการเร่งลงทุนใน
โครงสร้างพื้นฐานของภาครัฐเป็นส าคัญ บวกกับงานก่อสร้างโครงการต่างๆ อาจเร่งตัวขึ้นหลังพ้น
ช่วงฤดูฝน นอกจากนี้ ผลจากภาครัฐทยอยอนุมัติมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่างๆ เช่นโครงการ
บ้านธนารักษ์ประชารัฐ และมาตรการการส่งเสริมความเป็นอยู่ระดับต าบลที่เร่งลงทุนโครงการใน
ท้องถิ่น และคาดว่าภาครัฐจะยังคงผลักดันการลงทุนในโครงการใหม่ๆ และเร่งด าเนินการก่อสร้าง
ในโครงการอย่างต่อเนื่องเพื่อให้แล้วเสร็จทันตามก าหนดเวลาที่วางไว้ การที่ภาครัฐผ่อนคลาย
กฎหมายระเบียบต่างๆ ช่วยให้ขับเคลื่อนโครงการได้เร็วขึ้น อาทิ การใช้กฎหมายพิเศษมาตรา 44 
เพื่อให้สามารถเปิดประกวดราคาโครงการคู่ขนานไปกับการประเมินผลกระทบทางสิ่งแวดล้อม 
(Environmental Impact Assessment : EIA) จะท าให้โครงการก่อสร้างมีความคืบหน้าเร็วกว่าที่ 
ผ่านมาทิศทางของธุรกิจก่อสร้างในปี 2560-2561 การลงทุนก่อสร้างที่อยู่อาศัยของภาคเอกชนจะ
ปรับตัวดีขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไปโดยงานก่อสร้างที่อยู่อาศัยจะเติบโตไปตามแนวเส้นทางรถไฟฟ้า
สายต่างๆ ส่วนการก่อสร้างโรงงาอุตสาหกรรมจะได้รับอานิสงส์จากโครงการพัฒนาเขตเศรษฐกิจ
พิเศษ (Border Special Economic Zones : SEZs) ที่ภาครัฐจะเร่งด าเนินการก่อสร้างโครงสร้าง
พื้นฐานและระบบสาธารณูปโภคในแต่ละพื้นที่ให้แล้วเสร็จในปี 2560 ซึ่งจะท าให้เกิดการลงทุนใน
โรงงานใหม่ๆ เพิ่มขึ้นนับจากคร่ึงปีหลังของปี 2560 ประกอบกับผลจากมาตรการส่งเสริมลงทุน
ของคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (Board of Investment of Thailand : BOI) ปัญหาการขาด
แคลนแรงงานและราคาวัสดุก่อสร้างมีแนวโน้มที่ไม่รุ่นแรงนักแม้โครงการภาครัฐเติบโตสูงแต่
โครงการภาคเอกชนจะทยอยฟื้นตัวอย่างไรก็ดี ผู้รับเหมาก่อสร้างเร่ิมปับตัวใช้เทคโนโลยีก่อสร้าง
ใหม่ๆ มากขึ้น  อาทิเช่น การก่อสร้างแบบส าเร็จรูป ซึ่งจะช่วยลดการพึ่งพาแรงงานคนลดลงได้ 
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ด้านราคาวัสดุก่อสร้างโดยรวมน่าจะขยับขึ้นเล็กน้อยจากที่เคยอยู่ในระดับต่ ามากในอดีต แม้จะมี
ปัจจัยจากที่ความต้องการใช้วัสดุก่อสร้างมากขึ้นหรือจีนพยายามลดก าลังการผลิตเหล็กก่อสร้างลง
แต่ก็มีผลให้ราคาวัสดุก่อสร้างโดยเฉพาะเหล็กขยับขึ้นในช่วงสั้นๆ (นิรัติศัย ทุมวงษา, 2559) 
 การก ากับดูแลกิจการทีดี (Corporate Governance) มีความส าคัญต่อบริษัทจดทะเบียน
เพราะแสดงให้เห็นถึงการมีระบบบริหารจัดการที่มีประสิทธิภาพ โปร่งใส ตรวจสอบได้ ซึ่งช่วย
สร้างความเชื่อมั่นและความมั่นในต่อผู้ถือหุ้น นักลงทุน ผู้มีส่วนได้เสีย ผู้ที่เกี่ยวข้องทุกฝ่าย และ
น าไปสู่ความมั่นคงเจริญก้าวหน้าจึงกล่าวได้ว่าการก ากับดูแลกิจการที่ดีเป็นเคร่ืองมือเพื่อเพิ่มมูลค่า
และส่งเสริมการเติบโตอย่างยั่งยืนของบริษัท(ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2555) เพื่อสร้าง
ความโปร่งใสในการด าเนินงานและความเชื่อถือได้ของข้อมูลในรายงานทางการเงินที่เปิดเผยต่อ
สาธารณชน ซึ่งส่วนหนึ่งของการก ากับดูแลกิจการจะดีและสมบูรณ์ได้ต้องมีกลไกการตรวจสอบ 
การถ่วงดุลและคานอ านาจระหว่างคณะกรรมการบ ริษัทกับฝ่ายบริหารเข้ามาเกี่ยวข้อง 
คณะกรรมการบริษัทรวมถึงคณะกรรมการตรวจสอบจึงถือได้ว่าเป็นผู้มีบทบาทส าคัญกลุ่มหนึ่งตาม
หลักการก ากับดูแลกิจการ คณะกรรมการบริษัทเปรียบเสมือนตัวแทนของเจ้าของเงินทุนที่เข้ามาท า
หน้าที่สอดส่องดูแลและควบคุมการด าเนินงานของฝ่ายบริหารที่อาจมีแรงจูงใจในการแสวงหา
ผลประโยชน์ให้แก่ตนเอง โดยมอบหมายให้คณะกรรมการตรวจสอบมีหน้าที่หลักในการสอบทาน
ให้มีการจัดท ารายงานทางการงานเป็นไปตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปและมีการเปิดเผยข้อมูล
อย่างเพียงพอ เพื่อให้ผู้ใช้งบการเงินทุกกลุ่มมีความเชื่อมั่นว่าสารสนเทศทางการเงินของกิจการได้
แสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานที่ถูต้องและเชื่อถือได้(พวงเพ็ชร คูมั่นคงไพศาล , 2549, 
หน้า 13) 
 จากเหตุผลดังกล่าวข้างต้น ผู้วิจัยจึงมีความสนใจที่จะศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าง
องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท า
ก าไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กรณีศึกษา อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง เพื่อให้ข้อมูลที่เป็นประโยชน์ต่อนักลงทุน นักวิเคราะห์ข้อมูลหรือ
บุคคลอ่ืนๆ ที่มีความสนใจ 
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วัตถุประสงค์ของกำรศึกษำ 

 1.  เพื่อวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทกับ
ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทที่จดทะเบี ยนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย: 
กรณีศึกษา อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

2.  เพื่อวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบกับ
ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : 
กรณีศึกษา อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

กรอบแนวคิดของกำรศึกษำ  

การศึกษาเร่ือง ความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทและ
คณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กรณีศึกษา อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  โดยผู้วิจัยได้
ก าหนดกรอบแนวคิดให้เหมาะสมกับการศึกษาในคร้ังนี้ การปรับปรุงดังกล่าวได้รับค าแนะน าจาก
อาจารย์ที่ปรึกษา 

ส าหรับกรอบแนวคิดในการศึกษาคร้ังนี้ ผู้วิจัยได้ก าหนดกรอบแนวคิด พร้อมก าหนด
สมมติฐานตามกรอบแนวคิด ดังนี้ 

 ตัวแปรอิสระ ได้แก่ องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัท 1. จ านวนคณะกรรมการ
บริษัท 2. ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท 3. จ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการ
บริษัท องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบ 1. จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ 2. ความเป็น
อิสระของคณะกรรมการตรวจสอบ 3. ความรู้ความช านาญเป็นพิเศษทางการบัญชีหรือการเงินของ
คณะกรรมการตรวจสอบ 

 ตัวแปรตำม ได้แก่ ความสามารถในการท าไร 1. อัตราก าไรขั้นต้น 2. อัตราก าไรจากการ
ด าเนินงาน 3. อัตราก าไรสุทธิ 4. อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 5. อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้
ถือหุ้น 

 ตัวแปรควบคุม ได้แก่ 1. ขนาดของกิจการ 2. การเติบโตของกิจการ 
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         (Independent Variables)           (Dependent Variable) 
 ตัวแปรอิสระ          ตัวแปรตำม 
 
 
 
  
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภำพประกอบท่ี 1  กรอบแนวคิด แสดงความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัท
และคณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กรณีศึกษา อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

 

 

 

 

องค์ประกอบของคณะกรรมกำรบริษัท 
- จ านวนคณะกรรมการบริษัท 
- ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท 
- จ านวนคร้ังในการประชุมของ  
คณะกรรมการบริษัท 
องค์ประกอบของคณะกรรมกำรตรวจสอบ 
- จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ 
- คว าม เป็ น อิสระของคณะกรรมกา ร
ตรวจสอบ 
- ความรู้ความช านาญเป็นพิเศษทางการบัญชี
หรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบ 

 

ตัวแปรควบคุม 
- ขนาดของกิจการ 
- การเติบโตของกิจการ 
 

 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
- อัตราก าไรขั้นต้น 
- อัตราก าไรจากการด าเนินงาน 
- อัตราก าไรสุทธิ 
- อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
- อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้น 
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สมมติฐำนกำรศึกษำ   

กรอบแนวความคิดสามารถก าหนดสมมติฐานเพื่อท าการทดสอบได้ดังนี้ 

   สมมติฐำนข้อท่ี 1 องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้นของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย : กรณีศึกษา อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
   สมมติฐำนข้อท่ี 2  องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจากการด าเนินงานของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กรณีศึกษา อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
   สมมติฐำนข้อท่ี 3  องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย : กรณีศึกษา อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
   สมมติฐำนข้อท่ี 4  องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กรณีศึกษา อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
   สมมติฐำนข้อท่ี 5  องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กรณีศึกษา อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
   สมมติฐำนข้อท่ี 6 องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้นของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย : กรณีศึกษา อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
   สมมติฐำนข้อท่ี 7 องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจากการด าเนินงานของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กรณีศึกษา อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
   สมมติฐำนข้อท่ี 8 องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย : กรณีศึกษา อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 
   สมมติฐำนข้อท่ี 9 องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กรณีศึกษา อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 



6 
 

   สมมติฐำนข้อท่ี 10 องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กรณีศึกษา อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

ขอบเขตของกำรศึกษำ 

 การศึกษาคร้ังนี้ประกอบด้วย การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะ
กรรมบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรของบริษัทที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กรณีศึกษา อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จะ
ศึกษาในด้านโครงสร้างคณะกรรมการและข้อมูลทางการเงิน โดยใช้การเก็บรวบรวมข้อมูลจากแบบ
แสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) งบการเงินและรายงานประจ าปีที่บริษัทต่างๆ ที่จด
ทะเบียนจัดส่งให้กับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557-2559 ภายในฐานข้อมูล
ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ  

 การศึกษาเร่ืองความความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทและ
คณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย : กรณีศึกษา อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ก่อให้เกิดประโยชน์ดังน้ี 

ประโยชน์ด้ำนวิชำกำร 
 1.  เพื่อเป็นข้อมูลในการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมการ

บริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรส าหรับนักลงทุน นักวิเคราะห์
ข้อมูล หรือบุคคลอ่ืนๆ 

ประโยชน์ด้ำนปฏิบัติกำร 
 1. เพื่อเป็นข้อมูลส าหรับนักลงทุนในการใช้ข้อมูลมาอ้างอิงเพื่อประกอบการตัดสินใจ

การลงทุน เพื่อลดความเสี่ยงที่อาจเกิดจากการลงทุน 
 2. เพื่อ เป็นข้อมูลส าหรับบริษัทจดทะเบียนในการปรับปรุงองค์ประกอบของ

คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบให้สามารถปฏิบัติงานตรวจตราหรือสอบทาน
การบริหารงานของฝ่ายบริหารให้มีกระบวนการจัดท ารายงานทางการเงินที่โปร่งใส เพื่อสร้างความ
เชื่อมั่นให้แก่ผู้ใช้งบการเงิน 
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นิยำมศัพท ์

 1.  การก ากับดูแลกิจการ หมายถึง ระบบที่จัดให้มีโครงสร้างและกระบวนการของ
ความสัมพันธ์ระหว่างคณะกรรมการ ฝ่ายจัดการและผู้ถือหุ้น เพื่อสร้างความสามารถในการแข่งขัน 
น าไปสู่ความเจริญเติบโตและเพิ่มมูลค่าให้กับผู้ถือหุ้นในระยะยาว โดยค านึงถึงผู้มีส่วนได้เสียทุก
ฝ่าย 

 2.  คณะกรรมการบริษัท (Board of Director) หมายถึง กลุ่มบุคคลที่เป็นตัวแทนของผู้ถือ
หุ้น มีหน้าที่ในการตัดสินใจเกี่ยวกับนโยบายและกลยุทธ์ที่ส าคัญของกิจการ ติดตามการด าเนินงาน
ของฝ่ายบริหาร เพื่อตรวจสอบ ถ่วงดุลและดูแลให้มั่นใจว่าฝ่ายบริหารได้น านโยบายและกลยุทธ์ไป
ปฏิบัติตามที่ก าหนดไว้เพื่อประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหุ้น 

 3.  คณะกรรมการตรวจสอบ (Audit Committee) หมายถึง คณะกรรมการชุดย่อยที่จัดตั้ง
ขึ้นเพื่อท าหน้าที่ก ากับดูแลให้มีการจัดท ารายงานทางการเงินและการเปิดเผยข้อมูลที่ถูกต้อง
ครบถ้วนเป็นไปตามมาตรฐานการรายงาน มีระบบการควบคุมภายใน และการตรวจสอบภายในที่มี
มาตรฐานรัดกุมเพียงพอ องค์ประกอบคุณสมบัติและหน้าที่ของคณะกรรมการตรวจสอบเป็นไป
ตามที่คณะกรรมการก ากับตลาดทุนและตลาดหลักทรัพย์ฯประกาศก าหนด 

 4.  กรรมการที่มีความเป็นอิสระ (Independent Director) หมายถึง กรรมการบริษัทจด
ทะเบียนที่มีความเป็นอิสระจากผู้ถือหุ้นใหญ่หรือกลุ่มของผู้ถือหุ้นใหญ่และผู้บริหารของบริษัทนั้น
และต้องมีคุณสมบัติครบถ้วนตามหลักเกณฑ์ที่คณะกรรมการก ากับตลาดทุนก าหนด 

 5.  ความรู้ความช านาญทางการบัญชีหรือการเงินของกรรมการตรวจสอบ (The 
Accounting or Financial Expertise of Audit Committee) หมายถึง การมีความรู้ความช านาญหรือ
ประสบการณ์ในการท างานทางด้านบัญชีหรือการเงิน มีความสามารถในการอ่านและเข้าใจข้อมูล
ในงบการเงินได้  

 6.  อัตราการท าก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin : GPM) หมายถึงอัตราส่วนระหว่าง
ก าไรขั้นต้นกับยอดขายโดยที่ก าไรขั้นต้นนั้นคือก าไรที่เกิดขึ้นจากผลต่างระหว่างยอดขายกับต้นทุน
ขายผลลัพธ์ของอัตราส่วน 

 7.  อัตราการท าก าไรที่ได้จากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin : OPM) หมายถึง
อัตราส่วนระหว่างก าไรจากการด าเนินงานกับยอดขาย ส่วนของก าไรจากการด าเนินงานนั้นเป็น
ก าไรที่ได้จากการน าเอาต้นทุน ค่าใช้จ่ายออกจากรายได้ 

 8.  อัตราการท าก าไรสุทธิ (Net Profit Margin : NPM) หมายถึง อัตราส่วนระหว่างก าไร
สุทธิกับรายได้ ผลลัพธ์ที่ได้จะบอกให้ทราบว่ากิจการมีการบริหารงานที่มีประสิทธิภาพและการท า
ก าไรโดยใช้ก าไรที่ได้จากการด าเนินงานน าเอารายได้สุทธิหักต้นทุนหักค่าใช้จ่าย 
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 9.  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Asset : ROA) หมายถึง อัตราส่วนทาง
การเงินที่ค านวณโดยก าไรสุทธิหารด้วยสินทรัพย์ ซึ่งแสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพในการบริหาร
สินทรัพย์ที่ธุรกิจมีอยู่เพื่อให้เกิดผลตอบแทนในรูปก าไรให้กับธุรกิจ  

 10.  อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Total Equity : ROE) หมายถึง 
อัตราส่วนระหว่างก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นและหุ้นบุริมสิทธิ อัตราส่วนนี้จะเกี่ยวของกับส่วน
ของเจ้าของซึ่งหมายรวมถึง ส่วนทุน ก าไรสะสม 

สรุป 

ส าหรับเนื้อหาในบทที่ 1 บทน า เป็นการกล่าวถึง ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 
วัตถุประสงค์ของการศึกษา กรอบแนวคิดของการศึกษา สมมติฐานการศึกษา ขอบเขตของ
การศึกษา ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ และนิยามศัพท์ ส่วนบทต่อ ๆ ไป กล่าวถึงประเด็นต่าง ๆ 
ดังนี้ บทที่ 2 กล่าวถึงแนวคิดทฤษฎี และผลงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง บทที่ 3 กล่าวถึงระเบียบวิธีศึกษาที่
น ามาใช้ในการศึกษาคร้ังนี้ บทที่ 4 เป็นการน าเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมูล และบทที่  5 เป็นการ
สรุปผลการศึกษา อภิปรายผลการศึกษา ข้อจ ากัดของการศึกษา และข้อเสนอแนะส าหรับการศึกษา
ในอนาคต 



 
 

บทที ่2 

 แนวคิดทฤษฎี และผลงำนวิจัยที่เก่ียวข้อง  

 การศึกษาค้นคว้าอิสระ ความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมบริษัทและ
คณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย : กรณีศึกษา อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างในส่วนของ
การทบทวนแนวคิดทฤษฎี และผลงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง ผู้วิจัยมุ่งเน้นศึกษาข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับหัวข้อ
ของการศึกษา  โดยท าการศึกษา ค้นคว้า รวบรวม และประมวลผลงานด้านวิชาการ ประกอบด้วย 
บทความ เอกสารวิชาการ ต าราต่างๆ และผลงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง เพื่อให้ครอบคลุมงานที่ศึกษา ผู้วิจัย
ได้แบ่งเป็น 5 หัวข้อ โดยจะน าเสนอตามล าดับดังนี้ 

 1.  แนวคิดทฤษฎีเกี่ยวกับการก ากับดูแลกิจการ 
 2.  แนวคิดทฤษฏีเกี่ยวกับตัวแทน 
 3.  แนวคิดทฤษฏีเกี่ยวกับคณะกรรมการบริษัท 
 4. แนวคิดทฤษฏีเกี่ยวกับคณะกรรมการตรวจสอบ 
 5.  แนวคิดทฤษฏีเกี่ยวกับความสามารถในการท าก าไร 
 6.  งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

แนวคิดทฤษฎีเกี่ยวกับกำรก ำกับดูแลกิจกำร 

 เน่ืองจากประเทศไทยประสบปัญหาทางเศรษฐกิจอย่างรุนแรงในปี 2539 และ ตามมาด้วย
การล่มสลายของระบบการเงินและสถาบันการเงินขนาดใหญ่ในปี 2540 อันมีสาเหตุหลักมาจากการ
ที่งบการเงินไม่ได้จัดท าตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป การมีโครงสร้างการบริหารที่ไม่
เหมาะสมโดยกรรมการบริษัทส่วนใหญ่และผู้บริหารมักเป็นบุคคลในครอบครัวเดียวกันหรือเป็น
บุคคลที่มีความสัมพันธ์กัน ท าให้ขาดการตรวจสอบการท างานและการคานอ านาจซึ่งกันและกัน 
หรือการที่ปรัชญาในการด าเนินธุรกิจเปลี่ยนไปเป็นการเน้นการท าก าไรให้ได้สูงสุด ท าให้เกิดความ
ไม่เป็นธรรมขึ้นในหมู่ผู้ถือหุ้น ลูกค้าหรือผู้ที่มีส่วนเกี่ยวข้องกับบริษัทปัญหาเหล่านี้ล้วนแต่เป็น
แรงผลักดันให้แนวคิดเกี่ยวกับการก าก าดูแลกิจการได้รับความสนใจจากหลายหน่วยงานและบุคคล
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ทั่วไปมากขึ้น (ศนิพร จันทรสถาพร, 2546, หน้า 18) ดังนั้น เพื่อให้เกิดการก ากับดูแลกิจการที่ดี 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจึงได้ด าเนินการอย่างต่อเนื่องเพื่อพัฒนาระบบการก ากับดูแล
กิจการของบริษัทจดทะเบียนให้เป็นไปตามหลักการที่ดี โดยได้เ ร่ิมศึกษาเกี่ยวกับบทบาทของ
คณะกรรมการตรวจสอบตั้งแต่ พ.ศ. 2538 ก่อนเกิดวิกฤตเศรษฐกิจในประเทศไทย โดยในปี พ.ศ. 
2541 ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ออกข้อบังคับให้บริษัทจดทะเบียนต้องจัดตั้งคณะกรรมการตรวจสอบ
ภายในปี พ.ศ. 2542 และในปีเดียวกัน ตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้จัดท าข้อพึงปฏิบัติที่ดีส าหรับกรรมการ
บริษัทจดทะเบียน (Code of Best Practice for Directors of Listed Companies) เพื่อเป็นแนวทาง
ส าหรับการปฏิบัติงานของกรรมการ (รุจิรา ชัยปัญญากุล, 2550, หน้า 6) 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ให้ค านิยามของ การก ากับดูแลกิจการ ไว้ใน 
หลักการก ากับดูแลกิจการที่ดีส าหรับบริษัทจดทะเบียน ปี 2555 ไว้ว่า การก ากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) หรือ บรรษัทภิบาล คือ ระบบที่จัดให้มีโครงสร้างและกระบวนการของ
ความสัมพันธ์ระหว่างคณะกรรมการฝ่ายจัดการ และผู้ถือหุ้น เพื่อสร้างความสามารถในการแข่งขัน 
น าไปสู่ความเจริญเติบโตและเพิ่มมูลค่าให้กับผู้ถือหุ้นในระยะยาว โดยค านึงถึงผู้มีส่วนได้เสียอื่น 

 หลักการก ากับดูแลกิจการที่ดีส าหรับบริษัทจดทะเบียน ปี 2555 ประกอบด้วยหลักการ
และแนวปฏิบัติที่ดีเกี่ยวกับการก ากับดูแลกิจการแต่ไม่รวมถึงเร่ืองที่กฎหมายก าหนดให้ปฏิบัติไว้ 
แบ่งเป็น 5 หมวด ได้แก่(ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2555) 

 1.  สิทธิของผู้ถือหุ้น 
2.  การปฏิบัติต่อผู้ถือหุ้นอย่างเท่าเทียมกัน 
3.  บทบาทของผู้มีส่วนได้เสีย 
4.  การเปิดเผยข้อมูลและความโปร่งใส 
5.  ความรับผิดชองของคณะกรรมการ 
จะเห็นได้ว่า การก ากับดูแลกิจการ เป็นระบบที่แสดงโครงสร้างความสัมพันธ์ระหว่างผู้

ถือหุ้น คณะกรรมการบริษัทฝ่ายจัดการของบริษัท และผู้มีส่วนได้ เสียทุกราย เพื่อสร้าง
ความสามารถในการแข่งขัน น าไปสู่ความเจริญเติบโตและเพิ่มมูลค่าให้กับผู้ถือหุ้นในระยะยาว โดย
ค านึงถึงผู้มีส่วนได้เสียอ่ืน  การที่บริษัทจดทะเบียนมีการก ากับดูแลกิจการที่ดี จะช่วยให้ผู้ที่
เกี่ยวข้องทุกฝ่าย ทั้งผู้ถือหุ้น ผู้ลงทุน เจ้าหนี้จะเป็นไปตามเป้าหมายที่ตั้งไว้ สามารถลดต้นทุนใน
การด าเนินงานได้ และมีการใช้ทรัพยากรอย่างเหมาะสมซึ่งในที่สุดแล้วจะส่งผลดีต่อเศรษฐกิจและ
สังคมของประเทศโดยรวม กลไกที่ส าคัญในการก ากับดูแลกิจการที่ดีประการหนึ่ง คือ การจัดให้มี
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คณะกรรมการตรวจสอบ (Audit Committee) ซึ่งเป็นคณะกรรมการชุดย่อยของ
คณะกรรมการบริษัทที่ท าหน้าที่อย่างอิสระ เพื่อให้การด าเนินงานของบริษัทอยู่ภายใต้กรอบการ
ก ากับดูแลกิจการที่ดีในอดีตบทบาทของคณะกรรมการตรวจสอบเน้นเฉพาะการสอบทานรายงาน
ทางการเงินและการสอบทานระบบการควบคุมภายใน แต่ปัจจุบันแนวปฏิบัติของคณะกรรมการ
ตรวจสอบครอบคลุมภารกิจที่กว้างขึ้น โดยรวมไปถึงบทบาทด้านการก ากับดูแล การบริหารความ
เสี่ยง และการสอบทานข้อมูลอ่ืนนอกเหนือจากรายงานทางการเงินด้วย (ตลาดหลักทรัยพ์แห่ง
ประเทศไทย,  2558) 

แนวคิดทฤษฏีเกี่ยวกับตัวแทน 

 ทฤษฏีตัวแทน (Agency Theory) ซึ่งมาจากแนวคิดของ Jensen และ Meckling ซึ่ง ทฤษฏี
ตัวแทนจะเกิดขึ้นระหว่างบุคคล 2 ฝ่าย คือ ตัวการ(Prninciple) และตัวแทน (Agent) กล่าวคือ ตัวการ 
คือผู้ซึ่งต้องการให้บริษัทมีก าไรและได้ผลประโยชน์สูงสุด เพื่อให้บริษัทมีผลตอบแทนสูง คุ้มค่ากับ
ที่ลงทุนไปให้มากที่สุด โดยจะค านึงหรือไม่ค านึงถึงวิธีการได้มาของผลตอบแทนเหล่านั้น ส่วน 
ตัวแทน (Agent) เปรียบเสมือนลูกจ้าง ไม่ว่าจะเป็นลูกจ้างระดับสูงหรือต่ า ซึ่งในที่นี้แทนโดย
กรรมการบริษัท ผู้ซึ่งมีหน้าที่ต้องท าให้ผู้ว่าจางหรือตัวการมีความพึงพอในสูงสุด โดยวิธีการที่มี
ประสิทธิภาพ ภายใต้ค่าใช้จ่ายหรือต้นทุนที่จ ากัดและออกแบบการบริหารบริษัทให้เหมาะสมที่สุด 
ให้สมกับค าว่า ผู้บริหารมืออาชีพ (อัฐวุฒิ ปภังกร, 2556)  

 ทฤษฏีตัวแทน มองว่าเจ้าของกิจการไม่สามารถบริหารงานเพียงผู้เดียวได้จึงท าให้ต้องมี
บุคคลที่เข้ามาช่วยในการบริหารงานแทนเจ้าของกิจการ โดยฝ่ายที่มอบอ านาจคือตัวการในขณะที่
อีกฝ่ายที่ได้รับมอบอ านาจในการบริหารงานคือ ตัวแทน ตราบใดที่ผู้บริหารซึ่งเป็นตัวแทนตัดสินใจ
ลงทุนเพื่อสรา้งผลตอบแทนสูงสุดจากเงินลงทุนในวิธีที่สอดคล้องกับการสร้างผลประโยชน์สูงสุด
ของผู้ถือหุ้นซึ่งเป็นตัวการแล้วความสัมพันธ์ของการเป็นตัวแทนระหว่างผูถือหุ้นกับผู้บริหารยังคง
มีประสิทธิผลที่ดี แต่ถ้าหากผลประโยชน์และวัตถุประสงค์ของผู้ถือหุ้นกับผู้บริหารไม่สอดคล้อง
กันจะท าให้เกิดปัญหาการเป็นตัวแทนขึ้น(ภัทราพร พาณิชสุสวัสดิ์และศิลปะพร ศรีจั่นเพชร, 2551, 
หน้า 3) 

ปัญหาความขัดแย้งระหว่างตัวการและตัวแทน (Agency Problems) สามารถแยกสาเหตุ
การเกิดปัญหาได้ดังนี้ 

 1.  การขัดแย้งของผลประโยชน์ (Conflict of Interest) : การเห็นแก่ผลประโยชน์ส่วนตน
จนไปขัดแย้งต่อหน้าที่ที่ได้รับมอบหมาย 
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 2.  Moral Hazard Problem : เป็นปัญหาที่ตัวการหรือเจ้าของกิจการไม่สามารถแน่ใจว่า
ตัวแทนหรือผู้บริหารที่เลือกเข้ามาแล้วนั้นได้ใช้ความพยายามสูงสุดในการท างานหรือไม่ หรือ
ท างานเต็มประสิทธิภาพหรือไม่ 

 3.  Adverse Selection Problem : เป็นปัญหาที่ตัวการหรือเจ้าของกิจการไม่สามารถแน่ใจ
ว่าตัวแทนหรือผู้บริหารที่เลือกเข้ามานั้นจะมีความสามารถในการบริหารงานได้สอดคล้องกับ
ผลตอบแทนที่ได้รับหรือไม่ 

วิธีการช่วยลดปัญหาความขัดแย้งระหว่างตัวการและตัวแทนโดยที่ผู้ถือหุ้นสามารถใช้ใน
การตรวจสอบการบริหารงานและช่วยแก้ไขปัญหาความขัดแย้งทางผลประโยชน์จาการแต่งตั้ง
ผู้บริหารมาเป็นตัวแทนบริหารงาน นั่นคือ ในฐานะผู้ถือหุ้น ซึ่งเป็นเจ้าของกิจการ ผู้ถือหุ้นก็มี
อ านาจที่จะก าหนดทิศทางการด าเนินงานของบริษัทผ่านการออกเสียงในปีประชุมผู้ถือหุ้น ซึ่งก็จะ
สามารถโน้มน้าวการตัดสินใจของคณะกรรมการบริหารได้ นอกจากนี้ยังมีกลไกที่เกี่ยวเนื่อง
รูปแบบหนึ่ง คือ กลไกการครอบครองกิจการ ซึ่งเกรงกลัวในการถูกยึดอ านาจนี้ท าให้ผู้บริหาร
ท างานอย่างมีความรับผิดชอบมากขึ้น เนื่องจากคณะกรรมการเป็นตัวแทนของผู้ถือหุ้น ดังนั้น
คณะกรรมการต้องบริหารจัดการบริษัทด้วยความระมัดระวังและซื้อสัตย์สุจริต (Fiduciary Duty) ใน
ฐานะตัวแทนผู้ถือหุ้นหรือเจ้าของเงิน เพื่อที่จะท ากิจกรรมต่างๆ ของบริษัท เพื่อสร้างความสามารถ
ในการท าก าไรและมูลค่าหุ้นของกิจการ อีกทั้งคณะกรรมการจะต้องมีหน้าที่ของความจงรักภักดี
และมีความยุติธรรม ซึ่งจะต้องค านึงถึงผลประโยชน์ส่วนตนนอกจากนี้ คณะกรรมการต้องปฏิบัติ
หน้าที่การดูแล โดยจะต้องปฏิบัติสิ่งต่างๆ อย่างผู้มีความระมัดระวังโดยคิดเสมือนว่าตนเป็นเจ้าของ
กิจการเอง 

แนวคิดทฤษฏีเกี่ยวกับคณะกรรมกำรบริษัท 

 คณะกรรมการบริษัทมีบทบาทในการเป็นตัวแทนของผู้ถือหุ้น มีหน้าที่ส าคัญในการ
ตัดสินใจเกี่ยวกับนโยบายและกลยุทธ์ที่ส าคัญของกิจการ และดูแลให้มั่นใจว่าฝ่ายจัดการได้น า
นโยบายและกลยุทธ์ไปปฏิบัติตามที่ก าหนดไว้เพื่อประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหุ้น คณะกรรมการจึง
ควรประกอบด้วยผู้ที่มีคุณสมบัติเหมาะสมที่จะท าหน้าที่ดังกล่าวอย่างมีประสิทธิภาพ 
องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทประกอบด้วย(ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2555) 
 1.  กรรมการที่มีส่วนร่วมในการบริหาร คือ ผู้ที่มีหน้าที่และรับผิดชอบในการด าเนินการ
ใดๆ ที่เกี่ยวข้อกับการบริหารงานประจ าหรือมีอ านาจลงนามผูกพันบริษัทและ 
 2.  กรรมการที่ไม่มีส่วนร่วมในการบริหาร ซึ่งมีทั้งกรรมการที่เป็นอิสระและกรรมการ
จากภายนอกอื่น 
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กรรมกำรท่ีเป็นอิสระ หมายถึง กรรมการที่เป็นอิสระจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ผู้บริหารและผู้
ที่เกี่ยวข้อง สามารถท าหน้าที่คุ้มครองผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นทุกรายได้อย่างเท่าเทียมกัน ส่วน
กรรมการจากภายนอกอื่น หมายถึง กรรมการที่เป็นอิสระจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้บริหาร แต่อาจเป็น
ตัวแทนจากผู้ที่มีผลประโยชน์หรือมีส่วนได้เสียกับบริษัท เช่น ลูกค้าหรือเจ้าหนี้  เป็นต้น 
คณะกรรมการควรประกอบด้วยกรรมการอิสระมากกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนกรรมการทั้งหมด 

 1.  ประธานคณะกรรมการและกรรมการผู้จัดการเป็นบุคคลเดียวกัน 
 2  ประธานคณะกรรมการไม่เป็นกรรมการอิสระ 
 3  ประธานคณะกรรมการและกรรมการผู้จัดการเป็นบุคคลในครอบครัวเดียวกัน 
 4.  ประธานคณะกรรมการเป็นสมาชิกในคณะกรรมการบริหาร หรือคณะท างาน หรือมี 

หรือได้รับมอบหมายให้มีหน้าที่ความรับผิดชอบด้านการบริหาร 
ทั้งนี้ องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ของ ก.ล.ต. คือ 

 1.  มีกรรมการอิสระอย่างน้อย  1 ใน  3 ของจ านวนกรรมการทั้งหมดและมีจ านวนไม่
น้อยกว่า 3 คน 

2.  มีกรรมการตรวจสอบอย่างน้อย 3 คน ซึ่งต้องมีความเป็นอิสระ 
 องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทควรมีสัดส่วนที่จะท าให้เป็นคณะกรรมการมี

ความรู้ความช านาญที่หลากหลายเหมาะสมกับธุรกิจ และมีการถ่วงดุลอ านาจภายในคณะกรรมการ
ของบริษัท เพื่อให้กรรมการทุกคนแสดงความคิดเห็นได้อย่างอิสระและไม่ให้มีบุคคลหรือกลุ่ม
บุคคลใดมีอ านาจเหนือการตัดสินใจของคณะกรรมการบริษัท 
บทบำท หน้ำท่ี และควำมรับผิดชอบของคณะกรรมกำร 

1.  บทบาท หน้าที่ และความรับผิดชอบของคณะกรรมการให้ครอบคลุมในเร่ือง
ดังต่อไปนี้ 

1.1  การพิจารณาและให้ความเห็นชอบในเร่ืองที่ส าคัญเกี่ยวกับการด าเนินงานของบริษัท 
เช่น วิสัยทัศน์และภารกิจ กลยุทธ์ เป้าหมายทางการเงิน ความเสี่ยง แผนงาน และงบประมาณเป็น
ต้น  

1.2  การติดตามและดูแลให้ฝ่ายจัดการด าเนินงานตามนโยบายและแผนที่ก าหนดไว้อย่าง
มีประสิทธิภาพและประสิทธิผล  

1.3  การควบคุมภายในและการบริหารความเสี่ยง รวมทั้งกลไกในการรับเร่ืองร้องเรียน
และการด าเนินการกรณีมีการชี้เบาะแส  

1.4  การดูแลให้การด าเนินธุรกิจมีความต่อเนื่องในระยะยาว รวมทั้งแผนการพัฒนา
พนักงาน ความต่อเน่ืองของผู้บริหาร (Succession Plan)  
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2.  คณะกรรมการควรจัดให้มีนโยบายการก ากับดูแลกิจการของบริษัทเป็นลายลักษณ์
อักษร และให้ความเห็นชอบนโยบายดังกล่าว  คณะกรรมการควรทบทวนนโยบายและการปฏิบัติ
ตามนโยบายดังกล่าวเป็นประจอย่างน้อยปีละ 1 คร้ัง 

3.  คณะกรรมการควรส่งเสริมให้จัดท าจรรยาบรรณธุรกิจที่เป็นลายลักษณ์อักษร เพื่อให้
กรรมการผู้บริหาร  และพนักงาน ทุกคนเข้าใจถึงมาตรฐานด้านจริยธรรมที่บริษัทใช้ในการด าเนิน
ธุรกิจ คณะกรรมการควรติดตามให้มีการปฏิบัติตามจรรยาบรรณดังกล่าวอย่างจริงจัง 

4.  คณะกรรมการควรพิจารณาเร่ืองความขัดแย้งของผลประโยชน์อย่างรอบคอบ การ
พิจารณาการท ารายการที่อาจมีความขัดแย้งของผลประโยชน์ควรมีแนวทางที่ชัดเจนและเป็นไปเพื่อ
ผลประโยชน์ของบริษัทและผู้ถือหุ้นโดยรวมเป็นส าคัญ โดยที่ผู้มีส่วนได้เสียไม่ควรมีส่วนร่วมใน
การตัดสินใจ และคณะกรรมการควรก ากับดูแลให้มีการปฏิบัติตามข้อก าหนดเกี่ยวกับขั้นตอนการ
ด าเนินการและการเปิดเผยข้อมูลของรายการที่อาจมีความขัดแย้งของผลประโยชน์ให้ถูกต้อง
ครบถ้วน   

5.  คณะกรรมการควรจัดให้มีระบบการควบคุมด้านการด าเนินงาน ด้านรายงานทางการ
เงิน และด้านการปฏิบัติตามกฎ ระเบียบ และนโยบาย คณะกรรมการควรจัดให้มีบุคคลหรือ
หน่วยงานที่มีความเป็นอิสระในการปฏิบัติหน้าที่ เป็นผู้รับผิดชอบในการตรวจสอบระบบการ
ควบคุมดังกล่าว และควรทบทวนระบบที่ส าคัญอย่างน้อยปีละ 1 คร้ัง และให้เปิดเผยไว้ในรายงาน
ประจ าปี  

6.  คณะกรรมการควรก าหนดนโยบายด้านการบริหารความเสี่ยง (Risk Management 
Policy) ให้ครอบคลุมทั้งองค์กรโดยให้ฝ่ายจัดการเป็นผู้ปฏิบัติตามนโยบายและรายงานให้
คณะกรรมการทราบเป็นประจ าและควรมีการทบทวนระบบหรือประเมินประสิทธิผลของการ
จัดการความเสี่ยงอย่างน้อยปีละ 1 คร้ัง และให้เปิดเผยไว้ในรายงานประจ าปีและในทุกๆ ระยะเวลา
ที่พบว่าระดับความเสี่ยงมีการเปลี่ยนแปลง ซึ่งรวมถึงการให้ความส าคัญกับสัญญาณเตือนภัย
ล่วงหน้าและรายการผิดปกติทั้งหลาย 

7.  คณะกรรมการ หรือคณะกรรมการตรวจสอบควรให้ความเห็นถึงความเพียงพอของ
ระบบการควบคุมภายในและการบริหารความเสี่ยงไว้ในรายงานประจ าปี 

8.  คณะกรรมการควรจัดให้มีแนวทางด าเนินการที่ชัดเจนกับผู้ที่ประสงค์จะแจ้งเบาะแส 
หรือผู้มีส่วนได้เสียผ่านทาง website หรือรายงานตรงต่อบริษัท โดยช่องทางในการแจ้งเบาะแสอาจ
ก าหนดให้ผ่านกรรมการอิสระหรือกรรมการตรวจสอบของบริษัทเพื่อให้มีการตรวจสอบข้อมูลตาม
กระบวนการที่บริษัทก าหนดไว้และรายงานต่อคณะกรรมการ 



15 

 

9.  คณะกรรมการควรมีกลไกก ากับดูแลบริษัทย่อย เพื่อดูแลรักษาผลประโยชน์ในเงิน
ลงทุนของบริษัท โดยคณะกรรมการควรมีหน้าที่ในการพิจารณาความเหมาะสมของบุคคลที่จะ
ส่งไปเป็นกรรมการในบริษัทย่อย เพื่อควบคุมการบริหารให้เป็นไปตามนโยบายของบริษัท และการ
ท ารายการต่างๆ ให้ถูกต้องตามกฎหมายและหลักเกณฑ์ของกฎหมายหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์  และประกาศของตลาดหลักทรัพย์ฯ 
กำรจัดประชุมคณะกรรมกำร 

1.  บริษัทควรจัดให้มีก าหนดการประชุมและวาระการประชุมคณะกรรมการเป็นการ
ล่วงหน้า และแจ้งให้กรรมการแต่ละคนทราบก าหนดการดังกล่าว เพื่อให้กรรมการสามารถจัดเวลา
และเข้าร่วมประชุมได้  

2.  จ านวนคร้ังของการประชุมคณะกรรมการควรพิจารณาให้เหมาะสมกับภาระหน้าที่
และความรับผิดชอบของคณะกรรมการและลักษณะการด าเนินธุรกิจของบริษัท แต่ไม่ควรน้อยกว่า 
6 คร้ังต่อปี  ในกรณีที่บริษัทไม่ได้มีการประชุมทุกเดือน บริษัทควรส่งรายงานผลการด าเนินงานให้
คณะกรรมการทราบในเดือนที่ไม่ได้มีการประชุม เพื่อให้คณะกรรมการสามารถก ากับ ควบคุมและ
ดูแลการปฏิบัติงานของฝ่ายจัดการได้อย่างต่อเน่ืองและทันการณ์ 

3.  ประธานกรรมการและกรรมการผู้จัดการควรร่วมกันพิจารณาการเลือกเร่ืองเข้าวาระ
การประชุมคณะกรรมการ โดยดูให้แน่ใจว่าเร่ืองที่ส าคัญได้น าเข้ารวมไว้แล้ว โดยเปิดโอกาสให้
กรรมการแต่ละคนมีอิสระที่จะเสนอเร่ืองที่เป็นประโยชน์ต่อบริษัทเข้าสู่วาระการประชุม 

4.  เอกสารประกอบการประชุมควรส่งให้แก่กรรมการเป็นการล่วงหน้าอย่างน้อย 5 วันท า
การก่อนวันประชุม 

5.  กรรมการทุกคนควรเข้าร่วมประชุมไม่น้อยกว่าร้อยละ 75 ของจ านวนการประชุม
คณะกรรมการทั้งหมดที่ได้จัดให้มีขึ้นในรอบปี  

6.  ประธานคณะกรรมการควรจัดสรรเวลาไว้อย่างเพียงพอที่ฝ่ายจัดการจะเสนอเร่ืองและ
มากพอที่กรรมการจะอภิปรายปัญหาส าคัญกันอย่างรอบคอบโดยทั่วกัน ประธานกรรมการควร
ส่งเสริมให้มีการใช้ดุลยพินิจที่รอบคอบ กรรมการทุกคนควรให้ความสนใจกับประเด็นทุกเร่ืองที่
น าสู่ที่ประชุม รวมทั้งประเด็นการก ากับดูแลกิจการ  

7.  คณะกรรมการควรสนับสนุนให้กรรมการผู้จัดการเชิญผู้บริหารระดับสูงเข้าร่วม
ประชุมคณะกรรมการเพื่อให้สารสนเทศรายละเอียดเพิ่มเติมในฐานะที่เกี่ยวข้องกับปัญหาโดยตรง 
และเพื่อมีโอกาสรู้จักผู้บริหารระดับสูงส าหรับใช้ประกอบการพิจารณาแผนการสืบทอดงาน 
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8.  คณะกรรมการควรเข้าถึงสารสนเทศที่จ าเป็นเพิ่มเติมได้จากคณะกรรมการผู้จัดการ
เลขานุการ บริษัท หรือผู้บริหารอ่ืนที่ได้รับมอบหมาย ภายในขอบเขตนโยบายที่ก าหนด และใน
กรณีที่จ าเป็น 

9.  คณะกรรมการอาจจัดให้มีความเห็นอิสระจากที่ปรึกษาหรือผู้ประกอบวิชาชีพภายนอก 
โดยถือเป็นค่าใช้จ่ายของบริษัท 

แนวคิดทฤษฏีเกี่ยวกับคณะกรรมกำรตรวจสอบ 

 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ให้ความส าคัญกับกระบวนการก ากับดูแลกิจการที่ดี
ของบริษัทจดทะเบียน โดยเน้นบทบาท หน้าที่ และความรับผิดชอบของกรรมการที่พึงรับผิดชอบ
ดูแลประโยชน์ของบริษัทและผู้ถือหุ้นทั่วไปอย่างเต็มความรู้ความสามารถ โดยเฉพาะในส่วนของ
คณะกรรมการตรวจสอบ (Audit Committee) ซึ่งตลาดหลักทรัพย์เล็งเห็นว่าเป็นเคร่ืองมือส าคัญของ
คณะกรรมการบริษัทในการก ากับดูแลการด าเนินงานและบริหารงานของกิจการ (ตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย, 2549) จากการค้นคว้าศึกษาข้อมูลของคณะกรรมการตรวจสอบผู้วิจัยได้จัดเรียง
ข้อมูลเกี่ยวกับคณะกรรมการตรวจสอบดังนี้ 

 1.  ความหมายของคณะกรรมการตรวจสอบ 
 2.  วัตถุประสงค์ในการจัดต้ังคณะกรรมการตรวจสอบ 
 3.  องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบ 
 4.  คุณสมบัติของกรรมการตรวจสอบ 
 5.  ความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบ 
 6.  หน้าที่และความรับผิดชอบของคณะกรรมการตรวจสอบ 
1.  ความหมายของคณะกรรมการตรวจสอบ 
 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (2542) ได้ให้ความหมายของคณะกรรมการตรวจสอบ 

(Audit Committee) ไว้ว่า คณะกรรมการชุดย่อยของคณะกรรมการบริษัทที่เข้ามาช่วยคณะกรรมการ
บริษัทให้ปฏิบัติงานในประเด็นที่เกี่ยวกับกระบวนการในการจัดท ารายงานทางการเงินและเพื่อให้
กิจการมีระบบการก ากับดูแลที่ดี โดยกรรมการบริษัท ผู้บริหาร ผู้สอบบัญชี และผู้ตรวจสอบภายใน
เป็นผู้มีส่วนได้เสียโดยตรงต่อประสิทธิภาพการด าเนินงานของคณะกรรมการตรวจสอบเนื่องจาก
คณะกรรมการตรวจสอบสามารถช่วยให้บุคคลดังกล่าวบรรลุถึงความรับผิดชอบทางกฎหมายและ
การจัดการอย่างมืออาชีพ 

นอกจากนี้คณะกรรมการตรวจสอบยังถือได้ว่าเป็นผู้มีบทบาทส าคัญในการสอบทาน
เพื่อให้ความเชื่อมั่นได้ว่า กระบวนการรายงานทางบัญชีและการเงินของบริษัทมีการควบคุมที่



17 

 

เพียงพอท าให้งบการเงินของบริษัทมีความถูกต้อง เชื่อถือได้ และมีการเปิดเผยข้อมูลที่ครบถ้วน 
โปร่งใส (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (2542) อ้างถึงใน วิวรรญา  ธูปสมุทร์, หน้า 11, 2550) 

2.  วัตถุประสงค์ในการจัดต้ังคณะกรรมการตรวจสอบ 
 การจัดตั้งคณะกรรมการตรวจสอบมุ่งหวังถึงการเสริมสร้างประสิทธิภาพในการ

ด าเนินการและการเพิ่มมูลค่าให้องค์กร ซึ่งจะก่อให้เกิดประสิทธิผลต่อ (ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย, 2542) 
 2.1  ความเชื่อมั่นและความน่าเชื่อถือของรายงานทางการเงินเพิ่มมากขึ้น 
 2.2  ความระมัดระวังในการปฏิบัติหน้าที่ของคณะกรรมการบริษัทที่เพิ่มมากขึ้น โดย
คณะกรรมการจะค านึงถึงคามรับผิดชอบของตนต่อ 
  2.2.1  การรายงานข้อมูลทางการเงิน 
  2.2.2  การเลือกใช้นโยบายทางบัญชีที่เหมาะสม 
 2.2.3  การบริหารทางการเงิน 
 2.2.4  ระบบการควบคุมภายในและการตรวจสอบภายใน 
 2.2.5  การก าหนดกลยุทธ์และนโยบายทางธุรกิจ 
 2.2.6  การปฏิบัติตามข้อก าหนดและกฎหมายที่เกี่ยวข้อง 
 2.2.7  การจัดการและการควบคุมความเสี่ยงธุรกิจ 
 2.3  ภาระของคณะกรรมการลดน้อยลงโดยการมอบหมายอ านาจหน้าที่เกี่ยวกับ
รายงานทางการเงิน การควบคุมภายใน และการตรวจสอบภายในให้คณะกรรมการตรวจสอบ ทั้งนี้
จะเอ้ือโอกาสให้คณะกรรมการบริษัทได้พิจารณาเร่ืองต่าง ๆ ในด้านลึก และเพิ่มประสิทธิภาพต่อ
การบริหารงานในด้านอ่ืน ๆ 
 2.4  ปรับปรุงหน้าที่และกระบวนการของการตรวจสอบภายในและภายนอก  และ
ปรับปรุงให้การสื่อสารระหว่างคณะกรรมการ ฝ่ายตรวจสอบภายใน และผู้สอบบัญชีมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น 
 2.5  เอ้ือโอกาสให้มีการประชุมอย่างเป็นทางการระหว่างคณะกรรมการและฝ่าย
จัดการทางการเงิน 
 2.6  เสริมสร้างความเป็นอิสระของผู้ตรวจสอบภายในและหน่วยงานตรวจสอบภายใน
ให้สามารถแสดงความเห็นได้อย่าตรงไปตรงมาซึ่งส่งผลต่อประสิทธิภาพในการด าเนินงานที่สูงขึ้น 
 2.7  เสริมสร้างให้ผู้สอบบัญชีด ารงความเป็นอิสระและวางกรอบงานให้ผู้สอบบัญชี
สามารถแสดงความเห็นได้อย่างตรงไปตรงมาในกรณีที่อาจเกิดความขัดแย้งกับฝ่ายจัดการ 

 2.8  คุณภาพของรายงานการตรวจสอบภายในดีขึ้น 
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 2.9  ความแข็งแกร่งในบทบาทและอ านาจของกรรมการจากภายนอก 
 2.10  เสริมสร้างความเข้าใจของกรรมการเกี่ยวกับขอบเขตของการตรวจสอบที่ถูก
ก าหนดไว้องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบ 

3.  องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบ 
 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ให้ความหมายขององค์ประกอบของคณะกรรมการ

ตรวจสอบไว้ในแนวทางปฏิบัติที่ดีของคณะกรรมการตรวจสอบ ฉบับที่ 1 พ.ศ. 2542 ไว้ดังนี้  
1.  ประกอบด้วยกรรมการที่เป็นอิสระอย่างน้อย 3 คน โดยจ านวนสมาชิกควรขึ้นอยู่กับ

ขอบเขตความรับผิดชอบ และความมีประสิทธิภาพในการด าเนินงาน โดยทั่วไปจ านวนสมาชิกจะ
อยู่ระหว่าง 3 – 5 คน 

 2.  กรรมการตรวจสอบจะต้องมีความช านาญที่เหมาะสมตามภารกิจที่ได้รับมอบหมาย 
โดยสมาชิกกรรมการตรวจสอบทุกคนไม่จ าเป็นต้องถูกคาดหวังว่าเป็นผู้เชี่ยวชาญทางด้านการบัญชี
หรือการเงิน เนื่องจากคณะกรรมการตรวจสอบสามารถเรียกหาค าแนะน าจากผู้เชียวชาญอิสระ
เฉพาะด้านได้ แต่ต้องเป็นผู้ที่สามารถตั้งค าถามได้อย่างตรงประเด็น และสามารถตีความและ
ประเมินผลของค าตอบที่ได้รับ 

 3.  กรรมการตรวจสอบอย่างน้อย 1 คนที่มีความรู้ความเข้าใจหรือมีประสบการณ์ด้านการ
บัญชีหรือการเงิน และมีความรู้ต่อเนื่องเกี่ยวกับเหตุที่มีต่อการเปลี่ยนแปลงของการรายงานทาง
การเงิน ซึ่งจะมีผลให้การด าเนินงานของคณะกรรมการตรวจสอบมีประสิทธิภาพมากขึ้น เนื่องจาก
หน้าที่หลักของคณะกรรมการตรวจสอบที่ได้รับมอบหมายคือสอบทานการรายงานทางการเงินให้มี
คุณภาพที่ดีที่สุด 

 4.  กรรมการตรวจสอบต้องสามารถอุทิศเวลาอย่างเพียงพอในการด าเนินงานของ
คณะกรรมการตรวจสอบ 

 5.  กรรมการตรวจสอบควรได้รับการอบรมและเสริมสร้างความรู้อย่างต่อเนื่องและ
สม่ าเสมอในเร่ืองที่เกี่ยวข้องต่อการด าเนินงานของคณะกรรมการตรวจสอบ เพื่อให้ทันต่อการ
เปลี่ยนแปลงที่อาจเกิดขึ้น และควรได้เพิ่มพูนความรู้เกี่ยวกับการด าเนินงานของบริษัทอย่างต่อเนื่อง
เพื่อเพิ่มประสิทธิผลของคณะกรรมการตรวจสอบ 

4.  คุณสมบัติของกรรมการตรวจสอบ 
 4.1  กรรมการตรวจสอบต้องมีคุณสมบัติครบตามเกณฑ์ต่อไปนี้ 
  4.1.1  ถือหุ้นไม่เกินร้อยละ 5 ของทุนช าระแล้วของบริษัท บริษัทในเครือ บริษัท
ร่วม หรือ บริษัทที่เกี่ยวข้อง ทั้งนี้ให้นับรวมหุ้นที่ถือโดยผู้ที่เกี่ยวข้องด้วย 



19 

 

 4.1.2  เป็นกรรมการที่ไม่มีส่วนร่วมในการบริหารงานในบริษัท บริษัทในเครือ 
บริษัทร่วม บริษัทที่เกี่ยวข้อง หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทเป็นกรรมการที่ไม่เป็นลูกจ้าง 
พนักงาน หรือที่ปรึกษาที่ได้รับเงินเดือนประจ าจากบริษัท บริษัทในเครือ บริษัทร่วม บริษัทที่
เกี่ยวข้อง หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท เช่น กรรมการผู้จัดการ (Chief Executive Offeicer) ของ
บริษัท ไม่สามารถเป็นกรรมการตรวจสอบได้เนื่องจากกรรมการผู้จัดการเป็นผู้รับผิดชอบโดยตรง
ต่อการบริหาร เป็นต้น 
 4.1.3  เป็นกรรมการที่ไม่มีผลประโยชน์หรือส่วนได้เสียไม่ว่าทางตรงหรือ
ทางอ้อมทั้งในด้านการเงินและการบริหารงานของบริษัท บริษัทในเครือ บริษัทร่วม หรือผู้ถือหุ้น
รายใหญ่ของบริษัทเป็นกรรมการที่ไม่มีผลประโยชน์หรือส่วนได้เสียในลักษณะข้างต้นมาก่อนใน
ระยะเวลา 1 ปี ก่อนไดรับการแต่งตั้งเป็นกรรมการตรวจสอบเว้นแต่คณะกรรมการบริษัทได้
พิจารณาอย่างรอบคอบแล้วเห็นว่าการเคยมีผลประโยชน์หรือส่วนได้เสียนั้นจะไม่มีผลกระทบต่อ
การปฏิบัติหน้าที่และการให้ความเห็นที่เป็นอิสระ 
  4.1.4  เป็นกรรมการที่ไม่ใช่เป็นผู้ที่เกี่ยวข้องหรือญาติสนิทของผู้บริหารหรือผู้ถือ
หุ้นรานใหญ่ของบริษัท 
  4.1.5 เป็นกรรมการที่ไม่ได้รับการแต่งตั้งขึ้นเป็นตัวแทนเพื่อรักษาผลประโยชน์
ของกรรมการบริษัทผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือผู้ถือหุ้นซึ่งเป็นผู้เกี่ยวข้องกับผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท 
  4.1.6 สามารถปฏิบัติหน้าที่ แสดงความเห็นหรือรายงานผลการปฏิบัติงานตาม
หน้าที่ที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท โดยไม่อยู่ภายใต้การควบคุมของผู้บริหารหรือผู้
ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัท รวมทั้งผู้ที่เกี่ยวข้องหรือญาติสนิทของบุคคลดังกล่าว 
 4.2  ผู้ที่เกี่ยวข้อง หมายรวมถึง ผู้ที่มีความสัมพันธ์หรือเกี่ยวข้องกับบริษัท จนท าให้ไม่
สามารถท าหน้าที่ได้อย่างอิสระหรือคล่องตัว เช่น ซัพพลายเออร์ ลูกค้า เจ้าหนี้ ลูกหนี หรือผู้ที่มี
ความเกี่ยวข้องทางธุรกิจ อย่างมีนัยส าคัญ เป็นต้น 

5.  ความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบ 
 5.1  ความเห็นที่เป็นอิสระ หมายความว่า การแสดงความเห็นหรือรายงานได้อย่างเสรี
ตามภารกิจที่ได้มอบหมาย โดยไม่ต้องค านึงถึงผลประโยชน์ใด ๆ ที่เกี่ยวกับทรัพย์สินหรือต าแหน่ง
หน้าที่ และไม่ตกอยู่ภายใต้อิทธิพลของบุคคลหรือกลุ่มบุคคลใด รวมถึงไม่มีสถานการณ์ใด ๆ ที่จะ
มาบีบบังคับให้ไม่สามารถแสดงความเห็นได้ตามที่พึงจะเป็น 
 5.2  กรณีที่ถือว่าปฏิบัติภารกิจโดยขาดความเป็นอิสระ เช่น กรรมการตรวจสอบอยู่
ภายใต้อิทธิพลของกรรมการบริษัท ผู้บริหาร เจ้าหน้าที่ของบริษัท เป็นต้น ไม่ว่าจะด้วยความคุ้นเคย 
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ความเกรงใจหรือด้วยเหตุผลใด ๆ ที่ส่งผลให้การปฏิบัติภารกิจเป็นไปตามความต้องการของบุคคล
หรือกลุ่มบุคคลเหล่านั้น จนท าให้เกิดเหตุการณ์ดังนี้ 
 5.2.1  ละเว้นไม่ปฏิบัติภารกิจตามที่ได้รับมอบหมาย 
 5.2.2  ยอมรับข้อเสนอหรือกระท าการใด ๆ ในสิ่งที่ไม่ควรกระท าและมีผลท าให้
บริษัทและผู้ถือหุ้นเสียหาย หรือสูญเสียผลประโยชน์ที่ควรจะได้รับ 
 5.2.3  ไม่แสดงความเห็น หรือไม่เสนอรายงานต่อคณะกรรมการหรือต่อผู้ถือหุ้น
อย่างตรงไปตรงมา 
 5.2.4  ไม่มีการประสานงาน ปรึกษาหารือ หรือไม่ให้ความร่วมมือกับกรรมการฝ่าย
บริหาร หรือเจ้าหน้าที่ของบริษัทที่ตนปฏิบัติภารกิจอยู่ 
 5.3  รายการที่อาจถือว่าไม่มีผลกระทบต่อการปฏิบัติหน้าที่และการให้ความเห็นที่เป็น
อิสระของกรรมการตรวจสอบ 
 5.4  รายการระหว่างกรรมการตรวจสอบหรือผู้ที่เกี่ยวข้องกับกรรมการตรวจสอบที่
กระท ากับบริษัท บริษัทในเครือ บริษัทร่วม หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทเกี่ยวกับการได้มาหรือ
จ าหน่ายสินค้าหรือบริการตามเงื่อนไขดังนี้ 
 5.4.1 การได้มาหรือจ าหน่ายสินค้าหรือบริการนั้นอยู่บนพื้นฐานของการด าเนิน
ธุรกิจปกติและเป็นเงื่อนไขการค้าโดยทั่วไปที่ก าหนดโดยมีหลักเกณฑ์ชัดเจนและเป็นที่เปิดเผย และ 
 5.4.2 ราคาสินค้าหรือบริการเทียบเคียงได้กับราคาสินค้าหรือค่าบริการที่ให้ลูกค้า
รายอ่ืน 
 5.5  ความช่วยเหลือทางการเงินที่กรรมการตรวจสอบหรือผู้ที่เกี่ยวข้องกับกรรมการ
ตรวจสอบได้รับจากบริษัท บริษัทย่อย บริษัทร่วม บริษัทที่เกี่ยวข้อง หรือผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของ
บริษัทที่เป็นธุรกิจปกติในฐานะเป็นสถาบันการเงิน 
 5.6  รายการใด ๆ ที่เข้าข่ายรายการที่เกี่ยวโยงกันซึ่งได้ด าเนินการตามข้อก าหนดของ
ตลาดหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้องแล้ว 
  5.7  รายการอ่ืนตามที่ตลาดหลักทรัพย์ก าหนด 

6.  หน้าที่และความรับผิดชอบของคณะกรรมการตรวจสอบ 
 ปัจจุบันตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ก าหนดหน้าที่ของคณะกรรมการตรวจสอบ

ไว้ในประกาศตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง คุณสมบัติและขอบเขตการด าเนินงานของ
คณะกรรมการตรวจสอบ พ.ศ. 2558 ทั้งหมด 7 เร่ือง ดังนี้(ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2558) 

 1.  สอบทานให้บริษัทมีการรายงานทางการเงินอย่างถูกต้องและเพียงพอ 
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 2.  สอบทานให้บริษัทมีระบบการควบคุมภายใน (Internal Control) และระบบการ
ตรวจสอบภายใน (Internal Audit) ที่เหมาะสมและมีประสิทธิผล และพิจารณาความเป็นอิสระของ
หน่วยงานตรวจสอบภายใน ตลอดจนให้ความเห็นชอบในการพิจารณาแต่งตั้งโยกย้าย เลิกจ้าง
หัวหน้างานตรวจสอบภายใน หรือหน่วยงานอื่นใดที่รับผิดชอบเกี่ยวกับการตรวจสอบภายใน 

 3.  สอบทานให้บริษัทปฏิบัติตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์
ข้อก าหนดของตลาดหลักทรัพย์ และกฎหมายที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจขอบบริษัท 

 4.  พิจารณา คัดเลือก เสนอแต่งตั้งบุคคลซึ่งมีความเป็นอิสระเพื่อท าหน้าที่เป็นผู้สอบ
บัญชีของบริษัท และเสนอค่าตอบแทนขอบุคคลดังกล่าว รวมทั้งเข้าร่วมประชุมกับผู้สอบบัญชีโดย
ไม่มีฝ่ายจัดการเข้าร่วมประชุมด้วยอย่างน้อยปีละ 1 ครั้ง 

 5.  พิจารณารายการที่เกี่ยวโยงกันหรือรายการที่อาจมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ ให้
เป็นไปตามกฎหมายและข้อก าหนดของตลาดหลักทรัพย์ ทั้งนี้ เพื่อให้มั่นใจว่ารายการดังกล่าว
สมเหตุสมผลและเป็นประโยชน์สูงสุดต่อบริษัท 

 6.  จัดท ารายงานของคณะกรรมการตรวจสอบโดยเปิดเผยไว้ในรายงานประจ าปีของ
บริษัท ซึ่งรายงานดังกล่าวต้องลงนามโดยประธานคณะกรรมการตรวจสอบและต้องประกอบด้วย
ข้อมูลอย่างน้อยดังต่อไปนี้ 
 6.1  ความเห็นเกี่ยวกับความถูกต้อง ครบถ้วน เป็นที่เชื่อถือได้ของรายงานทางการเงิน
ของบริษัท 
 6.2  ความเห็นเกี่ยวกับความเพียงพอของระบบควบคุมภายในของบริษัท 
 6.3  ความเห็นเกี่ยวกับการปฏิบัติตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์
ข้อก าหนดของตลาดหลักทรัพย์ หรือกฎหมายที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจของบริษัท 
 6.4  ความเห็นเกี่ยวกับความเหมาะสมของผู้สอบบัญชี 
 6.5 ความเห็นเกี่ยวกับรายการที่อาจมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 
 6.6  จ านวนการประชุมคณะกรรมการตรวจสอบ และการเข้าร่วมประชุมของ
กรรมการตรวจสอบแต่ละท่าน 
 6.7   ความเห็นหรือข้อสังเกตโดยรวมที่คณะกรรมการตรวจสอบได้รับจากการปฏิบัติ
หน้าที่ตามกฎบัตร (Charter)  
 6.8   รายการอ่ืนที่เห็นว่าผู้ถือหุ้นและผู้ลงทุนทั่วไปควรทราบ ภายใต้ขอบเขตหน้าที่
และความรับผิดชอบที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท 

 7. ปฏิบัติการอ่ืนใดตามที่คณะกรรมการของบริษัทมอบหมายด้วยความเห็นชอบจาก
คณะกรรมการตรวจสอบ 
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 ในการปฏิบัติหน้าที่ของคณะกรรมการตรวจสอบมีความรับผิดชอบต่อคณะกรรมการ
บริษัทโดยตรง และคณะกรมการของบริษัทยังคงมีความรับผิดชอบในการด าเนินงานของบริษัทต่อ
บุคคลภายนอก 

 ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงหน้าที่ของคณะกรรมการตรวจสอบ ให้บริษัทแจ้งมติ
เปลี่ยนแปลงหน้าที่และจัดท ารายชื่อและขอบเขตการด าเนินงานของคณะกรรมการตรวจสอบที่มี
การเปลี่ยนแปลงตามแบบที่ตลาดหลักทรัพย์ก าหนด และน าส่งต่อตลาดหลักทรัพย์ภายใน 3 วันท า
การนับแต่วันที่มีการเปลี่ยนแปลงดังกล่าวโดยวิธีการตามข้อก าหนดของตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการ
รายงานโดยผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์  

แนวคิดทฤษฏีเกี่ยวกับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

 การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณ เป็นการวิเคราะห์ข้อมูลโดยประเมินจากตัวเลขที่เชื่อถือได้ 
เพื่อใช้ในการบ่งบอกถึงผลการด าเนินงานของบริษัทในช่วงที่ผ่านมา การวิเคราะห์อัตราส่วนเพื่อวัด
ความสามารถในการท าก าไรถือเป็นเคร่ืองมือหนึ่งที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณเพื่อใช้
ประกอบการตัดสินใจในการลงทุนและการวางแผนนโยบายในอนาคต อัตราส่วนเพื่อวิ เคราะห์
ความสามารถในการก าไร (Profitability Ration) ใช้วัดความสามารถในการท าก าไรของกิจการ 
กิจการที่มีก าไรสูงก็จะแสดงถึงความสามารถในการช าระหนี้แก่เจ้าหนี้ และตอบแทนต่อผู้เป็น
เจ้าของ เจ้าหนี้ระยะยาวจะค านึงถึงความสามารถในการช าระหนี้ ทั้งเงินต้นและดอกเบี้ยและ
อัตราส่วนน้ีก็ยังใช้วัดความสามารถในการบริหารของฝ่ายบริหารด้วย  

 ศิรดา นวลประดิษฐ์ (2547) อธิบายว่า ความสามารถในการท าก าไร (Profitability) คือ 
ความสามารถในการก่อให้เกิดก าไรขององค์กร การวิเคราะห์ก าไรเป็นสิ่งส าคัญที่ควรพิจารณา
ส าหรับผู้ถือหุ้นถึงผลก าไรที่จะได้รับซึ่งอยู่ในรูปเงินปันผล นอกเหนือจากนี้ก าไรที่เพิ่มขึ้นอาจ
สามารถอธิบายได้โดยระดับราคาในตลาดที่เพิ่มขึ้นอันจะน ามาสู่ Capital Gain ก าไรยังมี
ความส าคัญต่อเจ้าหนี้ด้วย เนื่องจากถือเป็นแหล่งเงินทุนอันหนึ่งส าหรับ การช าระหนี้ รวมทั้ง
ผู้บริหารเองก็เป็นผู้ใช้ก าไรในการวัดผลการด าเนินงานขององค์กรด้วย 
ในการค านวณอัตราส่วนวัดความสามารถในการก าไร (Profitability) เพื่อใช้วัดประสิทธิภาพในการ
บริหารงานขององค์กรว่าสามารถบรรลุเป้าหมายได้(ศิรดา นวลประดิษฐ์ (2547) อ้างถึงในพัชรินทร์ 
ภัทรวานิชานนท,์ 2553,หน้า 7)  คือ 

 1.  อัตราก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) 
2.  อัตราก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin) 
3.  อัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 
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 4.  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Assets หรือ ROA) 
 5.  อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity หรือ ROE) 
 1.  อัตราการท าก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin : GPM) คืออัตราส่วนระหว่างก าไร

ขั้นต้นกับยอดขายโดยที่ก าไรขั้นต้นนั้นคือก าไรที่เกิดขึ้นจากผลต่างระหว่างยอดขายกับต้นทุนขาย
ผลลัพธ์ของอัตราส่วนนั้นจะบอกให้ทราบว่ากิจการนั้น มีประสิทธิภาพในการบริหารงานด้านการ
ขายและการจัดซื้อวัตถุดิบมาเพื่อผลิตและเพื่อขายอย่างไรหากอัตราผลตอบแทนก าไรขั้นต้น                
มีค่าสูงเมื่อเทียบกับอัตราผลตอบแทนก าไรขั้น ต้นเฉลี่ยของอุตสาหกรรมแสดงว่ากิจการเกิด
ประสิทธิภาพในการบริหารงานที่สูง หรือมีการบริหารงานด้านราคาและการจัดซื้อสินค้ามาขาย
อย่างมีประสิทธิภาพอัตราผลตอบแทนก าไรขั้นต้นสามารถค านวณได้ดังนี้ 

อัตราการท าก าไรขั้นต้น     =     ยอดขายสุทธิ – ต้นทุนขาย 
        ยอดขายสุทธิ 

2.  อัตราการท าก าไรที่ได้จากการด าเนินงาน (Operating Profit Margin : OPM) คือ
อัตราส่วนระหว่างก าไรจากการด าเนินงานกับยอดขาย ส่วนของก าไรจากการด าเนินงานนั้น เป็น
ก าไรที่ได้จากการน าเอาต้นทุนขายค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารหักออกจากยอดขาย หาก
อัตราก าไรจากการด า เนินงานมีค่าสูงเมื่อเทียบกับอัตราก าไรจากการด าเนินงานเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรมแสดงว่า กิจการประสบความส าเร็จในการบริหารการขาย การจัดซื้อเพื่อผลิตและเพื่อ
ขายรวมทั้งการบริหารและควบคุมค่าใช้จ่ายการขายและบริหารอย่างมีประสิทธิภาพอัตราการท า
ก าไรที่ได้จากการด า เนินงานสามารถค านวณได้ดังนี้ 

อัตราการท าก าไรที่ได้จากการด าเนินงาน =  ยอดขายสุทธิ – ต้นทุนขาย – คชจ.จากการขาย/บริหาร 
                                      ยอดขายสุทธิ 

 3.  อัตราการท าก าไรสุทธิ (Net Profit Margin : NPM) คือ อัตราส่วนระหว่างก าไร
สุทธิกับยอดขาย ผลลัพธ์ที่ได้จะบอกให้ทราบว่ากิจการมีการบริหารงานที่มีประสิทธิภาพและ
ด าเนินงานให้บรรลุเป้าหมายได้เพียงใด สามารถแบ่งบอกและแสดงถึงผลตอบแทนที่ผู้ลงทุนได้รับ
จากการลงทุนรวมทั้งระดับความเสี่ยงของแต่ละกิจการที่จะท าการลงทุน หรืออาจกล่าวได้ว่าอัตรา
การท าก าไรสุทธิสามารถแสดงให้เห็นถึงลักษณะต่าง ๆ ของกิจการได้ไม่ว่าจะในด้านของการ
บริหารงาน การเปิดเผยข้อมูลการประเมินความเสี่ยงและลักษณะขององค์กรและผลการปฏิบัติงาน 
ทั้งนี้โครงสร้างทางการเงิน ต้นทุนสินทรัพย์ถาวรสภาวะทางเศรษฐกิจและแรงผลักดันจากคู่แข่งขัน
ล้วนแต่มีอิทธิพลต่ออัตราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิในแต่ละกิจการหากมีอัตราผลตอบแทนจาก
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ก าไรสุทธิที่สูงเมื่อเทียบกับอัตราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิเฉลี่ยของอุตสาหกรรมแล้วแสดงว่า
กิจการมีก าไรที่สูงซึ่งจะเพิ่มความมั่งคงให้กับกิจการและเจ้าของกิจการด้วยบริษัทส่วนใหญ่นั้นล้วน
ต้องการให้อัตราการท าก าไรสุทธิสูงเนื่องจากจะแสดงให้เห็นถึงกิจการนั้น มีความสามารถในการ
ท าก าไรสูงนั้นเองอัตราการท าก าไรสุทธิสามารถค านวณได้ ดังนี้ 

อัตราการท าก าไรสุทธิ   =      ก าไรสุทธิ + ก าไรของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 
                               ยอดขายสุทธิ 

4.  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Asset : ROA) คืออัตราส่วนที่ใช้วัด
ความสามารถของกิจการในการใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์ของกิจการเพื่อสร้างก าไรอัตราส่วนนี้ถือ
เป็นการวัดประสิทธิภาพในการใช้ทรัพย์สินรวมของกิจการ หากอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์มี
ค่าสูงเมื่อเทียบกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์เฉลี่ยของอุตสาหกรรม แสดงว่ากิจการเกิด
ประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์รวมสูงซึ่งอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้งหมดสามารถเรียกได้
อีกอย่างว่าอัตราความสามารถในการหาก าไรซึ่งถือเป็นอัตราส่วนที่ใช้วัดประสิทธิภาพในการ
บริหารงานของฝ่ายบริหารเป็นอัตราส่วนที่มีองค์ประกอบส าคัญ 2 ส่วนคือ ได้แก่อัตราส่วนก าไรต่อ
ยอดขายและอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์ จะเห็นว่าอัตราส่วนก าไรสุทธิต่อยอดขายสุทธิ
นั้นเป็นการวัดผลการด าเนินงานว่ามีความสามารถในการหาก าไรจากยอดขายเพียงใดส าหรับ
อัตราส่วนขายสุทธิต่อสินทรัพย์จะเป็นการวัดการใช้ประโยชน์จากสินทรัพย์ที่มีอยู่ว่าใช้ได้มากน้อย
เพียงใดเช่นกันอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์สามารถค านวณได้ดังนี้ 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ = ก าไรสุทธิ + (1-t)(ดอกเบี้ยจ่าย) + ก าไรของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 
                 สินทรัพย์รวม 

โดยที่ t = อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล 
5.  อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้เป็นเจ้าของ (Return on Total Equity : ROE) คือ

อัตราส่วนระหว่างก าไรสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และบุริมสิทธิ อัตราส่วนนี้จะเกี่ยวข้องกับส่วน
ของเจ้าของ ซึ่งหมายรวมถึง ส่วนทุน ก าไรสะสม และเงินส ารองต่าง ๆ โดยไม่รวมหนี้สินระยะสั้น
หรือหนี้สินระยะยาวอัตราส่วนจะวัดผลตอบแทนจากการลงทุนของผู้ถือหุ้น โดยเฉพาะผลลัพธ์ที่ได้
บอกให้ทราบว่าเงินทุนของกิจการในส่วนของผู้เป็นเจ้าของได้น าไปลงทุน และได้บริหารการลงทุน
เพื่อก่อให้เกิดประโยชน์ต่อกิจการอย่างไรกล่าวคือ หากอัตราตอบแทนจากส่วนของผู้เป็นเจ้าของ
กิจการมีค่าสูงกว่าเมื่อเทียบกับอัตราตอบแทนจากส่วนของผู้เป็นเจ้าของเฉลี่ยของอุตสาหกรรมนั้น
แสดงว่ากิจการได้มีการบริหารงานที่มีประสิทธิภาพก็จะก่อให้เกิดก าไรที่สูงขึ้นอัตราผลตอบแทน
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จากส่วนของผู้เป็นเจ้าของนั้นจัดเป็นอัตราส่วนที่ผู้ลงทุนในหุ้นสามัญให้ความส าคัญมากที่สุด
เน่ืองจากว่า เป็นอัตราส่วนที่แสดงให้เห็นถึงผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้นสามัญได้รับ ถ้าหากอัตราส่วนนี้
สูงแสดงให้เห็นว่ากิจการมีการลงทุนที่ดีและมีการบริหารค่าใช้จ่ายต่าง ๆอย่างมีประสิทธิภาพ
ก่อให้เกิดผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นในอัตราที่สูงอย่างไรก็ตามการที่กิจการที่มีเจ้าหนี้ร่วมลงทุนใน
จ านวนมากและใช้เงินส่วนของเจ้าของเพียงเล็กน้อยก็จะท าให้อัตราส่วนนี้ มีค่าสูงได้ดังนั้นอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผู้ เป็นเจ้าของที่สูงสามารถสะท้อนความเสี่ยงจากงบการเงินอัตรา
ผลตอบแทน จากส่วนของผู้เป็นเจ้าของสามารถค านวณได้ดังนี้ 

อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้เป็นเจ้าของ         =         ก าไรสุทธิ – เงินปันผลหุ้นบุริมสิทธ ิ

                               ส่วนของเจ้าของ 

 จากความหมายและผลการศึกษาวิจัยดังกล่าวข้างต้น สรุปได้ว่า คณะกรรมการตรวจสอบ 
คือ คณะกรรมการที่จัดตั้งขึ้นเพื่อเพื่อประสิทธิภาพในการท างานของคณะกรรมการบริษัทและช่วย
สร้างความน่าเชื่อถือให้กับบริษัท ดังนั้นคณะกรรมการตรวจสอบจะต้องมีคุณสมบัติ และปฏิบัติ
หน้าที่ได้ตามที่ข้อก าหนดของตลาดหลักทรัพย์ก าหนดไว้ เพื่อให้ข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณะชน 
และผู้มีส่วนได้เสียได้ข้อมูลที่ถูกต้อง ครบถ้วนและมีความน่าเชื่อถือ   
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งำนวิจัยที่เก่ียวข้อง 

งำนวิจัยท่ีเกี่ยวข้องกับองค์ประกอบของคณะกรรมกำรบริษัท 

 พวงเพ็ชร์ คูมั่นคงไพศาล (2549) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของ
คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบกับคุณภาพก าไร ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของ
คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบกับคุณภาพก าไร โดยใช้ดัชนีกระแสเงินสดจาก
การด าเนินงานและรายการคงค้างเป็นตัววัดคุณภาพก าไร ส าหรับองค์ประกอบของคณะกรรมการ
บริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบ ได้แก่  จ านวนกรรมการบริษัท ความเป็นอิสระของ
คณะกรรมการบริษัท จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ ความเป็นอิสระของคณะกรรมการ
ตรวจสอบและความรู้ความช านาญทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบ ใช้ข้อมูล
การศึกษาจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 522 บริษัทในระหว่าง
ปีพ.ศ. 2547-2548 ยกเว้นบริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงินและบริษัทที่อยู่ระหว่างการฟื้นฟูกิจการ โดยใช้
การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ในการวิเคราะห์ข้อมูล ผล
การศึกษาพบว่า จ านวนกรรมการบริษัทและความรู้ความช านาญทางการบัญชีหรือการเงินของ
คณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับดัชนีกระแสเงินสดจาการด าเนินงาน
และมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับรายการคงค้าง แต่ไม่พบความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญ
ระหว่างความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท จ านวนกรรมการตรวจสอบและความเป็นอิสระ
ของคณะกรรมการตรวจสอบกับดัชนีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานและรายการคงค้าง จากผล
การศึกษาดังกล่าวแสดงให้เห็นว่าจ านวนกรรมการบริษัทและความรู้ความช านาญทางการบัญชีหรือ
การเงินของคณะกรรมการตรวจสอบมีผลต่อคุณภาพก าไร 

 รัดเกล้า วิชญชาติ (2551) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่าเพิ่มของกิจการและ
บทบาทความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัทในการก ากับดูแลกิจการทีดีของบริษัทในกลุ่ม
ธนาคารและสถาบันการเงินที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีวัตถุประสงค์เพื่อ
ศึกษาองค์ประกอบของการก ากับดูแลกิจการที่ดีที่มีผลต่อความส าเร็จของการบริหารกิจการ เพื่อ
ศึกษาดัชนีที่สามารถชี้ถึงความส าเร็จของการมีการก ากับดูแลกิจการที่ดีและเพื่อศึกษาความสัมพันธ์
ระหว่างมูลค่าเพิ่มของกิจการและบทบาทความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัทในการก ากับ
ดูแลกิจการที่ดีโดยก าหนดตัวแปรอิสระ คือ จ านวนกรรมการที่เป็นอิสระ, การมีประธานกรรมการ
ที่ได้รับคัดเลือกมาจากรรมการอิสระ, จ านวนของคณะกรรมการชุดย่อย, จ านวนคร้ังของการ
ประชุมคณะกรรมการ ตัวแปรตามคือมูลค่าเพิ่มเชิงเศรษฐศาสตร์ของกิจการหรือ EVA เก็บข้อมูล
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จากงบการเงินตั้งแต่ปี พ.ศ. 2547 – 2549ใช้การทดสอบค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันเพียร์สันเพื่อหา
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรแต่ละคู่  และใช้การวิเคราะห์การถดถอยอย่างง่ายเพื่อทดสอบ
ความสามารถในการอธิบายตัวแปร และการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุเพื่อเปรียบเทียบความส าคัญ
ในการอธิบายตัวแปร และผลการศึกษาพบว่าจ านวนคณะกรรมการชุดย่อยมีความสัมพันธ์เชิงลบ
กับมูลค่าเพิ่มของกิจการอย่างมีนัยส าคัญ แสดงว่าการเพิ่มขึ้นของคณะกรรมการชุดย่อยเป็นผลให้ 
EVA มีมูลค่าลดลง 

 ปัทมา กัลป์ยะกิติ (2553) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการก ากับดูแลกิจการที่ดีด้าน
ความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัทและอัตราผลตอบแทนเกินปกติของหุ้นสามัญ: กรณีศึกษา
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET50 โดยได้ก าหนดตัวแปรอิสระ 6 
ตัวที่ใช้ในการประเมินการก ากับดูแลกิจการที่ดี ด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการ คือ ความ
เป็นอิสระของประธานคณะกรรมการ, ความเป็นอิสระของคณะกรรมการ, จ านวนคร้ังการประชุม
ของคณะกรรมการ, จ านวนคร้ังการประชุมของคณะกรรมการตรวจสอบ, ขนาดของคณะกรรมการ, 
และคณะกรรมการค่าตอบแทนผู้บริหาร เพื่อหาความสัมพันธ์ที่มีต่ออัตราผลตอบแทน เกินปกติของ
หุ้นสามัญและในการวิจัยนี้นั้นได้มีการค านึงถึงปัจจัยทางเศรษฐกิจซึ่งอาจส่งผลกระทบต่ออัตรา
ผลตอบแทนหุ้นสามัญในปีพ.ศ. 2550-2551 โดยผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ แสดงให้เห็นว่า
การประชุมของคณะกรรมการตรวจสอบนั้นมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับอัตรา
ผลตอบแทนเกินปกติของหุ้นสามัญอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ส่วนตัวแปร การก ากับดูแลกิจการที่ดี
ด้านความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัท อ่ืนๆนั้นไม่พบความสัมพันธ์ใดๆ  

 วรรณพร ศิริทิพย์(2555)  ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณสมบัติของคณะกรรมการ
บริษัท คณะกรรมการตรวจสอบ และโครงสร้างผู้ถือหุ้นกับคุณภาพก าไรมีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษา
ความสัมพันธ์ระหว่างคุณสมบัติของคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการตรวจสอบ และโครงสร้าง
ผู้ถือหุ้นกับคุณภาพก าไร โดยท าการศึกษากลุ่มตัวอย่างจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยในปี พ.ศ.2553 จ านวน 344 บริษัท ข้อมูลถูกน ามาวิเคราะห์ผลโดยใช้ความถดถอย
เชิงพหุในการทดสอบความสัมพันธ์ ณ ระดับความเชื่อมั่น 95% วัดคุณภาพก าไรผ่านรายการคงค้าง
ซึ่งใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร ซึ่งค านวณแบบจ าลอง Cross-sectional Modified Jones ส าหรับตัวแปร
อิสระที่ศึกษา ได้แก่ จ านวนคณะกรรมการบริษัท ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท จ านวน
คณะกรรมการตรวจสอบความรู้ความช านาญทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการ
ตรวจสอบ สัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ สัดส่วนการถือหุ้นของผู้บริหารและ
คณะกรรมการ สัดส่วนการถือหุ้นองผู้ลงทุนสถาบัน และการถือครองหุ้นของผู้ถือหุ้นที่เป็นรัฐบาล 
ตัวแปรควบคุม ได้แก่ ขนาดของกิจการ สภาพเสี่ยงทางการเงิน และการเติบโตของกิจการ ส่วนตัว



28 

 

แปรตาม คือ คุณภาพก าไรผ่านรายการคงค้างซึ่งใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร ผลการวิจัยพบว่า ความ
เป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับคุณภาพก าไรอย่างมีนัยส าคัญ
ทางสถิติ กล่าวคือ เมื่อคณะกรรมการบริษัทมีความเป็นอิสระเพิ่มขึ้นจะส่งผลให้กิจการมีแนวโน้ม
ในการจัดการก าไรด้วยรายการคงค้างลดลง ท าข้อมูลในงบการเงินมีความน่าเชื่อถือมากขึ้นและมี
คุณภาพดีขึ้น สัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายใหญ่วัดจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 10 อันดับแรก มี
ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับคุณภาพก าไรอย่ามีนัยส าคัญทางสถิติ  

 จินดาภรณ์ แก้วขาว (2557) ได้ศึกษาผลกระทบคุณลักษณะของคณะกรรมการบริษัท 
ขนาดของคณะกรรมการบริษัทและจ านวนคร้ังการเข้าประชุมของคณะกรรมการบริษัทต่อคุณภาพ
ก าไร : กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีวัตถุประสงค์เพื่อค้นหา
คุณลักษณะ ขนาดและจ านวนคร้ังการประชุมของคณะกรรมการบริษัท และผลกระทบของปัจจัย
ดังกล่าวที่มีต่อคุณภาพก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อหาข้อ
สรุปว่าคุณลักษณะ ขนาดและจ านวนคร้ังการเข้าประชุมของคณะกรรมการบริษัทส่งผลกระทบต่อ
คุณภาพก าไรหรือไม่ อย่างไร ระยะเวลาในการศึกษาตั้งแต่พ.ศ. 2550-2555 จาจ านวนตัวอย่าง 840 
บริษัท เทคนิคที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล ได้แก่ สถิติเชิงพรรณนา การวิเคราะห์ความแปรปรวน
และการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุแบบเชิงชั้น พบว่า โดยเฉลี่ยบริษัทส่วนใหญ่ให้ความส าคัญ
กับคุณลักษณะของคณะกรรมการบริษัทและการเข้าร่วมประชุมโดยคุณภาพก าไรแทบไม่มีการ
เปลี่ยนแปลง คุณลักษณะบางประการของคณะกรรมการบริษัท ขนาดของคณะกรรมการบริษัทและ
ประเภทอุตสาหกรรมส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อคุณภาพก าไร 

 Conger et al. (1998) ได้ท าการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างจ านวนคร้ังในการประชุมของ
คณะกรรมการบริษัทและผลการด าเนินงานของกิจการ และพบว่ายิ่งมีจ านวนคร้ังในการประชุมมาก
เท่าไหร่ จะส่งผลให้กลไกการก ากับดูแลกิจการดีขึ้น และจะส่งผลดีต่อผลการด าเนินงานของกิจการ 
เนื่องจากเมื่อคณะกรรมการบริษัทมีการประชุมกันอย่ างต่อเนื่องและบ่อยคร้ังจะท าให้
คณะกรรมการบริษัทมีความเข้าใจในตัวกิจการมากขึ้น ปฏิบัติงานโดยค านึงถึงผลประโยชน์ของผู้
ถือหุ้นมากขึ้น ท าให้การก าหนดกลยุทธ์ของบริษัทมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น (Evans and Weir 
(1995) และ Conger et al. (1998)อ้างอิงมากจาก วรรกมล เกษมทรัพย์, 2553, หน้า 11) 

งำนวิจัยท่ีเกี่ยวข้องกับองค์ประกอบของคณะกรรมกำรตรวจสอบ 

 ยุภา ทองถม (2546) ได้ศึกษาผลกระของความมีประสิทธิผลของคณะกรรมการ
ตรวจสอบต่อมูลค่าของกิจการ มีวัตถุประสงค์ในการศึกษาเพื่อศึกษาความมีประสิทธิผลของ
คณะกรรมการตรวจสอบต่อมูลค่าของกิจการและเพื่อศึกษาความมีประสิทธิผลของคณะกรรมการ
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ตรวจสอบต่อความสัมพันธ์ระหว่างก าไรทางบัญชีกับมูลค่าของกิจการของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 9 กลุ่มธุรกิจรวม 85 บริษัทโดยท าการศึกษาจากข้อมูลงบ
การเงิน รายงานประจ าปีของบริษัทซึ่งเป็นข้อมูลส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 และน ามา
วิเคราะห์ด้วยวิธีสหสัมพันธ์อย่างง่าย และวิธีสมการถดถอยเชิงซ้อนเพื่อหาความสัมพันธ์ของ
ประสิทธิผลของคณะกรรมการตรวจสอบกับมูลค่าของกิจการโดยก าหนดตัวแปรอิสระคือ สัดส่วน
การถือหุ้นของคณะกรรมการตรวจสอบ,จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ,จ านวนคร้ังการประชุม
ของคณะกรรมการตรวจสอบ ปัจจัยทางการเงินคือ สินทรัพย์รวม,อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้น,ก าไรสุทธิต่อหุ้น,ค่าเบต้า ตัวแปรตามคือมูลค่าของกิจการคือ ราคาปิดของหุ้นสามัญ ณ วันที่
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยประกาศเผยแพร่งบการเงิน ผลการศึกษาโดยวิธีสหสัมพันธ์อย่าง
ง่ายพบว่าประสิทธิผลของคณะกรรมการตรวจสอบ ซึ่งประกอบด้วยสัดส่วนการถือหุ้นของ
คณะกรรมการตรวจสอบ จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบที่มีความรู้ทางด้านบัญชีหรือด้านการเงิน 
จ านวนคร้ังที่คณะกรรมการตรวจสอบประชุมร่วมกับผู้บริหารหรือผู้ตรวจสอบภายใน ไม่มี
ความสัมพันธ์กับมูลค่าของกิจการ และพบว่าปัจจัยทางการเงินได้แก่สินทรัพย์รวม ก าไรต่อหุ้น มี
ความสัมพันธ์กับมูลค่าของกิจการโดยส่งผลท าให้มูลค่าของกิจการเพิ่มขึ้นส าหรับการวิเคราะห์ด้วย
วิธีสมการถดถอยเชิงซ้อนพบว่าประสิทธิผลของคณะกรรมการตรวจสอบไม่มีความสัมพันธ์ต่อ
มูลค่าของกิจการ และพบว่ามีปัจจัยทางการเงินที่มีความสัมพันธ์กับมูลค่าของกิจการคือก าไรต่อหุ้น 
โดยท าให้มูลค่าของกิจการเพิ่มขึ้น และเมื่อน าก าไรต่อหุ้นไปเป็นอิทธิพลร่วมกับประสิทธิผลของ
คณะกรรมการตรวจสอบเพื่อหาความสัมพันธ์กับมูลค่าของกิจการ ผลการทดสอบพบว่าไม่มี
ความสัมพันธ์ในทางบวกกับมูลค่าของกิจการซึ่งขัดแย้งกับสมมติฐาน 

 พวงเพ็ชร์ คูมั่นคงไพศาล (2549) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของ
คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบกับคุณภาพก าไร ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของ
คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบกับคุณภาพก าไร โดยใช้ดัชนีกระแสเงินสดจาก
การด าเนินงานและรายการคงค้างเป็นตัววัดคุณภาพก าไร ส าหรับองค์ประกอบของคณะกรรมการ
บริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบ ได้แก่  จ านวนกรรมการบริษัท ความเป็นอิสระของ
คณะกรรมการบริษัท จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ ความเป็นอิสระของคณะกรรมการ
ตรวจสอบและความรู้ความช านาญทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบ ใช้ข้อมูล
การศึกษาจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จ านวน 522 บริษัทในระหว่าง
ปีพ.ศ. 2547-2548 ยกเว้นบริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงินและบริษัทที่อยู่ระหว่างการฟื้นฟูกิจการ โดยใช้
การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ในการวิเคราะห์ข้อมูล ผล
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การศึกษาพบว่า จ านวนกรรมการบริษัทและความรู้ความช านาญทางการบัญชีหรือการเงินของ
คณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับดัชนีกระแสเงินสดจาการด าเนินงาน
และมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับรายการคงค้าง แต่ไม่พบความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญ
ระหว่างความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท จ านวนกรรมการตรวจสอบและความเป็นอิสระ
ของคณะกรรมการตรวจสอบกับดัชนีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานและรายการคงค้าง จากผล
การศึกษาดังกล่าวแสดงให้เห็นว่าจ านวนกรรมการบริษัทและความรู้ความช านาญทางการบัญชีหรือ
การเงินของคณะกรรมการตรวจสอบมีผลต่อคุณภาพก าไร 

 รุจิรา ชัยปัญญากุล (2550) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยเกี่ยวกับคณะกรรมการ
ตรวจสอบกับผลการด าเนินงาน มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาปัจจัยเกี่ยวกับคณะกรรมการตรวจสอบ 
อันประกอบด้วย สัดส่วนการถือหุ้นของคณะกรรมการตรวจสอบในบริษัท บริษัทในเครือ บริษัท
ร่วมหรือบริษัทที่เกี่ยวข้อง จ านวนกรรมการตรวจสอบที่มีความรู้ด้านบัญชีหรือด้านการเงิน และ
จ านวนคร้ังการประชุมของคณะกรรมการตรวจสอบ และศึกษาความสัมพันธ์ของปัจจัยดังกล่าวกับ
ผลการด าเนินงาน ผลการศึกษาพบว่า คณะกรรมการตรวจสอบถือหุ้นในบริษัทโดยเฉลี่ย จ านวน
ร้อยละ 0.045 ส่วนในเร่ืองของจ านวนกรรมการตรวจสอบที่มีความรู้ด้านการบัญชีหรือด้านการเงิน
นั้น พบว่า มี 17 บริษัทที่ไม่มีกรรมการตรวจสอบที่มีความรู้ด้านการบัญชีหรือด้านการเงิน อย่างไรก็
ตาม ในการศึกษาครั้งน้ี ได้จ ากัดนิยามของกรรมการตรวจสอบที่มีความรู้ด้านบัญชีหรือด้านการเงิน 
คือ ส าเร็จการศึกษาขั้นต่ าปริญญาตรีด้านการบัญชีหรือด้านการเงิน แต่แนวปฏิบัติที่ดีของ
คณะกรรมการตรวจสอบที่ก าหนดโดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ก าหนดไว้เพียงว่าให้มี
กรรมการตรวจสอบอย่างน้อย 1 คนที่มีความรู้และประสบการณ์ด้านการบัญชีหรือด้านการเงินเพียง
พอที่จะท าหน้าที่ในการสอบทานความน่าเชื่อถือของงบการเงินได้ อีกทั้งพบว่า มีบริษัทจดทะเบียน
ส่วนใหญ่มีจ านวนคร้ังการประชุมของคณะกรรมการตรวจสอบ 4 คร้ังภายในช่วงปี  2548 
นอกจากนี้ ยังพบว่าในภาพรวม ทั้ง 3 ปัจจัยดังกล่าวไม่มีสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติกับผลการ
ด าเนินงานซึ่งวัดด้วย ROA และ Tobin’s Q ยกเว้นกลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรและกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยีที่จ านวนคร้ังการประชุมของคณะกรรมกรตรวจสอบมีความสัมพันธ์อย่าง
มีนัยส าคัญทางสถิติกับผลการด าเนินงานไปในทิศทางเดียวกัน 

 วิวรรยา ธูปสมุทร์ (2550) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณสมบัติของคณะกรรมการ
ตรวจสอบกับการจัดการก าไรในงบไตรมาสของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณสมบัติของคณะกรรมการตรวจสอบ
กับการจัดการก าไรในงบไตรมาสของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ส าหรับคุณสมบัติของคณะกรรมการตรวจสอบได้แก่ จ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการ
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ตรวจสอบ ระยะเวลาเฉลี่ยในการด ารงต าแหน่งของคณะกรรมการตรวจสอบและความรู้ความ
ช านาญทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบ กลุ่มตัวอย่างคือบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยปี 2548 และ 2549 ยกเว้นบริษัทที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจการเงิน และ
บริษัทที่อยู่ระหว่างการฟื้นฟูกิจการ ผลการวิจัยพบว่า ระยะเวลาเฉลี่ยในการด ารงต าแหน่งของ
คณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการก าไรในงบไตรมาสแต่
ทั้งนี้ไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างจ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการตรวจสอบและ
ความรู้ความช านาญทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอกับการจัดการก าไรในงบ
ไตรมาส 

วรรณพร ศิริทิพย์(2555)  ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณสมบัติของคณะกรรมการ
บริษัท คณะกรรมการตรวจสอบ และโครงสร้างผู้ถือหุ้นกับคุณภาพก าไรมีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษา
ความสัมพันธ์ระหว่างคุณสมบัติของคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการตรวจสอบ และโครงสร้าง
ผู้ถือหุ้นกับคุณภาพก าไร โดยท าการศึกษากลุ่มตัวอย่างจากบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยในปี พ.ศ.2553 จ านวน 344 บริษัท ข้อมูลถูกน ามาวิเคราะห์ผลโดยใช้ความถดถอย
เชิงพหุในการทดสอบความสัมพันธ์ ณ ระดับความเชื่อมั่น 95% วัดคุณภาพก าไรผ่านรายการคงค้าง
ซึ่งใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร ซึ่งค านวณแบบจ าลอง Cross-sectional Modified Jones ส าหรับตัวแปร
อิสระที่ศึกษา ได้แก่ จ านวนคณะกรรมการบริษัท ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท จ านวน
คณะกรรมการตรวจสอบความรู้ความช านาญทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการ
ตรวจสอบ สัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ สัดส่วนการถือหุ้นของผู้บริหารและ
คณะกรรมการ สัดส่วนการถือหุ้นองผู้ลงทุนสถาบัน และการถือครองหุ้นของผู้ถือหุ้นที่เป็นรัฐบาล 
ตัวแปรควบคุม ได้แก่ ขนาดของกิจการ สภาพเสี่ยงทางการเงิน และการเติบโตของกิจการ ส่วนตัว
แปรตาม คือ คุณภาพก าไรผ่านรายการคงค้างซึ่งใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร ผลการวิจัยพบว่า ความ
เป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับคุณภาพก าไรอย่างมีนัยส าคัญ
ทางสถิติ กล่าวคือ เมื่อคณะกรรมการบริษัทมีความเป็นอิสระเพิ่มขึ้นจะส่งผลให้กิจการมีแนวโน้ม
ในการจัดการก าไรด้วยรายการคงค้างลดลง ท าข้อมูลในงบการเงินมีความน่าเชื่อถือมากขึ้นและมี
คุณภาพดีขึ้น สัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายใหญ่วัดจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 10 อันดับแรก มี
ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับคุณภาพก าไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ  
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งำนวิจัยท่ีเกี่ยวข้องกับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

พัชรินทร์ ภัทรวานิชานนท์ (2553) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าความสามารถในการท า
ก าไร กับผลตอบแทนของผู้บริหารของบริษัทจดทะเบียนตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มี
วัตถุประสงค์เพื่อศึกษาถึงความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกับผลตอบแทนของ
ผู้บริหารโดยความสามารถในการท าก าไรน้ันแบ่งได้เป็น 7 อัตราด้วยกันคือ อัตราผลตอบแทนก าไร
ขึ้นต้น อัตราการท าก าไรที่ได้จากการด าเนินงาน อัตราผลตอบแทนจากก าไรหักดอกเบี้ยจ่ายและ
ภาษีเงินได้ อัตราการท าก าไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม อัตราผลตอบแทนจาการ
ลงทุน อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้เป็นเจ้าของ และค่าตอบแทนของผู้บริหารจะวัดอยู่ในรูป
ของค่าตอบแทนที่เป็นตัวเงิน (Financial Compensation) ผลวิเคราะห์วิธีการหาค่าสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธ์ของเพียร์สัน พบว่าอัตราการท าก าไรเบื้องต้น อัตราการท าก าไรที่ได้จากการด าเนินงาน 
อัตราผลตอบแทนจากก าไรก่อนหักดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได้ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม 
อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้เป็นเจ้าของและตัวแปรควบคุม ซึ่งก็คือ ขนาดของกิจการ มี
ความสัมพันธ์ในเชิงบวกเพียงเล็กน้อยกับผลตอบแทนของผู้บริหาร ที่ระดับความเชื่อมั่นเท่ากับ 
95% ขนาดของบริษัทอัตราการท าก าไรขั้นต้น อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม อัตราการท า
ก าไรที่ได้จากการด าเนินงานและอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้เป็นเจ้าของล้วนเป็นตัวแปรที่
สามารถน ามาใช้ในการพยากรณ์ผลตอบแทนของผู้บริหารได้อย่างมีนัยส าคัญ      

 สรุป 

 ส าหรับเนื้อหาในบทที่ 2 นี้ เป็นการทบทวนแนวคิดทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง ซึ่ง     
ผู้วิจัยได้มุ่งเน้นศึกษาข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับหัวข้อของการศึกษา โดยได้ท าการศึกษา ค้นคว้า รวบรวม 
และประมวลผลด้านวิชาการ อันประกอบด้วย บทความ เอกสารวิชาการ ต าราต่าง ๆ และ
ผลงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง เพื่อน ามาใช้ในการปรับปรุงกรอบแนวความคิดของการศึกษา สมมติฐาน
การศึกษา เพื่อใช้ในกับการศึกษาในครั้งนี้  



 
 

บทที ่ 3 

 วิธีกำรด ำเนินกำรศึกษำ 

 การศึกษาค้นคว้าอิสระ เร่ือง ความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมบริษัท
และคณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรของกลุ่ม อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยผู้ศึกษาได้ก าหนด
แนวทางในการศึกษาต่อไปนี้ 

1.  รูปแบบการศึกษา 
2.  ประชากร 
3.  ขอบเขตในการศึกษา           
4.  ขั้นตอนการศึกษา 
5.  เคร่ืองมือที่ใช้ในการรวบรวมข้อมูล 
6.  สถิติที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 

รูปแบบกำรศึกษำ 

 การศึกษาค้นคว้าอิสระ ความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมบริษัทและ
คณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นการวิจัยแบบบรรยาย โดยน า
ข้อมูลทุติยภูมิจากงบการเงินมาท าการวิเคราะห์เพื่อวัดความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะ
กรรมบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไร  

ประชำกร 

 ประชากรที่ใช้ในการศึกษา คือ บริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเป็นบริษัทที่มีรอบระยะเวลาบัญชีระหว่าง
วันที่ 1 มกราคม ถึงวันที่ 31 ธันวาคม และมีการส่งงบการเงินครบทุกปีในช่วงปี พ.ศ. 2557-2559 
ทั้งนี้ไม่รวมถึงบริษัทที่มีข้อมูลไม่ครบถ้วนและมีการด าเนินงานที่ต่ ากว่าสามปี บริษัทที่ได้มีการ
ยกเลิกการด าเนินกิจการอยู่ในระหว่างปีการศึกษาได้ประชากรเป้าหมายที่เป็นบริษัทที่มีคุณสมบัติ
ครบถ้วนตามเกณฑ์ที่ก าหนดจ านวน 94 บริษัท 
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ขอบเขตในกำรศึกษำ 

การศึกษาคร้ังนี้ประกอบด้วยการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรม
บริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีข้อมูลอยู่ระหว่าง
ปี พ.ศ. 2557-2559 ไม่รวมกลุ่มธุรกิจกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์และกองทรัสต์เพื่อการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย์ 

ขั้นตอนกำรศึกษำ 

การศึกษาคร้ังนี้เป็นการศึกษาถึงความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมบริษัท
และคณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรของกลุ่ม อุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยมีขั้นตอน
การศึกษามีดังนี้ 

1.  ศึกษางานวิจัยในประเทศและต่างประเทศที่เกี่ยวข้องกับความสัมพันธ์ระหว่าง
องค์ประกอบของคณะกรรมบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไร
เพื่อให้เกิดความเข้าใจในการศึกษา 

2.  ศึกษาข้อมูลทั่วไปของหมวดบริการรับเหมาก่อสร้างและหมวดวัสดุก่อสร้างที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยเพื่อให้เลือกบริษัทที่มีคุณสมบัติครบถ้วนตามที่
ก าหนดที่จะใช้ในการวิจัยได้อย่างเหมาะสม 

3.  เก็บข้อมูลจากงบการเงินและแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) ตั้งแต่ปี 
พ.ศ. 2557 ถึงปี พ.ศ. 2559 โดยเก็บจากฐานข้อมูลออนไลน์ของส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (www.sec.or.th) 

4.  ท าการวิเคราะห์ข้อมูลทุติยภูมิที่ได้จากงบการเงินของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยท าการหาความถี่ร้อยละ (Frequency and Proportion) ค่าต่ าสุด 
(Minimum : Min) ค่าสูงสุด (Maximum : Max) ค่าฐานนิยม (Mode) ค่าเฉลี่ยเลขคณิต (Mean) และ
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) น าเสนอข้อมูลในรูปแบบตารางควบคู่กับการบรรยาย 
จากนั้นท าการทดสอบระดับความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรตามด้วยการวิเคราะห์
การถดถอยพหุ (Multiple Regression Analysis) 

5.  ท าการวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้โปรแกรมส าเร็จรูปเพื่อตอบสมมติฐานการวิจัย 
 6.  สรุปผลวิเคราะห์และรายงานผลการศึกษา 
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เครื่องมือที่ใช้ในกำรศึกษำ 

 การศึกษาในคร้ังนี้ใช้แบบบันทึกข้อมูลเป็นเคร่ืองมือในการเก็บรวบรวมข้อมูลได้จาก
แห่งข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยของแต่ละบริษัทที่จัดอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ระหว่างปี พ.ศ. 
2557-2559 โดยข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาครั้งน้ี ประกอบด้วย 

1.  ตัวแปรอิสระจ านวน 6 ตัวแปร ประกอบด้วย 
องค์ประกอบของคณะกรรมกำรบริษัท 

 1.1 จ านวนคณะกรรมการบริษัท (Board Size : BrdSize) ค านวณจากจ านวนกรรมการ
บริษัททั้งหมด ณ วันสิ้นปี 
 1.2  ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท(The Independence of Board : 
BrdIndep) ค านวณจากจ านวนกรรมการบริษัทที่มีความเป็นอิสระหารด้วยจ านวนกรรมการบริษัท
ทั้งหมด ณ วันสิ้นปี 
 1.3  จ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัท ค านวณจากจ านวนคร้ังใน
การประชุมของคณะกรรมการบริษัททั้งหมด ณ วันสิ้นปี 

องค์ประกอบของคณะกรรมกำรตรวจสอบ 
 1.4  จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ (Audit Committee Size : AudSize) ค านวณจาก
จ านวนกรรมการตรวจสอบทั้งหมด ณ วันสิ้นปี 
  1.5 ความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบ (The Independence of Audit 
Committee : AudIndep) ค านวณจากจ านวนกรรมการตรวจสอบที่มีความเป็นอิสระหารด้วยจ านวน
กรรมการตรวจสอบทั้งหมด ณ วันสิ้นปี 
 1.6  ความรู้ความช านาญเป็นพิเศษทางการบัญชีหรือการเงิน (The Accounting or 
Financial expertise of Audit Committee : AudExpertise) ค านวณจากจ านวนกรรมการตรวจสอบที่
มีความรู้ความช านาญเป็นพิเศษทางการบัญชีหรือการเงินหารด้วยจ านวนกรรมการตรวจสอบ
ทั้งหมด ณ วันสิ้นปี 

 2.  ตัวแปรตามจ านวน 5 ตัวแปรประกอบด้วย 
 ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

 2.1  อัตราก าไรขั้นต้น(Gross Profit Margin : GPM)ค านวณได้ดังนี ้
       อัตราก าไรขั้นต้น   =    (ขายสุทธ ิ–ต้นทุนขาย) x 100 

                    ขายสุทธ ิ
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 2.2  อัตราก าไรที่ได้จาการด าเนินงาน(Operating Profit Margin : OPM)ค านวณได้
ดังนี ้
     อัตราก าไรจากการด าเนินงาน     =   ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานx100 
                                                                     ขายสุทธิ 
 2.3  อัตราก าไรสุทธิ(Net Profit Margin : NPM)ค านวณได้ดังนี ้
     อัตราก าไรสุทธิ           =   ก าไรสุทธิ x 100 
                                             ขายสุทธิ 
 2.4 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Assets : ROA)ค านวณได้ดังนี ้
     อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์    =  ก าไรสุทธิ x100 

                                                                  สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 
 2.5 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น(Return on Equity : ROE)ค านวณได้ดังนี ้
     อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  =  ก าไรสุทธิx100 

                                                                ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 3.  ตัวแปรควบคุมจ านวน 2 ตัวแปร ประกอบด้วย 
 3.1  ขนาดกิจการ (Size)ค านวณจาก Logarithm ของสินทรัพย์รวม 
 3.2  การเติบโตของกิจการ (Growth)ค านวณจากผลต่างของยอดรายได้จากการ
ด าเนินงานปีปัจจุบันกับยอดรายได้จากการด าเนินงานปีก่อนหารด้วยยอดรายได้จากการด าเนินงาน
ปีก่อน  
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สถิติที่ใช้ในกำรวิเครำะห์ข้อมูล 

จากได้ท าการรวบรวมข้อมูลเสร็จสิ้นแล้วได้น าข้อมูลเข้าสู่กระบวนการประมวลผลเพื่อ
การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม ดังนี้ 

1.  การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistice) วิเคราะห์ข้อมูลออกมาในรูป
ของค่าสถิติพื้นฐาน เพื่อเสนอข้อมูลเบื้องต้นเกี่ยวกับตัวแปรที่เก็บรวบรวมได้ โดยเสนอตามมุมมอง
ต่าง ๆ สถิติเชิงพรรณนาที่ใช้ในการน าเสนอข้อมูลในการศึกษานี้ประกอบด้วย (1) ความถี่และร้อย
ละ (Frequency and Proportion) (2) ค่าต่ าสุด (Minimum : Min) (3)ค่าสูงสุด (Maximum : Max) (4) 
ค่าเฉลี่ยเลขคณิต (Mean) (5) ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) 

2.  การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 
 การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ เป็นเทคนิคการวิเคราะห์ทางสถิติเพื่อสร้างสมการท านาย

พหุโดยท านายตัวแปรตามหรือตัวแปรเกณฑ์ 1 ตัว จากตัวแปรอิสระหรือตัวแปรท านายมากกว่า 1 
ตัว(วาโร เพ็งสวัสดิ์, 2553) ซึ่งการศึกษาในครั้งนี้สามารถเขียนสมการได้ดังนี้ 

 1.  ความสัมพันธ์ระหว่างจ านวนกรรมการบริษัทที่มีต่ออัตราส่วนความสามารถในการท า
ก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้น 
 GPMt = α + β1 (BrdSizet) + β2 (BrdIndept) + β3 (BrdMeett) + et 

 2.  ความสัมพันธ์ระหว่างจ านวนกรรมการบริษัทที่มีต่ออัตราส่วนความสามารถในการท า
ก าไรด้านอัตราก าไรที่ได้จากการด าเนินงาน 
 OPM t = α + β1 (BrdSizet) + β2 (BrdIndept) + β3 (BrdMeett) + et 

 3.  ความสัมพันธ์ระหว่างจ านวนกรรมการบริษัทที่มีต่ออัตราส่วนความสามารถในการท า
ก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิ 
 NPM t = α + β1 (BrdSizet) + β2 (BrdIndept) + β3 (BrdMeett) + et 

 4.  ความสัมพันธ์ระหว่างจ านวนกรรมการบริษัทที่มีต่ออัตราส่วนความสามารถในการท า
ก าไรด้านอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
 ROA t = α + β1 (BrdSizet) + β2 (BrdIndept) + β3 (BrdMeett) + et 

 5.  ความสัมพันธ์ระหว่างจ านวนกรรมการบริษัทที่มีต่ออัตราส่วนความสามารถในการท า
ก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
 ROE t = α + β1 (BrdSizet) + β2 (BrdIndept) + β3 (BrdMeett) + et 
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 6.  ความสัมพันธ์ระหว่างจ านวนกรรมการตรวจสอบที่มีต่ออัตราส่วนความสามารถใน
การท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้น 
 GPMt = α + β1 (AudSizet) + β2 (AudIndep t) + β3 (AudExpertiset) + et 

 7.  ความสัมพันธ์ระหว่างจ านวนกรรมการตรวจสอบที่มีต่ออัตราส่วนความสามารถใน
การท าก าไรด้านอัตราก าไรที่ได้จากการด าเนินงาน 
 OPM t = α + β1 (AudSizet) + β2 (AudIndep t) + β3 (AudExpertiset) + et 

 8.  ความสัมพันธ์ระหว่างจ านวนกรรมการตรวจสอบที่มีต่ออัตราส่วนความสามารถใน
การท าก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิ 
 NPM t = α + β1 (AudSizet) + β2 (AudIndep t) + β3 (AudExpertiset) + et 

 9.  ความสัมพันธ์ระหว่างจ านวนกรรมการตรวจสอบที่มีต่ออัตราส่วนความสามารถใน
การท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
 ROA t = α + β1 (AudSizet) + β2 (AudIndep t) + β3 (AudExpertiset) + et 

 10.  ความสัมพันธ์ระหว่างจ านวนกรรมการตรวจสอบที่มีต่ออัตราส่วนความสามารถใน
การท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
 ROE t = α + β1 (AudSizet) + β2 (AudIndep t) + β3 (AudExpertiset) + et 

ค ำอธิบำยตัวแปร 
 ตัวแปรตาม (Dependent variables) เป็นตัวแปรที่ได้รับผลกระทบจากตัวแปรอิสระ 

 GPM คือ อัตราก าไรขั้นต้น 
 OPM คือ อัตราก าไรที่ได้จากการด าเนินงาน 
 NPM คือ อัตราก าไรสุทธิ 
 ROA คือ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
 ROE คือ อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

 ตัวแปรอิสระ (Independent variables) เป็นตัวแปรที่สนใจศึกษา 
 BrdSize คือ จ านวนกรรมการบริษัท 
 BrdIndep คือ ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท 
 BrdMeet คือ จ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัท 
 AudSize คือ จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ 
 AudIndep คือ ความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบ 
 AudExpertise คือ ความรู้ความช านาญเป็นพิเศษทางการบัญชีหรือการเงินของ
คณะกรรมการตรวจสอบ 
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 ตัวแปรควบคุม 
 Size คือ ขนาดกิจการ (วัดจากค่า Logarithm ของสินทรัพย์รวม) 
 Growth คือ การเติบโตของกิจการ (วัดจาก การเติบโตของยอดรายได้จากการ
ด าเนินงาน 
 et คือ ความคลาดเคลื่อนอย่างสุ่ม (Random Error) ณ ช่วงเวลาที่ t 
 α คือ ค่าคงที่ (Intercept) เมื่อก าหนดให้ Xt เท่ากับ 0 
 β คือ ค่าสัมประสิทธิ์ความถดถอยเชิงส่วน (Partial Regression Coefficient) เป็น
ค่าคงที่ที่แสดงถึงการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรตาม (Y) เมื่อตัวแปรอิสระ (Xi) เปลี่ยนไป 1 หน่วย 
โดยที่ตัวแปรอิสระ (X) ตัวอ่ืนคงที่ 

สรุป 

 การศึกษาค้นคว้าอิสระเป็นการศึกษาแบบบรรยาย โดยน าข้อมูลทุติยภูมิจากงบการเงินมา
ท าการวิเคราะห์เพื่อวัดความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมบริษัทและคณะกรรมการ
ตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นการศึกษาความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของ
คณะกรรมการตรวจสอบและคณะกรรมการบริษัทกับอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร จะน า
ผลจากการเก็บรวบรวมข้อมูลมาประมวลด้วยโปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ และใช้สถิติในการวัดค่า 
ข้อมูลซึ่งการวัดค่าข้อมูลโดยใช้สถิติในการวิเคราะห์สามารถแบ่งออกเป็น 2 ประเภท คือ การ
ทดสอบเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) และการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple 
Regression Analysis) เพื่อเป็นข้อมูลในการด าเนินการในบทต่อไป 

 



 

บทที ่4 

ผลกำรวิเครำะห์ข้อมูล 

การศึกษาคร้ังนี้มีวัตถุประสงค์ เพื่อวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของ
คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรส าหรับกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งได้
ท าการเก็บรวบรวมข้อมูลจากงบการเงินและแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี แบบ 56-1 ในช่วงปี 
พ.ศ. 2557 – พ.ศ.2559 เป็นระยะเวลา 5 ปี โดยเนื้อหาในบทนี้จะกล่าวถึงรายละเอียดการทดสอบ
สมมติฐานอันได้แก่ การสรุปลักษณะเบื้องต้นของข้อมูลแต่ละตัวแปร และการวิเคราะห์การถดถอย
พหุ (Multiple Regression Analysis) 

ผลกำรวิเครำะห์ข้อมูลเบื้องต้นด้วยสถิติเชิงพรรณนำ 

การคัดเลือกบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
เพื่อให้เป็นไปตามคุณสมบัติที่ก าหนดซึ่งกลุ่มอุตสาหกรรมดังกล่าว โดยแสดงเป็นตารางได้ดังนี้ 

ตำรำงท่ี 1  การวิเคราะห์อัตราส่วนร้อยละของประชากร 

บริษัทท้ังหมด บริษัทท่ีมีคุณสมบัติครบถ้วน ร้อยละ 

94 77 81.91 

จากตารางที่ 1  สรุปได้ว่าบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
มีจ านวนทั้งสิ้น 94 บริษัท แต่บริษัทที่มีคุณสมบัติครบถ้วนตามก าหนดทั้งสิ้น 75 บริษัท โดยคิดเป็น
ร้อยละ 81.91 ของประชากรทั้งหมด 
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ตำรำงท่ี 2  การวิเคราะห์ค่าสถิติพื้นฐานของตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา 

 
ตัวแปร 

 
ค่ำต่ ำสุด 

 
ค่ำสูงสุด 

 
ค่ำเฉลี่ย 

ส่วน 

เบี่ยงเบน 

มำตรฐำน 

อัตราก าไรขั้นต้น -20.2 68.54 27.98 14.10 

อัตราก าไรที่ได้จากการด าเนินงาน -132.81 160.25 11.97 24.97 

อัตราก าไรสุทธิ -140.91 88.48 5.32 20.18 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ -45.73 40.83 6.80 8.89 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น -149.2 62.38 9.03 18.97 
จ านวนกรรมการบริษัท 6 17 9.93 2.16 

ร้อยละของคณะกรรมการบริษัทที่เป็น          
อิสระ 

20 80 42.60 8.90 

จ านวนคร้ังในการประชุมของ
คณะกรรมการบริษัท 

4 24 8.1 3.59 

จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ 2 5 3.16 0.42 
ร้อยละของคณะกรรมการตรวจสอบที่
เป็นอิสระ 

66.67 100 99.75 2.74 

ร้อยละของคณะกรรมการตรวจสอบที่
มีความรู้ความเชี่ยวชาญทางการบัญชี
หรือการเงิน 

0 100 37.75 20.90 

สินทรัพย์รวม(ล้านบาท 402.48 1,115,534.27 29,802.66 93,484.84 

การเติบโตของยอดรายได้(เท่า) -0.81 143.33 0.78 9.45 
 

จากตารางที่ 2  แสดงข้อมูลเกี่ยวกับค่าสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม
พบว่า บริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีอัตราก าไรขั้นต้นเฉลี่ย
เท่ากับ 27.98 เท่า โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน 14.1 เท่า อัตราก าไรที่ได้จากการด าเนินงานเฉลี่ย
เท่ากับ 11.97 เท่า โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน 24.97 เท่า อัตราก าไรสุทธิเฉลี่ยเท่ากับ 5.32 เท่า โดยมี
ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน 20.18  เท่า อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์เฉลี่ยเท่ากับ 6.8  เท่า โดยมีค่า
เบี่ยงเบนมาตรฐาน 8.89 เท่า และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ยเท่ากับ 9.03 เท่า 
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โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน 18.97 เท่าจะเห็นได้ว่าบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างโดยเฉลี่ยแล้วการด าเนินธุรกิจยังมีความสามารถในการท าก าไรให้กับ
กิจการไดเ้ป็นอย่างดี 

การวิเคราะห์ค่าสถิติพื้นฐานของตัวแปรเกี่ยวกับองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัท
และคณะกรรมการตรวจสอบ พบว่า  โดยเฉลี่ ยบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างจ านวนกรรมการบริษัทประมาณ 10 คน มีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 
2.16 ส าหรับร้อยละของคณะกรรมการบริษัทที่เป็นอิสระพบว่า มีค่าเฉลี่ยร้อยละ 42.60 ซึ่งเป็นไป
ตามหลักเกณฑ์ของหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดีโดยที่บริษัทจะต้องมีคณะกรรมการบริษัทที่มี
ความเป็นอิสระอย่างน้อย  1 ใน  3 ของจ านวนกรรมการทั้งหมด โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 
8.90 เท่า และจ านวนคร้ังของการประชุมของคณะกรรมการบริษัทมีค่าเฉลี่ยประมาณ 8 คร้ัง ซึ่ง
เป็นไปตามข้อแนะน าในหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดีที่ที่ก าหนดว่าจ านวนคร้ังของการประชุม
คณะกรรมการควรพิจารณาให้เหมาะสมกับภาระหน้าที่และความรับผิดชอบของคณะกรรมการและ
ลักษณะการด าเนินธุรกิจของบริษัท แต่ไม่ควรน้อยกว่า 6 คร้ังต่อปี โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 3.59 ในส่วนของจ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ พบว่าเฉลี่ยแล้วแต่ละบริษัทมีจ านวน
กรรมการตรวจสอบประมาณ 3 คน มีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 0.42 ส าหรับร้อยละของ
คณะกรรมการตรวจสอบที่เป็นอิสระ พบว่ามีค่าเฉลี่ยร้อยละ 99.75 และมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน
เท่ากับ 2.74 นอกจากนี้ยังพบว่าโดยเฉลี่ยบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้างมีร้อยละของคณะกรรมการตรวจสอบที่มีความรู้ความเชี่ยวชาญทางการบัญชีหรือ
การเงิน เท่ากับร้อยละ 37.75 หรือยู่ในช่วง 1 ใน 3 ของจ านวนกรรมการตรวจสอบทั้งคณะ โดยมีค่า
เบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับร้อยละ 20.90 ชี้ให้เห็นว่าภาพรวมบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการตรวจสอบ
เป็นไปตามข้อก าหนดขั้นต่ าของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยหรือตามแนวปฏิบัติที่ดี ของ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

ส าหรับตัวแปรคุม พบว่า บริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้างมียอดสินทรัพย์รวมโดยเฉลี่ย 29,802.66 ล้านบาท ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 93,484.84 
ล้านบาท ส าหรับการเติบโตของยอดรายได้จากการด าเนินงานมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.78 เท่าและมีค่า
เบี่ยงเบนมาตรฐาน เท่ากับ 9.45 สรุปได้ว่าในภาพรวมบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีขนาดกิจการอยู่ในระดับกลาง โดยมีอัตราการเติบโตของกิจการใน
ทิศทางที่ดีขึ้น 
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ผลกำรวิเครำะห์ควำมถดถอยเชิงพหุ 

ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่ างองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทและ
คณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และสิ่งก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

การทดสอบสมมติฐานดังกล่าวพิจารณาจากค่าสถิติทดสอบค่า Sig. ว่ามีนัยส าคัญทาง
สถิติหรือไม่หากระดับนัยส าคัญในการทดสอบของแต่ละตัวแปรอิสระ มีค่าน้อยกว่าระดับนัยส าคัญ
ที่ก าหนด จะสรุปว่า ตัวแปรอิสระในตัวแบบนั้นมีความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม โดยก าหนดระดับ
นัยส าคัญไว้ที่ 0.05 

จากสมมติฐานที่  1   องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสั มพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ตัวแบบที่ใช้เป็น ดังนี ้

   GPMt = α + β1 (BrdSizet) + β2 (BrdIndept) + β3 (BrdMeett) + et 
ตำรำงท่ี 3  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้น 

 

ตัวแปร 
Standardized 
Coefficients 

 

t-value 
 

Sig. 

จ านวนกรรมการบริษัท -0.097 -1.464 0.144 
ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท 0.157 2.367 0.019* 
จ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัท -0.008 -0.123 0.092 

หมายเหตุ : n = 231, R2  = 0.030, F = 2.349, Sig. = 0.073 
*มีนัยส าคัญที่ 0.05   
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จากตารางที่ 3  พบว่า องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านความเป็นอิสระของ
คณะกรรมการบริษัทมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้น
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยมีค่า Sig. 0.019 ซึ่งมีระดับนัยส าคัญทางสถิติต่ า
กว่าที่ก าหนด (Sig. < 0.05) นั่นคือ องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านความเป็นอิสระของ
คณะกรรมการบริษัท สนับสนุนสมมติฐานข้อที่ 1 โดยมีลักษณะความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทาง
เดียวกัน 

จากสมมติฐานที่  2  องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจากการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ตัวแบบที่ใช้เป็น ดังนี้ 

OPM t = α + β1 (BrdSizet) + β2 (BrdIndept) + β3 (BrdMeett) + et 
ตำรำงท่ี 4  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจากการด าเนินงาน 

 

ตัวแปร Standardized 
Coefficients 

 

t-value 
 

Sig. 

จ านวนกรรมการบริษัท 0.053 0.810 0.419 
ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท -0.105 -1.608 0.109 
จ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัท 0.203 3.129 0.002* 

หมายเหตุ : n = 231, R2  = 0.057, F = 4.585, Sig. = 0.004* 
*มีนัยส าคัญที่ 0.05   

จากตารางที่ 4  พบว่า องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนคร้ังในการ
ประชุมของคณะกรรมการบริษัทมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตรา
ก าไรจากการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยมีค่า Sig. 0.002 ซึ่งมีระดับ
นัยส าคัญทางสถิติต่ ากว่าที่ก าหนด (Sig. < 0.05) นั่นคือ องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้าน
จ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัท สนับสนุนสมมติฐานข้อที่ 2 โดยมีลักษณะ
ความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกัน 
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จากสมมติฐานที่  3 องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ตัวแบบที่ใช้เป็น ดังนี ้

NPM t = α + β1 (BrdSizet) + β2 (BrdIndept) + β3 (BrdMeett) + et 
ตำรำงท่ี 5  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิ 

 

ตัวแปร Standardized 
Coefficients 

 

t-value 
 

Sig. 

จ านวนกรรมการบริษัท 0.025 0.389 0.698 
ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท -0.062 -0.972 0.332 
จ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัท 0.301 4.746 0.000* 

หมายเหตุ : n = 231, R2  = 0.097, F = 8.060, Sig. = 0.000* 
*มีนัยส าคัญที่ 0.05   

จากตารางที่ 5  พบว่าองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนคร้ังในการ
ประชุมของคณะกรรมการบริษัทมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตรา
ก าไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยมีค่า Sig. 0.000 ซึ่งมีระดับนัยส าคัญทาง
สถิติต่ ากว่าที่ก าหนด (Sig. < 0.05) นั่นคือ องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนคร้ังใน
การประชุมของคณะกรรมการบริษัท สนับสนุนสมมติฐานข้อที่ 3 โดยมีลักษณะความสัมพันธ์
เป็นไปในทิศทางเดียวกัน 
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จากสมมติฐานที่  4  องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ตัวแบบที่ใช้เป็น ดังนี้ 

ROA t = α + β1 (BrdSizet) + β2 (BrdIndept) + β3 (BrdMeett) + et 
ตำรำงท่ี 6  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 

 

ตัวแปร Standardized 
Coefficients 

 

t-value 
 

Sig. 

จ านวนกรรมการบริษัท 0.053 0.815 0.416 
ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท -0.088 -1.362 0.175 
จ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัท 0.244 3.788 0.000* 

หมายเหตุ : n = 231, R2  = 0.072, F = 5.836, Sig. = 0.001* 
*มีนัยส าคัญที่ 0.05   

จากตารางที่ 6  พบว่าองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนคร้ังในการ
ประชุมของคณะกรรมการบริษัทมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยมีค่า Sig. 0.000 ซึ่งมีระดับ
นัยส าคัญทางสถิติต่ ากว่าที่ก าหนด (Sig. < 0.05) นั่นคือ องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้าน
จ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัท สนับสนุนสมมติฐานข้อที่ 4 โดยมีลักษณะ
ความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกัน 
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จากสมมติฐานที่ 5  องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ตัวแบบที่ใช้เป็น ดังนี้ 
    ROE t = α + β1 (BrdSizet) + β2 (BrdIndept) + β3 (BrdMeett) + et 
ตำรำงท่ี 7  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

 

ตัวแปร Standardized 
Coefficients 

 

t-value 
 

Sig. 

จ านวนกรรมการบริษัท 0.184 2.810 0.005* 
ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท 0.064 0.973 0.332 
จ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัท 0.155 0.291 0.018* 

หมายเหตุ : n = 231, R2  = 0.054, F = 4.332, Sig. = 0.005* 
*มีนัยส าคัญที่ 0.05   

จากตารางที่ 7  พบว่าองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนกรรมการบริษัท 
และด้านจ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัทมีความมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติที่ระดับ 0.05 โดยมีค่า Sig. 0.005 และ 0.018 ตามล าดับ ซึ่งมีระดับนัยส าคัญทางสถิติต่ ากว่าที่
ก าหนด (Sig. < 0.05) นั่นคือ องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนกรรมการบริษัท 
และด้านจ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัท สนับสนุนสมมติฐานข้อที่ 5 โดยมี
ลักษณะความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกัน 
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เนื่องจากมีองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทที่มีความสัมพันธ์กับความสามารถใน
การท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมากกว่า 1 ตัวแปร ผู้ศึกษาจึงได้ท าการ
วิเคราะห์การถดถอยพหุใหม่ (เฉพาะตัวแปรอิสระที่มีค่า Sig. < 0.05) ดังตารางต่อไปนี้ 
ตำรำงท่ี 8  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

 

ตัวแปร Standardized 
Coefficients 

 

t-value 
 

Sig. 

จ านวนกรรมการบริษัท 0.175 2.703 0.007* 
จ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัท 0.151 2.336 0.020* 

หมายเหตุ : n = 231, R2  = 0.050, F = 6.026, Sig. = 0.003* 
*มีนัยส าคัญที่ 0.05   

จากตารางที่ 8  พบว่าองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนกรรมการบริษัท 
และด้านจ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัทมีความมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติที่ระดับ 0.05 โดยมีค่า Sig. 0.007 และ 0.020 ตามล าดับ ซึ่งมีระดับนัยส าคัญทางสถิติต่ ากว่าที่
ก าหนด (Sig. < 0.05) นั่นคือ องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนกรรมการบริษัท 
และด้านจ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัท สนับสนุนสมมติฐานข้อที่ 5 โดยมี
ลักษณะความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกัน 
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จากสมมติฐานที่ 6  องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ตัวแบบที่ใช้เป็น ดังนี ้
    GPMt = α + β1 (AudSizet) + β2 (AudIndep t) + β3 (AudExpertiset) + et 
ตำรำงท่ี 9  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมี
ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้น 

 

ตัวแปร Standardized 
Coefficients 

 

t-value 
 

Sig. 

จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ 0.147 2.235 0.026* 
ความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบ 0.060 0.911 0.363 
ความรู้ความช านาญเป็นพิเศษ 0.059 0.059 0.371 

หมายเหตุ : n = 231, R2  = 0.031, F = 2.436, Sig. = 0.066 
*มีนัยส าคัญที่ 0.05   

จากตารางที่  9   พบว่ าองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวน
คณะกรรมการตรวจสอบมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไร
ขั้นต้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์
และก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยมีค่า Sig. 0.026 ซึ่งมีระดับนัยส าคัญทาง
สถิติต่ ากว่าที่ก าหนด (Sig. < 0.05) นั่นคือ องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวน
คณะกรรมการตรวจสอบ สนับสนุนสมมติฐานข้อที่ 6 โดยมีลักษณะความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทาง
เดียวกัน 
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จากสมมติฐานที่ 7  องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจากการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ตัวแบบที่ใช้เป็น ดังนี้ 
   OPM t = α + β1 (AudSizet) + β2 (AudIndep t) + β3 (AudExpertiset) + et 
ตำรำงท่ี 10  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมี
ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจากการด าเนินงาน 

 

ตัวแปร Standardized 
Coefficients 

 

t-value 
 

Sig. 

จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ 0.171 2.655 0.009* 
ความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบ 0.004 0.062 0.950 
ความรู้ความช านาญเป็นพิเศษ 0.175 2.719 0.007* 

หมายเหตุ : n = 231, R2  = 0.065, F = 5.253, Sig. = 0.002* 
*มีนัยส าคัญที่ 0.05   

จากตารางที่  10  พบว่าองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวน
คณะกรรมการตรวจสอบ และด้านความรู้ความช านาญเป็นพิเศษทางการบัญชีหรือการเงินของ
คณะกรรมการตรวจสอบมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจาก
การด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตส าหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยมีค่า Sig. 0.009 และ 0.007 
ตามล าดับ ซึ่งมีระดับนัยส าคัญทางสถิติต่ ากว่าที่ก าหนด (Sig. < 0.05) นั่นคือ องค์ประกอบของ
คณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ และด้านความรู้ความช านาญเป็น
พิเศษทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบสนับสนุนสมมติฐานข้อที่ 7 โดยมี
ลักษณะความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกัน 
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เน่ืองจากมีองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบที่มีความสัมพันธ์กับความสามารถ
ในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจากการด าเนินงานมากกว่า 1 ตัวแปร ผู้ศึกษาจึงได้ท าการวิเคราะห์
การถดถอยพหุใหม่ (เฉพาะตัวแปรอิสระที่มีค่า Sig. < 0.05) ดังตารางต่อไปนี้ 
ตำรำงท่ี 11  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมี
ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจากการด าเนินงาน 

 

ตัวแปร Standardized 
Coefficients 

 

t-value 
 

Sig. 

จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ 0.171 2.668 0.007* 
ความรู้ความช านาญเป็นพิเศษ 0.175 2.729 0.008* 

หมายเหตุ : n = 231, R2  = 0.065, F = 7.913, Sig. = 0.000* 
*มีนัยส าคัญที่ 0.05   

จากตารางที่  11  พบว่าองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวน
คณะกรรมการตรวจสอบ และด้านความรู้ความช านาญเป็นพิเศษทางการบัญชีหรือการเงินของ
คณะกรรมการตรวจสอบมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจาก
การด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตส าหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยมีค่า Sig. 0.007 และ 0.008 
ตามล าดับ ซึ่งมีระดับนัยส าคัญทางสถิติต่ ากว่าที่ก าหนด (Sig. < 0.05) นั่นคือ องค์ประกอบของ
คณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ และด้านความรู้ความช านาญเป็น
พิเศษทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบสนับสนุนสมมติฐานข้อที่ 7 โดยมี
ลักษณะความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกัน 
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จากสมมติฐานที่ 8  องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ตัวแบบที่ใช้เป็น ดังนี ้

NPM t = α + β1 (AudSizet) + β2 (AudIndep t) + β3 (AudExpertiset) + et 
ตำรำงท่ี 12  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมี
ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิ 

 

ตัวแปร Standardized 
Coefficients 

 

t-value 
 

Sig. 

จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ 0.182 2.800 0.006* 
ความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบ -0.008 -0.125 0.901 
ความรู้ความช านาญเป็นพิเศษ 0.130 2.009 0.046* 

หมายเหตุ : n = 231, R2  = 0.054, F = 4.279, Sig. = 0.006* 
*มีนัยส าคัญที่ 0.05   

จากตารางที่  12   พบว่าองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวน
คณะกรรมการตรวจสอบ และด้านความรู้ความช านาญเป็นพิเศษทางการบัญชีหรือการเงินของ
คณะกรรมการตรวจสอบมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไร
สุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยมีค่า Sig. 0.006 และ 0.046 ตามล าดับ ซึ่งมี
ระดับนัยส าคัญทางสถิติต่ ากว่าที่ก าหนด (Sig. < 0.05) นั่นคือ องค์ประกอบของคณะกรรมการ
ตรวจสอบด้านจ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ และด้านความรู้ความช านาญเป็นพิเศษทางการ
บัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบสนับสนุนสมมติฐานข้อที่  8 โดยมีลักษณะ
ความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกัน 
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เน่ืองจากมีองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบที่มีความสัมพันธ์กับความสามารถ
ในการท าก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิมากกว่า 1 ตัวแปร ผู้ศึกษาจึงได้ท าการวิเคราะห์การถดถอยพหุ
ใหม่ (เฉพาะตัวแปรอิสระที่มีค่า Sig. < 0.05) ดังตารางต่อไปนี้ 
ตำรำงท่ี 13  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมี
ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิ 

 

ตัวแปร Standardized 
Coefficients 

 

t-value 
 

Sig. 

จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ 0.181 2.803 0.005* 
ความรู้ความช านาญเป็นพิเศษ 0.130 2.010 0.046* 

หมายเหตุ : n = 231, R2  = 0.053, F = 6.439, Sig. = 0.002* 
*มีนัยส าคัญที่ 0.05   

จากตารางที่  13   พบว่าองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวน
คณะกรรมการตรวจสอบ และด้านความรู้ความช านาญเป็นพิเศษทางการบัญชีหรือการเงินของ
คณะกรรมการตรวจสอบมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไร
สุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยมีค่า Sig. 0.005 และ 0.046 ตามล าดับ ซึ่งมี
ระดับนัยส าคัญทางสถิติต่ ากว่าที่ก าหนด (Sig. < 0.05) นั่นคือ องค์ประกอบของคณะกรรมการ
ตรวจสอบด้านจ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ และด้านความรู้ความช านาญเป็นพิเศษทางการ
บัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบสนับสนุนสมมติฐานข้อที่  8 โดยมีลักษณะ
ความสัมพันธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกัน 
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จากสมมติฐานที่ 9  องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ตัวแบบที่ใช้เป็น ดังนี้ 

ROA t = α + β1 (AudSizet) + β2 (AudIndep t) + β3 (AudExpertiset) + et 
ตำรำงท่ี 14  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมี
ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 

 

ตัวแปร Standardized 
Coefficients 

 

t-value 
 

Sig. 

จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ -0.109 -1.642 0.102 
ความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบ -0.009 -0.133 0.894 
ความรู้ความช านาญเป็นพิเศษ 0.072 1.097 0.274 

หมายเหตุ : n = 231, R2  = 0.018, F = 1.402, Sig. = 0.243 
*มีนัยส าคัญที่ 0.05   

จากตารางที่  14  พบว่าองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวน
คณะกรรมการตรวจสอบ ด้านความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบ และด้านความรู้ความ
ช านาญเป็นพิเศษทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบมีความไม่มีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.05 โดยมีค่า Sig. 0.102, 0.894 และ 0.274 ตามล าดับ ซึ่งมีระดับนัยส าคัญทางสถิติสูงกว่าที่
ก าหนด (Sig. < 0.05) นั่นคือ องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบปฏิเสธสมมติฐานข้อที่ 9 
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จากสมมติฐานที่ 10  องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ตัวแบบที่ใช้เป็น ดังนี ้

ROE t = α + β1 (AudSizet) + β2 (AudIndep t) + β3 (AudExpertiset) + et 
ตำรำงท่ี 15  การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ขององค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมี
ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

 

ตัวแปร Standardized 
Coefficients 

 

t-value 
 

Sig. 

จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ 0.094 1.412 0.159 
ความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบ 0.018 0.269 0.788 
ความรู้ความช านาญเป็นพิเศษ 0.069 1.049 0.295 

หมายเหตุ : n = 231, R2  = 0.013, F = 0.977, Sig. = 0.404* 
*มีนัยส าคัญที่ 0.05   

จากตารางที่  15   พบว่าองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวน
คณะกรรมการตรวจสอบ ด้านความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบ และด้านความรู้ความ
ช านาญเป็นพิเศษทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบมีความไม่มีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญ
ทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยมีค่า Sig. 0.159, 0.788 และ 0.295 ตามล าดับ ซึ่งมีระดับนัยส าคัญทาง
สถิติสูงกว่าที่ก าหนด (Sig. < 0.05) นั่นคือ องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบปฏิเสธ
สมมติฐานข้อที่ 10 
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สรุปผลกำรทดสอบสมมติฐำน 

จากผลการศึกษาการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมการ
บริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และสิ่งก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยข้างต้น สามารถ
สรุปผลการทดสอบสมมติฐานได้ดังตารางต่อไปนี้ 

ตำรำงท่ี 16 สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 

สมมติฐำน ตัวแปร ผลกำร
ทดสอบ 

1.  องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้นของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

BrdSize 
BrdIndep 
BrdMeet 

X 
√ 
X 

2.  องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจากการ
ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

BrdSize 
BrdIndep 
BrdMeet 

X 
X 
√ 
 

3.  องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

BrdSize 
BrdIndep 
BrdMeet 

X 
X 
√ 

4.  องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

BrdSize 
BrdIndep 
BrdMeet 

X 
X 
√ 

5.  องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

BrdSize 
BrdIndep 
BrdMeet 

√ 
X 
√ 
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ตำรำงท่ี 16 (ต่อ) 

สมมติฐำน ตัวแปร ผลกำรทดสอบ 
6.  องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้นของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

AudSize 
AudIndep 

AudExpertise 

√ 
X 
X 

7.  องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจากการ
ด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

AudSize 
AudIndep 

AudExpertise 

√ 
X 
√ 

8.  องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

AudSize 
AudIndep 

AudExpertise 

√ 
X 
√ 

9.  องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

AudSize 
AudIndep 

AudExpertise 

X 
X 
X 

1 0 .   อ งค์ ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมี
ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนใน
ตล า ดหลั ก ท รั พ ย์ แ ห่ ง ป ร ะ เ ท ศ ก ลุ่ ม อุ ต ส า หก ร รม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

AudSize 
AudIndep 

AudExpertise 

X 
X 
X 

หมายเหต ุ: √ หมายถึง มีความสัมพันธ์ 
    X หมายถึง ไม่มีความสัมพันธ์ 
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สรุป 

ส าหรับเนื้อหาในบทที่  4 การน าเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมูล จะแสดงให้เห็นถึง
รายละเอียดการทดสอบสมมติฐานอันได้แก่ การสรุปลักษณะเบื้องต้นของข้อมูลแต่ละตัวแปร และ
การวิเคราะห์การถดถอยพหุ (Multiple Regression Analysis) โดยผลการทดสอบสมมติฐาน
การศึกษามีทั้งที่ยอมรับสมมติฐานและไม่ยอมรับสมมติฐาน ซึ่งผู้วิจัยจะน ามาสรุปพร้อมอภิปราย
ผลในบทต่อไป 



   

บทที ่5 

สรุปผลกำรศึกษำ อภิปรำยผล และข้อเสนอแนะ 

สรุปผลกำรศึกษำ 

การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมบริษัทและคณะกรรมการ
ตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรของกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในครั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อ 1) วิเคราะห์ความสัมพันธ์
ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทกับความสามารถในการท าก าไร และ 2) วิเคราะห์
ความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไร
ส าหรับกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ขอบเขตของการศึกษาในคร้ังนี้ประกอบด้วย ตัวแปรอิสระ คือ องค์ประกอบของ
คณะกรรมการบริษัท ได้แก่ จ านวนคณะกรรมการบริษัท, ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท 
และจ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัท ตัวแปรตาม องค์ประกอบของ
คณะกรรมการตรวจสอบ ได้แก่  จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ, ความเป็นอิสระของ
คณะกรรมการตรวจสอบ และ ความรู้ความช านาญเป็นพิเศษทางการบัญชีหรือการเงินของ
คณะกรรมการตรวจสอบ โดยใช้การเก็บรวบรวมข้อมูลจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (แบบ 
56-1) งบการเงินและรายงานประจ าปีที่บริษัทต่างๆ ที่จดทะเบียนจัดส่งให้กับตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557-2559 ภายในฐานข้อมูลของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ซึ่งผล
ของการศึกษาในคร้ังนี้ สามารถใช้เป็นข้อมูลในอธิบายความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของ
คณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบกับความสามารถในการท าก าไรของบริษัท และ
เพื่อเป็นประโยชน์ส าหรับนักลงทุนในการใช้ข้อมูลมาอ้างอิงเพื่อประกอบการตัดสินใจการลงทุน 
เพื่อลดความเสี่ยงที่อาจเกิดจากการลงทุน 

การศึกษาในครั้งนี้ได้ใช้ การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา วิเคราะห์ข้อมูลออกมาในรูปของ
ค่าสถิติพื้นฐาน เพื่อเสนอข้อมูลเบื้องต้นเกี่ยวกับตัวแปรที่รวบรวมได้ โดยเสนอตามมุมมองต่างๆ 
สถิติเชิงพรรณนาที่ใช้ในการน าเสนอข้อมูลในการศึกษานี้ประกอบด้วย ความถี่และร้อยละ ค่าต่ าสุด 
ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ยเลขคณิต ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน และใช้การวิเคราะห์การถดถอยพหุในการ
ทดสอบสมมติฐาน 
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ผลกำรศึกษำ พบว่ำ 
1.  ด้านประชากรที่ใช้ในการศึกษา พบว่า บริษัทในตลาดหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพย์มีจ านวนทั้งสิ้น 94 บริษัท แต่บริษัทที่มีคุณสมบัติครบถ้วนตามก าหนดทั้งสิ้น 75 
บริษัท โดยคิดเป็นร้อยละ 81.91 ของประชากรทั้งหมด 

2.  ด้านตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา 
 2.1  องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัท พบว่า โดยเฉลี่ยบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม
อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างจ านวนกรรมการบริษัทประมาณ 10 คน ส าหรับร้อยละ
ของคณะกรรมการบริษัทที่เป็นอิสระพบว่า มีค่าเฉลี่ยร้อยละ 42.60 ซึ่งเป็นไปตามหลักเกณฑ์ของ
หลักการก ากับดูแลกิจการที่ดีโดยที่บริษัทจะต้องมีคณะกรรมการบริษัทที่มีความเป็นอิสระอย่าง
น้อย  1 ใน  3 ของจ านวนกรรมการทั้งหมด และจ านวนคร้ังของการประชุมของคณะกรรมการ
บริษัทมีค่าเฉลี่ยประมาณ 8 คร้ัง ซึ่งเป็นไปตามข้อแนะน าในหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดี  ที่
ก าหนดว่าจ านวนคร้ังของการประชุมคณะกรรมการควรพิจารณาให้เหมาะสมกับภาระหน้าที่และ
ความรับผิดชอบของคณะกรรมการและลักษณะการด าเนินธุรกิจของบริษัท แต่ไม่ควรน้อยกว่า 6 
คร้ังต่อปี  
 2.2 องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบ พบว่า พบโดยเฉลี่ยแล้วแต่ละบริษัทมี
จ านวนกรรมการตรวจสอบประมาณ 3 คน ส าหรับร้อยละของคณะกรรมการตรวจสอบที่เป็นอิสระ 
พบว่ามีค่าเฉลี่ยร้อยละ 99.75 นอกจากนี้ยังพบว่าโดยเฉลี่ยบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีร้อยละของคณะกรรมการตรวจสอบที่มีความรู้ความเชี่ยวชาญ
ทางการบัญชีหรือการเงิน เท่ากับร้อยละ 37.75 หรือยู่ในช่วง 1 ใน 3 ของจ านวนกรรมการตรวจสอบ
ทั้งคณะ  
 2.3 ความสามารถในการท าก าไร พบว่า บริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างมีอัตราก าไรขั้นต้นเฉลี่ยเท่ากับ 27.98 เท่า  อัตราก าไรที่ได้จากการ
ด าเนินงานเฉลี่ยเท่ากับ 11.97 เท่า อัตราก าไรสุทธิเฉลี่ยเท่ากับ 5.32 เท่า อัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์เฉลี่ยเท่ากับ 6.8  เท่า และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ยเท่ากับ 9.03 เท่า  
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ผลกำรทดสอบสมมติฐำน  

สมมติฐำนข้อท่ี 1 องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

ผลการศึกษาพบว่า องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านความเป็นอิสระของ
คณะกรรมการบริษัทมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้น
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ดังนั้น สมมติฐานข้อที่ 1 จึงได้รับการสนับสนุนจาก
องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท 

สมมติฐำนข้อท่ี 2  องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจากการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

ผลการศึกษาพบว่า องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนคร้ังในการประชุม
ของคณะกรรมการบริษัทมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจาก
การด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ดังนั้นสมมติฐานข้อที่ 2 จึง
ได้รับการสนับสนุนจากองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนคร้ังในการประชุมของ
คณะกรรมการบริษัท 

สมมติฐำนข้อท่ี 3  องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

ผลการศึกษาพบว่า องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนคร้ังในการประชุม
ของคณะกรรมการบริษัทมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไร
สุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ดังนั้นสมมติฐานข้อที่ 3 จึงได้รับการสนับสนุนจาก 
องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัท 
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สมมติฐำนข้อท่ี 4  องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

ผลการศึกษาพบว่า องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนคร้ังในการประชุม
ของคณะกรรมการบริษัทมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ดังนั้นสมมติฐานข้อที่ 4 จึง
ได้รับการสนับสนุนจากองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนคร้ังในการประชุมของ
คณะกรรมการบริษัท 

สมมติฐำนข้อท่ี 5  องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

ผลการศึกษาพบว่า องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนกรรมการบริษัท 
และด้านจ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัทมีความมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติที่ระดับ 0.05 ดังนั้นสมมติฐานข้อที่ 5 จึงได้รับการสนับสนุนจากองค์ประกอบของ
คณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนกรรมการบริษัท และด้านจ านวนคร้ังในการประชุมของ
คณะกรรมการบริษัท 

สมมติฐำนข้อท่ี 6 องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้นของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

ผลการศึกษาพบว่า องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวนคณะกรรมการ
ตรวจสอบมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้นของบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ดังนั้นสมมติฐานที่ 6 จึงได้รับการสนับสนุนจากองค์ประกอบของ
คณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ 
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สมมติฐำนข้อท่ี 7  องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจากการด าเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

ผลการศึกษาพบว่า องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวนคณะกรรมการ
ตรวจสอบ และด้านความรู้ความช านาญเป็นพิเศษทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการ
ตรวจสอบมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจากการด าเนินงาน
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ
ก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ดังนั้นสมมติฐานข้อที่ 7 จึงได้รับการสนับสนุนจาก
องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ และด้านความรู้
ความช านาญเป็นพิเศษทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบ 

สมมติฐำนข้อท่ี 8  องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

ผลการศึกษาพบว่า องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวนคณะกรรมการ
ตรวจสอบ และด้านความรู้ความช านาญเป็นพิเศษทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการ
ตรวจสอบมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรสุทธิของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ดังนั้น สมมติฐานข้อที่ 8 จึงได้รับการสนับสนุนจากองค์ประกอบ
ของคณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ และด้านความรู้ความช านาญ
เป็นพิเศษทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบ 

สมมติฐำนข้อท่ี 9  องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

ผลการศึกษาพบว่า องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวนคณะกรรมการ
ตรวจสอบ ด้านความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบ และด้านความรู้ความช านาญเป็น
พิเศษทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบมีความไม่มีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.05 ดังนั้น สมมติฐานข้อที่ 9 จึงได้รับการปฏิเสธจากองค์ประกอบของคณะกรรมการ
ตรวจสอบ 



64 

 

สมมติฐำนข้อท่ี 10 องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

ผลการศึกษาพบว่า องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวนคณะกรรมการ
ตรวจสอบ ด้านความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบ และด้านความรู้ความช านาญเป็น
พิเศษทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบมีความไม่มีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติที่ระดับ 0.05 ดังนั้น สมมติฐานข้อที่  10 จึงได้รับการปฏิเสธจากองค์ประกอบของ
คณะกรรมการตรวจสอบ 
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อภิปรำยผล 

จากผลการศึกษาในคร้ังนี้ ผู้ศึกษาได้น าผลงานวิจัยจากนักวิจัยท่านอ่ืนๆ มาประกอบการ
อภิปรายผลการศึกษาดังต่อไปนี้ 

องค์ประกอบของคณะกรรมกำรบริษัทด้ำนจ ำนวนของคณะกรรมกำรบริษัทมี
ควำมสัมพันธ์กับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศกลุ่มอุตสำหกรรมอสังหำริมทรัพย์และก่อสร้ำง  ผลการศึกษาพบว่า องค์ประกอบของ
คณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนของคณะกรรมการบริษัทมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถ
ในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นและองค์ประกอบของคณะกรรมการ
บริษัทด้านจ านวนของคณะกรรมการบริษัทไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้าน
อัตราก าไรขั้นต้น อัตราก าไรจากการด าเนินงาน อัตราก าไรสุทธิ และอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
ผลการศึกษาสอดคล้องกับ พวงเพ็ชร์ คูมั่นคงไพศาล (2549) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าง
องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบกับคุณภาพก าไร ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ส าหรับองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทและ
คณะกรรมการตรวจสอบ ได้แก่ จ านวนกรรมการบริษัท ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท 
จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ ความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบและความรู้ความ
ช านาญทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบ ผลการศึกษาพบว่า จ านวนกรรมการ
บริษัทและความรู้ความช านาญทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบมี
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับดัชนีกระแสเงินสดจาการด าเนินงานและมีความสัมพันธ์ใน
ทิศทางตรงกันข้ามกับรายการคงค้าง จากผลการศึกษาดังกล่าวแสดงให้เห็นว่าจ านวนกรรมการ
บริษัทและความรู้ความช านาญทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบมีผลต่อ
คุณภาพก าไร 

องค์ประกอบของคณะกรรมกำรบริษัทด้ำนควำมเป็นอิสระของคณะกรรมกำรบริษัทมี
ควำมสัมพันธ์กับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศกลุ่มอุตสำหกรรมอสังหำริมทรัพย์และก่อสร้ำง  ผลการศึกษาพบว่า องค์ประกอบของ
คณะกรรมการบริษัทความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัทมีความมีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้น และองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้าน
ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัทไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้าน
อัตราก าไรจากการด าเนินงาน อัตราก าไรสุทธิ  อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์และอัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ผลการศึกษาสอดคล้องกับ วรรณพร ศิริทิพย์ (2555)  
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ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณสมบัติของคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการตรวจสอบ และ
โครงสร้างผู้ถือหุ้นกับคุณภาพก าไรมีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณสมบัติของ
คณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการตรวจสอบ และโครงสร้างผู้ถือหุ้นกับคุณภาพก าไร พบว่า 
ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับคุณภาพก าไรอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ คือเมื่อคณะกรรมการบริษัทที่มีความเป็นอิสระเพิ่มขึ้นจะส่งผลให้กิจการมี
แนวโน้มในการจัดการก าไรด้วยรายการคงค้างลดลง ท าให้ข้อมูลในงบการเงินมีความน่าเชื่อถือมาก
ขึ้น 

องค์ประกอบของคณะกรรมกำรบริษัทด้ำนจ ำนวนคร้ังในกำรประชุมของคระกรรมกำร
บริษัทมีควำมสัมพันธ์กับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์
แห่งประเทศกลุ่มอุตสำหกรรมอสังหำริมทรัพย์และก่อสร้ำง ผลการศึกษาพบว่า องค์ประกอบของ
คณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัทมีความมีความสัมพันธ์
กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรจากการด าเนินงานของบริษัท ด้านอัตราก าไรสุทธิ
ของบริษัท ด้านอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ของบริษัท และด้านอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้
ถือหุ้น และองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทด้านจ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการ
บริษัทไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไรขั้นต้น อัตราก าไรจากการ
ด าเนินงาน อัตราก าไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้น ผลการศึกษาสอดคล้องกับ จินดาภรณ์ แก้วขาว (2557) ได้ศึกษาผลกระทบคุณลักษณะของ
คณะกรรมการบริษัทขนาดคระกรรมการบริษัทและจ านวนคร้ังการเข้าประชุมของคณะกรรมการ
บริษัทต่อคุณภาพก าไร : กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า 
โดเฉลี่ยบริษัทส่วนใหญ่ให้ความส าคัญกับคุณลักษณะของคณะกรรมการบริษัทและการเข้าร่วม
ประชุมโดยคุณภาพก าไรแทบไม่มีการเปลี่ยนแปลง คุณลักษณะบางประการของคระกรรมการ
บริษัท ขนาดของคณะกรรมการบริษัทและประเภทอุตสาหกรรมส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อ
คุณภาพก าไรและสอดคล้องกับผลการศึกษา Conger et al. (1998) ได้ท าการศึกษาความสัมพันธ์
ระหว่างจ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัทและผลการด าเนินงานของกิจการ พบว่า
ยิ่งมีจ านวนคร้ังในการประชุมมากเท่าไหร่จะส่งผลให้กลไกการก ากับดูแลกิจการดีขึ้นและส่งผลดี
ต่อผลการด าเนินงานของกิจการ 

องค์ประกอบของคณะกรรมกำรตรวจสอบมีควำมสัมพันธ์กับควำมสำมำรถในกำรท ำ
ก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสำหกรรมอสังหำริมทรัพย์และ
ก่อสร้ำง ผลการศึกษาพบว่า องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบด้านจ านวนของ
คณะกรรมการตรวจสอบมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราก าไร
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ขั้นต้น ด้านอัตราก าไรจากการด าเนินงาน และด้านอัตราก าไรสุทธิ และองค์ประกอบของ
คณะกรรมการตรวจสอบไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ผลการศึกษาสอดคล้องกับวรรณพร ศิริ
ทิพย์ (2555) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างคุณสมบัติของคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการ
ตรวจสอบ และโครงสร้างผู้ถือหุ้นกับคุณภาพก าไรมีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าง
คุณสมบัติของคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการตรวจสอบ และโครงสร้างผู้ถือหุ้นกับคุณภาพ
ก าไร ส าหรับตัวแปรอิสระที่ศึกษา ได้แก่ จ านวนคณะกรรมการบริษัท ความเป็นอิสระของ
คณะกรรมการบริษัท จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบความรู้ความช านาญทางการบัญชีหรือการเงิน
ของคณะกรรมการตรวจสอบ สัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ สัดส่วนการถือหุ้นของ
ผู้บริหารและคณะกรรมการ สัดส่วนการถือหุ้นองผู้ลงทุนสถาบัน และการถือครองหุ้นของผู้ถือหุ้น
ที่เป็นรัฐบาล ตัวแปรควบคุม ได้แก่ ขนาดของกิจการ สภาพเสี่ยงทางการเงิน และการเติบโตของ
กิจการ ส่วนตัวแปรตาม คือ คุณภาพก าไรผ่านรายการคงค้างซึ่งใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร ผลการวิจัย
พบว่า ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัทมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับคุณภาพก าไร
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ กล่าวคือ เมื่อคณะกรรมการบริษัทมีความเป็นอิสระเพิ่มขึ้นจะส่งผลให้
กิจการมีแนวโน้มในการจัดการก าไรด้วยรายการคงค้างลดลง ท าข้อมูลในงบการเงินมีความ
น่าเชื่อถือมากขึ้นและมีคุณภาพดีขึ้น สัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายใหญ่วัดจากผู้ถือหุ้นราย
ใหญ่ 10 อันดับแรก มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับคุณภาพก าไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 

องค์ประกอบของคณะกรรมกำรตรวจสอบด้ำนควำมเป็นอิสระของคณะกรรมกำร
ตรวจสอบมีควำมสัมพันธ์กับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสำหกรรมอสังหำริมทรัพย์และก่อสร้ำง  ผลการศึกษาพบว่า 
องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบด้านความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบไม่มี
ความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้านใดเลยผลการศึกษาสอดคล้องกับ พวงเพ็ชร์ คู
มั่นคงไพศาล (2549) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทและ
คณะกรรมการตรวจสอบกับคุณภาพก าไร ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ส าหรับองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบ ได้แก่ จ านวน
กรรมการบริษัท ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ ความ
เป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบและความรู้ความช านาญทางการบัญชีหรือการเงินของ
คณะกรรมการตรวจสอบ ผลการศึกษาพบว่า จ านวนกรรมการบริษัทและความรู้ความช านาญ
ทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับดัชนี
กระแสเงินสดจาการด าเนินงานและมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับรายการคงค้าง จากผล
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การศึกษาดังกล่าวแสดงให้เห็นว่าจ านวนกรรมการบริษัทและความรู้ความช านาญทางการบัญชีหรือ
การเงินของคณะกรรมการตรวจสอบมีผลต่อคุณภาพก าไร 

องค์ประกอบของคณะกรรมกำรตรวจสอบด้ำนควำมรู้ควำมช ำนำญเป็นพิเศษทำงกำร
บัญชีหรือกำรเงินมีควำมสัมพันธ์กับควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลักทรัพย์แห่งประเทศกลุ่มอุตสำหกรรมอสังหำริมทรัพย์และก่อสร้ำง  ผลการศึกษาพบว่า 
องค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบด้านความรู้ความช านาญเป็นพิเศษทางการบัญชีหรือ
การเงินของคณะกรรมการตรวจสอบมีความมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไรด้าน
อัตราก าไรจากการด าเนินงาน และอัตราก าไรสุทธิผลการศึกษาสอดคล้องกับ 
พวงเพ็ชร์ คูมั่นคงไพศาล (2549) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมการ
บริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบกับคุณภาพก าไร ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ส าหรับองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบ ได้แก่ 
จ านวนกรรมการบริษัท ความเป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ 
ความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบและความรู้ความช านาญทางการบัญชีหรือการเงินของ
คณะกรรมการตรวจสอบ ผลการศึกษาพบว่า จ านวนกรรมการบริษัทและความรู้ความช านาญ
ทางการบัญชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับดัชนี
กระแสเงนิสดจาการด าเนินงานและมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับรายการคงค้าง จากผล
การศึกษาดังกล่าวแสดงให้เห็นว่าจ านวนกรรมการบริษัทและความรู้ความช านาญทางการบัญชีหรือ
การเงินของคณะกรรมการตรวจสอบมีผลต่อคุณภาพก าไร 
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ข้อเสนอแนะ 

 ข้อเสนอแนะเพื่อกำรน ำไปใช้ 
1.  คณะกรรมการบริหารของบริษัทควรมีการก าหนดองค์ประกอบของคณะกรรมการ

บริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบให้เหมาะสมกับบริษัทเพื่อให้การปฏิบัติงานของคณะกรรมการ
บริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบมีประสิทธิภาพ 

2.  ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยควรมีการก าหนดคุณสมบัติของคณะกรรมการ
บริษัทและคณะกรรมการตรวจสอบเพื่อให้มีคุณสมบัติครบถ้วนเพื่อการปฏิบัติงานที่โปร่งใส 
เชื่อถือได้ 

ข้อเสนอแนะเพื่อกำรศึกษำคร้ังต่อไป 
1.  ศึกษาถึงองค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัท และองค์ประกอบของคณะกรรมการ

ตรวจสอบด้านอ่ืนๆ ที่อาจมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร เช่น ความ รู้
ความสามารถ ประสบการณ์ของคณะกรรมการบริษัท เป็นต้น 

2. ศึกษาถึงกลุ่มตัวอย่างอ่ืนๆ อาทิเช่น กลุ่มธรกิจการเงิน กลุ่มธุรกิจบริการ ที่ด าเนินการ
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นต้น ซึ่งผลการศึกษาอาจจะไม่เหมือนกับกลุ่ม
ธุรกิจบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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สรุป 

ส าหรับเนื้อหาในบทที่ 5 นี้ประกอบด้วย 3 หัวข้อ ดังนี้ 1 สรุปผลการศึกษา 2. การ
อภิปรายผลการศึกษา 3.  ข้อเสนอแนะจากการศึกษา โดยในการสรุปผลการศึกษาและอภิปรายผล
การศึกษาได้แสดงให้เป็นว่า ตามกรอบแนวความคิด ตัวแปรอิสระ ได้แก่ องค์ประกอบของ
คณะกรรมการบริษัท ประกอบด้วย 1. จ านวนคณะกรรมการบริษัท 2.  ความเป็นอิสระของ
คณะกรรมการบริษัท 3.  จ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัท องค์ประกอบของ
คณะกรรมการตรวจสอบ ประกอบด้วย 1.  จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ 2. ความเป็นอิสระของ
คณะกรรมการตรวจสอบ 3.  ความรู้ความช านาญเป็นพิเศษทางการบัญชีหรือการเงิน ตัวแปรตาม 
ได้แก่ ความสามารถในการท าก าไร ประกอบด้วย 1.  อัตราส่วนก าไรสุทธิ 2.  อัตราส่วนก าไรจาก
การด าเนินงาน 3.  อัตราส่วนก าไรขั้นต้น 4. อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 5. อัตราผลตอบแทน
ของผู้ถือหุ้น พบว่า องค์ประกอบของคณะกรรมการบริษัทได้แก่ จ านวนคณะกรรมการบริษัท ความ
เป็นอิสระของคณะกรรมการบริษัท และจ านวนคร้ังในการประชุมของคณะกรรมการบริษัทมี
ความสัมพันธ์อย่างมีนัยส าคัญกับความสามารถในการท าก าไร องค์ประกอบของคณะกรรมการ
ตรวจสอบ ได้แก่จ านวนคณะกรรมการตรวจสอบ ความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบและ
ความรู้เป็นพิเศษทางการบัญชีหรือการเงิน พบว่ามีความสัมพันธ์กับความสามารถในการท าก าไร
ด้านอัตราก าไรขั้นต้น อัตราก าไรจากการด าเนินงานและอัตราก าไรสุทธิอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 

ส าหรับข้อเสนอแนะจากการศึกษารวมถึงข้อเสนอแนะส าหรับการศึกษาในครั้งต่อไปเป็น
การกล่าวถึงข้อเสนอแนะที่เป็นประโยชน์ส าหรับการศึกษาในอนาคตที่ผู้สนใจสามารถน าไปต่อ
ยอดเพื่อการศึกษาและน ามาปรับปรุงประสิทธิภาพให้ดียิ่งขึ้น 
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