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บทคดัย่อ 
 

 การศึกษาคร้ังน้ี มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพยส่์งผลต่อ

ความสามารถในการท าก าไรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่ม

อุตสาหกรรมบริการ จ านวน 95 บริษทั ซ่ึงการศึกษาในคร้ังน้ีใชต้วัแปรอิสระ คือ อตัราหมุนเวียน

ของเงินสด อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ อตัราหมุนเวียนของ

สินทรัพยถ์าวร และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม ส าหรับตวัแปรตาม คือ อตัราก าไรขั้นตน้ 

อตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น      

เป็นการศึกษาแบบบรรยาย โดยเก็บรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิจากงบการเงินของบริษทัท่ีจดทะเบียน 

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ตั้งแต่ปี พ.ศ.2557 - 2559 และใช้

แบบบนัทึกขอ้มูลทุติยภูมิเป็นเคร่ืองมือท่ีใช้ในการศึกษา สถิติท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูล ไดแ้ก่ 

สถิติเชิงพรรณนา ประกอบด้วย ค่าต ่ าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน              

การตรวจสอบภาวะร่วมเส้นตรงพหุ ส่วนสถิติท่ีใช้ในการทดสอบสมมติฐานการศึกษา คือ           
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 ผลการศึกษาพบว่า  1) อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์ ได้แก่ 
อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีส่งผลในทิศทางเดียวกนักบัอตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 
คือ อัตราก าไรขั้นต้น  2) อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย ์ได้แก่ อตัรา
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บทที ่1 

บทน ำ 

ควำมเป็นมำและควำมส ำคญัของปัญหำ 

ในปัจจุบนัน้ีดว้ยภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีเปล่ียนแปลงไป ทุกภาคส่วนอุตสาหกรรมมีการ
แข่งขนักนัอยา่งรุนแรง ธุรกิจเก่าบางธุรกิจก็เร่ิมตายไป บางธุรกิจก็ค่อย ๆ ปรับตวัเพื่อความอยูร่อด 
และขณะเดียวกนัก็เร่ิมมีธุรกิจแนวใหม่ค่อย ๆ ปรากฏข้ึน จากภาวการณ์แข่งขนัท่ีรุนแรงท าให้เกิด
การเสนอให้บริการเพิ่มข้ึน เป็นบริการท่ีพ่วงมากบัสินคา้ ซ่ึงท าให้สามารถขายสินคา้ไดม้ากข้ึน    
ในราคาปกติ และยงัสามารถบวกค่าบริการเพิ่มเขา้ไปไดอี้กดว้ย ในปัจจุบนัเราจะเห็นธุรกิจบริการ
มากมายหลายชนิดและหลายรูปแบบ ทั้งบริการวิชาชีพ บริการทางการเงิน บริการในอุตสาหกรรม
ท่องเท่ียว บริการทางการศึกษา บริการสุขภาพ ซ่ึงสร้างอาชีพ สร้างงาน สร้างรายไดใ้หก้บัผูค้นเป็น
จ านวนมาก  

ธุรกิจการค้าบริการมีความแตกต่างจากการค้าสินค้า ธุรกิจการค้าบริการมีความ
หลากหลายในรูปแบบและวิธีการให้บริการต่อผูบ้ริโภค และบริการบางประเภทยงัเป็นตน้ทุนของ
สินค้า รวมทั้ งมีบทบาทส าคัญต่อการพัฒนาประเทศ ยิ่งเศรษฐกิจมีการพัฒนามากข้ึนเท่าไร         
ภาคบริการจะยิ่งทวีความส าคญัมากข้ึนไปเป็นล าดับ ในประเทศพัฒนาแล้วภาคบริการมักจะ          
มีสัดส่วนท่ีค่อนขา้งสูงกว่าภาคเกษตร/อุตสาหกรรม เช่น สภาพยุโรป (EU) มีภาคบริการร้อยละ 
72.8 ของ GDP (ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ) ในขณะท่ีสหรัฐอเมริกา มีภาคบริการร้อยละ 76.9 
ของ GDP และประเทศญ่ีปุ่นร้อยละ 76.5 ของ GDP ส าหรับประเทศไทยมีภาคบริการอยู่ท่ีร้อยละ 
45.1 ของ GDP (ท่ีมา : World Economic Outlook Database, April 2553) ธุรกิจบริการท่ีอยู่ในกลุ่ม
โครงสร้างพื้นฐานอย่างบริการสุขภาพ การศึกษา บริการส่ือสารโทรคมนาคม และบริการขนส่ง   
โลจิสติกส์ มีส่วนส าคัญในการพัฒนาศักยภาพของประชาชนคนไทยให้มีคุณภาพชีวิตท่ีดี           
เป็นทรัพยากรมนุษยท่ี์มีค่าของประเทศ นอกจากน้ี บริการในกลุ่มท่ีส าคญัท่ีไปเสริมสร้างธุรกิจหรือ
รายไดแ้ละช่วยต่อยอดเพิ่มมูลค่าของบริการใหสู้งข้ึน เช่น ธุรกิจบนัเทิง โสตทศัน์ ท่องเท่ียว สุขภาพ 
ความงาม และวิชาชีพ เป็นตน้ (กรมเจรจาการคา้ระหวา่งประเทศ, 2558)  
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ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2560) มีการจดัโครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรมของบริษทั
จดทะเบียน เพื่อให้บริษทัท่ีประกอบธุรกิจใกลเ้คียงกนัไดอ้ยูใ่นหมวดเดียวกนั เพื่อความเหมาะสม
ในการเปรียบเทียบระหว่างกนั และเป็นขอ้มูลดา้นการลงทุนไดอ้ยา่งเหมาะสม ส าหรับธุรกิจบริการ  
กอ็ยูโ่ครงสร้างของกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยดว้ยเช่นกนั  

กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ (Services) ประกอบด้วย 6 หมวดธุรกิจในสาขาบริการต่าง ๆ 
ยกเวน้บริการทางการเงินและบริการดา้นขอ้มูลสารสนเทศหรือเทคโนโลยีหรือเป็นบริการท่ีถูกจดั
ไวใ้นกลุ่มอุตสาหกรรมหรือหมวดธุรกิจอ่ืนแลว้ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดงัตารางท่ี 1 
ตำรำงที่ 1 การอธิบายกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ (Services)  

หมวดธุรกจิ ค ำอธิบำยธุรกจิ 
พาณิชย ์
(Commerce) 

พิจารณาจาก 2 ปัจจยัประกอบ ดงัน้ี 
   1.  ผูใ้ห้บริการจ าหน่ายสินคา้ทั้งแบบคา้ปลีกและคา้ส่งให้แก่
ผูบ้ริโภค ทั้งท่ีมีหน้าร้านเป็นสถานท่ีจดัจ าหน่าย เช่น ห้างร้าน 
ห้างสรรพสินคา้ ดิสเคาทส์โตร์ ซุปเปอร์สโตร์ ร้านสะดวกซ้ือ 
และการขายท่ีไม่มีหนา้ร้าน เช่น ขายผา่นส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ 
   2. สินคา้ท่ีจ  าหน่ายตอ้งเป็นสินคา้ขั้นสุดทา้ยส าหรับผูบ้ริโภค 
จะเป็นสินคา้จากหลายหมวดกไ็ด ้

การแพทย ์
(Health Care Services) 

ผูใ้ห้บริการทางการแพทย์ ทันตแพทย์ ศัลยกรรมความงาม       
การฟ้ืนฟูสุขภาพและสมรรถภาพทางกายอ่ืน ๆ 

ส่ือและส่ิงพิมพ ์
(Media & Publishing) 

ประกอบดว้ยผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายส่ือ ดงัน้ี 
     1. ส่ือดา้นต่าง ๆ ไดแ้ก่ 
          1.1 ส่ือบันเทิง เช่น ดนตรี ภาพยนตร์ ละคร รายการ
บนัเทิงต่าง ๆ รวมถึงโรงภาพยนตร์ โรงละคร 
          1.2 ผูก้ระจายภาพและเสียง สถานีวิทย ุและโทรทศัน์ 
          1.3 ผูผ้ลิตและจดัท าส่ือโฆษณา 
     2. ส่ือส่ิงพิมพ ์เช่นโรงพิมพ ์ส านักพิมพ ์และผูผ้ลิตหนังสือ
วารสาร หนงัสือพิมพ ์ส่ิงพิมพอ่ื์น ๆ 

บริการเฉพาะกิจ 
(Professional Services) 

ผูใ้หบ้ริการเฉพาะดา้นต่าง ๆ ท่ีไม่ไดร้ะบุไวห้มวดธุรกิจใด เช่น 
การศึกษา ท่ีปรึกษาทางธุรกิจ ผูใ้หบ้ริการบ าบดัของเสีย รวมถึง
บริการเฉพาะกิจให้กับภาคธุรกิจอ่ืน ๆ ท่ีไม่ได้ถูกจัดไวใ้น
หมวดธุรกิจใด 
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ตำรำงที่ 1 (ต่อ)  การอธิบายกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ (Services)  

หมวดธุรกจิ ค ำอธิบำยธุรกจิ 
การท่องเท่ียวและสนัทนาการ  
(Tourisms & Leisure) 

ประกอบดว้ย 
   1. ผูป้ระกอบการโรงแรมและท่ีพกัชั่วคราวต่างๆ และผูใ้ห ้
บริการดา้นการท่องเท่ียวต่าง ๆ เช่น บริษทัน าเท่ียว   
   2. ผูป้ระกอบกิจการสถานท่ีเพื่อการพักผ่อน สันทนาการ     
ทศันศึกษา เช่น สวนสัตว ์สถานบนัเทิง สถานท่ีออกก าลงักาย 
สนามกีฬา 

ขนส่งและโลจิสติกส์ 
(Transportation & Logistics) 

ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจต่อไปน้ี 
   1. การขนส่งในทุก ๆ ช่องทาง เช่น  ขนส่งทางอากาศ 
(สนามบิน สายการบิน) ขนส่งทางน ้ า (ท่าเรือ บริษทัเดินเรือ) 
ขนส่งทางรถไฟและทางบกอ่ืน ๆ และผูรั้บส่งสินคา้แบบครบ
วงจร 
   2. รับฝากสินคา้ ใหเ้ช่าคลงัสินคา้ และบริการอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

ที่มำ : ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2560 
 

ดว้ยภาวการณ์แข่งขนัท่ีรุนแรงท าให้ตน้ทุนการผลิตและบริการเพิ่มข้ึนเร่ือย ๆ แต่บริษทั   
จดทะเบียนตอ้งรักษาระดบัราคาขายและบริการให้คงท่ี เพื่อรักษาฐานลูกคา้รายเก่าและแสวงหา
ลูกคา้รายใหม่ดว้ยราคาขายและบริการท่ีไม่ปรับสูงข้ึนตามการเพิ่มข้ึนของตน้ทุน ดงันั้น หลาย ๆ 
บริษทัจึงมุ่งเนน้การลดตน้ทุนลงดว้ยการบริหารสินทรัพย ์ ซ่ึงในอดีตแต่ละบริษทัยงัไม่ไดใ้หค้วาม
สนใจในเร่ืองของการบริหารสินทรัพยม์ากนัก บางบริษัทมีสินทรัพยท่ี์ดีอยู่แลว้ แต่ไม่เคยรู้ว่า         
มีสินทรัพยเ์หล่านั้นอยู่ มีแต่สั่งซ้ือเขา้มาใหม่ท าให้เกิดการส้ินเปลือง แต่ถา้มีการบริหารสินทรัพย ์   
ท่ีดี กจ็ะรู้วา่สินทรัพยข์องบริษทัมีอะไรบา้ง มีมูลค่าเท่าใด มีมาตรการเกบ็และดูแลรักษาเป็นอยา่งไร    
ท่ีส าคญับริษทัสามารถน าสินทรัพยเ์หล่านั้นมาใช้ให้เกิดประโยชน์สูงสุดไดอ้ย่างไร การบริหาร
สินทรัพยน์ั้นไม่ไดเ้ป็นแนวคิดใหม่แต่อย่างใด เพียงแต่เป็นเร่ืองท่ีผูบ้ริหารจ านวนมากมองขา้มไป 
การวางแผนจัดการสินทรัพย์ท่ี เป็นระบบท าให้สินทรัพย์ของบริษัทมีคุณค่าหรือมูลค่าเพิ่ม             
ซ่ึงองคก์รชั้นน าทั้งในและต่างประเทศไดมี้การน าแนวคิดของการบริหารสินทรัพยม์าใชก้บัองคก์ร 
และพบวา่ ภายหลงัจากการมุ่งเนน้การบริหารสินทรัพยแ์ลว้ ท าใหอ้งคก์รบรรลุเป้าหมาย เกิดการใช้
สินทรัพยอ์ยา่งมีประสิทธิภาพและใหผ้ลตอบแทนคุม้ค่า โดยรวมมีตน้ทุนหรือค่าใชจ่้ายท่ีต ่าลง และ
ลดความตอ้งการของสินทรัพยใ์หม่ท่ีไม่จ าเป็น (ปนิฏฐา บริพนัธกลุ, 2560) 
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ประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์ มีความส าคญัอย่างยิ่งกับบริษัทท่ีจดทะเบียน        
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เน่ืองจากเป็นขอ้มูลท่ีเป็นประโยชน์ต่อการตดัสินใจของ        
ผูล้งทุน ท าให้ผูล้งทุนทราบว่าสินทรัพยท่ี์บริษัทมีอยู่สร้างรายได้ให้กับธุรกิจมากน้อยเพียงใด     
เป็นการช่วยลดความเส่ียงท่ีจะขาดทุนจากการเลือกลงทุนท่ีผิดพลาด การบริหารสินทรัพย์ท่ี        
ขาดประสิทธิภาพจะท าให้ธุรกิจเกิดปัญหาขาดสภาพคล่องทางการเงินจนอาจจะตอ้งปิดกิจการได ้
แมว้่าจะยงัสามารถท าก าไรก็ตาม โดยเฉพาะในช่วงท่ีไม่สามารถหาเงินจากแหล่งอ่ืนมาหมุนเวียน
ได ้อยา่งเช่น การงดปล่อยเงินกูข้องธนาคารในช่วงวิกฤติเศรษฐกิจ (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย, 2545) การบริหารสินทรัพยท่ี์ดีย่อมสร้างผลตอบแทนสูง แต่หากใชสิ้นทรัพยไ์ม่คุม้ค่าย่อม   
ท าให้ผลตอบแทนต ่า อาจท าให้ขาดทุนและเสียโอกาสท่ีจะไดผ้ลก าไรเพิ่มข้ึน ผูบ้ริหารควรจะให้
ความสนใจว่าเงินท่ีลงทุนในสินทรัพยห์มุนเวียนและสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (หรือสินทรัพยถ์าวร) 
นั้น สามารถก่อใหเ้กิดรายไดแ้ละสร้างผลตอบแทนคืนแก่ผูล้งทุนมากนอ้ยแค่ไหน  

จากการส ารวจงานวิจยัในประเทศ พบว่า มีผูศึ้กษาความสัมพนัธ์ระหว่างความสามารถ    
ในการท าก าไรและประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพยข์องอุตสาหกรรมการผลิตสบู่ เคร่ืองหอม 
เคร่ืองส าอาง และผลิตภณัฑ์ในห้องน ้ า ซ่ึงรวบรวมจากฐานขอ้มูล BOL ในปี พ.ศ. 2553 - 2557 
ทั้ งหมด 278 กิจการ ผลการศึกษาพบว่า อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน                  
4 อตัราส่วน ไดแ้ก่ อตัราหมุนของสินทรัพยร์วม อตัราหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ อตัราหมุนเวียนของ
สินคา้คงเหลือ และอตัราหมุนเวียนเจา้หน้ีการคา้ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกบัอตัราส่วนแสดง
ความสามารถในการท าก าไร 3 อตัราส่วน คือ อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรจากการด าเนินงาน และ
อตัราก าไรสุทธิ (โสภณ บุญถนอมวงศ์, 2559) และจากการส ารวจงานวิจยัในต่างประเทศ พบว่า     
มีผูศึ้กษาผลกระทบของการจดัการเงินทุนหมุนเวียนท่ีส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไรของ
กิจการขนาดกลางและขนาดเล็กของประเทศสเปน จ านวน 8,872 ตวัอย่าง ตั้งแต่ปี 1996 - 2002   
โดยใชว้งจรเงินสดเป็นตวัวดัการจดัการเงินทุนหมุนเวียน และไดเ้พิ่มตวัแปรระยะเวลาในการเรียก
เก็บเงินจากลูกหน้ี อตัราหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ และระยะเวลาในการช าระหน้ี และใช้ตวัแปร
อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยเ์ป็นตวัวดัความสามารถในการท าก าไร ในการทดสอบความสมัพนัธ์ 
พบว่า ผูบ้ริหารเพิ่มความสามารถในการท าก าไรให้กบักิจการไดโ้ดยการลดระยะเวลาการจดัเก็บ
ลูกหน้ี ลดอตัราหมุนของสินคา้คงเหลือ และท าให้ระยะเวลาวงจรเงินสดสั้นลง (Martinez-Solano, 
2006) 

จากขอ้มูลขา้งตน้ผูศึ้กษาจึงมีความสนใจว่า ประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพยส่์งผล
ต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย    
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการหรือไม่อยา่งไร เพื่อให้ไดข้อ้มูลท่ีเป็นประโยชน์ต่อนกัลงทุน นกัวิเคราะห์
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ขอ้มูล หรือบุคคลอ่ืน ๆ ท่ีมีความสนใจ  เน่ืองจากกลุ่มอุตสาหกรรมดงักล่าวมีธุรกิจท่ีหลากหลาย  
จึงท าใหน้กัลงทุนสนใจเขา้มาลงทุนอยา่งต่อเน่ือง   

วตัถุประสงค์ของกำรศึกษำ 
เพื่อศึกษาประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพยส่์งผลต่อความสามารถในการท าก าไร 

ประกอบดว้ย ดา้นอตัราก าไรขั้นตน้ ดา้นอตัราก าไรสุทธิ ดา้นอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และ
ดา้นอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัท่ีด าเนินธุรกิจในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ  
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย   

กรอบแนวคดิในกำรศึกษำ 
การศึกษาค้นคว้าอิสระ เร่ือง ประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์ส่งผลต่อ

ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย         
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ผู ้ศึกษาได้จ  าแนกตัวแปรท่ีใช้ในการศึกษาออกเป็น 2 กลุ่มคือ                 
ตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม ตามภาพประกอบดงัต่อไปน้ี 

                           ตัวแปรอสิระ                                                                 ตัวแปรตำม 

                  (Independent variable)                                                   (Dependent variable) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

ภำพประกอบที่ 1  กรอบแนวคิดในการศึกษา 

 

 

ประสิทธิภำพของกำรบริหำรสินทรัพย์ 

- อตัราหมุนเวยีนของเงินสด  

- อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี 

- อตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ 

- อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร 

- อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม 
 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 

- อตัราก าไรขั้นตน้ 

- อตัราก าไรสุทธิ  

- อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์

- อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ 
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สมมติฐำนกำรศึกษำ 
การศึกษาคน้ควา้อิสระน้ีเป็นการศึกษาประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย ์ซ่ึงไดแ้ก่ 

อัตราหมุนเวียนของเงินสด (Cash Turnover Ratio) อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivables 
Turnover Ratio) อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover Ratio) อตัราหมุนเวียน
ของสินทรัพยถ์าวร (Fixed Assets Turnover Ratio) และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Total 
Assets Turnover Ratio) ส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไร ซ่ึงไดแ้ก่ อตัราก าไรขั้นตน้ (Gross  
Profit  Margin Ratio) อตัราก าไรสุทธิ (Net  Profit  Margin Ratio) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์
(Return on Asset Ratio) และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น (Return on Owner’s Equity 
Ratio) การศึกษาคร้ังน้ี ตั้งสมมติฐานการศึกษาไว ้ดงัน้ี 

สมมติฐำนข้อที่ 1 อัตราหมุนเวียนของเงินสดส่งผลต่ออัตราก าไรขั้นต้นของบริษัท          
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

สมมติฐำนข้อที่ 2 อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีส่งผลต่ออตัราก าไรขั้นตน้ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

สมมติฐำนข้อที่ 3 อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือส่งผลต่ออตัราก าไรขั้นตน้ของบริษทั
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

สมมติฐำนข้อที่ 4 อตัราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลต่ออตัราก าไรขั้นตน้ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

สมมติฐำนข้อที่ 5 อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมส่งผลต่ออตัราก าไรขั้นตน้ของบริษทั
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

สมมติฐำนข้อที่  6 อัตราหมุนเวียนของเงินสดส่งผลต่ออัตราก าไรสุทธิของบริษัท            
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

สมมติฐำนข้อที่ 7 อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

สมมติฐำนข้อที่ 8 อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิของบริษทั
ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

สมมติฐำนข้อที่ 9 อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

สมมติฐำนข้อที่ 10 อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
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สมมติฐำนข้อที่ 11 อตัราหมุนเวียนของเงินสดส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

สมมติฐำนข้อที่ 12 อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

สมมติฐำนข้อที่ 13 อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

สมมติฐำนข้อที่ 14 อตัราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

สมมติฐำนข้อที่ 15 อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

สมมติฐำนข้อที่ 16 อตัราหมุนเวียนของเงินสดส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของ   
ผูถื้อหุน้ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

สมมติฐำนข้อที่ 17 อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของ   
ผูถื้อหุน้ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

สมมติฐำนข้อที่ 18 อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจาก
ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรม
บริการ 

สมมติฐำนข้อที่ 19 อตัราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจาก
ส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรม
บริการ 

สมมติฐำนข้อที่ 20 อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วน
ของผูถื้อหุน้ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

ขอบเขตของกำรศึกษำ 
1. ประชากรท่ีใชใ้นการศึกษา คือ บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2560) 
2. ระยะเวลาท่ีใช้ในการเก็บรวบรวมขอ้มูลตั้งเดือน กรกฎาคม 2560 – สิงหาคม 2560  

รวมเป็นระยะเวลา 2 เดือน 
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3. ตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพยส่์งผลต่อความสามารถ
ในการท าก าไรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรม
บริการ มีตวัแปรดงัน้ี 

3.1 ตวัแปรอิสระ ไดแ้ก่ ประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย ์ประกอบดว้ย อตัรา
หมุนเวียนของเงินสด อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ อัตรา
หมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม  

3.2 ตวัแปรตาม ไดแ้ก่ ความสามารถในการท าก าไร ประกอบดว้ย อตัราก าไรขั้นตน้ 
อตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้  

ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับ 
การศึกษาเร่ืองประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพยส่์งผลต่อความสามารถในการ      

ท าก าไรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
ก่อใหเ้กิดประโยชน์ดงัต่อไปน้ี 

ประโยชน์ด้ำนวชิำกำร 
1. เพื่อเพิ่มเติมองค์ความรู้ และผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัประสิทธิภาพของการบริหาร

สินทรัพยส่์งผลต่อความสามารถในการท าก าไร 
2. เพื่ อ เป็นข้อมูลในการศึกษาประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์ส่งผลต่อ

ความสามารถในการท าก าไร ส าหรับนกัลงทุน นกัวิเคราะห์ขอ้มูล หรือบุคคลอ่ืน ๆ  
ประโยชน์ด้ำนปฏิบัติกำร 
1. เพื่อให้ผูบ้ริหารของบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลกัทรัพย ์   

แห่งประเทศไทย ไดใ้ชข้อ้มูลเป็นแนวทางในการสร้างเสริมประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย ์   
อนัจะน าไปสู่ความสามารถในการท าก าไรท่ีเพิ่มข้ึน และตอบสนองความตอ้งการของนักลงทุน    
ในท่ีสุด 

2. เพื่อให้องค์กรท่ีด าเนินธุรกิจท่ีใกล้เคียงกับอุตสาหกรรมบริการ ปรับใช้ข้อมูล          
เป็นแนวทางในการส่งเสริมให้องค์กรมีการบริหารสินทรัพยใ์ห้เกิดประสิทธิภาพ อนัจะน าไปสู่
ความสามารถในการท าก าไรท่ีเพิ่มข้ึน และตอบสนองความตอ้งการของนกัลงทุนในท่ีสุด 
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นิยำมศัพท์ 
1. ประสิทธิภำพของกำรบริหำรสินทรัพย์ หมายถึง การใชสิ้นทรัพย์ในการด าเนินการ   

ใด ๆ โดยมุ่งหวงัถึงผลส าเร็จท่ีมีคุณภาพและเสร็จทนัก าหนดเวลา ผลส าเร็จนั้นไดม้าโดยการใช้
สินทรัพยน์อ้ยท่ีสุด คุม้ค่าต่อการลงทุน และเป็นไปอยา่งประหยดั ไม่ว่าจะเป็นการประหยดัตน้ทุน 
ทรัพยากร เวลา แรงงาน ฯลฯ และเกิดผลประโยชน์สูงสุดต่อกิจการ ทั้งน้ี ตอ้งเป็นการลดภาระ      
ค่าใช่จ่าย ตลอดจนการเลิกใชสิ้นทรัพยท่ี์ลา้สมยัและไม่มีความจ าเป็น 

2.  อตัรำส่วนที่แสดงประสิทธิภำพกำรบริหำรสินทรัพย์ แบ่งออกเป็น 5 อตัรา ไดแ้ก่ 
อัตรำหมุนเวียนของเงินสด (Cash Turnover Ratio) หมายถึง อัตราส่วนท่ีแสดงถึง

ความสามารถของกิจการในการน าเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดไปท าให้เกิดรายไดจ้ากการ
ขายกลบัเขา้มา หรือก่อใหเ้กิดประโยชน์แก่กิจการไดปี้ละก่ีรอบหรือก่ีคร้ัง 

อตัรำหมุนเวียนของลูกหนี้ (Receivable Turnover Ratio) หมายถึง อตัราส่วนแสดงถึง
ความสามารถของกิจการในการน าลูกหน้ีไปท าให้เกิดรายไดจ้ากการขายหรือก่อให้เกิดประโยชน์
กลบัเขา้มาใหกิ้จการไดปี้ละก่ีคร้ัง  

อัตรำหมุนเวียนของสินค้ำคงเหลือ (Inventory Turnover Ratio) หมายถึง อตัราส่วน
แสดงถึงความสามารถของกิจการในการขายสินคา้คงเหลือ และน าเงินสดกลบัเขา้มาให้กิจการได ้ 
ปีละก่ีคร้ัง 

 อตัรำหมุนเวยีนของสินทรัพย์ถำวร (Fixed Assets Turnover Ratio) หมายถึง อตัราส่วน
แสดงถึงความสามารถของกิจการในการน าสินทรัพยถ์าวรท่ีมีไปท าให้เกิดรายไดจ้ากการขายหรือ
ก่อใหเ้กิดประโยชน์กลบัเขา้มาใหกิ้จการไดปี้ละก่ีคร้ัง  

อตัรำหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover Ratio) หมายถึง อตัราส่วน
แสดงถึงความสามารถของกิจการในการน าสินทรัพยร์วมทั้งหมดท่ีมีไปท าใหเ้กิดรายไดจ้ากการขาย
หรือก่อใหเ้กิดประโยชน์กลบัเขา้มาใหกิ้จการไดปี้ละก่ีคร้ัง   

3. ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร หมายถึง เคร่ืองมือในการวดัประเมินผลประกอบการของ
กิจการ โดยพิจารณาประกอบกับขอ้มูลทางการเงินอ่ืน ๆ รวมทั้ งผูบ้ริหารใช้ในการวดัผลการ
ด าเนินงานของกิจการ อีกทั้งยงัมีความส าคญัต่อเจา้หน้ีในการวดัความสามารถในการช าระหน้ีดว้ย 
เน่ืองจากก าไรถือเป็นแหล่งเงินทุนหน่ึงส าหรับการช าระหน้ี 

4.  อตัรำส่วนที่แสดงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร แบ่งออกเป็น 4 อตัรา ไดแ้ก่ 
อัตรำส่วนก ำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin Ratio) หมายถึง อัตราส่วนแสดงถึง

ความสามารถในการท าก าไรขั้นตน้ของกิจการว่าเป็นก่ีเปอร์เซ็นตข์องรายไดจ้ากการขาย ก าไรขั้นตน้ 
คือ ผลลพัธ์ของยอดขายหกัดว้ยตน้ทุน 
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อัตรำส่วนก ำไรสุทธิ (Net Profit Margin Ratio) หมายถึง อัตราส่วนแสดงถึงความ 
สามารถในการท าก าไรสุทธิของกิจการว่าเป็นก่ีเปอร์เซ็นต์ของรายไดจ้ากการขาย ก าไรสุทธิ คือ 
ผลลพัธข์องยอดขายหกัดว้ยตน้ทุนและค่าใชจ่้าย 

อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ (Return on Asset Ratio) หมายถึง อตัราส่วนแสดงถึง
ความสามารถของกิจการในการน าสินทรัพยท่ี์มีทั้งหมดไปท าให้เกิดก าไรสุทธิกลบัเขา้มาในปีนั้น
ประมาณก่ีเปอร์เซ็นตข์องสินทรัพยท่ี์มีทั้งหมด 

อัตรำผลตอบแทนจำกส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Owner’s Equity Ratio) หมายถึง 
อตัราส่วนแสดงถึงความสามารถของกิจการในการน าส่วนของทุนทั้งหมดไปท าก าไรสุทธิกลบั   
เขา้มาในปีนั้นประมาณก่ีเปอร์เซ็นตข์องส่วนของทุนทั้งหมด 

หลงัจากการศึกษาความเป็นมาและความส าคญัของปัญหา วตัถุประสงค ์กรอบแนวคิด 
สมมติฐาน ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะไดรั้บ และนิยามศพัท ์ท าให้ผูศึ้กษาทราบถึงแนวทางในการศึกษา
ท่ีผา่น ๆ มา ก่อให้เกิดแนวคิดเพื่อด าเนินการศึกษาเก่ียวกบั แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
ซ่ึงจะกล่าวในบทท่ี 2 เร่ือง แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
 



บทที ่2  

แนวคดิ ทฤษฎ ีและงานวจิยัที่เกีย่วข้อง 

การศึกษาเร่ืองประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพยส่์งผลต่อความสามารถในการ      
ท าก าไรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ       
ผูศึ้กษาไดศึ้กษาเอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งดงัต่อไปน้ี    
 1. แนวคิดเก่ียวกบัการวิเคราะห์งบการเงิน  
 2. แนวคิดเก่ียวกบัประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย ์
 3. แนวคิดเก่ียวกบัความสามารถในการท าก าไร 
 4. งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
 4.1 งานวิจยัในประเทศ 
 4.2 งานวิจยัต่างประเทศ 

1. แนวคดิเกีย่วกบัการวเิคราะห์งบการเงนิ  
วรศักด์ิ ทุมมานนท์ (2547) กล่าวว่า การวิเคราะห์งบการเงินเป็นกระบวนการหน่ึงท่ี           

ผูว้ิเคราะห์น ามาใช้เพื่อค้นหาความเป็นจริงเก่ียวกับฐานะการเงิน ผลการด าเนินงาน และการ
เปล่ียนแปลงฐานะการเงินของกิจการ เพื่อใช้ประกอบการท าความเขา้ใจความสัมพนัธ์ระหว่าง
รายการต่าง ๆ ในงบการเงิน ซ่ึงจะช่วยให้ผูใ้ชง้บการเงินสามารถประเมินการด าเนินงานของกิจการ
ว่าเป็นไปตามกลยุทธ์ท่ีไดว้างไวห้รือไม่ ตลอดจนประเมินจุดเด่นและจุดดอ้ยของกิจการในดา้น  
ต่าง ๆ ไดดี้ยิง่ข้ึน  

หน้าทีข่องผู้วเิคราะห์งบการเงิน 
หน้าท่ีส าคญัของผูว้ิเคราะห์งบการเงิน คือ การคน้หาความเป็นจริงเก่ียวกบัฐานะการเงิน  

ผลการด าเนินงาน และการเปล่ียนแปลงฐานะการเงินของกิจการ ตลอดจนการน าความเป็นจริงท่ีได้
ไปสรุปผลเพื่อใชป้ระกอบการตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตาม การวิเคราะห์งบการเงินมิได้
จ  ากดัขอบเขตแต่เฉพาะการวิเคราะห์ขอ้มูลจากงบการเงินเท่านั้น แต่ยงัครอบคลุมถึงการท าความ
เขา้ใจเก่ียวกบัส่ิงต่อไปน้ี 
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1. โครงสร้างทางเศรษฐกิจ (Economic Characteristics) ของกิจการและสถานการณ์ทาง
ธุรกิจท่ีเป็นอยูใ่นขณะนั้น 

2. กลยุทธ์ท่ีกิจการน ามาใช้ในการแข่งขนัภายใตส้ภาวการณ์ทางธุรกิจท่ีแตกต่างกนัไป    
ในแต่ละช่วงเวลา  

3. หลกัการบญัชีท่ีกิจการน ามาใชใ้นการจดัท างบการเงินและหลกัการบญัชีใหม่ ๆ ท่ีจะ
เกิดข้ึนตามมาในอนาคต 

ผูว้ิ เคราะห์จึงควรเป็นผู ้ท่ี มีความรู้พื้นฐานทางด้านการบัญชี การเงิน เศรษฐศาสตร์          
การบริหาร และศาสตร์อ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งเป็นอย่างดี และสามารถเช่ือมโยงศาสตร์ต่าง ๆ เหล่าน้ี      
เขา้ดว้ยกนั ซ่ึงจะช่วยให้สามารถมองเห็นถึงปัญหาของการบริหารงานของกิจการไดอ้ย่างลึกซ้ึง 
และด าเนินการแกไ้ขปัญหาต่าง ๆ ไดอ้ยา่งถูกตอ้งเหมาะสม 

ขอบเขตของการวเิคราะห์งบการเงิน 
ขอบเขตของการวิเคราะห์งบการเงินไม่ได้จ  ากัดอยู่แต่เฉพาะการวิเคราะห์ขอ้มูลเท่าท่ี

ปรากฏอยู่ในตวังบการเงินเท่านั้น แต่ยงัรวมถึงการวิเคราะห์ขอ้มูลอ่ืน ๆ ท่ีไม่เป็นตวัเงิน อนัไดแ้ก่ 
รายงานของผูส้อบบญัชีรับอนุญาต หมายเหตุประกอบงบการเงิน รวมทั้งงบอ่ืน ๆ และค าอธิบาย    
ท่ีท าใหง้บการเงินนั้นสมบูรณ์ยิง่ข้ึน นอกจากน้ี การวิเคราะห์งบการเงินยงัครอบคลุมถึงการท าความ
เขา้ใจกบัรายละเอียดประกอบอ่ืน ๆ เช่น ขอ้มูลทางการเงินจ าแนกตามส่วนงาน ผลกระทบจากการ
เปล่ียนแปลงระดบัราคาเป็นตน้ อย่างไรก็ตาม ผูใ้ชง้บการเงินจะตอ้งตระหนักถึงขอ้เท็จจริงท่ีว่า    
งบการเงินแต่ละงบไม่ว่าจะเป็นงบก าไรขาดทุน งบดุล หรืองบกระแสเงินสดจะให้ข้อมูลท่ีมี
ลกัษณะต่างกนั และไม่มีงบการเงินใดท่ีตอบสนองวตัถุประสงคใ์ดเพียงวตัถุประสงคเ์ดียว หรือให้
ขอ้มูลทั้ งหมดท่ีจ าเป็นต่อความตอ้งการเฉพาะของผูใ้ช้งบการเงิน ตวัอย่างเช่น งบก าไรขาดทุน     
ไม่อาจสะทอ้นใหเ้ห็นถึงผลการด าเนินงานของกิจการไดค้รบถว้น หากผูใ้ชง้บการเงินมิไดพ้ิจารณา
งบก าไรขาดทุนร่วมกบังบดุลและงบแสดงการเปล่ียนแปลงฐานะการเงิน 

ขั้นตอนของการวิเคราะห์งบการเงิน 
ขั้นตอนของการวิเคราะห์งบการเงินโดยทัว่ไปจะประกอบดว้ย 
1. การก าหนดจุดมุ่งหมายของการวิเคราะห์ท่ีชดัเจน 
2. การรวบรวมขอ้มูลทั้งหมดท่ีตอ้งใชป้ระกอบการวิเคราะห์งบการเงิน เช่น งบการเงินและ

ขอ้มูลอ่ืน ๆ (เช่น ขอ้มูลจากการสมัภาษณ์ ขอ้มูลจากแหล่งภายนอก) 
3. การจดัขอ้มูลใหอ้ยูใ่นรูปแบบเดียวกนั 
4. การเลือกเคร่ืองมือท่ีจะน ามาใชใ้นการวิเคราะห์ใหเ้หมาะสม 
5. การตีความหมายจากผลการวิเคราะห์ท่ีได ้
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6. การจดัท ารายงานสรุปผลการวิเคราะห์พร้อมทั้งเสนอแนะแนวทางแกไ้ขท่ีเหมาะสม  
และเป็นประโยชน์ต่อผูท่ี้ตอ้งการใชข้อ้มูล 

วตัถุประสงค์ของการวเิคราะห์งบการเงิน 
1. ใชเ้ป็นเคร่ืองมือในการกลัน่กรองกิจการเบ้ืองตน้ก่อนท่ีจะตดัสินใจร่วมลงทุนรวมกิจการ 

หรือปล่อยสินเช่ือ 
2. ใชเ้ป็นเคร่ืองมือในการพยากรณ์ผลการด าเนินงาน ฐานะการเงิน และการเปล่ียนแปลง

ฐานะการเงินในอนาคตและผลกระทบต่าง ๆ ท่ีมีต่อกิจการ 
3. ใชใ้นการวินิจฉยัปัญหาทางดา้นการบริหารงาน การด าเนินงาน และปัญหาอ่ืน ๆ 
4. ใชเ้ป็นเคร่ืองมือในการประเมินการบริหารงานของฝ่ายบริหารหรือความรับผิดชอบของ

ฝ่ายบริหารในการบริหารทรัพยากรของกิจการ 
จุดมุ่งหมายของการวเิคราะห์งบการเงิน 
งบการเงินจะตอ้งเป็นประโยชน์และสามารถสนองความตอ้งการทัว่ไปของผูใ้ชง้บการเงิน

ทุกประเภท กลุ่มผูใ้ช้งบการเงินรวมถึงผูล้งทุน ลูกจา้ง ผูใ้ห้กู ้ ผูข้ายสินคา้ และเจา้หน้ีอ่ืน ลูกคา้ 
รัฐบาล และหน่วยงานราชการ ตลอดจนสาธารณะชนทัว่ไป ดงันั้น หากพิจารณาตามวตัถุประสงค์
ของผูใ้ชง้บการเงินแต่ละฝ่ายท่ีแตกต่างกนัไป อาจกล่าวไดว้่าการวิเคราะห์งบการเงินมีจุดมุ่งหมาย  
ท่ีแตกต่างกนัไปดงัน้ี 

1. การลงทุนในหลักทรัพย์ ผูล้งทุนไม่ว่าจะเป็นสถาบนัหรือรายย่อยลว้นมีความสนใจต่อ
ผลตอบแทนและความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการลงทุน และจะไดรั้บผลตอบแทนจากการลงทุน    
ไม่ว่าจะในรูปเงินปันผลหรือก าไรขาดทุนจากการซ้ือขายหลกัทรัพย ์(Capital Gains and Losses)  
แต่เน่ืองจากผูล้งทุนจะกลวัความเส่ียงและไม่ตอ้งการแบกรับความเส่ียงท่ีเพิ่มข้ึนหากผลตอบแทน  
ท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากการลงทุนในหลกัทรัพยไ์ม่คุม้กบัความเส่ียงท่ีเพิ่มข้ึน การวิเคราะห์งบการเงิน
จะช่วยให้ผูล้งทุนสามารถตดัสินใจว่าควรท่ีจะซ้ือหลกัทรัพยท่ี์ถืออยูเ่พิ่มข้ึนหรือถือหลกัทรัพยน์ั้น 
ต่อไปหรือขายหลกัทรัพยน์ั้นไปก่อน ผูล้งทุนจะวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของฝ่ายบริหารและ
ความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของกิจการ เพื่อให้ได้มาซ่ึงขอ้มูลท่ีจะเป็นประโยชน์ต่อการ
พยากรณ์ผลการด าเนินงานในอนาคตและผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะไดรั้บจากการลงทุนในหลกัทรัพย์
นั้น ตลอดจนเป็นประโยชน์ในการเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ีคาดวา่จะไดรั้บจากการลงทุนกบัความ
เส่ียงจากการลงทุนในหลกัทรัพยน์ั้น ผลตอบแทนท่ีผูล้งทุนจะไดรั้บจะสูงต ่าเพียงใดก็ข้ึนอยู่กบั
ความสามารถของกิจการในการท าก าไรเป็นส าคญั 

2. การพิจารณาสินเช่ือของสถาบันการเงิน  โดยทัว่ไปสถาบนัการเงินย่อมตอ้งการท่ีจะ
ทราบถึงความมัน่คงทางการเงินของกิจการท่ีตนไดใ้ห้เงินลงทุนไปโดยจะไดรั้บผลตอบแทนจาก
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เงินใหกู้ย้มืในรูปดอกเบ้ีย ตลอดจนมีสิทธิท่ีจะเรียกคืนเงินกูเ้ป็นงวด ๆ หรือเรียกคืนเม่ือครบก าหนด
ระยะเวลาท่ีไดร้ะบุไวใ้นสัญญาเงินกู ้การวิเคราะห์สินเช่ือในระยะสั้นจะมุ่งเนน้ไปท่ีความสามารถ
ของกิจการในการหารายไดท่ี้เพียงพอต่อการจ่ายช าระดอกเบ้ียและช าระคืนเงินตน้เม่ือครบก าหนด 
เน่ืองจากการปล่อยสินเช่ือโดยทั่วไปจะมีก าหนดเวลาช าระคืนเงินกู้และดอกเบ้ียท่ีแน่นอน              
ผูว้ิเคราะห์สินเช่ือจึงจ าเป็นตอ้งติดตามความสามารถของกิจการในการก่อให้เกิดกระแสเงินสดจาก
การด าเนินงานอย่างใกล้ชิด ในท านองเดียวกัน ผูล้งทุนในตราสารหน้ีจะให้ความสนใจกับ
ความสามารถของกิจการในการจ่ายดอกเบ้ียและการไถ่ถอนตราสารหน้ี เม่ือครบก าหนด               
แต่เน่ืองจากตราสารหน้ีมกัมีก าหนดเวลาไถ่ถอนท่ียาวนานกว่า ผูล้งทุนจึงตอ้งติดตามแนวโน้ม       
ท่ีกิจการจะอยู่รอดในระยะยาวเป็นส าคญั การวิเคราะห์สินเช่ือในระยะยาวจึงจ าเป็นตอ้งอาศยัการ
ติดตามความต่อเน่ืองในการท าก าไรของกิจการ ตลอดจนความสามารถของกิจการในการจ่ายคืนหน้ี
ทั้งในระยะสั้นและระยะกลางเม่ือครบก าหนดอยา่งใกลชิ้ด 

3. การวิเคราะห์ฐานะการเงินของผู้ขายสินค้าหรือผู้ป้อนวัตถุดิบ กิจการท่ีตอ้งพึ่งพิงสินคา้
หรือวตัถุดิบเป็นส่วนใหญ่จากผูข้ายสินคา้รายใดรายหน่ึงยอ่มตอ้งการท่ีจะสร้างความมัน่ใจว่าผูข้าย
ยงัคงมีฐานะการเงินท่ีดีและมีแนวโน้มท่ีจะอยู่รอดต่อไปในอนาคต ทั้ งน้ีเม่ือพิจารณาจากสาย
สัมพนัธ์ทางการคา้ท่ีมีมาอยา่งต่อเน่ือง การวิเคราะห์งบการเงินจะมุ่งเนน้ไปท่ีความสามารถในการ
ท าก าไร ฐานะการเงิน ความสามารถในการก่อให้เกิดกระแสเงินสดท่ีเพียงพอต่อการด าเนินงาน
อย่างต่อเน่ือง ตลอดจนความสามารถในการช าระคืนหน้ีเม่ือครบก าหนด การทราบความสามารถ 
ในการท าก าไรของผูข้ายจะเป็นประโยชน์ต่อการเจรจาต่อรองเพื่อใหไ้ดส่้วนลดจากการจดัซ้ือสินคา้ 

4. การวิเคราะห์ฐานะการเงินของลูกค้า กิจการท่ีมีการให้สินเช่ือทางการคา้แก่ลูกคา้ย่อม
ตอ้งการสร้างความมัน่ใจว่าลูกคา้จะสามารถช าระหน้ีเม่ือครบก าหนด ปัจจยัท่ีน ามาใชป้ระกอบการ
วิเคราะห์ฐานะการเงินของลูกคา้คือความสามารถในการก่อให้เกิดกระแสเงินสด รูปแบบของการ
วิเคราะห์จะแตกต่างกันไป ข้ึนอยู่กับว่าลูกค้าเป็นลูกค้ารายย่อยหรือลูกค้าผูป้ระกอบธุรกิจ 
นอกจากน้ี ยงัข้ึนอยูก่บัวงเงินและเง่ือนไขระยะเวลาการใหสิ้นเช่ือทางการคา้ 

5. การวิเคราะห์ฐานะการเงินของนายจ้าง ลูกจา้งและสหภาพแรงงานจะให้ความสนใจกบั
ความเป็นไปไดท่ี้กิจการของนายจา้งจะยงัคงอยูร่อดและรักษาสายสัมพนัธ์ของการว่าจา้งงานต่อไป
ในอนาคต ลูกจา้งและสหภาพแรงงานจะเปรียบเทียบความสามารถในการท าก าไร ฐานะการเงิน 
และความสามารถในการก่อให้เกิดเงินสดท่ีเพียงพอต่อการด าเนินงานของผูว้่าจา้งกบัคู่แข่งขนั     
อนัจะเป็นประโยชน์ต่อการประเมินความสามารถของนายจา้งในการจ่ายค่าตอบแทน บ าเหน็จ
บ านาญ และโอกาสในการจา้งงาน 
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6. การวิเคราะห์การด าเนินงานภายใน กิจการจะท าการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของส่วน
งานต่าง ๆ เพื่อใชเ้ป็นเกณฑ์ในการประเมินผลการปฏิบติังาน การวางแผนการจดัท างบประมาณ 
ตลอดจนการปรับเปล่ียนกลยทุธ์ของหน่วยธุรกิจนั้น ๆ 

7. การวิเคราะห์คู่แข่งขัน กิจการจะท าการวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรของ          
คู่แข่งขนัเพื่อให้ทราบถึงส่วนแบ่งตลาดและความสามารถในการท าก าไรท่ีชดัเจน ขอ้มูลท่ีไดจ้าก
การวิเคราะห์จะเป็นประโยชน์ต่อการก าหนดราคาขาย การก าหนดส่วนผสมของผลิตภณัฑ์ และ 
การตดัสินใจในลกัษณะเดียวกนัน้ีของผูบ้ริหาร 

8. การทดสอบรายการในกระบวนการตรวจสอบรายงานการเงินและการให้ความเห็นของ
ผู้สอบบัญชีเกี่ยวกับการด ารงอยู่ของกิจการ ในกระบวนการตรวจสอบผูส้อบบญัชีจะตอ้งก าหนด
คุณลักษณะและขอบเขตของบัญชีต่าง ๆ ของลูกค้าท่ีจัดท าการทดสอบ ในการน้ีผูส้อบบัญชี         
จะท าการวิเคราะห์งบการเงินเพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างรายการต่าง ๆ ในงบการเงิน           
โดยมุ่งเน้นไปท่ีรายการท่ีเปล่ียนแปลงไปอย่างมีสาระส าคญั โดยการเปรียบเทียบกบัขอ้มูลในงบ
การเงินของงวดก่อน ๆ นอกจากน้ีผูส้อบบญัชียงัจะตอ้งให้ความเห็นเก่ียวกบังบการเงินท่ีตนไดท้ า
การตรวจสอบว่ากิจการจะยงัคงด ารงอยู่ต่อไปหรือไม่ โดยการประเมินความสามารถของกิจการ  
ในการท าก าไร ฐานะการเงิน และความสามารถของกิจการในการก่อให้เกิดกระแสเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสด 

9. การประเมินมูลค่าของกิจการเป้าหมาย การวิเคราะห์งบการเงินของกิจการเป้าหมาย     
จะช่วยให้บริษทัท่ีเขา้ครอบง า (Takeover) ทราบถึงราคาท่ีควรจะจ่ายซ้ือและผลกระทบของการ   
เขา้ซ้ือกิจการเป้าหมายท่ีมีต่องบการเงินของบริษทัใหม่ท่ีเกิดข้ึนจากการรวมกิจการ 
 เคร่ืองมือที่ใช้ในการวิเคราะห์งบการเงิน 
 เคร่ืองมือท่ีผูว้ิเคราะห์สามารถน ามาใชใ้นการวิเคราะห์งบการเงินประกอบดว้ย 
 1. การวิเคราะห์อตัราร้อยละ (Percentage Analysis) 
 2. การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน (Ratio Analysis) 

การศึกษาในคร้ังน้ี  เลือกใช้อตัราส่วนทางการเงิน (Ratio Analysis) เป็นเคร่ืองมือเพื่อใช ้  
ในการวิเคราะห์ขอ้มูลทางการเงินของกิจการต่าง ๆ ท่ีมีขนาดแตกต่างกัน เน่ืองจากอตัราส่วน
ทางการเงินของกิจการอยู่ในฐานเดียวกัน (Standardization) จึงสามารถเปรียบเทียบกันได้แมว้่า
กิจการจะมีขนาดแตกต่างกนักต็าม อตัราส่วนทางการเงินใหข้อ้มูลเก่ียวกบัลกัษณะของกิจการ ไม่ว่า
จะเป็นลกัษณะเชิงเศรษฐกิจ กลยุทธ์ในการแข่งขนัของกิจการ รวมถึงลกัษณะการด าเนินงาน      
การลงทุนและการจดัหาเงินซ่ึงเป็นลกัษณะเฉพาะกิจการ (นุชจรี พิเชฐกลุ, 2558) 
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การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน (Ratio Analysis)  
การวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน เป็นเคร่ืองมือท่ีใช้ประโยชน์ในการประเมินฐานะ    

ทางการเงินท่ีมีประสิทธิภาพ และความสามารถในการหาก าไรของธุรกิจ โดยเกิดจากการ
เปรียบเทียบ ซ่ึงน าข้อมูลดิบทางการเงินท่ีปรากฏในงบการเงินส าหรับรอบระยะเวล าหน่ึง             
มาสัมพนัธ์กนัในรูปของสดัส่วนหรือร้อยละ การจดัประเภทอตัราส่วนทางการเงินสามารถแบ่งออก
ไดต้ามวตัถุประสงคข์องการใชป้ระโยชน์ โดยสามารถจดัประเภทอตัราส่วนทางการเงินส าหรับ
วตัถุประสงคเ์พื่อการลงทุนในหลกัทรัพยน์ั้น แบ่งเป็น 4 ประเภทดงัต่อไปน้ี (เพชรี ขมุทรัพย,์ 2548)  

1. อตัราส่วนวเิคราะห์สภาพคล่อง 
2. อตัราส่วนวเิคราะห์ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 
3. อตัราส่วนวเิคราะห์ความสามารถในการหาก าไรของเงินลงทุน 
4. อตัราส่วนวเิคราะห์นโยบายการเงิน 
การน าขอ้มูลในงบการเงินมาสัมพนัธ์กนัในรูปของอตัราส่วนทางการเงิน เพื่อใชใ้นการ

วิเคราะห์และตดัสินใจการลงทุนในหลกัทรัพย ์สรุปไดด้งัต่อไปน้ี 
1. ข้อมูลในงบการเงินเป็นข้อมูลดิบ โดยหากน าข้อมูลดังกล่าวมาวิเคราะห์จะต้อง

เปรียบเทียบแต่ละรายการตามรายการท่ีอยูใ่นงบการเงิน ท าใหไ้ม่เห็นภาพรวม ดงันั้น การวิเคราะห์  
ในรูปของอตัราส่วนทางการเงินจึงตอ้งวิเคราะห์ควบคู่กนัไปทั้งทางดา้นงบดุล งบก าไรขาดทุน   
และขอ้มูลประกอบอ่ืน ๆ จึงจะช่วยใหเ้ห็นภาพรวมไดช้ดัเจนยิง่ข้ึน 

2. การค านวณอตัราส่วนทางการเงิน ซ่ึงเป็นขอ้มูลท่ีค  านวณได้ง่าย ไม่ซับซ้อน ดังนั้ น       
จึงไม่เป็นการเพิ่มภาระในการท างานให้กบัผูท่ี้ตอ้งการใชข้อ้มูลหรือแผนกบญัชีและการเงิน ท่ีตอ้ง
ท ารายงานตวัเลขดงักล่าวเพื่อการบริหารจดัการภายในบริษทั 

3. การตีความความหมายของอตัราส่วนทางการเงินท าไดง่้าย  เน่ืองจากนิยามของแต่ละ
อตัราส่วนมีการตีพิมพ์และน าเสนออย่างแพร่หลาย ส่งผลให้สามารถน าขอ้มูลดงักล่าวไปใชไ้ด้
ทนัที 

4. น าอตัราส่วนทางการเงินมาเป็นดชันีช้ีวดัหรือก าหนดเป็นเป้าหมายในการปฏิบติังาน 
ของผูบ้ริหารและองคก์รในเบ้ืองตน้ได ้

2. แนวคดิเกีย่วกบัประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย์  
 ความหมายของสินทรัพย์ (Asset) 

สภาวิชาชีพบัญชี (2558) ได้ให้ความหมายไวว้่า สินทรัพยเ์ป็นทรัพยากรท่ีอยู่ในความ
ควบคุมของกิจการ ซ่ึงเป็นผลมาจากเหตุการณ์ในอดีต ไม่ว่ามาจากการซ้ือ การผลิต หรือการรับ
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บริจาคก็ตามแต่ตอ้งไม่รวมถึงรายการและเหตุการณ์ทางบญัชีท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนในอนาคต เช่น   
การท าสัญญาซ้ือสินค้าล่วงหน้า เป็นต้น โดยท่ีกิจการคาดว่าจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจ         
ในอนาคตจากทรัพยากรนั้ น นั่นหมายความว่า ทรัพยากรนั้นตอ้งก่อให้เกิดกระแสเงินสดหรือ
รายการเทียบเท่าเงินสดแก่กิจการไม่ว่าทางตรงหรือทางออ้ม เช่น การใชสิ้นทรัพยเ์พื่อผลิตสินคา้
หรือให้บริการ การน าสินทรัพยท่ี์มีอยูไ่ปแลกเปล่ียนกบัสินทรัพยอ่ื์น การน าสินทรัพยไ์ปช าระหน้ี 
การน าสินทรัพยม์าแบ่งปันให้กบัผูเ้ป็นเจา้ของเป็นตน้ ทั้งน้ี ทรัพยากรนั้นอาจมีตวัตนหรือไม่มี
ตวัตนก็ได ้เช่น ลูกหน้ี ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ลิขสิทธ์ิ สิทธิบตัร เป็นตน้ ซ่ึงจากค านิยามขา้งตน้ 
จะเห็นไดว้่า สินทรัพยข์องกิจการไม่จ าเป็นตอ้งเป็นทรัพยากรท่ีกิจการมีกรรมสิทธ์ิตามกฎหมาย  
แต่กิจการสามารถควบคุมประโยชน์ท่ีคาดว่าจะไดรั้บจากทรัพยากรนั้น ในกรณีน้ี ทรัพยากรนั้น   
ถือเป็นสินทรัพยข์องกิจการ เช่น สินทรัพยภ์ายใตส้ญัญาเช่าทางการเงินทางดา้นผูเ้ช่า เป็นตน้  
 สินทรัพยแ์บ่งออกไดเ้ป็น 2 ประเภท ไดแ้ก่ สินทรัพยห์มุนเวียน (Current Assets) และ
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน (Non-Current Assets) ความหมายของสินทรัพยต์ามรายการยอ่ในงบการเงิน
ของบริษทัมหาชนจ ากดั มีดงัน้ี (กรมพฒันาธุรกิจการคา้, 2559) 

1. สินทรัพย์หมุนเวยีน (Current assets) 
1.1 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด (Cash and cash equivalents)  เงินสด หมายถึง 

เงินสดในมือและเงินฝากธนาคารทุกประเภท แต่ไม่รวมเงินฝากประเภทท่ีต้องจ่ายคืนเม่ือส้ิน
ระยะเวลาท่ีก าหนด เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เช่น 

1.1.1 ธนบัตรและเหรียญกษาปณ์ท่ีกิจการมีอยู่ รวมทั้ งเงินสดย่อย ธนาณัติและ             
ตัว๋แลกเงินไปรษณีย ์
 1.1.2 เงินฝากธนาคารกระแสรายวนัและออมทรัพย ์ทั้ งน้ีไม่รวมเงินฝากธนาคาร
ประเภทจ่ายคืนเม่ือส้ินระยะเวลา (เงินฝากประจ า) รวมทั้ ง บตัรเงินฝากท่ีออกโดยธนาคารและ
สถาบนัการเงินอ่ืน ซ่ึงก าหนดใหแ้สดงไวใ้นรายการท่ี 1.2 และ 2.5 แลว้ 
 1.1.3 เช็คท่ีถึงก าหนดช าระแต่ยงัมิไดน้ าฝาก เช็คเดินทาง ดราฟตข์องธนาคาร 

รายการเทียบเท่าเงินสด หมายถึง เงินลงทุนระยะสั้ นท่ีมีสภาพคล่องสูงซ่ึงพร้อมท่ีจะ
เปล่ียนเป็นเงินสดในจ านวนท่ีทราบได้ และมีความเส่ียงท่ีไม่มีนัยส าคัญต่อการเปล่ียนแปลง         
ในมูลค่า ทั้งน้ีใหเ้ป็นไปตามท่ีก าหนดในมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง 
 1.2 เงินลงทุนชั่วคราว (Current investments) หมายถึง  เงินลงทุนท่ีกิจการตั้ งใจจะ       
ถือไวไ้ม่เกิน 1 ปี เงินลงทุนชัว่คราวรวมถึงหลกัทรัพยเ์พื่อคา้หลกัทรัพยเ์ผื่อขาย เงินลงทุนทัว่ไป 
และตราสารหน้ีท่ีจะครบก าหนดภายใน 1 ปี ทั้งน้ี ใหเ้ป็นไปตามท่ีก าหนดในมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง 
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 1.3 ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืน (Trade and other current receivables) หมายถึง 
ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนซ่ึงกิจการคาดวา่จะไดรั้บช าระภายในรอบระยะเวลาด าเนินงานตามปกติ
ของกิจการ หรือถึงก าหนดรับช าระภายใน 12 เดือนนับจากวันส้ินรอบระยะเวลารายงาน         
ลูกหน้ีการคา้ หมายถึง เงินท่ีลูกคา้คา้งช าระค่าสินคา้ หรือค่าบริการ (ตวัอยา่งเช่น มูลค่างานท่ีเสร็จ
ยงัไม่เรียกเก็บเงินจากลูกคา้จากการให้บริการตามขั้นความส าเร็จของงานบริการนั้น) ลูกหน้ีตาม
สัญญาเช่าการเงินท่ีกิจการไดข้ายหรือให้บริการตามปกติ รวมทั้งลูกหน้ีตามตัว๋เงินรับอนัเกิดจาก   
ค่าสินคา้หรือบริการดงักล่าว  ทั้ งน้ีให้เป็นไปตามท่ีมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง  
ลูกหน้ีอ่ืน หมายถึง ลูกหน้ีอ่ืนท่ีไม่ใช่ลูกหน้ีการค้า เช่น ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า รายได้ค้างรับ        
เงินทดรอง บตัรภาษี ลูกหน้ีกรมสรรพากรยกเวน้รายการท่ี 1.6 เป็นตน้ 
 1.4 เงินใหกู้ย้มืระยะสั้น (Short-term loans) หมายถึง เงินใหกู้ย้มืระยะสั้น หรือเงินใหกู้ย้มื
ในลกัษณะอ่ืนใด ซ่ึงจดัเป็นสินทรัพยห์มุนเวียนนอกจากลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีหมุนเวียนอ่ืน      
ซ่ึงก าหนดใหแ้สดงไวใ้นรายการท่ี 1.3 
 1.5 สินคา้คงเหลือ (Inventories) หมายถึง  สินคา้ส าเร็จรูป  งานหรือสินคา้ระหว่างท า 
วตัถุดิบและวสัดุท่ีใชใ้นการผลิตเพื่อขายหรือให้บริการตามปกติของกิจการ ซ่ึงรวมถึงท่ีดินรอการ
พฒันาและตน้ทุนระหว่างพฒันาอสังหาริมทรัพย ์งานระหว่างก่อสร้างและมูลค่างานระหว่างท า     
ท่ียงัไม่เรียกเก็บจากลูกคา้ตามสัญญาแต่ได้รับรู้เป็นรายได้ตามขั้นความส าเร็จของงานนั้ นแลว้     
ทั้งน้ีใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง 
 1.6 สินทรัพยภ์าษีเงินได้ของงวดปัจจุบัน (Current tax assets) หมายถึง  จ านวนภาษี    
เงินไดท่ี้สามารถขอคืนได ้ซ่ึงเกิดจากก าไร (ขาดทุน) ทางภาษีส าหรับงวด 
 1.7 สินทรัพยชี์วภาพหมุนเวียน (Current biological assets) หมายถึง สัตวห์รือพืชท่ีมีชีวิต
ท่ีคาดว่าจะไดรั้บประโยชน์ หรือตั้งใจจะขายภายในรอบระยะเวลาการด าเนินการตามปกติของ
กิจการ หรือภายใน 12 เดือนนับจากวนัส้ินรอบระยะเวลารายงาน ทั้งน้ี ให้เป็นไปตามท่ีก าหนด    
ในมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง 
 1.8 สินทรัพยท์างการเงินหมุนเวียนอ่ืน (Other current financial assets) หมายถึง สินทรัพย ์
ทางการเงินหมุนเวียนอ่ืนใด นอกจากท่ีก าหนดให้แสดงไวใ้นรายการท่ี 1.1 ถึง 1.4 และ 1.6 ทั้งน้ี 
หากรายการใดมีสาระส าคญัใหแ้ยกแสดงออกมาต่างหาก 
 1.9 สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืน (Other current assets) หมายถึง สินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืนใด
นอกจากท่ีก าหนดให้แสดงไวใ้นรายการท่ี 1.1 ถึง 1.8 และ 1.10 ทั้งน้ี หากรายการใดมีสาระส าคญั
ใหแ้ยกแสดงออกมาต่างหาก 
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 1.10 สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนหรือกลุ่มสินทรัพยท่ี์จะจ าหน่าย ท่ีจดัประเภทเป็นสินทรัพย์
ท่ี ถื อ ไว้ เพื่ อ ข าย  (Non-current assets or disposal groups classified as held for sale) ห ม าย ถึ ง 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (หรือกลุ่มสินทรัพยท่ี์จะจ าหน่าย) ท่ีจัดประเภทเป็นสินทรัพยท่ี์ถือไว ้       
เพื่อขาย รวมถึงสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน (หรือกลุ่มสินทรัพย์ท่ีจะจ าหน่าย) ท่ีจัดประเภทเป็น
สินทรัพยท่ี์ถือไวเ้พื่อจ่ายใหแ้ก่ผูเ้ป็นเจา้ของ ทั้งน้ี ให้เป็นไปตามท่ีก าหนดในมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง 

2. สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน (Non-current assets) 
 2.1 เงินลงทุนเผื่อขาย (Investments held as available for sale) หมายถึง เงินลงทุน      
ในตราสารหน้ีทุกชนิดหรือตราสารทุนในความตอ้งการของตลาดซ่ึงไม่ถือเป็นหลกัทรัพยเ์พื่อคา้    
และในขณะเดียวกันไม่ถือเป็นตราสารหน้ีท่ีจะถือจนครบก าหนดหรือเงินลงทุนในบริษทัร่วม     
เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย หรือเงินลงทุนในการร่วมคา้ ทั้งน้ี ใหเ้ป็นไปตามท่ีก าหนดในมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง 
 2.2 เงินลงทุนในบริษทัร่วม (Investments in associates) หมายถึง เงินลงทุนในกิจการ
อ่ืนซ่ึงกิจการมีอิทธิพลอย่างมีนัยส าคญัในกิจการนั้น ทั้ งน้ี ความหมายของการมีอิทธิพลอย่างมี
นยัส าคญัใหเ้ป็นไปตามท่ีก าหนดในมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง 
 2.3 เงินลงทุนในบริษทัยอ่ย (Investments in subsidiaries) หมายถึง เงินลงทุนในกิจการ
อ่ืน ซ่ึงกิจการมีอ านาจการควบคุมกิจการนั้ น ทั้ งน้ี ความหมายของการควบคุมให้เป็นไปตาม          
ท่ีก าหนดในมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง 
 2.4 เงินลงทุนในการร่วมคา้ (Investment in joint ventures) หมายถึง เงินลงทุนในกิจการ
อ่ืนเพื่อการร่วมการงาน โดยกิจการมีสิทธิในสินทรัพย์สุทธิของการร่วมการงานนั้ น ทั้ งน้ี 
ความหมายของการร่วมการงานให้เป็นไปตามท่ีก าหนดในมาตรฐานการรายงานทางการเงิน           
ท่ีเก่ียวขอ้ง 
 2.5 เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน (Other long-term investments) หมายถึง เงินลงทุนระยะยาว
ในกิจการอ่ืน นอกจากท่ีก าหนดใหแ้สดงไวใ้นรายการท่ี 2.1 ถึง 2.4  
 2.6 ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีไม่หมุนเวียนอ่ืน (Trade and other non-current receivables) 
หมายถึง ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอ่ืนซ่ึงกิจการคาดว่าจะได้รับช าระเกินกว่ารอบระยะเวลา
ด าเนินงานตามปกติของกิจการ หรือถึงก าหนดรับช าระเกินกว่า 12 เดือนนบัจากวนัส้ินรอบระยะเวลา
รายงาน  ลูกหน้ีการคา้ หมายถึง เงินท่ีลูกคา้คา้งช าระค่าสินคา้ หรือค่าบริการ (ตวัอย่างเช่น มูลค่า
งานท่ีเสร็จยงัไม่เรียกเก็บเงินจากลูกคา้จากการให้บริการตามขั้นความส าเร็จของงานบริการนั้น) 
ลูกหน้ีตามสัญญาเช่าการเงินท่ีกิจการไดข้ายหรือให้บริการตามปกติ  รวมทั้งลูกหน้ีตามตัว๋เงินรับ 
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อนัเกิดจากค่าสินคา้หรือบริการดงักล่าว ทั้งน้ี ให้เป็นไปตามท่ีมาตรฐานการรายงานทางการเงิน      
ท่ีเก่ียวขอ้ง ลูกหน้ีอ่ืน หมายถึง ลูกหน้ีอ่ืนท่ีไม่ใช่ลูกหน้ีการคา้ เช่น ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหน้า รายได ้
คา้งรับ เงินทดรอง เป็นตน้ 
 2.7 เงินให้กู ้ยืมระยะยาว (Long-term loans) หมายถึง เงินให้กู ้ยืมระยะยาว หรือเงิน     
ให้กู ้ยืมในลักษณะอ่ืนใด ซ่ึงจัดเป็นสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนนอกจากลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ี          
ไม่หมุนเวียนอ่ืนซ่ึงก าหนดใหแ้สดงไวใ้นรายการท่ี 2.6 
 2.8 อสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทุน (Investment property) หมายถึง อสังหาริมทรัพย ์(ท่ีดิน 
หรืออาคาร หรือส่วนของอาคาร (ส่วนควบอาคาร) หรือทั้งท่ีดินและอาคาร) ท่ีถือครองโดยเจา้ของ
หรือโดยผูเ้ช่าภายใตส้ัญญาเช่าการเงิน เพื่อหาประโยชน์จากรายไดค่้าเช่าหรือจากการเพิ่มข้ึนของ
มูลค่าของสินทรัพย์หรือทั้ งสองอย่าง โดยไม่ได้มีไวเ้พื่อใช้ในการผลิตหรือจัดหาสินค้าหรือ
ให้บริการ ใชใ้นการบริหารงานของกิจการหรือขายตามลกัษณะการประกอบธุรกิจตามปกติ ทั้งน้ี 
ใหเ้ป็นไปตามท่ีก าหนดในมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง 
 2.9 ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (Property, plant and equipment) หมายถึง สินทรัพย์ท่ีมี
ตวัตนท่ีกิจการมีไวเ้พื่อใชป้ระโยชน์ในการผลิตเพื่อใชใ้นการจ าหน่ายสินคา้หรือให้บริการ เพื่อให้
เช่าหรือเพื่อใช้ในการบริหารงาน โดยกิจการคาดว่าจะใช้ประโยชน์มากกว่าหน่ึงรอบระยะเวลา
รายงาน 
 2.10 ค่าความนิยม (Goodwill) หมายถึง สินทรัพยท่ี์แสดงถึงผลประโยชน์เชิงเศรษฐกิจ
ในอนาคตท่ีจะไดรั้บจากสินทรัพยอ่ื์นท่ีไดม้าจากการรวมธุรกิจ ซ่ึงไม่สามารถระบุและรับรู้เป็น
รายการแยกออกมาให้ชดัเจนได ้ทั้งน้ี ให้เป็นไปตามท่ีก าหนดในมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
ท่ีเก่ียวขอ้ง  
 2.11 สินทรัพยไ์ม่มีตวัตนอ่ืน (Other intangible assets) หมายถึง สินทรัพยท่ี์ไม่เป็นตวัเงิน
ท่ีสามารถระบุได้และไม่มีกายภาพตามท่ีก าหนดในมาตรฐานการรายงานทางการเงิน นอกจาก      
ค่าความนิยมตามรายการท่ี 2.10 เช่น ลิขสิทธ์ิ สิทธิบตัร สมัปทาน เป็นตน้ 
 2.12 สินทรัพยท่ี์เกิดจาการส ารวจและประเมินค่า (Exploration and evaluation assets) 
หมายถึง ค่าใชจ่้ายในการส ารวจและประเมินค่าซ่ึงไดรั้บรู้เป็นสินทรัพยต์ามนโยบายการบญัชีของ
กิจการ ทั้งน้ีค่าใชจ่้ายในการส ารวจและประเมินค่า หมายถึง ค่าใชจ่้ายท่ีเกิดข้ึนก่อนการพิสูจน์ความ
เป็นไปไดท้างเทคนิคและความเป็นไปได้ในเชิงพาณิชยข์องการน าเอาทรัพยากรแร่มาใช้ตามท่ี
ก าหนดในมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง 
 2.13 สินทรัพยชี์วภาพไม่หมุนเวียน (Non-current biological assets) หมายถึง สัตวห์รือ
พืชท่ีมีชีวิต ท่ีคาดว่าจะได้รับประโยชน์ หรือตั้งใจจะขายเกินกว่ารอบระยะเวลาการด าเนินการ
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ตามปกติของกิจการ หรือเกินกว่า 12 เดือนนับจากวนัส้ินรอบระยะเวลารายงาน ทั้งน้ีให้เป็นไป
ตามท่ีก าหนดในมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง 
 2.14 สินทรัพยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี (Deferred tax assets) หมายถึง จ านวนภาษี 
เงินไดท่ี้กิจการคาดว่าจะไดรั้บคืนในอนาคตซ่ึงเกิดจาก (1) ผลแตกต่างชั่วคราวท่ีใช้หักภาษี (2) 
ขาดทุนทางภาษีท่ียงัไม่ไดใ้ชย้กไป (3) เครดิตภาษีท่ียงัไม่ไดใ้ชย้กไป ทั้งน้ี ให้เป็นไปตามท่ีก าหนด
ในมาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง 
 2.15 สิทธิในการไดรั้บชดเชยจากกองทุนการร้ือถอน (Rights to receive reimbursement 
form decommissioning funds) หมายถึง จ านวนท่ีกิจการหรือในส่วนของกิจการจ่ายเขา้กองทุน   
เพื่อจ่ายภาระผกูพนัในการร้ือถอนสินทรัพยข์องกิจการหรือส่วนของกิจการ โดยกิจการมีสิทธิเบิก
ชดเชยเงินจากกองทุนเท่ากบัจ านวนท่ีกิจการจ่ายเขา้กองทุน บวกรายไดท่ี้เกิดข้ึนจริงจากส่วนของ
เงินทุนของกิจการ หักดว้ยส่วนแบ่งของกิจการในตน้ทุนในการจดัการกองทุน ทั้งน้ี ให้เป็นไปตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้ง 
 2.16 สินทรัพยท์างการเงินไม่หมุนเวียนอ่ืน (Other non-current financial assets) หมายถึง 
สินทรัพยท์างการเงินไม่หมุนเวียนอ่ืนใด นอกจากท่ีก าหนดใหแ้สดงไวใ้นรายการท่ี 2.1  ถึง 2.7 และ 
2.14 ทั้งน้ีหากรายการใดมีสาระส าคญัใหแ้ยกแสดงออกมาต่างหาก 
 2.17 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน อ่ืน (Other non-current assets) หมายถึง สินทรัพย์ไม่
หมุนเวียนอ่ืนใดนอกจากท่ีก าหนดให้แสดงไวใ้นรายการท่ี 2.1 ถึง 2.16 ทั้งน้ีหากรายการใดมีสาระ 
ส าคญั ใหแ้ยกแสดงออกมาต่างหาก 

จากการศึกษาความหมายของสินทรัพย ์สามารถสรุปไดว้่า สินทรัพยเ์ป็นทรัพยากรท่ีอยูใ่น
ความควบคุมของกิจการ ซ่ึงมาจากการซ้ือ การผลิต หรือการรับบริจาคก็ตาม แต่ไม่รวมถึงสินทรัพย์
ท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนในอนาคต โดยท่ีกิจการคาดว่าจะได้รับประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนาคต        
จากทรัพยากรไม่ว่าทางตรงหรือทางออ้ม สินทรัพยอ์าจมีตวัตนหรือไม่มีตวัตนก็ได ้สินทรัพยแ์บ่ง
ออกไดเ้ป็น 2 ประเภท ไดแ้ก่ สินทรัพยห์มุนเวียน และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน  

  ความส าคญัของการบริหารสินทรัพย์ (Asset management) 
 ปนิฏฐา บริพนัธกุล (2560) กล่าวว่า การบริหารสินทรัพย ์คือ การท าอย่างไรให้สินทรัพย์
ขององคก์รมีคุณค่าหรือมูลค่าเพิ่ม ซ่ึงองคก์รชั้นน าทั้งในและต่างประเทศไดมี้การน าแนวคิดของ
การบริหารสินทรัพยม์าใชก้บัองคก์ร และพบว่า ภายหลงัจากการมุ่งเน้นการบริหารสินทรัพยแ์ลว้ 
ไดท้  าให้องคก์รบรรลุเป้าหมาย เกิดการใชสิ้นทรัพยอ์ยา่งมีประสิทธิภาพ และใหผ้ลตอบแทนคุม้ค่า 
สามารถลดตน้ทุนค่าใชจ่้ายโดยรวมมีตน้ทุนท่ีต ่าลง และลดความตอ้งการสินทรัพยใ์หม่ท่ีไม่จ าเป็น
ดว้ยการวางแผนการจดัการท่ีเป็นระบบ  
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การประปาส่วนภูมิภาค (2550) กล่าวว่า การบริหารทรัพย์สินจะให้ความส าคัญกับ
ผลประโยชน์ท่ีไดรั้บจากการลงทุน (Benefits of  Investment) และตน้ทุนของการลงทุน เพื่อให้เกิด
การใช้ประโยชน์จากสินทรัพยอ์ย่างมีประสิทธิภาพ การบริหารทรัพยสิ์นจึงมีความเก่ียวขอ้งกบั  
การจัดท างบประมาณส าหรับการลงทุนของกิจการ มากกว่าเพียงแค่การควบคุมสินทรัพย ์          
หรือการป้องกนัสินทรัพยข์องกิจการไม่ให้สูญหายหรือเสียหายเท่านั้น การบริหารทรัพยสิ์น       
เป็นกระบวนการวางแผน (Planning Process) ท่ีท าให้องค์กรเกิดความเช่ือมัน่ว่า องคก์รจะไดรั้บ
ประโยชน์สูงสุดจากทรัพยสิ์น และมีทรัพยากรทางการเงินพร้อมรองรับการฟ้ืนฟูและทดแทน
ทรัพยสิ์นเม่ือจ าเป็น การบริหารทรัพยสิ์นยงัรวมถึงการก าหนดแผนงานเพื่อลดค่าใช้จ่าย ซ่ึงใน
ขณะเดียวกนัจะช่วยเพิ่มประสิทธิภาพ (Efficiency) และความเช่ือถือได ้(Reliability) ของทรัพยสิ์น 
การบริหารทรัพยสิ์นจะประสบความส าเร็จได้  ข้ึนอยูก่บัการตระหนกั /รับรู้ในทรัพยสิ์นของระบบ 
(System’s Asset) และส่ือสารอยา่งต่อเน่ืองกบัฝ่ายบริหารและลูกคา้ (ทั้งภายในและภายนอกองคก์ร) 
ถึงความต้องการหรือความคาดหวงัในการใช้ทรัพย์สินของระบบ และวตัถุประสงค์ท่ีส าคัญ        
ของการบริหารทรัพยสิ์น คือ ช่วยให้การวางแผนเชิงกลยุทธ์ด าเนินไปได้อย่างมีประสิทธิภาพ     
การวางแผนเชิงกลยุทธ์เป็นแนวคิดการบริหารงานท่ีช่วยให้องค์กรเตรียมความพร้อมรับมือกับ 
เหตุการณ์หรือปัญหาทั้งท่ีคาดการณ์ไวแ้ลว้หรือไม่ไดค้าดการณ์ไว ้ ซ่ึงจ าเป็นตอ้งอาศยัแนวทางการ
บริหารทรัพยสิ์นในการประเมินลกัษณะทางกายภาพของทรัพยสิ์น (Current Physical Situation) 
ประเมินสถานการณ์ทางการเงินและทางการบริหารจัดการทรัพยสิ์นของระบบ และก าหนด
วตัถุประสงค ์โครงสร้าง และหนา้ท่ีงานท่ีเหมาะสมของทรัพยสิ์นท่ีใชใ้นระบบ จะเห็นไดว้่าเพื่อให้
การวางแผนเชิงกลยุทธ์ประสบความส าเร็จแล้ว  องค์กรต้องการข้อมูลเป็นจ านวนมาก                  
เพื่อประกอบการตดัสินใจ การบริหารทรัพยสิ์นจะช่วยใหเ้กิดการจดัหาและรวบรวมขอ้มูลท่ีจ าเป็น
เหล่านั้น 

ส านกังานคณะกรรมการพฒันาระบบราชการ (2556) กล่าวว่า การวางระบบบริหารจดัการ
สินทรัพย ์โดยค านึงถึงค่าใชจ่้ายท่ีผูกมดั/ผูกพนัติดตามมา (Ownership Cost) เพื่อให้เกิดประโยชน์
สูงสุดหรือสร้างมูลค่าเพิ่ม สร้างโอกาสและสร้างความมั่นคงตามฐานะเศรษฐกิจของประเทศ       
ลดความสูญเสียส้ินเปลืองและเปล่าประโยชน์ รวมทั้ งวางระบบและมาตรการท่ีจะมุ่งเน้นการ
บริหารสินทรัพยเ์พื่อให้เกิดผลตอบแทนคุม้ค่า สามารถลดตน้ทุนค่าใชจ่้าย โดยรวมมีตน้ทุนท่ีต ่าลง
และลดความตอ้งการของสินทรัพยใ์หม่ท่ีไม่จ าเป็น  

จากความส าคัญของการบริหารสินทรัพย์ สามารถสรุปได้ว่า การบริหารสินทรัพย ์         
เป็นกระบวนการวางแผนท่ีท าใหอ้งคก์รเกิดความเช่ือมัน่วา่องคก์รจะไดรั้บประโยชน์สูงสุดจากการ
ใชสิ้นทรัพย ์ช่วยให้การวางแผนเชิงกลยทุธ์ด าเนินไปไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ ช่วยลดความสูญเสีย
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หรือความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนได ้ซ่ึงการบริหารทรัพยสิ์นให้มีประสิทธิภาพนั้นองคก์รตอ้งบริหาร
จดัการตน้ทุนและค่าใชจ่้ายด าเนินงานร่วมดว้ย เพื่อช่วยลดตน้ทุนและค่าใชจ่้ายโดยรวมได ้อีกทั้ง 
ลดความตอ้งการสินทรัพยใ์หม่ท่ีไม่จ าเป็น และสร้างความเช่ือมัน่ให้กบัผูท่ี้สนใจจะร่วมลงทุน    
กบัองคก์รอีกดว้ย 

อัตราส่วนทางการเงินที่ใช้วัดประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ (Activity or Asset 
Management Efficiency Ratio)  

นุชจรี พิเชฐกุล (2558) กล่าวว่า ในการด าเนินงานของกิจการจ าเป็นตอ้งอาศยัการลงทุน   
ทั้งในสินทรัพยห์มุนเวียน (สินคา้คงเหลือและลูกหน้ี) และสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน (ท่ีดิน อาคาร 
และอุปกรณ์) อัตราส่วนทางการเงินเพื่อวดัประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์น้ีจะแสดง
ความสัมพนัธ์ระหว่างระดบัการด าเนินงานของกิจการ (โดยทัว่ไปคือยอดขายหรือรายไดจ้ากการ
ขายนั่นเอง) กับสินทรัพยท่ี์จ าเป็นในการด าเนินงาน อตัราส่วนทางการเงินเพื่อวดัประสิทธิภาพ     
ในการบริหารสินทรัพยน้ี์สามารถใชใ้นการพยากรณ์เงินลงทุนท่ีจ าเป็นส าหรับกิจการ (ทั้งในการ
ด าเนินงานในปัจจุบนัและในระยะยาว) เม่ือกิจการมีรายไดจ้ากการขายมากข้ึนกิจการก็ตอ้งลงทุน 
ในสินทรัพย์มากข้ึน อัตราส่วนทางการเงินท่ีวดัประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์น้ีช่วย
นกัวิเคราะห์ในการพยากรณ์จ านวนเงินลงทุนและในการประเมินความสามารถของกิจการในการ
จดัการสินทรัพยท่ี์จ าเป็นเพื่อรักษาความเติบโตของกิจการ  

อตัราส่วนทางการเงินท่ีใช้วดัประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพยห์รือประสิทธิภาพการ
ด าเนินงานของกิจการ มีดงัน้ี 

1. อัตราหมุนเวียนของเงินสด (Cash Turnover Ratio) เป็นอัตราส่วนท่ีแสดงถึงความ 
สามารถในการบริหารเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ว่ากิจการน าเงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสดไปท าให้เกิดรายไดจ้ากการขายกลบัเขา้มาหรือก่อให้เกิดประโยชน์แก่กิจการไดปี้ละก่ีรอบ
หรือก่ีคร้ัง ดงันั้นถา้อตัราส่วนหมุนเวียนเงินสดสูง แสดงว่า กิจการสามารถน าเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดไปท าให้เกิดรายไดเ้ขา้มาปีหน่ึงมากรอบหรือมากคร้ัง ย่อมแสดงถึงความสามารถ 
ในการบริหารเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดท่ีดีนัน่เอง 

 

 
 
 
 

 

อตัราหมุนเวยีนของเงินสด =         รายไดจ้ากการขายสุทธิ                 (คร้ัง/ปี) 
                 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดถวัเฉล่ีย 
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2. อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ (Receivable Turnover Ratio) เป็นอัตราส่วนท่ีแสดงถึง
ความสามารถในการบริหารลูกหน้ีของกิจการว่าดีมากน้อยเพียงไร กิจการน าลูกหน้ีไปท าให้เกิด
รายไดจ้ากการขายหรือก่อให้เกิดประโยชน์กลบัเขา้มาให้กิจการไดปี้ละก่ีคร้ัง ดงันั้นถา้อตัราส่วน
หมุนเวียนลูกหน้ีสูง แสดงว่ากิจการสามารถน าลูกหน้ีไปท าให้เกิดรายได้เขา้มาปีหน่ึงมากคร้ัง    
ยอ่มแสดงถึงความสามารถในการบริหารลูกหน้ีท่ีดีและมีประสิทธิภาพ 

 

 
 

 
 

3. อตัราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover Ratio) เป็นอตัราส่วนท่ีแสดง
ถึงความสามารถในการบริหารสินคา้คงเหลือของกิจการว่าดีมากน้อยเพียงไร กิจการขายสินคา้
คงเหลือและน าเงินสดกลบัเขา้มาให้กิจการได้ปีละก่ีคร้ัง ดังนั้ นถ้าอัตราส่วนหมุนเวียนสินคา้
คงเหลือสูง แสดงว่ากิจการสามารถน าสินค้าคงเหลือไปขายปีหน่ึงมากคร้ัง ย่อมแสดงถึง
ความสามารถในการบริหารสินคา้คงเหลือท่ีดีและมีประสิทธิภาพ 

 

 
 
 

 
4. อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร หรือ อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

(Fixed Assets Turnover Ratio) เป็นอตัราส่วนท่ีแสดงถึงประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์
ถาวร (ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์) ของกิจการว่าดีมากน้อยเพียงไร กิจการน าสินทรัพยถ์าวรท่ีมี      
ไปท าให้เกิดรายไดจ้ากการขายหรือก่อให้เกิดประโยชน์กลบัเขา้มาให้กิจการไดปี้ละก่ีคร้ัง ดงันั้น   
ถา้อตัราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวรสูง แสดงวา่กิจการสามารถน าสินทรัพยถ์าวรไปท าใหเ้กิด
รายไดจ้ากการขายหรือก่อใหเ้กิดประโยชน์กลบัเขา้มาใหกิ้จการมากคร้ัง ยอ่มแสดงถึงประสิทธิภาพ
ในการบริหารสินทรัพยถ์าวรท่ีดี 

 

 
 
 

อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี  =         รายไดจ้ากการขายเช่ือ           (คร้ัง/ปี) 
                                                                     ลูกหน้ีถวัเฉล่ีย 

อตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ  =      ตน้ทุนขาย                (คร้ัง/ปี) 
                                                  สินคา้คงเหลือถวัเฉล่ีย 

 อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร          =      รายไดจ้ากการขายสุทธิ              (คร้ัง/ปี) 
                                         สินทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนถวัเฉล่ีย 
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5. อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Assets Turnover Ratio) เป็นอัตราส่วน        
ท่ีแสดงถึงประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพยร์วมทั้งหมดของกิจการวา่ดีมากนอ้ยเพียงไร กิจการ
น าสินทรัพยร์วมทั้งหมดท่ีมีไปท าให้เกิดรายไดจ้ากการขายหรือก่อให้เกิดประโยชน์กลบัเขา้มาให้
กิจการไดปี้ละก่ีคร้ัง  ดังนั้ นถา้อตัราส่วนหมุนเวียนสินทรัพยร์วมสูงแสดงว่ากิจการสามารถน า
สินทรัพยร์วมทั้งหมดไปท าให้เกิดรายไดจ้ากการขายหรือก่อให้เกิดประโยชน์ปีหน่ึงเขา้มามากคร้ัง 
ยอ่มแสดงถึงความสามารถในการด าเนินงานหรือการบริหารสินทรัพยร์วมท่ีดี 

 

 
 
 
  

3. แนวคดิเกีย่วกบัความสามารถในการท าก าไร 
ความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) 
ความสามารถในการท าก าไร คือ เคร่ืองมือในการวดัความสามารถในการท าก าไรของ   

แต่ละบริษทั นกัวิเคราะห์ทางการเงินมกัใชก้ารวดัน้ีในการประเมินผลประกอบการของบริษทัโดย
พิจารณาประกอบกบัขอ้มูลทางการเงินอ่ืน ๆ เช่น ยอดขาย สินทรัพย ์ส่วนของผูถื้อหุ้น และหน้ีสิน 
การน าอตัราการท าก าไรของบริษทัมาช่วยในการวิเคราะห์จะช่วยให้สามารถมองภาพสถานการณ์
และการท าก าไรของบริษทัไดดี้ข้ึน นักลงทุนให้ความส าคญักบัอตัราส่วนวิเคราะห์ความสามารถ  
ในการท าก าไรมากกว่าอัตราส่วนอ่ืน ๆ ประกอบกับการท่ีนักลงทุนตดัสินใจลงทุน ณ วนันั้ น      
เป็นการมองอนาคตของบริษทัท่ีจะลงทุนว่าบริษทัเหล่านั้นจะให้ผลตอบแทนกลบัมาในอนาคต    
ทั้งในรูปของเงินปันผลและก าไรจากการขายหลกัทรัพย ์ซ่ึงเร่ืองดงักล่าวข้ึนอยู่กบัความสามารถ    
ในการท าก าไรในอนาคตของกิจการ ถ้ากิจการมีความสามารถในการท าก าไรในอนาคต             
ย่อมหมายความว่านักลงทุนจะไดรั้บผลตอบแทนดงักล่าวกลบัมาอย่างแน่นอน แต่ถา้กิจการไม่มี
ความสามารถในการท าก าไรในอนาคตย่อมแสดงถึงผลขาดทุนท่ีจะเกิดข้ึนกบันักลงทุนนั่นเอง 
(ณัฏฐนนัท ์กุลจิรัฐิติกาล, 2549) และการวิเคราะห์ก าไรเป็นส่ิงส าคญัท่ีควรพิจารณาส าหรับผูถื้อหุน้ 
ถึงผลก าไรท่ีจะไดรั้บซ่ึงอยูใ่นรูปเงินปันผล นอกเหนือจากนั้นก าไรท่ีเพิ่มข้ึนอาจสามารถอธิบายได้
โดยระดบัราคาในตลาดท่ีเพิ่มข้ึนอนัจะน ามาสู่ผลต่างราคาหลกัทรัพย ์ก าไรยงัมีความส าคญัต่อ
เจา้หน้ีดว้ยเน่ืองจากถือเป็นแหล่งเงินทุนอนัหน่ึงส าหรับการช าระหน้ี รวมทั้งผูบ้ริหารเองก็เป็นผูใ้ช้
ก าไรในการวดัผลการด าเนินงานดว้ย  (ศิรดา  นวลประดิษฐ,์ 2547) วตัถุประสงคข์องธุรกิจก็เพื่อหา
ผลประโยชน์หรือก าไรให้ไดม้ากท่ีสุด ผูว้ิเคราะห์ท่ีน าเอาอตัราก าไรสุทธิและอตัราผลตอบแทน

  อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม               =       รายไดจ้ากการขายสุทธิ               (คร้ัง/ปี) 
                      สินทรัพยร์วมถวัเฉล่ีย 
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ของผูถื้อหุ้น จะเห็นผลของการวิเคราะห์ว่ากิจการให้ผลตอบแทนอย่างไร และมีความสามารถ       
ในการก่อให้เกิดก าไรมากน้อยเพียงใด นอกจากนั้ นผูท่ี้จะลงทุนและฝ่ายบริหารสามารถท่ีจะ    
น าเอาอัตราส่วนทางการเงินนั้ นมาเปรียบเทียบผลของการลงทุนในกิจการท่ีตนบริหารกับ       
กิจการอ่ืนได ้เพื่อใชป้ระกอบการตดัสินใจในการลงทุนและการวางแผนนโยบายในอนาคต (ศิริพร 
กาญจนสุทธิแสง, 2549) 

จากความสามารถในการท าก าไร สามารถสรุปได้ว่า เป็นเคร่ืองมือการวิเคราะห์ขอ้มูล    
ทางการเงิน เพื่อประเมินผลประกอบการของกิจการว่ากิจการให้ผลตอบแทนหรือผลก าไรท่ีจะ
ได้รับซ่ึงอยู่ในรูปเงินปันผลและก าไรจากการขายหลกัทรัพยอ์ย่างไร โดยพิจารณาประกอบกับ
ขอ้มูลทางการเงินอ่ืน ๆ เช่น ยอดขาย สินทรัพย ์ส่วนของผูถื้อหุ้นและหน้ีสิน รวมทั้งผูบ้ริหารใชใ้น
การวดัผลการด าเนินงานของกิจการ อีกทั้งยงัมีความส าคญัต่อเจา้หน้ีในการวดัความสามารถในการ
ช าระหน้ีดว้ย เน่ืองจากก าไรถือเป็นแหล่งเงินทุนหน่ึงส าหรับการช าระหน้ี 

อตัราส่วนทางการเงินที่ใช้วดัความสามารถในการท าก าไร (Profitability Ratios) 
อตัราส่วนทางการเงินท่ีใชว้ดัความสามารถในการท าก าไร (นุชจรี พิเชฐกลุ, 2558) มีดงัน้ี 

 1. อัตราส่วนก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin Ratio) เป็นอัตราส่วนท่ีแสดงถึงความ 
สามารถในการท าก าไรขั้นตน้ของกิจการว่าเป็นก่ีเปอร์เซ็นตข์องรายไดจ้ากการขาย ถา้อตัราส่วน
ก าไรขั้นตน้สูงจะดี เน่ืองจากแสดงถึงความสามารถในการท าก าไรขั้นตน้ของกิจการว่ามีก าไร
ขั้นต้นจ านวนมาก ขอ้สังเกตถา้อตัราก าไรขั้นต้นสูงย่อมแสดงถึงนโยบายการตั้ งราคาท่ีดีหรือ
นโยบายการจดัซ้ือหรือนโยบายการผลิตท่ีดีนัน่เอง  
 

 
 
 

 

2. อตัราส่วนก าไรสุทธิ (Net Profit Margin Ratio) เป็นอตัราส่วนท่ีแสดงถึงความสามารถ
ในการท าก าไรสุทธิของกิจการว่าเป็นก่ีเปอร์เซ็นตข์องรายไดจ้ากการขาย  ถา้อตัราส่วนก าไรสุทธิ
สูงจะดี เน่ืองจากแสดงถึงความสามารถในการท าก าไรสุทธิของกิจการว่ามีก าไรสุทธิเป็นจ านวน
มาก  ขอ้สังเกตถา้อตัราก าไรสุทธิสูงย่อมแสดงถึงนโยบายการตั้งราคาท่ีดี หรือนโยบายการจดัซ้ือ
และนโยบายการผลิตท่ีดี  นอกจากน้ียงัจะแสดงถึงการควบคุมค่าใชจ่้ายในการขายและบริหารและ
ค่าใชจ่้ายอ่ืน ๆ ท่ีดีดว้ย 

 

 
 

  อตัราส่วนก าไรขั้นตน้                       =                       ก าไรขั้นตน้ x 100                             (%) 
                                                รายไดจ้ากการขายสุทธิ 

  อตัราส่วนก าไรสุทธิ                      =                  ก าไรสุทธิ x 100                     (%) 
                                                                            รายไดจ้ากการขายสุทธิ 
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3. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Asset) เป็นอัตราส่วนท่ีแสดงถึงความ 
สามารถของกิจการในการน าสินทรัพยท่ี์มีทั้ งหมดไปท าให้เกิดก าไรสุทธิกลับเข้ามาในปีนั้ น
ประมาณก่ีเปอร์เซ็นต์ของสินทรัพยท่ี์มีทั้ งหมด ถา้อตัราผลตอบแทนสินทรัพยสู์งจะดี เน่ืองจาก
กิจการสามารถน าสินทรัพย์รวมไปท าให้เกิดก าไรสุทธิกลับเข้ามามาก จะท าให้ปีนั้ นกิจการ            
มีผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมจ านวนมาก ขอ้สังเกตอตัราส่วนผลตอบแทนสินทรัพยน้ี์จะแสดง
ถึงผลตอบแทนโดยรวมของกิจการนัน่เอง  

 

 
 
 
  

4. อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Owner’s Equity) เป็นอตัราส่วนท่ี
แสดงถึงความสามารถของกิจการในการน าส่วนของทุนทั้งหมดไปท าก าไรสุทธิกลบัเขา้มาในปีนั้น
ประมาณก่ีเปอร์เซ็นตข์องส่วนของทุนทั้งหมด  ถา้อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นสูงจะดี  
เน่ืองจากกิจการสามารถน าส่วนของทุนไปท าใหเ้กิดก าไรสุทธิกลบัเขา้มามากจะท าใหปี้นั้นกิจการมี
ผลตอบแทนจากส่วนของทุนเป็นจ านวนมาก  ขอ้สังเกตอตัราส่วนผลตอบแทนส่วนผูถื้อหุ้นน้ีจะ
แสดงถึงผลตอบแทนท่ีกิจการใหก้บัผูถื้อหุน้ของกิจการนัน่เอง 
 

 
 
 
 

4. งานวจิยัที่เกีย่วข้อง 

4.1 งานวจิัยที่เกีย่วข้องในประเทศ 
โสภณ บุญถนอมวงศ ์(2559) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไร

และประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย ์โดยพิจารณาจากอตัราส่วนทางการเงินแสดงประสิทธิภาพ
ในการด าเนินงานและอตัราส่วนทางการเงินท่ีแสดงความสามารถในการท าก าไรของอุตสาหกรรม
การผลิตสบู่ เคร่ืองหอม เคร่ืองส าอาง และผลิตภณัฑ์ในห้องน ้ า ซ่ึงรวบรวมจากฐานขอ้มูล BOL   
ในปี พ.ศ. 2553 - 2557 ทั้งหมด 278 กิจการ พบว่าอตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน    
4 อตัราส่วน ไดแ้ก่ อตัราหมุนของสินทรัพยร์วม อตัราหมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ อตัราหมุนเวียนของ
สินคา้คงเหลือ และอตัราหมุนเวียนเจา้หน้ีการคา้ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัอตัราส่วน

  อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์               =              ก าไรสุทธิ x 100             (% ต่อปี) 
                                                                                สินทรัพยร์วม 

  อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้     =           ก าไรสุทธิ x 100           (% ต่อปี) 
                                                                                   ส่วนของผูถื้อหุน้ 
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แสดงความสามารถในการท าก าไร 3 อตัราส่วน คือ อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรจากการด าเนินงาน 
และอตัราก าไรสุทธิ 

ชาลินี  แสงสร้อย  (2558) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกับราคา
หลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กรณีศึกษากลุ่มอุตสาหกรรม
บริการ ซ่ึงการศึกษาในคร้ังน้ีใช้ตวัแปรอิสระ คือ กลุ่มของอตัราส่วนทางการเงิน ได้แก่ อตัรา
เงินทุนหมุนเวียน อตัราเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อตัราหมุนเวียนลูกหน้ี อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วน         
ผูถื้อหุ้น อตัราส่วนวดัความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิ อตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม อัตราผลตอบแทนต่อส่วนผูถื้อหุ้น อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี 
อตัราส่วนระยะเวลาในการเกบ็หน้ี อตัราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร อตัราการหมุนเวียน
ของสินคา้คงเหลือ อตัราระยะเวลาหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม 
โดยใชข้อ้มูลรายไตรมาสระหว่างไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2551 จนถึงไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2557 (โดย
ภาคบริการทั้งส้ิน 82 บริษทั 25 ช่วงเวลา) จากการประมาณค่าแบบจ าลองโดยวิธี Random Effect 
พบว่า อัตราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพันธ์ต่อราคาหลักทรัพย์ คือ อัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพยร์วม และอตัราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม มีนัยส าคญัทิศทางตรงกนัขา้มกบั
ราคาหลกัทรัพยต์ามล าดบั ในขณะท่ีอตัราส่วนการทางการเงินอ่ืน ๆ นั้นไม่มีความสัมพนัธ์ต่อราคา
หลกัทรัพย ์

สรียา อชัฌาสัย (2555) ศึกษาความสามารถในการท าก าไรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยในอุตสาหกรรมการแพทย ์เพื่อศึกษาความสามารถในการท าก าไรของ
บริษทัในอุตสาหกรรมการแพทยท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นการวิจยั  
เชิงปริมาณ (Quantitative Research) โดยการน าขอ้มูลจากงบการเงินประจ าปี ตั้งแต่ปี พ.ศ.2549  ถึง 
พ.ศ.2553 ของอุตสาหกรรมการแพทย์ จ  านวนทั้ งหมด 13 บริษัท มาวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้
อตัราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการท าก าไรสามารถแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มคือ (1) กลุ่มก าไร
สัมพนัธ์กบัยอดขาย ประกอบดว้ย อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราผลตอบแทนจากการด าเนินงาน และ
อัตราผลตอบแทนจากก าไรสุทธิ และ (2) กลุ่มก าไรสัมพันธ์กับเงินลงทุน ประกอบด้วย 
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ผลตอบแทนสุทธิจากสินทรัพย์รวม ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์          
และผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น พบว่า (1) กลุ่มก าไรสัมพนัธ์กบัยอดขาย บริษทัท่ีสามารถ
รักษาระดบัค่าเฉล่ียไดใ้กลเ้คียงกนัในแต่ละปีและสูงกว่าค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม เป็นผลมาจากบริษทั
ท่ีมีรายไดจ้ากการรักษาพยาบาลเพิ่มสูงข้ึนกว่าตน้ทุนในการรักษาพยาบาลสามารถบริหารตน้ทุน
และค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ และยงัมีรายไดอ่ื้นเขา้มาสนบัสนุนอีกดว้ย
ส าหรับบริษทัท่ีมีค่าเฉล่ียไม่แน่นอนและต ่ากว่าค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม เป็นผลมาจากบริษทัมีตน้ทุน
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ในการรักษาพยาบาลเพิ่มสูงข้ึน ไดแ้ก่ ค่ายาเวชภณัฑ์ และค่าธรรมเนียมแพทยอี์กทั้งมีค่าใชจ่้ายใน
การบริหารสูง ไดแ้ก่ ค่าตอบแทนผูบ้ริหาร และเงินเดือนพนักงาน (2) กลุ่มก าไรสัมพนัธ์กบัเงิน
ลงทุนบริษทัท่ีสามารถรักษาระดบัค่าเฉล่ียใกลเ้คียงกนัในแต่ละปีและสูงกว่าค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม 
เป็นผลมาจากบริษทัมีความสามารถบริหารสินทรัพยใ์ห้เกิดความคุม้ค่าในการลงทุน อีกทั้งสามารถ
บริหารจดัการค่าใช้จ่ายไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ส าหรับบริษทัท่ีมีค่าเฉล่ียปรับตวัดีข้ึนแต่ต ่ากว่า
ค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม เป็นผลมาจากบริษทัไม่สามารถบริหารสินทรัพยไ์ด้อย่างมีประสิทธิภาพ
เพียงพอ และมีภาระค่าใชจ่้ายสูง 

อจัฉรีย ์ใจดี (2554) ศึกษารูปแบบการจดัการและการสร้างมูลค่าเพิ ่มของทรัพยสิ์น
มหาวิทยาลยันเรศวร มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษารูปแบบการบริหารจดัการทรัพยสิ์นให้เกิดมูลค่าเพิ่ม
ของมหาวิทยาลยันเรศวร จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลยั มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ มหาวิทยาลยัขอนแก่น 
และมหาวิทยาลยัเชียงใหม่ แลว้น าผลของการศึกษามาวิเคราะห์และน าเสนอรูปแบบการจดัการ  
และการสร้างมูลค่าเพิ่มของทรัพยสิ์นท่ีเหมาะสมกับมหาวิทยาลยันเรศวร พบว่า มหาวิทยาลยั
นเรศวรยงัไม่มีการก าหนดหน่วยงาน โครงสร้าง นโยบายการด าเนินงาน และแนวทางในการจดัการ
ทรัพยสิ์นในเชิงพาณิชยท่ี์ชดัเจน รวมทั้งดา้นบุคลากรท่ียงัมีความซ ้ าซ้อนของการปฏิบติังาน และ 
ไม่เพียงพอต่อการด าเนินงานท่ีจ าเป็น อีกทั้ งบุคลากรท่ีมีคุณวุฒิและสมรรถนะท่ีไม่สามารถ
ตอบสนองกับภารกิจด้านการจัดการสินทรัพย์และการสร้างมูลค่าเพิ่มเชิงพาณิชย์ ซ่ึงหาก
มหาวิทยาลยันเรศวรมีการจดัตั้งหน่วยงานท่ีรับผิดชอบการบริหารจดัการทรัพยสิ์นในเชิงพาณิชย์
อาจจะสามารถท าให้งานด้านการบริหารจดัการทรัพยสิ์นของมหาวิทยาลยัมีการพฒันาให้เกิด
ประโยชน์ไดม้ากข้ึน นอกจากน้ี การวางแผนในการบริหารจดัการเพิ่มมูลค่าทรัพยสิ์นในอนาคต   
ให้มีมาตรฐาน การจดัการบ ารุงรักษาทรัพยสิ์นให้มีความพร้อมในการใช้งานและการปรับปรุง
พฒันาการบริหารจดัการให้มีคุณภาพ ท าการวางแผนพฒันาพื้นท่ีและการบริหารงานเชิงพาณิชย ์
และพฒันาระบบสารสนเทศให้มีความทนัสมยัและมีแผนส าหรับการบริหารสินทรัพยอ์ย่างเป็น
ระบบ โดยผลักดันให้มีการแสวงหารายได้ท่ี เป็นรูปธรรม และให้บุคลากรได้ตระหนักถึง
ความส าคญัของการจดัการทรัพยสิ์นท่ีสามารถน าไปใชใ้นเชิงพาณิชยโ์ดยมีระบบในการจดัโปร่งใส 
สามารถตรวจสอบได ้และควรเพิ่มความชดัเจนในการน ารายไดท่ี้เกิดจากการบริหารทรัพยสิ์นนั้น
ไปใชป้ระโยชน์ดา้นใดบา้ง อีกทั้งควรมีการสร้างกลไกและให้ความส าคญักบัการสร้างมูลค่าเพิ่ม
จากส่ิงท่ีมหาวิทยาลยัมีอยู ่กล่าวคือ ทรัพยากร สินทรัพยท่ี์มีอยู ่การบริหารจดัการท่ีมีประสิทธิภาพ
การบริการ ผลิตภณัฑท่ี์มหาวิทยาลยัเป็นผูจ้ดัท า และควรจะเนน้ไปท่ีการเพิ่มมูลค่าจากการบริหาร
สินทรัพยใ์นเชิงพาณิชย ์การประสานงานและความร่วมมือในหน่วยงานคือเร่ิมจากการมีการจดัท า
การรายงาน การติดตามผลการปฏิบติังาน การแจง้ให้หน่วยงานภายในและมหาวิทยาลยัทราบ    
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และการจัดท าขอ้มูลด้านทรัพยสิ์นให้เป็นปัจจุบันเพื่อประโยชน์ในการตดัสินใจของผูบ้ริหาร        
ซ่ึงหากมหาวิทยาลยัมีการก าหนดโครงสร้างและรูปแบบการจดัการท่ีเป็นรูปธรรมท่ีเหมาะสม
ส าหรับการจดัการทรัพยสิ์นในเชิงพาณิชยแ์ลว้ ก็จะสามารถท าให้การจดัการทรัพยสิ์นให้เกิด
มูลค่าเพิ่มของมหาวิทยาลยัมีการจดัการท่ีดีและมีประโยชน์สูงสุด 

อรรถชยั เตชะลปนรัศมี (2549) ศึกษาความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงินกบักลุ่ม
อุตสาหกรรมท่ีด าเนินธุรกิจการให้บริการ (Non Manufacturing Industry) เพื่อวิเคราะห์ความ
แตกต่างของคุณลกัษณะของกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีแสดงผ่านอตัราส่วนทางการเงิน เพื่ออธิบาย
ความสัมพนัธ์ของอตัราส่วนทางการเงินกบัคุณลกัษณะของกลุ่มอุตสาหกรรม และเพื่อศึกษากลุ่ม
อุตสาหกรรมธุรกิจการเงินและกลุ่มอุตสาหกรรมบริการโดยวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน            
3 อตัราส่วน คือ อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และอตัราส่วนหน้ีสิน
ต่อส่วนของผูถื้อหุ้น พบว่า อตัราส่วนทางการเงินทั้ง 3 อตัราส่วน สามารถสะทอ้นคุณลกัษณะของ
แต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมไดแ้ละสัมพนัธ์กบัลกัษณะของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม โดยพบว่าอตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพยแ์ละอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้สามารถบ่งช้ีคุณลกัษณะเฉพาะ
ของกลุ่มอุตสาหกรรม เม่ือวิเคราะห์องค์ประกอบพบว่าหน้ีสินรวมเป็นสาเหตุหลักท่ีท าให้
อตัราส่วนทางการเงินขา้งตน้มีความสามารถในการบ่งช้ี เน่ืองจากหน้ีสินรวมของกลุ่มอุตสาหกรรม
ธุรกิจการเงินมีคุณลกัษณะเฉพาะท่ีแตกต่างจากกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนอย่างส้ินเชิง นักลงทุนจึง
สามารถน าข้อมูลท่ีมีความสามารถในการบ่งช้ีดังกล่าวไปใช้ในการวิเคราะห์เชิงเปรียบเทียบ
ปัจจยัพื้นฐานส าหรับหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินกบักลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน 

4.2 งานวจิัยที่เกีย่วข้องในต่างประเทศ 
Innocent, Mary and Matthew (2013) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการวิเคราะห์อตัราส่วน

ทางการเงินกบัผลก าไรของอุตสาหกรรมผลิตยาในประเทศไนจีเรีย โดยศึกษาจากขอ้มูลงบการเงิน
ยอ้นหลัง 11 ปี  ตั้ งแต่ปี  2001 - 2011 อัตราส่วนทางการเงินท่ีน ามาใช้ในการวิจัยในคร้ังน้ี             
เป็นอตัราส่วนส าคญัท่ีช่วยให้องค์กรมีความสามารถในการสร้างรายไดร้วมถึงการลดค่าใช้จ่าย     
ตัวแปรอิสระ ได้แก่ อัตราส่วนการหมุนเวียนสินค้าคงคลัง อัตราส่วนหมุนเวียนของลูกหน้ี 
ระยะเวลาในการเก็บหน้ี อตัราส่วนการหมุนเวียนสินทรัพยร์วม กบัอตัราส่วนทางการเงินท่ีแสดง
ความสามารถในการท าก าไร ไดแ้ก่ อตัราก าไรขั้นตน้ พบว่า อตัราส่วนการหมุนเวียนของลูกหน้ี 
ระยะเวลาในการเก็บหน้ี และการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม ไม่มีความสัมพนัธ์กบัความสามารถ
ในการท าก าไรของบริษัท ในขณะท่ีอตัราส่วนการหมุนเวียนสินคา้คงคลงัมีความสัมพนัธ์กับ
ความสามารถในการท าก าไรของบริษทัอยา่งมีนัยส าคญั นอกจากน้ี ผูว้ิจยัไดน้ าตวัแปรทั้งหมดไป
สร้างสมการพยากรณ์ พบว่า ตวัแปรอิสระทั้ ง 4 อตัราส่วน สามารถพยากรณ์อตัราก าไรขั้นตน้      
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ได ้17.8% ในขณะท่ีอีก 82.2% คือปัจจยัอ่ืน ๆ ท่ีอยู่นอกตวัแปรอิสระ ผูว้ิจยัแนะน าให้ตรวจสอบ
สินคา้คงเหลือของบริษทับ่อยคร้ัง เร่งความเร็วของเจา้หน้ีใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีเจา้หน้ีและการซ้ือมีความ
เท่าเทียมกนั ใช้ประโยชน์จากสิทธิประโยชน์ใด ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการช าระเงินค่าสินคา้เพื่อเพิ่ม
ความสามารถในการท าก าไร และผูบ้ริหารควรใช้ทรัพยสิ์นท่ีมีประสิทธิภาพในการสร้างรายได้
ใหก้บับริษทั 

Martani & Munaiseche (2008) ศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไรของ
กลุ่มธุรกิจการเงินในประเทศอินโดนีเซีย ระหว่างปี พ.ศ. 2548 - 2550 เพื่อทดสอบความสัมพนัธ์
ระหว่างตวัแปรอิสระ ได้แก่ ปัจจยัเฉพาะทางการเงิน  (ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง, การจดัการ
ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงาน, ความเส่ียงดา้นเครดิต, เงินทุน และขนาดของบริษทั) ปัจจยัเศรษฐกิจ
มหภาค (อัตราเงินเฟ้อ, อัตราดอกเบ้ียเงิน, ปริมาณเงิน (M1) และอัตราแลกเปล่ียนเงินรูเปียห์       
ของอินโดนีเซียเทียบกับดอลลาร์สหรัฐฯ) กับตวัแปรตาม ได้แก่ ความสามารถในการท าก าไร 
(ROA และ ROE) พบว่า สถาบนัการเงินหลายแห่งไม่มีความสามารถในการท าก าไร ซ่ึงเกิดจากการ
บริหารจดัการสินทรัพยท์างการเงินท่ีไม่มีประสิทธิภาพ มีการพิจารณาอนุมติัสินเช่ือไม่เป็นไปตาม
หลกัการของความละเอียดรอบคอบ จึงท าให้จ  านวนลูกหน้ีท่ีไม่สามารถเก็บเงินได้เพิ่มข้ึนและ    
เกิดจากการบริหารจดัการภาระค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานท่ีไม่มีประสิทธิภาพอีกดว้ย 

Martinez-Solano (2006) ไดศึ้กษาผลกระทบของการจดัการเงินทุนหมุนเวียนท่ีส่งผลต่อ
ความสามารถในการท าก าไร ของกิจการขนาดกลางและขนาดเลก็ของประเทศสเปน จ านวน 8,872 
ตวัอยา่ง ตั้งแต่ปี 1996 - 2002 โดยใชว้งจรเงินสดเป็นตวัวดัการจดัการเงินทุนหมุนเวียน และไดเ้พิ่ม
ตวัแปรระยะเวลาในการเรียกเกบ็เงินจากลูกหน้ี อตัราหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ และระยะเวลาในการ
ช าระหน้ี และใช้ตวัแปรอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยเ์ป็นตวัวดัความสามารถในการท าก าไร     
ในการทดสอบความสัมพนัธ์ พบว่า ผูบ้ริหารเพิ่มความสามารถในการท าก าไรให้กับกิจการได ้   
โดยการลดระยะเวลาการจดัเก็บลูกหน้ี ลดอตัราหมุนของสินคา้คงเหลือ และท าให้ระยะเวลาวงจร
เงินสดสั้นลง  

Deloof (2003) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการบริหารเงินทุนหมุนเวียนและความสามารถ
ในการท าก าไรของบริษัทในเบลเยี่ยม ตั้ งแต่ปี 1992 - 1996 โดยใช้วงจรเงินสดเป็นตัวช้ีว ัด              
ท่ีครอบคลุมการบริหารเงินทุนหมุนเวียน และใชก้ าไรสุทธิจากการด าเนินงาน และก าไรขั้นตน้จาก
การด าเนินงาน เป็นตวัช้ีวดัดา้นความสามารถในการท าก าไร ผลการทดสอบพบวา่ ผูบ้ริหารสามารถ
เพิ่มความสามารถในการท าก าไรได ้โดยการลดระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี และอตัราหมุน
ของสินคา้คงเหลือ 
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ตารางที่ 2  ตารางสรุปผลการทบทวนงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 
 

งานวจิัย ผลการวจิัย 
ความสัมพนัธ์ระหว่างความสามารถใน
การท าก าไรและประสิทธิภาพการบริหาร
สินทรัพยข์องอุตสาหกรรมการผลิตสบู่ 
เคร่ืองหอม เคร่ืองส าอาง และผลิตภณัฑ์ 
ในหอ้งน ้า (โสภณ บุญถนอมวงศ,์ 2559) 

อตัราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน 4 
อตัราส่วน ไดแ้ก่ อตัราหมุนของสินทรัพยร์วม อตัรา
หมุนเวียนลูกหน้ีการคา้ อตัราหมุนเวียนของสินคา้
คง เห ลือและอัตราห มุน เวี ยน เจ้าห น้ี ก ารค้า มี
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับอัตราส่วนแสดง
ความสามารถในการท าก าไร 3 อตัราส่วนคือ อตัรา
ก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรจากการด าเนินงาน และอตัรา
ก าไรสุทธิ 

ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทาง
การเงินกบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย กรณีศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
(ชาลินี แสงสร้อย, 2558) 

อัตราส่วนทางการเงินท่ีมีความสัมพันธ์ต่อราคา
หลกัทรัพย ์คือ อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม 
และอัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม         
มีนัยส าคญัทิศทางตรงกันขา้มกับราคาหลักทรัพย์
ตามล าดบั ในขณะท่ีอตัราส่วนการทางการเงินอ่ืน ๆ 
นั้นไม่มีความสมัพนัธ์ต่อราคาหลกัทรัพย ์

ความสามารถในการท าก าไรของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยในอุตสาหกรรมการแพทย ์ 
(สรียา อชัฌาสยั, 2555) 

กลุ่มก าไรสัมพนัธ์กบัยอดขาย บริษทัท่ีสามารถรักษา
ระดบัค่าเฉล่ียไดใ้กลเ้คียงกนัในแต่ละปีและสูงกว่า
ค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม เป็นผลมาจากบริษทัท่ีมีรายได้
หลักจากการบริการเพิ่มสูงข้ึนกว่าต้นทุนในการ
บริการ และสามารถบริหารตน้ทุนและค่าใชจ่้ายใน
การด าเนินงานได้อย่างมีประสิทธิภาพ และยงัมี
รายไดอ่ื้นเขา้มาสนบัสนุนอีกดว้ย  
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ตารางที ่2 (ต่อ)  ตารางสรุปผลการทบทวนงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

งานวจิัย ผลการวจิัย 

ศึกษารูปแบบการจัดการและการสร้าง
มูลค่าเพิ่มของทรัพย์สินมหาวิทยาลัย
นเรศวร (อจัฉรีย ์ใจดี, 2554) 

มหาวิทยาลยันเรศวรยงัไม่มีการก าหนดหน่วยงาน 
โครงสร้าง นโยบายการด าเนินงาน และแนวทางใน
การจดัการทรัพยสิ์นในเชิงพาณิชยท่ี์ชดัเจน ควรจะ
เน้นไปท่ีการเพิ่มมูลค่าจากการบริหารสินทรัพยใ์น 
เชิงพาณิชย ์และการจดัท าขอ้มูลดา้นทรัพยสิ์นให้เป็น
ปัจจุบนัเพื่อประโยชน์ในการตดัสินใจของผูบ้ริหาร 
ซ่ึงหากมหาวิทยาลัยมีการก าหนดโครงสร้างและ
รูปแบบการจดัการท่ีเป็นรูปธรรมท่ีเหมาะสมส าหรับ
การจดัการทรัพยสิ์นในเชิงพาณิชยแ์ลว้ ก็จะสามารถ
ท าให้การจัดการทรัพย์สินให้ เกิดมูลค่าเพิ่มของ
มหาวิทยาลยัมีการจดัการท่ีดีและมีประโยชน์สูงสุด 

ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทาง
การเงินกับกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีด าเนิน
ธุรกิจการให้บริการ (อรรถชยั เตชะลปน
รัศมี, 2549) 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์และอัตราส่วน
ห น้ี สิน ต่อ ส่ วนของผู ้ถื อ หุ้ นส ามารถบ่ ง ช้ี คุณ
ลักษณะเฉพาะของกลุ่มอุตสาหกรรม นักลงทุน
สามารถน าข้อมูลท่ี มีความสามารถในการบ่งช้ี
ดังกล่าวไปใช้ในการวิ เคราะห์ เชิงเป รียบเทียบ
ปั จ จั ย พื้ น ฐ าน ส าห รั บ ห ลั ก ท รั พ ย์ ใ น ก ลุ่ ม
อุตสาหกรรมอ่ืน 

ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการวิเคราะห์
อัตราส่วนทางการเงินกับผลก าไรของ
อุตสาหกรรมผลิตยาในประเทศไนจีเรีย 
(Innocent, Mary and Matthew, 2013) 

อัตราส่วนการหมุนเวียนสินค้าคงคลัง อัตราส่วน
หมุนเวียนของลูกหน้ี  ระยะเวลาในการเก็บหน้ี 
อัตราส่วนการหมุนเวียนสินทรัพย์รวม สามารถ
พยากรณ์อตัราก าไรขั้นตน้ได้ 17.8% ในขณะท่ีอีก 
82.2% คือปัจจยัอ่ืน ๆ ท่ีอยู่นอกตวัแปรอิสระ ผูว้ิจยั
แนะน าให้ตรวจสอบสินค้าคงเหลือของบริษัท
บ่อยคร้ัง เพื่อเพิ่มความสามารถในการท าก าไร และ
ผูบ้ริหารควรใช้ทรัพยสิ์นท่ีมีประสิทธิภาพในการ
สร้างรายไดใ้หก้บับริษทั 
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ตารางที ่2  ตารางสรุปผลการทบทวนงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง (ต่อ) 

งานวจิัย ผลการวจิัย 
ปัจจัยท่ีส่งผลต่อความสามารถในการ   
ท าก าไรของกลุ่มธุรกิจการเงินในประเทศ
อินโดนีเซีย (Martani & Munaiseche, 2008) 

สถาบนัการเงินหลายแห่งไม่มีความสามารถในการ
ท าก าไร ซ่ึงเกิดจากการบริหารจัดการสินทรัพย์
ทางการเงินท่ีไม่มีประสิทธิภาพ มีการพิจารณาอนุมติั
สินเช่ือไม่เป็นไปตามหลักการของความละเอียด
รอบคอบ  จึงท าให้จ  านวนลูกหน้ีท่ีไม่สามารถเก็บ
เงินได้เพิ่มข้ึนและเกิดจากการบริหารจัดการภาระ
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานท่ีไม่มีประสิทธิภาพอีก
ดว้ย 

ผลก ระทบ ขอ งก ารจัด ก าร เงิน ทุ น
หมุนเวียนท่ีส่งผลต่อความสามารถใน
การท าก าไร ของกิจการขนาดกลางและ
ขนาดเล็กของประเทศสเปน (Martinez-
Solano, 2006) 

ผูบ้ริหารเพิ่มความสามารถในการท าก าไร(อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย)์ ให้กบักิจการได ้โดยการ
ลดระยะเวลาการจัดเก็บลูกหน้ี ลดอัตราหมุนของ
สินคา้คงเหลือ และท าให้ระยะเวลาวงจรเงินสดสั้ น
ลง 

ความสมัพนัธ์ระหวา่งการบริหารเงินทุน
หมุนเวียนและความสามารถในการท า
ก าไรของบริษทัในเบลเยีย่ม (Deloof, 
2003) 

ผูบ้ริหารสามารถเพิ่มความสามารถในการท าก าไรได ้
โดยการลดระยะเวลาในการเก็บเงินจากลูกหน้ี และ
อตัราหมุนของสินคา้คงเหลือ 
 

 

หลงัจากการศึกษาแนวคิดเก่ียวกบัการวิเคราะห์งบการเงิน แนวคิดเก่ียวกบัประสิทธิภาพ
การบริหารสินทรัพย ์ แนวคิดเก่ียวกบัความสามารถในการท าก าไร และงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งแลว้     
ท าให้ผูศึ้กษาทราบถึงแนวทางในการศึกษาท่ีผา่น ๆ มา ก่อให้เกิดวิธีการศึกษาเพื่อด าเนินการศึกษา
ระเบียบวิธีการศึกษาซ่ึงจะกล่าวในบทท่ี 3 เร่ือง ระเบียบวิธีศึกษา 



บทที ่3 

ระเบียบวธีิการศึกษา 

การศึกษาเร่ือง ประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพยส่์งผลต่อความสามารถในการ        
ท าก าไรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ       
ผูศึ้กษาไดก้ าหนดแนวทางในการศึกษาต่อไปน้ี  

1. รูปแบบการศึกษา 
2. ประชากร 
3. ขั้นตอนด าเนินการศึกษา 
4. เคร่ืองมือการศึกษา 
5. การเกบ็รวบรวมขอ้มูล 
6. สถิติท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ขอ้มูล 

1. รูปแบบการศึกษา 
การศึกษาเร่ือง ประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพยส่์งผลต่อความสามารถในการท า

ก าไรของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ       
เป็นการศึกษาแบบบรรยาย โดยน าขอ้มูลทุติยภูมิท่ีไดร้วบรวมจากงบการเงินมาประมวลผลดว้ย
โปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติและใชส้ถิติในการวดัค่าขอ้มูล ซ่ึงการวดัค่าขอ้มูลโดยใชส้ถิติในการ
วิเคราะห์ ไดแ้ก่ การวิเคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) การตรวจสอบภาวะร่วมเส้นตรงพหุ 
(Multicollinearity check) และการวิเคราะห์การถดถอยพหุ (Multiple Regression Analysis) เพื่อศึกษา
ผลกระทบของประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพยส่์งผลต่อความสามารถในการท าก าไร 

2. ประชากร 
ประชากรท่ีใชใ้นการศึกษา คือ บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย       

กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ จ านวน 104 บริษทั และมีประชากรท่ีเขา้เกณฑ์ จ านวน 95 บริษทั ซ่ึงมี
เกณฑใ์นการคดัเลือกดงัน้ี 

1. เป็นบริษทัท่ีมีรอบระยะเวลาบญัชีระหวา่งวนัท่ี 1 มกราคม ถึง 31 ธนัวาคม และ  
2. มีการส่งงบการเงินครบทุกปี ในช่วงปี พ.ศ. 2557 - 2559 
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3. ขั้นตอนการศึกษา 
การศึกษาคร้ังน้ี  เป็นการศึกษาถึงประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์ส่งผลต่อ

ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย         
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยมีขั้นตอนการศึกษามีดงัน้ี 

1. ศึกษางานวิจยัในประเทศและต่างประเทศท่ีเก่ียวขอ้งกบัประสิทธิภาพของการบริหาร
สินทรัพยส่์งผลต่อความสามารถในการท าก าไร เพื่อใหเ้กิดความเขา้ใจในการศึกษา 

2. ศึกษาลกัษณะทั่วไปของอุตสาหกรรมบริการท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย เพื่อใหเ้ลือกบริษทัท่ีมีคุณสมบติัครบถว้นตามเกณฑท่ี์ก าหนด 

3. เก็บข้อมูลจากงบการเงินและแบบแสดงข้อมูลประจ าปี (แบบ 56-1) ตั้ งแต่ปี พ.ศ.      
2557 - 2559 โดยเก็บจากฐานขอ้มูลออนไลน์ของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย       

4. ท าการวิเคราะห์ขอ้มูลท่ีไดจ้ากงบการเงินของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย ดว้ยโปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ โดยแบ่งไดด้งัน้ี 

4.1 การหาค่าต ่าสุด (Minimum) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าเฉล่ียเลขคณิต (Mean) และ
ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) การน าเสนอขอ้มูลในรูปแบบการบรรยายและสรุปผล
การศึกษา 

4.2 การตรวจสอบภาวะที่ตวัแปรในการวิจยั ที่เป็นตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กนั      
สูงมากและมีผลเสียต่อการวิเคราะห์ถดถอย ท าให้ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลคลาดเคล่ือนไปจากความ
เป็นจริงหรือไม่ โดยการตรวจสอบภาวะร่วมเสน้ตรงพหุ (Multicollinearity check) 

4.3 การทดสอบประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพยส่์งผลต่อความสามารถในการท า
ก าไรของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ       
โดยการวิเคราะห์หาค่าการถดถอยพหุ (Multiple Regression Analysis) 

4. เคร่ืองมือการศึกษา 
เคร่ืองมือในการเกบ็รวบรวมขอ้มูลในการศึกษาคร้ังน้ี คือ แบบบนัทึกขอ้มูล โดยท าการเกบ็

ขอ้มูลของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ตั้งแต่ปี 
พ.ศ. 2557 - 2559  
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5. การเกบ็รวบรวมข้อมูล 
ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ เกบ็รวบรวมขอ้มูลจากงบการเงินและแบบแสดง

รายการขอ้มูลประจ าปี (แบบ 56 - 1) ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2557 - 2559 ของแต่ละบริษทัท่ีจดัอยู่ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการและจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงขอ้มูลได้มาจาก
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ก.ล.ต.) และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย       

6. สถติทิีใ่ช้ในการวเิคราะห์ข้อมูล 
การวิเคราะห์ขอ้มูลเพื่อใหส้ามารถสรุปผลการศึกษาในคร้ังน้ี จะน าผลจากการเก็บรวบรวม

ขอ้มูลมาประมวลด้วยโปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติและใช้สถิติในการวดัค่าขอ้มูล ซ่ึงการวดัค่า
ขอ้มูลโดยใชส้ถิติในการวิเคราะห์สามารถแบ่งออกเป็น 3 ประเภท ดงัน้ี 

1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เป็นวิธีการบรรยายสรุปลกัษณะเบ้ืองตน้ของ
ขอ้มูลแต่ละตวัแปรท่ีท าการศึกษาทั้งหมด โดยใชค่้าเฉล่ีย (Mean) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าต ่าสุด 
(Minimum) และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของขอ้มูล (Standard Deviation) 

2. การตรวจสอบภาวะร่วมเสน้ตรงพหุ (Multicollinearity check) เพื่อตรวจสอบภาวะท่ีตวัแปร
ในการวิจยัท่ีเป็นตวัแปรอิสระมีความสมัพนัธ์กนัสูงมากและมีผลเสียต่อการวเิคราะห์ถดถอยหรือไม่  

3. การวิเคราะห์การถดถอยพหุ (Multiple Regression Analysis) เพื่อทดสอบผลกระทบ 
ของตวัแปรอิสระหลายตวักบัตวัแปรตาม ซ่ึงตวัแปรอิสระและตวัแปรตามเป็นตวัแปรเชิงปริมาณ   
ผูศึ้กษาจึงน าเทคนิคดงักล่าวมาใชท้ดสอบสมมติฐาน (Hypothesis Testing) ซ่ึงการศึกษาในคร้ังน้ี
สามารถเขียนสมการได ้ดงัน้ี 

สมการทดสอบสมมติฐานข้อที่ 1, 2, 3, 4 และ 5 อตัราหมุนเวยีนของเงินสด, อตัรา
หมุนเวียนของลูกหน้ี, อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ, อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร และ
อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม ส่งผลต่ออตัราก าไรขั้นตน้ 

GPMt = α + β1 (CTRt) + β2 (RTRt) + β3 (ITRt) + β4 (FTRt) + β5 (TTRt) + et  

สมการทดสอบสมมติฐานข้อที่  6, 7, 8, 9 และ 10 อัตราหมุนเวียนของเงินสด ,           
อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี, อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ, อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร 
และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม ส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิ 

NPMt = α + β1 (CTRt) + β2 (RTRt) + β3 (ITRt) + β4 (FTRt) + β5 (TTRt) + et  
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สมการทดสอบสมมติฐานข้อที่ 11, 12, 13, 14 และ 15 อตัราหมุนเวียนของเงินสด,   
อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี, อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ, อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร 
และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์

ROAt = α + β1 (CTRt) + β2 (RTRt) + β3 (ITRt) + β4 (FTRt) + β5 (TTRt) + et  

สมการทดสอบสมมติฐานข้อที่ 16, 17, 18, 19 และ 20 อตัราหมุนเวียนของเงินสด,   
อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี, อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ, อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร 
และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ 

ROEt = α + β1 (CTRt) + β2 (RTRt) + β3 (ITRt) + β4 (FTRt) + β5 (TTRt) + et  

ค าอธิบายตัวแปร 
ตวัแปรตาม (Dependent variables) เป็นตวัแปรท่ีไดรั้บผลกระทบจากตวัแปรอิสระ 

GPMt คือ อตัราก าไรขั้นตน้ ณ ช่วงเวลาท่ี t 
NPMt คือ อตัราก าไรสุทธิ ณ ช่วงเวลาท่ี t 
ROAt คือ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ณ ช่วงเวลาท่ี t 
ROEt คือ อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ ณ ช่วงเวลาท่ี t 

ตวัแปรอิสระ (Independent variables) เป็นตวัแปรท่ีสนใจศึกษา 
CTR คือ อตัราหมุนเวียนของเงินสด 
RTR คือ อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี 
ITR  คือ อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ 
FTR คือ อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร 
TTR คือ อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม 
et      คือ ความคลาดเคล่ือนอยา่งสุ่ม (Random Error) ณ ช่วงเวลาท่ี t 
α     คือ ค่าคงท่ี (Intercept) เม่ือก าหนดให ้Xt เท่ากบั 0 
β     คือ ค่าสัมประสิทธ์ิความถดถอยเชิงส่วน (Partial Regression Coefficient) 

เป็นค่าคงท่ีท่ีแสดงถึงการเปล่ียนแปลงของตัวแปรตาม (Y) เม่ือตัวแปรอิสระ (Xi) เปล่ียนไป             
1 หน่วย โดยท่ีตวัแปรอิสระ (X) ตวัอ่ืนคงท่ี 

เม่ือได้แนวทางระเบียบการศึกษารวมถึงวิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล และสถิติท่ีใช ้             
ในการศึกษาเพื่อทดสอบสมมติฐานแลว้ ผูศึ้กษาจึงไดด้ าเนินการตามขั้นตอนเพื่อท าการวิเคราะห์
ขอ้มูล ซ่ึงจะกล่าวในบทท่ี 4 ต่อไป 



บทที ่4 

ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 

ในการศึกษาเร่ือง ประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพยส่์งผลต่อความสามารถในการท า
ก าไรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ คร้ังน้ี 
ไดศึ้กษาและเก็บรวบรวมขอ้มูลบริษทัท่ีมีคุณสมบติัครบถว้นตามเกณฑ์ท่ีก าหนด แลว้ท าการน า
ขอ้มูลมาประมวลผลและวิเคราะห์ผลโดยแสดงผลการวิเคราะห์ขอ้มูลออกเป็น 3 ส่วน คือ 

1. ลกัษณะเบ้ืองตน้ของประชากร 
2. ผลการวิเคราะห์เชิงพรรณนา 
3. ผลการตรวจสอบภาวะร่วมเสน้ตรงพหุ 
4. ผลการวิเคราะห์การถดถอยพหุ 

ลกัษณะเบ้ืองต้นของประชากร 
การคดัเลือกบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ เพื่อให้

เป็นไปตามคุณสมบติัท่ีก าหนดซ่ึงอุตสาหกรรมดงักล่าว โดยแสดงเป็นตารางไดด้งัน้ี 

ตารางที่ 3  การวิเคราะห์อตัราส่วนร้อยละของประชากร 

บริษัททั้งหมด บริษัททีมี่คุณสมบัติครบถ้วน ร้อยละ 

104 95 91.35 

จากตารางท่ี 3 สรุปไดว้า่ 
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ มีจ านวนทั้ งส้ิน 104 

บริษทั แต่บริษทัท่ีมีคุณสมบติัครบถว้นตามเกณฑท่ี์ก าหนด มีจ านวนทั้งส้ิน 95 บริษทั โดยคิดเป็น
ร้อยละ 91.35 ของประชากรทั้งหมด 
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ผลการวเิคราะห์เชิงพรรณนา 
ในส่วนน้ีน าเสนอผลการวิเคราะห์ขอ้มูลของตวัแปรตามและตวัแปรอิสระในภาพรวม     

คือ ข้อมูลตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2557 - 2559 โดยสถิติท่ีใช้ประกอบด้วย ค่าต ่ าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย         
และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน โดยแสดงเป็นตารางไดด้งัน้ี 

ตารางที่ 4  การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาค่าต ่าสุด  ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน
ส าหรับตวัแปรตาม 
 

ตัวแปรตาม ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลีย่ ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

อตัราก าไรขั้นตน้ -149.00 67.92 28.76 20.18 
อตัราก าไรสุทธิ -280.11 70.88 2.09 30.48 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ -49.90 40.45 4.48 10.91 
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ -170.10 114.63 6.07 26.23 

จากตารางท่ี 4 สรุปไดว้า่  
อตัราก าไรขั้นตน้ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ   

ในปี พ.ศ. 2557 - 2559 โดยเฉล่ียแลว้อยูท่ี่ร้อยละ 28.76 โดยบริษทัท่ีมีอตัราก าไรขั้นตน้ท่ีต ่าท่ีสุดอยู่
ท่ีร้อยละ -149.00 และบริษทัท่ีมีอตัราก าไรขั้นตน้สูงท่ีสุดอยูท่ี่ร้อยละ 67.92  

อตัราก าไรสุทธิของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ       
ในปี พ.ศ. 2557 - 2559 โดยเฉล่ียแลว้อยูท่ี่ร้อยละ 2.09 โดยบริษทัท่ีมีอตัราก าไรสุทธิท่ีต ่าท่ีสุดอยูท่ี่
ร้อยละ -280.11 และบริษทัท่ีมีอตัราก าไรสุทธิสูงท่ีสุดอยูท่ี่ร้อยละ 70.88  

อัตราผลตอบแทนจากสินท รัพย์ของบ ริษัท ท่ี จดทะเบี ยนในตลาดหลักท รัพย ์                 
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ในปี พ.ศ. 2557 - 2559 โดยเฉล่ียแลว้อยูท่ี่ร้อยละ 4.48 โดยบริษทัท่ีมีอตัรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ท่ีต  ่าท่ีสุดอยู่ท่ีร้อยละ -49.90 และบริษัทท่ีมีอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยสู์งท่ีสุดอยูท่ี่ร้อยละ 40.45  

อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ ในปี พ.ศ. 2557 - 2559 โดยเฉล่ียแลว้อยู่ท่ีร้อยละ 6.07 โดยบริษทัท่ีมีอตัรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีต ่าท่ีสุดอยู่ท่ีร้อยละ -170.10 และบริษทัท่ีมีอตัราผลตอบแทน
จากสินทรัพยสู์งท่ีสุดอยูท่ี่ร้อยละ 114.63  
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ตารางที่ 5  การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาค่าต ่าสุด  ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน
ส าหรับตวัแปรอิสระ 
 

ตัวแปรอสิระ ค่าต ่าสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลีย่ ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

อตัราหมุนเวยีนของเงินสด 0.01 197.54 16.83 20.25 
อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี 0.96 1,001.00 38.97 119.22 
อตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ 0.07 2,550.56 78.30 248.74 
อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร 0.01 40.98 2.16 4.19 
อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม -0.26 101.01 1.92 9.57 

จากตารางท่ี 5 สรุปไดว้า่  
อตัราหมุนเวียนของเงินสดของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรม

บริการ ในปี พ.ศ. 2557 - 2559 โดยเฉล่ียแลว้อยูท่ี่ร้อยละ 16.83 โดยบริษทัท่ีมีอตัราหมุนเวียนของ
เงินสดท่ีต ่าท่ีสุดอยู่ท่ีร้อยละ 0.01 และบริษทัท่ีมีอตัราหมุนเวียนของเงินสดท่ีสูงท่ีสุดอยู่ท่ีร้อยละ 
197.54  

อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรม
บริการ ในปี พ.ศ. 2557 - 2559 โดยเฉล่ียแลว้อยูท่ี่ร้อยละ 38.97 โดยบริษทัท่ีมีอตัราหมุนเวียนของ
ลูกหน้ีท่ีต ่าท่ีสุดอยู่ท่ีร้อยละ 0.96 และบริษทัท่ีมีอตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีท่ีสูงท่ีสุดอยู่ท่ีร้อยละ 
1,001.00  

อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ ในปี พ.ศ. 2557 - 2559 โดยเฉล่ียแลว้อยู่ท่ีร้อยละ 78.30 โดยบริษทัท่ีมีอตัรา
หมุนเวียนของสินคา้คงเหลือท่ีต ่าท่ีสุดอยู่ท่ีร้อยละ 0.07 และบริษทัท่ีมีอตัราหมุนเวียนของสินคา้
คงเหลือท่ีสูงท่ีสุดอยูท่ี่ร้อยละ 2,550.56  

อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ ในปี พ.ศ. 2557 - 2559 โดยเฉล่ียแลว้อยู่ท่ีร้อยละ 2.16 โดยบริษทัท่ีมีอตัรา
หมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรท่ีต ่าท่ีสุดอยู่ท่ี ร้อยละ 0.01 และบริษัทท่ีมีอัตราหมุนเวียนของ
สินทรัพยถ์าวรท่ีสูงท่ีสุดอยูท่ี่ร้อยละ 40.98 
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อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ ในปี พ.ศ. 2557 - 2559 โดยเฉล่ียแลว้อยู่ท่ีร้อยละ 1.92 โดยบริษทัท่ีมีอตัรา
หมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรท่ีต ่าท่ีสุดอยู่ท่ี ร้อยละ -0.26 และบริษัทท่ีมีอัตราหมุนเวียนของ
สินทรัพยถ์าวรท่ีสูงท่ีสุดอยูท่ี่ร้อยละ 101.01 

 
ผลการตรวจสอบภาวะร่วมเส้นตรงพหุ 

ภาวะร่วมเส้นตรงพหุ  หมายถึง ภาวะท่ีตัวแปรในการวิจัย ท่ี เป็นตัวแปรอิสระมี
ความสัมพันธ์กันสูงมากและมีผลเสียต่อการวิเคราะห์ถดถอย ท าให้ผลการวิเคราะห์ข้อมูล
คลาดเคล่ือนไปจากความเป็นจริง วิธีการตรวจสอบภาวะร่วมเส้นตรงพหุท าไดโ้ดยใชโ้ปรแกรม
ส าเร็จรูปทางสถิติวิเคราะห์ตรวจสอบค่าสถิติ 2 ตวั คือ Tolerance และ Variance Inflation Factor 
(VIF) ค่าสถิติ Tolerance หมายถึง สัดส่วนความแปรปรวนในตวัแปรท่ีอธิบายไม่ไดด้ว้ยตวัแปร  
อ่ืน ๆ ถา้ Tolerance มีค่าใกล ้0 แสดงว่าตวัแปรนั้นมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอ่ืน ๆ สูง ส่วนค่าท่ี 
ใกล ้1 แสดงว่าตวัแปรนั้นมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอ่ืน ๆ ต ่า ในการวิเคราะห์ขอ้มูลส าหรับค่า  
สถิติ VIF มีค่าเท่ากบัส่วนกลบัของค่า Tolerance จึงแปลความหมายตรงกนัขา้ม กล่าวคือค่า VIF     
ท่ีสูงมาก (มีค่าสูงสุดเท่ากับ 10.0) แสดงว่ามีภาวะร่วมเส้นตรงพหุสูงมากในกลุ่มตวัแปรอิสระ       
(นงลกัษณ์ วิรัชชยั, 2542, หนา้ 17 – 18) 

ดังนั้ น จึงสรุปได้ว่าเกณฑ์ในการวัดว่าตัวแปรอิสระมีภาวะร่วมเส้นตรงพหุหรือไม่           
ใหดู้ท่ีค่า Tolerance ควรมีค่ามากกวา่ 0.1 ส าหรับค่า VIF ควรมีค่านอ้ยกวา่ 10  

ตารางที่ 6  การตรวจสอบภาวะร่วมเสน้ตรงพหุ เม่ือความสามารถในการท าก าไรเป็นตวัแปรตาม 

ประสิทธิภาพของ 
การบริหารสินทรัพย์ 

Tolerance  VIF 
  

อตัราหมุนเวยีนของเงินสด 0.934 1.071 
อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี 0.935 1.070 
อตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ 0.994 1.006 
อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร 0.914 1.094 
อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม 0.973 1.028 
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จากตารางท่ี 6 ผลการตรวจสอบภาวะร่วมเสน้ตรงพหุ เม่ือความสามารถในการท าก าไรเป็น
ตวัแปรตาม พบวา่ผา่นเกณฑ ์โดยมีค่า VIF จาก 1.006 ถึง 1.094 และ Tolerance จาก 0.914 ถึง 0.994 
กล่าวไดว้า่ ตวัแปรอิสระไม่มีภาวะร่วมเสน้ตรงพหุ 

 
ผลการวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ 

ผลการวิเคราะห์ประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์ส่งผลต่อความสามารถในการท า
ก าไร 

จากสมมติฐานข้อที่ 1, 2, 3, 4 และ 5 อตัราหมุนเวียนของเงินสด, อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี, 
อตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ, อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร และอตัราหมุนเวียนของ
สินทรัพยร์วม ส่งผลต่ออตัราก าไรขั้นตน้ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ สมการท่ีใชเ้ป็นดงัน้ี 

GPMt = α + β1 (CTRt) + β2 (RTRt) + β3 (ITRt) + β4 (FTRt) + β5 (TTRt) + et  

การทดสอบสมมติฐานดงักล่าวพิจารณาจากค่าสถิติทดสอบค่านยัส าคญั (Significant) ว่ามี
นยัส าคญัทางสถิติหรือไม่ หากระดบันยัส าคญัในการทดสอบของแต่ละตวัแปรอิสระมีค่านอ้ยกว่า
ระดบันยัส าคญัท่ีก าหนด จะสรุปว่า ตวัแปรอิสระในสมการนั้นมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามโดย
ก าหนดระดบันยัส าคญัไวท่ี้ 0.05  

ตารางที่ 7 ผลการทดสอบประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย ์ 5 อตัราส่วน ส่งผลต่อความ 
สามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรขั้นตน้ 

ประสิทธิภาพของ 
การบริหารสินทรัพย์ 

Standardized t-value Sig. 
Coefficients Beta   

อตัราหมุนเวยีนของเงินสด -0.042 -0.667 0.505 
อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี 0.142 2.254 0.025* 
อตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ 0.057 0.933 0.352 
อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร -0.223 -3.508 0.001* 
อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม -0.081 -1.318 0.189 
หมายเหตุ : n = 285, R2 = 0.070, F= 3.802, sig. = 0.002 
* นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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จากตารางท่ี 7 ผลการวิเคราะห์พบว่า R2 มีค่าเท่ากบั 0.070 แสดงว่า ขอ้มูลทางการบญัชี 
ไดแ้ก่ อตัราหมุนเวียนของเงินสด อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ 
อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงอัตราก าไรขั้นต้นได้ร้อยละ 7 ส าหรับการทดสอบสมมติฐานท่ี 1, 2, 3, 4 และ 5 
สามารถสรุปผลไดด้งัน้ี 

อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ีส่งผลในทิศทางเดียวกันกับอัตราก าไรขั้นต้นของบริษัทท่ี        
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ (Beta = 0.142) โดยมีอตัราหมุนเวียนของ
สินทรัพยถ์าวร (Beta = -0.223) ส่งผลในทิศทางตรงกนัขา้มกบัอตัราก าไรขั้นตน้ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ ในขณะท่ีอัตราหมุนเวียนของเงินสด      
(Beta = -0.042) อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Beta = 0.057) และอัตราหมุนเวียนของ
สินทรัพยร์วม (Beta = -0.081) ไม่ส่งผลต่ออัตราก าไรขั้นต้นของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

ดงันั้นสรุปไดว้่าผลการทดสอบสมมติฐานท่ี 2 และ 4 ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมี
นยัส าคญั ส าหรับสมมติฐานท่ี 1, 3 และ 5 ไม่ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั 

 
จากสมมติฐานข้อที่ 6, 7, 8, 9 และ 10 อตัราหมุนเวยีนของเงินสด, อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี, 

อตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ, อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร และอตัราหมุนเวียนของ
สินทรัพยร์วม ส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ สมการท่ีใชเ้ป็นดงัน้ี 

NPMt = α + β1 (CTRt) + β2 (RTRt) + β3 (ITRt) + β4 (FTRt) + β5 (TTRt) + et  

การทดสอบสมมติฐานดงักล่าวพิจารณาจากค่าสถิติทดสอบค่านยัส าคญั (Significant) ว่ามี
นยัส าคญัทางสถิติหรือไม่ หากระดบันยัส าคญัในการทดสอบของแต่ละตวัแปรอิสระมีค่านอ้ยกว่า
ระดบันยัส าคญัท่ีก าหนด จะสรุปว่า ตวัแปรอิสระในสมการนั้นมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามโดย
ก าหนดระดบันยัส าคญัไวท่ี้ 0.05  
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ตารางที ่8  ผลการทดสอบประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย ์5 อตัราส่วน ส่งผลต่อความสามารถ
ในการท าก าไร ดา้นอตัราก าไรสุทธิ 

ประสิทธิภาพของ 
การบริหารสินทรัพย์ 

Standardized t-value Sig. 
Coefficients Beta   

อตัราหมุนเวยีนของเงินสด 0.103 1.601 0.111 
อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี 0.119 1.855 0.065 
อตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ 0.084 1.346 0.180 
อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร -0.031 -0.484 0.629 
อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม -0.044 -0.700 0.485 
หมายเหตุ : n = 285, R2 = 0.032, F= 1.685, sig. = 0.139 
* นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
 จากตารางท่ี 8 ผลการวิเคราะห์พบว่า R2 มีค่าเท่ากบั 0.032 แสดงว่า ขอ้มูลทางการบญัชี 
ไดแ้ก่ อตัราหมุนเวียนของเงินสด อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ 
อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงอตัราก าไรสุทธิได้ร้อยละ 3.20 ส าหรับการทดสอบสมมติฐานท่ี 6, 7, 8, 9 และ 10 
สามารถสรุปผลไดด้งัน้ี 

อตัราหมุนเวียนของเงินสด (Beta = 0.103) อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Beta = 0.119) อตัรา
หมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Beta = 0.084) อตัราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร(Beta = -0.031) 
และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Beta = -0.044) ไม่ส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิของบริษทัท่ี   
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

ดงันั้นสรุปไดว้่าผลการทดสอบสมมติฐานท่ี 6, 7, 8, 9 และ 10 ไม่ไดรั้บการสนบัสนุนทาง
สถิติอยา่งมีนยัส าคญั 

 

จากสมมติฐานข้อที ่11, 12, 13, 14 และ 15 อตัราหมุนเวียนของเงินสด, อตัราหมุนเวียนของ
ลูกหน้ี, อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ, อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร และอตัราหมุนเวียน
ของสินทรัพยร์วม ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์
แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ สมการท่ีใชเ้ป็นดงัน้ี 

ROAt = α + β1 (CTRt) + β2 (RTRt) + β3 (ITRt) + β4 (FTRt) + β5 (TTRt) + et  
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การทดสอบสมมติฐานดงักล่าวพิจารณาจากค่าสถิติทดสอบค่านยัส าคญั (Significant) ว่ามี
นยัส าคญัทางสถิติหรือไม่ หากระดบันยัส าคญัในการทดสอบของแต่ละตวัแปรอิสระมีค่านอ้ยกว่า
ระดบันยัส าคญัท่ีก าหนด จะสรุปว่า ตวัแปรอิสระในสมการนั้นมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามโดย
ก าหนดระดบันยัส าคญัไวท่ี้ 0.05  

ตารางที่ 9  ผลการทดสอบประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย ์5 อตัราส่วน ส่งผลต่อความสามารถ
ในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์

ประสิทธิภาพของ 
การบริหารสินทรัพย์ 

Standardized t-value Sig. 
Coefficients Beta   

อตัราหมุนเวยีนของเงินสด 0.150 2.334 0.020* 
อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี 0.046 0.710 0.478 
อตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ -0.067 -1.081 0.281 
อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร -0.016 0.240 0.811 
อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม -0.042 -0.674 0.501 
หมายเหตุ : n = 285, R2 = 0.032, F= 1.664, sig. = 0.144 
* นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
  จากตารางท่ี 9 ผลการวิเคราะห์พบว่า R2 มีค่าเท่ากบั 0.032 แสดงว่า ขอ้มูลทางการบญัชี 
ไดแ้ก่ อตัราหมุนเวียนของเงินสด อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ 
อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยไ์ดร้้อยละ 3.20 ส าหรับการทดสอบสมมติฐานท่ี 11, 
12, 13, 14 และ 15 สามารถสรุปผลไดด้งัน้ี 

อตัราหมุนเวียนของเงินสดส่งผลในทิศทางเดียวกนักบัอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยข์อง
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ (Beta = 0.150) ในขณะท่ีอตัรา
หมุนเวียนของลูกหน้ี (Beta = 0.046) อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Beta = -0.067) อตัรา
หมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร (Beta = -0.016) และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Beta = -0.042) 
ไม่ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์            
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 

ดังนั้ นสรุปได้ว่าผลการทดสอบสมมติฐานท่ี 11 ได้รับการสนับสนุนทางสถิติอย่างมี
นยัส าคญั ส าหรับสมมติฐานท่ี 12, 13, 14 และ 15 ไม่ไดรั้บการสนบัสนุนทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั 
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จากสมมติฐานข้อที่ 16, 17, 18, 19 และ 20 อตัราหมุนเวยีนของเงินสด, อตัราหมุนเวยีนของ
ลูกหน้ี, อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ, อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร และอตัราหมุนเวยีน
ของสินทรัพยร์วม ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ สมการท่ีใชเ้ป็นดงัน้ี 

ROEt = α + β1 (CTRt) + β2 (RTRt) + β3 (ITRt) + β4 (FTRt) + β5 (TTRt) + et  

การทดสอบสมมติฐานดงักล่าวพิจารณาจากค่าสถิติทดสอบค่านยัส าคญั (Significant) ว่ามี
นยัส าคญัทางสถิติหรือไม่ หากระดบันยัส าคญัในการทดสอบของแต่ละตวัแปรอิสระมีค่านอ้ยกว่า
ระดบันยัส าคญัท่ีก าหนด จะสรุปว่า ตวัแปรอิสระในสมการนั้นมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามโดย
ก าหนดระดบันยัส าคญัไวท่ี้ 0.05  

ตารางที่ 10 ผลการทดสอบประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย ์5 อตัราส่วน ส่งผลต่อความ 
สามารถในการท าก าไร ดา้นอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ 

ประสิทธิภาพของ 
การบริหารสินทรัพย์ 

Standardized t-value Sig. 
Coefficients Beta   

อตัราหมุนเวยีนของเงินสด 0.041 0.640 0.523 
อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี 0.099 1.548 0.123 
อตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ -0.107 -1.719 0.087 
อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร 0.077 1.187 0.236 
อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม 0.013 0.213 0.831 
หมายเหตุ : n = 285, R2 = 0.036, F= 1.863, sig. = 0.101 
* นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
  จากตารางท่ี 10 ผลการวิเคราะห์พบว่า R2 มีค่าเท่ากบั 0.036 แสดงว่า ขอ้มูลทางการบญัชี 
ไดแ้ก่ อตัราหมุนเวียนของเงินสด อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ 
อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม สามารถอธิบายการ
เปล่ียนแปลงอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้นไดร้้อยละ 3.60 ส าหรับการทดสอบสมมติฐาน
ท่ี 16, 17, 18, 19 และ 20 สามารถสรุปผลไดด้งัน้ี 

อตัราหมุนเวียนของเงินสด (Beta = 0.041) อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Beta = 0.099) อตัรา
หมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Beta = -0.107) อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร(Beta = 0.077) 
และอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม (Beta = 0.013) ไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของ  
ผูถื้อหุน้ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
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ดงันั้นสรุปไดว้่าผลการทดสอบสมมติฐานท่ี 16, 17, 18, 19 และ 20 ไม่ไดรั้บการสนบัสนุน
ทางสถิติอยา่งมีนยัส าคญั 

ตารางที่ 11  สรุปผลการทดสอบสมมติฐานในภาพรวม 

ตัวแปรอสิระ ผลการทดสอบสมมติฐาน 

อตัราหมุนเวยีนของเงินสด ไม่ส่งผลต่ออตัราก าไรขั้นตน้ 

อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี ส่งผลต่ออตัราก าไรขั้นตน้ในทิศทางเดียวกนั 

อตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ ไม่ส่งผลต่ออตัราก าไรขั้นตน้ 

อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร ส่งผลต่ออตัราก าไรขั้นตน้ในทิศทางตรงกนัขา้ม 

อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม ไม่ส่งผลต่ออตัราก าไรขั้นตน้ 

อตัราหมุนเวยีนของเงินสด ไม่ส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิ 

อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี ไม่ส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิ 

อตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ ไม่ส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิ 

อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร ไม่ส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิ 

อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม ไม่ส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิ 

อตัราหมุนเวยีนของเงินสด ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยใ์นทิศทาง

เดียวกนั 

อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี ไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์

อตัราหมุนเวยีนของสินคา้คงเหลือ ไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์

อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร ไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์

อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม ไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์

อตัราหมุนเวยีนของเงินสด ไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ 

อตัราหมุนเวยีนของลูกหน้ี ไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ 

อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ 

อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยถ์าวร ไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ 

อตัราหมุนเวยีนของสินทรัพยร์วม ไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุน้ 

 

     



บทที ่5 

สรุปผลการศึกษา อภปิรายผล และข้อเสนอแนะ 

ในการศึกษาเร่ือง ประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพยส่์งผลต่อความสามารถในการ   
ท าก าไรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
สามารถสรุปผลการศึกษา อภิปรายผล และขอ้เสนอแนะ ไดด้งัน้ี 

1. สรุปผลการศึกษา 
2. อภิปรายผล 
3. ขอ้เสนอแนะ 

1. สรุปผลการศึกษา 
การศึกษาในคร้ังน้ีท าการทดสอบประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์ส่งผลต่อ

ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย         
กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยมีวตัถุประสงคข์องการศึกษาเพื่อศึกษาประสิทธิภาพของการบริหาร
สินทรัพย์ส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์      
แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ โดยขอ้มูลท่ีได้รับจะท าให้ทราบถึงผลกระทบของ
ประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพยส่์งผลต่อความสามารถในการท าก าไร ซ่ึงผูใ้ชง้บการเงิน
สามารถใชเ้ป็นขอ้มูลในการวิเคราะห์เพื่อการตดัสินใจส าหรับนักลงทุน นักวิเคราะห์ขอ้มูล หรือ
หน่วยงานอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

การศึกษาในคร้ังน้ี แนวทางการวิเคราะห์ขอ้มูลแบ่งเป็นการวิเคราะห์เชิงพรรณนาเพื่อใช ้
ในการอธิบายผลการศึกษาในเบ้ืองต้น เก่ียวกับข้อมูลของกลุ่มตัวแปรท่ี เก็บรวบรวมได ้               
รวมถึงการตรวจสอบภาวะร่วมเส้นตรงพหุว่าตัวแปรอิสระมีความสันพันธ์หรือไม่ และการ
วิเคราะห์การถดถอยพหุเพื่อท าการทดสอบสมมติฐาน ผลการทดสอบสามารถสมมติฐานสามารถ    
สรุปไดด้งัต่อไปน้ี 

ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 1 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์ 
การถดถอยพหุ พบว่า อตัราหมุนเวียนของเงินสดไม่ส่งผลต่ออตัราก าไรขั้นตน้ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ
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ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 2 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์ 
การถดถอยพหุ พบว่า อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีส่งผลต่ออตัราก าไรขั้นตน้ของบริษทัท่ีจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ โดยอตัรา
หมุนเวียนของลูกหน้ีส่งผลในทิศทางเดียวกนักบัอตัราก าไรขั้นตน้  

ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 3 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์ 
การถดถอยพหุ พบว่า อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือไม่ส่งผลต่ออตัราก าไรขั้นตน้ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  

ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 4 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์ 
การถดถอยพหุ พบว่า อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวรส่งผลต่ออตัราก าไรขั้นตน้ของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ 
โดยอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวรส่งผลในทิศทางตรงกนัขา้มกบัอตัราก าไรขั้นตน้  

ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 5 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์ 
การถดถอยพหุ พบว่า อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมไม่ส่งผลต่ออตัราก าไรขั้นตน้ของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  

ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 6 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์ 
การถดถอยพหุ พบว่า อัตราหมุนเวียนของเงินสดไม่ส่งผลต่ออัตราก าไรสุทธิของบริษัทท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  

ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 7 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์ 
การถดถอยพหุ พบว่า อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ีไม่ส่งผลต่ออัตราก าไรสุทธิของบริษัทท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  

ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 8 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 – 2559 ดว้ยการวิเคราะห์ 
การถดถอยพหุ พบวา่ อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือไม่ส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  

ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 9 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์ 
การถดถอยพหุ พบว่า อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวรไม่ส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิของบริษทัท่ี
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 10 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์
การถดถอยพหุ พบว่า อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมไม่ส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิของบริษทัท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  
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ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 11 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์
การถดถอยพหุ พบว่า อตัราหมุนเวียนของเงินสดส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยข์อง
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ อยา่งมีนยัส าคญั
ทางสถิติ โดยอัตราหมุนเวียนของเงินสดส่งผลในทิศทางเดียวกันกับอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย ์ 

ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 12 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์
การถดถอยพหุ พบว่า อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ของ
บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ อยา่งมีนยัส าคญั
ทางสถิติ  

ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 13 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์
การถดถอยพหุ พบว่า อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือไม่ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  

ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 14 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์
การถดถอยพหุ พบว่า อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรไม่ส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 15 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์
การถดถอยพหุ พบวา่ อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติ  

ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 16 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์
การถดถอยพหุ พบว่า อตัราหมุนเวียนของเงินสดไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุ้นของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติ โดยอตัราหมุนเวียนของเงินสดส่งผลในทิศทางเดียวกนักบัอตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย ์ 

ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 17 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์
การถดถอยพหุ พบว่า อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อ
หุ้นของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติ  
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ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 18 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์
การถดถอยพหุ พบว่า อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผูถื้อหุ้นของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  

ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 19 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์
การถดถอยพหุ พบว่า อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวรไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วน
ของผูถื้อหุน้ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

ผลการทดสอบสมมติฐานขอ้ท่ี 20 วิเคราะห์ขอ้มูลตั้งแต่ปี 2557 - 2559 ดว้ยการวิเคราะห์
การถดถอยพหุ พบวา่ อตัราหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมไม่ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากส่วนของ
ผูถื้อหุ้นของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ  

2. อภปิรายผล 

การศึกษาประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์ส่งผลต่อความสามารถในการท า       
ก าไรของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมบริการ 
สามารถอภิปรายผลไดด้งัน้ี 

ประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์ ด้านอัตราหมุนเวียนของเงินสด ส่งผล               
ต่อความสามารถในการท าก าไร คือ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ แสดงให้เห็นว่าอัตรา
หมุนเวียนของเงินสดเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยเ์พิ่มข้ึน ซ่ึงสอดคลอ้งกบั
ผลการศึกษาของ Martinez-Solano (2006) ท่ีพบวา่ ผูบ้ริหารเพิม่ความสามารถในการท าก าไร (อตัรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย)์ ให้กบักิจการได ้โดยการลดระยะเวลาการจดัเก็บลูกหน้ี ลดอตัราหมุน
ของสินคา้คงเหลือ และท าให้ระยะเวลาวงจรเงินสดสั้ นลง กล่าวคือ หากบริษทัมีประสิทธิภาพ     
ในการน าเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดไปท าให้เกิดรายได้จากการขายกลับเข้ามา หรือ
ก่อให้เกิดประโยชน์แก่กิจการเพิ่มข้ึนท าให้บริษทัเกิดสภาพคล่องตวัข้ึน ก็จะส่งผลให้บริษทัไดรั้บ
ผลตอบแทนจากสินทรัพยสู์งข้ึนตามไปดว้ย แต่อตัราหมุนเวียนของเงินสดไม่ส่งผลต่ออตัราก าไร
ขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิ และอตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น บริษทัควรมีการบริหารจดัการ
ภาระตน้ทุนและค่าใชจ่้ายร่วมกบัการบริหารสินทรัพยเ์พื่อเพิ่มความสามารถในการท าก าไร  
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ประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์ ด้านอัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี ส่งผลต่อ
ความสามารถในการท าก าไร คือ อตัราก าไรขั้นตน้ แสดงให้เห็นว่าอตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี
เพิ่มข้ึนจะส่งผลใหอ้ตัราก าไรขั้นตน้เพิ่มข้ึน ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของโสภณ บุญถนอมวงศ ์
(2559) ท่ีพบว่า อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ีมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับอัตราส่วน        
ก าไรขั้นตน้ กล่าวคือ หากบริษทัมีประสิทธิภาพในการบริหารจดัการลูกหน้ีการคา้ รวมถึงนโยบาย
การจดัเก็บหน้ี ซ่ึงสามารถลดตน้ทุนโดยรวมได ้ก็จะส่งผลใหบ้ริษทัมีก าไรขั้นตน้สูงข้ึนตามไปดว้ย 
แต่อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีไม่ส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และ
อตัราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น บริษทัควรมีการบริหารจดัการภาระค่าใชจ่้ายร่วมกบัการ
บริหารสินทรัพยเ์พื่อเพิ่มความสามารถในการท าก าไร 

ประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์ ด้านอัตราส่วนหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ         
ไม่ส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไร คือ อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทน
จากสินทรัพย ์และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ซ่ึงสอดคล้องกับผลการศึกษาของ 
Innocent, Mary and Matthew (2013) ท่ีพบว่า อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงคลัง อัตราส่วน
หมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาในการเก็บหน้ี อตัราส่วนการหมุนเวียนสินทรัพยร์วม สามารถ
พยากรณ์อตัราก าไรขั้นตน้ได ้17.8% ผูว้ิจยัแนะน าให้ตรวจสอบสินคา้คงเหลือของบริษทับ่อยคร้ัง 
กล่าวคือ สินคา้คงเหลือไม่เพียงแต่ไม่สามารถสร้างรายไดใ้หแ้ก่บริษทั แต่บริษทัยงัตอ้งเสียค่าใชจ่้าย
ในการจดัเกบ็และดูแลรักษาอีกดว้ย บริษทัควรมีการบริหารจดัการภาระตน้ทุนและค่าใชจ่้ายร่วมกบั
การบริหารสินทรัพยเ์พื่อเพิ่มความสามารถในการท าก าไร 

ประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์ ดา้นอตัราหมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวร ส่งผลต่อ
ความสามารถในการท าก าไร คือ อตัราก าไรขั้นตน้ ในทิศทางตรงกนัขา้ม แสดงให้เห็นว่าอตัรา
หมุนเวียนของสินทรัพยถ์าวรเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้อัตราก าไรขั้นต้นลดลง ซ่ึงสอดคล้องกับผล
การศึกษาของ สรียา อชัฌาสัย (2555) ท่ีพบว่า ก าไรสัมพนัธ์กบัยอดขาย คือบริษทัท่ีสามารถรักษา
ระดบัค่าเฉล่ียก าไรไดใ้กลเ้คียงกนัในแต่ละปีและสูงกว่าค่าเฉล่ียอุตสาหกรรม เป็นผลมาจากบริษทั 
ท่ีมีรายไดห้ลกัจากการบริการเพิ่มสูงข้ึนกว่าตน้ทุนในการบริการ และสามารถบริหารตน้ทุนและ
ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานได้อย่างมีประสิทธิภาพ กล่าวคือ หากบริษทัมีประสิทธิภาพในการ
บริหารสินทรัพยถ์าวรใหเ้กิดความคุม้ค่าในการลงทุน แต่ไม่สามารถบริหารจดัการภาระค่าใชจ่้ายได้
อย่างมีประสิทธิภาพแลว้ ก็จะส่งผลให้บริษทัมีก าไรขั้นตน้ลดลงไปดว้ย แต่อตัราหมุนเวียนของ
สินทรัพยถ์าวรไม่ส่งผลต่ออตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์และอตัราผลตอบแทน
จากส่วนของผูถื้อหุ้น บริษทัควรมีการบริหารจดัการภาระตน้ทุนและค่าใชจ่้ายร่วมกบัการบริหาร
สินทรัพยเ์พื่อเพิ่มความสามารถในการท าก าไร 
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ประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์ ด้านอัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม          
ไม่ส่งผลต่อความสามารถในการท าก าไร คือ อตัราก าไรขั้นตน้ อตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทน
จากสินทรัพย ์และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น ซ่ึงสอดคล้องกับผลการศึกษาของ 
Innocent, Mary and Matthew (2013) ท่ีพบว่า อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงคลัง อัตราส่วน
หมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาในการเก็บหน้ี อตัราส่วนการหมุนเวียนสินทรัพยร์วม สามารถ
พยากรณ์อตัราก าไรขั้นตน้ได ้17.8% ผูว้ิจยัแนะน าให้ผูบ้ริหารควรใชท้รัพยสิ์นท่ีมีประสิทธิภาพ   
ในการสร้างรายได้ให้กบับริษทั กล่าวคือ บริษทัอาจจะใช้สินทรัพยใ์นการด าเนินงานไดไ้ม่เต็ม
ประสิทธิภาพ ซ่ึงอาจเกิดจากการใชสิ้นทรัพยถ์าวรไม่เตม็ประสิทธิภาพ มีการลงทุนในลูกหน้ีหรือ
สินคา้คงเหลือมากเกินไป หรืออาจเกิดจากการวางแผนการผลิตท่ีไม่สอดคลอ้งกบัแผนงานดา้นการ
ขาย และไม่สามารถบริหารจดัการภาระตน้ทุนและค่าใชจ่้ายไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 

 

3. ข้อเสนอแนะ 

ข้อเสนอแนะเพ่ือการน าไปใช้ 
1. การศึกษาคร้ังน้ีมีขอบเขตครอบคลุมเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมบริการของบริษทัท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเท่านั้น ดงันั้นผลการศึกษาจึงไม่สามารถอธิบายไดก้บั
ผลการด าเนินงานของบริษทักลุ่มอ่ืน ๆ ได ้

2. การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการวิเคราะห์โดยค านึงถึงขอ้มูลเชิงปริมาณตามตัวแบบท่ีใช้ใน
การศึกษาเพียงอยา่งเดียว มิไดค้  านึงถึงขอ้มูลในดา้นอ่ืน เช่น สภาวะสงัคม การเมือง สภาพเศรษฐกิจ 
การแข่งขนัภายในอุสาหกรรม วฏัจกัรของธุรกิจ เป็นตน้ 

ข้อเสนอแนะเพ่ือการศึกษาคร้ังต่อไป 
1. การศึกษาคร้ังต่อไปควรมีการพิจารณาถึงตน้ทุนและค่าใชจ่้ายดว้ย 
2. ควรมีการศึกษาเปรียบเทียบแนวโน้มของสภาวะเศรษฐกิจในขณะนั้น และแนวโน้ม

เศรษฐกิจ สภาวะเศรษฐกิจในอดีตเพื่อใหก้ารศึกษามีประสิทธิภาพมากข้ึน 
 3. ศึกษาถึงประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพยส่์งผลต่อความสามารถในการท าก าไร 

ในกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ เน่ืองจากแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมมีลกัษณะเฉพาะทางท่ีแตกต่างกนัไป 
และอาจส่งผลต่อผลการศึกษาท่ีแตกต่างกนัไป 
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 รายช่ือหลกัทรัพยท่ี์คดัเลือกมาศึกษา 

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท 

1 AAV บริษทั เอเชีย เอวิเอชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
2 AHC บริษทั โรงพยาบาลเอกชล จ ากดั (มหาชน) 
3 AMARIN บริษทั อมรินทร์พร้ินต้ิง แอนด ์พบัลิชช่ิง จ ากดั (มหาชน) 
4 AQUA บริษทั อควา คอร์เปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
5 AS บริษทั เอเชียซอฟท ์คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
6 ASIA บริษทั เอเชียโฮเตล็ จ ากดั (มหาชน) 
7 ASIMAR บริษทั เอเชียน มารีน เซอร์วิสส์ จ ากดั (มหาชน) 
8 BA บริษทั การบินกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 
9 BCH บริษทั บางกอก เชน ฮอสปิทอล จ ากดั (มหาชน) 
10 BDMS บริษทั กรุงเทพดุสิตเวชการ จ ากดั(มหาชน) 
11 BEAUTY บริษทั บิวต้ี คอมมูนิต้ี จ  ากดั (มหาชน) 
12 BEC บริษทั บีอีซี เวลิด ์จ  ากดั (มหาชน) 
13 BH บริษทั โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ จ ากดั (มหาชน) 
14 BIG บริษทั บ๊ิก คาเมร่า คอร์ปอเรชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
15 BIGC บริษทั บ๊ิกซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ จ ากดั (มหาชน) 
16 BJC บริษทั เบอร์ล่ี ยคุเกอร์ จ ากดั (มหาชน) 
17 BTC บริษทั บางปะกง เทอร์มินอล จ ากดั (มหาชน) 
18 BWG บริษทั เบตเตอร์ เวิลด ์กรีน จ ากดั (มหาชน) 
19 CENTEL บริษทั โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จ ากดั (มหาชน) 
20 CHG บริษทั โรงพยาบาลจุฬารัตน ์จ ากดั (มหาชน) 
21 CMR บริษทั เชียงใหม่รามธุรกิจการแพทย ์จ ากดั (มหาชน) 
22 COL บริษทั ซีโอแอล จ ากดั (มหาชน) 
23 COM7 บริษทั คอมเซเวน่ จ ากดั (มหาชน) 
24 CPALL บริษทั ซีพี ออลล ์จ ากดั (มหาชน) 
25 CSR บริษทั เทพธานีกรีฑา จ ากดั (มหาชน) 
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รายช่ือหลกัทรัพยท่ี์คดัเลือกมาศึกษา (ต่อ)  

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท 

26 CSS บริษทั คอมมิวนิเคชัน่ แอนด ์ซิสเตม็ส์ โซลูชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
27 DTC บริษทั ดุสิตธานี จ ากดั (มหาชน) 
28 EPCO บริษทั โรงพิมพต์ะวนัออก จ ากดั (มหาชน) 
29 ERW บริษทั ดิ เอราวณั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
30 FE บริษทั ฟาร์อีสท ์ดีดีบี จ  ากดั (มหาชน) 
31 FN บริษทั เอฟเอน็ แฟคตอร่ี เอา๊ทเ์ลท จ ากดั (มหาชน) 
32 GENCO บริษทั บริหารและพฒันาเพือ่การอนุรักษส่ิ์งแวดลอ้ม จ ากดั (มหาชน) 
33 GLOBAL บริษทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จ  ากดั (มหาชน) 
34 GRAMMY บริษทั จีเอม็เอม็ แกรมม่ี จ ากดั (มหาชน) 
35 GRAND บริษทั แกรนด ์แอสเสท โฮเทลส์ แอนด ์พรอพเพอร์ต้ี จ  ากดั (มหาชน) 
36 GREEN บริษทั กรีน รีซอร์สเซส จ ากดั (มหาชน) 
37 HMPRO บริษทั โฮม โปรดกัส์ เซ็นเตอร์ จ ากดั (มหาชน) 
38 IT บริษทั ไอที ซิต้ี จ  ากดั (มหาชน) 
39 JUTHA บริษทั จุฑานาวี จ  ากดั (มหาชน) 
40 JWD บริษทั เจดบัเบ้ิลยดีู อินโฟโลจิสติกส์ จ ากดั (มหาชน) 
41 KAMART บริษทั คาร์มาร์ท จ ากดั (มหาชน) 
42 KDH บริษทั ธนบุรี เมดิเคิล เซ็นเตอร์ จ ากดั (มหาชน) 
43 KWC บริษทั กรุงเทพโสภณ จ ากดั (มหาชน) 
44 LOXLEY บริษทั คาร์มาร์ท จ ากดั (มหาชน) 
45 LPH บริษทั โรงพยาบาล ลาดพร้าว จ ากดั (มหาชน) 
46 LRH บริษทั ลากนู่า รีสอร์ท แอนด ์โฮเทล็ จ ากดั (มหาชน) 
47 MACO บริษทั มาสเตอร์ แอด จ ากดั (มหาชน) 
48 MAJOR บริษทั เมเจอร์ ซีนีเพลก็ซ์ กรุ้ป จ ากดั (มหาชน) 
49 MAKRO บริษทั สยามแมค็โคร จ ากดั (มหาชน) 
50 MANRIN บริษทั แมนดารินโฮเตล็ จ ากดั (มหาชน) 
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ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท  
51 MATCH บริษทั แมท็ช่ิง แมก็ซิไมซ์ โซลูชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
52 MATI บริษทั มติชน จ ากดั (มหาชน) 
53 MC บริษทั แมค็กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
54 M-CHAI บริษทั โรงพยาบาลมหาชยั จ ากดั (มหาชน) 
55 MCOT บริษทั อสมท จ ากดั (มหาชน) 
56 MEGA บริษทั เมกา้ ไลฟ์ไซแอน็ซ์ จ ากดั (มหาชน) 
57 MIDA บริษทั ไมดา้ แอสเซ็ท จ ากดั (มหาชน) 
58 MONO บริษทั โมโน เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) 
59 MPIC บริษทั เอม็ พคิเจอร์ส เอน็เตอร์เทนเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 
60 NEW บริษทั วฒันาการแพทย ์จ ากดั (มหาชน) 
61 NMG บริษทั เนชัน่ มลัติมีเดีย กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
62 NOK บริษทั สายการบินนกแอร์ จ ากดั (มหาชน) 
63 NTV บริษทั โรงพยาบาลนนทเวช จ ากดั (มหาชน) 
64 NYT บริษทั นามยง เทอร์มินลั จ ากดั (มหาชน) 
65 OHTL บริษทั โอเอชทีแอล จ ากดั (มหาชน) 
66 POST บริษทั บางกอก โพสต ์จ ากดั (มหาชน) 
67 PRAKIT บริษทั ประกิต โฮลด้ิงส์ จ ากดั (มหาชน) 
68 PRO บริษทั โปรเฟสชัน่แนล เวสต ์เทคโนโลย ี(1999) จ ากดั (มหาชน) 
69 PSL บริษทั พรีเชียส ชิพป้ิง จ ากดั (มหาชน) 
70 RAM บริษทั โรงพยาบาลรามค าแหง จ ากดั (มหาชน) 
71 RCL บริษทั อาร์ ซี แอล จ ากดั (มหาชน) 
72 ROBINS บริษทั โรบินสนั จ ากดั (มหาชน) 
73 ROH บริษทั โรงแรมรอยลั ออคิด (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
74 RS บริษทั อาร์เอส จ ากดั (มหาชน) 
75 SE-ED บริษทั ซีเอด็ยเูคชัน่ จ  ากดั (มหาชน) 
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รายช่ือหลกัทรัพยท่ี์คดัเลือกมาศึกษา (ต่อ)  

ล าดับ ช่ือหลกัทรัพย์ ช่ือบริษัท  
76 SHANG บริษทั แชงกรี-ลา โฮเตล็ จ ากดั (มหาชน) 
77 SINGER บริษทั ซิงเกอร์ประเทศไทย จ ากดั (มหาชน) 
78 SKR บริษทั ศิครินทร์ จ ากดั (มหาชน) 
79 SMM บริษทั สยามอินเตอร์มลัติมีเดีย จ ากดั (มหาชน) 
80 SPC บริษทั สหพฒันพิบูล จ ากดั (มหาชน) 
81 SPI บริษทั สหพฒันาอินเตอร์โฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) 
82 SPORT บริษทั สยามสปอร์ต ซินดิเคท จ ากดั (มหาชน) 
83 SVH บริษทั สมิติเวช จ ากดั (มหาชน) 
84 TBSP บริษทั ไทยบริติช ซีเคียวริต้ี พร้ินต้ิง จ ากดั (มหาชน) 
85 TH บริษทั ตงฮั้ว โฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) 
86 THAI บริษทั การบินไทย จ ากดั (มหาชน) 
87 TKS บริษทั ที.เค.เอส. เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) 
88 TRITN บริษทั ไทรทนั โฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) 
89 TSTE บริษทั ไทยชูการ์ เทอร์มิเน้ิล จ ากดั (มหาชน) 
90 TTA บริษทั โทรีเซนไทย เอเยนตซี์ส์ จ  ากดั (มหาชน) 
91 VIBHA บริษทั โรงพยาบาลวิภาวดี จ ากดั (มหาชน) 
92 VIH บริษทั ศรีวิชยัเวชววิฒัน์ จ  ากดั (มหาชน) 
93 WAVE บริษทั เวฟ เอน็เตอร์เทนเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 
94 WICE บริษทั ไวส์ โลจิสติกส์ จ ากดั (มหาชน) 
95 WORK บริษทั เวิร์คพอยท ์เอน็เทอร์เทนเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 
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ภาคผนวก ข 
แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษาปี พ.ศ. 2557 - 2559 หมวดอุตสาหกรรมบริการ 
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แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษาปี พ.ศ. 2557 - 2559 หมวดอุตสาหกรรมบริการ 

ล าดบั ช่ือหลักทรัพย์ Year GPM NPM ROA ROE CTR RTR ITR FTR TTR 

1 AAV 2557 6.50 0.70 0.40 0.90 7.79 37.40 253.50 0.66 0.60 

2 AHC 2557 20.18 11.92 13.20 15.36 6.17 24.15 36.91 1.74 1.11 

3 AMARIN 2557 14.16 -4.78 -2.32 -4.55 6.49 4.04 5.57 0.73 0.48 

4 AQUA 2557 67.80 35.50 6.74 7.29 2.13 10.94 28.66 0.29 0.24 

5 AS 2557 1.74 -30.92 -25.30 -39.36 6.71 7.08 134.65 2.64 0.82 

6 ASIA 2557 37.89 15.08 2.45 4.26 11.84 8.35 17.36 0.15 0.16 

7 ASIMAR 2557 27.23 6.68 7.06 10.75 14.58 13.46 15.98 1.61 1.06 

8 BA 2557 16.50 1.70 1.00 2.40 9.36 13.07 70.21 0.78 0.60 

9 BCH 2557 30.76 12.46 6.71 14.37 7.42 4.84 20.66 0.68 0.54 

10 BDMS 2557 34.90 12.60 8.40 16.50 14.86 9.70 35.90 0.78 0.70 

11 BEAUTY 2557 67.30 21.56 24.83 28.87 7.56 148.35 1.92 4.16 1.14 

12 BEC 2557 46.00 27.00 30.00 48.00 7.23 12.38 1,242.91 2.04 1.13 

13 BH 2557 43.90 17.20 15.00 26.20 11.84 10.37 29.30 1.56 0.87 

14 BIG 2557 18.95 3.97 8.32 28.14 14.58 72.50 2.63 8.12 2.10 

15 BIGC 2557 15.00 5.90 7.20 18.30 43.23 38.60 9.83 1.80 1.20 

16 BJC 2557 22.38 4.03 3.87 11.36 29.21 5.48 4.21 1.67 98.67 

17 BTC 2557 -149.00 -204.00 -13.00 -62.00 4.05 5.17 99.00 0.07 0.06 

18 BWG 2557 34.72 13.37 11.20 12.90 4.12 3.72 99.00 0.82 0.57 

19 CENTEL 2557 55.32 6.44 4.80 14.15 26.61 14.30 17.19 0.75 0.74 

20 CHG 2557 34.27 17.71 15.36 17.68 4.62 3.99 21.74 1.83 0.87 

21 CMR 2557 32.68 12.99 12.73 17.66 15.87 8.92 20.43 0.70 0.56 

22 COL 2557 23.60 4.78 6.15 9.35 12.97 34.31 4.78 2.37 1.39 

23 COM7 2557 11.94 1.47 5.67 49.27 47.90 76.44 5.66 15.58 3.87 

24 CPALL 2557 21.30 2.70 3.20 30.00 13.07 406.97 13.38 1.45 1.18 
25 CSR 2557 64.46 40.78 3.94 4.61 2.70 590.00 33.00 0.09 0.09 
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แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษาปี พ.ศ. 2557 - 2559 หมวดอุตสาหกรรมบริการ (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือหลักทรัพย์ Year GPM NPM ROA ROE CTR RTR ITR FTR TTR 

26 CSS 2557 15.00 6.00 10.00 21.00 13.05 3.30 8.03 7.57 1.72 

27 DTC 2557 24.69 0.26 1.00 -0.46 6.58 16.09 33.42 0.71 0.57 

28 EPCO 2557 42.82 25.85 9.35 16.31 24.26 4.97 6.51 0.47 0.37 

29 ERW 2557 47.93 -2.59 -0.80 -2.36 5.79 20.37 41.72 0.34 0.31 

30 FE 2557 41.72 9.55 6.26 7.40 2.87 4.52 99.00 1.19 0.59 

31 FN 2557 40.12 6.67 6.11 13.17 18.15 398.34 1.15 2.05 0.92 

32 GENCO 2557 30.60 0.02 0.82 0.01 2.08 7.97 0.67 0.70 0.33 

33 GLOBAL 2557 15.14 4.37 3.77 0.50 72.18 961.42 1.93 1.48 0.86 

34 GRAMMY 2557 29.74 26.04 17.83 79.24 7.36 5.06 9.97 1.43 0.68 

35 GRAND 2557 65.45 12.22 8.97 22.04 15.89 95.44 1.41 0.66 0.73 

36 GREEN 2557 -0.69 -160.17 -23.48 -24.86 1.53 1.15 11.51 0.93 18.21 

37 HMPRO 2557 26.04 6.47 8.26 23.32 31.59 161.26 4.88 1.76 1.28 

38 IT 2557 9.96 -0.23 -0.74 -1.10 12.29 43.59 7.97 13.06 3.30 

39 JUTHA 2557 13.17 -3.49 -0.64 -5.20 36.36 31.67 99.00 0.19 0.18 

40 JWD 2557 35.26 5.49 2.66 9.34 14.85 7.12 255.83 0.76 0.48 

41 KAMART 2557 40.61 9.05 10.04 14.57 15.85 6.00 2.33 2.86 1.11 

42 KDH 2557 15.10 -9.16 -5.03 -6.30 2.19 11.13 69.00 0.78 0.55 

43 KWC 2557 36.97 29.31 11.67 13.62 13.27 6.08 99.00 0.62 0.40 

44 LOXLEY 2557 15.75 2.39 2.60 6.31 11.72 2.64 9.64 2.82 1.09 

45 LPH 2557 27.73 8.17 13.34 19.58 47.89 21.04 44.13 1.53 1.02 

46 LRH 2557 43.40 0.45 0.10 0.16 9.93 9.01 15.44 0.30 0.22 

47 MACO 2557 50.85 21.77 19.68 20.08 2.78 4.54 38.80 3.32 0.73 

48 MAJOR 2557 36.51 12.60 10.99 17.01 16.07 8.48 6.36 2.79 0.62 

49 MAKRO 2557 9.00 3.50 12.30 41.30 29.77 472.00 12.70 12.63 3.60 
50 MANRIN 2557 18.38 -11.67 -2.63 -6.35 20.65 4.66 107.77 0.29 0.23 
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แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษาปี พ.ศ. 2557 - 2559 หมวดอุตสาหกรรมบริการ (ต่อ) 
 

ล าดบั ช่ือหลักทรัพย์ Year GPM NPM ROA ROE CTR RTR ITR FTR TTR 

51 MATCH 2557 36.97 4.79 2.06 2.29 2.90 3.63 44.16 2.73 0.43 

52 MATI 2557 29.74 -4.38 -2.49 -3.06 20.16 3.07 7.10 1.37 0.57 

53 MC 2557 54.40 20.10 15.00 19.20 16.79 5.05 1.09 4.41 0.74 

54 M-CHAI 2557 23.52 6.61 6.77 12.86 36.89 9.96 7.49 1.30 1.02 

55 MCOT 2557 37.72 9.27 3.45 5.42 2.51 5.80 65.40 0.67 0.37 

56 MEGA 2557 40.20 7.10 8.20 14.30 5.51 4.10 2.80 5.78 1.20 

57 MIDA 2557 23.44 5.99 4.62 3.29 24.21 15.21 10.72 0.63 0.77 

58 MONO 2557 33.77 -0.77 0.10 -0.41 2.18 3.54 84.75 0.73 0.36 

59 MPIC 2557 24.49 -22.58 -15.15 -38.74 13.70 2.07 1.33 1.81 0.69 

60 NEW 2557 26.58 3.83 2.53 3.63 16.10 7.03 36.64 0.76 0.66 

61 NMG 2557 30.52 0.53 0.23 0.48 1.99 4.32 5.95 0.79 0.36 

62 NOK 2557 30.80 -5.50 -10.40 -11.30 6.97 50.74 846.80 14.92 1.90 

63 NTV 2557 30.96 14.09 15.84 19.80 53.50 19.79 30.78 1.29 1.13 

64 NYT 2557 48.70 30.42 9.31 11.13 1.30 13.73 99.00 0.53 0.31 

65 OHTL 2557 43.50 9.10 9.60 21.30 7.38 20.09 84.01 1.27 1.06 

66 POST 2557 22.97 -7.99 -8.34 -30.18 26.64 3.47 26.55 1.81 1.03 

67 PRAKIT 2557 14.94 2.78 4.08 5.67 4.38 6.03 99.00 0.46 0.32 

68 PRO 2557 24.25 5.64 2.01 -13.04 197.54 2.00 99.00 0.42 0.36 

69 PSL 2557 40.47 -1.72 -0.30 -0.52 2.68 6.59 25.06 0.20 1.53 

70 RAM 2557 41.86 27.15 10.72 16.44 23.11 20.39 26.28 0.44 0.39 

71 RCL 2557 10.37 2.72 1.94 3.72 7.70 6.82 35.02 0.91 1.13 

72 ROBINS 2557 24.50 7.20 12.60 16.30 17.67 29.60 11.40 1.59 1.10 

73 ROH 2557 57.05 -22.32 -9.75 -16.90 26.35 14.13 59.02 0.64 0.41 

74 RS 2557 32.24 7.87 14.69 20.69 9.09 5.25 33.48 2.07 1.15 
75 SE-ED 2557 34.14 1.74 4.90 9. 44 37.78 10.46 8.32 2.63 1.69 
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แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษาปี พ.ศ. 2557 - 2559 หมวดอุตสาหกรรมบริการ (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือหลักทรัพย์ Year GPM NPM ROA ROE CTR RTR ITR FTR TTR 

76 SHANG 2557 66.14 33.20 11.73 0.07 1.35 11.87 18.59 0.54 0.35 

77 SINGER 2557 54.23 6.80 7.30 16.04 14.00 1.69 5.19 3.26 1.07 

78 SKR 2557 28.80 8.41 6.60 10.29 18.63 7.35 25.75 0.94 0.78 

79 SMM 2557 26.09 0.33 2.34 5.65 86.11 2.47 1.01 2.19 0.65 

80 SPC 2557 18.25 4.57 6.99 11.67 18.78 6.16 30.39 3.12 1.53 

81 SPI 2557 40.90 27.32 5.47 0.13 56.57 12.93 2550.56 0.21 0.20 

82 SPORT 2557 12.50 -5.30 -0.10 -23.00 58.16 2.82 18.00 2.78 1.28 

83 SVH 2557 35.85 13.06 18.93 20.93 25.05 11.82 47.74 1.54 1.10 

84 TBSP 2557 23.58 8.84 10.39 13.66 12.80 6.75 34.28 4.48 1.18 

85 TH 2557 23.82 11.50 1.59 1.56 38.04 3.95 20.13 0.57 0.15 

86 THAI 2557 10.82 -8.14 -3.47 -31.71 11.62 12.82 24.14 0.90 0.66 

87 TKS 2557 26.30 16.20 11.70 19.10 15.94 5.66 9.84 0.87 0.66 

88 TRITN 2557 12.00 -30.72 -8.98 -11.99 1.46 0.96 99.00 0.53 0.33 

89 TSTE 2557 27.37 15.19 8.57 13.02 23.06 7.65 3.63 0.74 0.56 

90 TTA 2557 10.25 1.35 1.09 1.40 0.82 5.48 3.48 0.19 0.52 

91 VIBHA 2557 31.66 15.41 10.60 13.04 19.89 9.59 23.83 0.59 0.47 

92 VIH 2557 24.74 7.47 10.46 11.84 10.61 8.06 38.63 1.41 1.06 

93 WAVE 2557 29.20 33.03 13.76 38.44 5.42 12.26 1.71 0.48 0.42 

94 WICE 2557 25.83 9.23 18.42 25.09 8.59 6.13 99.00 6.50 2.00 

95 WORK 2557 30.20 -0.70 -0.40 -10.00 4.12 5.60 20.90 0.88 0.59 

96 AAV 2558 14.20 3.70 2.10 5.40 5.58 55.10 265.20 0.71 0.60 

97 AHC 2558 19.22 10.46 10.66 12.47 7.16 23.25 35.65 1.65 1.02 

98 AMARIN 2558 0.79 -20.78 -7.95 -24.79 9.44 4.15 6.65 0.49 0.38 

99 AQUA 2558 63.66 40.68 8.75 8.89 0.86 10.92 193.11 0.17 0.14 

100 AS 2558 2.09 -55.22 -45.54 -100.02 6.55 5.51 111.75 1.56 0.82 
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แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษาปี พ.ศ. 2557 - 2559 หมวดอุตสาหกรรมบริการ (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือหลักทรัพย์ Year GPM NPM ROA ROE CTR RTR ITR FTR TTR 

101 ASIA 2558 32.61 20.00 3.30 5.74 12.35 10.09 19.57 0.17 0.17 

102 ASIMAR 2558 35.34 11.77 16.16 21.97 12.67 18.97 22.03 2.10 1.37 

103 BA 2558 21.10 7.40 3.50 6.50 7.32 13.01 63.05 0.68 0.50 

104 BCH 2558 30.82 11.50 6.35 13.67 10.25 5.35 21.09 0.71 0.55 

105 BDMS 2558 34.50 12.30 8.00 15.90 13.99 9.50 34.30 0.75 0.70 

106 BEAUTY 2558 66.93 22.46 28.96 36.01 12.21 91.38 2.03 4.24 1.29 

107 BEC 2558 37.00 19.00 19.00 35.00 10.26 13.41 1,155.16 1.38 1.01 

108 BH 2558 44.70 19.10 17.00 28.20 12.35 8.71 32.36 1.64 0.89 

109 BIG 2558 19.87 9.74 24.26 67.46 12.67 70.46 3.22 10.32 2.49 

110 BIGC 2558 13.70 5.80 7.10 15.50 27.85 53.07 9.18 1.75 1.40 

111 BJC 2558 22.90 6.51 6.25 17.42 39.50 5.20 4.51 1.71 101.01 

112 BTC 2558 -74.00 -64.00 -9.00 -17.00 4.17 7.94 99.00 0.15 0.15 

113 BWG 2558 40.48 18.22 13.46 15.58 2.77 3.69 99.00 0.76 0.51 

114 CENTEL 2558 56.12 8.69 6.80 17.97 35.27 18.51 16.89 0.87 0.78 

115 CHG 2558 34.00 16.93 15.77 18.67 5.69 4.02 21.96 1.61 0.93 

116 CMR 2558 35.30 14.91 14.33 19.79 16.01 8.91 22.91 0.70 0.58 

117 COL 2558 24.35 3.95 5.20 8.00 11.70 34.10 4.80 2.55 1.42 

118 COM7 2558 12.63 1.75 5.97 22.94 30.43 57.14 5.17 14.72 3.41 

119 CPALL 2558 21.80 3.40 4.20 35.70 15.11 444.18 12.98 1.52 1.24 

120 CSR 2558 65.28 38.79 4.95 5.69 2.74 770.00 38.00 0.11 0.11 

121 CSS 2558 15.00 5.00 7.00 16.00 8.24 3.38 7.73 6.22 0.15 

122 DTC 2558 27.56 4.71 3.58 4.41 6.82 19.50 35.31 0.72 0.58 

123 EPCO 2558 44.54 28.81 9.41 17.91 20.15 3.97 6.23 0.43 0.34 

124 ERW 2558 52.18 3.69 1.33 4.25 6.28 25.37 43.01 0.39 0.36 
125 FE 2558 44.27 10. 24 9.28 10.86 3.49 4.93 99.00 1.10 0.60 
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แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษาปี พ.ศ. 2557 - 2559 หมวดอุตสาหกรรมบริการ (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือหลักทรัพย์ Year GPM NPM ROA ROE CTR RTR ITR FTR TTR 

126 FN 2558 46.68 13.06 14.62 30.74 20.70 186.63 1.34 2.38 1.12 

127 GENCO 2558 31.65 0.18 0.62 0.06 2.15 5.87 0.34 0.64 0.24 

128 GLOBAL 2558 16.72 5.04 3.97 0.54 60.04 45.58 1.92 1.30 0.79 

129 GRAMMY 2558 33.21 11.80 10.39 47.09 10.09 6.88 12.35 1.45 0.88 

130 GRAND 2558 61.22 -8.69 -2.11 -4.06 4.55 28.47 0.40 0.36 0.24 

131 GREEN 2558 -23.42 -280.11 -21.19 -23.00 0.11 1.03 0.07 0.08 1.52 

132 HMPRO 2558 25.73 6.22 7.66 21.46 21.92 184.50 4.76 1.73 1.23 

133 IT 2558 9.86 0.44 1.40 2.16 0.01 42.14 7.72 0.01 3.14 

134 JUTHA 2558 5.89 -5.13 -0.95 -5.81 35.86 62.96 99.00 0.19 0.19 

135 JWD 2558 36.48 13.36 6.73 16.28 12.24 7.19 404.18 0.59 0.50 

136 KAMART 2558 54.78 17.40 27.74 31.04 31.99 5.57 2.68 2.81 1.26 

137 KDH 2558 17.29 -9.69 -6.65 -9.19 11.20 14.87 113.00 0.79 0.69 

138 KWC 2558 30.27 23.27 9.55 10.29 15.19 6.32 99.00 0.54 0.41 

139 LOXLEY 2558 16.73 1.80 1.50 3.42 9.36 2.09 8.09 2.06 0.83 

140 LPH 2558 24.79 8.00 9.69 9.59 4.25 17.71 50.25 1.66 0.84 

141 LRH 2558 38.88 3.10 0.90 1.52 8.67 11.20 15.50 0.41 0.29 

142 MACO 2558 55.50 24.70 23.60 24.60 3.45 5.20 108.08 2.72 0.80 

143 MAJOR 2558 35.29 13.65 11.62 17.61 19.30 8.49 5.08 3.35 0.60 

144 MAKRO 2558 9.60 3.40 11.70 39.80 45.90 432.30 12.00 39.36 3.40 

145 MANRIN 2558 27.66 -6.63 -1.92 -4.57 15.95 7.05 155.15 0.42 0.30 

146 MATCH 2558 30.14 -9.57 -3.49 -4.00 2.02 3.29 38.12 5.80 0.36 

147 MATI 2558 25.66 -10.05 -5.63 -0.07 14.17 6.18 11.24 1.34 0.56 

148 MC 2558 56.10 18.50 14.70 18.80 12.15 5.81 0.89 4.00 0.79 

149 M-CHAI 2558 24.86 8.85 7.78 15.32 78.63 10.39 6.29 1.15 0.88 
150 MCOT 2558 25.37 1.51 0.47 0.79 5.72 4.98 94.72 0.47 0.31 
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แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษาปี พ.ศ. 2557 - 2559 หมวดอุตสาหกรรมบริการ (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือหลักทรัพย์ Year GPM NPM ROA ROE CTR RTR ITR FTR TTR 

151 MEGA 2558 42.90 8.70 9.70 16.70 5.85 3.70 2.40 5.70 1.10 

152 MIDA 2558 30.84 6.87 5.24 3.83 25.64 11.88 9.64 0.50 0.76 

153 MONO 2558 12.69 -25.27 -7.63 -18.24 4.86 4.16 119.12 0.47 0.36 

154 MPIC 2558 24.67 -19.03 -8.83 -12.46 6.27 1.73 1.31 1.43 0.50 

155 NEW 2558 27.18 4.00 2.83 4.14 12.34 7.64 54.60 0.84 0.71 

156 NMG 2558 26.69 0.85 0.33 0.91 2.66 5.29 5.77 0.62 0.38 

157 NOK 2558 13.60 -11.60 -24.30 -21.30 4.00 22.80 783.96 12.13 2.09 

158 NTV 2558 32.19 15.68 17.19 20.27 57.07 19.86 32.36 1.34 1.10 

159 NYT 2558 48.71 31.59 10.10 11.96 4.61 13.19 99.00 0.57 0.32 

160 OHTL 2558 43.30 8.60 8.30 21.40 11.24 20.51 57.35 1.30 0.97 

161 POST 2558 20.36 -11.38 -7.84 -32.69 26.15 3.08 20.60 1.32 0.84 

162 PRAKIT 2558 13.43 6.62 10.29 14.52 5.57 6.59 99.00 1.17 0.43 

163 PRO 2558 40.92 40.76 28.75 114.63 9.75 3.10 38.12 1.32 0.71 

164 PSL 2558 27.42 -56.89 -8.04 -15.27 8.63 15.24 23.91 0.15 0.14 

165 RAM 2558 39.91 27.37 9.11 13.80 11.39 19.33 29.91 0.37 0.33 

166 RCL 2558 7.90 3.55 3.25 0.82 6.57 5.95 43.12 0.83 5.95 

167 ROBINS 2558 24.50 7.50 12.00 16.70 24.63 28.50 11.20 1.41 1.00 

168 ROH 2558 63.08 7.11 3.77 6.35 24.79 21.26 68.73 1.10 0.51 

169 RS 2558 27.51 3.22 4.26 7.09 6.64 4.87 16.38 1.29 0.80 

170 SE-ED 2558 34.29 70.88 4.51 7.69 38.78 12.80 7.61 2.48 1.69 

171 SHANG 2558 67.92 25.97 8.27 0.08 1.36 16.26 19.87 0.54 0.32 

172 SINGER 2558 50.66 4.22 4.30 9.07 12.08 1.63 5.41 2.91 1.01 

173 SKR 2558 28.38 5.71 3.70 6.35 21.00 6.60 23.84 0.76 0.65 

174 SMM 2558 23.41 -7.16 -1.95 -7.65 110.70 1.54 0.76 1.89 0.46 
175 SPC 2558 17.29 4.79 7.18 11.87 22.55 6.34 30.40 3.15 1.50 



72 
 

แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษาปี พ.ศ. 2557 - 2559 หมวดอุตสาหกรรมบริการ (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือหลักทรัพย์ Year GPM NPM ROA ROE CTR RTR ITR FTR TTR 

176 SPI 2558 46.50 31.28 5.82 0.13 20.11 11.60 1062.38 0.19 0.19 

177 SPORT 2558 17.70 -1.70 -1.70 -6.00 56.78 2.17 8.68 2.42 1.00 

178 SVH 2558 35.73 13.43 18.31 19.99 16.67 11.30 54.09 1.41 1.02 

179 TBSP 2558 20.17 5.30 6.63 9.24 9.08 7.08 32.61 3.67 1.25 

180 TH 2558 5.24 -57.97 -4.20 -4.39 15.28 3.07 2.64 0.26 0.07 

181 THAI 2558 17.48 -6.90 -2.70 -35.16 8.73 13.69 24.49 0.89 0.63 

182 TKS 2558 24.90 18.50 14.40 18.60 9.20 5.15 9.41 0.80 0.63 

183 TRITN 2558 22.02 -6.53 -1.94 -0.35 1.57 4.66 60.31 0.74 0.39 

184 TSTE 2558 22.66 9.77 4.73 8.14 13.55 7.83 2.69 0.65 0.48 

185 TTA 2558 8.42 -52.90 -30.50 -49.43 3.14 4.40 15.56 0.70 0.45 

186 VIBHA 2558 33.77 17.03 11.48 14.50 19.32 11.39 27.14 0.57 0.49 

187 VIH 2558 24.73 7.43 9.76 11.75 11.91 7.12 37.15 1.32 1.00 

188 WAVE 2558 40.07 1.96 1.28 6.09 13.96 15.77 9.24 0.78 0.65 

189 WICE 2558 25.46 8.79 11.56 13.79 7.78 5.63 99.00 4.65 1.31 

190 WORK 2558 43.50 6.10 2.84 6.80 3.02 8.90 26.90 0.66 0.45 

191 AAV 2559 17.60 5.80 3.40 9.00 6.14 73.20 251.50 0.72 0.60 

192 AHC 2559 18.94 11.27 11.18 13.21 8.25 24.75 36.76 1.64 0.99 

193 AMARIN 2559 3.41 -32.12 -12.70 -57.72 10.08 3.86 6.59 0.51 0.40 

194 AQUA 2559 55.28 47.02 17.25 15.11 0.64 7.47 149.60 0.15 0.12 

195 AS 2559 16.86 -25.16 -31.48 -130.16 5.08 7.18 536.31 3.46 1.25 

196 ASIA 2559 28.05 0.26 0.04 0.07 14.83 9.75 18.58 0.15 0.15 

197 ASIMAR 2559 26.69 7.87 7.86 11.02 10.57 18.60 17.25 1.48 1.00 

198 BA 2559 22.70 6.90 3.10 5.80 6.97 12.95 56.54 0.61 0.50 

199 BCH 2559 31.32 14.11 8.83 17.48 11.13 6.53 22.93 0.77 0.63 
200 BDMS 2559 33.40 11.90 7.80 15.10 14.19 10.20 32.30 0.76 0.70 
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แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษาปี พ.ศ. 2557 - 2559 หมวดอุตสาหกรรมบริการ (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือหลักทรัพย์ Year GPM NPM ROA ROE CTR RTR ITR FTR TTR 

201 BEAUTY 2559 67.37 25.64 40.45 53.15 15.24 85.35 2.51 5.94 1.05 

202 BEC 2559 28.00 10.00 8.00 16.00 10.35 12.01 1,405.35 1.07 0.84 

203 BH 2559 46.20 20.00 17.00 26.00 14.83 8.22 31.00 1.53 0.85 

204 BIG 2559 24.71 14.95 37.68 77.39 10.57 64.81 3.26 10.86 2.52 

205 BIGC 2559 14.60 5.90 6.90 13.20 19.34 73.90 7.94 1.58 1.10 

206 BJC 2559 18.00 3.19 2.31 6.64 59.61 14.76 7.58 0.94 79.41 

207 BTC 2559 -15.00 -54.00 -10.00 -12.00 5.26 8.20 99.00 0.19 0.18 

208 BWG 2559 43.44 19.24 11.14 13.17 2.25 3.31 99.00 0.58 0.40 

209 CENTEL 2559 55.86 9.35 7.60 17.58 25.89 21.47 15.74 0.92 0.81 

210 CHG 2559 32.12 15.45 13.99 18.54 8.30 4.64 23.21 1.36 0.91 

211 CMR 2559 32.89 10.96 10.06 12.39 16.47 9.64 24.80 0.56 0.49 

212 COL 2559 24.78 3.61 4.83 7.57 13.26 32.82 4.88 2.49 1.45 

213 COM7 2559 13.81 2.35 8.78 21.58 23.88 40.63 6.66 14.54 3.73 

214 CPALL 2559 21.90 3.70 4.90 32.90 16.45 462.35 13.12 1.63 1.33 

215 CSR 2559 63.75 36.75 4.28 4.91 3.83 1001.00 34.00 0.12 0.11 

216 CSS 2559 14.00 4.00 5.00 12.00 8.05 2.91 7.27 5.31 1.46 

217 DTC 2559 28.09 2.82 2.19 2.49 6.85 22.11 37.22 0.74 0.59 

218 EPCO 2559 45.18 15.87 2.77 5.57 3.68 2.88 7.56 0.29 0.18 

219 ERW 2559 54.21 6.48 2.47 7.65 6.27 27.81 44.89 0.42 0.38 

220 FE 2559 44.15 12.72 8.71 10.49 5.70 4.32 99.00 1.02 0.54 

221 FN 2559 45.31 13.32 11.18 14.53 16.61 140.46 1.42 1.92 0.84 

222 GENCO 2559 34.95 -6.12 -0.37 -1.89 5.66 5.11 0.36 0.50 0.24 

223 GLOBAL 2559 20.56 7.65 5.84 0.72 83.50 20.22 1.68 1.32 0.76 

224 GRAMMY 2559 37.13 7.00 7.01 33.30 7.71 7.46 13.65 1.80 1.00 
225 GRAND 2559 33.82 0.41 0.09 0. 20 3.44 32.78 0.29 0.32 0.21 



74 
 

แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษาปี พ.ศ. 2557 - 2559 หมวดอุตสาหกรรมบริการ (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือหลักทรัพย์ Year GPM NPM ROA ROE CTR RTR ITR FTR TTR 

226 GREEN 2559 9.74 -26.17 -21.29 -17.07 2.15 53.96 1.58 3.07 9.25 

227 HMPRO 2559 25.57 6.75 8.36 23.99 19.05 176.24 4.70 1.76 1.24 

228 IT 2559 10.30 0.31 0.88 1.47 10.03 35.19 6.63 13.63 2.87 

229 JUTHA 2559 -9.95 -30.34 -4.67 -20.75 28.45 75.82 99.00 0.16 0.15 

230 JWD 2559 29.27 -1.04 -0.46 -0.89 9.99 6.44 1027.20 0.53 0.44 

231 KAMART 2559 55.97 18.16 29.74 34.82 113.00 5.73 2.45 2.96 1.30 

232 KDH 2559 25.85 -3.91 -3.89 -5.44 12.22 18.39 120.00 1.13 0.99 

233 KWC 2559 36.78 29.50 11.26 12.23 28.01 6.13 99.00 0.56 0.38 

234 LOXLEY 2559 14.15 1.24 1.15 2.77 17.67 2.25 9.63 2.23 0.92 

235 LPH 2559 26.04 11.44 10.00 9.82 3.84 13.92 50.64 1.58 0.71 

236 LRH 2559 40.69 7.12 1.89 3.12 6.98 8.11 16.38 0.36 0.26 

237 MACO 2559 55.10 13.90 11.50 11.10 3.26 4.70 151.61 1.40 0.60 

238 MAJOR 2559 36.19 13.59 10.96 17.69 20.75 8.88 5.06 4.72 0.59 

239 MAKRO 2559 9.20 3.10 10.70 36.10 72.30 403.10 12.10 40.98 3.40 

240 MANRIN 2559 27.59 1.17 0.37 0.83 12.72 9.79 157.58 0.46 0.33 

241 MATCH 2559 27.40 -14.34 -4.08 -5.07 2.81 3.63 29.18 2.69 0.28 

242 MATI 2559 26.35 -6.83 -3.69 -4.56 10.34 5.79 8.06 1.31 0.54 

243 MC 2559 54.70 18.80 16.40 20.80 9.11 5.91 0.93 4.16 0.87 

244 M-CHAI 2559 24.09 8.53 5.78 12.79 38.62 9.56 5.30 0.93 0.68 

245 MCOT 2559 1.21 -26.19 -6.93 -10.88 6.52 4.02 132.07 0.36 -0.26 

246 MEGA 2559 41.80 9.00 10.20 17.60 6.59 3.90 2.60 4.79 1.10 

247 MIDA 2559 30.29 6.77 5.10 3.83 15.84 9.52 7.53 0.45 0.77 

248 MONO 2559 20.18 -11.81 -1.78 -10.42 15.03 4.98 107.99 0.46 0.40 

249 MPIC 2559 42.64 -17.58 -8.07 -11.61 4.35 1.85 1.60 1.72 0.51 
250 NEW 2559 29.72 3.59 2.36 3. 38 8.93 8.69 54.12 0.78 0.66 
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แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษาปี พ.ศ. 2557 - 2559 หมวดอุตสาหกรรมบริการ (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือหลักทรัพย์ Year GPM NPM ROA ROE CTR RTR ITR FTR TTR 

251 NMG 2559 4.62 -56.87 -16.21 -41.14 2.59 4.25 7.74 0.45 0.31 

252 NOK 2559 3.30 -19.30 -49.90 -170.10 4.55 14.10 734.72 15.74 2.58 

253 NTV 2559 32.63 16.03 16.91 19.67 55.33 20.13 39.68 1.41 1.06 

254 NYT 2559 46.08 27.34 8.84 10.41 29.06 14.73 99.00 0.61 0.32 

255 OHTL 2559 41.10 7.40 7.20 20.70 13.96 20.03 60.74 1.24 0.97 

256 POST 2559 17.04 -11.73 -6.56 -26.04 24.90 2.93 21.81 0.95 0.66 

257 PRAKIT 2559 15.24 3.12 4.55 6.52 4.42 6.88 99.00 0.95 0.34 

258 PRO 2559 38.60 0.14 0.10 46.10 6.01 2.39 33.35 1.16 0.70 

259 PSL 2559 32.49 -70.28 -8.23 -17.70 2.42 19.37 27.14 0.13 0.12 

260 RAM 2559 40.46 27.37 8.72 12.66 13.09 19.38 35.91 0.35 0.32 

261 RCL 2559 -2.09 -12.98 -6.34 0.96 6.44 5.98 99.00 0.70 5.98 

262 ROBINS 2559 24.90 9.30 13.70 19.70 22.89 26.70 10.20 1.42 1.00 

263 ROH 2559 64.41 13.47 6.89 11.34 29.78 22.03 70.31 1.25 0.47 

264 RS 2559 25.41 -3.14 -0.96 -7.39 7.55 5.36 11.91 1.07 0.72 

265 SE-ED 2559 33.37 12.37 1.75 1.37 29.50 12.74 7.00 2.42 1.66 

266 SHANG 2559 67.13 24.26 6.76 0.07 1.56 15.90 19.47 0.49 0.28 

267 SINGER 2559 51.74 4.71 3.70 7.48 11.01 1.19 4.03 2.20 0.78 

268 SKR 2559 27.46 7.52 4.35 7.06 64.69 6.79 22.80 0.65 0.58 

269 SMM 2559 -6.28 -40.68 -12.54 -38.48 45.67 1.23 0.79 1.59 0.36 

270 SPC 2559 16.83 4.20 6.42 10.72 15.20 6.86 37.80 3.36 1.53 

271 SPI 2559 50.17 36.91 7.04 0.12 20.64 13.71 961.88 0.19 0.19 

272 SPORT 2559 19.80 -34.80 -21.35 -167.60 44.52 1.51 4.16 1.14 0.60 

273 SVH 2559 35.04 13.38 17.60 19.47 14.13 11.60 59.72 1.41 1.00 

274 TBSP 2559 21.01 6.83 9.20 13.77 8.83 6.82 33.32 3.21 1.35 
275 TH 2559 23.38 -60.85 -6.87 -7.22 14.51 6.48 3.00 0.26 0.11 
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แบบบนัทึกขอ้มูลการศึกษาปี พ.ศ. 2557 - 2559 หมวดอุตสาหกรรมบริการ (ต่อ) 

ล าดบั ช่ือหลักทรัพย์ Year GPM NPM ROA ROE CTR RTR ITR FTR TTR 

276 THAI 2559 23.12 0.03 1.34 0.14 10.62 14.78 25.14 0.90 0.62 

277 TKS 2559 25.00 19.90 14.60 20.30 10.45 5.31 9.61 0.87 0.73 

278 TRITN 2559 -7.80 -143.62 -38.32 -31.18 0.61 2.53 36.78 0.37 0.27 

279 TSTE 2559 19.67 6.39 2.49 4.35 10.55 7.78 2.21 0.52 0.39 

280 TTA 2559 13.24 -3.06 -0.22 -1.97 2.12 3.22 12.04 0.55 0.32 

281 VIBHA 2559 33.33 14.68 9.37 11.23 21.13 11.12 26.60 0.50 0.41 

282 VIH 2559 24.94 8.78 12.81 16.00 11.21 8.11 37.13 1.46 1.09 

283 WAVE 2559 34.23 0.88 0.72 2.91 12.11 12.07 7.65 0.88 0.81 

284 WICE 2559 25.53 7.45 8.76 11.55 7.63 5.75 99.00 2.97 0.97 

285 WORK 2559 43.20 7.40 3.61 6. 90 3.14 10.00 22.80 0.72 0.49 
   

*** ITR , 99 = Missing 
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