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วัตถุประสงค, เพื่อกระตุ,นให,เกิดการวิจัย ศึกษา พัฒนาองค=ความรู, แลกเปลี่ยนและเผยแพรE
ความก,าวหน,าทางวิชาการสาขาวิชาตEาง ๆ 

 
 

ขอบเขตงาน           เปKนวารสารทีค่รอบคลุมสาขาวิชาเศรษฐศาสตร= บริหารธุรกิจและการจัดการ 
ครุศาสตร= ศึกษาศาสตร= จิตวิทยา และสหวิทยาการด,านมนุษยศาสตร=และ
สังคมศาสตร= 
 

 

กำหนดการที่ตีพิมพ,  ตีพิมพ=ปOละ 3 ฉบับ  
ฉบับที่ 1 เดือนมกราคม - เดือนเมษายน   
ฉบับที่ 2 เดือนพฤษภาคม - เดือนสิงหาคม   
ฉบับที่ 3 เดือนกันยายน - เดือนธันวาคม  
บทความที่ตีพิมพ=ในวารสารเปKนทัศนะ ลิขสิทธิ์เฉพาะ และความรับผิดชอบของ
ผู,เขียนเจ,าของผลงาน 
 

 

หน>วยงาน   สำนักงานบัณฑิตศึกษา มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ   
อาคารเฉลิมพระเกียรติ 80 พรรษา (5 ธันวาคม 2550)   
319 ถนนไทยพันทา ตำบลโพธิ์ อำเภอเมืองฯ จังหวัดศรีสะเกษ 33000   
โทร. 0 4561 7982 
 

 

ที่ปรึกษา   อธิการบดีมหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ  
รองศาสตราจารย= ดร.ประกาศิต อานุภาพแสนยากร 
 

 

บรรณาธิการ  ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.สุรศักดิ์ ศรีกระจEาง 
 
 

ผูFช>วยบรรณาธิการ  อาจารย= ดร.สิริกัลยา สุขข ี  
ดร.กนกกาญจน= บุญทรง         
อาจารย=ธันยพงศ= สารรัตน=  
 

  

กองบรรณาธิการ      ศาสตราจารย= ดร.ธีระ รุญเจริญ 
รองศาสตราจารย= ดร.อนันต=ชัย พงศ=สุวรรณ  

   รองศาสตราจารย=จำเริญ อุEนแก,ว 
   ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.เพียรพูล กมลจิตร=ประภา 
   ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ศศิกานต= คูEวัฒนา 
   ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ชูเกียรติ โพนแก,ว        

ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.อรธิดา ประสาร  
ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.อรรถพล ศิริเวชพันธุ= 
ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ปkยฉัตร ทองแพง 
ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ไพบูลย= สุทธ ิ
อาจารย= ดร.พิมล วิเศษสังข=         



นางสุพรรษา แสงตา 
นายกฤตภาส สีหะวงษ= 
นางสาวศิริภัทรา คำมะรักษ=  
 

ผูFเชี่ยวชาญประเมินบทความ (Peer Reviews)  
1. สาขาครุศาสตร, / ศึกษาศาสตร, / จิตวิทยา 

1.1 ศาสตราจารย= ดร.ธีระ รุญเจริญ    มหาวิทยาลัยวงษ=ชวลิตกุล 
1.2 ศาสตราจารย= ดร.กนกอร สมปราชญ=   นักวิชาการอิสระ 
1.3 รองศาสตราจารย= ดร.พงษ=ชาญ ณ ลำปาง   มหาวิทยาลัยราชภัฏสุรินทร= 
1.4 รองศาสตราจารย= ดร.จิณณวัตร ปะโคทัง          มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
1.5 รองศาสตราจารย= ดร.สิทธิพล อาจอินทร=            มหาวิทยาลัยขอนแกEน 
1.6 รองศาสตราจารย= ดร.ประสาท เนืองเฉลิม                มหาวิทยาลัยมหาสารคาม 
1.7 รองศาสตราจารย= ดร.นิราศ จันทรจิตร                         มหาวิทยาลัยนครพนม 
1.8 รองศาสตราจารย= ดร.อาฟOฟOm ลาเตnะ    มหาวิทยาลัยสงขลานครินทร= 
1.9 รองศาสตราจารย= ดร.ศยามน อินสะอาด    มหาวิทยาลัยรามคำแหง 
1.10 รองศาสตราจารย=ชานนท= ไชยทองด ี   มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
1.11 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ทพญ. สุวดี เอื้ออรัญโชต ิ  มหาวิทยาลัยขอนแกEน 
1.12 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ดาวรุวรรณ ถวิลการ   มหาวิทยาลัยขอนแกEน 
1.13 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ดนิตา ดวงวิไล             มหาวิทยาลัยขอนแกEน 
1.14 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ชวนคิด มะเสนะ   มหาวิทยาลัยราชภัฏอุบลราชธาน ี
1.15 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.วราพร เอราวรรณ=   มหาวิทยาลัยมหาสารคาม 
1.16 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.นฤมล ศักดิ์ปกรณ=กานต=      มหาวิทยาลัยราชภัฏนครราชสีมา 
1.17 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.จิระพร ชะโน            มหาวิทยาลัยมหาสารคาม 
1.18 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ปณตนนท= เถียรประภากุล    มหาวิทยาลัยราชภัฏลำปาง 
1.19 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.เฉลิมชัย สุขจิตต=             มหาวิทยาลัยราชภัฏลำปาง 
1.20 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ปpฐมาภรณ= พิมพ=ทอง  มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร= 
1.21 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ชาญณรงค= วิเศษสัตย=           มหาวิทยาลัยราชภัฏร,อยเอ็ด 
1.22 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.สมร ทวีบุญ                        มหาวิทยาลัยราชภัฏร,อยเอ็ด 
1.23 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.สุมาลี ศรีพุทธรินทร=  มหาวิทยาลัยนครพนม 
1.24 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ปกรณ=ชัย สุพัฒน=             มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
1.25 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.จุฬารัตน= บุษบงก=             มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
1.26 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.อรธิดา ประสาร             มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
1.27 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.อภิรดี ไชยกาล   มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
1.28 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ไพบูลย= สุทธ ิ   มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
1.29 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ถาวรินทร รักษ=บำรุง  มหาวิทยาลัยสงขลานครินทร= 
1.30 อาจารย= ดร.พิมล วิเศษสังข=    มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
1.31 อาจารย= ดร.จริยา สายรัตนอินทร=   มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
1.32 อาจารย= ดร.ปริญา ปริพุฒ    มหาวิทยาลัยราชภัฏอุบลราชธาน ี

 
2. สาขาเศรษฐศาสตร, / บริหารธุรกิจและการจัดการ 

2.1 รองศาสตราจารย= ดร.จุรีพร จันทร=พาณิชย=           มหาวิทยาลัยราชภัฏบุรีรัมย= 
2.2 รองศาสตราจารย= ดร.วีระกิตต= เสารEม  มหาวิทยาลัยราชภัฏมหาสารคาม 
2.3 รองศาสตราจารย= ดร.บญุฑวรรณ วิงวอน                มหาวิทยาลัยราชภัฏลำปาง 



2.4 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ศรีสุนันท= ประเสริฐสังข=     มหาวิทยาลัยราชภัฏร,อยเอ็ด 
2.5 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.มาณวิน สงเคราะห=             มหาวิทยาลัยแมEโจ, 
2.6 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.กุลชญา แวEนแก,ว มหาวิทยาลัยแมEโจ, 
2.7 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.สันติธร ภูริภักด ี มหาวิทยาลัยศิลปากร 
2.8 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.พชรณัฏฐ= ไคEนุEนภา มหาวิทยาลัยราชภัฏกาญจนบุร ี
2.9 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.สหัสา พลนิล   มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
2.10 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ปkยฉัตร ทองแพง มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
2.11 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.สุภัทรษร ทวีจันทร=          มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
2.12 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ญาณิศา ศรีบุญเรือง มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
2.13 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.อรรถพล ศิริเวชพันธุ= มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
2.14 อาจารย= ดร.สาลินี ทิพย=เพ็ง มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีราชมงคลศรีวิชัย 
2.15 อาจารย= ดร.อุษณีย= วัชรไพศาลกุล มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ 

 
3. สาขาสหวิทยาการดFานมนุษยศาสตร,และสังคมศาสตร, 

3.1 รองศาสตราจารย= ดร.อัศวิน พรหมโสภา               มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีราชมงคลศรีวิชัย 
3.2 รองศาสตราจารย= ดร.ศานติ ภักดีคำ มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ  
3.3 รองศาสตราจารย= ดร.ชาญชัย คงเพียรธรรม มหาวิทยาลัยอุบลราชธาน ี
3.4 รองศาสตราจารย= ดร.สิทธิพล อาจอินทร= มหาวิทยาลัยขอนแกEน 
3.5 รองศาสตราจารย=วิไลลักษณ= พรมเสน มหาวิทยาลัยราชภัฏลำปาง 
3.6 รองศาสตราจารย= ดร.เอกพงษ= วงศ=คำจันทร= มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ  
3.7 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ปริวรรต สมนึก มหาวิทยาลัยอุบลราชธาน ี
3.8 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ภาวด ีทะไกรราช มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
3.9 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.พัชรา ปราชญ=เวทย=   มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
3.10 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.กฤษณ= คำนนท= มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
3.11 ผู,ชEวยศาสตราจารย= ดร.ประจวบ จันทร=หมื่น มหาวิทยาลัยราชภัฏศรีสะเกษ 
3.12 ผู,ชEวยศาสตราจารย=ธมาภรณ= พูมพิจ มหาวิทยาลัยราชภัฏจันทรเกษม 
3.13 อาจารย= ดร.ปpณณทัต กัลยา มหาวิทยาลัยราชภัฏลำปาง 
3.14 อาจารย= ดร.ศุภรัตน= วัลกานนท= มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีราชมงคลอีสาน 
3.15 อาจารย= ดร.ศิวธิดา ภูมิวรมุน ี มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีราชมงคลอีสาน 

 
 

ทุกบทความได+รับการตรวจสอบความถูกต+องทางวิชาการโดยผู+ทรงคุณวุฒ ิ

วารสารนี้ผ*านการรับรองคุณภาพจากศูนย9ดัชนีการอ<างอิงวารสารไทย 

(Thai-Journal Citation Index Centre: TCI) โดยอยู*ในฐานข<อมูล TCI กลุ*ม 2 

 

 

 

 



สารบัญ 
 

การศึกษาการปฏิบัติตนด/านคุณธรรมของผู/บริหารสถานศึกษาข้ันพ้ืนฐาน สังกัดสำนักงานเขตพ้ืนท่ีการศึกษา
ประถมศึกษาอุบลราชธานี เขต 1 

 

 เลิศสุขุม ป+งสุด และคณะ      1 
ภาวะผู/นำเชิงวิสัยทัศนNของผู/บริหารท่ีสOงผลตOอประสิทธิผลการบริหารงานวิชาการโรงเรียน สังกัดสำนักงานเขตพ้ืนท่ี
การศึกษาประถมศึกษาสกลนคร เขต 2 

 

 จาตุรงค7 ยตะโคตร และคณะ 16 
ความสัมพันธNระหวOางภาวะผู/นำใฝTบริการของผู/บริหารสถานศึกษากับความพึงพอใจในการปฏิบัติงานของบุคลากรใน
สถานศกษา สังกัดสำนักงานเขตพ้ืนท่ีการศึกษามัธยมศึกษาสุรินทรN 

 

 บาหยัน โคตรพรมศรี และคณะ 32 
การพัฒนาระบบการยืม-คืนวัสดุอุปกรณNของสาขาวิชาพลศึกษา มหาวิทยาลัยราชภัฏหมูOบ/านจอมบึง  

 สมภัสสร บัวรอด และคณะ 46 
การพัฒนาเอกสารประกอบการสอนวิชาหลักการตลาดรOวมกับกิจกรรมการเรียนรู/แบบสืบเสาะหาความรู/ 5 ข้ัน 
สำหรับนักศึกษาวิทยาลัยชุมชนบุรีรัมยN 

 

 ศศิพิสุทธ์ิ หงษ7สมบัติ 59 
การศึกษาขนาดอิทธิพลของโปรแกรมการออกกำลังกายแบบแอโรบิกมวยไทยตOอสมรรถภาพทางกายของนักศึกษา
ระดับปริญญาตรี มหาวิทยาลัยราชภัฏชัยภูมิ 

 

 ทนงศักด์ิ ทองศรีสุข 74 
การพัฒนาทักษะการอOานตัวพินอินภาษาจีนโดยใช/รูปแบบกิจกรรมการเรียนรู/ของฮันเตอรN ประกอบแบบฝ]กทักษะของ
นักเรียนช้ันประถมศึกษาป̂ท่ี 5 

 

 ชนากานต7 ขำดำรงเกียรติ และคณะ 88 
การประเมินโครงการสOงเสริมคุณธรรมจริยธรรมนักเรียนในโรงเรียนคุณธรรม สพฐ. โรงเรียนอนุบาลห/วยทับทัน       
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บทคัดย'อ 
การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงค5เพื่อศึกษาความสัมพันธ5ระหว@างการกำกับดูแลกิจการกับ

ความสามารถในการทำกำไร ดKานอัตรากำไรสุทธิ ดKานอัตราผลตอบแทบต@อสินทรัพย5 และความสัมพันธ5
ระหว@างประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5กับความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย5เอ็ม เอ ไอ โดยพิจารณาจากแนวคิดทางดKานการกำกับดูแลกิจการ ไดKแก@ การประเมินการ
กำกับดูแลกิจการ ขนาดของคณะกรรมการ และจำนวนการจัดประชุม และประสิทธิภาพการบริหาร
สินทรัพย5 ไดKแก@ อัตราหมุนเวียนสินทรัพย5รวมและถาวร ประชากรที่ใชKในการศึกษาคือ บริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย5เอ็ม เอ ไอ ยกเวKนกลุ@มธุรกิจการเงิน และบริษัทที่อยู@ระหว@างการฟTUนฟูการดำเนินงาน 
ระหว@างปV 2560-2562 ขKอมูลที่ใชKในการศึกษารวมทั้งสิ้น 288 ขKอมูล ทำการวิเคราะห5ผลทางสถิติ โดยใชK
การวิเคราะห5การถดถอยพหุคูณ ผลการวิจัยพบว@า การกำกับดูแลกิจการ ไดKแก@ จำนวนครั้งการจัดประชุม
คณะกรรมการการมีความสัมพันธ5กับความสามารถในการทำกำไรดKานอัตรากำไรสุทธิ และอัตรา
ผลตอบแทนต@อสินทรัพย5อย@างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 และประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5ไม@
มีความสัมพันธ5ต@อความสามารถในการทำกำไร ผลการวิจัยนี้อธิบายไดKว@า การกำกับดูแลกิจการมี
ความสัมพันธ5กับความสามารถในการทำกำไร 
 
คำสำคัญ: การกำกับดูแลกิจการ, ประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5, ความสามารถในการทำกำไร 
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ABSTRACT  
 The purposes of the research were to the study of the relationship between 
corporate governance and asset management efficiency and profitability of listed 
companies for M.A.I was aimed at investigating the relationship between corporate 
governance and the ability to perform profit Net profit margin The rate of return almost 
on assets and the relationship between asset management efficiency and profitability of 
M.A.I listed companies based on the concept of corporate governance, such as 
corporate governance assessment. Board size and the number of meetings and asset 
management efficiency, including total and fixed asset turnover ratio the study 
population was Companies listed on the Market for Alternative Investment, except for 
the Financial Group and companies in the process of rehabilitation during 2017-2019 
totaling 288 firms-year observations. The statistics used to analyze the data is multiple 
regressions analysis. The study results showed that Corporate Governance, including the 
number of board meetings for the relationship with the profitability of the net profit 
margin and the return on assets was statistically significant at the .05 and asset 
management efficiency had no relationship to profitability. The findings of this research 
could be explained as the corporate governance correlates with profitability. 
 
Keywords: Corporate Governance, Asset Management Efficiency, Profitability 
  
บทนำ 
 การบริหารองค5กรใหKมีความโปร@งใสและสามารถตรวจสอบไดKในทุก ๆ ขั้นตอนเป�นเรื่องสำคัญ
อย@างยิ่งและอาจจะถือไดKว@าเป�นขKอบังคับสำหรับบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย5จำเป�นที่จะตKองมี
การเป�ดเผยขKอมูลการดำเนินธุรกิจใหKแก@บุคคลที่มีส@วนเกี่ยวขKองซึ่งไดKแก@ผูKถือหุKนหรือหุKนส@วนในการดำเนิน
ธุรกิจร@วมกัน แมKหุKนส@วนเหล@านั้นจะเป�นผูKถือหุKนส@วนนKอยหรือผูKถือหุKนที่ไม@ไดKมีส@วนในการบริหารองค5กรซึ่ง
ย@อมที่จะไม@ทราบขKอมูลในการบริหารจัดการขององค5กร ดังนั้นการบริหารองค5การและการดำเนินธุรกิจที่ดี
จึงตKองใหKความสำคัญกับการนำเสนอขKอมูลซึ่งนอกจากทุกคนที่เกี่ยวขKองสามารตรวจสอบความโปร@งใสใน
การบริหารองค5กรไดKแลKวนั้น ยังเป�นการสรKางความเขKาใจในการดำเนินธุรกิจเพื่อใหKทุกคนที่เกี่ยวขKองมี
ความเขKาใจตรงกันอันเป�นผลใหKการขับเคลื่อนองค5กรนั้นเป�นไปไดKอย@างมีประสิทธิผล (ครองรัตน5 
อนุศาสนนันท5, 2562) และจากบทเรียนวิกฤตการณ5ทางการเงินในช@วงปV พ.ศ. 2540 ซึ่งส@งผลกระทบต@อ
ตลาดทุนใหKเกิดความเสียหายในหลายประเทศทั่วทั้งทวีปเอเชียและเกิดการล@มสลายทางเศรษฐกิจ และ
เหตุการณ5อื้อฉาวที่เกิดขึ้นกับบริษัทยักษ5ใหญ@ของโลกอย@าง บริษัท Enron ซึ่งเป�นบริษัทดKานพลังงานยักษ5
ใหญ@สัญชาติอเมริกัน และกรณีของ บริษัท WorldCom ซึ่งเป�นบริษัทดKานโทรคมนาคมสัญชาติอเมริกัน 
ทั้งสองบริษัทไดKทำการตกแต@งบัญชีงบการเงินเพื่ออำพรางการทุจริตจนเกิดผลกระทบครั้งใหญ@ต@อตลาด
หุKนและระบบการเงินของสหรัฐ (K. O’Shea, 2019; B.A. Cernusca, 2007) ส@งผลใหKบริษัทยักษ5ใหญ@
หลายแห@งทั่ วโลกรวมทั้ งนักลงทุนต@างใหKความสำคัญกับการกำกับดูแลกิจการที่ดี  (Corporate 
Governance) จะเป�นกลไกในการลดความเสี่ยงต@อการเกิดความสูญเสียทางธุรกิจและความเสียหายต@อ
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นักลงทุนซึ่งในทKายที่สุดอาจส@งผลกระทบต@อระบบเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นจากความไม@มีประสิทธิภาพในการ
กำกับดูแลกิจการและการบริหารธุรกิจที่ไรKประสิทธิภาพ 
 ในยุคป�จจุบันที่ภาวะเศรษฐกิจมีความผันผวนอยู@ตลอดเวลานั้น ผลประกอบการที่ดีเพียงอย@าง
เดียวอาจยังไม@พอสำหรับการเติบโตของธุรกิจในระยะยาว สิ่งสำคัญที่บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย5จะตKองตระหนักอย@างมากในยุคป�จจุบันคือการกำกับดูแลกิจการที่ดีซึ่งรวมไปถึงกลไกและ
กฎระเบียบต@าง ๆ ที่กำกับการตัดสินใจของคนในองค5กรใหKเป�นไปตามวัตถุประสงค5และแนวทางการ
ดำเนินธุรกิจในทิศทางเดียวกัน ซึ่งจะเป�นการสรKางคุณค@าและความน@าเชื่อถือใหKองค5กรอย@างยั่งยืน
นอกเหนือจากการสรKางความเชื่อมั่นใหKแก@ผูKลงทุน และจากความสำคัญของการกำกับดูแลธุรกิจที่ดีส@งผล
ใหKสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย5และตลาดหลักทรัพย5ไดKออกหลักการกำกับดูแลกิจการใหK
นำไปสู@ผล (Governance Outcome) ไดKแก@ 1) ความสามารถในการแข@งขันและมีผลประกอบการที่ดีโดย
คำนึงถึงผลกระทบในระยะยาว 2) ดำเนินธุรกิจอย@างมีจริยธรรม เคารพสิทธิและมีความรับผิดชอบต@อผูKถือ
หุKนและผูKมีส@วนไดKเสีย 3) มีส@วนในการช@วยเหลือและพัฒนาสังคมไปพรKอมกับการลดผลกระทบดKานลบต@อ
สิ่งแวดลKอม 4) มีความสามารถในปรับตัวภายใตKป�จจัยการเปลี่ยนแปลง (นิตยา ทัดเทียม และพิมพิศา 
พรหมมา, 2562)  
 ตลาดหลักทรัพย5ตลาดหลักทรัพย5ในประเทศไทย ถูกแบ@งเป�น 2 ตลาด คือ ตลาดหลักทรัพย5
แห@งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand: SET) และตลาดหลักทรัพย5เอ็ม เอ ไอ (Market for 
Alternative Investment) ซึ่งตลาดหลักทรัพย5เอ็ม เอ ไอ จัดตั้งภายใตKพระราชบัญญัติหลักทรัพย5 และ
ตลาดหลักทรัพย5 เพื่อเป�นตลาดทางเลือกในการระดมทุนระยะยาวของธุรกิจ เป�ดโอกาสใหKผูKประกอบการ
และธุรกิจขนาดกลางและขนาดย@อม SME ในการเติบโตในระยะยาวอย@างมีคุณภาพสามารถที่จะเขKาถึง
แหล@งเงินทุน ซึ่งมีทุนชำระแลKวหลัง IPO ตั้งแต@ 20 ลKานขึ้นไป โดยเนKนธุรกิจที่มีการเติบโตสูง และมี
แนวโนKมการเติบโตดีในอนาคต (ตลาดหลักทรัพย5แห@งประเทศไทย, 2563) จากป�ญหาและความสำคัญใน
การดำเนินธุรกิจท@ามกลางความทKาทายของเศรษฐกิจในยุคป�จจุบันจึงเป�นใหKผูKวิจัยจึงมีความสนใจศึกษา
ความสัมพันธ5ระหว@างการกำกับดูแลกิจการและประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5กับความสามารถในการ
ทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย5เอ็ม เอ ไอ  
 จินตนา ไกรทอง และฐิตาภรณ5 สินจรูญศักดิ์ (2563) ไดKศึกษาผลกระทบของรายงานความ
รับผิดชอบต@อสังคมและการกำกับดูแลกิจการที่มีต@อผลการดำเนินงานของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย5แห@งประเทศไทย พบว@าการเป�ดเผยขKอมูลและการมีการกำกับดูแลกิจการที่ดี ส@งผลใหKกิจการมี
ความไดKเปรียบในเรื่องของการแข@งขัน โชษิตา เปสตันยี และขวัญกลม ดอนขวา (2561) ไดKศึกษาถึง
ความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย5
แห@งประเทศไทย โดยผลการศึกษาพบว@า โมเดลที่สรKางขึ้นเพื่อหาสาเหตุของการบริหารเงินทุนหมุนเวียน
จะส@งผลต@อความสามารถในการทำกำไรของบริษัท ซึ่งสอดคลKองกับงานวิจัยของ นิตยา ทัดเทียม 
และพิมพิศา พรหมมา (2562) ไดKทำการศึกษาความสัมพันธ5ระหว@างกลไกการกำกับดูแลกิจการที่ดีกับผล
การดำเนินของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย5แห@งประเทศไทย โดยพบว@าป�จจัยเสี่ยงต@อการ
ดำเนินธุรกิจมีความสัมพันธ5กับผลการดำเนินงานของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย5แห@งประเทศ
ไทย โดยพบว@าป�จจัยเสี่ยงต@อการดำเนินธุรกิจมีความสัมพันธ5กับผลการดำเนินงานของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย5แห@งประเทศไทย โดยป�จจัยเสี่ยงของบริษัทที่สูงขึ้นจะส@งผลต@อผลการดำเนินงานของ
บริษัทในอัตราที่ต่ำ ดัสกร สีดา (2561) ไดKทำการศึกษาอัตราส@วนทางการเงินที่มีผลต@อมูลค@าตามราคา
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ตลาดหลักทรัพย5หมวดธุรกิจขนส@งและโลจิสติกส5ในตลาดหลักทรัพย5แห@งประเทศไทย โดยมีผลการศึกษา
พบว@าอัตราส@วนสภาพคล@อง ความสามารถในการจ@ายดอกเบี้ย และอัตราส@วนหนี้สินต@อส@วนของผูKถือหุKนมี
ความสัมพันธ5ในทิศทางเดียวกันที่ส@งผลต@อมูลค@าตามราคาตลาดหลักทรัพย5หมวดธุรกิจขนส@งและ 
โลจิสติกส5ในตลาดหลักทรัพย5แห@งประเทศไทย ส@วนอัตราหมุนเวียนของลูกหนี้การคKาและอัตราหมุนเวียน
ของสินทรัพย5ถาวรมีความสัมพันธ5ในทิศทางตรงกันขKามที่ส@งผลต@อมูลค@าตามราคาตลาดหลักทรัพย5หมวด
ธุรกิจขนส@งและโลจิสติกส5ในตลาดหลักทรัพย5แห@งประเทศไทยอย@างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
นอกจากนี้  
 E. Halimatusadiah et al, (2015) ไดKศึกษาเกี่ยวกับผลการดำเนินงานและการกำกับดูแล
กิจการที่ดีต@อความสามารถในการทำกำไรของกลุ@มธุรกิจที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย5ของอินโดนีเซีย 
พบว@า การนำวิธีการกับกำดูแลกิจการที่ดีไปใชKงานจะช@วยใหKความสามารถในการทำกำไรเพิ่มสูงขึ้น อีกทั้ง
การดำเนินงานบนหลักธรรมาภิบาลส@งผลในเชิงบวกต@อความสามารถในการทำกำไร R. Manu et al, 
(2019) ไดKศึกษาเกี่ยวกับผลลัพธ5ของการกำกับดูแลกิจการที่ดีต@อความสามารถในการทำกำไรโครงสรKาง
และเงินทุนของบริษัท พบว@า การกำกับดูแลกิจการที่ดีจะช@วยรักษาโครงสรKางทางการเงินในส@วนของ
เงินทุนในการเพิ่มผลกำไรและมูลค@าองค5กรไดK Brine, et al., (2007) ไดKศึกษาความสัมพันธ5ระหว@างความ
รับผิดชอบต@อสังคมกับการดำเนินงานทางการเงิน ผลการศึกษาพบว@าการที่มีกิจกรรมความรับผิดชอบต@อ
สังคมส@งผลใหKยอดขายและเงินทุนเพิ่มขึ้น แต@ในทิศทางตรงกันขKามผลตอบแทนต@อสินทรัพย5ลดลง ซึ่ง
สอดคลKองกับงานวิจัยของ Mahoney & Roberts (2007) ทดสอบความสัมพันธ5ของการดำเนินงานดKาน
สังคมกับการดำเนินงานดKานการเงินของบริษัทขนาดใหญ@ในประเทศแคนนาดา พบว@า องค5ประกอบของ
ความรับผิดชอบดKานสังคมไม@มีความสัมพันธ5กับอัตราผลตอบแทนต@อสนิทรัพย5  
 
วัตถุประสงค;การวิจัย 
 1. เพื่อศึกษาความสัมพันธ5ระหว@างการกำกับดูแลกิจการกับความสามารถในการทำกำไร ดKาน
อัตรากำไรสุทธิและดKานอัตราอัตราผลตอบแทนต@อสินทรัพย5ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย5เอ็ม 
เอ ไอ 

 2. เพื่อศึกษาความสัมพันธ5ระหว@างประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5กับความสามารถในการ
ทำกำไร ดKานอัตรากำไรสุทธิและอัตราผลตอบแทนต@อสินทรัพย5ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย5
เอ็ม เอ ไอ 
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กรอบแนวคิดการวิจัย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

ภาพที่ 1 กรอบแนวคิดการวิจัย 
 
วิธีดำเนินการวิจัย  

1. ประชากรและกลุ\มตัวอย\าง 
1.1  ประชากร  

 ประชากรที่ใชKในการวิจัย ไดKแก@ บริษัทที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ  
(MAI) จำนวน 507 บริษัท (ตลาดหลักทรัพย5แห@งประเทศไทย, 2563 : ออนไลน5) 

1.2  ตัวอย\าง  
 ตัวอย@างที่ใชKในการวิจัย ไดKแก@ การศึกษาจากรายงานประจำปV ระหว@างปVพ.ศ.2560 – 

2562 รวมระยะเวลา 3 ปV ขKอมูลที่ใชKในการวิจัยทั้งหมดจำนวน 288 บริษัท (ตลาดหลักทรัพย5แห@ง
ประเทศไทย, 2563: ออนไลน5) ทั้งนี้ไม@รวมบริษัทในกลุ@มธุรกิจการเงิน และบริษัทที่ขKอมูลไม@ครบถKวนตาม
เกณฑ5 สามารถสรุปกลุ@มตัวอย@างไดKดังตารางที่ 1 
 
ตารางที่ 1 ตารางสรุปบริษัทที่ใชKเป�นกลุ@มตัวอย@างในงานวิจัย 

กลุ\มตัวอย\างที่ใชaในการวิจัย รวม 
จำนวนบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย5 เอ็ม เอ ไอ 
หัก จำนวนบริษัทในกลุ@มธุรกิจการเงิน 
หัก บริษัทที่ขKอมูลไม@ครบถKวนตามเกณฑ5 

507 
(30) 
(189) 

จำนวนบริษัทที่เปeนกลุ\มตัวอย\างที่ใชaในการศึกษา (ค\า n) 288 
 

2. ตัวแปรที่ใชaในการวิจัย 
 ตัวแปรที่ใชKในการวิจัย ประกอบดKวย 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) 

การกำกับดูแลกิจการ 

1.  คะแนนการประเมินการกำกับดูแลกิจการ 

2. ขนาดของคณะกรรมการบริษัท 

3. จำนวนครั้งการจัดประชุมคณะกรรมการ

บริษัท 

ประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย- 

1. อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย5รวม 

2. อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย5ถาวร 

ตัวแปรตาม  

(Dependent Variable) 

ความสามารถในการทำกำไร 

1. อัตรากำไรสุทธิ  

2. อัตราผลตอบแทนต@อสินทรัพย5 
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2.1  ตัวแปรอิสระ ไดKแก@  
2.1.1  การกำกับดูแลกิจการ ประกอบดKวย 1) คะแนนการประเมินการกำกับดูแล

กิจการ (CGR) 2) ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BSize) และ 3) จำนวนครั้งการจัดประชุมของ
คณะกรรมการบริษัท (MEET)  

2.1.2  ประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5 ประกอบดKวย 1) อัตราหมุนเวียนต@อ
สินทรัพย5รวม (TAT) และ 2) อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย5ถาวร (FAT) 

2.2  ตัวแปรตาม ความสามารถในการทำกำไร ประกอบดKวย อัตรากำไรสุทธิ (NPM) และ 
อัตราผลตอบแทนต@อสินทรัพย5 (ROA) 
โดยที่ : ตัวแปรอิสระ คือ การกำกับดูแลกิจการ 

  CGRit  = วัดค@าโดยผลการประเมินดKานการกำกับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย5แห@งประเทศไทยรายบริษัท ซึ่งผลคะแนนจะใชKเฉพาะ
รายชื่อบริษัทใน 3 กลุ@มที่มีการเผยแพร@ขKอมูล คือ 1) กลุ@มบริษัทที่ไดK
ระดับดีเลิศ (ช@วงคะแนน 90-100) แทนค@าดKวย 5 2) กลุ@มบริษัทที่ไดK
ระดับดีมาก (ช@วงคะแนน 80-89) แทนค@าดKวย 4 และ 3) กลุ@มบริษัทที่ไดK
ระดับดี (ช@วงคะแนน 70-79) แทนค@าดKวย 3 โดยบริษัทที่ไดKคะแนนต่ำกว@า
ระดับดี คือมีคะแนนนKอยกว@า 70 จะไม@มีการเป�ดเผยขKอมูล (สมาคม
ส@งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย, 2563) 

  BSizeit  = วัดค@าจากจำนวนคณะกรรมการของบริษัท 
  MEETit  = วัดค@าโดยจำนวนครั้งการจัดประชุมประจำปVที่คณะกรรมการบริษัทจัดขึ้น 
โดยที่ : ตัวแปรอิสระ คือ ประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5 
  TATit  = ยอดขาย/สินทรัพย5รวม 
  FATit  = ยอดขาย/สินทรัพย5ถาวร 
โดยที่ : ตัวแปรตาม คือ ความสามารถในการทำกำไร 
  NPMit  = กำไรสุทธิ/ยอดขาย 
  ROAit  = กำไรสุทธิ/สินทรัพย5รวม 

3. เครื่องมือที่ใชaในการวิจัย 
 การวิจัยในครั้งนี้เป�นการวิจัยเชิงปริมาณ โดยกำหนดตัวแปรต@าง ๆ เพื่อเก็บรวบรวมขKอมูล 
สถิติตัวเลขจากงบการเงิน รายงานประจำปV และแบบแสดงรายการขKอมูลประจำปV (แบบ 56-1) ซึ่ง
ผูKทำวิจัยไดKใชKการสืบคKนขKอมูลเพื่อคKนหาความสัมพันธ5ระหว@างการกำกับดูแลกิจการและประสิทธิภาพการ
บริหารสินทรัพย5กับความสามารถในการทำกำไร 

4. การเก็บรวบรวมขaอมูล 
ทำการเก็บขKอมลูแบบทุติยภูมิ (Secondary Data) โดยมุ@งเนKนวัดความสัมพันธ5ระหว@าง 

การกำกับดูแลกิจการและประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5กับความสามารถในการทำกำไรระหว@างตัว
แปรอิสระ คือ การกำกับดูแลกิจการ และประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5 และตัวแปรตาม คือ 
ความสามารถในการทำกำไร 

5. การวิเคราะห-ขaอมูล 
ผูKวิจัยไดKนำขKอมูลที่เก็บรวบรวมมาวิเคราะห5ขKอมูล โดยใชKสถิติ ดังนี ้
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5.1  การวิ เคราะห-สถิติ เชิ งพรรณ นา (Description Analysis) ไดKแก@  ค@ าสู งสุด 
(Maximum) ค@าต่ำสุด (Minimum) ค@าเฉลี่ยของขKอมูล (Mean) และส@วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard 
Deviation: S.D. 

5.2  การวิเคราะห-สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) ใชKเทคนิคการวิเคราะห5
การถดถอยเชิงเสKนพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 
ผลการดำเนินงานวิจัย 

1. ผลการวิเคราะห5สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) สถิติพื้นฐานของการกำกับ
ดูแลกิจการ และประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5 แสดงดังตารางที่ 2 
 
ตารางที่ 2 สถิติพื้นฐานของการกำกับดูแลกิจการ และประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5 

ตัวแปร ค\าต่ำสุด ค\าสูงสุด ค\าเฉลี่ย ส\วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 

อัตราผลตอบแทนต,อสินทรัพย1 (CGR) 3.00 5.00 3.97 0.70 
ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BSize) 5.00 12.00 8.42 1.41 
จำนวนครั้งการจัดประชุมของ
คณะกรรมการบริษัท (MEET) 

4.00 21.00 6.73 2.92 

อัตราหมุนเวียนต,อสินทรัพย1รวม( TAT) 0.13 4.90 1.00 0.64 
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย1ถาวร 
(FAT) 

0.21 396.19 13.98 35.91 

  
 จากตารางที่ 2 พบว@า คะแนนการประเมินการกำกับดูแลกิจการ (CGR) โดยบริษัทที่ไดKรับ
คะแนนการประเมินการกำกับดูแลกิจการ มีค@าเฉลี่ยรKอยละ 3.97 (หรือคิดเป�น 4 จาก 288 กลุ@มตัวอย@าง) 
ซึ่งแสดงใหKเห็นว@าบริษัทในตลาดหลักทรัพย5 เอ็ม เอ ไอ ส@วนใหญ@ไดKรับคะแนนการประเมินการกำกับดูแล
กิจการ 
 ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BSize) พบว@าบริษัทที่มีจำนวนคณะกรรมการนKอยที่สุดคือ 5 
คน ส@วนบริษัทที่มีคณะกรรมการสูงที่สุดมีจำนวน 12 คน ค@าเฉลี่ยขนาดคณะกรรมการบริษัทอยู@ที่
ประมาณ 8 คน หมายความว@า ขนาดของคณะกรรมการบริษัทที่แตกต@างกัน อาจเนื่องมาจากบริษัทแต@
ละแห@งมีสัดส@วนเงินลงทุนของผูKถือหุKนที่แตกต@างกนั 
 จำนวนครั้งการจัดประชุมของคณะกรรมการบริษัท (MEET) ที่มีจำนวนนKอยที่สุด คือ 4 ครั้ง 
และมากที่สุด คือ 21 ครั้ง โดยมีค@าเฉลี่ยจำนวนครั้งในการจัดประชุมของคณะกรรมการบริษัทอยู@ที่
ประมาณ 7 ครั้ง 
 อัตราหมุนเวียนต@อสินทรัพย5รวม (TAT) ที่มีค@าต่ำที่สุดคิดเป�นรKอยละ 0.13 และมีค@าสูงที่สุดคิด
เป�นรKอยละ 4.90 ในขณะที่ อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย5ถาวร (FAT) ที่มีค@าต่ำที่สุดคิดเป�นรKอยละ 
0.21 และมีค@าสูงที่สุดคิดเป�นรKอยละ 396.19 สถิติพื้นฐานของความสามารถในการทำกำไร แสดงดัง
ตารางที่ 3 
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ตารางที่ 3 สถิติพื้นฐานของความสามารถในการทำกำไร 

ตัวแปร ค\าต่ำสุด ค\าสูงสุด ค\าเฉลี่ย ส\วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 

อัตรากำไรสุทธิ (NPM) -164.48 60.43 2.86 16.44 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์

(ROA) 

-41.37 41.41 5.29 9.76 

 
 จากตารางที่ 3 พบว@า อัตรากำไรสุทธิ (NPM) ที่มีค@าต่ำที่สุดคิดเป�นรKอยละ -164.48 และมีค@า
สูงที่สุดคิดเป�นรKอยละ 60.43 สอดคลKองกับอัตราผลตอบแทนต@อสินทรัพย5 (ROA) ที่มีค@าต่ำที่สุดคิดเป�น
รKอยละ -41.37 และมีค@าสูงที่สุดคิดเป�นรKอยละ 41.41 

2. ผลการวิเคราะห5การถดถอยเชิงเสKนพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 จากการศึกษาการวิเคราะห5การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis)  

ผูKวิจัยขอสรุปผลการวิจัยจากการทดสอบสมมติฐาน ดังนี ้
 สมมติฐานขKอที่ 1 การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ5กับความสามารถในการทำกำไรใน
ดKานอัตรากำไรสุทธิ 
 
ตารางที่ 4 ผลการวิเคราะห5การถดถอยเชิงพหุของการกำกับดูแลกิจการกับความสามารถในการทำกำไร 

ดKานอัตรากำไรสุทธิ 

Independent Variable 
อัตรากำไรสุทธิ (NPM) 

Beta p-value 

การกำกับดูแลกิจการทุกดKาน (CGR) -0.022 0.713 

ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BSize) 0.045 0.444 

จำนวนครั้งการจดประชุมคณะกรรมการบริษัท (MEET) -0.155 0.009 

 F = 2.74 R2 = 0.028 

* มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

 
 จากตารางที่ 4 พบว@า การกำกับดูแลกิจการทุกดKาน (CGR, BSize & MEET) สามารถอธิบาย
ถึงความสัมพันธ5กับความสามารถในการทำกำไร ดKานอัตรากำไรสุทธิ (NPM) ไดKรKอยละ 2.8 (R square = 
0.028) เมื่อพิจารณาเป�นรายดKาน พบว@า การกำกับดูแลกิจการดKานจำนวนครั้งการจดประชุม
คณะกรรมการบริษัท มีความสัมพันธ5กับความสามารถในการทำกำไรดKานอัตรากำไรสุทธิ อย@างมีนัยสำคัญ
ทางสถิติ ทั้งนี้ การกำกับดูแลกิจการ ดKานคะแนนการประเมินการกำกับกิจการ และดKานขนาดของ
คณะกรรมการบริษัท ไม@มีความสัมพันธ5กับความสามารถในการทำกำไร ดKานอัตรากำไรสุทธิ อย@างมี
นัยสำคัญทางสถิต ิ
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 สมมติฐานขKอที่ 2 การกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ5กับความสามารถในการทำกำไรในดKาน
อัตราผลตอบแทนต@อสินทรัพย5 
 
ตารางที่ 5 ผลการวิเคราะห5การถดถอยเชิงพหุคูณของการกำกับดูแลกิจการกับความสามารถในการทำ

กำไร ดKานอัตราผลตอบแทนต@อสินทรัพย5 

Independent Variable 
อัตราผลตอบแทนต\อสินทรัพย- (ROA) 

Beta  

การกำกับดูแลกิจการทุกดKาน (CGR) -0.005 0.929 

ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BSize) -0.012 0.838 

จำนวนครั้งการจดประชุมคณะกรรมการบริษัท 
(MEET) -0.169 0.005 

 F = 2.84 R2 = 0.029 

* มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

 
 จากตารางที่ 5 พบว@าการกำกับดูแลกิจการทุกดKาน (CGR, BSize & MEET) สามารถอธิบาย
ถึงความสัมพันธ5กับความสามารถในการทำกำไร ดKานอัตราผลตอบแทนต@อสินทรัพย5 (ROA) ไดKรKอยละ 
2.9 (R square = 0.029) เมื่อพิจารณาเป�นรายดKาน พบว@า การกำกับดูแลกิจการ ดKานจำนวนครั้งการจด
ประชุมคณะกรรมการบริษัท มีความสัมพันธ5กับความสามารถในการทำกำไร ดKานอัตรากำไรสุทธิ อย@างมี
นัยสำคัญทางสถิติ ทั้งนี้ การกำกับดูแลกิจการ ดKานคะแนนการประเมินการกำกับกิจการ และดKานขนาด
ของคณะกรรมการบริษัท ไม@มีความสัมพันธ5กับความสามารถในการทำกำไร ดKานอัตรากำไรสุทธิ อย@างมี
นัยสำคัญทางสถิต ิ
 สมมติฐานขKอที่ 3 ประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5มีความสัมพันธ5กับความสามารถในการ
ทำกำไรในดKานอัตรากำไรสุทธิ 
 
ตารางที่ 6 ผลการวิเคราะห5การถดถอยเชิงพหุคูณของประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5กับความสามารถ

ในการทำกำไร ดKานอัตรากำไรสุทธิ 

Independent Variable 
อัตรากำไรสุทธิ (NPM) 

Beta p-value 

อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย5รวม (TAT) -0.002 0.971 

อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย5ถาวร (FAT) 0.084 0.158 

 F = 1.022 R2 = 0.007 

* มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
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 จากตารางที่ 6 พบว@าประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5ทุกดKาน (TAT & FAT) สามารถ
อธิบายถึงความสัมพันธ5กับความสามารถในการทำกำไร ดKานอัตรากำไรสุทธิ (NPM) ไดKรKอยละ 0.7 (R 
square = 0.007) เมื่อพิจารณาเป�นรายดKาน พบว@า ประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5 ดKานอัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพย5รวม และดKานอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย5ถาวร ไม@มีความสัมพันธ5กับ
ความสามารถในการทำกำไร ดKานอัตรากำไรสุทธิ อย@างมีนัยสำคัญทางสถิต ิ
 สมมติฐานขKอที่ 4 ประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5มีความสัมพันธ5กับความสามารถในการ
ทำกำไรในดKานอัตราผลตอบแทนต@อสินทรัพย5 
 
ตารางที่ 7 ผลการวิเคราะห5การถดถอยเชิงพหุคูณของประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5กับความสามารถ

ในการทำกำไร ดKานอัตราผลตอบแทนต@อสินทรัพย5 

Independent Variable 
อัตราผลตอบแทนต\อสินทรัพย- (ROA) 

Beta p-value 

อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย5รวม (TAT) -0.004 0.944 

อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย5ถาวร (FAT) 0.025 0.673 

 F = 0.069 R2 = 0.001 

* มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

 
 จากตารางที่ 7 พบว@าประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5ทุกดKาน (TAT & FAT) สามารถ
อธิบายถึงความสัมพันธ5กับความสามารถในการทำกำไร ดKานอัตราผลตอบแทนต@อสินทรัพย5 (ROA) ไดK 
รKอยละ 0.1 (R square = 0.001) เมื่อพิจารณาเป�นรายดKาน พบว@า ประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5 
ดKานอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย5รวม และดKานอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย5ถาวร ไม@มี
ความสัมพันธ5กับความสามารถในการทำกำไร ดKานอัตราผลตอบแทนต@อสินทรัพย5 อย@างมีนัยสำคัญทาง
สถิติ 
 
อภิปรายผล 
 จากผลการศึกษาขKางตKนเกี่ยวกับความสัมพันธ5 ระหว@างการกำกับดูแลกิจการ ความสามารถ
ในการทำกำไร และประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5 ซึ่งเป�นวัตถุประสงค5หลักของงานวิจัยในครั้งนี้ โดย
ผลการศึกษาสามารถสรุปไดK ดังนี้ 
  1. จากการวิเคราะห5ความสัมพันธ5ของการกำกับดูแลกิจการ ดKานคะแนนการประเมินการ
กำกับดูแลกิจการ (CGR) ดKานขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BSize) และดKานจำนวนครั้งการจัดประชุม
คณะกรรมการบริษัท (MEET) พบว@า การกำกับดูแลกิจการ ดKานจำนวนครั้งการจดประชุมคณะกรรมการ
บริษัท มีความสัมพันธ5กับความสามารถในการทำกำไรดKานอัตรากำไรสุทธิ (NPM) และดKานอัตรา
ผลตอบแทนต@อสินทรัพย5 (ROA) ทั้งนี้ การกำกับดูแลกิจการ ดKานคะแนนการประเมินการกำกับกิจการ 
และดKานขนาดของคณะกรรมการบริษัท ไม@มีความสัมพันธ5กับความสามารถในการทำกำไรดKานอัตรากำไร
สุทธิ (NPM) และดKานอัตราผลตอบแทนต@อสินทรัพย5 (ROA) ซึ่งสอดคลKองกับงานวิจัยของ ฐิติพร พระโพธิ์ 
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และคณะ (2563) ที่ไดKทำการศึกษาเรื่อง การกำกับดูแลกิจการที่ดีมีอิทธิพลต@อการจัดการกำไรและมูลค@า
กิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย5แห@งประเทศไทย โดยพบว@าการกำกับดูแลกิจการที่ดีมี
อิทธิพลต@อการจัดการกำไรและมูลค@ากิจการอย@างมีนัยสำคัญ ซึ่งการกำกับดูแลกิจการที่ดีนั้น จะช@วยใหK
การจัดการดKานผลกำไรของบริษัทมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น ซึ่งเมื่อบริษัทมีผลกำไรที่ดี ก็จะช@วยใหKกิจการ
มีมูลค@าเพิ่มสูงขึ้น 
 2. จากการวิเคราะห5ความสัมพันธ5ของประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย5 ดKานอัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพย5รวม (TAT) และดKานอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย5ถาวร (FAT) พบว@าไม@มี
ความสัมพันธ5กับความสามารถในการทำกำไรดKานอัตรากำไรสุทธิ (NPM) และดKานอัตราผลตอบแทนต@อ
สินทรัพย5 (ROA) สอดคลKองกับงานวิจัยของ ศุนิสา เจะแวมาแจ (2560) ที่ ไดKทำการศึกษาเรื่อง 
ความสัมพันธ5ระหว@างความสามารถในการทำกำไรกับอัตราผลตอบแทนจากส@วนต@างราคาหุKนของธนาคาร
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย5แห@งประเทศไทย โดยพบว@า อัตราส@วนความสามารถในการทำกำไรต@อ
รายไดK (NPM) ไม@มีความสัมพันธ5กับอัตราผลตอบแทนจากส@วนต@างราคาหุKนธนาคาร อย@างมีนัยสำคัญทาง
สถิติ ซึ่งอาจเป�นผลมาจากการปรับตัวขึ้นลงของราคาหุKนที่มีป�จจัยมาจากผลประกอบการของบริษัท 
เหตุการณ5สำคัญภายในบริษัทซึ่งอาจส@งผลต@อภาพลักษณ5ของบริษัท และป�จจัยภายนอกทั้งในส@วนของ
สภาพเศรษฐกิจ และความเชื่อมั่นของนักลงทุน 
 
ขHอเสนอแนะ 
  1. ขaอเสนอแนะในการนำไปใชa 
  1.1 การสืบคKนขKอมูลเกี่ยวกับกรรมการบริษัทจากการแสดงรายงานขKอมูลประจำปV (แบบ 
56-1) เช@น สัดส@วนของกรรมการอิสระ สัดส@วนการถือหุKนของกรรมการบริษัท จำนวนครั้งการจัดประชุม
ของคณะกรรมการบริษัท ซึ่งขKอมูลดังกล@าวนั้นควรจะมีรูปแบบการนำเสนอที่เป�นมาตรฐานเดียวกัน 
เพื่อใหKบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย5ไดKนำไปใชKสำหรับการจัดทำรายงานขKอมูล เพื่อใหKง@ายต@อการ
จัดทำขKอมูลเพื่อนำเสนอต@อผูKถือหุKนและผูKที่สนใจสามารถนำขKอมูลเหล@านี้ไปทำการเปรียบเทียบเพื่อ
พิจารณาการลงทุนในอนาคต 
  1.2 หน@วยงานที่รับผิดชอบในการกำกับดูแลควรตKองมีการกระตุKนและส@งเสริมใหKบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย5ไดKตระหนักถึงความสำคัญของการปฏิบัติตามหลักการกำกับดูแลกิจการที่ดี
โดยอาจนำผลงานวิจัยที่สามารถแสดงใหKเห็นถึงประโยชน5ของการกำกับดูแลกิจการไปเป�นมาตรฐานใหKกับ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย5 ผูKถือหุKน และนักลงทุนไดKรับทราบ และนำไปปฏิบัติใหKเป�นมาตรฐาน
เดียวกัน 
 2. ขaอเสนอแนะในการทำวิจัยครั้งต\อไป 
  2.1 งานวิจัยนี้ ไดKจำกัดระยะเวลาและเลือกตัวอย@างบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย5
เอ็ม เอ ไอ ดังนั้น ผูKที่มีความสนใจศึกษาวิจัยและใชKเป�นกรณีศึกษา ควรขยายระยะเวลาในการเก็บ
รวบรวมขKอมูลใหKมากขึ้น อาจเป�น 5 ปV เพื่อใหKไดKขKอมูลที่มากขึ้น ซึ่งจะทำใหKผลการศึกษาเกิดความชัดเจน
แม@นยำ น@าเชื่อถือ เปรียบเทียบผล และเพื่อเป�นแนวทางในการประกอบการตัดสินใจสำหรับการลงทุนใน
ธุรกิจต@าง ๆ  
  2.2 งานวิจัยนี้ ไดKเก็บรวบรวมขKอมูลจากรายงานประจำปVแบบ 56-1 งบการเงิน เป�นตKน 
ดังนั้น การศึกษาในครั้งต@อไปควรจะเพิ่มการเก็บรวบรวมขKอมูลจากแหล@งอื่น ๆ เช@น เก็บขKอมูลโดยการ
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สัมภาษณ5เชิงลึก หรือการออกแบบสอบถามเฉพาะกลุ@ม เพื่อที่จะใหKไดKขKอมูลเพิ่มมากขึ้น และใหKไดKขKอมูลที่
มีความชัดเจน มีความถูกตรงเหมาะสมกับความเป�นจริง 
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