
ระบบแนะนำการตัดสนิใจเพ่ือการซื้อขายหุ้น สำหรับนักลงทุนมอืใหม่ 

STOCK TRADING DECISION ASSISTANT SYSTEM FOR NEW 
INVESTOR IN STOCK INVESTMENT

ภราดา สุขยิ่ง 
PARADA SOOKYING 

สารนิพนธ์นี้เป็นส่วนหนึ่งของการศึกษาตามหลักสูตร 

วิทยาศาสตรมหาบัณฑิต สาขาวิชาเทคโนโลยสีารสนเทศ 

คณะเทคโนโลยีสารสนเทศ 

มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ปีการศึกษา 2563 

ลิขสิทธิ์ของมหาวิทยาลัยศรีปทุม 



II 

STOCK TRADING DECISION ASSISTANT SYSTEM FOR NEW 
INVESTOR IN STOCK INVESTMENT

PARADA SOOKYING 

A THEMATIC SUBMITTED IN PARTIAL FULFILLMEMT OF THE 

REQUIREMENTS FOR THE DEGREE OF 

MASTER OF SCIENCE IN INFORMATION TECHNOLOGY 

SCHOOL OF INFORMATION TECHNOLOGY 

SRIPATUM UNIVERSITY 

ACADEMIC YEAR 2020 

COPYRIGHT OF SRIPATUM UNIVERSITY 



III 

หัวข้อสารนิพนธ์   ระบบแนะนำการตัดสินใจเพื่อการซื้อขายหุ้น สำหรับนักลงทุน

มือใหม่  

STOCK TRADING DECISION ASSISTANT SYSTEM FOR NEW 

INVESTOR IN STOCK INVESTMENT  

นักศึกษา ภราดา สุขยิ่ง รหัสประจำตัว 63501115 

หลักสูตร วิทยาศาสตรมหาบัณฑิต สาขาวิชาเทคโนโลยีสารสนเทศ 

คณะ  คณะเทคโนโลยีสารสนเทศ  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

อาจารย์ท่ีปรึกษาสารนิพนธ์ ผู้ช่วยศาสตราจารย์ ดร.ปราล ีมณีรัตน์ 

คณะกรรมการการสอบสารนิพนธ์ 

.................................................................................  ประธานกรรมการ 

   (ศาสตราจารย์ ดร.ประสงค์ ปราณีตพลกรัง) 

.................................................................................  กรรมการ 

 (ผู้ช่วยศาสตราจารย์ ดร.ปราลี มณีรัตน์) 

.................................................................................  กรรมการ 

  (ผู้ช่วยศาสตราจารย์ ดร.ธนา  สุขวารี) 

คณะเทคโนโลยีสารสนเทศ มหาวิทยาลัยศรีปทุม อนุมัติให้นับสารนิพนธ์ฉบับนี้เป็นส่วนหนึ่ง

ของการศึกษาตามหลักสูตรวิทยาศาสตรมหาบัณฑิต สาขาวิชาเทคโนโลยีสารสนเทศ 

คณบดีคณะเทคโนโลยีสารสนเทศ 

.................................................................... 

(ผู้ช่วยศาสตราจารย์ ดร.ธนา  สุขวารี) 

วันที่...........เดือน........................พ.ศ. ............ 13            สิงหาคม          2564

User
Stamp



I 

สารนิพนธ์เรื่อง  ระบบแนะนำการตัดสินใจเพ่ือการซื้อขายหุ้น สำหรับนักลงทุน

มือใหม่ 

คำสำคัญ ตัวชี้วัดราคาหุ้น K-mean Clustering 

นักศึกษา ภราดา สุขยิ่ง 

อาจารย์ที่ปรึกษาสารนิพนธ์หลัก ผู้ช่วยศาสตราจารย์ ดร.ปราลี มณีรัตน์ 

หลักสูตร     วิทยาศาสตรมหาบัณฑิต สาขาวิชาเทคโนโลยีสารสนเทศ 

คณะ   เทคโนโลยีสารสนเทศ มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ปีการศึกษา 2563 

บทคัดย่อ 
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เครื่องมือเพ่ือช่วยให้นักลงทุนสามารถตัดสินใจซื้อขายหุ้นได้อย่างมีประสิทธิภาพ แต่ยังไม่มีงานวิจัยใด
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กำไรโดยรวมและกำไรต่อครั้งได้ดีเม่ือเปรียบเทียบกับตัวชี้วัดอ่ืนๆ ที่เป็นที่นิยมในปัจจุบัน 

คำสำคัญ: ตัวชี้วัดราคาหุ้น K-mean Clustering 
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ABSTRACT 

Investing or trading in Thailand stock market is accepted by investors in both 

growth economics and downturn session. Recently a number of new investors 

specifically young and senior citizen are increasing. However, new investor with low 

experience trend to make mistakes and lead to loss in investment. Several studies and 

research developed technical stock price indicators and tools to assist investors in 

effective stock trading decisions. However, no such studies have yet specifically 

focused on indicator as trading decisions for new investors. This research, therefore, 

presents indicators, which further developed from existing indicator especially for the 

purpose of new investors. K-mean clustering technique is applied in this research. Major 

characters of this new indicator is less number of trading recommend while still 

generate better overall profit and profit per time when compare to other well-known 

indicators. 

Keywords: Indicator, K-mean clustering  
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บทท่ี 1 
บทนำ 

 

1.1 ความเป็นมาและความสำคัญของปัญหา 

จากข้อมูลผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ เผยแพร่โดยธนาคารแห่งประเทศไทย พบว่า

เศรษฐกิจของประเทศไทยปี 2563 มีผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศใกล้เคียงกับปี 2560 มาก (กิติพงษ์, 

2564) เสมือนกับเศรษฐกิจถดถอยย้อนหลังไป 3 ปี รวมถึงปัญหาโรคระบาด COVID 19 ในประเทศ

ไทย  ส่งผลกระทบให้ประชาชนเป็นจำนวนมากขาดรายได้ ไม่มีอาชีพ ส่วนหนึ่งต้องปรับตัวด้วยการ

ปรับเปลี่ยนอาชีพ ในขณะที่อีกส่วนหนึ่งหันมาสนใจการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์หรือตลาดหุ้น (Pan-

ngum, W, 2020) และความก้าวหน้าของเทคโนโลยีสารสนเทศ ทำให้การลงทุนในตลาดหุ้นทำได้ง่าย

มาก นักลงทุนหรือนักเล่นหุ้นสามารถซื้อขายหุ้นในโทรศัพท์มือถือ อุปกรณ์แทปเล็ตหรือคอมพิวเตอร์

ส่วนบุคคล อย่างไรก็ตามการลงทุนทุกชนิดมีความเสี่ยง หมายถึงมีนักลงทุนเพียงบางส่วนเท่านั้นที่

ประสบความสำเร็จ และนักลงทุนส่วนใหญ่ขาดทุนและออกจากการลงทุนในตลาดหุ้นในที่สุด ด้วยเหตุ

ที่นักลงทุนส่วนใหญ่ที่ขาดทุนเป็นนักลงทุนมือใหม่ ขาดความรู้และประสบการณ์ รวมถึงเครื่องมือช่วย

ตัดสินใจที่ดี (Shafi, M, 2014) 

วิธีในการลงทุนซื้อขายหุ้นหรือลงทุนในหุ้นแบ่งออกเป็นหลายแบบ เช่น การซื้อขายหุ้นโดย

ใช้ข้อมูลพื้นฐานของบริษัทในการตัดสินใจ (Davydov, D, 2016) การใช้ซื้อขายหุ้นตามกระแสข่าว 

หรือการซื้อขายหุ้นโดยตัดสินใจซื้อขายจากกราฟราคาย้อนหลัง (Nti, I. K., 2019) แต่มีเพียงวิธีการใช้

ราคาย้อนหลังประกอบกับการใช้ต ัวชี ้ว ัด ( Indicators) เท่านั ้นที ่นำเทคโนโลยีสารสนเทศมา

ประยุกต์ใช้ ช่วยนักลงทุนตัดสินใจได้โดยตรง  

ตัวชี้วัดทางเทคนิค (Indicator) เป็นเครื่องมือหลักในการวิเคราะห์ทิศทางแนวโน้มรวมถึง

จุดเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้นที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ตัวชี้วัดถูกคิดค้นมาโดยอาศัยข้อมูลราคาหุ้น

ย้อนหลัง รวมถึงปริมาณการซื้อขายจำนวนหนึ่ง นำมาประมวลผลหรือคำนวณด้วยเทคนิคทางสถิติ

และคณิตศาสตร ์เพื ่อให้ได้ช ุดข้อมูลใหม่ นำเสนอในรูปอนุกรมเวลา (Time Series) เพื ่อใช้

ประกอบการตัดสินใจในการซื้อขาย หาจังหวะซื้อขายหุ้นที่เหมาะสม และใช้พยากรณ์ราคาในอนาคต 

ทั้งนี้ตัวชี้วัดที่มีการคิดค้นขึ้นมีเป็นจำนวนมากและมีจุดเด่นที่แตกต่างกัน เช่น ชี้นำแนวโน้มการ

เคลื่อนที่ของราคา (Trend) แนวรับ-แนวต้าน (Support & Resistance) จุดวกกลับของราคาหุ้น 

(Nti, I. K., 2019) ทั้งนี้นักลงทุนที่มีประสบการณ์นิยมใช้ตัวชี้วัดหลายตัวในการวิเคราะห์เพ่ือเพ่ิมความ

แม่นยำในการพยากรณ์ ในปัจจุบันมีโปรแกรมคอมพิวเตอร์สำเร็จรูปหลายชุด ที่รวบรวมเครื่องมือใน

การวิเคราะห์ดังกล่าวไว้และได้รับความนิยมจากนักวิเคราะห์หุ้นทางเทคนิค  ตัวชี้วัดที่ใช้ประกอบการ

ตัดสินใจซื้อขายหุ้นที่นิยมมีหลายตัว เช่น Simple Moving Average (SMA), Exponential Moving 
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Average (EMA), Heiken-ashi (HA), Moving Average Convergence and Divergence (MACD), 

Relative Strength Index (RSI) ซึ่งเป็นตัวชี้วัดที่พัฒนาขึ้นจากต่างประเทศ และทดสอบแล้วว่ามี

ประสิทธิภาพสูงเมื่อใช้ในตลาดหุ้นต่างประเทศ และมีงานวิจัยในประเทศที่นำเอาตัวชี้วัดดังกล่าวไป

วิจัยประยุกต์ในวัตถุประสงค์ต่างๆ แต่มิได้มุ่งเน้นสำหรับนักลงทุนในกลุ่มใดเป็นกรณีเฉพาะ งานวิจัยนี้

จึงมีจุดประสงค์เพ่ือสร้างตัวชี้วัดที่นักลงทุนมือใหม่สามารถใช้เป็นเครื่องมือช่วยตัดสินใจในการซื้อขาย

หุ้นในตลาดหุ้นไทย โดยพัฒนาต่อยอดจากงานวิจัยต่างประเทศ และตั้งชื่อตัวชี้วัดใหม่ว่า Enhanced 

Smoothed Heiken-ashi (ESHA) และเปรียบเทียบกับการทำงานกับตัวชี้วัดพ้ืนฐานที่เป็นที่นิยมและ

เข้าใจได้ง่ายในกลุ่มนักลงทุนมือใหม่ จำนวน 3 ชุด ได้แก่ HA, MACD และ RSI เพื่อจัดทำระบบ

แนะนำการตัดสินใจซื้อขาย พร้อมกับนำเสนอในแบบกราฟิกสำหรับการซื ้อขายหุ้น โดยทดลอง

แนะนำการซื้อขายกับหุ้นในกลุ่ม SET50 จำนวน 6 บริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พร้อม

วัดผลการทำงานของระบบแนะนำการตัดสินใจซื้อขายที่ทำงานบนพื้นฐานของตัวชี้วัดทั้ง 4 ชุดเพ่ือ

ประโยชน์กับนักลงทุนมือใหม่ในการใช้ประกอบการตัดสินได้แม่นยำมากข้ึน 

1.2 วัตถุประสงค์ของการศึกษา 

1) เพ่ือสร้างตัวชี้วัดหุ้นให้นักลงทุนมือใหม่สามารถใช้ช่วยตัดสินใจในการซื้อขายหรือถือหุ้นต่อ

ในบริบทของตลาดหุ้นไทย 

2) เพ่ือประเมินประสิทธิภาพของตัวอย่างตัวชี้วัดหุ้นที่เป็นที่นิยมในปัจจุบันเปรียบเทียบกับ

ประสิทธิภาพของตัวชี้วัดหุ้นที่นำเสนอ 

1.3 กรอบแนวคิดในการวิจัย 

กรอบแนวคิดในการวิจัยระบบแนะนำการตัดสินใจเพ่ือซื้อขายหุ้นสำหรับนักลงทุนมือใหม่ มี

รายละเอียดดังภาพประกอบที่ 1.1 

 

 

ภาพประกอบที่ 1.1 กรอบแนวคิดในการวิจัย 

จากภาพประกอบที่ 1.1 กรอบแนวคิดของการวิจัยมี 4 ขั้นตอนหรือองค์ประกอบคือ 1) 

ศึกษาปัญหาและความต้องการของนักทุนมือใหม่ ที่ต้องการมีตัวชี้วัดทางเทคนิคของหุ้น 2) ศึกษา
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แนวคิด ทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง และแนวทางเพื่อใช้ในการแก้ไขปัญหา  โดยเฉพาะแนวคิด

ตัวชี้วัดต่างๆ รวมถึงงานวิจัยที่จะนำมาพัฒนาต่อยอด (Smoothed HA Indicator and Automatic 

Trading System) 3) รวบรวมข้อมูลราคาหุ้นย้อนหลัง ข้อมูลกราฟตัวชี้วัดย้อนหลัง ออกแบบพัฒนา

โปรแกรม (ซึ่งรวมถึงการศึกษาเครื่องมือในการพัฒนา Coding หรือโปรแกรมที่มีผู้จัดทำไว้บางส่วน

แล้ว) 4) ทดลองและเปรียบเทียบประสิทธิภาพตัวชี้วัดใหม่ที่พัฒนาขึ้นสำหรับนักลงทุนมือใหม่ กับ

ตัวชี้วัดอ่ืนๆ ที่ใช้กันทั่วไป 

1.4 ขอบเขตในการวิจัย 

1) ศึกษา รวบรวมข้อมูลย้อนหลังระยะเวลา 3 ปี ในกลุ่มหุ้นของบริษัทที่สนใจจำนวน 6 บริษัท

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

2) การพัฒนาต่อยอดจากตัวชี้วัด Smoothed HA ซึ่งเป็นงานวิจัยต่างประเทศ มีพื้นฐานจาก

ตัวชี้วัด HA ซึ่งเป็นตัวชี้วัดที่นิยมกันมาก และเปรียบเทียบประสิทธิภาพกับตัวชี้วัดอีก 3 ชุด 

ได้แก่ HA, MACD และ RSI 

3) การสร้างกฎการซื้อขายหุ้นโดยใช้กฎหรือเงื่อนไขที่นักลงทุนใช้กันทั่วไป จากสัญญาณของ

ตัวชี้วัดแต่ละชุด 

4) ระบบฯ ที่พัฒนาขึ้นมีลักษณะเป็นการใช้ข้อมูลในอดีตมาทดสอบโดยการ Download ข้อมูล

จากเว็ปไซต์บริการออน์ไลน์ และนำเข้าโปรแกรม (ไม่มีนำเข้าอัตโนมัติผ่าน API แต่อย่างใด) 

5) การประเมินประสิทธิภาพของระบบหรือตัวชี้วัดใหม่ที่พัฒนาขึ้น จะใช้เกณฑ์ 3 ชุด ได้แก่ 

จำนวนครั้งในการซื้อขายหุ้น (ควรจะน้อยครั้ง) ผลตอบแทนการลงทุน และผลตอบแทนการ

ลงทุนเฉลี่ยต่อครั้ง 

1.5 คำถามของงานวิจัย 

1) สามารถสร้างตัวชี้วัดใหม่ ที่แตกต่างจากตัวชี้วัดเดิมได้หรือไม่ 

2) สามารถระบุถึงประสิทธิภาพหรือความแม่นยำของตัวชี้วัดแต่ละชุดกับหุ้นบริษัทนั้นๆ ได้

หรือไม ่

1.6 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

1) นักลงทุนมือใหม่สามารถนำรูปแบบที่ได้จากการวิจัยไปเป็นแนวทางในการสร้างสัญญาณการ

ซื ้อขายหุ ้น ช่วยในการตัดสินใจด้านการลงทุน เพื ่อเพิ ่มผลกำไรจากการลงทุนในตลาด

หลักทรัพย ์

2) ผู้วิจัยไดเ้ข้าใจเชิงลึกถึงการนำตัวชี้วัดหุ้น ไปใช้กำหนดช่วงเวลาการซื้อขายหุ้นที่เหมาะสม 

1.7 ระยะเวลาและแผนการดำเนินงาน 

 ระยะเวลาดำเนินการศึกษา จำนวน 9 เดือน (พฤศจิกายน 2563 – กรกฎาคม 2564) 
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ตารางท่ี 1.1 แผนการดำเนินงาน 

ขั้นตอนการดำเนินงาน 
2563 2564 

พ.ย. ธ.ค. ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. ก.ค. 

1 การสำรวจและรวบรวมปัญหาและ

ความต้องการ  
             

2 ศึกษาแนวคิด ทฤษฎีและเทคโนโลยีที่

เกี่ยวข้อง 
             

3 ศึกษาแนวคิดการทำงานของระบบ

แนะนำ ฯ 
             

5 ออกแบบขั้นตอนการทำงาน 

จัดทำสารนิพนธ์ บทที่ 1-3 
             

6 พัฒนาระบบแนะนำ ฯ          

7 การสรุปผลการดำเนินงาน          

8 การจัดทำบทความวิชาการเพ่ือ

นำเสนอในการตีพิมพ์บทความ หรือ

ประชุมวิชาการ 

         

9 จัดทำสารนิพนธ์ฉบับสมบูรณ์          
 

1.8 นิยามศัพท์ 
 

1. อนุกรมเวลา (Time series) หมายถึง การเก็บรวบรวมข้อมูลของตัวแปรหนึ่งตามลำดับ

เวลา ตัวอย่างเช่น ข้อมูลราคาหุ้นรายวันตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม 2554 - 30 มิถุนายน 2556 

ข้อมูลอัตราแลกเปลี่ยนรายสัปดาห์ตั้งแต่สัปดาห์ที่ 1 - สัปดาห์ที่ 52 ของปี 2555 ข้อมูล

อัตราเงินเฟ้อรายเดือนตั้งแต่เดือนมีนาคม 2540 - ตุลาคม 2554 

2. ตัวชี้วัดราคาหุ้น หรือ Stock Indicators คือ เครื่องมือประเภทหนึ่งที่เกิดจากการนำข้อมูล

ราคาของหุ้นมาคำนวณตามหลักทางคณิตศาสตร์หรือสูตรทางสถิติเพื่อนำเสนอ แบ่งแยก 

หรือจัดเรียงข้อมูลตัวเลขนั ้นๆ ออกมา เพื ่อให้ได้ช ุดข้อมูลใหม่ แล้วนำมาแปลเป็น

ความหมายเพื่อช่วยประกอบการตัดสินใจในการซื้อขาย ตัวชี้วัดที่เป็นที่นิยมในปัจจุบัน 

ได้แก่ HA, MACD, RSI, EMA 

3. MATLAB เป็นภาษาทางคอมพิวเตอร์ระดับสูงในการคำนวณเชิงตัวเลข สถิติ วิเคราะห์และ

พัฒนาระบบงาน 
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4. Automatic Trading System คือระบบหรือโปรแกรมแนะนำการซื้อขายหุ้นอัตโนมัติ ที่

ช่วยนักลงทุนในแบบเทคนิคในการกำหนดจุดซื้อขายหุ้น 
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บทท่ี 2 
แนวคิด ทฤษฎี และผลงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

 

ในบทนี้จะนำเสนอแนวคิด ทฤษฎีและผลงานวิจัยที่เก่ียวข้องในการพัฒนาระบบแนะนำการ

ตัดสินใจเพ่ือการซื้อขายหุ้น สำหรับนักลงทุนมือใหม่ โดยแบ่งเป็น  4 ส่วน ดังนี้  

1. ตัวชี้วัดราคาหุ้น 

2. Automatic Trading System Development with MATLAB 

3. K-mean Cluster Algorithm 

4. งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

2.1 ตัวช้ีวัดราคาหุ้น 
นักลงทุนในตลาดหุ้นหรือตลาดหลักทรัพย์ที่มีประสบการณ์และสร้างผลตอบแทนการลงทุน

จากตลาดหุ้นได้อย่างต่อเนื่องยาวนาน ต่างมีกลยุทธ์หรือแนวทางการลงทุน (ห้องเรียนนักลงทุน, 

2564) ที่ใช้เป็นหลักถือที่ชัดเจน ซึ่งโดยทั่วไปมีอยู่ 3 แนวทางคือ  

• นักลงทุนแนวปัจจัยพื้นฐาน (Fundamental) 

เป็นนักลงทุนที่มีความเชื่อว่า การซื้อหุ้นคือการซื้อกิจการ เชื่อในความเกี่ยวโยงระหว่าง ผล

ประกอบการ (กำไร ขาดทุน) กับราคาหุ้น เชื่อว่าผลประกอบการจะต้องสะท้อน ออกมายังราคาหุ้น 

(อาจจะช้าหรือเร็ว) โดยมักจะมองการลงทุนในระยะยาว เพราะพ้ืนฐานกิจการจะสะท้อนมาท่ีราคาหุ้น 

แต่อาจจะใช้เวลานานเป็นปี นักลงทุนประเภทนี้จึงต้องมีความอดทนสูง ไม่หวั่นไหวกับความผันผวน

ระยะสั้น และมีแนวปฏิบัติดังนี้ 

• นักลงทุนแนวโมเมนตั้ม (Momentum Investor) 

เป็นนักลงทุนที่ ลงทุนตามแนวโน้มของตลาด และนิยมติดตามกระแสหรือทิศทางเงินทุนไหล

เข้าออก (Fund Flow) โดยส่วนหนึ่งสังเกตได้จากยอดซื้อสุทธิของกองทุนต่างประเทศ และอาจจะใช้

ข้อมูลทางเศรษฐกิจมาช่วยในการวิเคราะห์ 

• นักลงทุนแนวเทคนิค (Technical) 

เป็นนักลงทุนที่ สนใจพฤติกรรมราคาของหุ้น โดยเฉพาะกราฟราคาหุ้น (Price Chart) โดยจะ

อาศัยข้อมูลราคาหุ้นในอดีต ปริมาณการซื้อขาย พร้อมทั้งใช้เครื่องมือวิเคราะห์ทางเทคนิคและตัวชี้วัด 

(Indicator) ต่างๆ ในการทำนายทิศทางราคาหุ้น การลงทุนจะเป็นไปตามสัญญาณทางเทคนิค มีการ

กำหนดจุดเข้าซื้อและจุดขายออกอย่างชัดเจน 

เครื่องมือในการช่วยตัดสินใจที่ดีที่สุดสำหรับนักลงทุนแนวเทคนิคคือกราฟราคาหุ้นย้อนหลัง 

ซึ่งมีหลายรูปแบบ รูปแบบที่นิยมที่สุดคือกราฟแท่งเทียนรายวัน (Marshall, B. R., 2008) ที่ระบุราคา

หุ้นเมื่อตลาดเปิด เมื่อตลาดปิด ราคาหุ้นสูงสุดและราคาหุ้นต่ำสุดของวัน และเพ่ือให้นักลงทุนสามารถ
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สังเกตความเคลื่อนไหวของราคาหุ้นได้ง่าย กราฟแท่งเทียนจะเป็นสีเขียวในวันที่หุ้นราคาสูงขึ้น (ราคา

ปิดมากกว่าราคาเปิด) ในขณะที่กราฟแท่งเทียนจะเป็นสีแดงในวันที่หุ้นราคาต่ำลง (ราคาปิดน้อยกว่า

ราคาเปิด) ดังภาพประกอบที่ 1 และ 2 

 
ภาพประกอบที่ 2.1 ตัวอย่างรูปกราฟแท่งเทียน 

 

 
ภาพประกอบที่ 2.2 ลักษณะของแท่งเทียน 

อย่างไรก็ตามเนื่องจากราคาหุ้นมีความผันผวนมากทำให้การใช้เพียงกราฟแท่งเทียนไม่

เพียงพอให้นักลงทุนซื้อขายหุ้นได้อย่างมั่นใจ เป็นเหตุให้ต้องนำราคาหุ้นย้อนหลังดังกล่าวมาวิเคราะห์

เพิ่มเติมด้วยแนวคิดที่หลากหลาย เช่น การใช้ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ (Moving Average) ในการวิเคราะห์

แนวโน้มของราคาหุ้น การวิเคราะห์ความเร่งในการเปลี่ยนแปลงราคาหุ้น การเปรียบเทียบราคาใน

อดีตว่าหุ้นขึ้นหรือลงมากกว่ากัน และการนำสัญญาณก่อนหน้าเป็นตัวเปรียบเทียบกับราคาล่าสุด เป็น

ต้น แนวคิดดังกล่าวได้รับการพิจารณาในรูปแบบของสูตรคณิตศาสตร์และนำเสนอในรูปแบบของ

กราฟอนุกรมเวลา (Time Series) เพื่อให้นักลงทุนเข้าใจได้ง่าย โดยเรียกกันว่าตัวชี้วัด (Indicator) 

อย่างไรก็ตามตัวชี้วัดที่มีพื้นฐานจากแนวคิดเหล่านั้นยังไม่มีการรับรองว่าจะสามารถคาดการณ์ในทุก

สถานการณ์ของตลาดหุ้นได้ ด้วยเหตุที่แต่ละแนวคิดมีธรรมชาติ และข้อดีข้อเสียที่แตกต่างกันโดยสรุป 

ดังนี้ 
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2.1.1 แนวคิดการใช้ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ในการวิเคราะห์แนวโน้มของราคาหุ้น 

ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ หรือ Moving Average (MA) (The Market Are Not Risky, 2020) 

คือ การนำราคาย้อนหลัง n วันล่าสุดมาเฉลี่ยกัน เมื่อเวลาผ่านไป ช่วงของข้อมูลวันที่นำมาเฉลี่ยจะ

เปลี ่ยนแปลงให้ทันกาลกับปัจจุบัน หรือเรียกช่วงการเฉลี ่ยนี ้ว่าเป็นหน้าต่างเคลื ่อนที ่ ( Sliding 

Window) อย่างไรก็ตามโดยปกติแล้วค่าเฉลี่ยจะมีค่าไม่น้อยกว่าค่าต่ำสุด และมีค่าไม่มากกว่าค่าสูงสุด 

ทำให้ราคาที่เกิดจากค่าเฉลี่ยมีการเคลื่อนตัวช้ากว่าราคาหุ้นจริงและมีความผันผวนต่ำกว่าราคาหุ้นจริง

เสมอ ดังภาพประกอบที่ 2.3 

 
ภาพประกอบที่ 2.3 เส้นคา่เฉลี่ยเคลื่อนที ่

 จากภาพประกอบ จะเห็นว่าราคาหุ้นจริงมีการแกว่งตัวมากกว่าเส้นราคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ 

นักลงทุนจึงใช้เส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่นี้เป็นเส้นประกอบการตัดสินใจจังหวะการซื้อขายหุ้น กล่าวคือ 

หากราคาหุ้นในตอนแรกมีค่าต่ำกว่าเส้นราคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ และในวันถัดมาราคาหุ้นสูงกว่าเส้น

ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ทำให้อนุมานได้ว่าราคาหุ้นกำลังจะปรับตัวขึ้นและเป็นจังหวะในการซื้อหุ้น ในทาง

กลับกันหากราคาหุ้นในตอนแรกมีค่าสูงกว่าเส้นราคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ และในวันถัดมาราคาหุ้นต่ำกว่า

เส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ทำให้อนุมานได้ว่าราคาหุ้นกำลังจะปรับตัวลงและเป็นจังหวะในการขายหุ้น เป็น

ต้น การปรับค่าที่เก่ียวข้องกับเส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่มีอยู่ 2 ประเด็นหลักได้แก่ ความยาวของช่วงข้อมูล

วันที่จะนำมาเฉลี่ยกับการให้น้ำหนักของราคาแต่ละวัน โดยหากให้น้ำหนักของราคาหุ้นแต่ละวัน

เท่ากันหมด จะเป็นการเฉลี ่ยเคลื ่อนที ่แบบธรรมดาหรือ Simple Moving Average (SMA) ดัง

ตัวอย่างในภาพประกอบ แต่หากต้องการให้ราคาค่าเฉลี่ยมีความเป็นปัจจุบันมากขึ้น จะสามารถทำได้

โดยกำหนดให้น้ำหนักกับราคาของวันที่อยู่ใกล้ปัจจุบันมากกว่า และให้วันที่ผ่านมานานแล้วได้น้ำหนัก

ในการเฉลี่ยน้อยกว่า เรียกว่าการจัดสรรน้ำหนักค่าเฉลี่ยหรือ Weighted Moving Average (WMA) 

ที่นิยมได้แก่ การเฉลี่ยเคลื่อนที่แบบเลขชี้กำลัง หรือ Exponential Moving Average (EMA) อย่างไร

ก็ตามการใช้ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่มีข้อเสียเช่นกัน กล่าวคือ หากราคาหุ้นผันผวนมากและมีลักษณะออก

ข้าง (Side Way) เส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่อาจปรับตัวได้ช้าเกินไป ทำให้การจับจังหวะในการซื้อขาย

คลาดเคลื่อนและนำไปสู่การขาดทุนจากการลงทุนได้ ทั้งนี้เส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่นอกจากจะนำไป

วิเคราะห์ราคาหุ้นโดยตรงแล้ว ยังนำไปใช้เป็นส่วนประกอบของตัวชี้วัดอ่ืนได้อีกด้วย 
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ภาพประกอบที่ 2.4 แนวคิดการคำนวณ MA 

เนื ่องจากการถ่วงน้ำหนักและให้ค่าสุดท้ายมีความสำคัญเพิ ่มขึ ้น จึงให้ผลต่อการ

เปลี่ยนแปลงของราคาค่อนข้างเร็ว EMA จึงเป็น Moving Average ที่ได้รับความนิยมสูงที่สุด โดยมี

สูตรการคำนวณคือ 

 
ภาพประกอบที่ 2.5 สูตรการคำนวณ EMA 

 สูตรคำนวณ EMA วันนี ้ = (ราคาวันนี ้ X k) + (EMA เมื ่อวานนี้ X (1-k)) โดยที่ k = 

2/(n+1) และ n คือจำนวนวันที่จะเฉลี่ย เช่น จะหา EMA ความกว้าง 5 วัน จะได้ n=5 เป็นต้น และ

สูตรดังกล่าวใช้ได้กับทุกราคา 

2.1.2 แนวคิดการวิเคราะห์ความเร่งในการเปลี่ยนแปลงราคาหุ้น 

เนื่องจากค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่มีข้อด้อยที่ให้สัญญาณแนะนำการซื้อขายที่ช้า ทำให้มีแนวคิด

การใช้อัตราเร่งของราคาหุ้น ที่ช่วยให้สัญญาณแนะนำการซื้อขายที่รวดเร็วกว่า โดยการนำผลการ

คำนวณเส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ 2 เส้นมาลบกัน และพิจารณาแนวโน้มของผลลัพธ์ หากแนวโน้มของ

ผลลัพธ์เป็นทิศทางขึ้นจะหมายถึงราคาหุ้นมีแนวโน้มที่จะขึ้น ในทางกลับกันหากแนวโน้มของผลลพัธ์

เป็นทิศทางลงหมายถึงราคาหุ้นมีแนวโน้มที่จะลงด้วยเช่นกัน ตัวชี้วัดที่ใช้แนวคิดดังกล่าวคือ Moving 

Average Convergence Divergence (MACD)  (Appel Gerald, 2005) ซึ่งเป็นตัวชี้วัดที่มีแนวคิด

มาจากการสร้างกราฟ EMA ขึ้นพร้อมๆ กัน 2 เส้น (EMA12 และ EMA26) แล้วนำมาวิเคราะห์

ลักษณะที่เกิดขึ้นระหว่าง EMA ทั้ง 2 เส้น โดยเฉพาะระยะห่างและจุดตัดของ Moving Average ทั้ง 
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2 เส้นทำให้เป็นตัวชี้วัดที่สามารถให้ข้อมูลได้ 2 มุมมองคือ ทิศทางแนวโน้มของราคาหุ้น (Trend) และ

แรงส่งของราคาหุ้น (Momentum) (The Market Are Not Risky, 2020) โดยจากรูปที่ 3 ส่วนบน

แสดงเส้นกราฟ EMA12 และ EMA26 ส่วนกราฟด้านล่างแสดงเส้น MACD ที่เกิดจาก EMA12 - 

EMA26 

 
 

ภาพประกอบที่ 2.6 ตัวอย่างกราฟตัวชี้วัด MACD 

การใช้งานตัวชี้วัด MACD จะใช้ควบคู่กับเส้น Signal Line ซ่ึงเป็น Indicator ของ MACD ซึ่ง 

Signal Line คือเส้นค่าเฉลี่ยแบบ Exponential (EMA) ของ MACD โดยค่าตั้งต้นมาตรฐานของ Signal 

Line จะคำนวณ EMA ย้อนหลังเป็นเวลา 9 ช่วงเวลาและแบบต่อเนื่อง (EMA9) และวาด Signal Line 

เป็นกราฟเส้นควบคู่ไปกับกราฟเส้นของ MACD บนพ้ืนที่เดียวกัน การวิเคราะห์ Signal Line จะใช้

หลักการหรือวิธีการเดียวกันกับที่ใช้ EMA วิเคราะห์กราฟของราคาหุ้น ในกรณีนี้จะเป็นการวิเคราะห์ 

MACD กับ EMA ของ MACD เพ่ือให้ทราบทิศทางแนวโน้มของเส้น MACD 

วัตถุประสงค์ในการวาดเส้น Signal Line ควบคู่กับกราฟเส้น MACD เพ่ือต้องการระบุว่าเส้น 

MACD มีทิศทางแนวโน้มเป็นขาขึ้นหรือขาลง โดยใช้หลักการของการวิเคราะห์เส้นค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ 

(Moving Average) หากเส้น MACD อยู่เหนือเส้น Signal Line ซึ่งเป็น EMA จะสรุปว่าเส้น MACD 

น่าจะมีโอกาสสูงที่จะกำลังอยู่ในช่วงทิศทางของแนวโน้มเป็นขาขึ้น แต่ถ้าเส้น MACD อยู่ใต้เส้น 

Signal Line จะสรุปว่าเส้น MACD น่าจะมีโอกาสสูงที่จะกำลังอยู่ในช่วงทิศทางของแนวโน้มเป็นขาลง 

(daddytrader, 2563) 

2.1.3 แนวคิดการเปรียบเทียบราคาหุ้นในอดีตขึ้นหรือลงมากกว่ากัน 

โดยกำหนดให้ราคาที่เปลี่ยนแปลงในแต่ละวันคือ ราคาปิดลบด้วยราคาที่เปิด นักลงทุน

บางส่วนมีความเชื่อว่าหากราคาหุ้น n วันล่าสุดมีค่าเฉลี่ยของราคาที่เปลี่ยนแปลงทิศทางบวกมากกว่า

ทิศทางลบแสดงว่าหุ้นกำลังจะขึ้น ในทางกลับกัน หากค่าเฉลี่ยของราคาที่เปลี่ยนแปลงทิศท างลบ

มากกว่าทิศทางบวก แสดงว่าหุ้นกำลังจะปรับราคาลง ตัวชี้วัดที่อยู่บนพื้นฐานของแนวคิดดังกล่าวที่
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สำคัญได้แก่ RSI เป็นตัวชี้วัดประเภท Momentum ที่ใช้แสดงหรือชี้วัดวัดความแข็งแกร่งของราคาหุ้น

นั้นๆ หรือที่รู้จักกันในการใช้วิเคราะห์ Overbought หรือซื้อมากเกินไปและ Oversold หรือขายมาก

เกินไป (J. Welles Wilder, 1978) ดังภาพประกอบที่ 2.7 โดย หากกราฟ RSI ลดลงจนตัดเส้น 30 

หมายถึงเกิดภาวะที่มีการขายหุ้นมากเกินไป หรือหากเพิ่มขึ้นจนไปตัดเส้น 70 จะถือเป็นจุดที่นำมา

ตัดสินใจในการซื้อหุ้นนั้นๆ 

 
ภาพประกอบที ่2.7 ตัวอย่างกราฟตัวชี้วัด RSI 

RSI หรือ Relative Strength Index เป็นตัวชี้วัดประเภท Momentum ที่ใช้แสดงหรือชี้วัด

วัดความแข็งแกร่งของราคาหุ้นนั้นๆ โดยมีสูตรการคำนวณดังภาพ 

 

 
ภาพประกอบที่ 2.8 สูตรการคำนวณตัวชี้วัด RSI 

จากสูตร RSI เป็นการนำราคาปิดหุ้นย้อนหลัง 14 วันที่มีการปรับขึ้น และปรับลดลงมาเฉลี่ย 

และเข้าแทนค่าสูตรการคำนวณข้างต้น ในกรณีที่ RS มีค่ามากกว่า 1 หรือราคาหุ้นมีการปรับขึ้น

มากกว่าลงในช่วง 14 วันย้อนหลัง ค่า RSI จะยิ่งมีค่ามาก แต่จะไม่เกิน 100 ในทางตรงกันข้างหากค่า 

RS มีค่าน้อยหรือราคาหุ้นมีการปรับลงมากกว่าขึ้นในช่วง 14 วันย้อนหลัง ค่า RSI จะมีค่าลดลง 

2.1.4 แนวคิดการนำสัญญาณก่อนหน้าเป็นตัวเปรียบเทียบกับราคาล่าสุด 

การนำผลลัพธ์จากการคำนวณของราคาในวันก่อนหน้ามาประมวลผลและเปรียบเทียบ

กับราคาในปัจจุบันเป็นอีกแนวคิดหนึ่งที่ได้รับความนิยมเป็นอย่างมาก ตัวชี้วัดที่ใช้แนวคิดนี้และได้รับ

ความนิยมได้แก่ Heikin-ashi (HA) เป็นตัวชี้วัดที่มีพ้ืนฐานจากการนำกราฟราคาแท่งเทียน มาปรับค่า

หรือคำนวณผ่านสูตรคณิตศาสตร์ เพื่อสร้างเส้นกราฟที่แสดงทิศทาง แนวโน้มของราคาที่ชัดเจน เมื่อ

เปรียบเทียบตัวชี้วัด HA กับกราฟแท่งเทียน จะเห็นว่าเส้นกราฟ HA มีความเรียบมากกว่า เพราะมี

การตัดทอนความผันผวนระยะสั้นหรือสัญญาณรบกวน (Noise) ตัวชี้วัด HA เกิดจากการนำราคาเปิด 
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ปิด สูงสุด ต่ำสุดของแท่งเทียนแบบปกติมาคำนวณใหม่ ทำให้มองเห็นแนวโน้มที่ชัดเจนและมองข้าม

การเปลี่ยนแปลงหรือขึ้นลงเล็กๆ ระหว่างวันหรือบางวัน หรือแท่งเทียนบางแท่งที่ข้ึนสวนทางแนวโน้ม

หลัก (พร้อมทั้งปรับเปลี่ยนสีแท่งให้เป็นตามแนวโน้มหลัก) ช่วยให้นักลงทุนยึดถือแนวโน้มได้นานขึ้น 

สามารถวางแผนการตัดสินใจในการซื้อหรือขายหุ้นดังกล่าวได้ดีขึ้น (TUM SUPHAKORN, 2563) ดัง

ภาพประกอบที่ 2.9 โดยด้านซ้ายมือแสดงกราฟแท่งเทียนที่มีสีแดงสลับสีน้ำเงิน ขณะที่ด้านขวาแสดง

กราฟ HA ซึ่งแสดงเป็นความต่อเนื่องของสีแดง (ราคาลง) และสีน้ำเงิน (ราคาขึ้น) 

 

 
ภาพประกอบที่ 2.9 ตัวอย่างกราฟราคาแท่งเทียนและกราฟตัวชี้วัด HA 

ตัวชี้วัด HA เป็นการนำราคา Open-High-Low-Close ของแท่งเทียนแบบปกติมาคำนวณ

ใหม่แล้วสร้างเป็นกราฟ สูตรคำนวณค่าท้ัง 4 ใหม่แสดงตามข้างล่าง 

• CloseHAi = ¼ (Openi + Highi + Lowi + Closei) 

• OpenHAi = ½ (Openi-1 + Closei-1) 

• HighHAi = Max. [Highi, Openi, Closei] 

• LowHAi = Min. [Lowi, Openi, Closei] 

จากสูตรทำให้ได้ลักษณะเฉพาะของแท่งเทียน HA ที่ไม่เหมือนกับแท่งเทียนแบบปกติคือ 

• ราคาเปิดจะเปิดที่กึ่งกลางแท่งก่อนหน้า 

• ราคาปิดจะคิดเป็นค่าเฉลี่ยของทั้งแท่ง 

• ถ้า OpenHA เท่ากับ LowHA แท่งเทียน HA จะไม่มีหางด้านล่าง ซึ่งหมายถึงแนวโน้มเป็น

ขาข้ึนแข็งแรง 

2.2 Automatic Trading System Development with MATLAB 

MATHLAB เป็นภาษาระดับสูงในการคำนวณเชิงตัวเลข ถูกสร้างขึ้นเพื่อช่วยในการคำนวณ

ด้านวิศวกรรมศาสตร์และวิทยาศาสตร์ ได้แก่ การจัดการกับเมทริกซ์และอาร์เรย์ พล็อตและกราฟิก 2 

มิติและ 3 มิติ พีชคณิตสมการเชิงเส้น พีชคณิตสมการฟังก์ชั่นที่ไม่ใช่เชิงเส้น สถิติ, การวิเคราะห์ข้อมูล 
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การคำนวณตัวเลข และฟังก์ชั่นพิเศษอื่นๆ นำไปประยุกต์ใช้งานได้หลายสาขา โดยมีการนำมาใช้ใน

การวิเคราะห์และพยากรณ์ราคาหุ้นและการเงิน โดยเฉพาะที่เป็น  Price Time Series เนื่องจากมี

ฟังก์ชั่นพื้นฐานครบถ้วน รวมถึงสามารถสืบค้นตัวอย่างการประยุกต์ใช้งานได้ง่าย 

  

 

ภาพประกอบที่ 2.10 Event-based Automatic Trading with MATHLAB (1) 

ตามภาพประกอบที่ 2.10 เป็นตัวอย่างแนวคิดการประยุกต์ระบบ Automatic Trading โดย

ใช ้ เคร ื ่ องม ือ MATHLAB ในการพ ัฒนา (Automated Trading System Development with 

MATLAB, 2017) โดยงานวิจัยนี ้ ผู ้ว ิจ ัยได้นำแนวคิดการพัฒนาระบบ Automatic Trading มา

ประยุกต ์

 

ภาพประกอบที่ 2.11 Event-based Automatic Trading with MATHLAB (2) 

 ภาพประกอบที ่ 2.11 แสดงตัวอย่าง User Interface ของโปรแกรม MATHLAB ในการ

พัฒนาระบบ Automated Trading System Development with MATLAB 
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2.3 K-mean Clustering 

Clustering หรือการจัดกลุ่มจะแตกต่างจากการแบ่งประเภทข้อมูล (Classification) โดยจะ

แบ่งกลุ่มข้อมูลจากความคล้าย โดยไม่มีการกำหนดคลาสประเภทข้อมูลไว้ก่อนหรือไม่ท ราบจำนวน

กลุ่มล่วงหน้า เป็นการเรียนรู้แบบไม่มีผู้สอน (Unsupervised Classification) หลักการคือจัดกลุ่ม

ข้อมูลหรือวัตถุหรือสิ่งของโดยพยายามให้ระยะห่างของสิ่งที่อยู่ในกลุ่มเดียวกันอยู่ใกล้กันให้มากที่สุด 

(Minimize Intra-Cluster Distances) และระยะห่างที่อยู่ต่างกลุ่มมีความห่างแตกต่างกันมากที่สุด 

(Maximize Inter-Cluster Distances) (วิภาวรรณ บัวทอง, 2557) 

เป็นเทคนิคการจัดกลุ่มข้อมูลที่เป็นที่นิยมอันหนึ่ง โดยมีหลักการคือการแบ่งชุดของ

ข้อมูลออกเป็น k กลุ่ม และมีดัชนีกลุ่มที่ 1, 2,  …, k โดยกลุ่มที่ i จะมีจุดศูนย์กลางหรือค่าฉลี่ยอยู่ที่

จุด Centroid ข้อมูลที่อยู่ในกลุ่มที่ i จะอยู่ใกล้ Centroid มากกว่าจุด Centroid ของกลุ่มอื่นๆ การ

ทำ K-mean Clustering จะเป็นการคำนวณวนซ้ำเพื่อหาตำแหน่งหรือค่าของจุด Centroid หลายๆ 

รอบจนกว่าจะแบ่งกลุ่มต่าง ๆ ได้ตามต้องการ 

K-means เป็นเทคนิคที่มีการนำไปประยุกต์ใช้อย่างกว้างขวาง ถือเป็น Model ประเภท 

Unsupervised หรือไม่จำเป็นต้องมีการเรียนรู้ข้อมูลก่อน ผู้วิจัยวางแผนนำ K-mean Clustering มา

ใช้ในการจัดกลุ่มข้อมูล 2 กลุ่ม และหาค่าเฉลี่ย เพื่อใช้ค่าเฉลี่ยเป็นเส้นแบ่งความชัดเจนของสัญญาณ

แนะนำการซื้อขายหุ้น โดยการนำราคาเปิดและปิดของวันที่มีการซื้อขายในอดีต มาแบ่งเป็น 2 กลุ่ม 

และสังเกตุพฤติกรรมของการเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้นในวันถัดไป (วันที่วางแผนจะซื้อขาย) ซึ่งจาก

การสังเกตุพบความเชื่อมโยงว่า หากราคาหุ้นของวันนี้มีค่าราคาเปิดและปิดแตกต่างกันมาก โอกาสที่

ราคาหุ้นจะปรับขึ้นในวันพรุ่งนี้จะมีสูง และในทางตรงกันข้าม หากราคาเปิดและปิดไม่แตกต่างกันมาก 

โอกาสที่ราคาหุ้นจะปรับขึ้นในวันพรุ่งนี้จะต่ำ ซึ่งค่าสูงหรือต่ำดังกล่าว ขึ้นกับพฤติกรรมราคาหุ้นแต่ละ

ชุดและแต่ละช่วงเวลา ซึ่งการนำ K-mean Clustering เข้ามาหาค่าเฉลี่ยระหว่างสูงและต่ำจะช่วยให้

เพ่ิมความม่ันใจในการตัดสินใจได้ดีขึ้น (เพ่ิมเติมจากการพิจารณาแนวโน้มทิศทางราคาหุ้น จากการใช้

ตัวชี้วัด อื่นๆ) แนวคิดดังกล่าวคือการลดสัญญาณซื้อขายหลอก (Noise) โดยจะทำการศึกษาวิธีการหา

ค่ากลางที่เหมาะสมในการพิจารณาว่าในกรณีใดที่ควรซื้อหรือขาย จากสัญญาณแนะนำจากตัวชี้วัด 
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ภาพประกอบที่ 2.12 ตัวอย่างการจัดกลุ่มตามข้อมูลความสูงและน้ำหนักโดย K-mean Cluster 

2.4 งานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 

สำหรับนักลงทุนในตลาดหุ้น การพยากรณ์ราคาในอนาคตอย่างแม่นยำเป็นสิ่งจำเป็นอย่างยิ่ง 

โดยนักลงทุนแนวเทคนิคนิยมใช้ตัวชี้วัดในการพยากรณ์ขึ้นอยู่กับความถนัดของแต่ละคน บางคนใช้

ตัวชี ้ว ัดเพียงตัวเดียวในการตัดสินใจ (Appel Gerald, 2005) ในขณะที่นักลงทุนบางคนเลือกใช้

ตัวชี้วัดหลายตัวประกอบการตัดสินใจ โดย (Darie MOLDOVAN, 2011) ทำการวิจัยโดยใช้ตัวชี้วัด 3 

ตัว พจน์สพร แซ่ลิ้ม (2560) ทดสอบกลยุทธ์การเล่นหุ้นโดยการใช้ตัวชี้วัด 5 ตัวในตั้งแต่ปี ค.ศ. 2006 

ถึง 2015 และ ชโลธร ชูทอง (2555) ใช้ตัวชี้วัดถึง 7 ตัว ทดลองกับข้อมูลหุ้น 5 อุตสาหกรรม ของ

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่างไรก็ตามสำหรับนักลงทุนมือใหม่แล้ว การใช้หลายตัวชี้วัด

ร่วมกันตัดสินใจอาจไม่เหมาะสม เพราะทำให้นักลงทุนมือใหม่เกิดความลังเลและไม่ม่ันใจว่าจะยึดตาม

คำแนะนำของตัวชี้วัดใดบ้าง ตัวชี้วัดเหล่านี้ไม่เพียงแต่สามารถใช้ช่วยตัดสินใจซื้อขายหุ้นได้เท่านั้น แต่

ยังสามารถพัฒนาต่อยอดให้มีประสิทธิภาพมากขึ้นได้อีกด้วย ตัวอย่างเช่น การนำ HA มาพัฒนาต่อ 

(Cristian Pauna, 2018)  ซึ ่งแต่เดิมเปรียบเทียบราคากับ HA ในวันก่อนหน้าเท่านั ้น กลายเป็น

เปรียบเทียบค่า HA หลายวันก่อนหน้าได้ ซึ่งจะทำให้นักลงทุนเห็นแนวโน้มได้ง่ายขึ้นอีกด้วย อย่างไรก็

ตามยังไม่มีการยืนยันว่าตัวชี้วัดดังกล่าวเหมาะสมกับพฤติกรรมของราคาหุ้นในไทย นอกจากนั้นยังมี

งานวิจัยอื่นที่พัฒนาด้วยขั้นตอนวิธีการเรียนรู้ของเครื่อง (Machine Learning) (สุรชัย จันทร์จรัส, 

2556)  แต่ข้ันตอนวิธีดังกล่าวมีความซับซ้อนเกินกว่าที่นักลงทุนมือใหม่จะนำไปใช้ได้ 

 

Darie MOLDOVAN, Mircea MOCA, stefan NITCHI (2011) นำเสนองานวิจัย Algorithm 

สำหรับระบบแนะนำการตัดสินใจซื้อขายหุ้นอัตโนมัติ โดยการใช้ตัวชี้วัดหลายตัวทำงานร่วมกัน เพ่ือ

เพิ่มความถูกต้องแม่นยำ และเพิ่มประสิทธิภาพในการทำกำไร โดยตัวชี้วัดที่ใช้ประกอบด้วย MACD, 

Price Rate of Change (ROC) และ Stochastic Oscillator และนำสัญญาณชี้นำจากตัวชี้วัดทั้ง 3 
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ช ุด ไปจัดทำเง ื ่อนไขในการแนะนำจังหวะการซื ้อขายหุ ้น งานวิจ ัยพัฒนาโดยใช้ภาษา .Net 

framework  

 

พจน์สพร แซ่ลิ้ม (2560) ทำงานวิจัยการทดสอบกลยุทธ์การซื้อขายหุ้นโดยการใช้ตัวชี้วัด 5 

ตัวในตั้งแต่ปี ค.ศ. 2006 ถึง 2015 โดนนำเสนอการประยุกต์ใช้ตัวชี้วัดทางเทคนิค เพื่อสร้างกฎการ

ซื้อขายหลักทรัพย์จากความเข้าใกล้ในการเกิดสัญญาณซื้อขายของตัวชี้วัดทางเทคนิคหลายตัวร่วมกัน 

ที่สามารถนำไปเป็นเครื่องมือสนับสนุนในการตัดสินใจลงทุนที่ทำกำไรให้กับนักลงทุนได้ โดยทำการ

เปรียบเทียบกับตัวชี้วัดทางเทคนิคที่ได้รับความนิยมทั้งหมด 5 ตัว คือ ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่อย่างง่าย 

(SMA) ค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ ร่วมทาง/แยกทาง (MACD) ค่าเปอร์เซ็นต์ระยะห่างระหว่างเส้นค่าเฉลี่ย

เคลื ่อนที ่แบบเลขชี ้กำลัง (Percentage Price Oscillator: PPO) ค่าปริมาณการซื ้อขายที ่สูงขึ้น 

(Positive Volume Index: PVI) และอัตราการเปลี่ยนแปลงของราคาผ่านค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่แบบเลขชี้

กำลัง (Triple Exponential: TRIX) ในระยะเวลาที่ใช้ในการลงทุนเท่ากันตั้งแต่วันที่ 01/01/2006 ถึง 

31/12/2015 ได้ผลว่ากฎการซื้อขายที่นำเสนอ ที่มีชื่อว่า APPA นั้น มีประสิทธิภาพดีกว่าตัวชี้วัดทาง

เทคนิคทั้งห้าตัวข้างต้น โดยอ้างอิงผลจากค่าสถิติที ่ได้จากการจำลองการทดสอบลงทุนย้อนหลัง 

(Backtest) พบว่า SMA, MACD, PPO, PVI และ TRIX ได้อัตราผลตอบแทนโดยเฉลี่ยต่อปีอยู่ที ่ -

0.46, -9.2, -9.0, 3.08 และ -36.10 ตามลาดับ ในขณะที่ APPA ได้ผลตอบแทน 18.88 

  

ชโลธร ชูทอง (2555) ทำการวิจัยวิธีการเพื่อช่วยหาจุดที่เหมาะสมในการตัดสินใจซื้อขายหุ้น 

โดยการรวมรูปแบบแผนภูมิและตัวชี้วัดทางเทคนิคของหุ้น ซึ่งเป็นเครื่องมือช่วยในการตัดสินใจในการ

ลงทุน ได้แก่ แผนภูมิราคาตลาด (Price Market Chart) แผนภูมิแท่งเทียน (Candlestick Chart) และ

ตัวชี้วัดทางเทคนิค ประกอบด้วย MA, EMA, Bollinger Bands (BB), On Balance Volume (OBV), RSI, 

MACD, และ Stochastic Oscillator ด ้วยข่ายงานประสาทเทียม (Neural Network) เพื ่อช ่วยเพ่ิม

ผลตอบแทนจากการลงทุนในลักษณะวันต่อวัน ในงานวิจัยนี้ใช้ข้อมูลหุ้น 5 อุตสาหกรรมที่แตกต่างกันจาก

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการทดลองแสดงให้เห็นว่ากลยุทธ์ที่นำเสนอนั้น สามารถทำกำไรโดย

เฉลี่ยได้มากกว่าวิธีการซื้อขายทางเทคนิคแบบดั้งเดิม เช่น การดูค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ของราคาปิดในอดีตที่

ผ่านมา หรือการดูสภาวะของตลาด โดยการใช้ Moving Average และ Bollinger Bands ตามลำดับ 

  

Cristian Pauna (2018) นำเสนองานว ิจ ัย Algorithms สำหร ับระบบการซื ้อขายหุ้น

อัตโนมัติ โดยนำเทคนิคตัวชี้วัด HA ไปวิเคราะห์และต่อยอดด้วยการทำ EMA (หาค่าเฉลี่ยก่อนที่ 6 

วัน) เพ่ือให้เกิดตัวชี้วัดที่ให้สัญญาณการซื้อขายหุ้นที่ชัดเจนขึ้น ลดการเปลี่ยน หรือการขึ้นลงของราคา

ในจังหวะสั้นๆ ส่งผลให้ตัวชี้นำมีประสิทธิภาพมากขึ้นในการนำไปใช้เป็น Algorithms ของระบบ

แนะนำการตัดสินใจซื้อขายหุ้นแบบอัตโนมัติ โดยได้มีการวัดประสิทธิภาพเปรียบเทียบกับตัวชี้วัดที่มี

อยู่เดิม (ทดสอบในตลาด DAX30) ผลปรากฎว่าสามารถให้สัญญาณการซื้อขายที่ดีกว่าตัวชี้วัดอื่นๆ 
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ด้วยจำนวนครั้งในการซื้อขายที่น้อยกว่า การสำหรับการซื้อขายในช่วงปี 2015 – 2018 (ผู้วิจัยพัฒนา 

Algorithms ด้วยภาษา Meta Quotes) 

 

สุรชัย จันทร์จรัส (2556) นำเสนองานวิจัยเพื่อพยากรณ์ราคาหลักทรัพย์ (หุ้น) โดยใช้

โครงข่ายประสาทเทียมแบบฟัซซี ซึ่งใช้ข้อมูลย้อนหลัง 2 ปี โดยแบ่งข้อมูลสำหรับเรียนรู้และข้อมูล

ทดสอบ ด้วยจำนวนที่แตกต่างกัน ผลการวิจัยพบว่าชุดข้อมูลจำนวน 500 วัน ให้ผลการพยากรณ์

คลาดเคลื่อนน้อยที่สุด สามารถสรุปได้ว่า ค่าความคลาดเคลื่อนจะลดลงเมื่อชุดข้อมูลนำเข้ามีจำนวน

มากขึ้น แต่ผลการพยากรณ์ที่ได้ไม่มีความแม่นยำเพียงพอ ไม่สามารถนำข้อมูลอดีตมาพยากรณ์ราคา

หลักทรัพย์ในอนาคตได้ ซึ่งทำให้เห็นว่า แม้ว่าจะใช้เทคนิคขั้นสูงเช่น โครงข่ายประสาทเทียม ในการ

พยากรณ์ราคาหุ้น แต่ด้วยสภาพตลาดหุ้นประเทศไทย มีปัจจัยหลายอย่างที่ส่งผลกระทบต่อราคาหุ้น 

ทำให้การใช้ข้อมูลในอดีตเพ่ือพยากรณ์ ได้ผลไม่เป็นที่น่าพอใจ 
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บทท่ี 3 
ระเบียบวิธีวิจัย 

 

การศึกษาวิจัยเรื ่อง “ระบบแนะนำการตัดสินใจเพื ่อการซื ้อขายหุ ้น สำหรับนักลงทุน

มือใหม่” ผู้วิจัยได้วางแผนและเตรียมการโดยแบ่งขั้นตอนการทำงานและวิธีการดำเนินการศึ กษา 

เรียงลำดับขั้นตอนดังนี้  

1. ศึกษาออกแบบกรอบแนวคิดภาพรวมของระบบฯ 

2. ศึกษาเทคนิคการวิเคราะห์ข้อมูลและตัวชี้วัดทางเทคนิค 

3. ศึกษางานวิจัยที่เกี่ยวข้อง และออกแบบแนวคิดของ ESHA 

4. การเตรียมขัอมูลและพัฒนาเครื่องมือ 

5. การทดสอบกฎการซื้อขายและประสิทธิภาพของตัวชี้วัด 

3.1 ศึกษาออกแบบกรอบแนวคิดภาพรวมของระบบฯ 

เป็นการศึกษาและวางแผนในภาพรวมการวิจัย การศึกษาเทคนิคการทำงานของตัวชี้วัดหุ้น

ประเภทต่าง ๆ ศึกษางานวิจัยทั้งในประเทศและต่างประเทศ กฎหรือเงื ่อนไขการซื้อขายหุ้นตาม

คำแนะนำของตัวชี้วัด ศึกษาแหล่งข้อมูลที่สามารถนำมาใช้ในงานวิจัยได้ ศึกษาเครื่องมือ โปรแกรม

และการพัฒนา แหล่ง Source Code หรือ Library เทคนิคการดึงข้อมูลราคาหุ้นย้อนหลัง วิธีการ

ประเมินประสิทธิภาพและเปรียบเทียบการทำงาน และวิธีการนำเสนอเพ่ือสนับสนุนการตัดสินใจ โดย

มีรายละเอียดดังนี้ 

• กำหนดวัตถุประสงค์และขอบเขตของงานวิจัยให้ชัดเจน คือการสร้างตัวชี้วัดใหม่ที่เหมาะสม 

(ESHA) และนำตัวชี้วัดดังกล่าวมาสร้างระบบแนะนำจุดซื้อขายที่คาดว่าจะได้ผลตอบแทนดี

ที่สุด โดยทดสอบกับหุ้นขนาดใหญ่ในกลุ่ม SET50 จำนวน 6 บริษัทโดยใช้ข้อมูลย้อนหลัง 3 

ปี 

• ตัวชี ้ว ัดใหม่นี ้ เป็นการนำเอาแนวคิดงานวิจัยของ Cristian Pauna (2018) Smoothed 

Heikin-Ashi Algorithms Optimization for Automated Trading System มาพัฒนาต่อ

ยอด โดยเพิ่มปรับค่าเฉลี่ยย้อนหลังให้เหมาะสมและหาวิธีคัดกรองสัญญาณการซื้อขายที่มี

โอกาสขาดทุนออกผ่านการจัดกลุ่มข้อมูล K-mean Clustering 

• นำตัวชี้วัดทางเทคนิค 3 ชุดที่เป็นที่นิยมในหมู่นักลงทุนมือใหม่ได้แก่ HA, MACD, RSI มา

สร้างระบบแนะนำจุดซื้อขายเช่นเดียวกันกับข้อ 1) พร้อมกับบันทึกผลและเปรียบเทียบกับ

ตัวชี้วัดใหม่ 

• ศึกษาเครื่องมือ โปรแกรมและการพัฒนา แหล่ง Source Code หรือ Library เทคนิคการดึง

ข้อมูลราคาหุ้นย้อนหลัง 
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• เกณฑ์การเปรียบเทียบ หรือเกณฑ์ประสิทธิภาพที่ใช้คือ จำนวนครั้งในการแนะนำให้ซื้อขาย 

(ควรจะไม่มากเกินไป) ผลตอบแทนการลงทุน (โดยสมมุติฐานให้มีเงินลงทุนเริ่มต้นที่ 1 ล้าน

บาท) และผลตอบแทนเฉลี่ยต่อครั้งของการลงทุน 

• คาดหวังว่าตัวชี้วัดใหม่มีประสิทธิภาพที่ดีกว่าตัวชี้วัดเดิม 

 

 

ภาพประกอบที่ 3.1 การทำงานของงานวิจัยระบบแนะนำการตัดสินใจเพื่อการซื้อขายหุ้น 

จากภาพประกอบที่ 3.1 เป็นภาพรวมการทำงานของระบบ เริ่มจากการดาวน์โหลดข้อมูล

จาก Online Stock Information Service (Aspen) นำเข้าไปผ่านกฎการซื้อขายของตัวชี้วัดแต่ละ

ชุด เพื่อให้แนะนำจุดซื้อขายหุ้นที่เหมาะสม (ตามเงื่อนไขของแต่ละตัวชี้วัด) ที่ตั้งไว้ และบันทึกค่าวันที่

และราคาที่แนะนำให้ซื้อขาย 

ในส่วนของตัวชี้วัดใหม่ (ESHA) ซ่ึงต่อยอดจากตัวชี้วัดของงานวิจัยเดิม จะต้องมีการศึกษาผล

การทำงานโดยนำมาใช้โดยตรงกับตลาดหุ้นไทย เพื่อดูพฤติกรรมการแนะนำ หาข้อบกพร่อง  และ

ปรับปรุงการทำงานและเพ่ิมเงื่อนไขการกรองสัญญาณจุดแนะนำให้เหมาะสม หลังจากนั้นนำค่าต่างที่

ได้จากการแนะนำจากตัวชี ้วัดทั ้ง 4 ชุดไปสร้างกราฟในการนำเสนอ และวิเคราะห์เปรียบเทียบ

ประสิทธิภาพต่อไป 

3.2 ศึกษาเทคนิคการวิเคราะห์ข้อมูลและตัวชี้วัดทางเทคนิค 

เป็นการศึกษาทบทวนเทคนิคการวิเคราะห์ราคาหุ้นโดยใช้ตัวชี้วัดทางเทคนิค เพื่อที่จะหา

แนวโน้มราคาหรือพยากรณ์ทิศทางของราคาหุ้นนั้นๆ โดยการศึกษาเงื่อนไขหรือกฏการซื้อขายโดยใช้

ตัวชี้วัดของ HA, MACD และ RSI โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

3.2.1 ตัวช้ีวัด HA 

ตัวชี้วัด HA มีกฏการซื้อขายหุ้นที่นิยมใช้กันโดยพิจารณาจากกราฟตัวชี้วัด คือ ตัวอย่างกราฟ

แสดงจุดซื้อขายตามกลยุทธ์หรือลักษณะที่กราฟแนะนำ 
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ภาพประกอบที่ 3.2  ตัวอย่างจุดซื้อขายบนกราฟ HA 

หรืออธิบายได้ดังนี้ 

แนะนำให้ซื้อเมื่อกราฟเข้าเง่ือนไขทุกข้อดังนี้ 

o ราคาปิดของ HA ในวันก่อนหน้าต่ำกว่าราคาเปิดของ HA ในวันก่อนหน้า (เม่ือวานแท่งแดง) 

o ราคาปิดของ HA ในวันปัจจุบันสูงกว่าราคาเปิดของ HA ในวันปัจจุบัน (วันนี้แท่งเขียว) 

o ซื้อที่ราคาเปิดของวันพรุ่งนี้ 

แนะนำให้ขายเมื่อกราฟเข้าเงื่อนไขทุกข้อดังนี้ 

o ราคาปิดของ HA ในวันก่อนหน้าสูงกว่าราคาเปิดของ HA ในวันก่อนหน้า (เม่ือวานแท่งเขียว) 

o ราคาปิดของ HA ในวันปัจจุบันต่ำกว่าราคาเปิดของ HA ในวันปัจจุบัน (วันนี้แท่งแดง) 

o ขายที่ราคาเปิดของวันพรุ่งนี้ 

 

หรือเขียนในรูปสมการได้ดังนี้ 

IF (CloseHA i-1<OpenHAi-1) AND (CloseHA i > OpenHA i) Then ซ้ือ 

IF (CloseHA i-1>OpenHA i-1) AND (CloseHA i<OHAi) Then ขาย 

โดย Close = Close Price, Open = Open Price, i=Today, i-1=Yesterday 

กฎการซื้อขายหุ้นข้างต้นนี้จะทำไปใช้ในการพัฒนาโปรแกรมย่อยของระบบต่อไป 

3.2.2 ตัวช้ีวัด MACD 

มีกฏการซื้อขายหุ้นที่นิยมใช้กันโดยพิจารณาจากกราฟตัวชี้วัด MACD ดังภาพกล่าวคือ เมื่อ

เส้นกราฟ MACD ตัดกับเส้นกราฟ Signal Line ขาขึ้นจะหมายถึงสัญญาณแนะนำให้ซื้อ 

ในขณะที่ถ้ากราฟตัดกันในขาลงจะหมายถึงสัญญาณแนะนำให้ขาย 
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ภาพประกอบที่ 3.3 ตัวอย่างจุดซื้อขายบนกราฟ MACD 

หรืออธิบายได้ดังนี้ 

แนะนำให้ซื้อเมื่อกราฟเข้าเง่ือนไขทุกข้อดังนี้ 

o กราฟ MACD ตัดเส้น Signal Line ขึ้น 

o ซื้อที่ราคาเปิดของวันพรุ่งนี้ 

แนะนำให้ขายเมื่อกราฟเข้าเงื่อนไขทุกข้อดังนี้ 

o กราฟ MACD ตัดเส้น Signal Line ขึ้น 

o ขายที่ราคาเปิดของวันพรุ่งนี้ 

หรือเขียนในรูปสมการได้ดังนี้ 

IF (M1i-1 < M2i-1) AND M1i>=M2i) Then ขาย 

IF (M1i-1 > M2i-1) AND M1i <=M2i) Then ซ้ือ 

โดย M1 = MACD Line, M2 = Signal Line, i=Today, i-1=Yesterday 

กฎการซื้อขายหุ้นข้างต้นนี้จะทำไปใช้ในการพัฒนาโปรแกรมย่อยของระบบต่อไป 

3.2.3 ตัวช้ีวัด RSI 

มีกฏการซื้อขายหุ้นที่นิยมใช้กันโดยพิจารณาจากกราฟตัวชี้วัด คือ 

 

 

ภาพประกอบที่ 3.4 ตัวอย่างจุดซื้อขายบนกราฟ RSI 
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หรืออธิบายได้ดังนี้ 

แนะนำให้ซื้อเมื่อกราฟเข้าเง่ือนไขทุกข้อดังนี้ 

o กราฟ RSI ตัดเส้น 30 ขึ้น 

o ซื้อที่ราคาเปิดของวันพรุ่งนี้ 

แนะนำให้ขายเมื่อกราฟเข้าเงื่อนไขทุกข้อดังนี้ 

o กราฟ RSI ตัดเส้น 30 หรือ 70 ลง 

o ขายที่ราคาเปิดของวันพรุ่งนี้ 

หรือเขียนในรูปสมการได้ดังนี้ 

IF (RSIi-1<30) AND (RSIi>=30 Then ซ้ือ 

IF ((RSIi-1>30) AND (RSIi<=30)) AND ((RSIi-1>=70) AND (RSIi<=70)) Then ขาย 

โดย i=Today, i-1=Yesterday 

กฎการซื้อขายหุ้นข้างต้นนี้จะทำไปใช้ในการพัฒนาโปรแกรมย่อยของระบบต่อไป 

 

แนวคิดการทำงานของระบบ คือนำข้อมูลราคาและข้อมูลตัวชี้วัด ผ่านเข้ามาวิเคราะห์

ตรวจสอบกับเงื ่อนไขการซื ้อขายที่กำหนดไว้ เมื ่อข้อมูลราคาเข้าเงื ่อนไขของตัวชี ้ว ัด ระบบจะ

กำหนดให้มีการซื้อหรือขาย และบันทึกวันที่ซื้อ ราคาซื้อ วันที่ขาย ราคาขาย  คำนวณผลประโยชน์ 

เพ่ือวัดประสิทธิภาพ และนำไปวิเคราะห์หรือแสดงผลต่อไป 

3.3 ศึกษางานวิจัยที่เกี่ยวข้อง และออกแบบแนวคิดของ ESHA 

งานว ิจ ัย Cristian Pauna (2018) Smoothed Heikin-Ashi Algorithms Optimization 

for Automated Trading System) นำเสนองานวิจัย Algorithms สำหรับระบบการซื ้อขายหุ้น

อัตโนมัติ โดยนำเทคนิคตัวชี้วัด HA ไปวิเคราะห์และต่อยอดด้วยการทำ EMA เพื่อให้เกิดตัวชี้วัดที่ให้

สัญญาณการซื้อขายหุ้นที่ชัดเจนขึ้น ลดการเปลี่ยน หรือการขึ้นลงของราคาในจังหวะสั้นๆ ส่งผลให้ตัว

ชี้นำมีประสิทธิภาพมากขึ้นในการนำไปใช้เป็น Algorithms ของระบบแนะนำการตัดสินใจซื้อขายหุ้น

แบบอัตโนมัต ิ
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ภาพประกอบที่ 3.5 รูปกราฟเปรียบเทียบ HA และ SHA 

(แหล่งที่มา Cristian Pauna (2018) Smoothed Heikin-Ashi Algorithms Optimization for 

Automated Trading System) 

 โดยงานวิจัย Cristian Pauna (2018) ได้นำตัวชี้วัด HA ไปทำการเฉลี่ยค่าย้อนหลังด้วย

เทคนิค EMA ที่จำนวนวันเท่ากับ 6 ก่อนดังสูตร  

 
ภาพประกอบที่ 3.6 สูตรการคำนวณ SHA ที่ปรับจาก HA 

ในงานวิจัยนี้ได้ทดลองสูตร SHA กับหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ไทยโดยตรง (ไม่มีการปรับสูตร) 

พบว่ายังได้ผลที่ไม่ดี จึงได้เพิ่มจำนวนวันในค่าเฉลี่ยย้อนหลังเป็น 40 วันเพื่อลดสัญญาณหลอกใน

เบื้องต้นก่อน 

สำหรับในส่วนของ ESHA ซึ่งคาดหวังว่าจะมีประสิทธิภาพที่ดีกว่าตัวชี้วัด HA พื้นฐานและ

ตัวชี้วัดอื่นๆ โดยได้มีการศึกษาความเหมาะสมเพิ่มเติมในส่วนของการลดสัญญาณชี้นำที่รบกวน 

(สัญญาณที่ขัดแย้งกับทิศทางแนวโน้มหลัก) โดยใช้เทคนิค K Mean Clustering เข้ามาช่วยในการจัด

กลุ่มการตัดสินใจข้อมูล 

สำหรับการกำหนดเงื่อนไขในการซื้อขายสำหรับตัวชี้วัด ESHA จะใช้ลักษณะคล้ายกับ HA 

และ SHA ดังตาราง 

ตารางท่ี 3.1 กลยุทธ์การซื้อขายหุ้นด้วยสัญญาณจากตัวชี้วัด ES-HA 

แนะน ำใหซ้ือ้เมื่อกรำฟเขำ้เงื่อนไขทกุขอ้ดงันี ้ แนะน ำใหข้ำยเมื่อกรำฟเขำ้เงื่อนไขทกุขอ้ดงันี ้
o ราคาปิดของ ESHA ในวันก่อนหน้าต่ำกว่า

ราคาเปิดของ ESHA ในวันก่อนหน้า (เมื่อ

วานแท่งแดง) 

o ราคาปิดของ ESHA ในวันก่อนหน้าสูงกว่า

ราคาเปิดของ ESHA ในวันก่อนหน้า (เมื่อ

วานแท่งเขียว) 



24 

 

 

 

แนะน ำใหซ้ือ้เมื่อกรำฟเขำ้เงื่อนไขทกุขอ้ดงันี ้ แนะน ำใหข้ำยเมื่อกรำฟเขำ้เงื่อนไขทกุขอ้ดงันี ้
o ซื้อที่ราคาเปิดของวันพรุ่งนี้ o ขายที่ราคาเปิดของวันพรุ่งนี้ 

 

สำหรับการประยุกต์ใช้ K-mean Clustering เพื่อให้ในการคัดกรองสัญญาณแนะนำการซื้อ

ขายอีกชั้นหนึ่งจากตัวชี้วัด SHA โดยอธิบายได้ดังรูป 

 

 

ภาพประกอบที่ 3.7  การประยุกต์ใช้ K-mean Clustering กับการกรองสัญญาณ 

K-mean Clustering จำถูกนำมาใช้ในการแยกข้อมูลหรือจัดกลุ่มแท่งเทียนของวันที่ซื้อขาย

ในอดีตและวันที่จะซื้อขาย ออกเป็น 2 กลุ่ม (k=2) คือ 1) กลุ่มท่ีราคาเปิดและปิดอยู่ใกล้กัน ซึ่งพบว่า

มีโอกาสจะเกิดสัญญาณหลอก ในกลุ่มนี้มี C หรือค่ากลางที่ C1 และ 2) กลุ่มท่ีมีราคาเปิดและราคาปิด

อยู่ห่างกัน (วิธีนี้ได้จากการวิเคราะห์และสังเกตุ) 

จากการศึกษาและสังเกตุ พบว่าในกรณีที่ค่าราคาเปิด (OHAi) และค่าราคาปิด (CHAi) ที่มีค่า

ใกล้เคียงกัน จะมีโอกาสที่สัญญาณดังกล่าวจะเป็นสัญญาหลอก (Noise) ดังรูปข้างบนจะทำให้เกิดเป็น

สัญญาณซื้อขายถี่และคลาดเคลื่อน ในการนี้ผู้วิจัยจะหาแนวทางในการตัดสัญญาณที่เกิดจากเงื่อนไข

ดังกล่าว โดยยังไม่ให้เกิดการซื้อขาย ในทางกลับกันหากค่าทั้ง 2 มีค่าต่างกันมากพอ มีแนวโน้มที่จะ

เป็นสัญญาณแนะนำให้ซื้อขายจริง ดังนั้นจึงพิจารณาว่าหากผลต่างระหว่าง ESHA-open กับ ESHA-

close มีค่าน้อยกว่าค่าที่ตั้งไว้ค่าหนึ่ง T อย่างไรก็ตามหุ้นแต่ละตัวมีราคาและพฤติกรรมที่แตกต่างกัน 

ค่า T ของหุ้นแต่ละตัวย่อมแตกต่างกันด้วย จึงต้องมีการคำนวณค่า T ที่ขึ้นกับพฤติกรรมของหุ้น โดย

นำผลต่างของ ESHA-open และ ESHA-close มาวิเคราะห์ เนื่องจากผลลัพธ์จากการตัดสินใจมีเพียง

เชื่อสัญญาณและไม่เชื่อสัญญาณ ดังนั้นผลต่างของราคาดังกล่าวจึงถูกแบ่งออกเป็น 2 กลุ่ม กลุ่มแรก

คือกลุ่มที่ผลต่างมีค่าต่ำกว่าค่า T และกลุ่มที่สองคือผลต่างมีค่ามากกว่าหรือเท่ากับค่า T ทั้งนี้จำนวน
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ราคาในแต่ละกลุ่มไม่มีความจำเป็นต้องมีจำนวนเท่ากัน ดังนั้นผู้วิจัยจึงเลือกใช้ k-mean clustering 

ชนิด k = 2 มาแบ่งกลุ่ม และกำหนดให้ T มีค่าเท่ากับขอบเขตระหว่างสอง cluster ที่หามาได้ โดย 

กำหนดให้ C1 คือค่ากลางของกลุ่มที่ 1 และ C2 คือค่ากลางของกลุ่มที่ 2 จะได้ว่า T = ½ (C1 + C2) 

3.4 การเตรียมขัอมูลและพัฒนาเครื่องมือ 

3.4.1 การเตรียมข้อมูลราคา 

ผู้วิจัยได้คัดเลือกหุ้นของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่ม SET50 ซึ่งเป็นบริษัทขนาดใหญ่ เป็นหุ้น

ที่มีความคล่องตัวสูง เป็นที่นิยม ธุรกิจกมีผลการดำเนินงานที่ดี 

ตารางท่ี 3.2 รายชื่อหลักทรัพย์ (หุ้น) ที่นำมาทำการวิจัย 

ลำดับ ชื่อย่อหลักทรัพย์ 
(Symbol) 

ชื่อเต็มบริษัท/หลักทรัพย์จดทะเบียน กลุ่มอุตสาหกรรม/หมวด
ธุรกิจ 

1 ADVANC บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส 

จำกัด (มหาชน) 

เทคโนโลยี/เทคโนโลยี

สารสนเทศและการสื่อสาร 

2 BBL ธนาคารกรุงเทพ จำกัด (มหาชน) ธุรกิจการเงิน/ธนาคาร 

3 CPALL บริษัท ซีพี ออลล์ จำกัด (มหาชน) บริการ/พาณิชย์ 

4 CPF บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จำกัด 

(มหาชน) 

เกษตรและอุตสาหกรรม 

อาหาร/อาหารและ

เครื่องดื่ม 

5 DTAC บริษัท โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น 

จำกัด (มหาชน) 

เทคโนโลยี/เทคโนโลยี

สารสนเทศและการสื่อสาร 

6 HMPRO บริษัท โฮม โปรดักส์ เซ็นเตอร์ จำกัด 

(มหาชน)  

บริการ/พาณิชย์ 

 

สำหรับแหล่งที่มาของข้อมูล ผู้วิจัยได้เลือกใช้บริการของแอสเพน (Aspen Online Stock 

Information Service) ซึ่งนิยมใช้ในกลุ่มนักลงทุน และเป็นบริการที่สามารถใช้ได้โดยไม่มีค่าใช้งาน 

Aspen เป็นบริการข้อมูลข่าวสารแบบเรียลไทม์ที่ให้ข้อมูลข่าวสารด้านการเงินต่างๆ ทั้ งในประเทศ

และต่างประเทศแก่กลุ่มการลงทุนและการเงิน ประกอบไปด้วยฟังก์ชันการใช้งานที่หลากหลาย ไม่ว่า

จะเป็นเครื่องมือวิเคราะห์ทางเทคนิค เส้นแนวโน้ม การตั้งเตือนข้อมูลราคา นอกจากนี้ยังมีข้อมูล

ข่าวสารที่น่าสนใจจากแหล่งข่าวชั้นนำ เช่น ดัชนีและราคาหุ้น อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา อัตราดอกเบี้ย 

ราคาน้ำมัน ฯลฯ จากตลาดสำคัญทั่วโลก ซึ่งจะช่วยให้ตัดสินใจลงทุนได้อย่างแม่นยำและทันเหตุการณ์ 
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ภาพประกอบที่ 3.8 หน้าจอระบบ Aspen Online Stock Information Service 

ข้อมูลที่สามารถรวบรวมได้จากบริการ Aspen ประกอบด้วยข้อมูลราคาหุ้น ข้อมูลตัวชี้วัด ทั้ง 

HA, MACD และ RSI (รวมถึงตัวชี ้ว ัดอื ่นๆ ด้วย) โดยสามารถบันทึกข้อมูลทั ้งหมดในรูป Excel 

Format หรือ Text File ได้ เพื่อนำไปใช้ในการคำนวณ 

ข้อมูลนำเข้า (Input) ที่ใช้ในงานวิจัยนี้เป็นข้อมูลหุ้นที่สนใจ โดยเป็นข้อมูลราคา (เปิด ปิด 

สูงสุด ต่ำสุด) และข้อมูลตัวชี้วัด HA, MACD, RSI และ EMA ซึ่งข้อมูลที่ใช้ทดสอบ เป็นข้อมูลตั้งแต่

เดือน 7 กันยายน 2560 ถึง 22 ตุลาคม 2563 ดังตัวอย่าง 

 

ภาพประกอบที่ 3.9  ตัวอย่างข้อมูลนำเข้า (หุ้น ADVANCE) 

ด้วยข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาวิจัยมีความซับซ้อนน้อย แต่อยู่ในรูป Time Series จึงใช้การ

เตรียมข้อมูลในรูปแบบ Excel File (.xls) เป็นหลัก แต่จะประกอบด้วยตารางต่างๆ ของหุ้นแต่ละ

บริษัท ประกอบด้วย ข้อมูลอินพุธ ได้แก่ ตารางราคาย้อนหลังของหุ้นแต่ละบริษัทจำนวน 6 ชุด ตาราง

TIMESTAMP ADVANC.Open ADVANC.High ADVANC.Low ADVANC.Close ADVANC.MACD ADVANC.Signal ADVANC.RSI(14) 

7-Sep-16 163 164 160 160 -3.3684 -2.8047 26.4 

8-Sep-16 160 161 156 158 -3.7032 -3.0742 23.93 

9-Sep-16 158.5 159 155.5 156.5 -4.0201 -3.358 22.24 

12-Sep-16 154 156 153 153 -4.518 -3.706 18.89 

13-Sep-16 155 158 155 158 -4.286 -3.88 34.14 

14-Sep-16 157.5 159 156.5 158 -4.0333 -3.926 34.14 

15-Sep-16 158 162 157.5 160.5 -3.5207 -3.8044 40.61 

16-Sep-16 162 165.5 162 165 -2.6312 -3.4524 50.11 

19-Sep-16 166 168 165 166 -1.8381 -2.9681 51.95 

20-Sep-16 166 166 162 163 -1.5303 -2.5368 46.42 

21-Sep-16 163.5 165 162 163 -1.2781 -2.1592 46.42 

22-Sep-16 165 165.5 163 163 -1.071 -1.8327 46.42 

23-Sep-16 163.5 163.5 161 162.5 -0.9504 -1.568 45.41 

26-Sep-16 161 162.5 160.5 161.5 -0.9446 -1.381 43.39 

27-Sep-16 162.5 163.5 161.5 162 -0.8715 -1.2282 44.72 

28-Sep-16 162.5 163 160 160 -1.0015 -1.1602 40.61 

29-Sep-16 161.5 162.5 160.5 162 -0.875 -1.0746 45.95 
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ตัวชี้วัดบริษัทละ 3 ชุด ดังภาพประกอบที่ 3.9 ส่วนข้อมูลเอ้าท์พุธ ประกอบด้วย  ตารางแนะนำจุดซื้อ

ขายพร้อมราคาของหุ้น 6 บริษัทตามตัวชี้วัดแต่ละตัว (3 ตัวชี้วัด) ตัวชี้ใหม่ที่พัฒนาขึ้น 1 ตารางพร้อม

ตารางแนะนำจุดซื้อขายพร้อมราคา 

3.4.2 การพัฒนาโปรแกรม 

การเตรียมเครื่องมือสำหรับพัฒนาโปรแกรมเพื่อนำมาประมวลผลข้อมูลในงานวิจัยนี้ ได้ใช้

ภาษา MATHLAB เนื่องจากมีความโดดเด่นเรื่องการคำนวณ และฟังก์ชั่นที่เกี่ยวข้องกับเมตริกซ์ ทำให้

ประมวลผลได้รวดเร็ว ยังมี Library หรือคำสั่งจำนวนมากให้เลือกใช้ โดยเฉพาะด้านตัวชี้วัด 

การพัฒนาระบบแบ่งเป็นส่วนต่างๆ โดยที่จะใช้เครื่องมือและบริการต่างๆ มาช่วยในการ

พัฒนา เพ่ือลดการเขียนโปรแกรม เช่น การใช้ Aspen ในการเตรียมข้อมูลราคาและข้อมูลตัวชี้วัด การ

ใช้ Function หรือ Library มาตรฐานใน MATLAB หรือที่มีผู้พัฒนาไว้แล้ว ในการทำสร้างเงื่อนไข

ตรวจสอบข้อมูล และการเปรียบเทียบผล 

 
ภาพประกอบที่ 3.10  โมดูลย่อยในระบบแนะนำการตัดสินใจเพื่อการซื้อขายหุ้น 

จากภาพประกอบที่ 3.10 การพัฒนาระบบแนะนำการตัดสินใจเพื่อการซื้อขายหุ้น จะแยก

เป็นการพัฒนาโมดูลย่อยจำนวน 6 โมดูล ในแต่ละโมดูลเป็นการดัดแปลงหรือต่อยอดจากโค้ด หรือ 

Library ที่หาได้ แต่ละโมดูลทำงานเชื่อมโยงกัน 

3.5 การทดสอบกฎการซื้อขายและประสิทธิภาพของตัวชี้วัด 

หลังจากพัฒนาโปรแกรมในส่วนต่างๆ เช่น ส่วนรับข้อมูล ส่วนประมวลผลตามกฏการซื้อ

ขายของตัวชี้วัด 3 ชุดแรก ส่วนประมวลผลตามกฎการซื้อขายของตัวชี้วัดใหม่ ส่วนบันทึกข้อมูล ส่วน

สร้างกราฟแล้ว จะเป็นการทดสอบการทำงาน โดยสร้าง User Interface อย่างง่ายเพื่อนำเข้าข้อมูล

ประมวลผล และนำข้อมูลที ่ได้ (ข้อมูลผลการแนะนำจุดซื ้อขายซึ ่งจะถูกบันทึกในรูปของ CSV 

Format) ไปทำมาวิเคราะห์ประสิทธิภาพการทำงานของตัวชี้วัดทั้ง 4 และเปรียบเทียบกัน  

การทดสอบประสิทธิภาพจะนำข้อมูลวันซื้อขายและราคาซื้อขายที่ตัวชี้วัดแต่ละชุดแนะนำ

ไปทำการวิเคราะห์และเปรียบเทียบ โดยกำหนดเกณฑ์ 3 ข้อได้แก่ 1) จำนวนครั้งที่ตัวชี้วัดแนะนำให้
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ซื้อขายหุ้น โดยตัวชี้วัดที่ดีต้องแนะนำการซื้อขายในจำนวนครั้งที่น้อยๆ แต่การแนะนำแต่ละครั้งให้ผล

กำไร 2) ผลตอบแทนจากการลงทุน (Profit/Loss) โดยกำหนดเงินลงทุนขั้นต้นที่ 1 ล้านบาทและ

กำหนดให้แต่ละครั้งการซื้อขาย เป็นการซื้อหรือขายหุ้นทั้งหมด และ 3) ผลตอบแทนเฉลี่ยต่อครั้งที่

ลงทุน 

ผลตอบแทนเฉลี่ยต่อครั้งการลงทุน มีลักษณะที่คล้ายคลึงกับอัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี 

(Compound Annual Growth Rate : CAGR) แต่ผู้วิจัยได้ปรับเปลี่ยนสูตรการคำนวณจากการเฉลี่ย

ต่อปีเป็นเฉลี่ยต่อครัง้การลงทุนหรือการซื้อขาย 
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บทท่ี 4 
ผลการวิจัย 

 

งานวิจัยระบบแนะนำการตัดสินใจเพื่อการซื้อขายหุ้น สำหรับนักลงทุนมือใหม่ มีวัตถุประสงค์

ข้อ 1 เพ่ือสร้างตัวชี้วัดหุ้นให้นักลงทุนมือใหม่สามารถใช้ช่วยตัดสินใจในการซื้อขายหุ้นต่อในบริบทของ

ตลาดหุ้นไทย ซึ่งจากขั้นตอนการวิจัยในบทที่ 3 ทำให้ได้ตัวชี้วัดใหม่ชื่อ ESHA โดยเป็นการพัฒนาต่อ

ยอดจากตัวชี้วัด SHA ซึ่งเป็นตัวชี้วัดในงานวิจัยต่างประเทศ โดยตัวชี้วัดใหม่นี้เกิดจากการนำแนวคิด

ของตัวชี้วัด SHA มาทดสอบโดยตรงกับหุ้นในตลาดหุ้นไทย และสังเกตุผลการแนะนำซึ่งปรากฎว่า

ได้ผลไม่เป็นที่น่าพอใจ จึงได้ปรับปรุงใน 2 ประเด็นคือ 1) การเพิ่มจำนวนวันค่าเฉลี่ย (EMA) และ 2) 

การนำเทคนิคการจัดกลุ่มข้อมูล K-mean Clustering มากรองสัญญาณ ให้เหลือเฉพาะการคำแนะนำ

การซื้อขายหุ้นที่ชัดเจนหรือมั่นใจเท่านั้น และนำผลที่ได้มาวัดประสิทธิภาพเปรียบเทียบกับผลการ

ทำงานของตัวชี้วัดหุ้นอื่นๆ อีก 3 ตัวชี้วัดที่เป็นที่นิยมในปัจจุบัน โดยใช้ข้อมูลหุ้นย้อนหลัง 3 ปี ของ

บริษัทขนาดใหญ่ใน SET50 จำนวน 6 บริษัทซึ่งเป็นวัตถุประสงค์ที่ 2 

4.1 ผลการการพัฒนาตัวชี้วัดใหม่ (ESHA) 

จากแนวคิดการทำงานของตัวชี้วัด SHA ที่ได้ศึกษาจากงานวิจัยที่เกี่ยวข้องในบทที่ 3 ผู้วิจัยได้

นำมาศึกษาวิจัยเพ่ิมเติม ซึ่งก่อนการนำมาพัฒนาต่อยอด ได้นำแนวคิดมาทดลองใช้งานโดยตรงกับหุ้น

ที่คัดเลือกไว้ 6 บริษัทก่อน แต่ผมการทดลองไม่เป็นที่น่าพอใจ กล่าวคือยังให้ผลตอบแทนที่ไม่ดี 

(ประสิทธิภาพไม่ดีเท่าที่ควร) เนื่องจากอาจจะออกแบบขึ้นเพ่ือใช้งานในตลาดหุ้นต่างประเทศเป็นหลัก 

และจากการสังเกตุตัวชี้วัดดังกล่าว ให้คำแนะนำการซื้อขายที่ไม่ชัดเจน (สัญญาณหลอก) หลายจุด 

ผู้วิจัยจึงออกแบบวิธีการกรองสัญญาณหลอกโดยการเพิ่มเติมเทคนิค K-mean Clustering โดยนำ

ข้อมูลราคาการซื้อขายในวันที่มีการแนะนำซื้อขายมาจัดกลุ่ม เพ่ือประกอบการตัดสินใจ ณ.วันที่จะซื้อ

ขาย 

ในการพัฒนากลไกลดังกล่าว ผู้วิจัยได้ใช้ภาษา MATHLAB ในการพัฒนา ตั้งแต่การนำเข้า

ข้อมูล การสร้างตัวชี้วัดใหม่ การกรองสัญญาณ และการสร้างกราฟแสดงวันที่แนะนำการซื้อขาย โดย

จัดทำในรูปของ M file โดยมีตัวอย่าง K-mean Clustering ดังภาพ 
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ภาพประกอบที่ 4.1  ตัวอย่าง Mathlab Code สำหรับการทำ K-mean Clustering 

 

ภาพที่ 4.2 แสดงตัวอย่างของการทดลอง โดยภาพบนสุดแสดงวันที่แนะนำให้มีการซื้อขาย

ด้วยตัวชี้วัด SHA ตามงานวิจยัเดิม (นำมาทดลองใช้กับหุ้น CPALL) ซึ่งจะเห็นว่ายังคงมีสัญญาณการ

ซื้อขายหลอกอยู่ 1 ชุด (รูปกลาง) ในขณะที่ภาพที่ 3 ย่อยเป็นรูปกราฟ ESHA หรือการนำ SHA ไป

ผ่านกระบวนการ K-mean Cluster แลว้ ทำให้สัญญาณซื้อขาย ถูกกรองออกไป  

 

 

ภาพประกอบที่ 4.2  ผลการทำงานของ K-mean Cluster บนตัวชี้วัด ESHA (หุ้น CPALL) 

จากผลการทดลองข้างต้น ทำให้สรุปได้ว่าตัวชี้วัดใหม่ (ESHA) เพิ่มประสิทธิภาพขึ้นจาก

ตัวชี้วัดที่มีการวิจัยไว้ โดยเมื่อนำมาผ่านกระบวนการหาค่าเฉลี่ย (ค่ากลาง) ของผลต่างราคาเปิดและ

ปิดของวันที่มีแนะนำให้การซื้อขายในอดีต และเม่ือมีค่าสูงกว่าค่าเฉลี่ย คือว่ามีความน่าเชื่อถือสูงที่จะ
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เป็นสัญญาณซื้อขาย แต่หากมีต่ำกว่าค่าเฉลี่ย ถือว่าน่าจะเป็นสัญญาณหลอก ให้ชะลอการซื้อขายวัน

นั้นๆ ออกไปก่อน ทั้งนี้การทดลองกับหุ้นที่เหลือที่อีก 5 บริษัท ให้ผลการทดลองในแบบเดียวกัน 

4.2 การวัดประสิทธิภาพของตัวชี้วัด 

นักลงทุนมือใหม่ส่วนใหญ่ยังมีประสบการณ์ไม่พอ และมักใช้ความรู ้สึกในการลงทุนได้ 

กล่าวคือ เมื่อเห็นตัวชี้วัดแนะนำให้ซื้อหรือขาย มักจะดำเนินการตามทันที (moneybuffalo, 2564) 

ทำให้มีจำนวนครั้งในการซื้อขายที่มากเกินไป และมีความเสี่ยงในการเชื่อถือสัญญาณหลอกของราคา

หุ้นได้ ดังนั้นความคาดหวังหนึ่งในตัวชี้วัดที่นำเสนอใหม่ คือ จะต้องไม่แนะนำให้ซื้อหรือขายในจำนวน

ครั้งที่มากเกินไป หรือแนะนำให้ซื้อหรือขายในสถานการณ์ที่มีความน่าเชื่อถือได้สูงเท่านั้น นอกจากนั้น

จะต้องสร้างผลกำไรโดยรวมและผลกำไรต่อครั้งสูงกว่าตัวชี้วัดอื่นที่นิยมในปัจจุบันได้เป็นส่วนใหญ่อีก

ด้วย งานวิจัยนี้ใช้ข้อมูลราคาหุ้นย้อนหลังตั้งแต่วันที่ 7 กันยายน 2560 ถึงวันที่ 22 ตุลาคม 2563 

ทดสอบในหุ้นบริษัทใหญ่ที่เป็นที่นิยมในตลาด SET50 จำนวน 6 บริษัท ได้แก่ ADVANCE, BBL, 

CPALL, CPF, DTAC, HMPRO การเปรียบเทียบหรือประเมินประสิทธิภาพของตัวอย่างตัวชี้วั ดหุ้นที่

เป็นที่นิยมในปัจจุบันกับประสิทธิภาพของตัวชี้วัดหุ้นที่นำเสนอตามวัตถุประสงค์ที่ 2 เป็นดังต่อไปนี้ 

 

ภาพประกอบที่ 4.3  หน้าจอต้นแบบของระบบฯ ที่พัฒนาขึ้น 

 จากหน้าจอระบบฯ ตามภาพประกอบที่ 4.3 เป็น User Interface อย่างง่ายสำหรับเริ่มใช้

งานของระบบฯ โดยมีการทำงานดังนี้ 

1) เตรียมข้อมูลราคาย้อนหลังของหุ้นแต่ละบริษัทเป็นไฟล์ในรูป text ที่ประกอบด้วยวันที่ 

ราคาเปิด ราคาปิด ราคาสูงสุด ราคาต่ำสุด ข้อมูลตัวชี้วัด HA, MACD, RSI 
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2) เมื่อเลือกชื่อหุ้นแล้ว สามารถสร้างเส้นกราฟหุ้นพร้อมกับระบุวันที่ตัวชี้วัดนั้นๆ แนะนำให้

ซื้อหรือขายหุ้นได้ (ผ่านปุ่ม Create) ตามตัวอย่างกราฟในด้านหลังของบท 

3) สามารถให้โปรแกรมสร้างไฟล์ (Export) ข้อมูลวันที่แนะนำให้ซื้อขาย และราคาของวันที่

ซื้อขาย เพ่ือนำไปวิเคราะห์เรื่องผลตอบแทนต่อไปดังตัวอย่าง 

 

 

ภาพประกอบที่ 4.4  ตัวอย่างผลการแนะนำจากตัวชี้วัด ESHA ของหุ้น ADVANCE 

 

4.2.1 การเปรียบเทียบจำนวนครั้งที่ตัวชี้วัดแนะนำให้ซื้อขายหุ้น 

จำนวนครั้งที่ตัวชี้วัดแต่ละตัวแนะนำนักลงทุนให้ซื้อขายหุ้นในบริษัทท้ังหมด นำเสนอใน

ตารางที่ 4.1พบว่า ESHA มีจำนวนครั้งการซื้อขายต่ำที่สุดสำหรับทุกหุ้น 

 

ตารางท่ี 4.1 เปรียบเทียบจำนวนครั้งการซื้อขายที่ตัวชี้วัดแต่ละชุดแนะนำ 

ตัวชี้วัด ADVANCE BBL CPALL CPF DTAC HMPRO 
HA 98 101 101 102 96 114 

MACD 39 46 38 44 47 48 

RSI 8 7 19 4 13 5 

ESHA 7 3 4 4 11 6 

 

ผลการแนะนำให้ซื้อขายหุ้นในบริษัท ADVANCE ในระยะเวลาที่ทำการทดสอบ แสดงในภาพ

ที่ 4.5  โดยลูกศรสีเขียวชี้ขึ ้นหมายถึงจุดที่ตัวชี้วัดแนะนำให้ซื ้อหุ้น ในขณะที่ลูกศรสีแดงคือจุดที่

ตัวชี้วัดแนะนำให้ขายหุ้น โดยแสดงบนกราฟแท่งเทียนปกติ และเส้นแกนนอนของกราฟคือลำดับวัน

ต้ังแต่เดือนกันยายน 2560 - ตุลาคม 2563 โดยนับเฉพาะวันที่มีการซื้อขายหุ้นหรือวันที่ตลาดหุ้นเปิด

ทำการซึ่งในช่วงเวลาดังกล่าว มีวันที่เปิดทำการทั้งสิ้น 733 วัน 
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ภาพประกอบที่ 4.5  กราฟเปรียบเทียบผลการแนะนำสำหรับหุ้น ADVANCE ของตัวชี้วัดทั้ง 4 

 

ผลการแนะนำให้ซื้อขายหุ้นธนาคารกรุงเทพ (BBL) ในระยะเวลาที่ทำการทดสอบ แสดงใน

ภาพที่ 4.6  โดยลูกศรสีเขียวชี้ขึ้นหมายถึงจุดที่ตัวชี้วัดแนะนำให้ซื้อหุ้น ในขณะที่ลูกศรสีแดงคือจุดที่

ตัวชี้วัดแนะนำให้ขายหุ้น 

 

 

ภาพประกอบที่ 4.6  กราฟเปรียบเทียบผลการแนะนำสำหรับหุ้น BBL ของตัวชี้วัดทั้ง 4 

 

ผลการแนะนำให้ซื้อขายหุ้นบริษัท CPALL ในระยะเวลาที่ทำการทดสอบ แสดงในภาพที่ 4.7  

โดยลูกศรสีเขียวชี้ขึ้นหมายถึงจุดที่ตัวชี้วัดแนะนำให้ซื้อหุ้น ในขณะที่ลูกศรสีแดงคือจุดที่ตัวชี้วัดแนะนำ

ให้ขายหุ้น 
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ภาพประกอบที่ 4.7  กราฟเปรียบเทียบผลการแนะนำสำหรับหุ้น CPALL ของตัวชี้วัดทั้ง 4 

 

ผลการแนะนำให้ซื้อขายหุ้นบริษัท CPF ในระยะเวลาที่ทำการทดสอบ แสดงในภาพที่ 4.8  

โดยลูกศรสีเขียวชี้ขึ้นหมายถึงจุดที่ตัวชี้วัดแนะนำให้ซื้อหุ้น ในขณะที่ลูกศรสีแดงคือจุดที่ตัวชี้วัดแนะนำ

ให้ขายหุ้น 

 

ภาพประกอบที่ 4.8  กราฟเปรียบเทียบผลการแนะนำสำหรับหุ้น CPF ของตัวชี้วัดทั้ง 4 

 

ผลการแนะนำให้ซื้อขายหุ้นบริษัท DTAC ในระยะเวลาที่ทำการทดสอบ แสดงในภาพที่ 4.9  

โดยลูกศรสีเขียวชี้ขึ้นหมายถึงจุดที่ตัวชี้วัดแนะนำให้ซื้อหุ้น ในขณะที่ลูกศรสีแดงคือจุดที่ตัวชี้วัดแนะนำ

ให้ขายหุ้น 
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ภาพประกอบที่ 4.9  กราฟเปรียบเทียบผลการแนะนำสำหรับหุ้น DTAC ของตัวชี้วัดทั้ง 4 

 

ผลการแนะนำให้ซื้อขายหุ้นบริษัท HomePro (HMPRO) ในระยะเวลาที่ทำการทดสอบ 

แสดงในภาพที่ 4.10  โดยลูกศรสีเขียวชี้ขึ้นหมายถึงจุดที่ตัวชี้วัดแนะนำให้ซื้อหุ้น ในขณะที่ลูกศรสีแดง

คือจุดที่ตัวชี้วัดแนะนำให้ขายหุ้น 

 

ภาพประกอบที่ 4.10  กราฟเปรียบเทียบผลการแนะนำสำหรับหุ้น HMPRO ของตัวชี้วัดทั้ง 4 

4.2.2 การเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุน 
เมื่อกำหนดให้ลงทุนด้วยจำนวนเงิน 1 ล้านบาทในแต่ละหุ้น จะเห็นว่าการซื้อขายตามตัวชี้วัด 

ESHA ให้ผลประโยชน์สูงที่สุดใน 3 หุ้นคือ ADVANCE, CPALL และ HMPRO ดังแสดงในตารางที่ 3 
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ตารางท่ี 4.2 ตารางเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุน (เงินลงทุนตั้งต้นที่ 1 ล้านบาท) 

ตัวชี้วดั ADVANCE BBL CPALL CPF DTAC HMPRO 
HA  828,962   831,163   918,659   923,022   774,876   648,561  

MACD  860,326   860,294   768,219   985,278   700,447   588,762  

RSI  766,840   881,711   630,804   1,428,082   799,081   1,068,570  

ESHA  1,053,172   875,989   1,239,204   941,266   511,045   1,212,887  

 

ผู้วิจัยได้นำข้อมูลวันที่มีการแนะนำซื้อขายหุ้น และราคาหุ้นของวันนั้นๆ ไปคำนวณเพิ่มเติม

ในเชิงผลตอบแทนการลงทุน โดยสมมุติให้ใช้เงินลงทุนเริ่มต้นจำนวน 1 ล้านบาท และซื้อขายทั้งหมด

ในแต่ละครั้ง ได้ผลสรุปตามตารางที่  4.2 คือการลงทุนซื้อขายตามคำแนะนำของตัวชี้วัด ESHA ให้

ผลตอบแทนการลงทุนสูงที่สุดจำนวน 3 หุ้นใน 6 หุ้น และถือว่าดีที่สุดเมื่อเปรียบเทียบกับการแนะนำ

ซื้อขายของตัวชี้วัดอ่ืนๆ อีก 3 ชุด 

4.2.3 การเปรียบเทียบผลตอบแทนเฉลี่ยต่อครั้งที่ลงทุน 

เมื่อหาค่าเฉลี่ยผลกำไรด้วยการเฉลี่ยแบบเรขาคณิต โดยสมมุติว่าการลงทุนเป็นแบบลงเงิน

ทั้งหมดและการกำไรขาดทุนเป็นแบบทบต้น จะเห็นว่าการซื้อขายตามตัวชี้วัด ESHA ให้ผลตอบแทน

เฉลี่ยต่อครั้งการลงทุนสูงที่สุดใน 3 หุ้นคือ ADVANCE, CPALL และ HMPRO และมีค่าเป็นบวก ดัง

แสดงในตารางที่ 4 

 

ตารางท่ี 4.3 ตารางเปรียบเทียบค่าผลตอบแทนเฉลี่ยต่อครั้งการลงทุน 

ตัวช้ีวัด ADVANCE BBL CPALL CPF DTAC HMPRO 
HA -0.19 -0.18 -0.08 -0.08 -0.27 -0.38 

MACD -0.39 -0.33 -0.69 -0.03 -0.75 -1.10 

RSI -3.26 -1.78 -2.40 9.32 -1.71 1.34 

ESHA 0.74 -4.33 5.51 -1.29 -5.49 3.27 
 

โดยสรุปคือ จากการเปรียบเทียบตัวชี้วัด ESHA ที่นำเสนอกับตัวชี้วัดอ่ืน พบว่าตัวชี้วัด ESHA 

มีจำนวนครั้งในการแนะนำให้ซื้อขายน้อยที่สุด ได้ผลตอบแทนมากที่สุด และมีผลกำไรเฉลี่ยต่อครั้งที่

ลงทุนสูงที่สุดเมื่อเทียบกับตัวชี้วัด MACD, RSI, HA ตามวัตถุประสงค์ท่ี 2 ของงานวิจัย 
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บทท่ี 5 
สรุปผลการวิจัย อภิปรายผล และขอ้เสนอแนะ 

 

งานวิจัยนี้ได้ทำการทดลองสร้างตัวชี้วัดใหม่โดยต่อยอดจากตัวชี้วัดเดิม และนำไปประเมิน

ประสิทธิภาพด้วยการจำลองการซื ้อขายหุ ้นตามกฎการซื ้อขายหรือกลยุทธ์ที ่ต ัวชี ้ว ัดแนะนำ 

เปรียบเทียบกับตัวชี้วัดอื่นๆ จำนวน 3 ตัวชี้วัดที่เป็นที่นิยม โดยใช้ข้อมูลราคาหุ้นรายวันย้อนหลังของ 

6 บริษัทตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นระยะเวลา 3 ปี (กันยายน 2560 ถึงเดือนตุลาคม 

2563) แล้วจัดทำการเปรียบเทียบและวิเคราะห์ผล และอธิปรายพร้อมจัดทำข้อเสนอแนะโดย มี

รายละเอียดดังนี้ 

5.1 สรุปผลการวิจัย 

จากผลการเปรียบเทียบจำนวนครั้งที่ตัวชี้วัดแนะนำให้ซื้อขายหุ้น พบว่าตัวชี้วัดที่พัฒนาขึ้น

ใหม่คือ ESHA มีจำนวนครั้งในการแนะนำน้อยที่สุด เนื่องจากการใช้ K-mean Clustering ในการคัด

กรองการแนะนำที่มีความน่าเชื่อถือน้อยออกไป โดยจากการศึกษาพบว่าการเปลี่ยนทิศทางของราคา

หุ้นที่มีลักษณะไม่ชัดเจน แม้ว่าจะตรงตามกฎการซื้อขายแล้ว แตไ่ม่สามารถเชื่อถือได้ว่าการแนะนำนั้น

ถูกต้อง การเพิ่มส่วนของการกรองคำแนะนำด้วยการใช้ข้อมูลคำแนะนำการซื้อขายในอดีตด้วย K-

mean Clustering ช่วยให้สัญญาณหลอกถูกตัดออก เพิ่มประสิทธิภาพของตัวชี้วัดและทำให้ได้กำไร

โดยรวมมากขึ้น นอกจากนั้นจำนวนครั้งที่แนะนำลดลงทำให้ค่าเฉลี่ยกำไรต่อครั้งที่ลงทุนเพิ่มขึ้นอีก

ด้วย โดยผลการวิจัยได้ผลกับจำนวนหุ้น 3 บริษัทจากทั้งหมด 6 บริษัท ซึ่งดีกว่าตัวชี้วัดอื่นๆ ที่นำมา

เปรียบเทียบ และจากผลการวิจัยจึงทำให้เรียนรู้ว่า จำนวนครั้งที่ซื้อขาย ผลตอบแทนการลงทุน และ

ผลตอบแทนเฉลี่ยต่อครั้งที่ลงทุนมีความสัมพันธ์กัน  

5.2 อธิปรายผล 

ตัวชี้วัด HA, MACD, RSI เป็นตัวชี้วัดที่มีคุณลักษณะเฉพาะ หากนำไปใช้ไม่เหมาะสมกับ

สถานการณ์อาจทำให้ได้ผลลัพธ์หรือผลตอบแทนการลงทุนที่ไม่ดี โดยตัวชี้วัด HA เหมาะสำหรับหุ้นที่

มีทิศทางชัดเจน ซึ่งหากอยู่ในช่วงที่เป็นแบบออกข้าง จะทำให้จำนวนคำแนะนำให้ซื้อขายมีจำนวน

มากเกินไปดังผลการทดสอบ ในขณะที่ MACD เหมาะสำหรับหุ้นที่เคลื่อนไหวช้า เพราะเกิดจากสูตร

จากคณิตศาสตร์ที่นำเส้นค่าเฉลี่ย 12 วันตัดกับเส้นค่าเฉลี่ย 26 วัน โดยต้องใช้ระยะเวลาถึง 14 วันจึง

จะส่งสัญญาณให้เห็น ซึ่งราคาหุ้นอาจจะเปลี่ยนทิศทางไปแล้วก็ได้ ตัวชี้วัด RSI เป็นตัวชี้วัดที่อยู่ใน

กรอบจำนวนระหว่าง 0 – 100 ซึ่งแนะนำได้เพียงว่าหุ้นอยู่ในทิศใด แต่ไม่สามารถระบุความแข็งแรง

ของราคาหุ้นได้ ทำให้ RSI เหมาะสำหรับหุ้นที่มีลักษณะออกข้างเท่านั้น และไม่เหมาะสมในการใช้ RSI 

ในช่วงเวลาที่หุ้นมีทิศทางชัดเจน ซึ่งผลลัพธ์จากการทดสอบมีความสอดคล้องกับหลักการทำงานและ

คุณลักษณะเฉพาะของตัวชี้วัดแต่ละชุด อย่างไรก็ตามนักลงทุนมือใหม่อาจยังไม่สามารถแยกแยะได้
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ชัดเจนว่าช่วงเวลาใดควรเลือกใช้ตัวชี้วัดชุดใด จึงทำให้มีโอกาสขาดทุนได้ง่าย ตัวชี้วัด ESHA ที่

นำเสนอถูกออกแบบโดยศึกษาพฤติกรรมของหุ้นในตลาดหุ้นไทย อย่างน้อย 6 บริษัท และออกแบบ

เพื่อช่วยการตัดสินใจสำหรับนักลงทุนมือใหม่ ซึ่งผลการวิจัยการทำงานของตัวชี้วัดที่นำเสนอได้ผล

ผลลัพธ์ที่ดีเมื่อเปรียบเทียบกับตัวชี้วัดอื่น นอกจากนั้นจากผลการทดสอบเรื่องผลตอบแทนเฉลี่ยต่อ

ครั้ง พบว่าตัวชี้วัดที่นำเสนอใหม่ (ESHA) ให้ค่าผลตอบแทนเฉลี่ยต่อครั้งในการลงทุนที่เป็นบวกและสูง

ที่สุดถึง 3 บริษัทจากทั้งหมด 6 บริษัท และมีจำนวนครั้งในการซื้อขายหุ้นที่น้อย รวมถึงมีจำนวนครั้ง

ในการซื้อขายมีผลกำไรที่สูงกว่าตัวชี้วัดอื่นๆ ตัวชี้วัด RSI ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยต่อครั้งในการลงทุนที่

เป็นบวกและสูงสุดจำนวน 1 บริษัท ตัวชี้วัด HA ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยต่อครั้งในการลงทุนที่สูงที่สุด

จำนวน 2 บริษัท แต่เป็นค่าติดลบ สรุปได้ว่าหุ้นบริษัทดังกล่าวไม่ว่าจะลงทุนด้วยตัวชี้วัดใด ก็ไม่

สามารถสร้างผลกำไรได้ อาจเนื่องมาจากปัจจัยพื้นฐานในช่วงระยะเวลาที่นำข้อมูลมาทดลอง และ

ตัวชี ้วัด HA และ MACD ให้ผลลัพธ์การลงทุนเป็นขาดทุนในทุกบริษัทตามกลยุทธ์การชื ้อขายที่

ออกแบบไว้ ทั ้งนี ้ต ัวชี ้ว ัด ESHA ที ่นำเสนอมีหลักการทำงานที ่ไม่ซับซ้อนในเชิงการวิเคราะห์  

(Computational Complexity) และน้อยกว่างานวิจัยอื่นๆ ที่มีการศึกษา ที่มีการนำเอาเทคนิคการ

วิเคราะห์ข้อมูลแบบต่างๆ เข้ามาใช้กับตัวชี้วัด รวมถึงการใช้ตัวชี้วัดหลายตัวมาช่วยในการพยากรณ์ 

อย่างไรก็ตาม ด้วยจำนวนข้อมูลหุ้นที่นำมาทดสอบซึ่งเป็นหุ้นขนาดใหญ่ในกลุ่ม SET50 

จำนวนเพียง 6 บริษัท ในขณะที่หุ้นในกลุ่มนี้มีถึง 50 บริษัท อาจจะเป็นน้อยไปในเชิงหลักสถิติ ทำให้

เกิดคำถามต่อความน่าเชื่อถือของตัวชี้วัดที่นำเสนอ ซึ่งหากจะเพิ่มความน่าเชื่อถือให้มากขึ้นควรจะ

ทดสอบกับหุ้นอย่างน้อย 30 บริษัท 

สำหรับข้อมูลในเชิงระยะเวลาของหุ้นที่นำมาทดสอบ เป็นข้อมูลย้อนหลัง 3 ปีนั้นผู้วิจัยมี

ความเห็นว่าอยู่ในระยะเวลาที่เหมาะสม เนื่องจากหุ้นแต่ละบริษัทมีลักษณะประจำตัว (นักลงทุนนิยม

เรียกว่า “นิสัยหุ้น”) ในแต่ละช่วงเวลา การนำข้อมูลที่มีระยะเวลายาวนานเกินไป อาจจะไม่สะท้อนถึง

นิสัยที่แท้จริงของหุ้นในช่วงนั้นๆ จึงควรใช้ข้อมูลที่เป็นนิสัยล่าสุดของหุ้นมาทำการวิจัย 

5.3 ข้อเสนอแนะ 

เพ่ือเพ่ิมความน่าเชื่อถือของตัวชี้วัดที่นำเสนอ ผู้วิจัยมีแนวคิดว่าควรจะต้องทดสอบหลักการ

ทำงานของตัวชี้วัดกับหุ้นในจำนวนที่มากขึ้นในอนาคต โดยเสนอให้ใช้ข้อมูลบริษัทใน SET50 จำนวน 

30 บริษัท ซึ่งจะทำให้เห็นถึงประสิทธิภาพจริงๆ ซึ่งหากผลที่ได้มีความคลาดเคลื่อนหรือประสิทธิภาพ

ลดลง จะต้องมีการปรับปรุงหลักการที่นำมาใช้ (Fine Tune) เพ่ือให้ได้ประสิทธิภาพที่ยอมรับได้ และ

สามารถนำไปใช้ได้กับการสนับสนุนการตัดสินใจลงทุนจริง 

งานวิจัยนี้เป็นการพัฒนาซอฟต์แวร์อย่างง่าย โดยนำซอฟต์แวร์โค้ดที่สืบค้นได้ในลักษณะ 

Module ย่อยหรือ Library ที่ทำหน้าที่ต่างๆ มาปรับแก้ พัฒนาเพิ่มเติมและผนวกเข้าด้วยกัน เช่น 

โมดูลรับข้อมูล ทดลองกฎการซื้อขาย บันทึกค่า สร้างกราฟอย่างง่าย รวมถึงสร้าง User Interface ซ่ึง

มีวัตถุประสงค์เพื่อทดสอบสมมุติฐานและการทำงานของตัวชี้วัด ESHA และจำลองการทำงานของ
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ตัวชี้วัดที่นำมาเปรียบเทียบอีก 3 ชุด แต่ทั้งนี้ซอฟต์แวร์ระบบที่พัฒนาขึ้นยังไม่เหมาะสมที่จะนำไปใช้

งานจริงได้ การที่จะนำไปใช้งานจริงจะต้องมีการพัฒนาในลักษณะของระบบ Automatic Trading 

System โดยทำการเชื่อมโยงข้อมูลกับแหล่งข้อมูลในแบบออนไลน์ตลอดเวลาและอัตโนมัติ พร้อมกับ

ประมวลผลตามกฎการซื้อขาย เพื่อที่ระบบจะสามารถชี้นำหรือพยากรณ์ได้ว่าในแต่ละวันจะต้องทำ

การซื้อหรือขายหรือถือหุ้นต่อไป (รอสัญญาณซื้อขาย) 

นอกจากนั้นงานวิจัยนี้ใช้เครื่องมือ MATHLAB ในการพัฒนาโดย Source Code อยู่ในรูป 

M File ที่จะสามารถทำงานได้บนเครื่องคอมพิวเตอร์ที่ติดตั้งโปรแกรม MATHLAB เท่านั้น หรือต้อง

ทำการ Compile เป็นชุด Installation นำไปติดตั้งบนเครื่องคอมพิวเตอร์อ่ืนๆ ได้ และด้วยเป็นภาษา

หรือเครื่องมือที่ค่อนข้างซับซ้อน และยังทำงานในลักษณะดั้งเดิม ซึ่งแตกต่างจากการพัฒนาด้วยภาษา

สมัยใหม่ เช่น R, Python ที ่สามารถติดตั ้งเพียง Runtime บนเครื ่องคอมพิวเตอร์ที ่ใช้งานหรือ

สามารถทำงานในลักษณะ Web Processing บนเว็บไซต์ที่ให้บริการได้ ซึ ่งมีความสะดวกในการ

พัฒนาและนำไปใช้งานได้ดีกว่า 
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