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บทคัดยอ 
 

 การวิจัยน้ีมีวัตถุประสงค เพ่ือศึกษาอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไร

ที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย ประกอบดวยขอมูลของตลาดหลักทรัพยกลุมอุตสาหกรรมบริหาร จํานวน 70 บริษัท 

ระหวางป พ.ศ. 2561 – 2563 ใชในการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณในการทดสอบสมมติฐาน 

ผลการศึกษา พบวา 1) สภาพคลองของกิจการที่วัดดวยอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวน

ทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราสวนหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ 

และระยะเวลาขายสินคา ไมสงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยราคาหลักทรัพย 2) สภาพคลองของ

กิจการที่วัดดวยระยะเวลาเก็บหน้ี และระยะเวลาขายสินคา สงผลในเชิงบวกตอการตัดสินใจลงทุนที่

วัดดวยอัตราการจายเงินปนผล แตสภาพคลองของกิจการที่วัดดวยอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวน

ทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราสวนหมุนเวียนของลูกหน้ี และอัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ ไมสงผลตอ

การตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการจายเงินปนผล 3) ความสามารถในการทํากําไรของกิจการที่วัด

ดวยอัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย

ทั้งหมด และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน ไมสงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยราคา

หลักทรัพย 4) ความสามารถในการทํากําไรของกิจการที่วัดดวยอัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการ

ดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และอัตราผลตอบแทนจากสวน

ของผูถือหุน ไมสงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการจายเงินปนผล 
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ABTRACT 
 

This research aims to study the influence of liquidity and profitability on 

investment decisions. Of companies in the service industry group in the Stock 

Exchange of Thailand Contains data of stock exchanges, management industries, 

number of 70 companies during the year 2018 - 2020. Used in multiple regression 

analysis to test the hypothesis. 

The results of the study found that 1) the liquidity of the business as 

measured by the working capital ratio Fast working capital ratio Receivable turnover 

ratio collection period Inventory turnover rate and sales period Does not affect 

investment decisions measured by securities prices 2) Business liquidity measured by 

collection periods and sales period It has a positive effect on investment decisions as 

measured by the dividend payout ratio. 3) Profitability of an entity as measured by 

gross margin operating profit margin net profit margin Return on Total Assets and the 

rate of return on equity Does not affect investment decisions as measured by stock 

prices. 4) Profitability of businesses as measured by gross margin. Operating profit 

margin net profit margin Return on Total Assets and the rate of return on equity Does 

not affect investment decisions as measured by dividend payout ratios 
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บทที่ 1 

บทนํา 

 

1.1 ความเปนมาและความสาํคัญของปญหา 

เศรษฐกิจของประเทศไทยในชวงหลายปที่ผานมาเกิดปญหาวิกฤติเศรษฐกิจทางดานการเงิน

ทําใหบริษัท หางราน ไดรับผลกระทบทําใหมีภาวะการแขงขันกันเพ่ิมสูงขึ้น และเกิดปญหาในดานการ

เขาถึง แหลงเงินทุนตามมา การรวมเปนเจาของกิจการกับบริษัทตาง ๆ ที่จดทะเบียนอยูในตลาด

หลักทรัพย หรือการลงทุนในตลาดหุนน้ัน การลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย นับเปน

ทางเลือกหน่ึงของการลงทุนที่นาสนใจ ซึ่งผูมีเงินออมหรือตองการนําเงินมาลงทุนมีโอกาสจะไดรับ

ผลตอบแทนจากการลงทุนในอัตราที่สูงกวาและหลากหลายรูปแบบกวา โดยเฉพาะในภาวะปจจุบันที่

อัตราดอกเบ้ียลดตํ่าลงจนอยูใน ระดับที่ไมนาจูงใจตอการฝากเงิน การลงทุนในตลาดหลักทรัพยฯ จึง

เหมาะอยางย่ิงสําหรับผูที่ตองการความหลากหลายในการลงทุน ทั้งประเภทของสินคาและ

ผลตอบแทน เพราะมีสินคาหรือตราสารเพ่ือการลงทุนหลายประเภท ซึ่งออกโดยบริษัทจดทะเบียนที่

ประกอบธุรกิจในหลายประเภทอุตสาหกรรมการเขามาลงทุนถือหุนในกิจการใด ๆ ในตลาด

หลักทรัพยฯ จะเกิดประโยชนทั้งตอตนเองและระบบเศรษฐกิจ โดยรวมมีโอกาสไดรับผลตอบแทนทาง

การเงินในหลายรูปแบบจากกิจการที่ลงทุนซื้อหุนไว อาทิ ไดรับเงินปนผล สิทธิในการจองซื้อหุนเพ่ิม

ทุน เปนตน และหากมีการลงทุนในชวงจังหวะเวลาที่เหมาะสม ประกอบกับความสามารถในการ

วิเคราะหขอมูลเพ่ือการลงทุนอยางมีหลักการ ก็อาจมีโอกาสจะไดรับกําไรจากการซื้อขายหลักทรัพย

อีกดวย ประโยชนของการลงทุนในหลักทรัพยมีการใหผลตอบแทนที่นาสนใจเปนอยางมาก ทั้ง

ผลตอบแทนที่มาในรูปแบบของกําไรจากการขายหุน และเงินปนผล (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย, 2558 : ออนไลน) 

ในปจจุบันตัวเลขดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพยมีอัตราที่นอยนิด การฝากเงินไวในธนาคาร

เพียงอยางเดียวไมนาจะเปนตัวเลือกในการบริหารเงินออมอีกตอไป การลงทุนในตลาดหุนจึงเปนอีก

ทางเลือกที่นักลงทุนใหความสนใจ เพราะการลงทุนในหุนใหผลตอบแทน ในรูปแบบเงินปนผล และ

กําไรที่เกิดจากการขายหุนไดในราคาที่สูงกวาราคาที่ซื้อมา โดยการซื้อขายหลักทรัพยประเภทหุ

นสามัญที่จดทะเบียนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยที่ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

(2558) ไดมีแนวคิดเก่ียวกับการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน วาเปนตัวชวยในการตัดสินใจเลือกหุ

นดวยปจจัยพ้ืนฐาน เชน อัตราสวนสภาพคลอง อัตราสวนการวัดประสิทธิภาพการใชสินทรัพย 

อัตราสวนการวัดภาระหน้ีสิน และอัตราสวนความสามารถในการทํากําไร มาวิเคราะหงบการเงินทําให

นักลงทุนไดทราบถึงจุดเดนจุดดอยของบริษัท รวมถึงผลงานวิจัยวิไลวรรณ ภานุวิศิทธ์ิแสง (2558) 

พบวา อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับอัตราผลตอบแทนหุนสามัญ 
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จากงานวิจัยของธีรพงษ กรรณิกา (2562) เรื่องความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคา

หุนและอัตราเงินปนผลตอบแทนของกลุมอุตสาหกรรมบริการ ไดใหขอเสนอแนะสําหรับการวิจัยใน

ครั้งตอไป โดยใหศึกษาไปยังอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ ที่แตกตางกันออกไป รวมถึงอัตราสวนทางการเงิน

ดายอ่ืน ที่สะทอนความสามารถของบริษัทดานตาง ๆ เชน อัตราสวนวัดสภาพคลอง อัตราสวนวัด

ความสามารถในการทํากําไร เพ่ือชวยในการตัดสินใจลงทุนไดถูกตองมากย่ิงขึ้นตอไปในอนาคต (ศุลี

พร คําเครื่อง, 2564 : ออนไลน) 

 ทฤษฎีการลงทุนแบงประเภทหลักทรัพยเปนสองกลุมใหญคือ หลักทรัพยตามคุณคาและ

หลักทรัพยตามการเติบโต กลุมหลักทรัพยตามคุณคาถือเปนกลุมหลักทรัพยที่ไดรับความนิยมสูงสํา 

หรับนักลงทุนในประเทศไทย อยางไรก็ตามยังไมมีผลการวิจัยที่แสดงใหเห็นชัดเจนวาประสิทธิภาพ

กลุมหลักทรัพยน้ีแตกตางจากกลุมหลักทรัพยอ่ืนอยางไร และในสถานการณการลงทุนที่แตกตางกัน 

กลุมหลักทรัพยตามคุณคาจะมีผลการลงทุนอยางใด งานวิจัยน้ีไดต้ังคําถามสําคัญวาหลักทรัพยกลุมใด

เปนกลุมหลักทรัพยที่มีประสิทธิภาพดวยการวัดผลตอบแทนสวนเกินปกติจากที่ไดรับตามแบบจํา ลอง

สี่ปจจัย กลุมหลักทรัพยในการวิจัยประกอบดวยกลุมหุนคุณคากลุมหุนเติบโตที่สรางขึ้นโดยใช 

อัตราสวนราคาตอกํา ไรตอหุนเปนเกณฑการแบง การเปรียบเทียบยังไดทดสอบกับกลุมหลักทรัพยที่

สรางขึ้นอยางงายโดยการสุมเลือกหลักทรัพยขึ้นมาผลการเปรียบเทียบประสิทธิภาพกลุมหลักทรัพย

แสดงใหเห็นวา กลุมหลักทรัพยคุณคาและหลักทรัพยเติบโตไมมีความแตกตางกันและไมไดแตกตาง

จากหลักทรัพยที่ไดสุมเลือกอยางงาย เมื่อทดสอบผลการลงทุนของหุนทั้งสามกลุมในสถานการณการ

ลงทุนที่แตกตางกันคือในสภาวะตลาดทุนซบเซา ภาวะตลาดเติบโตสูง และภาวะตลาดทรงตัว โดยใช

วิธีการทดสอบตาม Newey - West Standard Error Correction พบวากลุมหุนคุณคาไดรับ

ผลตอบแทนเกินปกติที่มีนัยสําคัญทางสถิติไดเพียงกรณีเดียวที่ตลาดปรับตัวสูง และหุนเติบโตมี

ผลตอบแทนที่เกินปกติไดในชวงตลาดซบเซา ผลของการวิจัยแสดงใหเห็นวากลุมหลักทรัพยคุณคา

ไมไดมีประสิทธิภาพเหนือกวากลุมหลักทรัพยเติบโตและกลุมหลักทรัพยที่สรางขึ้นอยางงายทุก

ชวงเวลาของการทดสอบ การยึดถือวาหุนคุณคาเปนสิ่งที่เหมาะสมในการลงทุนทุกสถานการณจึงไม

ควรเปนกลยุทธการลงทุนที่เหมาะสม (รวี ลงกานี ,2560 : ออนไลน) 

 การพัฒนาและการขยายตัวทางเศรษฐกิจของตลาดทุนถือเปนองคประกอบที่สําคัญ ของ

ตลาดการเงินในประเทศไทย โดยมีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (Stock Exchange of 

Thailand ) เปนสถาบันที่มีความสําคัญอยางยิ่ง ในการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยฯ และมีวัตถุประสงคเพ่ือเปนศูนยกลางการซื้อขายหลักทรัพยแหงเดียวในประเทศ 

(ศุภชัย ศรีสุชาติ ,2549) ปจจุบันบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีแนวโนม

ขยายตัวเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง อันเน่ืองจากบริษัทฯ สามารถใชประโยชนจากการจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยฯ ในการระดมเงินทุนจากในประเทศ และตางประเทศเพ่ือขยายการเติบโตใหแกบริษัท 
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รวมทั้งสรางภาพลักษณที่ดีของบริษัทใหเปนที่นาเช่ือถือ และทําใหบริษัทสามารถสรางมูลคาใหกับ

ธุรกิจได รวมทั้งสรางความเช่ือมั่นแกนักลงทุน ทั้งน้ีขอมูลรายงานทางการเงินที่เปนมาตรฐานสากลถือ

เปนสิ่งที่สําคัญอยางย่ิง สําหรับนักลงทุนทั้งในประเทศและ ตางประเทศ เพ่ือใหสามารถใชขอมูลใน

การวิเคราะห เปรียบเทียบฐานะการเงินของบริษัท และอัตราผลตอบแทนตาง ๆ รวมทั้งเปนขอมูลที่

เปนรูปแบบเดียวกันเพ่ือใหสามารถเปรียบเทียบกันได (อังครัตน เพรียบจริยวัฒน ,2555) 

 นอกจากน้ียังมีผลตอบแทนจากการลงทุนที่มาในรูปแบบอ่ืน เชน สิทธิในการจองซื้อหุนออก

ใหม โดยกรณี ที่บริษัทที่ตองการออกหุน เพ่ือเพ่ิมทุนบริษัทจะใหสิทธิแกผูถือหุนเดิมในการซื้อหุนที่

ออกใหมกอนบุคคลภายนอกในราคาที่กําหนด ซึ่งการใหสิทธิเชนน้ีเปนการปกปองผูถือหุนเดิมไมให

สัดสวนความเปนเจาของ และอํานาจการควบคุมกิจการลดนอยลง เมื่อมีจํานวนหุนออกจําหนายมาก

ขึ้น และบริษัทหลักทรัพยทําหนาที่เปนตัวกลางระหวางผูซื้อและผูขาย ทําใหผูลงทุนสามารถซื้อขาย

หุนหรือเปลี่ยนมือในการถือหุนไดอยางสะดวก และคลองตัว ในราคาที่ทั้ง 2 ฝาย ตางพึงพอใจ มีการ

สงมอบคาหุน และโอนความเปนเจาของหุนตรงตามกําหนดเวลา อยางไรก็ตามหุนของแตละบริษัท 

อาจมีสภาพคลองที่แตกตางกัน โดยหุนบางบริษัทที่ไดรับ ความสนใจจากผูลงทุนจะซื้องาย ขายคลอง 

ในขณะที่หุนของบางบริษัทที่ไมคอยมีผูสนใจก็อาจจะหาผูซื้อ ขายไดยากกวาซึ่งยังชวยสนับสนุนตลาด

ทุนและระบบเศรษฐกิจโดยรวมยังประเทศ ดังน้ันภาวะการซื้อ ขายหลักทรัพยในขณะน้ัน ๆ จะมี

ความสําคัญและสัมพันธกับทิศทางละแนวโนมของพัฒนาการทางเศรษฐกิจ เน่ืองจากกลไกตลาดทุน

ในขณะน้ันจะสะทอนถึงความตองการเพ่ือการลงทุนของภาคการผลิต และความเช่ือมั่นของผูลงทุน 

ซึ่งอาจกลาวไดวาการพัฒนาการและภาวะของตลาดหลักทรัพยฯ เปนดัชนีช้ี การพัฒนาเศรษฐกิจของ

ประเทศ (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2560 : ออนไลน) 

ราคาของหลักทรัพยถือเปนสิ่งสําคัญอยางมากในตลาดทุน เปนเครื่องมือที่ใชในการ

คาดการณทิศทาง และแนวโนม ซึ่งจะเปนที่นิยมใชสําหรับนักวิเคราะหทางเทคนิคและเปนสิ่งสําคัญที่

ชวยตัดสินใจ การลงทุน เน่ืองจากราคาหลักทรัพยน้ันเปรียบเสมือนตัวช้ีวัดความสําเร็จของบริษัท

อยางหน่ึง คือ หากบริษัทมีผลดําเนินงานที่ดีก็จะทําใหราคาหลักทรัพยสูงขึ้นไปดวย และเมื่อราคา

หลักทรัพยสูงขึ้นก็สงผลใหทําใหมูลคาของบริษัทสูงขึ้นไปดวยเชนเดียวกัน ดังน้ันในการลงทุนใน

หลักทรัพยจะตองอาศัยความรู  ความเขาใจประกอบการตัดสินใจลงทุน เชน การวิเคราะห

ปจจัยพ้ืนฐานของบริษัท และชวยในการคาดการณราคาหลักทรัพยได โดยหน่ึงในวิธีของการวิเคราะห

ปจจัยพ้ืนฐานน้ัน คือ การอานรายงานการเงินของบริษัท ซึ่งในการอานรายงานการเงินน้ันอาจจะพบ

ปญหาเรื่องการไมเขาใจความหมายของตัวเลขในงบและยากตอการตีความ ดังน้ันเครื่องมือที่นิยม

นํามาใชน้ัน คือ อัตราสวนทางการเงินที่ใชในการสะทอนการเคลื่อนไหว (ตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย, 2561 : ออนไลน) 
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โดยกําหนดอัตราสวนทางการเงินที่ไดรับความนิยมนํามาศึกษาในงานวิจัยตาง ๆ ที่ไดจากการ

ทบทวนงานวิจัยมาเปนตัวแปรอิสระ คือ อัตราสวนสภาพคลอง จํานวน 6 อัตราสวน ประกอบดวย 

อัตราสวนทุนหมุนเวียน , อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว , อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี , ระยะเวลาเก็บหน้ี 

, อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ , ระยะเวลาการขายสินคา และอัตราสวนความสามารถในการทํา

กําไร จํานวน 5 อัตราสวน ประกอบดวย อัตรากําไรขั้นตน , อัตรากําไรจากการดําเนินงาน , อัตรา

กําไรสุทธิ , อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน  

ดังน้ันผูวิจัยจึงสนใจที่จะอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอ

การตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย การศึกษาในครั้งน้ีคาดวาจะเปนประโยชนตอนักลงทุนที่สนใจลงทุน อีกทั้งยังสามารถ

นําไปกําหนดเปดเผยขอมูลบริษัทที่สําคัญ ๆ เพ่ือสรางความเช่ือมั่นใหกับนักลงทุน และชวยเพ่ิม

ประสิทธิภาพในการพิจารณาการใชขอมูลอัตราสวนทางการเงินประกอบการตัดสินใจในการลงทุนอีก

ดวย 

 

1.2 วัตถุประสงคของการวิจัย 

1. เพ่ือศึกษาอิทธิพลของสภาพคลองที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนในราคาหลักทรัพย ของ

กลุมอุตสาหกรรมบริการ ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. เพ่ือศึกษาอิทธิพลของสภาพคลองที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนในการจายเงินปนผล 

ของกลุมอุตสาหกรรมบริการ ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

3. เพ่ือศึกษาอิทธิพลของความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนในราคา

หลักทรัพย ของกลุมอุตสาหกรรมบริการ ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

4. เพ่ือศึกษาอิทธิพลของความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนในการ

จายเงินปนผล ของกลุมอุตสาหกรรมบริการ ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 

1.3 กรอบแนวคิดการวิจัย 

การศึกษาอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการตัดสินใจใน

การลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผูวิจัย

ไดจําแนกตัวแปรที่ใชในการศึกษา ดังน้ี 

 

 

 

 



5 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพประกอบที่ 1 กรอบแนวคิดในการศึกษา 

 

1.4 สมมติฐาน 

 ผูวิจัยไดต้ังสมมติฐานเก่ียวกับการศึกษาอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํา

กําไรที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทของกลุมอุตสาหกรรมบริการ ในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งอัตราสวนสภาพคลอง ไดแก อัตราสวนทุนหมุนเวียน , อัตราสวนทุน

หมุนเวียนเร็ว , อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี , ระยะเวลาเก็บหน้ี , อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ , 

ระยะเวลาขายสินคา และอัตราสวนความสามารถในการทํากําไร ไดแก อัตรากําไรขั้นตน , อัตรากําไร

จากการดําเนินงาน , อัตรากําไรสุทธิ , อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และอัตราผลตอบแทน

จากสวนของผูถือหุน ที่ผูวิจัยไดนํามาเปนตัวช้ีวัดในการดําเนินงานของบริษัท โดยกําหนดสมมติฐาน

การวิจัย ดังน้ี 

สมมติฐานขอที่ 1 สภาพคลองของกิจการที่วัดดวยอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุน

หมุนเวียนเร็ว อัตราสวนหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ 

และระยะเวลาขายสินคา สงผลในเชิงบวกตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยราคาหลักทรัพย 

 สมมติฐานขอที่ 2 สภาพคลองของกิจการที่วัดดวยอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุน

หมุนเวียนเร็ว อัตราสวนหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ 

และระยะเวลาขายสินคา สงผลในเชิงบวกตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการจายเงินปนผล 
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 สมมติฐานขอที่ 3 ความสามารถในการทํากําไรของกิจการที่วัดดวยอัตรากําไรขั้นตน อัตรา

กําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และอัตรา

ผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน สงผลในเชิงบวกตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยราคาหลักทรัพย 

สมมติฐานขอที่ 4 ความสามารถในการทํากําไรของกิจการที่วัดดวยอัตรากําไรขั้นตน อัตรา

กําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และอัตรา

ผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน สงผลในเชิงบวกตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการจายเงินปน

ผล 

 

1.5 ขอบเขตการศึกษา  

1. ขอบเขตเน้ือหา เน้ือหาในการศึกษา ประกอบดวย อิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถ

ในการทํากําไรที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชขอมูลจากงบเงินรายปของบริษัท ไดแก งบแสดงฐานะทาง

การเงิน และงบกําไรขาดทุน ของกลุมอุตสาหกรรมบริการ ซึ่งในการศึกษาเลือกใชขอมูลผลการ

ดําเนินการยอนหลังต้ังแตป 2561 ถึงป 2563 รวม 3 ป 

2. ขอบเขตประชากร ประชากรในการศึกษา คือ ขอมูลงบการเงินของบริษัทที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมบริการ จํานวน 70 บริษทั 210 ขอมูล 

3. ระยะเวลาที่ใชการเก็บรวบรวมขอมูลต้ังแตเดือน มกราคม 2565 - สิงหาคม 2565 รวม

ระยะเวลา 7 เดือน 

 

1.6 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

1. ประโยชนดานวิชาการ 

 หากสภาพคลอง และความสามารถในการทํากําไรมีอิทธิพลตอการตัดสินใจในการลงทุน

หลักทรัพย จะเปนสิ่งที่ชวยสนับสนุนใหนักลงทุนที่สนใจลงทุนในหลักทรัพยไดเห็นถึงสภาพคลอง และ

ความสามารถในการทํากําไรของธุรกิจ ถาธุรกิจมีสภาพคลอง และมีความสามารถในการทํากําไรที่สูง 

นักลงทุนยอมมีความสนใจที่จะลงทุนในหลักทรัพยของธุรกิจเปนอยางมาก โดยใชสภาพคลอง และ

ความสามารถในการทํากําไรที่ประกอบไปดวย (1) อัตราสวนทุนหมุนเวียน (2) อัตราสวนทุน

หมุนเวียนเร็ว (3) อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (4) ระยะเวลาเก็บหน้ี (5) อัตราหมุนเวียนของสินคา

คงเหลือ (6) ระยะเวลาการขายสินคา (7) อัตรากําไรขั้นตน (8) อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (9) 

อัตรากําไรสุทธิ (10) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด (11) อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือ

หุน เปนตัวช้ีวัดวาจะมีอิทธิพลในการลงทุนหลักทรัพย โดยแบงเปน ราคาหลักทรัพย และอัตรา

การเงินปนผล 
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2. ประโยชนจากการนําผลการศึกษาวิจัยไปใช 

2.1 ทําใหทราบถึงอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการตัดสินใจ

ในการลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2.2 ประโยชนตอนักลงทุน และผูใชงบการเงิน สามารถนําผลการศึกษาไปใชประโยชนในการ

ประกอบการวิเคราะหตัดสินใจลงทุน ไดอยางมีประสิทธิภาพ และยังสามารถนําขอมูลไปใชในการ

พยากรณแนวโนมการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพย ในบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2.3 ประโยชนตอภาคธุรกิจ สามารถนําผลการศึกษาไปเปนแนวทางการพัฒนากลยุทธ และ

วางแผนการปฏิบัติงานใหเหมาะสมกับองคกร เพ่ือใหบริษัทมีสภาพคลอง และความสามารถในการทํา

กําไรที่ดีได 

2.4 ประโยชนตอภาครัฐและนักการวิเคราะห สามารถนําผลการศึกษาไปใชพิจารณาวิเคราะห

สภาพคลอง และความสามารถในการทํากําไร สําหรับการวางแผนพัฒนาในกลุมอุตสาหกรรมบริการ 

2.5 ประโยชนดานอ่ืน ๆ เชน สามารถนําผลการศึกษาไปเปนฐานขอมูลในการนําไปทําวิจัย หรือ

นําฐานขอมูลไปใชในการขยายงานวิจัยที่เก่ียวของในอนาคตได และนอกจากประโยชนขางตนที่กลาว

มาน้ี การศึกษาอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการตัดสินใจในการ

ลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สามารถใช

เปนฐานขอมูลในการจัดทํางานวิจัย สําหรับผูที่มีความสนใจศึกษาวิจัย และใชเปนแนวทางในการ

วิเคราะหในกรณีศึกษาเพ่ือพัฒนาดานการศึกษาวิจัยสําหรับแนวทางตอไปในอนาคต 

 

1.7 คํานิยามศัพทเฉพาะ 

 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หมายถึง แหลงกลางสําหรับการซื้อ ขาย หลักทรัพย เพ่ือ

สงเสริมการออมทรัพย และการระดมทุนในประเทศ 

 SET หรือ The Stock Exchange of Thailand หมายถึง ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ซึ่งเปนนิติบุคคลที่จัดต้ังขึ้นภายใตพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ. 2517 เพ่ือ

ทําหนาที่เปนแหลงระดมทุนระยะยาวที่มีประสิทธิภาพเพ่ือการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ และเปน

ศูนยกลางการซื้อขายหลักทรัพยและใหบริการตาง ๆ ที่เก่ียวของ ตลอดจนควบคุมดูแลใหการซื้อขาย

หลักทรัพยเปนไปอยางมีประสิทธิภาพ เปนระเบียบ คลองตัวและยุติธรรม ตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยเปดการซื้อขายหลักทรัพยเมื่อวันที่ 30 เมษายน พ.ศ. 2518 ปจจุบันดําเนินงานภายใต

พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 

 อุตสาหกรรมบริการ หมายถึง อุตสาหกรรมที่เนนการบริการมากกวาการผลิตสินคา 

อุตสาหกรรมบริการที่สําคัญ ๆ ไดแก การขนสง การคาปลีก การประกันภัย อสังหาริมทรัพย การเงิน 
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การธนาคาร ธุรกิจเก่ียวกับการบันเทิง การทองเที่ยว การกอสราง การสื่อสาร เปนตน ในระบบ

เศรษฐกิจที่พัฒนาแลว 

 ธุรกิจการคาและคาปลีก หมายถึง ธุรกิจที่ผูใหบริการจําหนายสินคาทั้งแบบคาปลีก และคา

สงใหแกผูบริโภค ทั้งที่มีหนารานเปนสถานที่ จัดจําหนาย เชน หางราน หางสรรพสินคา ดิสเคาทสโตร 

ซุปเปอรสโตร รานสะดวกซื้อ และการขายที่ไมมีหนาราน เชน การขายผานสื่ออิเล็กทรอนิกส สินคาที่

จําหนายตองเปนสินคาขั้นสุดทายสาหรับผูบริโภค จะเปนสินคาจากหลายหมวดก็ได 

 ธุรกิจบริการทางการแพทย หมายถึง ธุรกิจที่ผูใหบริการทางการแพทย ทันตแพทย 

ศัลยกรรมความงาม การฟนฟูสุขภาพและสมรรถภาพทางกายอ่ืน ๆ 

 ธุรกิจสื่อและสิ่งพิมพ หมายถึง ธุรกิจที่ผูผลิตและตัวแทนจําหนายสื่อดานตาง ๆ ไดแก สื่อ

บันเทิง เชน ดนตรี ภาพยนตร ละคร และรายการบันเทิงตาง ๆ รวมถึงผูใหบริการ ดานความบันเทิง

อ่ืน ๆ เชน โรงภาพยนตร โรงละคร เปนตน ผูกระจายภาพและเสียง เชน สถานีวิทยุและโทรทัศน 

ผูผลิตและจัดทําสื่อโฆษณาตาง ๆ เชน Advertising Agency และผูผลิตและตัวแทนจําหนายสื่อ

สิ่งพิมพ เชน โรงพิมพ สานักพิมพ และผูผลิตหนังสือวารสาร หนังสือพิมพ และสื่อสิ่งพิมพอ่ืน ๆ 

 ธุรกิจบริการเฉพาะกิจ หมายถึง ธุรกิจที่ใหบริการเฉพาะดานตาง ๆ ที่ไมไดระบุไวหมวดธุรกิจ

ใด เชน การศึกษา ที่ปรึกษาทางธุรกิจ และผูใหบริการบําบัดของเสีย รวมถึงบริการเฉพาะกิจใหกับ

ภาคธุรกิจอ่ืน ๆ ที่ไมไดถูกจัดไวในหมวดธุรกิจใด 

 ธุรกิจการทองเที่ยวและสันทนาการ หมายถึง ธุรกิจที่ผูประกอบการโรงแรมและที่พักช่ัวคราว

ตาง ๆ และผูใหบริการดานการทองเที่ยวตาง ๆ เชน บริษัทนําเที่ยว หรือประกอบกิจการสถานที่เพ่ือ

การพักผอน สันทนาการ และทัศนศึกษา เชน สวนสัตว สถานบันเทิง สถานที่ออกกาลังกาย และ

สนามกีฬา 

 ธุรกิจขนสงและโลจิสติกส หมายถึง ธุรกิจที่ผูใหบริการที่เก่ียวของกับการขนสงในทุก ๆ 

ชองทาง เชน ขนสงทางอากาศ เชน สนามบิน และสายการบิน ผูใหบริการขนสงทางนา เชน ทาเรือ

และบริษัทเดินเรือ ผูใหบริการขนสงทางรถไฟ และการขนสงทางบกอ่ืน ๆ และผูรับสงสินคาแบบครบ

วงจร (Logistics) หรือรับฝากสินคา ใหเชาคลังสินคา และบริการอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวของ 

 การลงทุนในหลักทรัพย หมายถึง การซื้อสินทรัพยในรูปของหลักทรัพย ผลตอบแทนจากการ

ลงทุนจะอยูในรูปของดอกเบ้ีย หรือเงินปนผลแลวแตประเภทของหลักทรัพยที่ลงทุน 

 อัตราสวนทุนหมุนเวียน หมายถึง อัตราสวนที่บงบอกถึงสภาพคลองของบริษัทในการที่จะชํา

หน้ีระยะสั้น อัตราสวนน้ีถามีคามากกวา 1 แสดงวาบริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนมากพอที่จะชําระหน้ี 

แตหากมีคาสูงมากเกินไปอาจหมายถึงประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยของบริษัทไมดีพอ 

 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว หมายถึง อัตราสวนที่บอกถึงความสามารถของบริษัทในการชําระ

หน้ีระยะสั้นดวยสินทรัพยที่แปรสภาพเปนเงินสดไดเร็ว อัตราสวนน้ีย่ิงมีคาสูงแสดงวาบริษัทมีความ
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คลองตัวสูง สามารถชําระหน้ีไดเร็ว โดยปกติอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วอยูที่ 1:1 ก็คือวาเหมาะสม

แลว 

 อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี หมายถึง อัตราที่บอกถึงจํานวนครั้งที่บริษัทสามารถเรียกเก็บเงิน

จากการขายเช่ือ หากอัตราหมุนเวียนของลูกหน้ีสูงหมายความวาบริษัทสามารถเก็บเงินจากการขาย

เช่ือไดเร็ว แตหากสูงเกินไปอาจหมายถึงบริษัทเขมงวดในการใหเครดิตกับลูกคามากอาจทําให

เสียเปรียบในการแขงขัน 

 ระยะเวลาเก็บหน้ี หมายถึง ระยะเวลาถัวเฉลี่ยในการเรียกเก็บหน้ี เพ่ือใหทราบคุณภาพของ

ลูกหน้ี ประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหน้ี และนโยบาลการใหสินเช่ือทางธุรกิจ หากผลการคํานวณตํ่า

แสดงวา คุณภาพของลูกหน้ีที่สามารถชําระไดเร็ว 

 อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ หมายถึง อัตราสวนที่บอกจํานวนครั้งที่บริษัทสามารถขาย

สินคาคงเหลือออกไปได หากอัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือสูงหมายความวา บริษัทสามารถขาย

สินคาไดเร็ว แตหากอัตราน้ีสูงแตเน่ืองจากสินคาคงเหลือนอยเกินไปอาจทําใหสูญเสียลูกคาไป ควรมี

การบริหารสินคาไมใหมากหรือนอยเกินไป 

 ระยะเวลาขายสินคา หมายถึง เปนอัตราสวนที่จะแสดงระยะเวลาเฉลี่ยที่บริษัทจะตองเก็บ

สินคาไวจนกวาจะขายได หรือเวลาเฉลี่ยที่บริษัทใชในการขาย 1 ครั้ง ยิ่งขายไดเร็ว ระยะเวลาสั้นยิ่งดี 

 อัตรากําไรขั้นตน หมายถึง อัตราที่ใชประเมินประสิทธิภาพของบริษัท แสดงใหเห็นถึง

ความสามารถในการทํากําไรขั้นพ้ืนฐาน ไมมีมาตรวัดที่แนนอน แตใชเปรียบเทียบกับหุนอ่ืนในกลุม

อุตสาหกรรมเดียวกันวาทํากําไรไดมากกวาคูแขงหรือไม 

 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน หมายถึง อัตราสวนที่แสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงานและ

การต้ังราคาสินคา ถาแนวโนมของ Operating Profit Margin ลดลงเรื่อย ๆ เปนไปไดวา ตนทุนอาจ

สูงขึ้น แตปรับราคาขึ้นไมได ทําใหกําไรขั้นตนลดตํ่าลง หรือคาใชจายเพ่ิมขึ้นแตยอดขายไมเพ่ิมขึ้นตาม

ไปดวย 

 อัตรากําไรสุทธิ หมายถึง อัตราสวนที่ใชวัดความสามารถในการทํากําไร ของบริษัทหลังจาก

นํารายไดและคาใชจายทุกประเภทมาพิจารณาแลว สะทอนใหเห็นถึงความสามารถของบริษัทในการ 

ควบคุมตนทุน และคาใชจายตาง ๆ 

 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด หมายถึง อัตราสวนที่บงบอกถึงความสามารถของ

กิจการที่จะนําสินทรัพยที่มีไปใชประโยชนในดําเนินการของกิจการไดอยางมีประสิทธิภาพหรือไม 

 อัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุน หมายถึง อัตราสวนที่บงบอกถึงศักยภาพวาบริษัทมี

ความสามารถในการเปลี่ยนเงินลงทุนที่ผูถือหุนลงทุนไปไดดีมากนอยแคไหน 

 อัตราการจายเงินปนผล หมายถึง การบอกถึงนโยบายการจายเงินปนผลของบริษัท วาบริษัท

น้ันมี นโยบายจายปนผลเทาใด 
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การลงทุน หมายถึง การที่ผูลงทุนน้ันนําเงินที่มีอยูไปซื้อหลักทรัพยตาง ๆ เพ่ือกอใหเกิด

รายไดในอนาคต ตามเง่ือนไขของหลักทรัพยที่เราเลือกที่จะลงทุน ซึ่งผลรายไดหรือผลตอบแทนที่

ไดมาน้ันขึ้นอยูกับสภาวะการของหลักทรัพยที่เราลงทุน 

อัตราสวนทางการเงิน หมายถึง ดัชนีที่เปนตัวเลขใชในการวัดฐานะทางการเงินและเปนตัวบง

บอกความสามารถในการสรางผลกําไรใหกับธุรกิจ รวมถึงเปนตัวช้ีวัดประสิทธิภาพในการบริหารงาน 

โดยการนําตัวเลขในงบการเงินมาหาอัตราสวน เพ่ือใชในการวิเคราะหเปรียบเทียบคาตาง ๆ 

ดานสภาพคลอง หมายถึง ช้ีวัดความสามารถของบริษัทที่จะใชคืนหน้ีระยะสั้นเมื่อถึงกําหนด 

เปนเครื่องช้ีฐานะทางการเงินระยะสั้นของธุรกิจ ถามีคาสูง ย่ิงแสดงวาบริษัทมีความคลองตัวมาก แต

ในการตัดสินใจควรพิจารณาปจจัยอ่ืน ๆ ประกอบดวย 

กลุมหลักทรัพยลงทุน หมายถึง หลักทรัพยทั้งหมดในความครอบครองของผูลงทุนรายใดราย

หน่ึง ซึ่งจะตองประกอบดวยหลักทรัพยจํานวนต้ังแต 2 ชนิด หรือ 2 บริษัทขึ้นไป วัตถุประสงคในการ

สราง Portfolio ของผูลงทุนก็เพ่ือกระจายความเสี่ยงในการลงทุนดวยการกระจายการลงทุนใน

หลักทรัพยของหลายกิจการ หรือหลายประเภท 

การซื้อขายหลักทรัพยนอกตลาดหลักทรัพย หมายถึง รูปแบบของการเจรจาเพ่ือตกลงทําการ

ซื้อขายรูปแบบหน่ึง ทั้งน้ี ปริมาณของตราสาร และราคาที่ตกลงจะซื้อจะขายกันน้ัน ขึ้นอยูกับการตก

ลงกันเองระหวางคูคาทั้งสองฝาย 

ตลาดการเงิน หมายถึง แหลงการลงทุนและระดมทุนซึ่งแบงเปนตลาดเงิน (ระยะสั้น) และ

ตลาดทุน (ระยะยาว) 

ตลาดเงิน หมายถึง แหลงระดมเงินออมและใหสินเช่ือระยะสั้นที่มีอายุไมเกิน 1 ป ตราสาร

ทางการเงินที่ซื้อขาย ไดแก เชน ต๋ัวแลกเงิน ต๋ัวสัญญาใชเงิน ต๋ัวเงินคลัง 

ตลาดทุน หมายถึง แหลงระดมเงินออมและใหสินเช่ือระยะยาวต้ังแต 1 ปขึ้นไป ซึ่งโดยปกติ

การหาเงินทุนสามารถกระทําไดจาก 2 แหลง คือ จากตลาดตราสารทุน และตลาดตราสารหน้ี 

ผูคาหลักทรัพย หมายถึง สถาบันการเงินที่ไดรับใบอนุญาตทําธุรกรรมดานการคาตราสารหน้ี

จากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยทั่วไปแลว Dealer จะมีรายไดจากกําไรสวนตางระหวาง

ราคาซื้อ และราคาขาย (Spread) 

มูลคาตามบัญชี หมายถึง มูลคาของหุนสามัญหรือมูลคาสินทรัพยสุทธิ (Net Asset Value) 

ตามงบดุลลาสุดของบริษัทผูออกหลักทรัพยที่คํานวณไดจากการนําสินทรัพยรวมหักดวยหน้ีสินรวม 

(สวนของผูถือหุน) 

หุนสามัญ หมายถึง หลักทรัพยประเภทตราสารทุนที่บริษัทออกจําหนายเพ่ือเปนการระดม

เงินทุนมาดําเนินกิจการ  ผูถือหุนฯ มีสถานะเปนเจาของบริษัทตามสัดสวนของจํานวนหุนที่ถือ มีสิทธิ

ออกเสียงลงมติในที่ประชุมผูถือหุน (ตามสัดสวนของจํานวนหุนที่ตนถืออยู ) รวมทั้งจะไดรับ
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ผลตอบแทนในรูปเงินปนผลเมื่อบริษัทมีกําไรเพียงพอที่จะจายปนผล และไดสิทธิในการจองซื้อหุนเพ่ิม

ทุนตามที่ที่ประชุมผูถือหุน 

หุนบุริมสิทธิ หมายถึง หลักทรัพยประเภทตราสารทุนที่บริษัทออกจําหนายเพ่ือเปนการระดม

เงินทุนมาดําเนินกิจการ  ผูถือหุนฯ มีสวนรวมเปนเจาของเชนเดียวกับผูถือหุนสามัญ และมีสิทธิพิเศษ

อ่ืน ๆ เชน ไดรับเงินปนผลในอัตราที่กําหนดไวแนนอนและกอนผูถือหุนสามัญ แตจะไมไดรับสิทธิ

ลงคะแนนเสียงในที่ประชุมผูถือหุน 

ราคาหลักทรัพย หมายถึง ราคาตลาดของหุนเปนราคาที่ตกลงซื้อขายหุนกัน หากความ

ตองการซื้อหุนมีมากกวาการเสนอขายหุน เชน มีการคาดการณวาแนวโนมการดําเนินงานของบริษัท

จะดีและสามารถกอใหเกิดอัตราผลตอบแทนที่ผูถือหุนตองการ ราคาตลาดของหุนก็จะสูงขึ้น แตถา

ความตองการเสนอขายมีมากกวาความตองการเสนอซื้อหุน จะสงผลใหราคาตลาดของหุนน้ันลดลง 
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บทที่ 2 

แนวคิด ทฤษฎีและผลงานวิจัยที่เก่ียวของ 

 

การศึกษาวิจัยเรื่อง อิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการ

ตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพยของกลุมอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ผูวิจัยไดศึกษาแนวคิด ทฤษฎีและผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ โดยแบงการนําเสนอได 5 สวน ดังน้ี 

2.1 แนวคิดเกี่ยวกับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2.2 แนวคิดเกี่ยวกับการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย 

2.3 แนวคิดเกี่ยวกับผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย 

2.4 แนวคิดเกี่ยวกับการวิเคราะหขอมูลบริษัท 

2.5 ทฤษฎีเกี่ยวกับคุณคาขอมูล (Value Relevance) 

2.6 งานวิจัยที่เกี่ยวของ 

 

2.1 แนวคิดเก่ียวกับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ประวัติความเปนมาของตลาดหลักทรัพยฯ ตลาดทุนไทยยุคใหมมีจุดเริ่มตนจากการ

ประกาศใช แผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติฉบับที่ 1 (พ.ศ. 2504 - 2509) เพ่ือรองรับการ

เติบโตและสงเสริม ความมั่นคงทางเศรษฐกิจและพัฒนาคุณภาพชีวิตของประชาชน ตอมา แผนพัฒนา

เศรษฐกิจและสังคม แหงชาติฉบับที ่2 (พ.ศ. 2510 - 2514) ไดเสนอใหมีการจัดต้ัง ตลาดหลักทรัพยที่

มีระบบระเบียบขึ้นเปน ครั้งแรก โดยเนนใหมีบทบาทสําคัญในการเปนแหลงระดมเงินทุน เพ่ือ

สนับสนุนการพัฒนาเศรษฐกิจและ อุตสาหกรรมของประเทศ พัฒนาการของตลาดทุนของไทยในยุค

ใหมน้ัน สามารถแบงออกไดเปน 2 ยุค เริ่มจาก "ตลาดหุนกรุงเทพ" (Bangkok Stock Exchange) ซึ่ง

เปนองคกรเอกชนและตอมาเปน "ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย" ภายใตช่ือภาษาอังกฤษวา "The 

Securities Exchange of Thailand" 

การจัดต้ังตลาดหุนกรุงเทพการจัดต้ังตลาดหุนของไทยเริ่มขึ้นในเดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2505 

ในรูปหางหุนสวนจํากัด โดยในปตอมาไดจดทะเบียนเปนบริษัทจํากัดและเปลี่ยนช่ือเปน "ตลาดหุน

กรุงเทพ" (Bangkok Stock Exchange) ถึงแมวาจะมีพ้ืนฐานในการจัดต้ังที่ดีการซื้อขายหุนในตลาด

หุนกรุงเทพ ก็ ไมไดรับความสนใจมากนัก มูลคาการซื้อขายมีเพียง 160 ลานบาทในปพ.ศ. 2511 และ 

114 ลานบาทใน ปพ.ศ. 2512 การซื้อขายมีปริมาณลดลงเปน 46 ลานบาทในป พ.ศ. 2513 และ

ลดลงเหลือ 28 ลานบาท ในป พ.ศ. 2514 การซื้อขายหุนกูมีมูลคาถึง 87 ลานบาทในป พ.ศ. 2515 

แตการซื้อขายหุนก็ยังคงไมเปน ที่สนใจ โดยมูลคาการซื้อขายหุนที่ตํ่าสุดมีเพียง 26 ลานบาทเทาน้ัน 

และในที่สุดตลาดหุนกรุงเทพก็ตองปดกิจการลง เปนที่ยอมรับกันโดยทั่วไปวาตลาดหุนกรุงเทพไม
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ประสบความสําเร็จเทาที่ควร เน่ืองจากขาดการสนับสนุนจากภาครัฐ ประกอบกับประชาชนยังขาด

ความรูความเขาใจที่เพียงพอในเรื่องตลาดทุนการจัดต้ังตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ถึงแมวาตลาดหุนกรุงเทพจะไมประสบความสําเร็จ แตแนวความคิดเก่ียวกับการจัดต้ังตลาด

หลักทรัพยที่มีระบบระเบียบ และไดรับการสนับสนุนอยางเปนทางการน้ันไดรับความสนใจจาก

ประชาชน เปนอยางมาก ดังน้ันแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ ฉบับที่ 2 (พ.ศ. 2510 - 

2514) จึงไดเสนอแผนการจัดต้ังตลาดทุนดังกลาวขึ้นเปนครั้งแรก โดยใหมีเครื่องมืออํานวยความ

สะดวกและมาตรการ สําหรับการซื้อขายหลักทรัพยที่เหมาะสมในป พ.ศ. 2512 รัฐบาลไดทําการ

วาจางศาสตราจารยซิดนีย เอ็ม รอบบ้ินส ศาสตราจารยประจําภาควิชาการเงิน จากมหาวิทยาลัย

โคลัมเบีย สหรัฐอเมริกา เพ่ือมาทําการศึกษาชองทางการพัฒนาตลาดทุนไทยในเวลาตอมา 

ในป พ.ศ. 2515 รัฐบาลไดเขามามีบทบาทโดยการแกไข "ประกาศคณะปฏิวัติที่ 58 เก่ียวกับ

การควบคุมธุรกิจการคา ที่มีผลกระทบตอความปลอดภัยและความเปนอยูของประชาชน" การแกไข

ดังกลาว สงผลใหรัฐบาลสามารถกํากับดูแล การดําเนินงานของบริษัทเงินทุนและหลักทรัพย ซึ่งทําให

การดําเนินงานเปนไปอยางมีระเบียบและยุติธรรม หลังจากน้ันในป พ.ศ. 2517 ไดมีการประกาศใช 

พระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ. 2517 โดยมีวัตถุประสงค เพ่ือจะจัดใหมีแหลง

กลางสําหรับการซื้อขายหลักทรัพย เพ่ือสงเสริมการออมทรัพยและการระดมเงินทุนในประเทศ 

ตามมา ดวยการแกไขบทบัญญัติเก่ียวกับรายไดเพ่ือใหสามารถนําเงินออมมาลงทุนในตลาดทุนไดในป 

พ.ศ. 2518 รูปแบบทางกฎหมายตาง ๆ ไดรับการปรับแกจนลงตัว และในวันที่ 30 เมษายน พ.ศ. 

2518 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ช่ือภาษาอังกฤษในขณะน้ันคือ The Securities Exchange 

of Thailand) ไดเปดทําการซื้อขายขึ้นอยางเปนทางการครั้งแรก และไดทําการเปลี่ยนช่ือ

ภาษาอังกฤษเปน "The Stock Exchange of Thailand" (SET) เมื่อวันที ่1 มกราคม พ.ศ. 2534 

เมื่อวันที่ 30 เมษายน 2518 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เริ่มเปดดําเนินการเปนครั้ง

แรก ณ ช้ัน 4 อาคารศูนยการคาสยาม ตอมาในป 2526 ไดยายที่ทําการมายังอาคารสินธร ถนนวิทยุ 

แลวจึงยายมายังอาคารตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ถนนรัชดาภิเษก เขตคลองเตย เมื่อป 2541 

ตอมาในป 2559 ไดยายมา ณ อาคารตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยแหงใหม ถนนรัชดาภิเษก เขต

ดินแดง โดยสมเด็จพระเทพรัตนราชสุดาฯ สยามบรมราชกุมารี เสด็จพระราชดําเนินไปเปนประธาน

ในพิธีเปดอาคารฯ เมื่อวันที่ 31 พฤษภาคม 2559 (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 2558) 
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โครงสรางการกํากับดูแลตลาดทุน 

พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 กําหนดใหการดําเนินงานของ

ตลาด หลักทรัพยแหงประเทศไทย อยูภายใตการกํากับดูแลของคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ

ตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) และกําหนดอํานาจหนาที่ใหคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย เปนผูกําหนดนโยบายและควบคุมการดําเนินงานของตลาดหลักทรัพยฯ 

 

 
 

ภาพประกอบที่ 2.1 โครงสรางการกํากับดูแลตลาดทุน 

 

ตลาดแรก 

ขายหุนตอประชาชนครั้งแรก (Initial Public Offering) หรือเสนอขายหลักทรัพยอ่ืน ๆ แก

ประชาชน ตองขออนุมัติจากคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย(ก.ล.ต.) และ

ดําเนินการตามเกณฑที่กําหนด จากน้ันคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจะตอง

ตรวจสอบสถานะทางการเงินและการดําเนินงานของบริษัทน้ันกอนที่จะอนุมัติใหบริษัททําการออก

หลักทรัพยขายแกประชาชนได 
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ตลาดรอง  

หลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนครั้งแรก หลักทรัพยจะสามารถทําการซื้อขายในตลาด

รองไดก็ตอเมื่อผูออกหลักทรัพยน้ันไดย่ืนคําขอและไดรับอนุมัติจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

แลว 

 

บทบาทตลาดหลักทรัพย 

ตามพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ตลาดหลักทรัพยมีบทบาท

สําคัญ ดังน้ี 

1. ทําหนาที่เปนศูนยกลางการซื้อขายหลักทรัพยจดทะเบียน และพัฒนาระบบตาง ๆ ที่จําเปน

เพ่ืออํานวยความสะดวกในการซื้อขายหลักทรัพย 

2. ดําเนินธุรกิจใด ๆ ที่เก่ียวของกับการซื้อขายหลักทรัพย เชน การทําหนาที่เปนสํานักหักบัญชี 

(Clearing House) ศูนยรับฝากหลักทรัพย นายทะเบียนหลักทรัพย หรือกิจกรรมอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวของ 

3. การดําเนินธุรกิจอ่ืน ๆ ที่ไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย 

 

ลักษณะการดําเนินงาน 

• เปนนิติบุคคลที่จัดต้ังขึ้นตามพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ. 2517 

• ทําหนาที่สงเสริมการออมและการระดมเงินทุนระยะยาวเพ่ือการพัฒนาเศรษฐกิจของ

ประเทศ และเปนศูนยกลางในการซื้อขายหลักทรัพยและใหบริการที่เก่ียวของ โดยไมนําผลกําไรมา

แบงปนกัน 

• สนับสนุนใหประชาชนมีสวนรวมในการเปนเจาของกิจการธุรกิจและอุตสาหกรรม

ภายในประเทศ 

• เริ่มเปดทําการซื้อขายหลักทรัพยเปนครั้งแรก เมื่อวันที่ 30 เมษายน 2518 

• ปจจุบันดําเนินงานภายใตพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 

• การดําเนินงานหลัก ไดแก การรับหลักทรัพยจดทะเบียนและดูแลการเปดเผยขอมูลของ

บริษัทจดทะเบียน การซื้อขายหลักทรัพยและการกํากับดูแลการซื้อขายหลักทรัพย การกํากับดูแล

บริษัทสมาชิกสวนที่เกี่ยวของกับการซื้อขายหลักทรัพย ตลอดจนถึงการเผยแพรขอมูลและการสงเสริม

ความรูใหแกผูลงทุน 
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สมาชิกภาพองคกรระหวางประเทศ 

1. สหพันธตลาดหลักทรัพยภาคพ้ืนเอเชีย และโอเชียเนีย (Asian and Oceanian Stock 

Exchanges Federation – AOSEF) 

2. องคกรคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยนานาชาติ (International 

Organization of Securities Commissions – IOSCO) 

3. สหพันธตลาดหลักทรัพยนานาชาติ (The World Federation of Exchanges – WFE) 

ตลาดหลักทรัพยฯ เขามาเปนสมาชิกในป พ.ศ. 2563 

4. UN Sustainable Stock Exchanges Initiative ตลาดหลักทรัพยฯ เขารวมเปนสมาชิกในป 

พ.ศ. 2557 

 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

1. กลุมตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (The Stock Exchange of Thailand: SET) เปนนิติ

บุคคลที่จัดต้ังขึ้นตามพระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พ.ศ. 2517 ทําหนาที่สงเสริม

การออมและการระดมเงินทุนระยะยาว เพ่ือการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ 

2. ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (Market for Alternative Investment: mai) จัดต้ังภายใต

พระราชบัญญัติหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพย เพ่ือเปนตลาดทางเลือกในการระดมทุน ของธุรกิจที่

มีศักยภาพในการเติบโตโดยไดเปดดําเนินการ อยางเปนทางการเมื่อวันที่ 21 มิถุนายน 2542 

3. ตลาดตราสารหน้ี (Bond Electronic Exchange: BEX) จัดต้ังขึ้นโดยตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย และเปดใหบริการการซื้อขายแกนักลงทุนทั่วไป ต้ังแตวันที่ 26 พฤศจิกายน พ.ศ. 2546 

โดยใหบริการผานระบบการซื้อขายแบบเรียลไทม มีขอมูลที่โปรงใส ตลอดจนถึงกระบวนการสงมอบ

และชําระราคาที่ช่ือถือได เพ่ือที่จะพัฒนาตลาดตราสารหน้ีใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น ทั้งในดาน

ปริมาณการซื้อขายคุณภาพของตราสารหน้ี ตัวกลางการซื้อขาย และแหลงขอมูลอางอิง โดยมี

เปาหมายในการดําเนินการตลาดรองตราสารหน้ีที่สมบูรณแบบของประเทศไทย ใหบริการครอบคลุม

ผูลงทุนและผูคาตราสารหน้ีทั้งหมด 

4. บริษัท ตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนา(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) หรือ Thailand 

FuturesExchange PCL: TFEX เปนบริษัทยอยของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จัดต้ังขึ้นเมื่อ

วันที่ 17พฤษภาคม 2547 เพ่ือเปนศูนยซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา ตามพระราชบัญญัติสัญญาซื้อ

ขายลวงหนาพ.ศ. 2546 โดยมีความมุงมั่นที่จะพัฒนาตลาดการซื้อขายอนุพันธแหงน้ีใหมีสภาพคลอง 

มีความหลากหลายของสินคา ประเภทของสมาชิกและจํานวนผูซื้อขาย และมีการดําเนินงานอยางมี

ประสิทธิภาพเพ่ือใหผูประกอบการและผูลงทุนสามารถใชบริการไดอยางมีความเช่ือมั่นและมีความ

นาเช่ือถือ โดยการพัฒนาตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนาในประเทศไทยจะกอใหเกิดประโยชนตอผูลงทุน
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ในตลาดทุนไทย และมีสวนชวยพัฒนาระบบเศรษฐกิจโดยรวม ตลอดจนเพ่ิมศักยภาพการแขงขันของ

ประเทศในระดับสากล 

5. บริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) จํากัด (TSD) เปนศูนยกลางในการใหบริการที่

ตอเน่ืองจากการซื้อขายหลักทรัพยอยางครบวงจร โดยมีบริการ 2 ประเภทหลัก ไดแก 

 5.1 ศูนยรับฝากหลักทรัพย เปนศูนยกลางในการรับฝากหลักทรัพยไวในระบบไรใบ

หลักทรัพยทั้งตราสารทุนและตราสารหน้ีที่ปลอดภัยและมีประสิทธิภาพ 

 5.2 นายทะเบียนหลักทรัพย ทําหนาที่ในการดูแลและรักษาขอมูลหลักทรัพย และจัดทํา

ทะเบียนผูถือหลักทรัพยใหมีความถูกตอง ครบถวน เปนปจจุบันอยูเสมอ โดยใชระบบคอมพิวเตอรที่

ทันสมัยและมีประสิทธิภาพเช่ือมโยงกับระบบงานรับฝากหลักทรัพย 

6. บริษัท สํานักหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากัด เปนศูนยกลางในการชําระราคาและสงมอบตรา

สารการเงินในตลาดทุนไทย โดยเขาแทนที่เปนคูสัญญา (central counterparty) และรับประกันการ

ชําระราคาและสงมอบในทุกๆ รายการซื้อขายที่เกิดขึ้นในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ( SET) 

ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (mai) ตลาดตราสารหน้ี (BEX) รวมถึง ตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนา 

(TFEX) ลดความเสี่ยงโดยรวม เสริมสรางความเช่ือมั่นในการซื้อขายใหแกผูรวมตลาดทุกฝาย รวมทั้ง

สงเสริมการพัฒนาตลาดทุนไทยในระยะยาว 

7. บริษัท เซ็ทเทรด ดอุท คอม จํากัด จัดต้ังขึ้นโดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มี

วัตถุประสงคเพ่ือทําหนาที่ใหบริการระบบซื้อขายหลักทรัพยผานอินเทอรเน็ต และเทคโนโลยีการ

ลงทุนแกบริษัทหลักทรัพย เพ่ือเพ่ิมชองทางการสงคําสั่งซื้อขายหลักทรัพยและอํานวยความสะดวกแก

ผูลงทุนรวมทั้งการพัฒนาระบบงานคอมพิวเตอรที่เก่ียวของกับธุรกิจหลักทรัพย ตลอดจนเปนตัวแทน

ขายและดูแลงานการตลาดขอมูลของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใหเผยแพรอยางมี

ประสิทธิภาพไปยังผูลงทุนและหนวยงานตางๆ ในตลาดทุนไทย 

 

การจัดกลุมอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจ 

การจัดโครงสรางกลุมอุตสาหกรรมของบริษัทจดทะเบียน เพ่ือใหบริษัทที่ประกอบธุรกิจ

ใกลเคียงกันไดอยูในหมวดเดียวกัน เพ่ือความเหมาะสมในการเปรียบเทียบระหวางกันและเปนขอมูล

ดานการลงทุนไดอยางเหมาะสม โดยแนวทางการจัดกลุมน้ันใหสามารถสะทอนประเภทธุรกิจของ

บริษัทจดทะเบียนไดชัดเจน และสะทอนใหเห็นถึงอุตสาหกรรมของประเทศไดมากขึ้น 
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สรุปเกณฑสําคัญ 

หลักการโดยรวม 

• จัดเฉพาะบริษัทจดทะเบียน (หุนสามัญ) หนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย  หนวย

ลงทุนของกองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐาน (Infrastructure Fund : IF) และกองทรัสตเพ่ือการลงทุนใน

อสังหาริมทรัพย (Real Estate Investment Trusts: REITs) โดยตราสารทางการเงินอ่ืน ๆ ยังคงแยก

ไวตางหาก 

• หมวดบริษัทจดทะเบียนที่แกไขการดําเนินงานไมไดตามกําหนด (Non-Performing Group : 

NPG) ไมรวมอยูในการจัดกลุม 

• รวมกลุมของหมวดธุรกิจที่มีลักษณะธุรกิจใกลเคียงกัน หรือมีแนวโนมที่จะเคลื่อนไหวไปใน

แนวทางเดียวกันไวดวยกัน 

หลักเกณฑการจัดกลุมอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจ 

• พิจารณาจัดบริษัทตามประเภทธุรกิจที่สรางรายไดใหบริษัทเกินรอยละ 50 เปนสําคัญ 

• หากไมมีธุรกิจใดสรางรายไดใหบริษัทเกินรอยละ 50 จะใชเกณฑดานกําไรพิจารณาเปน

เกณฑรอง ทั้งน้ี ตลาดหลักทรัพยอาจพิจารณาใชหลักเกณฑอ่ืนๆ ประกอบตามที่เห็นสมควร 

• ในกรณีที่บริษัทจดทะเบียนดําเนินธุรกิจโดยผานการถือหุนในบริษัทยอยหลายแหง (Holding 

Company) บริษัทจะถูกจัดตามประเภทธุรกิจของบริษัทยอยที่สรางรายไดหลักใหแกบริษัท 

• ปจจุบัน ตลาดหลักทรัพยจัดบริษัทจดทะเบียนใน SET ตามกลุมอุตสาหกรรมและหมวดธุรกิจ  

โดยในป 2558 เปนตนไป จะมีการจัดบริษัทจดทะเบียนใน mai ตามกลุมอุตสาหกรรมดวย 

 

ตารางที่ 1 โครงสรางกลุมอุตสาหกรรม 8 กลุม และหมวดธุรกิจ 28 หมวด 

กลุมอุตสาหกรรม หมวดธุรกิจ 

เกษตรและอุสาหกรรมอาหาร 
ธุรกิจการเกษตร 

อาหารและเครื่องด่ืม 

สินคาอุปโภคบริโภค 

แฟช่ัน 

ของใชในครัวเรือนและสํานักงาน 

ของใชสวนตัวและเวชภัณฑ 

ธุรกิจการเงิน 

ธนาคาร 

เงินทุนและหลักทรัพย 

ประกันภัยและประกันชีวิต 
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ตารางที่ 1 (ตอ) โครงสรางกลุมอุตสาหกรรม 8 กลุม และหมวดธุรกิจ 28 หมวด 

กลุมอุตสาหกรรม หมวดธุรกิจ 

สินคาอุตสาหกรรม 

ยานยนต 

วัสดุอุตสาหกรรมและเครื่องจักร 

บรรจุภัณฑ 

กระดาษและวัสดุการพิมพ 

ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 

เหล็ก 

อสังหาริมทรัพยและกอสราง 

วัสดุกอสราง 

บริการรับเหมากอสราง 

พัฒนาอสังหาริมทรัพย 

กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย และกองทรัสตเพ่ือ

การลงทุนในอสังหาริมทรัพย 

ทรัพยากร 
พลังงานและสาธารณูปโภค 

เหมืองแร 

บริการ 

พาณิชย 

การแพทย 

สื่อและสิ่งพิมพ 

บริการเฉพาะกิจ 

การทองเที่ยวและสันทนาการ 

ขนสงและโลจิสติกส 

เทคโนโลยี 
ช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส 

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

 

2.2 แนวคิดเก่ียวการลงทุนในหลักทรัพย 

 การศึกษาในขอน้ีแบงออกเปนหัวขอยอย ดังน้ี 

1. ความหมายของการลงทุน 

จากการศึกษางานวิจัยที่เกี่ยวของ ไดใหความหมายของการลงทุนไว ดังน้ี 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2553) ใหความหมายวา การลงทุน (Investment) 

หมายถึง การที่เราใชจายเงินสดรูปแบบหน่ึงในปจจุบัน โดยมุงหวังจะไดรับผลตอบแทนจากการใชจาย

น้ันในอนาคต ซึ่งผูลงทุนเช่ือวาเงินสดหรือผลตอบแทนสวนเพ่ิมที่จะไดรับคืนน้ัน จะสามารถชดเชย
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ระยะเวลา อัตราเงินเฟอ และความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นไดอยางคุมคา หรืออาจกลาวไดวา การลงทุน

หมายถึง การออมเพ่ือใหไดรับผลตอบแทนที่มากขึ้น ซึ่งเราตองยอมรับความเสี่ยงที่เพ่ิมขึ้นเชนกัน 

การตัดสินใจนําเงินออมมาลงทุน เราจึงตองพิจารณาอยางรอบคอบ และศึกษาหาขอมูลที่เก่ียวของกับ

การลงทุนน้ันเปนอยางดี เพ่ือใหไดรับผลตอบแทนตามที่คาดไว และเพ่ือลดความเสี่ยงที่จะเกิดขึ้นจาก

การลงทุน 

เฉลิมขวัญ ครุฑบุญยงค (2557) ใหความหมายวา โดยทั่วไปแตละบุคคลมักมีการจัดสรร

รายไดที่ ไดรับมาในแตละเดือนโดยแบงออกเปน 2 สวนหลัก คือ เพ่ือใชจายในชีวิตประจําวันและเพ่ือ

การออมรายจายสวนแรกเปนการใชจายเพ่ือความจําเปนในชีวิตประจําวันของแตละบุคคลที่หลีกเลี่ยง

ไมได แตสามารถบริหารจัดการใหเหมาะสมและเพียงพอตอการดําเนินชีวิตได รายจายสวนที่สอง คือ

การเก็บออมเงินที่เหลือจากสวนแรกไวใชในยามจําเปน การลงทุน คือการทําอยางไรใหเงินสวนที่สอง

เพ่ิมพูนขึ้นมา และกอใหเกิดประโยชนสูงสุดแกเจาของเงิน การลงทุน จึงเปนลักษณะของการนําเอา

ทรัพยสินรวมถึงเงินสดที่บุคคลน้ันถืออยูหรือเก็บสะสมไวไปดําเนินการเพ่ือกอใหเกิดมูลคาเพ่ิม หรือให

ไดรับผลตอบแทนกลับคืนมาในชวงเวลาน้ัน ๆ ภายใตเง่ือนไขขอจํากัด หรือความเสี่ยงที่บุคคลน้ันจะ

ยอมรับได 

มานะ เงินศรีสุข (2561) ใหความหมายวา การลงทุน (Investment) หมายถึง การซื้อ

หลักทรัพย (หุน)ของบุคคลซึ่งใหผลตอบแทนเปนสัดสวนกับความเสี่ยงตลอดเวลาอันยาวนาน

ประมาณ 10 ป แตอยางตํ่า ไมตํ่ากวา 3 ป โดยหวังผลตอบแทนในรูปเงินปนผล (Dividend) หรือสวน

ตางจากการซื้อขายหุน (Capital Gain) 

ปรเมศวร วองพิริยพงศ (2551) ใหความหมายวา การลงทุน หมายถึง การกันเงินไวจํานวน

หน่ึงในชวงระยะเวลาหน่ึง เพ่ือไวใชในอนาคตที่คาดคะเนไดพอสมควรวาจะมีระยะในการเก็บนาน

เทาใด หรือมีเปาหมายในการเก็บไวเพ่ือกอใหเกิดกระแสเงินสดรับในอนาคต 

กนกวรรณ ศรีนวล (2558) ใหความหมายวา การลงทุน คือ การที่เรานําเอาทรัพยสินที่มีอยู 

ซึ่งโดยทั่วไปจะหมายถึงเงินสดไปดําเนินการในทางที่กอใหเกิดประโยชน เพ่ือใหไดผลตอบแทน

กลับคืนมาในอนาคต โดยเราเช่ือวาเงินสดหรือผลตอบแทนสวนเพ่ิมที่จะไดรับกลับคืนมาน้ัน จะ

สามารถชดเชยระยะเวลา อัตราเงินเฟอ และความเสี่ยงตาง ๆ ที่อาจเกิดขึ้นในระหวางการลงทุนได

อยางคุมคา 

จากความหมายของการลงทุน สรุปไดวา การลงทุน หมายถึง การออมเพ่ือใหไดรับ

ผลตอบแทนที่มากขึ้น ซึ่งเราจะตองยอมรับความเสี่ยงที่เพ่ิมขึ้นเชนกัน การตัดสินใจนําเงินออมมา

ลงทุน เราจึงตองพิจารณาอยางรอบคอบ และศึกษาหาขอมูลที่เก่ียวของเปนอยางดี เพ่ือใหไดรับ

ผลตอบแทน ตามที่คาดหวังไวและเพ่ือลดความเสี่ยงที่จะเกิดขึ้นจากการลงทุน 
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2. ประเภทของการลงทุน 

การลงทุน หมายถึง การซื้ออสังหาริมทรัพยหรือหลักทรัพยของบุคคลหรือสถาบัน โดยมี

ผลตอบแทน (Returns) จากการลงทุนที่มาควบคูกับความเสี่ยง (Risk) โดยทั่วไปการลงทุนมี

ระยะเวลาไมตํ่ากวา 3 ป และสามารถแบงไดเปน 3 ประเภท (เฉลิมขวัญ ครุฑบุญยงค, 2557) ดังน้ี 

(2.1) ลงทุนเพ่ือการบริโภค (Consumer investment) การลงทุนของผูบริโภคเปนเรื่อง

เก่ียวกับการซื้อสินคาประเภทคงทนถาวรหรือสินทรัพยถาวร เชน บาน รถยนต เครื่องใชไฟฟา เปน

ตน เปนการลงทุนที่ไมไดหวังผลตอบแทนในลักษณะตัวเงิน แตหวังความพึงพอใจในการใชสินทรัพย

ดังกลาว เชน การซื้อบานเพ่ืออยูอาศัยถือวาเปนการลงทุนในอสังหาริมทรัพยอยางหน่ึง เงินที่จายซื้อ

อาจไดมาจากการออมหรือการกูยืม ผลตอบแทนที่ไดรับจะอยูในรูปของความพึงพอใจแกเจาของ ใน

บางกรณีที่อุปสงคในที่อยูอาศัยเพ่ิมขึ้นมากกวาอุปทาน มูลคาของบานที่ซื้อไวอาจสูงขึ้นและสามารถ

ขายทํากําไรได 

(2.2) การลงทุนในธุรกิจ (Business investment) การลงทุนในความหมายของธุรกิจ 

หมายถึง การซื้อสินทรัพยเพ่ือใชในการประกอบธุรกิจ โดยคาดการณวารายไดจะเพียงพอเพ่ือชดเชย

กับความเสี่ยงในการลงทุนทําธุรกิจ กําไรและความอยูรอดถือเปนเปาหมายหลักของการทําธุรกิจและ

จะเปน ตัวดึงดูดใจผูลงทุนใหนําเงินมาลงทุน การลงทุนในธุรกิจอาจนําเงินออมที่สะสมไวหรือเงินกูยืม

จากสถาบันการเงินมาลงทุนเพ่ือจัดหาสินทรัพยประเภทตาง ๆ ในการดําเนินธุรกิจ เชน เครื่องจักร 

อุปกรณ ที่ดิน โรงงาน อาคาร สิ่งปลูกสราง เปนตน สินทรัพยเหลาน้ีจะนํามาใชประโยชนในการผลิต

สินคาและ หรือใหบริการเพ่ือตอบสนองความตองการของลูกคา 

(2.3) การลงทุนในหลักทรัพย (Securities investment) การลงทุนในหลักทรัพยเปนการ 

ซื้อสินทรัพยในรูปของหลักทรัพย เชน พันธบัตร หุนกู หรือหุนทุนของหนวยงานภาครัฐหรือ

ภาคเอกชน การลงทุนในลักษณะน้ีเปนการลงทุนทางออมซึ่งแตกตางจากการลงทุนของธุรกิจ 

กลาวคือ เมื่อผูมีเงินออมไมตองการจะเปนผูประกอบธุรกิจเอง เน่ืองจากความเสี่ยงหรือผูออมเองยังไม

มีเงินมากพอ ผูลงทุนอาจนําเงินที่ออมไดไปซื้อหลักทรัพยที่พอใจที่จะลงทุน ผลตอบแทนจากการ

ลงทุนจะอยูในรูปของดอกเบ้ีย หรือเงินปนผลแลวแตประเภทหลักทรัพยที่ลงทุน นอกจากน้ีผูลงทุน

อาจไดผลตอบแทนอีกลักษณะหน่ึง คือ กําไรจากการขายหลักทรัพยหากราคาเสนอขาย (Offer) สูง

กวาราคาเสนอซื้อ (Bid) ทั้งน้ีผลตอบแทน ดังกลาวจะอยูภายใตความเสี่ยงทั้งที่ควบคุมไดและควบคุม

ไมได 

 

3. ทางเลือกในการลงทุน 

ทางเลือกในการลงทุนสามารถแบงไดเปน 2 ชองทางดวยกัน ดังน้ี (ตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศ ไทย, 2548) 
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(3.1) การลงทุนทางตรง (Direct investment) เปนการลงทุนที่บุคคลหรือเจาของเงินลงทุน

ตองทําการตัดสินใจลงทุนเอง ขอมูลและคําแนะนําที่ไดจากบุคคลภายนอกอาจเปนแนวทาง

ประกอบการตัดสินใจ แตการตัดสินใจครั้งสุดทายจะมาจากเจาของเงินทุน ทางเลือกของการลงทุน 

ทางตรงน้ันแบงได 3 ลักษณะ ดังน้ี (ศิรดา นวลประดิษฐ) 

Fixed principal investment เปนการลงทุนในสินทรัพยที่รูมูลคาของเงินลงทุนที่จะ ไดรับ 

คือ ณ วันสิ้นสุดสัญญา และผลประโยชนที่จะไดรับระหวางชวงเวลาลงทุนดังกลาว ไดแก การลงทุน 

ในต๋ัวเงินคลัง (Treasury bill) ตราสารพาณิชย (Commercial paper) พันธบัตรรัฐบาล 

(Government bond) และหุนกู (Debenture) เปนตน 

Variable principal securities เปนการลงทุนในสินทรัพยที่ไมทราบมูลคาที่จะไดรับคืนใน

อนาคต เน่ืองจากหลักทรัพยเหลาน้ีไมมีอายุครบกําหนดไถถอนที่แนนอน ไดแก หุนบุริมสิทธิ 

(Preferred stock) หุนสามัญ (Common stock) หลักทรัพยที่แปลงสภาพได (Convertible 

securities) และวอรแรนต (Warrant) เปนตน 

Non security investment เปนการลงทุนในสินทรัพยตางๆ นอกเหนือจากที่กลาว ขางตน 

เชน การลงทุนที่ดินและอาคาร การรับจํานอง การซื้อสินคาตางๆ การลงทุนในธุรกิจที่เปดใหม หรือ

ธุรกิจที่กําลังขยายกิจการแตยังไมไดออกหลักทรัพยขายใหประชาชนทั่วไป 

(3.2) การลงทุนทางออม (Indirect investment) เปนการลงทุนที่มีสถาบันอ่ืนกระทําแทน

เจาของเงินออม และตัดสินใจลงทุนแทนเจาของเงิน ดังน้ัน กอนลงทุนจึงตองศึกษาถึงจุดมุงหมายใน

การลงทุนของสถาบันเหลาน้ี การลงทุนในลักษณะน้ี ไดแก การลงทุนในกองทุนตาง ๆ เชน กองทุน

บํานาญ (Pension fund) ซึ่งกองทุนบํานาญน้ีจะนําเงินไปลงทุนในพันธบัตรธุรกิจ พันธบัตรรัฐบาล 

และการรับ จํานอง กองทุนที่บริหารโดยกองทุนรวม เชน กองทุนของสถาบันการเงินตางๆ เปนตน ผู

ลงทุนอาจทําประกันชีวิตไวกับบริษัทประกัน คาเบ้ียประกันที่ผูประกันจายเปนบางสวนจะถูกนําไป

ลงทุนอีกตอหน่ึงใน รูปของพันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรธุรกิจ หุนกู การรับจํานอง และลงทุนใน

อสังหาริมทรัพย นอกจากน้ีผู ลงทุนอาจลงทุนในบริษัทลงทุน (Investment company) เปนตน 

 

2.3 แนวคิดเก่ียวกับผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย 

 การศึกษาในหัวขอน้ีแบงออกเปนหัวขอยอย ดังน้ี 

1. ความหมายของผลตอบแทน 

ปรเมศวร วองพิริยพงศ (2551) ใหความหมายวา ผลตอบแทนหมายถึง จํานวนกําไรที่คิดเปน

รอย ละของเงินลงทุนหากอัตรากําไรที่คาดวาจะไดรับอยูในระดับสูงก็จะเปนแรงจูงใจใหนักลงทุน

ตัดสินใจ ลงทุนแตในทางตรงกันขามหากอัตรากําไรที่คาดวาจะไดรับอยูในระดับที่ตํ่าก็จะทําใหนัก

ลงทุนตัดสินใจไม เพ่ิมการลงทุน 
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สัมภาส จันผะกา (2559) ใหความหมายวา ผลตอบแทน (Return) หมายถึง ผลประโยชนที่ผู

ลงทุนไดรับจากการลงทุนในกองทุนรวมน้ัน โดยทั่วไปประกอบดวย เงินปนผล และกําไรสวนเกินทุน

จากการขายกองทุน 

ธนัยนันท นิมิตชัวงศ (2554) ใหความหมายวา ผลตอบแทนจากการลงทุน (Rate of return) 

หมายถึง ผลประโยชนที่ไดรับจากการลงทุนในหลักทรัพยตามระยะเวลาที่ผูลงทุนไดถือครอง

หลักทรัพย น้ันไว และรวมถึงมูลคาสวนเพ่ิมของราคาหลักทรัพย ณ วันสุดทายของการลงทุน 

ภากร ลีรุงเรืองพันธ (2553)  ใหความหมายวา อัตราผลตอบแทน หมายถึง อัตราผลกําไรที่

ไดจากการลงทุนในหุนสามัญในรูปแบบของเงินปนผล (Dividend) และกําไรหรือขาดทุนจากการ

จําหนายหุนสามัญ (Capital gain or loss) 

วนิดา โคษา (2559) ใหความหมายวา ผลตอบแทนหมายถึง สิ่งที่นักลงทุนจะไดรับผลกําไร

หรือ ขาดทุนจากการลงทุนในกองทุนรวมอาจอยูในรูปของเงินปนผลและกําไรจากผลตางของราคาซื้อ

และราคาขายที่โดยการศึกษาครั้งน้ีผลตอบแทนไดจากการเปลี่ยนแปลงของมูลคาสินทรัพยสุทธิ 

(NAV) 

จากความหมายของผลตอบแทน สรุปไดวา ผลประโยชนที่ไดรับจากการลงทุนในหลักทรัพย

ตาม ระยะเวลาที่ผูลงทุนไดถือครองหลักทรัพยน้ันไว และผูลงทุนจะไดรับในรูปแบบตางๆจากการ

ลงทุน เชน ดอกเบ้ีย , เงินปนผล , และกําไรจากสวนตางของราคาเมื่อขายหลักทรัพย หรือ Capital 

Gain เปนตน 

 

2. รูปแบบของผลตอบแทนจากการลงทุน 

ผลตอบแทนจากการลงทุนในตลาดหลักทรัพยฯ ที่ผูลงทุนจะมีโอกาสไดรับมีหลายรูปแบบ

ดวยกัน ขึ้นอยูกับประเภทของหลักทรัพยที่เลือกลงทุน (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2548) 

(2.1) เงินปนผล เปนสวนของกําไรสะสมที่บริษัทจายคืนใหแกผูถือหุนประเภทหุนสามัญ หุน

บุริมสิทธิ และหนวยลงทุน ตามผลการดําเนินงานของบริษัท อยางไรก็ตาม การจายเงินปนผลขึ้นอยู

กับนโยบายของแตละบริษัท เชน ระดับของกําไรสะสมที่จะพิจารณาประกาศจาย อัตราการจาย

จํานวนครั้งที่จายในแตละป เปนตน นอกจากน้ี บริษัทอาจจายปนผลใหแกผูถือหุนในรูปหุนของบริษัท 

หรือที่เรียกวา “หุนปนผล” ซึ่งขึ้นอยูกับวัตถุประสงคในการจายปนผลแตละครั้ง สภาพคลองของ

บริษัทและราคาตลาดของหุนในขณะน้ัน ๆ 

(2.2) ดอกเบ้ีย เปนผลตอบแทนที่บริษัทจายใหแกผูถือตราสารหน้ี ไดแก หุนกูประเภทตาง ๆ 

พันธบัตร และใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนกู เปนตน เน่ืองจากผูถือตราสารหน้ีมีฐานะเปนเจาหน้ี

ของบริษัท และผูออกตราสารหน้ีเปนลูกหน้ี ดังน้ัน ลูกหน้ีจึงมีหนาที่จายดอกเบ้ียใหแกเจาหน้ีตาม

อัตรา และในระยะเวลาที่กําหนด โดยอัตราดอกเบ้ียที่กําหนดจะสูงหรือตํ่า ขึ้นอยูกับฐานะการเงิน
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สภาพคลอง ช่ือเสียง และความสามารถในการจายคืนเงินของบริษัทผูออกตราสารหน้ี อัตราดอกเบ้ีย

ในทองตลาด สภาพเศรษฐกิจในขณะที่ออกหุนกู และระยะเวลาการชําระเงินคืนเงินตน เปนตน 

(2.3) สิทธิในการซื้อหุนเพ่ิมทุน ในกรณีที่บริษัทมีการเพ่ิมทุนจดทะเบียน มักจะมีการจัดสรร

สิทธิในการจองซื้อหุนใหมที่เกิดจากการเพ่ิมทุนใหแกผูถือหุนและผูเก่ียวของ ซึ่งสวนใหญจะเปนการ

จัดสรรสิทธิใหแกผูถือหุนเดิม เพ่ือใหจองซื้อหุนเพ่ิมทุนของบริษัทในราคาที่ตํ่ากวาราคาตลาด หรือให

สิทธิในการจองซื้อกอนบุคคลภายนอกหรือผูเกี่ยวของกลุมอ่ืน ๆ 

(2.4) การไดรับตราสารอ่ืนควบ ในกรณีที่บริษัทมีการออกหลักทรัพยประเภทหน่ึงควบคูกับ

หลักทรัพยอีกประเภท ที่นิยมกันมักจะเปนการออกหลักทรัพยที่ควบกับใบสําคัญแสดงสิทธิฯ 

(Warrants) เพ่ือใหสิทธิแกผูลงทุนในการซื้อหลักทรัพยน้ันหรือหลักทรัพยประเภทอ่ืนที่บริษัทจะออก

ในอนาคต เปนวิธีจูงใจในการลงทุนที่บริษัทจดทะเบียนหลายแหงนิยมมากในปจจุบัน 

(2.5) กําไรจากการขายหลักทรัพย เปนสวนตางของราคาขายหลักทรัพย หักดวยราคาซื้อ

หรือตนทุนในการไดหลักทรัพยน้ันมา ทั้งน้ีโอกาสที่ผูลงทุนจะไดรับผลตอบแทนในรูปของกําไรหรือ

ประสบผลขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรัพยน้ัน ขึ้นอยูกับหลายปจจัยที่เก่ียวของ ไดแก ภาวะ

เศรษฐกิจและ อุตสาหกรรมโดยรวม สภาพธุรกิจของบริษัท อัตราดอกเบ้ีย ชวงเวลาที่ผูลงทุนทําการ

ซื้อขายหลักทรัพย เปนตน 

 

2.4 แนวคิดเก่ียวกับการวิเคราะหขอมูลบริษัท 

 การศึกษาในหัวขอน้ีแบงออกเปนหัวขอยอย ดังน้ี  

1. ความหมายของการวิเคราะหขอมูลบริษัท 

จากการศึกษาเอกสารงานวิจัยที่เก่ียวของ ไดมีผูใหความหมายของการวิเคราะหขอมูลบริษัท

ไว ดังน้ี 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2558) ใหความหมายไววา การวิเคราะหบริษัท 

(Company Analysis) เปนขั้นสุดทายของการวิเคราะหหลักทรัพยดวยปจจัยพ้ืนฐาน ซึ่งเปนการ

วิเคราะหเพ่ือคัดเลือกบริษัทที่ควรลงทุน โดยจะเนนการวิเคราะหทั้งเชิงคุณภาพ (Qualitative 

Analysis) เชน ประสบการณ และ ความนาเช่ือถือของผูบริหาร บุคลากร ขีดความสามารถดาน

การตลาดการผลิต / การบริการ การวิจัยและพัฒนา การบริหารและระบบสารสนเทศเพ่ือการบริหาร 

ฯลฯ และการวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) ซึ่งจะวิเคราะห จากงบการเงินทั้งใน

อดีตและปจจุบันของบริษัท เพ่ือนํามาประมาณการกําไรตอหุนและราคาหุนในอนาคต การวิเคราะห

ขอมูลบริษัท เปนขั้นตอนสุดทายของการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน มีจุดมุงหมายเพ่ือใชคัดเลือกบริษัทที่

ควรลงทุนโดยแบงการวิเคราะหออกเปน 2 ประเภทคือ การวิเคราะหขอมูลเชิงคุณภาพ (Qualitative 
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Approach) และ การวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณ (Quantitative Approach) ผูลงทุนควรให

ความสําคัญกับขอมูลทั้ง 2 ประเภท โดยพิจารณาขอมูลรวมกันกอนตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย 

 

2.  การวิเคราะหขอมูลเชิงคุณภาพ 

ขอมูลเชิงคุณภาพ เปนขอมูลที่ใชเพ่ือการเปนเมินระดับความสามารถของบริษัทในดานตาง ๆ 

โดย ไมใชขอมูลที่เปนตัวเลข ซึ่งขอมูลเชิงคุณภาพประกอบดวย ขอมูลประวัติความเปนมาของบริษัท 

แผนงาน ที่บริษัทคาดวาจะดําเนินการในอนาคต การเช่ือมโยงผลกระทบของภาวะเศรษฐกิจ และ

อุตสาหกรรมที่มีตอธุรกิจ การวิเคราะหขอมูลบริษัทในเชิงคุณภาพจึงมีความสําคัญอยางมากที่จะชวย

ใหผูลงทุนสามารถคาดการณผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงของปจจัยทางเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม

ได ขอมูลเชิงคุณภาพ ไดแก 

2.1 คณะผูบริหาร กิจการที่มีคณะผูบริหารที่มีความสามารถและประสบการณในธุรกิจ น้ันๆ 

ยอมสามารถกําหนดกลยุทธบริษัทใหเหนือกวาคูแขงได 

2.2 ขนาดของบริษัท โดยทั่วไปแลวธุรกิจขนาดใหญ มักไดเปรียบในแงของการประหยัดจาก

ขนาดในการผลิต (Economy of Scale) การจัดจําหนายและการโฆษณา อันนําไปสูความไดเปรียบ

ในเชิงการแขงขัน แตในอีกดานหน่ึงน้ัน ย่ิงกิจการมีขนาดใหญขึ้นมักจะย่ิงมีปญหาในการควบคุม

ภายใน อยางไรก็ตาม ในหลาย ๆ สถานการณ กิจการขนาดเล็กที่มีความสามารถในการเจาะตลาดเขา

หากลุมลูกคาเฉพาะเจาะจง ก็อาจมีความคลองตัวกวา และอยูรอดไดในภาวะวิกฤต 

2.3 ลักษณะผลิตภัณฑและตรายี่หอ สําหรับกิจการที่มุงสูการทําใหลักษณะแตกตางจากคูแขง 

เชน ความแตกตางในผลิตภัณฑ ความแตกตางในวิธีการจําหนาย หรือความแตกตางในกลยุทธ

การตลาด กิจการที่มีลักษณะเฉพาะตัวเชนน้ี สามารถกําหนดราคาที่สูงกวากิจการอ่ืน ๆ ใน

อุตสาหกรรมได 

2.4 ความหลากหลายของผลิตภัณฑ โดยทั่วไปกิจการที่ผลิตหรือจําหนายผลิตภัณฑเพียงชนิด

เดียวหรือกระจุกเพียงไมก่ีชนิด จะมีความไมแนนอนของการประกอบการมากกวากิจการที่มีการ

กระจายการผลิตและจําหนายในผลิตกุณฑหลากหลายชนิด 

2.5 การคิดคนหรือเสนอผลิตภัณฑหรือบริการใหม การเปนเจาแรกผูบุกเบิกตลาดที่ประสบ

ความสําเร็จ ทําใหกิจการสามารถทํากําไรไดโดยปราศจากคูแขงในชวงแรก 

2.6 แหลงของเงินทุนที่มาจากการกอหน้ี โครงสรางเงินทุนของกิจการประกอบดวย สวนของ

ผูถือหุนและอาจมีสวนที่มาจากการกูยืมหรือหน้ี กิจการที่มีแหลงเงินทุนมาจากการกอหน้ีเปนสัดสวน

ที่สูง จะเสี่ยงกวากิจการที่ใชแหลงของเงินทุนที่มาจากเจาของ 

2.7 อัตราการขยายตัวของยอดขายและกําไรในอดีต เพ่ือเปนแนวทางในการประมาณการ

ยอดขายและผลกําไรในอนาคต ผูลงทุนควรศึกษาอัตราการเปลี่ยนแปลงของยอดขายและกําไรของ 
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บริษัททั้งในภาวะที่เศรษฐกิจเติบโตและซบเซา เทียบอัตราการขยายตัวของบริษัทอ่ืน ๆ ใน

อุตสาหกรรมเดียวกัน 

 

3. การวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณ 

ขอมูลเชิงปริมาณ เปนการวิเคราะหขอมูลโดยประเมินจากตัวเลขที่นาเช่ือถือได เพ่ือใชในการ

บงบอกถึงผลการดําเนินงานของบริษัทในชวงเวลาที่ผานมา ตัวอยางขอมูลเชิงปริมาณที่สําคัญที่ผู

ลงทุนควรทําความเขาใจกอนตัดสินใจลงทุนในหุน ไดแก งบการเงิน และหมายเหตุประกอบงบ

การเงิน 

  3.1 งบการเงิน คือ รายงานทางการเงินและบัญชีที่มีแบบแผน เพ่ือแสดงภาวะตาง ๆ 

ของบริษัทหรือกิจการน้ัน ๆ โดยงบการเงิน ประกอบดวย งบแยกยอยอีกหลายประเภท ซึ่งจะแสดงถึง

ฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทน้ัน ๆ ในแตละรอบบัญชี 

 จุดประสงคของงบการเงิน 

1. เพ่ือใหผูใชงบการเงินไดรูถึงผลประกอบการของกิจการ และฐานะทางการเงิน

ของกิจการวาอยูในเกณฑที่ดีหรือไม 

2. เพ่ือใหผูใชงบการเงินรูถึงคุณภาพงานบริหารของผูบริหารวามีประสิทธิภาพมาก

นอยเพียงใด 

3. เพ่ือใหผูใชงบการเงินไดศึกษาขอมูลผลกระทบตาง ๆ ในอดีต เพ่ือนํามา

ประยุกตใชกับสถานการณในปจจุบัน 

องคประกอบของงบการเงิน 

1. งบแสดงฐานะทางการเงิน (Statement of financial position) เปนงบที่แสดงขอมูลฐานะ

ทางการเงินของกิจการ ณ วันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชี โดยแสดงสินทรัพย หน้ีสิน และสวนของเจาของ 

สามารถอธิบายความสัมพันธของสวนตาง ๆ ในงบแสดงฐานะทางการเงินไดจากสมการ 

  สินทรัพย  =  หน้ีสิน + สวนของเจาของ (ทุน) 

2. งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (Statement of Comprehensive Income) เปนงบกําไรขาดทุน

เบ็ดเสร็จหรืองบกําไรขาดทุน หมายถึง งบการเงินที่จะแสดงใหเห็นถึงผลการดําเนินงานของกิจการ วา 

มีรายได และคาใชจาย ณ รอบบัญชีน้ันเทาไร 

  กําไร (ขาดทุน)  =  รายได – คาใชจาย 

3. งบกระแสเงินสด (Cash flow Statement) คือ งบที่แสดงถึงที่มาและจายไปของเงินสด 

หรือรายการเทียบเทาเงินสดของกิจการในรอบบัญชี โดยงบกระแสเงินสดจะบอกถึงสภาพคลองทาง

การเงินของกิจการ โดยงบกระแสเงินสดจะเกี่ยวของกับ 3 กิจกรรม ดังน้ี 
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3.1 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน คือ กระแสเงินสดที่ เกิดจากการ

ดําเนินงานของกิจ เชน ขายสินคาและบริการ ซึ่งเปนกระแสเงินสดที่สะทอนใหเห็นถึงผลการ

ดําเนินงานที่แทจริงของกิจกรรมดําเนินงาน 

3.2 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน คือ กระแสเงินสดที่เกิดจากการไดมาและจาย

ไปจากสินทรัพยระยะยาว ซึ่งไมมีสวนเกี่ยวของกับการดําเนินงานปกติ 

3.3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหา คือ กิจกรรมการไดมาและจายไปของเงินสดที่

มีผลทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในสวนของเจาของ และสวนของการกูยืม 

4. หมายเหตุประกอบงบการเงิน (Footnotes to Financial Statement) คือ รายการที่แสดง

รายละเอียดเพ่ิมเติมจากงบการเงิน เชน นโยบายการทําบัญชีและเกณฑการจัดทํางบการเงิน ขอมูล

เพ่ิมเติมที่ไมไดแสดงอยูในงบการเงิน เปนสิ่งที่ทําใหงบการเงินของแตละกิจการมีความแตกตางกัน 

ดังน้ันผูใชงานงบการเงินจึงตองอานกอนวากิจการน้ันใชเกณฑการจัดทํางบการเงินแบบใดกอนที่จะ

อานงบการเงิน 

5. รายงานของผูสอบบัญชี กอนที่ผูลงทุนจะนําขอมูลในงบการเงินไปใชในการตัดสินใจน้ัน ผู

ลงทุนควรทําความเขาใจเก่ียวกับความเห็นของผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่แสดงความเห็นตองบการเงิน

วาใหความเห็นไวอยางไร โดยที่งบการเงินจะตองไดรับการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีรับอนุญาต ซึ่ง

เปนผูประกอบวิชาชีพในพระบรมราชูปถัมภ และเปนผูแสดงความเห็นตองบการเงินที่ตรวจสอบ วางบ

การเงินน้ันถูกตองตามควรในสาระสําคัญ และไดจัดทําตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินหรือไม มี

ขอบงช้ีในเรื่องความผิดปกติที่ผูวิเคราะหงบการเงินควรใหความสนใจเปนพิเศษหรือไม ซึ่งผูสอบบัญชี

จะตองมีความเปนอิสระ และไมมีสวนไดเสียกับกิจการ 

 

4. เครื่องมือที่ใชในการวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณ 

เปนเครื่องมือสําคัญที่ชวยใหผูลงทุนไดวิเคราะหขอมูลประเภทน้ีไดอยางมีประสิทธิภาพ คือ 

“การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน” ซึ่งการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน จะชวยทําใหเขาใจงบ

การเงินไดงายย่ิงขึ้น อัตราสวนทางการเงิน (Financial ratio) เปนการนําตัวเลขที่อยูในงบการเงินมา

หาอัตราสวน เพ่ือใชในการวิเคราะหเปรียบเทียบกับกิจการอ่ืน หรือเปรียบเทียบกับผลประกอบการใน

อดีต ชวยใหผูวิเคราะหประเมินผลการดําเนินงานแนวโนม และความเสี่ยงของกิจการได  

1. อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) ประกอบดวย 

1.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current ratio) 

1.2 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) 

1.3 อัตราสวนเงินสด (Cash ratio) 

1.4 อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable turnover) 
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1.5 ระยะเวลาเก็บหน้ี (Collection period) 

1.6 อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ (Inventory turnover) 

1.7 ระยะเวลาการขายสินคา (Holding period) 

2. อัตราสวนประสทิธิภาพในการใชสินทรัพย (Efficiency Ratio) ประกอบดวย 

2.1 อัตราหมุนเวียนของสินทรัพยรวม (Total asset turnover) 

2.2 อัตราหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร (Net fixed asset turnover) 

3. อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratio) ประกอบดวย 

3.1 อัตรากําไรขั้นตน (Gross profit margin) 

3.2 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (Operating profit margin) 

3.3 อัตรากําไรสุทธิ (Net profit margin) 

3.4 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด (Return On Assets : ROA) 

3.5 อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (Return On Equity : ROE) 

4. อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (Leverage Ratio) ประกอบดวย 

4.1 อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity ratio) 

4.2 อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย (Interest coverage ratio) 

4.3 อัตราการจายเงินปนผล (Dividend Payout) 

5. อัตราสวนวัดมูลคาตลาด (Market Value Ratio) ประกอบดวย 

5.1 อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิ (Price Earning Ratio : P/E) 

5.2 อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี (Market Price to Book Value per 

Share Ratio : P/BV) 

5.3 มูลคาหุนทางบัญชีตอหุน (Earning Per Share : EPS) 

 

1. การวิเคราะหสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 

การวิเคราะหสภาพคลอง น้ีเปนการวัดความสามารถของกิจการในการจายชําระหน้ีระยะสั้น

เจาหน้ีระยะสั้น เชน เจาหน้ีการคา และธนาคารจะสนใจอัตราสวนในกลุมน้ี ซึ่งจะใหความสําคัญกับ

กระแสเงินสดและเงินทุนหมุนเวียนของกิจการ ซึ่งเปนแหลงที่มาของเงินสดในระยะสั้น 

สภาพคลอง (Liquidity) หมายถึง ความสามารถในการเปลี่ยนสภาพสินทรัพยใหเปนเงินสด

เพ่ือนําไปชําระหน้ีสินระยะสั้น สินทรัพยใดที่สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดงายและรวดเร็วถือวา

สินทรัพยน้ันมีสภาพคลองสูง กิจการที่มีสินทรัพยที่สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดงายเปนจํานวนมาก 

กิจการน้ันจะมีสภาพคลองสูง 
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อัตราสวนแสดงถึงสภาพคลอง เปนอัตราสวนที่แสดงถึงความคลองตัวในการดําเนินงานของ

กิจการ หมายถึง ความสามารถในการจายชําระหน้ีสินเมื่อถึงกําหนดไดและจายคาใชจายในการ

ดําเนินงานตาง ๆ ที่เกิดขึ้น อัตราสวนน้ียังแสดงถึงความสามารถในการกูยืมระยะสั้น และความเสี่ยง

ระยะสั้นของผูใหสินเช่ือ (Short-term Risk) การที่กิจการสามารถจายชําระหน้ีระยะสั้นไดทันเวลา 

ทําใหเกิดความนาเช่ือถือ มีเครดิตดี มีช่ือเสียง สงผลตอการดําเนินงานของกิจการเปนไปอยางราบรื่น

ตามวัตถุประสงค 

1.1 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) คํานวณโดยนําสินทรัพยหมุนเวียน หาร

ดวยหน้ีสินหมุนเวียน เปนอัตราสวนที่ใชวัด ความสามารถในการชําระหน้ีระยะสั้น บอกใหทราบวา 

กิจการมีสินทรัพยหมุนเวียนเปนก่ีเทาของหน้ีสินหมุนเวียน และเมื่อกิจการจายชําระหน้ีระยะสั้นแลว 

ยังมีสินทรัพยหมุนเวียนเหลือสําหรับใชในการหมุนเวียนในการดําเนินงานหรือไม ถาคาที่คํานวณไดสูง

เทาใด แสดงวาบริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนที่ประกอบไปดวย เงินสด ลูกหน้ี และสินคาคงเหลือ

มากกวาหน้ีระยะสั้น ทําใหคลองตัวในการชําระหน้ีระยะสั้นมีคอนขางมาก 

 สูตรการคํานวณ 

  = สินทรัพยหมุนเวียน (CA) ÷ หน้ีสินหมุนเวียน (CL) 

สินทรัพยหมุนเวียน (CA) คือ สินทรัพยที่สามารถแปลงสภาพเปนเงินสดไดในเวลาอันรวดเร็ว

และมีคาใกลเคียงเงินสด (ไมถูกลดคามาก เมื่อถูกแปลงสภาพเปนเงินสด) ไดแกเงินสด หลักทรัพยใน

ความตองการของตลาด ลูกหน้ี สินคาคงเหลือ 

หน้ีสินหมุนเวียน (CL) คือ หน้ีสินที่มีกําหนดชําระคืนภายในระยะเวลา 1 ป ไดแก เงิน

เบิกเกินบัญชีเจาหน้ีการคา ต๋ัวเงินจาย หน้ีสินระยะยาวที่ครบกําหนดไถถอน 

1.2 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) เปนอัตราสวนที่คลายกับอัตราสวนทุน

หมุนเวียน คือ ใชสินทรัพยหมุนเวียนเปรียบเทียบกับหน้ีสินระยะสั้น แตในการคํานวณสินทรัพย

หมุนเวียนน้ันรวมแตสินทรัพยที่ถือวาเปลี่ยนเปนเงินสดไดงายรวดเร็ว (โดยไมมีการขาดทุนมากนัก) 

เรียกวาสินทรัพยหมุนเวียนเร็ว กลาวคือ ไมรวมสินคาคงเหลือและไมรวมคาใชจายลวงหนาเพราะถือ

วาสินคาคงเหลือหากออกจําหนายทันทีทั้งหมดก็อาจจะไดราคาไมดีสินคาคงเหลืออาจขายไดชาหรือ

ขายไมออกในชวงภาวะเศรษฐกิจตกตํ่า หรืออาจเปนสินคาตกรุนหรือลาสมัย คาใชจายลวงหนาก็ไม

สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดได 

ดังน้ัน สินทรัพยหมุนเวียนที่ใชในการคํานวณอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็วจะประกอบดวย

เงินสดและเงินฝากธนาคาร เงินลงทุนระยะสั้น และลูกหน้ีการคา ซึ่งมีสภาพคลองมากกวาสินคา

คงเหลือและคาใชจายลวงหนาในแงของเจาหน้ีชอบที่จะใหอัตราสวนน้ีสูง ๆ เพราะถาหากกิจการของ

ลูกหน้ีตองมีอันลมเลิกกิจการไป เจาหน้ีก็ยังคงมีความมั่นใจไดวากิจการยังมีสินทรัพยเพียงพอที่จะ

ชําระหน้ี แตในแงของการบริหาร ถือวาถาหากอัตราสวนน้ีสูงไมใชสัญญาณที่ดีนักแสดงถึงกิจการมี
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การถือเงินสดหรือรายการเทียบเทาเงินสดไวมากเกินไป ทําใหกิจการเสียประโยชนในการนําไปลงทุน

หาผลประโยชนอ่ืน 

สูตรการคํานวณ 

  = (สินทรัพยหมุนเวียน (CA) – สินคาคงเหลือ) ÷ หน้ีสินหมุนเวียน (CL) 

1.3 อัตราสวนเงินสด (Cash ratio) เปนอัตราสวนที่ใชวิเคราะหสภาพคลองของกิจการที่

ต้ังอยูบนหลักความระมัดระวังที่สุด โดยจะนําสินทรัพยหมุนเวียนที่เปนเงินสด และหลักทรัพยในความ

ตองการของตลาดหารดวยหน้ีสินหมุนเวียน หากอัตราสวนน้ีสูงหมายถึง กิจการมีสภาพคลองสูง แต

หากสูงมากอาจหมายถึงกิจการถือเงินสดไวมากเกินไปทําใหประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยลดลง จึง

ควรดูอัตราสวนประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยคูกันดวย 

 สูตรการคํานวณ 

  = (เงินสด + หลักทรัพยในความตองการของตลาด) ÷ หน้ีสินหมุนเวียน 

1.4 อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ (Receivable turnover) เปนอัตราสวนที่ใชวัดสภาพ

คลองของลูกหน้ีในรอบระยะเวลาบัญชีหน่ึงจะเก็บเงินจากลูกหน้ีไดก่ีรอบ อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี

คํานวณโดยใชยอดขายเช่ือสุทธิหารดวยยอดคงเหลือของบัญชีลูกหน้ีถัวเฉลี่ย แสดงใหเห็นถึง

ความสามารถที่จะแปรลูกหน้ีเปนเงินสดไดรวดเร็วเปนก่ีครั้งเมื่อเทียบกับการขายเช่ือ (ขายสุทธิ) และ

คํานวณออกเปนจํานวนวันที่จะเก็บหน้ีได ในการคํานวณการหมุนเวียน ลูกหน้ีอาจใชลูกหน้ีการคาถัว

เฉลี่ยก็ได 

อัตราสวนการหมุนเวียนของลูกหน้ีย่ิงสูงย่ิงดี แสดงวา แสดงถึงความสามารถในการบริหาร

ลูกหน้ีไดดี หรือลูกหน้ีของกิจการเปนลูกหน้ีที่ดีในชวงเวลาที่วิเคราะหธุรกิจมีการขายสินคาเปนเงิน

เช่ือและเก็บหน้ีจากลูกหน้ีไดเร็ว น่ันคือ ลูกหน้ีของกิจการมีความคลองตัวสูง ถาอัตราสวนการ

หมุนเวียนของลูกหน้ีนอย แสดงวา ชวงเวลาที่วิเคราะหน้ัน ธุรกิจมีการขายสินคาเปนเงินเช่ือ และเก็บ

เงินจากลูกหน้ีไดชา 

 สูตรการคํานวณ 

  = ยอดขายสุทธิ ÷ ลูกเฉลี่ย 

 โดย ลูกหน้ีเฉลี่ยคํานวณจาก 

  = (ลูกหน้ีตนงวด + ลูกหน้ีปลายงวด) ÷ 2 

 1.5 ระยะเวลาเก็บหนี้ (Collection period) ในการวัดสภาพคลองของลูกหน้ีนอกจากใช

อัตราการหมุนเวียนของลูกหน้ีแลว ยังนําอัตราการหมุนเวียนของลูกหน้ีมาคํานวณหาระยะเวลาถัว

เฉลี่ยในการเก็บหน้ีคือ ถารอบระยะเวลาบัญชีที่คํานวณเทากับ 1 ป ใหหารดวย 365 แตถารอบ

ระยะเวลาที่คํานวณ 3 เดือน ใหหารดวย 90 เปนตน 
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  สูตรการคํานวณ 

   = 365 ÷ อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี  

 อัตราสวนน้ีย่ิงตํ่าย่ิงดี แสดงใหเห็นถึงระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ีวาสั้นหรือยาว เพ่ือให

ทราบถึงคุณภาพของลูกหน้ี ประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหน้ี และนโยบายในการใหสินเช่ือทางธุรกิจ 

หากกิจการมีระยะเวลาเก็บลูกหน้ีเร็วก็อาจชดเชยอัตราสวนทุนหมุนเวียนที่ตํ่าได โดยที่การเก็บเงินเร็ว

จากลูกหน้ี ทําใหมีเงินสดไวใชชําระหน้ีไดเร็ว สําหรับฝายบริหารนอกจากจะวิเคราะหระยะเวลาการ

เก็บหน้ีแลว ยังสามารถวิเคราะหอายุลูกหน้ีไดดวยจากบัญชีรายตัวลูกหน้ี 

 1.6 อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ (Inventory turnover) เปนอัตราสวนที่ใชวัด

สภาพคลองของสินคาคงเหลือเปนการวัดจํานวนครั้งที่ขายไดของสินคาในรอบระยะเวลาบัญชี อัตรา

การหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ คํานวณโดยใชตนทุนสินคาขายหารดวยถัวเฉลี่ยสินคาคงเหลือ 

ผลลัพธจากการคํานวณอัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือบอกใหทราบวาในงวดของการวิเคราะห

กิจการสามารถนําสินคาคงเหลือขายไปไดก่ีครั้ง (จํานวนสินคาที่ขายออกไปจะตองซื้อสินคาจํานวนที่

เทากันเขามา) 

  สูตรการคํานวณ 

   = ตนทุนสินคาขาย ÷ สินคาคงเหลือเฉลี่ย 

  โดย สินคาคงเหลือเฉลี่ยคํานวณจาก 

   = สินคาตนงวด + สินคาปลายงวด ÷ 2 

 หากอัตราสวนสูงก็แสดงวามีสินคาคงเหลือนอย ประสิทธิภาพดานการขายอยูในเกณฑดี

สินคาน้ันอยูในความตองการของตลาดและอาจแสดงใหเห็นวาสินคาอาจไมเพียงพอตอความตองการ 

และหากอัตราสวนตํ่าก็แสดงวาสินคาคงเหลือมีอยูมาก ยังตองปรับปรุงประสิทธิภาพดานการตลาด 

หรือสินคาไมอยูในความตองการของตลาด หรือธุรกิจเก็บสินคาไวนานจนเกินไปและอาจช้ีใหเห็นวามี

สินคามากเกินไปควรจะไปลงทุนดานอ่ืน 

 1.7 ระยะเวลาการขายสินคา (Holding period) จากอัตราการหมุนเวียนของสินคา

คงเหลือ สามารถนํามาคํานวณเพ่ือหาระยะเวลาในการขายสินคาแตละรอบโดยหารดวย 365 วัน 

ดังน้ี 

  สูตรการคํานวณ 

   = 365 ÷ อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ 

 ระยะเวลาในการขาย ย่ิงขายไดเร็ว (ระยะเวลาสั้น) ย่ิงดี 
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2. การวิเคราะหประสิทธภิาพในการใชสินทรัพย (Efficiency Ratio)  

เปนการวิเคราะหเพ่ือใหทราบวากิจการไดมีการนําสินทรัพยทั้งหมดที่กิจการมีอยู ทั้ง

สินทรัพยหมุนเวียนและสินทรัพยไมหมุนเวียน มาใชในการดําเนินงานไดอยางมีประสิทธิภาพมากนอย

เพียงใด อัตราสวนที่ใชในการคํานวณเปนการหาความสัมพันธระหวางยอดขายกับสินทรัพยแตละ

ประเภท ถากิจการสามารถใชสินทรัพยที่มีอยูอยางมีประสิทธิภาพ อัตราสวนน้ีจะสูง แสดงถึง

สินทรัพยที่กิจการมีอยูกอน้ันใหเกิดยอดขายมาก แตถาอัตราสวนที่คํานวณไดตํ่า แสดงถึงกิจการไดมี

การใชประโยชนในสินทรัพยที่ลงทุนไปน้ันยังไมคุมคา หรือมีการลงทุนในสินทรัพยมากเกินไป 

2.1 อัตราหมุนเวียนของสินทรัพยรวม (Total asset turnover) ถาอัตราสวนที่คํานวณ

ไดมีจํานวนครั้งสูง แสดงถึงประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยทั้งหมด เมื่อเทียบกับยอดขาย ถา

อัตราสวนน้ีตํ่า แสดงวาบริษัทมีสินทรัพยมากเกินความตองการ การใชสินทรัพยรวมไมมีประสิทธิภาพ 

ธุรกิจน้ันจะตองพยายามหาวิธีที่จะใชสินทรัพยถาวรมากขึ้น หรืออาจจะขายสินทรัพยถาวรที่ไมมีความ

จําเปนตองใชออกไป 

 สูตรการคํานวณ 

   = ขายสุทธิ ÷ สินทรัพยรวม 

 ผลลัพธบอกใหทราบวา ความสามารถของกิจการในการใชสินทรัพยทั้ งสิ้นอยางมี

ประสิทธิภาพเพียงใด หรืออาจกลาวไดวาธุรกิจมีการใชสินทรัพยไปและจะกอใหเกิดยอดขายเทาใด 

2.2 อัตราหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร (Net fixed asset turnover) ถาอัตราสวนที่ได

มีคามาก แสดงวาธุรกิจมีการใชสินทรัพยถาวรอยางมีประสิทธิภาพ ถาอัตราสวนที่ไดมีคานอย แสดง

วา ธุรกิจใชสินทรัพยถาวรอยางไมมีประสิทธิภาพและถาธุรกิจมีการซื้อสินทรัพยเพ่ิมมากขึ้น และ

อัตราสวนที่ไดนอยลง ยอมแสดงใหเห็นวาธุรกิจน้ันมีสินทรัพยถาวรเกินความจําเปน ธุรกิจน้ันจะตอง

พยายามหาวิธีที่จะใชสินทรัพยถาวรมากขึ้น หรืออาจจะขายสินทรัพยถาวรที่ไมมีความจําเปนตองใช

ออกไป 

 สูตรการคํานวณ 

  = ขายสุทธิ ÷ สินทรัพยถาวร 

ในกรณีที่ไมสามารถคํานวณหาสินทรัพยถาวรในราคาทุนที่ซื้อมาไดใหใชราคาตามมูลคาบัญชี

ของสินทรัพยถาวรน้ัน ๆ (ราคาตามมูลคาบัญชี = ราคาทุน - คาเสื่อมราคาสะสม) หรือสินทรัพยถาวร

สุทธิ 

 

3. การวิเคราะหความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratio) 

ใชวัดความสามารถในการทํากําไรของกิจการ กิจการที่มีกําไรสูงก็จะแสดงถึงความสามารถใน

การชําระหน้ีแกเจาหน้ี และตอบแทนตอผูเปนเจาของ เจาหน้ีระยะยาวจะคํานึงถึงความสามารถใน
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การชําระหน้ีทั้งเงินตนและดอกเบ้ียและอัตราสวนน้ีก็ยังใชวัดความสามารถในการบริหารของฝาย

บริหารดวย 

3.1 อัตรากําไรขั้นตน (Gross profit margin) อัตราสวนน้ีจะแสดงใหเห็นวา ธุรกิจมี

ประสิทธิภาพในการบริหารงานดานการขาย การจัดซื้อสินคามาเพ่ือขายเปนอยางไร หรือการ

จัดเตรียมวัตถุดิบเพ่ือการผลิตมีประสิทธิภาพเพียงใด เปนตน อัตราสวนน้ีจะแสดงใหเห็นวา กิจการมี

กําไรขั้นตนเปนจํานวนเทาใดเมื่อเทียบกับยอดขายสุทธิ เปนการช้ีใหเห็นถึงประสิทธิภาพในการหา

กําไรขั้นตน ซึ่งเปนกําไรกอนหักคาใชจายในการขายและบริหารตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได 

อัตราสวนน้ีจะแสดงใหเห็นถึงนโยบายการต้ังราคา และการบริหารการผลิตคาแสดงตัวเลขใน

อัตราสวนน้ีควรสูง เพราะหมายถึงวากิจการมีประสิทธิภาพในการหากําไรขั้นตนเมื่อเทียบกับยอดขาน

สุทธิไดดี หากคาแสดงตัวเลขตํ่า หมายถึงกิจการไมมีประสิทธิภาพในการทํากําไรขั้นตนในการ

คํานวณหาอัตรากําไรขั้นตน เปนการนํากําไรขั้นตนมาหารดวยยอดขายสุทธิ คูณดวย 100 คาที่ไดจะ

อานเปนเปอรเซ็นตหรือรอยละ นอกจากน้ีอัตราสวนน้ียังทําใหทราบอัตราสวนของตนทุนขายกับ

ยอดขายสุทธิไดอีกดวย โดยพิจารณาจากความสัมพันธของยอดขายสุทธิ ตนทุนขายและกําไรขั้นตน 

เชน อัตรากําไรขั้นตนเทากับ 40% หมายความวา เมื่อยอดขายสุทธิเปน 100 กําไรขั้นตนคือ 40 

ในขณะที่ตนทุนขายก็จะเทากับ 60 สูตรที่ใชการคํานวณไดแก 

  สูตรการคํานวณ 

  = ขายสุทธิ – ตนทุนขาย × 100 ÷ ขายสุทธิ 

3.2 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (Operating profit margin) เปนอัตราสวนที่แสดงให

เห็นประสิทธิภาพในการหากําไร โดยการเปรียบเทียบกําไรจากการดําเนินงานกับยอดขายสุทธิ 

ช้ีใหเห็นถึงประสิทธิภาพในการหากําไรหลังจากหักคาใชจายในการดําเนินงานแลว คาแสดงตัวเลขใน

อัตราสวนน้ีควรจะสูงเพราะหมายถึงประสิทธิภาพในการหากําไรจากการดําเนินงานไดดี แตถาคา

อัตราสวนน้ีตํ่าแสดงถึงประสิทธิภาพในการหากําไรตํ่า กิจการอาจประสบปญหามีคาใชจายในการ

ดําเนินงานสูง จึงควรปรับลดคาใชจายตาง ๆ ลง เชนคาสาธารณูปโภค สูงก็จําเปนตองมีมาตรการ

ประหยัดคาใชจาย เปนตน ในการคํานวณอัตรากําไรสุทธิจากการดําเนินงาน เปนการนําเอารายการ

ในงบกําไรขาดทุน คือกําไรสุทธิจากการดําเนินงาน มาหารดวยยอดขายสุทธิ คาที่อานไดเปน

เปอรเซ็นตหรือรอยละ 

 สูตรการคํานวณ 

  = กําไรสุทธิจากการดําเนินงาน × 100 ÷ ขายสุทธิ 

3.3 อัตรากําไรสุทธิ (Net profit margin) เปนอัตราสวนที่แสดงใหเห็นผลกําไรสุทธิ

หลังจากหักคาใชจายตาง ๆ แลววามีจํานวนเทาใด เมื่อเทียบกับยอดขายสุทธิอัตราสวนน้ีจะแสดงให

เห็นวาธุรกิจบริหารงานมีประสิทธิภาพเพียงใด และธุรกิจสามารถดําเนินงานใหบรรลุเปาหมายได
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เพียงใด คาแสดงตัวเลขในอัตราสวนน้ีควรจะสูง เพราะประสิทธิภาพในการหากําไรสุทธิเมื่อเทียบกับ

ยอดขายสุทธิไดดี หากคาแสดงตัวเลขตํ่าหมายถึงกิจการไมมีประสิทธิภาพในการหากําไรสุทธิ ในการ

คํานวณหาอัตรากําไรสุทธิเปนการนําเอากําไรสุทธิหลังหัก คาใชจายในการดําเนินงาน ตนทุนทาง

การเงินและภาษีเงินไดแลว มาหารดวยกําไรสุทธิ คูณดวย 100 คาที่อานไดเปนเปอรเซ็นตหรือรอยละ 

สูตรการคํานวณ 

  = กําไรสุทธิ × 100 ÷ ขายสุทธิ 

อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน และอัตรากําไรสุทธิ ทั้ง 3 อัตราน้ีควร

พิจารณาประกอบกัน เพ่ือหาสาเหตุที่กระทบกับกําไรสุทธิ ทําใหกําไรสุทธิตํ่า หรือกําไรสุทธิลดลงวา

เกิดจากคาใชจายใด จะเปนที่ตนทุนขาย คาใชจายในการดําเนินงาน หรือ ตนทุนทางการเงิน เพ่ือที่จะ

ไดแกไขปรับปรุงคาใชจายที่ทําใหกําไรสุทธิของกิจการตํ่า หรือทําใหกําไรสุทธิลดลงเมื่อเทียบกับขอมูล

ในงบกําไรขาดทุนปกอน ๆ 

3.4 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด (Return On Assets : ROA) เปนอัตราสวน

ที่แสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพของการนําเงินมาลงทุนในสินทรัพย วากอใหเกิดผลกําไรมากนอย

เพียงใด สินทรัพยรวมดังกลาว หมายถึง สินทรัพยซึ่งกิจการใชงานอยูเทาน้ัน ไมรวมสินทรัพยที่กิจการ

ไมไดใชงาน หรือสินทรัพยถาวรที่อยูระหวางการสราง ซึ่งทั้งคูน้ีไมมีสวนเก่ียวของกับผลงานประจํา

งวดเลย ดังน้ันถานําสินทรัพยดังกลาวมาคํานวณ ในการวิเคราะหสมรรถภาพในการหากําไรก็จะไดผล

ที่คลาดเคลื่อนไป อัตราสวนน้ีแสดงใหเห็นผลตอบแทนที่ไดจากการลงทุนทั้งสิ้นหรือการใชสินทรัพยวา 

ไดผลตอบแทนเพียงพอหรือไม อัตราสวนน้ีเปนอัตราสวนหน่ึงที่ฝายบริหารใชควบคุมการดําเนินการ

หรือการวางแผนโดยตรง  

  สูตรการคํานวณ 

   = กําไรสุทธิ × 100 ÷ สินทรัพยรวม 

3.5 อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (Return On Equity : ROE) เปนอัตราสวน

ที่จะแสดงใหทราบวาสวนของเจาของที่มีอยูน้ัน จะทําใหเกิดผลกําไรเปนจํานวนเทาใด โดยสวนของ

เจาของประกอบดวย สวนทุน กําไรสะสม และเงินสํารองตาง ๆ ไมรวมหน้ีสินระยะสั้นหรือหน้ีสิน

ระยะยาวแตประการใด อัตราสวนน้ีเปนการวัดผลตอบแทนตอเจาของหรือผูถือหุน คือ ผลตอบแทน

จากการลงทุนของผูถือหุนโดยเฉพาะ แสดงใหเห็นความสามารถของฝายบริหารที่จัดใชสินทรัพยใหมี

ประโยชนใหมากที่สุด และกูเงินจากบุคคลภายนอกมาใชในการดําเนินงานใหไดผลประโยชนมากกวา

ดอกเบ้ียที่ตองจายไป ในกรณีที่มี เงินปนผลหุนบุริมสิทธิจําเปนตองหักเงินปนผลหุนบุริมสิทธิจากกําไร

สุทธิกอนใหไดกําไรที่เปนของผูถือหุนสามัญ หากอัตราสวนน้ีสูงแสดงถึงประสิทธิภาพในการหากําไร

สูงดวย คาแสดงตัวเลขในอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของควรจะสูง เพราะแสดงถึงประสิทธิภาพ

ในการหากําไรสุทธิในการหากําไรสุทธิเพ่ือมาตอบแทนสวนของเจาของไดดี 
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  สูตรการคํานวณ 

   = กําไรสุทธิ × 100 ÷ สวนของผูถือหุน 

 

4. การวิเคราะหความสามารถในการชําระหนี้ (Leverage Ratio) 

โครงสรางทางการเงินของกิจการไดมาจาก 2 แหลง คือ ไดมาจากการลงทุนของเจาของสวน

หน่ึง และไดจากการกอหน้ี การกูยืมบุคคลภายนอก หากสัดสวนโครงสรางทางการเงินของกิจการ มา

จากการกอหน้ีมากกวาเงินทุนจากเจาของ กิจการก็จะมีความเสี่ยงสูง อัตราสวนเพ่ือวิเคราะห

ความสามารถในการชําระหน้ี พิจารณาจากหน้ีสิน และสวนของเจาของ รวมทั้งความสามารถในการ

จายดอกเบ้ีย 

4.1 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity ratio) เปนอัตราสวน

เปรียบเทียบระหวางหน้ีสินกับสวนของเจาของ แสดงใหทราบวาเงินทุนที่กิจการใชในการดําเนินงาน

น้ันไดมาจากหน้ีสินคิดเปนอัตราสวนเทาใดเมื่อเทียบกับสวนของเจาของ หากอัตราสวนน้ีสูงแสดงวา

กิจการใชเงินทุนจากหน้ีสินสูงเมื่อเทียบกับการลงทุนของเจาของกิจการ ธุรกิจจะมีความเสี่ยงทาง

การเงินสูง โอกาสที่จะหาเงินทุนเพ่ิมเติมจากเจาหน้ีจะมีนอยลง ผลลัพธที่ไดบอกใหทราบวา ธุรกิจมี

แหลงที่มาของเงินทุนจากหน้ีสิน และสวนของผูถือหุนเปนเทาไร 

สูตรการคํานวณ 

   = หน้ีสินรวม ÷ สวนของผูถือหุน 

4.2 อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย (Interest coverage ratio) เปน

อัตราสวนเปรียบเทียบระหวางกําไรจากการดําเนินงาน หรือกําไรกอนหักดอกเบ้ียจายและภาษีเงินได 

หากอัตราสวนน้ีสูงแสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระดอกเบ้ียไดมาก ในแงของเจาหน้ี ถา

อัตราสวนน้ีสูงแสดงวากิจการมีความสามารถในการจายดอกเบ้ียสูง เจาหน้ีจะมั่นใจไดวาจะไดรับชําระ

หน้ีผลลัพธบอกใหทราบวากิจการมีผลกําไรกอนหักดอกเบ้ียและภาษีเงินไดเปนก่ีเทาของดอกเบ้ียจาย 

แสดงถึงความสามารถในการชําระคาใชจายตามขอผูกพันประจํางวด และแสดงใหเห็นวากิจการ

จะตองทํากําไรเทาใด จึงจะไมเดือดรอนในการจายคาใชจายตามขอผูกพัน มีผลกระทบตอนโยบาย

ของการจายเงินปนผล และนโยบายอ่ืน ๆ ของบริษัท 

สูตรการคํานวณ 

   = กําไรสุทธิกอนหักดอกเบ้ียจายและภาษีเงินได ÷ ดอกเบ้ียจาย 

4.3 อัตราการจายเงินปนผล (Dividend Payout) แสดงถึงนโยบายการจายเงินปนผลของ

ธุรกิจ เปนเครื่องมือในการวิเคราะหหลักทรัพยดวย ปจจัยพ้ืนฐานเพ่ือพิจารณางบการเงินของกิจการที่

ลงทุน 
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สูตรการคํานวณ 

   = เงินปนผลตอหุน ÷ กําไรสุทธิตอหุน 

 

5. การวิเคราะหวัดมูลคาตลาด (Market Value Ratio) 

เปนอัตราสวนที่วัดระหวางราคาหุนในตลาดหลักทรัพยของบริษัท เปรียบเทียบกับผลการ

ดําเนินงานของบริษัทในรูปของกําไรสุทธิตอหุน และมูลคาตามบัญชีตอหุน 

5.1 อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิ (Price Earning Ratio : P/E) เปนอัตราสวนทาง

การเงินที่เปรียบเทียบระหวางราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุนสามัญ บอกถึงความถูกตอง หรือความแพง

ของราคาหุน 

สูตรการคํานวณ 

   = ราคาหุน ÷ กําไรตอหุน 

5.2 อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี (Market Price to Book Value per 

Share Ratio : P/BV) เปนอัตราสวนเปรียบเทียบราคาตลาดของหุนสามัญกับมูลคาตามบัญชีของ

หุนน้ัน อัตราสวนน้ีบอกใหทราบถึงวาราคาหุน ณ ขณะน้ันสูงเปนก่ีเทาของมูลคาในทางบัญชีของหุน

ดังกลาว หากมีคาสูง เปนการแสดงวาผูลงทุนทั่วไปในตลาดคาดวาบริษัทดังกลาวมีศักยภาพที่จะ

เติบโตสูง แตก็แสดงถึงระดับความเสี่ยงที่สูงดวยเชนกัน 

สูตรการคํานวณ 

   = ราคาตลาดของหุน ÷ มูลคาตามบัญชีของหุน 

5.3 มูลคาหุนทางบัญชีตอหุน (Earning Per Share : EPS) ที่แสดงในงบการเงินของ

บริษัทตอหุน ซึ่งเปนมูลคาทางบัญชีที่ประเมินจากสินทรัพยสุทธิ 

สูตรการคํานวณ 

   = สวนของผูถือหุน ÷ จํานวนหุนสามัญ 

 

2.5 ทฤษฎีเก่ียวกับคุณคาขอมูล (Value Relevance) 

 คุณคาขอมูล (Value  relevance)ถือเปนตัววัดคุณภาพของขอมูลทางการบัญชีประเภทหน่ึง 

ซึ่ง Francis, LaFond, OIsson, and Schipper (2004) ไดจัดความมีคุณคาของขอมูลใหเปน 

Market-based measure เน่ืองจากเปนตัววัดที่ใชขอมูลทางการตลาด เชน ราคาหลักทรัพยหรือ

ผลตอบแทน มารวมในการคํานวณดวย ขอมูลทางการบัญชีที่เปดเผยอยูในงบการเงินของบริษัทน้ันจะ

มีคุณคา (Value relevance) ก็ตอเมื่อเปนขอมูลกําไรที่ใหคุณคาแกผูลงทุน ขอมูลทางการบัญชีน้ันมี

ความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญทางสถิติกับตัววัดมูลคาของหลักทรัพย เชน ราคาหลักทรัพย โดยสนใจ

ที่จะหาวาอะไรสะทอนใหเห็นถึงมูลคากิจการ Barth (2000) ขอมูลกําไร เปนเกณฑทั่วไปที่ใชวัดผล
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การดําเนินงาน หรือใชเปนฐานสําหรับการวัดผลแบบอ่ืน เชน ผลตอบแทนจากการลงทุนหรือกําไรตอ

หุน องคประกอบที่เก่ียวของโดยตรงกับการวัดกําไร คือ รายไดและคาใชจาย โดยกิจการอาจแสดง

รายไดและคาใชจายในงบกําไรขาดทุนไดในหลายลักษณะ เพ่ือเปนการใหขอมูลที่เก่ียวของกับการ

ตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ เชน การแยกรายไดหรือคาใชจายที่เกิดจากการดําเนินงานตามปกติกับที่ไมได

เกิดจากการดําเนินงานตามปกติออกจากกันดวยเหตุผลวาแหลงที่มาของรายการเก่ียวของกับการ

ประเมินความสามารถของกิจการในการกอใหเกิดเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดในอนาคต สวน

การใชผลตอบแทนของหลักทรัพยน้ันสนใจที่จะหาวาอะไรสะทอนใหเห็นถึงการเปลี่ยนแปลงมูลคา

หลักทรัพยตลอดชวงระยะเวลาหน่ึงโดยเฉพาะ ดังน้ัน ผลตอบแทนของหลักทรัพยจะเปนขอมูล

ทางการบัญชีน้ันมีความทันตอเวลา (timeliness) ซึ่งกําไรสุทธิเปนขอมูลกําไรที่มีความมีคุณคาเชิง

เปรียบเทียบและความมีคุณคาสวนเพ่ิมมากที่สุด ทั้งน้ี ขอมูลกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน โดย

Lev and Zarowin (1999) กลาววา ขอมูลกระแสเงินสดจากการดําเนินงานมักจะถูกอางวาสามารถ

ใหขอมูลไดมากกวาขอมูลกําไร เ น่ืองจากมีแนวโนมที่จะถูกบริหารจัดการ ( managerial 

manipulation) นอยกวาขอมูลกําไรตามเกณฑคงคาง แตจากการศึกษาความสัมพันธระหวางขอมูล

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกับผลตอบแทนของหลักทรัพย พบวาไมไดมีความสัมพันธมากไปกวา 

ความสัมพันธระหวางขอมูลกําไรกับผลตอบแทนของหลักทรัพยอยางพอประเมินคาได ในขณะที่

Wilson (1987) พบวา ขอมูลกระแสเงินสดจากการดําเนินงานและรายการคงคางมีความสามารถใน

การอธิบายผลตอบแทนของหลักทรัพยไดดีกวากําไรสุทธิ Holthausen and Watts (2001) ไดจัด

กลุมของงานวิจัยเกี่ยวกับความมีคุณคาของขอมูลไวเปน 3 ประเภท คือ 

1. Relative association studies เปนงานวิจัยที่ศึกษาความสัมพันธระหวางมูลคาตลาดหรือ

ผลตอบแทนของหลักทรพัยกับตัววัดผลการดําเนินงานที่คํานวณในแบบตาง ๆ แลวนํามาเปรียบเทียบ

กันวาตัววัดผลการดําเนินงานแบบใดมีความสัมพันธกับมูลคาตลาดหรือผลตอบแทนของหลักทรัพย

มากกวา 

2. Incremental association studies เปนงานวิจัยที่พิสูจนวาตัวเลขทางการบัญชีที่สนใจ

สามารถชวยอธิบายราคาหรือผลตอบแทนของหลักทรัพยไดหรือไม โดยตัวเลขทางการบัญชีที่ถือวามี

คุณคา (Value relevance) จะตองมีคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (coefficient) ในสมการถดถอย 

(regression) แตกตางจากศูนยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 

3. Marginal information  content studies  เปนงานวิจัยเพ่ือพิสูจนวาตัวเลขทางการบัญชี

ตัวใดตัวหน่ึงโดยเฉพาะจะสามารถเพ่ิมชุดของขอมูลใหแกผูลงทุนไดหรือไม ซึ่งโดยปกติผูวิจัยจะใช 

event studies (short window retumn studies) ในการตัดสินใจเมื่อการเปดเผยตัวเลขทางการ

บัญชีมีความสัมพันธกับผลตอบแทนของหลักทรัพย 
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 ความมีคุณคาของขอมูลกําไรทางการบัญชีตอตลาดทุนเริ่มไดรับความสนใจศึกษาในงานวิจัย

ทางการบัญชีเน่ืองมาจากงานวิจัยของ Ball and Brown (1968) และ Beaver (1968) ซึ่งสรุปวา

ขอมูลกําไรใหขอมูลที่มีคุณคาแกผูลงทุน ทําใหมีการขยายการศึกษาวิจัยในประเด็นน้ีกันอยาง

กวางขวาง แตอยางไรก็ตาม งานวิจัยเก่ียวกับความมีคุณคาของขอมูลก็ใหผลการศึกษาที่หลากหลาย

ในขณะที่งานวิจัยของ Brown, Lo, and Lys (1999) Lev and Zarowin (1999) และ 

Dontoh,Radhakrishnan,  and Ronen (2004) บงช้ีวาความมีคุณคาของขอมูลกําไรมีการลดลง

ตลอดเวลาแตงานวิจัยของ Collins, Maydew, and Weiss (1997) Landsman and Maydew 

(2002) และ Collins, Li, and Xie (2009) กลับแสดงใหเห็นวาความมีคุณคาของขอมูลกําไรเพ่ิมขึ้น

ตลอดเวลาโดย Collins et al. (1997) พบวา ความมีคุณคาของขอมูลกําไรและมูลคาตามบัญชีน้ันมี

การเพ่ิมขึ้นอยางเล็กนอยตลอดระยะเวลา 40 ป (ค.ศ. 1953-1993) 

 

กระบวนการในการตัดสินใจ  

 ปจจุบันเทคโนโลยีสื่อสารและโทรคมนาคมมีความเจริญกาวหนาเปนอยางมาก สามารถทําให 

การติดตอสื่อสารขอมูลขาวสารไดงาย สะดวก รวดเร็ว คลองตัวและเปนอิสระมากขึ้น สงผลให 

องคการตาง ๆ สามารถรับสงขอมูลขาวสารในระยะเวลาที่สั้นลง โดยขอมูลมีความชัดเจนถูกตองและ 

สะดวกขึ้น ดวยเหตุน้ีทําใหธุรกิจในปจจุบันมีความคลองตัวในการดําเนินงานสูงขึ้น ทําใหการตัดสินใจ 

ในโอกาสหรือปญหาทางธุรกิจที่เกิดขึ้น จะตองทําภายใตขอจํากัดทางสารสนเทศภายในระยะเวลา ที่

เหมาะสม มีหลายครั้งที่ผูบริหารจะตองตัดสินใจอยางรวดเร็วภายใตความกดดันของสถานการณ เชน

การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน การนัดหยุดงานหรือการตอตานจากสังคมเปนตน จึงนับวา มี

ความจําเปนอยางย่ิงสําหรับผูบริหารที่จะประสบความสําเร็จในอนาคตที่จะตองปรับตัวใหทัน ตอการ

เปลี่ยนแปลงของสิ่งแวดลอมตลอดจนตองพยายามฝกฝนตนเองโดยพัฒนาทักษะ และสั่งสม 

ประสบการณในการตัดสินใจ เพ่ือที่จะสามารถวิเคราะหและตัดสินใจเลือกทางเลือกตาง ๆ ไดอยาง 

แมนยํามีประสิทธิภาพและสอดคลองกับสถานการณที่เกิดขึ้น มีนักวิชาการหลายทานไดอธิบาย

ขั้นตอนในการตัดสินใจ ที่มีผูกลาวถึงอยางแพรหลาย เพ่ือเปนแนวทางใหผูศึกษาไดทําความ เขาใจ

และสามารถนําไปประยุกตใชเปนแนวทางในการปฏิบัติไดโดยเริ่มตนจากแนวความคิดของ  

Simon (1960) ที่อธิบายขั้นตอนการตัดสินใจโดยใชแบบจําลอง (Model) ที่ประกอบดวยขั้นตอน

หลัก 3 ประการดัง ตอไปน้ี  

1) การใชความคิดประกอบเหตุผล (Intelligence) ผูตัดสินใจจะรับรูถึงโอกาสหรือปญหาที่ 

เกิดขึ้นจากน้ัน ผูทําการตัดสินใจเริ่มเก็บรวบรวมขอมูลที่เก่ียวของจากทั้งตัวปญหาและสิ่งแวดลอม 

หรือโอกาสน้ัน  
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2) การออกแบบ (Design) ผูตัดสินใจจะวิเคราะหและพัฒนาทางตางที่เปนไปไดในการ 

แกปญหาเพ่ือนําไปใชประกอบตัดสินใจเลือกทางเลือกในการปฏิบัติที่เหมาะสมการที่จะประสบ 

ความสําเร็จไดในขั้นตอนน้ีผูทําการตัดสินใจจะตองมีความเขาใจในปญหามีความคิดสรางสรรค 

พยายามที่จะหาทางออกของปญหาและตรวจสอบความเปนไปไดในปญหาน้ัน  

3) การคัดเลือก (Choice) ผูทําการตัดสินใจจะทําการคัดเลือกแนวทางปฏิบัติที่เหมาะสมกับ 

สถานการณที่สุด เพ่ือที่จะนําไปประยุกตใชตอไปปกติขั้นตอนการตัดสินใจจะมีการเคลื่อนตัวอยาง 

ตอเน่ือง  

 Rubenstien และ Haberstroh (1965 อางใน ทวีศักด์ิ นาคมวง, 2547) ไดเสนอ

แนวความคิดเกี่ยวกับขั้นตอนการตัดสินใจวามี 5 ขั้นตอนแนวคิดของ Rubenstien และ Haberstroh 

(1965 อางใน ทวีศักด์ิ นาคมวง, 2547) มีแนวคิดเกี่ยวกับ ขั้นตอนการตัดสิน ไดแก  รับรูถึงโอกาส

หรือปญหาที่เกิดขึ้น รวบรวมขอมูลเก่ียวกับปญหาศึกษาและวิเคราะหปญหาและกําหนดทางเลือกที่ 

เปนไปไดเพ่ือการวิเคราะหทางเลือกในการตัดสินใจ ทําการตัดสินใจเลือกทางเลือกที่คิดวาเหมาะสม

กับลักษณะของปญหาและ สถานการณเพ่ือนําไปปฏิบัติตอไป ดําเนินการเพ่ือนําผลการตัดสินใจไป

ปฏิบัติ และทําการติดตามผลของการปฏิบัติเพ่ือ ตรวจสอบวาการดําเนินงานมีประสิทธิภาพเพียงใด

และตองปรับปรุงใหสอดคลองกับสถานการณ อยางไร 

 แนวคิดของ Long (1989 อางใน ทวีศักด์ิ นาคมวง, 2547) ซึ่งไดกลาวไวในหนังสือ ระบบ

สารสนเทศเพ่ือการจัดการวาการตัดสินใจแบงออกเปน 6 ขั้นตอนดังน้ี  

1) การรับรูถึงโอกาสหรือปญหาที่เกิดขึ้น  

2) การสํารวจขอบเขตและขอจํากัดของการตัดสินใจเชนขอจํากัดทางกฎหมายเศรษฐกิจ และ

การเมือง  

3) การกําหนดทางเลือกในการตัดสินใจ  

4) การรวบรวมสารสนเทศที่เหมาะสมเพ่ือนํามาใชประกอบการตัดสินใจ  

5) การวิเคราะหทางเลือกที่เปนไปได  

6) การเลือกทางเลือกที่เหมาะสมและนําไปปฏิบัติ เราจะเห็นไดวามีการสรุปเก่ียวกับขั้นตอนการ

ตัดสินใจแตกตางไปตามความเขาใจแนวทาง และเปาหมายในการอธิบายของผูรูแตละทานซึ่งก็มีสวน

ที่คลายคลึงกันและสวนที่แตกตางกันซึ่ง สามารถใชแบบจําลอง  

 

ระดับของการตัดสินใจภายในองคการ  

 จะเห็นวาผูจัดการในแตละระดับจะตองตัดสินใจในปญหาที่แตกตางกันโดยผูบริหารระดับสูง 

ตองตัดสินใจเก่ียวกับอนาคตขององคการซึ่งยากตอการพยากรณและทําความเขาใจ ผูจัดการ

ระดับกลางจะเปนผูถายทอดความคิด และนโยบายของผูบริหารระดับสูงลงสูระดับปฏิบัติการ โดย
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จัดทําแผนระยะยาว และควบคุมใหผูใตบังคับบัญชา ดําเนินงานตามแนวทางที่กําหนด ตลอดจนชวย

แกปญหาที่ผูใตบังคับบัญชาไมสามารถกระทําไดขณะที่หัวหนางานระดับปฏิบัติการจะ ตัดสินใจใน

ปญหาประจําวันของหนวยงาน ซึ่งเกี่ยวของกับปจจัยภายนอกไมมากนัก และมีขั้นตอนการ ตัดสินใจที่

ชัดเจน และไมซับซอนการตัดสินใจของผูจัดการในแตละระดับตางมีลักษณะรวมกัน คือ ตองการ

ความถูกตองของขอมูลที่ชัดเจนและทันตอสถานการณ ปกติเราสามารถแบงระดับช้ันของผูบริหาร 

(Management Levels) ในลักษณะเปนลําดับ ขั้น (Hierarchy) ซึ่งมีลักษณะเปนรูปสามเหลี่ยมปรา

มิด (Pyramid) ตามหลกัการบริหารที่ใชกันอยู ทั่วไปซึ่งสามารถประยุกตกับการจําแนกระดับของการ

ตัดสินใจของผูบริหารภายในองคการ (Levels of Decision Making) ไดเปน 3 ระดับดังน้ี  

1) การตัดสินใจระดับกลยุทธ (Strategic Decision Making) เปนการตัดสินใจของผูบริหาร 

ระดับสูงในองคการ ซึ่งจะใหความสนใจตออนาคตหรือสิ่งที่ยังไมเกิดขึ้นอันไดแก การสรางวิสัยทัศน 

องคการ การกําหนดนโยบายและเปาหมายระยะยาว การลงทุนในธุรกิจใหมการขยายโรงงานเปนตน 

การตัดสินใจระดับกลยุทธมักจะเกี่ยวของกับความไมแนนอนของสถานการณที่จะเกิดขึ้น ซึ่งตองอาศัย 

ขอมูลจากทั้งภายนอกและภายในองคการตลอดจนประสบการณของผูบริหารประกอบการพิจารณา  

2) การตัดสินใจระดับยุทธวิธี (Tactical Decision Making) เปนหนาที่ของผูบริหาร ระดับกลาง 

โดยที่การตัดสินใจในระดับน้ีมักจะเก่ียวของกับการจัดการเพ่ือใหงานตาง ๆ เปนไปตาม นโยบายของ

ผูบริหารระดับสูง เชน การกําหนดยุทธวิธีทางการตลาด การตัดสินใจในแผนการเงิน ระยะกลาง หรือ

การแกไขปญหาสําคัญที่เกิดขึ้นโดยไมไดคาดหวัง  

3) การตัดสินใจระดับปฏิบัติการ (Operational Decision Making) หัวหนางานระดับตน มักจะ

ตองเก่ียวของกับการตัดสินใจในระดับน้ีซึ่งมักจะเปนการตัดสินใจที่เก่ียวของกับการปฏิบัติงาน เฉพาะ

ดานที่มักจะเปนงานประจําที่มีขั้นตอนซ้ําๆ และไดรับการกําหนดไวเปนมาตรฐาน โดยที่หัวหนางาน

จะพยายามควบคุมใหงานดําเนินไปตามแผนงานที่วางไว เชน การมอบหมายงานให พนักงานแตละ

คน การวางแผนควบคุมการผลิตระยะสั้น การวางแผนเบิกจายวัสดุและการดูแลยอดขายประจําวัน 

 สรุปทฤษฎีคุณคาขอมูลน้ัน ถือวาเปนตัววัดคุณภาพของขอมูลทางการบัญชี แสดงถึงคุณคา

และความเที่ยงตรงของตัวเลขทางการเงินวาสะทอนผลการดําเนินงานมากนองเพียงใด ขอมูลทางการ

บัญชีที่เปดเผยอยูในงบการเงินจะสามารถแสดงสถานะที่แทจริงและมูลคาของกิจการหากขอมูลน้ันมี

คุณคาตอนักลงทุน เก่ียวของกับการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ ดังน้ัน หากขอมูลทางการเงินดังกลาว

เกิดขึ้นจากการจัดการกําไรของผูบริหารตามเกณฑคงคาง โดยใชดุลยพินิจและนโยบาย ขอมูลดังกลาว

จะไมสามารถสะทอนผลการดําเนินงานที่แทจริงได 
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2.6 งานวิจัยที่เก่ียวของ 

ชัยสรรค รังคะภูติ (2560) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินและการ

ตัดสินใจลงทุน ในหลักทรัพยของธุรกิจอุตสาหกรรมทางการเงิน ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ประกอบดวยขอมูลของตลาดหลักทรัพยธุรกิจการเงินทั้งของ SET และ MAI บริษัท

เฉพาะในกลุมธุรกิจอุตสาหกรรมการเงินจํานวน 65 แหง ไดมาจากขอมูลงบการเงินของ พ.ศ. 2555 - 

พ.ศ.2559 และขอมูลการจัดทํารายงาน Corporate Governance Report of Thai Listed 

Companies (CSR) ของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ยอนหลังเปนระยะเวลา 5 

ป พบวา อัตราผลตอบแทนกําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม อัตราผลตอบแทนของผูถือ

หุน อัตราหน้ีสินสวนของผูถือหุน อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรสุทธิตอหุน อัตราการหมุนเวียน

ปริมาณซื้อขาย มีความสัมพันธในทิศทาง เดียวกันกับราคาหุน การจายเงินปนผล และการกํากับดูแล

กิจการที่ดี 

บุญนาค เกิดสินธุ (2554) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินและราคา

ตลาด ของหลักทรัพยกลุมพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งในการศึกษา

ครั้งน้ีเปน ขอมูลผลการดําเนินงานยอนหลังรายไตรมาส ต้ังแตไตรมาสที่ 1 ของป พ.ศ. 2552 ถึงปไตร

มาสที่ 4 ของป พ.ศ. 2554 รวม 15 ป 60 ไตรมาส โดยใชการทดสอบสมมติฐานดวยวิธีสหสัมพันธที่

ระดับนัยสําคัญ 0.10 ผลการศึกษาพบวาอัตราสวนทางการเงินทั้ง 7 อัตราสวน อัตรากําไรสุทธิตอหุน

มีความสัมพันธในทิศทาง เดียวกันกับราคาหลักทรัพย อัตราสวนเงินปนผลจายตอหุนมีความสัมพันธ

ในทิศทางเดียวกันกับราคา หลักทรัพย อัตราสวนราคาตามบัญชีตอหุนมีความสัมพันธในทิศทาง

เดียวกันกับราคาหลักทรัพย อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรตอหุน และอัตราผลตอบแทนสวนของผูถือ

หุนไมมีความสัมพันธในทิศทาง เดียวกันกับราคาหลักทรัพย และอัตราสวนหน้ีสินตอทุนอัตราสวน

หน้ีสินตอสินทรัพยรวมมีความสัมพันธ ในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพย 

สุทธิเพ็ญ ดีสวัสด์ิ (2553) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ 

อัตรา ผลตอบแทนจากสินทรัพย และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ในการอธิบายราคา

หลักทรัพย โดย มี กลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษาคือ กลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภคของ

บริษัทจดทะเบียนใน ตลาดหลักทรัพย ระหวางป พ.ศ.2549 - พ.ศ. 2551 จํานวน 20 บริษัทสําหรับ

สถิติที่ใชในการวิเคราะห ขอมูล ไดแก การวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ และการวิเคราะห

ถดถอยเชิงพหุคูณ ผลจากการศึกษาพบวา อัตราผลตอบแทนจากกําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพย และอัตราผลตอบแทนตอสวน ของผูถือหุน มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยอยางมี

นัยสําคัญทางสถิติ ผลการศึกษาแสดงใหเห็นวา นัก ลงทุนในตลาดทุนของประเทศไทย ใชขอมูลทาง

บัญชีในดานอัตราสวนทางการเงินที่แสดงในงบการเงิน เปนเกณฑในการตัดสินใจกําหนดราคา
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หลักทรัพย ผลการศึกษาจึงเปนประโยชนในการนําไปประยุกตใช กับผูใชงบการเงินในการวิเคราะห

ขอมูล 

ขวัญนภา เศิกศิริ (2561)  ไดศึกษาอิทธิพลของอัตราสวนทางการเ งินตอราคาตลาด

หลักทรัพยบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยการวิเคราะหสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพันธ (Correlation Analysis) ผลการศึกษาพบวาอัตราสวนทุนหมุนเวียน (CR) อัตราสวนทุน

หมุนเวียนเร็ว (QR) อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย (ROA) อัตราสวนผลตอบแทนจากสวนของผู

ถือหุน (ROE) อัตราสวนมูลคาตลาดตอมูลคาทางบัญชีตอหุน (P/BV) อัตราสวนราคาตามบัญชี 

(BVPS) มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ (P<0.01) และอัตราสวนทุน

หมุนเวียนปรับแตงใหม (MICR) มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ(P<0.05) 

และการวิเคราะหถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ผลการศึกษาพบวา อัตราสวนที่มี

ความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยไดแก อัตราสวนทุนหมุนเวียน (CR) อัตราสวนผลตอบแทนจากสวน

ของผูถือหุน (ROE) อัตราสวนมูลคาตลาดตอมูลคาทางบัญชีตอหุน (P/BV) อัตราสวนราคาตามบัญชี

ตอหุน (BVPS) และอัตราสวนเงินสด (CASH) 

ศุลีพร คําเครื่อง (2564) ไดศึกษาทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการบริหาร

หน้ีสินที่มีผลตอราคาหุน และอัตราเงินปนผลตอบแทนของกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จากการวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนาการวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพันธ เพ่ือทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ และการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ ผล

การศึกษาพบวา อัตราสวนทุนหมุนเวียน และอัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบ้ีย มีอิทธิพล

เชิงบวกตอราคาหุน ขณะเดียวกัน อัตราสวนหน้ีสินตอสินทรัพย มีอิทธิพลเชิงลบตอราคาหุน รวมถึง

ผลการวิจัยที่มีตออัตราเงินปนผลตอบแทน พบวา อัตราสวนทุนหมุนเวียน มีอิทธิพลเชิงบวกตออัตรา

เงินปนผลตอบแทน ในขณะเดียวกันอัตราหน้ีสินตอสินทรัพย มีอิทธิพลเชิงลบตออัตราเงินปนผล 

ทิพากร ศรีชัยธํารง (2564) ไดศึกษาความสัมพันธของงบกระแสเงินสดที่มีผลตอสภาพคลอง

และความมั่งคั่งสูงสุดของธุรกิจ จากการศึกษาพบวา งบกระแสเงินสดมีความสัมพันธกับสภาพคลอง 

และสภาพคลองมีความสัมพันธกับความมั่งคั่งสูงสุดของธุรกิจ โดยงบกระแสเงินสด 3 กิจกรรม มี

ความสัมพันธไปในทิศทางเดียวกัน และทิศทางตรงกันขามกับสภาพคลอง 

Oguzhan, Serdar & Gokhan (2012) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงิน

กับราคาหลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในตุรกี ผลจากการศึกษา

พบวาอัตราสวนสภาพคลอง และอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรมีผลตอผลตอบแทน

หลักทรัพย 

Martani, Mulyono and Khairurizka (2009) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทาง

การเงินกับผลตอบแทนในหลักทรัพยในตลาดอินโดนีเซีย ระหวางป 2003 – 2006 จากการศึกษา
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พบวา อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทน สวนของผูถือหุน อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน 

อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชีตอหุน มีความสัมพันธในเชิงบวกกับผลตอบแทนหลักทรัพย 

Abdolreza Ghasempour (2013) ไดศึกษาเรื่องความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการ

ดําเนินงานทางการเงิน กับผลตอบแทนเกินปกติของหลักทรัพย จากการศึกษาพบวา ผลตอบแทนตอ

สินทรัพย การเปลี่ยนแปลงของผลตอบแทนสินทรัพย และอัตราสวนบัญชีคงคาง มีผลตอผลตอบแทน

เกินปกติของหลักทรัพย 

พรรณวร จันทรโถ (2564) ไดศึกษาปจจัยที่มีอิทธิพลตออัตราการจายเงินปนผลของสหกรณ

ออมทรัพยโรงพยาบาลราชวิถี ระหวางป 2553 ถึง 2562 โดยใชการทดสอบถดถอยเชิงเสน ในการ

ทดสอบสมมติฐานการศึกษา จากผลการศึกษาพบวา อัตราสวนสภาพคลองมีผลอิทธิพลสูงสุดตออัตรา

การจายเงินปนผลของสหกรณออมทรัพย 

ณัฏฐ ณ ตะก่ัวทุง (2558) ไดศึกษาความสัมพันธของอัตราสวนทางการเงินกับราคา

หลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืม ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งใน

การศึกษาครั้งน้ีเปนขอมูลผลการดําเนินงานยอนหลังรายไตรมาส ต้ังแตป 2543 ถึงป 2557 รวม 15 

ป 60 ไตรมาส พบวา อัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูเปนเจาของ อัตราสวนสภาพคลอง อัตราสวน

ผลตอบแทนจากสินทรัพยอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียน อัตราสวนราคาปดตอกําไรตอหุน อัตราสวนน้ี

ไมมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย ยกเวนอัตราสวนราคาปดตอมูลคาหุนทางบัญชี อัตราสวนน้ีมี

ความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยในทิศทางเดียวกัน 

ณัฐทพัสส ฉันทานุลักษณ (2560) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับ

ราคาหลักทรัพยกลุมสินคาฟุมเฟอยในตลาดหลักทรัพยโฮจิมินห ประเทศเวียดนาม จํานวน 11 

หลักทรัพยต้ังแตไตรมาสที่ 1 พ.ศ. 2551 ถึงไตรมาสที่ 4 พ.ศ. 2560 รวมทั้งหมด 40 ไตรมาส โดยใช

อัตราสวนทางเงิน 5 อัตราสวน ไดแก อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน อัตราการหมุนเวียนของลูกหน้ี 

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย และอัตราสวนราคาตอกําไร 

พบวาอัตราสวนราคาตอกําไร เปนอัตราสวนที่มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยในกลุมสินคา 

ฟุมเฟอยมากที่สุดถึง 8 หลักทรัพยซึ่งมีความสัมพันธแปรผันกับราคาหลักทรัพยอยางมีนัยสําคัญ 

สอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย มีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย 

ทั้งหมด 6 หลักทรัพย โดยมีความสัมพันธแปรผันกับราคาหลักทรัพยอยางมีนัยสําคัญ สอดคลองกับ

สมมติฐาน ที่ต้ังไว อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน มีความสัมพันธแปรผันกับราคาหลักทรัพย

เพียง 2 หลักทรัพย ซึ่งขัดแยงกับสมมติฐานที่ต้ังไวยกเวนอัตราการหมุนเวียนของลูกหน้ี พบวาไมมี

ความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยใด ๆ เลย ขัดแยงกับสมมติฐานที่ต้ังไว อัตราสวนอัตราสวนเงินทุน

หมุนเวียน พบวาไมมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยขัดแยงกับสมมติฐานที่ต้ังไว 
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อาภากร วนเศรษฐ (2559) ไดศึกษาผลกระทบอัตราสวนตอราคาหลักทรัพยที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย กรณีประเทศไทยและอินโดนีเซีย สําหรับขอมูลที่ใชศึกษาความสัมพันธระหวาง

อัตราสวนทางการเงินและราคาหลักทรัพย ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยประเทศอาเซียน 2 

ประเทศไดแก ไทยและอินโดนีเซียน้ัน จะประกอบไปดวยขอมูลกําไรสุทธิตอหุน อัตราผลตอบแทน

จากสินทรัพยอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน อัตราสวน

ราคาตลาดตอกําไรและราคาปดของหลักทรัพยของหลักทรัพยที่มีมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด 

100 อันดับแรกของแตละตลาด หลักทรัพย ต้ังแต พ.ศ. 2554 ถึง พ.ศ. 2558 รวมทั้งสิ้น 5 ป พบวา

กําไรสุทธิตอหุนมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพย อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยมี

ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพย อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนและ

อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพย ยกเวนอัตราสวน

หน้ีสินตอสวนของผูถือหุน ไมมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย 

อนุวัตร รองเงิน (2559) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับผลตอบแทน

ของหลักทรัพย กรณีศึกษาบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย "กลุมธุรกิจวัสดุ

กอสราง"ประกอบไปดวย 7 อัตราสวน คือ อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน, อัตราการหมุนเวียนของ

สินทรัพยรวม,อัตราสวนหน้ีสิน, รวมตอสวนของผูถือหุน, อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน, 

อัตราสวนราคาตลาดตอราคาตามบัญชี, อัตราสวนราคาตลาดตอกําไรตอหุนและอัตราผลตอบแทน

จากเงินปนผล กับผลตอบแทนของหลักทรัพย ในกลุมธุรกิจวัสดุกอสราง จํานวน 19 บริษัท โดยใช

ขอมูลรายปในชวงป พ.ศ. 2549-2558 รวมทั้งสิ้นเปนเวลา 10 ป พบวาอัตราสวนทางการเงินที่มี

ความสัมพันธกับอัตราผลตอบแทนหลักทรัพยอยางมีนัยสําคัญที่รอยละ 95 อัตราผลตอบแทนตอสวน

ของผูถือหุน โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน และอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลมี

ความสัมพันธในทิศตรงขาม สวนอัตราสวนทางการเงินอ่ืน ๆ ในงานวิจัย ไมมีความเก่ียวของอยางมี

นัยสําคัญ 

 สรุปงานวิจัยที่เก่ียวของจากการศึกษางานวิจัยในประเทศที่เก่ียวของทําใหไดถึงกรอบแนวคิด 

เพ่ือที่จะนํามาใชในการสนับสนุนในเรื่องการศึกษาอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการ

ทํากําไรที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งการศึกษาในครั้งน้ี ผูวิจัยไดรวบรวมขอมูลเก่ียวกับอัตราสวนสภาพ

คลอง และอัตราสวนความสามารถในการทํากําไร มาใชในการศึกษารวมทั้งสิ้น 11 อัตราสวน ทั้งน้ี

เพ่ือจะทําการศึกษาอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการตัดสินใจใน

การลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการ วามีอิทธิพลอะไรที่ทําใหมีผลตอการ

ตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย หรือแมกระทั่งการศึกษาวาทฤษฎีอ่ืนมีความเหมือนหรือแตกตางกัน

หรือไม เพ่ือเปนแนวทางและเปนประโยชนแกผูใชงบการเงินและนักลงทุนในอนาคต 
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ตารางที่ 2 สรุปงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

ชื่อผูวิจัย 

งานวิจัยในอดตี 
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ชัยสรรค รังคะภูติ (2560) 

ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงิน

และการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยของธุรกิจ

อุตสาหกรรมทางการเงินจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

           

บุญนาค เกิดสินธุ (2554) 

ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงิน

และราคาตามหลักทรัพยกลุมพาณิชยที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

           

สุทธิเพ็ญ ดีสวัสด์ิ (2553) 

ความสัมพันธระหวางอัตราผลตอบแทนจาก

กําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 

และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 

           

ขวัญนภา เคกศิริ (2564) 

อิทธิพลของอัตราสวนทางการเงินตอราคา

ตลาดหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนใน

ต ล า ด ห ลั ก ท รั พ ย แ ห ง ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย  : 

กรณีศึกษากลุมอุตสาหกรรมบริการ 

           

ศุลีพร คําเคร่ือง (2564) 

อิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถใน

การบริหารหนี้สินที่มีตอราคาหุนและอัตราเงิน

ปนผลตอบแทนของกลุมอุตสาหกรรมบริการที่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย 

           

ทิพากร ศรีชัยธํารง (2564) 

อิทธิพลของงบกระแสเงินสดตอสภาพคลอง

และความม่ังคั่งสูงสุดของธุรกิจ กรณีศึกษา : 

กลุมสินคาอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย 

           

Oguzhan, Serdar & Gokhan (2012) 

ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับ

ราคาหลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตุรกี 

           

Martani, Mulyono (2009) 

ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับ

ผลตอบแทนในหลักทรัพยในตลาด Indonesia 

Stock Exchange 
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ตารางที่ 2 (ตอ) สรุปงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

ชื่อผูวิจัย 

งานวิจัยในอดตี 
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Abdolreeza Ghasempour (2013) 

ความสัมพันธระหวางอตัราสวนการดําเนินงาน

ทางการเงิน กับผลตอบแทนเกินปกติของ

หลักทรัพย    

           

พรรณวร จันทรโถ (2564) 

ปจจัยที่มีอิทธิพลตออัตราการจายเงินปนผล : 

กรณีศึกษาสหกรณออมทรัพยโรงพยาบาลราช

วิถี จํากัด 

           

ภัทรพงศ เจริญกิจจารุกร (2560) 

ความสัมพันธระหวางคุณลักษณะของบริษัท

จดทะเ บียนกับการ เปด เผยขอ มูลความ

รับผิดชอบตอสังคม และผลการดําเนินงาน 

           

ณัฏฐ  ณ  ตะกั่วทุง (2558) 

ความสัมพันธของอัตราสวนทางการเงินกับ

ราคาหลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมอาหาร

และเครื่องดื่ม ของตลาดหลักทรัพยแห ง

ประเทศไทย 

           

ณัฐทพัสส ฉันทานุลักษณ (2560) 

ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับ

ราคาหลักทรัพยกลุมสินคาฟุมเฟอยในตลาด

หลักทรัพยโฮจิมินห 

           

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



47 
 

บทที่ 3 

ระเบยีบวิธีวิจัย 

 

สําหรับงานวิจัยในครั้งน้ี เปนการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative  Research) โดยการใช

สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive  Statistics) กรวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (Corelation 

Coefficient Analysis) และการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ (Multiple Linear Regression 

Analysis) ในการทดสอบขอมูลของกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยเก่ียวกับอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการตัดสินใจ

ในการลงทุนหลักทรัพย 

ทั้งน้ี สําหรับการศึกษาอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการ

ตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย (THE EFFECT OF LIQUIDITY AND PROFITABILITY ON INVESTORS’ DECISIONS IN THE 

SERVICE SECTOR OF THE STOCK EXCHANGE OF THAILAND (SET)) เปนการศึกษาวิจัยโดยมี

วัตถุประสงค เพ่ือศึกษาอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการ

ตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย ประกอบดวย อัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว 

อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ ระยะเวลาขายสินคา 

อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย

ทั้งหมด และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน ซึ่งไดจากการศึกษาหลักฐานการมีอยูจริง ที่มีตอ

การตัดสินใจในการลงทุนของกิจการของกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย ซึ่งวัดจากราคาหลักทรัพย และอัตราการจายเงินปนผล ทั้งน้ี ผูวิจัยไดนําเสนอ

ระเบียบวิธีการวิจัยโดยเรียงตามลําดับและแบงเปน 5 สวน ดังน้ี 

3.1 ประชากรและกลุมตัวอยาง 

3.2 ขั้นตอนการดําเนินการวิจัย 

3.3 เครื่องมือที่ใชในการวิจัย 

3.4 การเก็บรวบรวมขอมูล 

3.5 การวิเคราะหขอมูล และสถิติที่ใชในการวิจัย 
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3.1 ประชากรและกลุมตัวอยาง 

 ประชากรที่ใชในการศึกษาวิจัย คือ ขอมูลงบการเงินของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งประกอบดวย งบแสดงฐานะทางการเงิน งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และ

งบกระแสเงินสด จากขอมูลเว็บไซตของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย บริษัทกลุมอุตสาหกรรม

บริการ ประกอบดวย (1) หมวดพาณิชย จํานวน 31 บริษัท (2) หมวดการแพทย จํานวน 23 บริษัท 

(3) หมวดสื่อและสิ่งพิมพ จํานวน 26 บริษัท (4) หมวดบริการเฉพาะกิจ จํานวน 5 บริษัท (5) การ

ทองเที่ยวและสันทนาการ จํานวน 11 บริษัท และ (6) หมวดขนสงและโลจิสติกส จํานวน 22 บริษัท 

รวมจํานวนทั้งสิ้น 126 บริษัท 

 กลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษาวิจัย คือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย กลุมอุตสาหกรรมบริการ เพ่ือใหผลการศึกษาในครั้งน้ีชวยใหนักลงทุน หรือผูบริหารนําผล

การศึกษาไปเปนแนวทางในการตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพยของแตละบริษัท  ซึ่งชวยใหผูใชงบ

การเงินสามารถประเมินผลการดําเนินงาน แนวโนมและความเสี่ยงของกิจการไดดีย่ิงขึ้น ดังน้ัน ผูวิจัย

จึงเลือกวิธีคัดเลือกกลุมตัวอยางแบบเจาะจง (Purposive  Random  Sampling เน่ืองจากประชากร

ที่ใชในการศึกษาผานตามหลักเกณฑ และเง่ือนไขของตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย และเมื่อผูวิจัย

ไดทําการรวบรวมขอมูลและคัดเลือกกลุมตัวอยางเง่ือนไขดังกลาวขางตน (ซึ่งไมรวมถึงบริษัทที่อยู

ระหวางการฟนฟูผลการดําเนินงานบริษัทที่อยูในกลุม MAI industry หรือธุรกิจขนาดกลางและขนาด

ยอม บริษัทที่ไมแจงวาประสงคจะใหเปดเผยขอมูลและบริษัทที่ไมมีความสมบูรณของขอมูลหรือบริษัท

ที่ไดมีการแกไขเปลี่ยนแปลงเก่ียวกับผลการดําเนินงานในระหวางป) โดยกลุมตัวอยางจะจํากัดเฉพาะ

กลุมอุตสาหกรรมบริการติดตอกันระหวางป พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2563 จํานวน 70 บริษัท รวมทั้งสิ้น 

210 ตัวอยาง (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ,2564) 

 

3.2 ขั้นตอนการดําเนินการวิจัย 

 เพ่ือใหงานวิจัยในครั้งน้ีเปนไปตามวัตถุประสงค และเกิดประสิทธิภาพสูงสุด ผูวิจัยไดกําหนด

ขั้นตอนการดําเนินการวิจัย โดยแบงเปน 2 สวน ดังน้ี 

 สวนที่ 1 

1. กําหนดปญหาที่จะดําเนินการวิจัย คือ เปนสิ่งที่มีความสําคัญอยางย่ิงในการวิจัยและในการ

เลือกปญหาในการวิจัย จะตองพิจารณาจากความรู ทัศนคติ ความสามารถของผูวิจัยแหลงความรูที่จะ

เปนสวนเสริมใหงานวิจัยสําเร็จ ประชากรและวิธีการสุมตัวอยางการรวบรวมขอมูลรวมทั้งเงินทุน 

เวลาที่จะทําใหงานวิจัยสําเร็จ ที่เก่ียวของกับอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไร

ที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย 
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2. กําหนดวัตถุประสงคการวิจัย คือ เปนการกําหนดขอความที่เปนปญหาและวัตถุประสงคใน

การวิจัยใหชัดเจน เพ่ือศึกษาอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการ

ตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย 

3. ทบทวนวรรณกรรมที่เก่ียวของ โดยการศึกษา เก็บรวบรวมขอมูลจากเอกสารตาง ๆ ที่

เกี่ยวกับแนวคิดทฤษฎี และผลงานวิจัยที่เกี่ยวของกับอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการ

ทํากําไรที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

4. กําหนดกรอบแนวคิดในการวิจัย และต้ังสมมติฐานการวิจัย และนิยามศัพทเฉพาะ คือ การ

แสดงใหเห็นถึงความสัมพันธระหวางตัวแปรตนและตัวแปรตามที่ใชศึกษาในการวิจัยครั้งน้ัน โดยมี

ที่มาจากการทบทวนเอกสารวรรณกรรม แนวคิด ทฤษฎี และผลงานวิจัยที่เก่ียวของ แลวนํามาเขียน

เปนแผนภาพเช่ือมโยงเพ่ือแสดงใหเห็นถึงความสัมพันธระหวางตัวแปรที่ศึกษาในงานวิจัย จากน้ัน

กําหนดสมมติฐาน โดยการเขียนขอความที่เปนขอคาดหวังเกี่ยวกับ 

ความแตกตางที่อาจเปนไปไดระหวางตัวแปร และใหคํานิยามตัวแปรที่ใชในการวิจัยทุกตัวเปน

การใหคํานิยามเชิงปฏิบัติการที่ใชในการวิจัยเรื่องน้ัน 

5. กําหนดแบบการวิจัย คือ เปนการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) เกี่ยวกับ

อิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุน

หลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบรกิารในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

6. กําหนดประชากรและกลุมตัวอยาง คือ กลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

  

 สวนที่ 2 

1. เครื่องมือที่ใชในการวิจัย คือ เครื่องมือที่ใชในการเก็บรวบรวมขอมูลแบงออกเปนหลายชนิด 

แตละชนิดจะเหมาะกับขอมูลแตลักษณะ ผูทําวิจัยจึงจําเปนตองศึกษาเครื่องมือแตละชนิดทั้งลักษณะ

เครื่องมือ วิธีการสรางและขอดีขอเสีย เพ่ือใหสามารถใชไดเหมาะสมกับการวิจัยของตน ประกอบไป

ดวยตัวแปรและการวัดคาที่ใชในการวิจัย ดังน้ี 

1. สภาพคลอง มีทั้งหมด 6 อัตราสวน  

1.1 อัตราสวนทุนหมุนเวียน 

สูตร = สินทรัพยหมุนเวียน (CA) ÷ หน้ีสินหมุนเวียน (CL) 

1.2 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว 

สูตร = (สินทรัพยหมุนเวียน (CA) – สินคาคงเหลือ) ÷ หน้ีสินหมุนเวียน (CL) 
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1.3 อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี 

สูตร = ยอดขายสุทธิ ÷ ลูกเฉลี่ย 

1.4 ระยะเวลาเก็บหน้ี 

สูตร = 365 ÷ อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี 

1.5 อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ 

สูตร = ตนทุนสินคาขาย ÷ สินคาคงเหลือเฉลี่ย 

1.6 ระยะเวลาขายสินคา 

สูตร = 365 ÷ อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ 

2. ความสามารถในการทาํกําไร มีทั้งหมด 5 อัตราสวน  

2.1 อัตรากําไรขั้นตน 

สูตร = ขายสุทธิ – ตนทุนขาย × 100 ÷ ขายสุทธิ 

2.2 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 

สูตร = กําไรสทุธิจากการดําเนินงาน × 100 ÷ ขายสุทธิ 

2.3 อัตรากําไรสุทธิ 

สูตร = กําไรสทุธิ × 100 ÷ ขายสุทธิ 

2.4 อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัยทั้งหมด 

สูตร = กําไรสทุธิ × 100 ÷ สินทรัพยรวม 

2.5 อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน 

สูตร = กําไรสทุธิ × 100 ÷ สวนของผูถือหุน 

3. ราคาหลักทรัพย จากสรุปขอมูลหลักทรัพยราคาปด 

4. อัตราการจายเงินปนผล จากสรุปขอมูลหลักทรัพยประจําป 

 

2. การเก็บรวมรวมขอมูล คือ ผูวิจัยจึงเลือกวิธีคัดเลือกกลุมตัวอยางแบบเจาะจง (Purposive  

Random Sampling)เน่ืองจากประชากรที่ใชในการศึกษาผานตามหลักเกณฑ และเง่ือนไขของตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย และเมื่อผูวิจัยไดทําการรวบรวมขอมูลและคัดเลือกกลุมตัวอยางเง่ือนไข

ดังกลาวขางตน (ซึ่งไมรวมถึงบริษัทที่อยูระหวางการฟนฟูผลการดําเนินงาน บริษัทที่อยูในกลุม MAI  

industryหรือธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอม บริษัทที่ไมแจงวาประสงคจะใหเปดเผยขอมูลและ

บริษัทที่ไมมีความสมบูรณของขอมูลหรือบริษัทที่ไดมีการแกไขเปลี่ยนแปลงเกี่ยวกับผลการดําเนินงาน

ในระหวางป) 
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3. วิธีวิเคราะหขอมูล คือ จําแนกขอมูลออกเปนสวนยอย ๆ เพ่ือจัดขอมูลใหเปนระบบ

หมวดหมู โดยใชโปรแกรมสําเร็จรูปสําหรับการวิเคราะหขอมูลทางสถิติพ้ืนฐาน จากน้ันนําคาสถิติที่ได

นํามาสรุปในลักษณะของรูปแบบขอมูลใหตรงตามลักษณะของตัวแปรที่ศึกษา เพ่ือใชในการวิเคราะห

คาทางสถิติตามวัตถุประสงคที่กําหนดไว โดยกําหนดระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 คือ มีนัยสําคัญ

ทางสถิติ และระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 คือมีนัยสําคัญทางสถิติอยางสูง โดยใชวิธีการทดสอบ

ทางสถิติ ดังน้ี (1) การวิเคราะหคาสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) (2) การวิเคราะหคา

สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (Correlation Coefficient Analysis (3) การวิเคราะหการถดถอยเชิงเสน

พหุคูณ (Multiple Linear Regression Analysis) 

4. เขียนรายงานสรุปผลการวิจัย 

 

3.3 เครื่องมือที่ใชในการวิจัย 

 สําหรับการศึกษาเรื่องการศึกษาอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มี

ผลตอการตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย เปนการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) ทั้งน้ี ผูวิจัยไดเริ่มดําเนินการจัดทํา

วิจัยเชิงปริมาณ เพ่ือสืบคนและคนหาความสัมพันธของอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถใน

การทํากําไรที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย ประกอบดวย  

1. การวิเคราะหสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 

การวิเคราะหสภาพคลอง น้ีเปนการวัดความสามารถของกิจการในการจายชําระหน้ีระยะสั้น

เจาหน้ีระยะสั้น เชน เจาหน้ีการคา และธนาคารจะสนใจอัตราสวนในกลุมน้ี ซึ่งจะใหความสําคัญกับ

กระแสเงินสดและเงินทุนหมุนเวียนของกิจการ ซึ่งเปนแหลงที่มาของเงินสดในระยะสั้น 

สภาพคลอง (Liquidity) หมายถึง ความสามารถในการเปลี่ยนสภาพสินทรัพยใหเปนเงินสด

เพ่ือนําไปชําระหน้ีสินระยะสั้น สินทรัพยใดที่สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดงายและรวดเร็วถือวา

สินทรัพยน้ันมีสภาพคลองสูง กิจการที่มีสินทรัพยที่สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดงายเปนจํานวนมาก 

กิจการน้ันจะมีสภาพคลองสูง 

อัตราสวนแสดงถึงสภาพคลอง เปนอัตราสวนที่แสดงถึงความคลองตัวในการดําเนินงานของ

กิจการ หมายถึง ความสามารถในการจายชําระหน้ีสินเมื่อถึงกําหนดไดและจายคาใชจายในการ

ดําเนินงานตาง ๆ ที่เกิดขึ้น อัตราสวนน้ียังแสดงถึงความสามารถในการกูยืมระยะสั้น และความเสี่ยง

ระยะสั้นของผูใหสินเช่ือ (Short-term Risk) การที่กิจการสามารถจายชําระหน้ีระยะสั้นไดทันเวลา 

ทําใหเกิดความนาเช่ือถือ มีเครดิตดี มีช่ือเสียง สงผลตอการดําเนินงานของกิจการเปนไปอยางราบรื่น

ตามวัตถุประสงค 
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1.1 อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) คํานวณโดยนําสินทรัพยหมุนเวียน หาร

ดวยหน้ีสินหมุนเวียน เปนอัตราสวนที่ใชวัด ความสามารถในการชําระหน้ีระยะสั้น บอกใหทราบวา 

กิจการมีสินทรัพยหมุนเวียนเปนก่ีเทาของหน้ีสินหมุนเวียน และเมื่อกิจการจายชําระหน้ีระยะสั้นแลว 

ยังมีสินทรัพยหมุนเวียนเหลือสําหรับใชในการหมุนเวียนในการดําเนินงานหรือไม ถาคาที่คํานวณไดสูง

เทาใด แสดงวาบริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนที่ประกอบไปดวย เงินสด ลูกหน้ี และสินคาคงเหลือ

มากกวาหน้ีระยะสั้น ทําใหคลองตัวในการชําระหน้ีระยะสั้นมีคอนขางมาก 

 สูตรการคํานวณ 

  = สินทรัพยหมุนเวียน (CA) ÷ หน้ีสินหมุนเวียน (CL) 

สินทรัพยหมุนเวียน (CA) คือ สินทรัพยที่สามารถแปลงสภาพเปนเงินสดไดในเวลาอันรวดเร็ว

และมีคาใกลเคียงเงินสด (ไมถูกลดคามาก เมื่อถูกแปลงสภาพเปนเงินสด) ไดแกเงินสด หลักทรัพยใน

ความตองการของตลาด ลูกหน้ี สินคาคงเหลือ 

หน้ีสินหมุนเวียน (CL) คือ หน้ีสินที่มีกําหนดชําระคืนภายในระยะเวลา 1 ป ไดแก เงิน

เบิกเกินบัญชีเจาหน้ีการคา ต๋ัวเงินจาย หน้ีสินระยะยาวที่ครบกําหนดไถถอน 

 

1.2 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) เปนอัตราสวนที่คลายกับอัตราสวนทุน

หมุนเวียน คือ ใชสินทรัพยหมุนเวียนเปรียบเทียบกับหน้ีสินระยะสั้น แตในการคํานวณสินทรัพย

หมุนเวียนน้ันรวมแตสินทรัพยที่ถือวาเปลี่ยนเปนเงินสดไดงายรวดเร็ว (โดยไมมีการขาดทุนมากนัก) 

เรียกวาสินทรัพยหมุนเวียนเร็ว กลาวคือ ไมรวมสินคาคงเหลือและไมรวมคาใชจายลวงหนาเพราะถือ

วาสินคาคงเหลือหากออกจําหนายทันทีทั้งหมดก็อาจจะไดราคาไมดีสินคาคงเหลืออาจขายไดชาหรือ

ขายไมออกในชวงภาวะเศรษฐกิจตกตํ่า หรืออาจเปนสินคาตกรุนหรือลาสมัย คาใชจายลวงหนาก็ไม

สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดได 

ดังน้ัน สินทรัพยหมุนเวียนที่ใชในการคํานวณอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็วจะประกอบดวย

เงินสดและเงินฝากธนาคาร เงินลงทุนระยะสั้น และลูกหน้ีการคา ซึ่งมีสภาพคลองมากกวาสินคา

คงเหลือและคาใชจายลวงหนาในแงของเจาหน้ีชอบที่จะใหอัตราสวนน้ีสูง ๆ เพราะถาหากกิจการของ

ลูกหน้ีตองมีอันลมเลิกกิจการไป เจาหน้ีก็ยังคงมีความมั่นใจไดวากิจการยังมีสินทรัพยเพียงพอที่จะ

ชําระหน้ี แตในแงของการบริหาร ถือวาถาหากอัตราสวนน้ีสูงไมใชสัญญาณที่ดีนักแสดงถึงกิจการมี

การถือเงินสดหรือรายการเทียบเทาเงินสดไวมากเกินไป ทําใหกิจการเสียประโยชนในการนําไปลงทุน

หาผลประโยชนอ่ืน 

สูตรการคํานวณ 

  = (สินทรัพยหมุนเวียน (CA) – สินคาคงเหลือ) ÷ หน้ีสินหมุนเวียน (CL) 
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1.3 อัตราสวนเงินสด (Cash ratio) เปนอัตราสวนที่ใชวิเคราะหสภาพคลองของกิจการที่

ต้ังอยูบนหลักความระมัดระวังที่สุด โดยจะนําสินทรัพยหมุนเวียนที่เปนเงินสด และหลักทรัพยในความ

ตองการของตลาดหารดวยหน้ีสินหมุนเวียน หากอัตราสวนน้ีสูงหมายถึง กิจการมีสภาพคลองสูง แต

หากสูงมากอาจหมายถึงกิจการถือเงินสดไวมากเกินไปทําใหประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยลดลง จึง

ควรดูอัตราสวนประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยคูกันดวย 

 สูตรการคํานวณ 

  = (เงินสด + หลักทรัพยในความตองการของตลาด) ÷ หน้ีสินหมุนเวียน 

 

1.4 อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ (Receivable turnover) เปนอัตราสวนที่ใชวัดสภาพ

คลองของลูกหน้ีในรอบระยะเวลาบัญชีหน่ึงจะเก็บเงินจากลูกหน้ีไดก่ีรอบ อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี

คํานวณโดยใชยอดขายเช่ือสุทธิหารดวยยอดคงเหลือของบัญชีลูกหน้ีถัวเฉลี่ย แสดงใหเห็นถึง

ความสามารถที่จะแปรลูกหน้ีเปนเงินสดไดรวดเร็วเปนก่ีครั้งเมื่อเทียบกับการขายเช่ือ (ขายสุทธิ) และ

คํานวณออกเปนจํานวนวันที่จะเก็บหน้ีได ในการคํานวณการหมุนเวียน ลูกหน้ีอาจใชลูกหน้ีการคาถัว

เฉลี่ยก็ได 

อัตราสวนการหมุนเวียนของลูกหน้ีย่ิงสูงย่ิงดี แสดงวา แสดงถึงความสามารถในการบริหาร

ลูกหน้ีไดดี หรือลูกหน้ีของกิจการเปนลูกหน้ีที่ดีในชวงเวลาที่วิเคราะหธุรกิจมีการขายสินคาเปนเงิน

เช่ือและเก็บหน้ีจากลูกหน้ีไดเร็ว น่ันคือ ลูกหน้ีของกิจการมีความคลองตัวสูง ถาอัตราสวนการ

หมุนเวียนของลูกหน้ีนอย แสดงวา ชวงเวลาที่วิเคราะหน้ัน ธุรกิจมีการขายสินคาเปนเงินเช่ือ และเก็บ

เงินจากลูกหน้ีไดชา 

 สูตรการคํานวณ 

  = ยอดขายสุทธิ ÷ ลูกเฉลี่ย 

 โดย ลูกหน้ีเฉลี่ยคํานวณจาก 

  = (ลูกหน้ีตนงวด + ลูกหน้ีปลายงวด) ÷ 2 

 

 1.5 ระยะเวลาเก็บหนี้ (Collection period) ในการวัดสภาพคลองของลูกหน้ีนอกจากใช

อัตราการหมุนเวียนของลูกหน้ีแลว ยังนําอัตราการหมุนเวียนของลูกหน้ีมาคํานวณหาระยะเวลาถัว

เฉลี่ยในการเก็บหน้ีคือ ถารอบระยะเวลาบัญชีที่คํานวณเทากับ 1 ป ใหหารดวย 365 แตถารอบ

ระยะเวลาที่คํานวณ 3 เดือน ใหหารดวย 90 เปนตน 

  สูตรการคํานวณ 

   = 365 ÷ อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี  
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 อัตราสวนน้ีย่ิงตํ่าย่ิงดี แสดงใหเห็นถึงระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ีวาสั้นหรือยาว เพ่ือให

ทราบถึงคุณภาพของลูกหน้ี ประสิทธิภาพในการเรียกเก็บหน้ี และนโยบายในการใหสินเช่ือทางธุรกิจ 

หากกิจการมีระยะเวลาเก็บลูกหน้ีเร็วก็อาจชดเชยอัตราสวนทุนหมุนเวียนที่ตํ่าได โดยที่การเก็บเงินเร็ว

จากลูกหน้ี ทําใหมีเงินสดไวใชชําระหน้ีไดเร็ว สําหรับฝายบริหารนอกจากจะวิเคราะหระยะเวลาการ

เก็บหน้ีแลว ยังสามารถวิเคราะหอายุลูกหน้ีไดดวยจากบัญชีรายตัวลูกหน้ี 

 

 1.6 อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ (Inventory turnover) เปนอัตราสวนที่ใชวัด

สภาพคลองของสินคาคงเหลือเปนการวัดจํานวนครั้งที่ขายไดของสินคาในรอบระยะเวลาบัญชี อัตรา

การหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ คํานวณโดยใชตนทุนสินคาขายหารดวยถัวเฉลี่ยสินคาคงเหลือ 

ผลลัพธจากการคํานวณอัตราการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือบอกใหทราบวาในงวดของการวิเคราะห

กิจการสามารถนําสินคาคงเหลือขายไปไดก่ีครั้ง (จํานวนสินคาที่ขายออกไปจะตองซื้อสินคาจํานวนที่

เทากันเขามา) 

  สูตรการคํานวณ 

   = ตนทุนสินคาขาย ÷ สินคาคงเหลือเฉลี่ย 

  โดย สินคาคงเหลือเฉลี่ยคํานวณจาก 

   = สินคาตนงวด + สินคาปลายงวด ÷ 2 

 หากอัตราสวนสูงก็แสดงวามีสินคาคงเหลือนอย ประสิทธิภาพดานการขายอยูในเกณฑดี

สินคาน้ันอยูในความตองการของตลาดและอาจแสดงใหเห็นวาสินคาอาจไมเพียงพอตอความตองการ 

และหากอัตราสวนตํ่าก็แสดงวาสินคาคงเหลือมีอยูมาก ยังตองปรับปรุงประสิทธิภาพดานการตลาด 

หรือสินคาไมอยูในความตองการของตลาด หรือธุรกิจเก็บสินคาไวนานจนเกินไปและอาจช้ีใหเห็นวามี

สินคามากเกินไปควรจะไปลงทุนดานอ่ืน 

 

 1.7 ระยะเวลาการขายสินคา (Holding period) จากอัตราการหมุนเวียนของสินคา

คงเหลือ สามารถนํามาคํานวณเพ่ือหาระยะเวลาในการขายสินคาแตละรอบโดยหารดวย 365 วัน 

ดังน้ี 

  สูตรการคํานวณ 

   = 365 ÷ อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ 

 ระยะเวลาในการขาย ย่ิงขายไดเร็ว (ระยะเวลาสั้น) ย่ิงดี 
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2. การวิเคราะหประสิทธภิาพในการใชสินทรัพย (Efficiency Ratio)  

เปนการวิเคราะหเพ่ือใหทราบวากิจการไดมีการนําสินทรัพยทั้งหมดที่กิจการมีอยู ทั้ง

สินทรัพยหมุนเวียนและสินทรัพยไมหมุนเวียน มาใชในการดําเนินงานไดอยางมีประสิทธิภาพมากนอย

เพียงใด อัตราสวนที่ใชในการคํานวณเปนการหาความสัมพันธระหวางยอดขายกับสินทรัพยแตละ

ประเภท ถากิจการสามารถใชสินทรัพยที่มีอยูอยางมีประสิทธิภาพ อัตราสวนน้ีจะสูง แสดงถึง

สินทรัพยที่กิจการมีอยูกอน้ันใหเกิดยอดขายมาก แตถาอัตราสวนที่คํานวณไดตํ่า แสดงถึงกิจการไดมี

การใชประโยชนในสินทรัพยที่ลงทุนไปน้ันยังไมคุมคา หรือมีการลงทุนในสินทรัพยมากเกินไป 

2.1 อัตราหมุนเวียนของสินทรัพยรวม (Total asset turnover) ถาอัตราสวนที่คํานวณ

ไดมีจํานวนครั้งสูง แสดงถึงประสิทธิภาพในการใชสินทรัพยทั้งหมด เมื่อเทียบกับยอดขาย ถา

อัตราสวนน้ีตํ่า แสดงวาบริษัทมีสินทรัพยมากเกินความตองการ การใชสินทรัพยรวมไมมีประสิทธิภาพ 

ธุรกิจน้ันจะตองพยายามหาวิธีที่จะใชสินทรัพยถาวรมากขึ้น หรืออาจจะขายสินทรัพยถาวรที่ไมมีความ

จําเปนตองใชออกไป 

 สูตรการคํานวณ 

   = ขายสุทธิ ÷ สินทรัพยรวม 

 ผลลัพธบอกใหทราบวา ความสามารถของกิจการในการใชสินทรัพยทั้ งสิ้นอยางมี

ประสิทธิภาพเพียงใด หรืออาจกลาวไดวาธุรกิจมีการใชสินทรัพยไปและจะกอใหเกิดยอดขายเทาใด 

 

2.2 อัตราหมุนเวียนของสินทรัพยถาวร (Net fixed asset turnover) ถาอัตราสวนที่ได

มีคามาก แสดงวาธุรกิจมีการใชสินทรัพยถาวรอยางมีประสิทธิภาพ ถาอัตราสวนที่ไดมีคานอย แสดง

วา ธุรกิจใชสินทรัพยถาวรอยางไมมีประสิทธิภาพและถาธุรกิจมีการซื้อสินทรัพยเพ่ิมมากขึ้น และ

อัตราสวนที่ไดนอยลง ยอมแสดงใหเห็นวาธุรกิจน้ันมีสินทรัพยถาวรเกินความจําเปน ธุรกิจน้ันจะตอง

พยายามหาวิธีที่จะใชสินทรัพยถาวรมากขึ้น หรืออาจจะขายสินทรัพยถาวรที่ไมมีความจําเปนตองใช

ออกไป 

 สูตรการคํานวณ 

  = ขายสุทธิ ÷ สินทรัพยถาวร 

ในกรณีที่ไมสามารถคํานวณหาสินทรัพยถาวรในราคาทุนที่ซื้อมาไดใหใชราคาตามมูลคาบัญชี

ของสินทรัพยถาวรน้ัน ๆ (ราคาตามมูลคาบัญชี = ราคาทุน - คาเสื่อมราคาสะสม) หรือสินทรัพยถาวร

สุทธิ 
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3. การวิเคราะหความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratio) 

ใชวัดความสามารถในการทํากําไรของกิจการ กิจการที่มีกําไรสูงก็จะแสดงถึงความสามารถใน

การชําระหน้ีแกเจาหน้ี และตอบแทนตอผูเปนเจาของ เจาหน้ีระยะยาวจะคํานึงถึงความสามารถใน

การชําระหน้ีทั้งเงินตนและดอกเบ้ียและอัตราสวนน้ีก็ยังใชวัดความสามารถในการบริหารของฝาย

บริหารดวย 

3.1 อัตรากําไรขั้นตน (Gross profit margin) อัตราสวนน้ีจะแสดงใหเห็นวา ธุรกิจมี

ประสิทธิภาพในการบริหารงานดานการขาย การจัดซื้อสินคามาเพ่ือขายเปนอยางไร หรือการ

จัดเตรียมวัตถุดิบเพ่ือการผลิตมีประสิทธิภาพเพียงใด เปนตน อัตราสวนน้ีจะแสดงใหเห็นวา กิจการมี

กําไรขั้นตนเปนจํานวนเทาใดเมื่อเทียบกับยอดขายสุทธิ เปนการช้ีใหเห็นถึงประสิทธิภาพในการหา

กําไรขั้นตน ซึ่งเปนกําไรกอนหักคาใชจายในการขายและบริหารตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได 

อัตราสวนน้ีจะแสดงใหเห็นถึงนโยบายการต้ังราคา และการบริหารการผลิตคาแสดงตัวเลขใน

อัตราสวนน้ีควรสูง เพราะหมายถึงวากิจการมีประสิทธิภาพในการหากําไรขั้นตนเมื่อเทียบกับยอดขาน

สุทธิไดดี หากคาแสดงตัวเลขตํ่า หมายถึงกิจการไมมีประสิทธิภาพในการทํากําไรขั้นตนในการ

คํานวณหาอัตรากําไรขั้นตน เปนการนํากําไรขั้นตนมาหารดวยยอดขายสุทธิ คูณดวย 100 คาที่ไดจะ

อานเปนเปอรเซ็นตหรือรอยละ นอกจากน้ีอัตราสวนน้ียังทําใหทราบอัตราสวนของตนทุนขายกับ

ยอดขายสุทธิไดอีกดวย โดยพิจารณาจากความสัมพันธของยอดขายสุทธิ ตนทุนขายและกําไรขั้นตน 

เชน อัตรากําไรขั้นตนเทากับ 40% หมายความวา เมื่อยอดขายสุทธิเปน 100 กําไรขั้นตนคือ 40 

ในขณะที่ตนทุนขายก็จะเทากับ 60 สูตรที่ใชการคํานวณไดแก 

  สูตรการคํานวณ 

  = ขายสุทธิ – ตนทุนขาย × 100 ÷ ขายสุทธิ 

 

3.2 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (Operating profit margin) เปนอัตราสวนที่แสดงให

เห็นประสิทธิภาพในการหากําไร โดยการเปรียบเทียบกําไรจากการดําเนินงานกับยอดขายสุทธิ 

ช้ีใหเห็นถึงประสิทธิภาพในการหากําไรหลังจากหักคาใชจายในการดําเนินงานแลว คาแสดงตัวเลขใน

อัตราสวนน้ีควรจะสูงเพราะหมายถึงประสิทธิภาพในการหากําไรจากการดําเนินงานไดดี แตถาคา

อัตราสวนน้ีตํ่าแสดงถึงประสิทธิภาพในการหากําไรตํ่า กิจการอาจประสบปญหามีคาใชจายในการ

ดําเนินงานสูง จึงควรปรับลดคาใชจายตาง ๆ ลง เชนคาสาธารณูปโภค สูงก็จําเปนตองมีมาตรการ

ประหยัดคาใชจาย เปนตน ในการคํานวณอัตรากําไรสุทธิจากการดําเนินงาน เปนการนําเอารายการ

ในงบกําไรขาดทุน คือกําไรสุทธิจากการดําเนินงาน มาหารดวยยอดขายสุทธิ คาที่อานไดเปน

เปอรเซ็นตหรือรอยละ 
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 สูตรการคํานวณ 

  = กําไรสุทธิจากการดําเนินงาน × 100 ÷ ขายสุทธิ 

 

3.3 อัตรากําไรสุทธิ (Net profit margin) เปนอัตราสวนที่แสดงใหเห็นผลกําไรสุทธิ

หลังจากหักคาใชจายตาง ๆ แลววามีจํานวนเทาใด เมื่อเทียบกับยอดขายสุทธิอัตราสวนน้ีจะแสดงให

เห็นวาธุรกิจบริหารงานมีประสิทธิภาพเพียงใด และธุรกิจสามารถดําเนินงานใหบรรลุเปาหมายได

เพียงใด คาแสดงตัวเลขในอัตราสวนน้ีควรจะสูง เพราะประสิทธิภาพในการหากําไรสุทธิเมื่อเทียบกับ

ยอดขายสุทธิไดดี หากคาแสดงตัวเลขตํ่าหมายถึงกิจการไมมีประสิทธิภาพในการหากําไรสุทธิ ในการ

คํานวณหาอัตรากําไรสุทธิเปนการนําเอากําไรสุทธิหลังหัก คาใชจายในการดําเนินงาน ตนทุนทาง

การเงินและภาษีเงินไดแลว มาหารดวยกําไรสุทธิ คูณดวย 100 คาที่อานไดเปนเปอรเซ็นตหรือรอยละ 

สูตรการคํานวณ 

  = กําไรสุทธิ × 100 ÷ ขายสุทธิ 

อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน และอัตรากําไรสุทธิ ทั้ง 3 อัตราน้ีควร

พิจารณาประกอบกัน เพ่ือหาสาเหตุที่กระทบกับกําไรสุทธิ ทําใหกําไรสุทธิตํ่า หรือกําไรสุทธิลดลงวา

เกิดจากคาใชจายใด จะเปนที่ตนทุนขาย คาใชจายในการดําเนินงาน หรือ ตนทุนทางการเงิน เพ่ือที่จะ

ไดแกไขปรับปรุงคาใชจายที่ทําใหกําไรสุทธิของกิจการตํ่า หรือทําใหกําไรสุทธิลดลงเมื่อเทียบกับขอมูล

ในงบกําไรขาดทุนปกอน ๆ 

 

3.4 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด (Return On Assets : ROA) เปนอัตราสวน

ที่แสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพของการนําเงินมาลงทุนในสินทรัพย วากอใหเกิดผลกําไรมากนอย

เพียงใด สินทรัพยรวมดังกลาว หมายถึง สินทรัพยซึ่งกิจการใชงานอยูเทาน้ัน ไมรวมสินทรัพยที่กิจการ

ไมไดใชงาน หรือสินทรัพยถาวรที่อยูระหวางการสราง ซึ่งทั้งคูน้ีไมมีสวนเก่ียวของกับผลงานประจํา

งวดเลย ดังน้ันถานําสินทรัพยดังกลาวมาคํานวณ ในการวิเคราะหสมรรถภาพในการหากําไรก็จะไดผล

ที่คลาดเคลื่อนไป อัตราสวนน้ีแสดงใหเห็นผลตอบแทนที่ไดจากการลงทุนทั้งสิ้นหรือการใชสินทรัพยวา 

ไดผลตอบแทนเพียงพอหรือไม อัตราสวนน้ีเปนอัตราสวนหน่ึงที่ฝายบริหารใชควบคุมการดําเนินการ

หรือการวางแผนโดยตรง  

  สูตรการคํานวณ 

   = กําไรสุทธิ × 100 ÷ สินทรัพยรวม 
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3.5 อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (Return On Equity : ROE) เปนอัตราสวน

ที่จะแสดงใหทราบวาสวนของเจาของที่มีอยูน้ัน จะทําใหเกิดผลกําไรเปนจํานวนเทาใด โดยสวนของ

เจาของประกอบดวย สวนทุน กําไรสะสม และเงินสํารองตาง ๆ ไมรวมหน้ีสินระยะสั้นหรือหน้ีสิน

ระยะยาวแตประการใด อัตราสวนน้ีเปนการวัดผลตอบแทนตอเจาของหรือผูถือหุน คือ ผลตอบแทน

จากการลงทุนของผูถือหุนโดยเฉพาะ แสดงใหเห็นความสามารถของฝายบริหารที่จัดใชสินทรัพยใหมี

ประโยชนใหมากที่สุด และกูเงินจากบุคคลภายนอกมาใชในการดําเนินงานใหไดผลประโยชนมากกวา

ดอกเบ้ียที่ตองจายไป ในกรณีที่มี เงินปนผลหุนบุริมสิทธิจําเปนตองหักเงินปนผลหุนบุริมสิทธิจากกําไร

สุทธิกอนใหไดกําไรที่เปนของผูถือหุนสามัญ หากอัตราสวนน้ีสูงแสดงถึงประสิทธิภาพในการหากําไร

สูงดวย คาแสดงตัวเลขในอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของควรจะสูง เพราะแสดงถึงประสิทธิภาพ

ในการหากําไรสุทธิในการหากําไรสุทธิเพ่ือมาตอบแทนสวนของเจาของไดดี 

  สูตรการคํานวณ 

   = กําไรสุทธิ × 100 ÷ สวนของผูถือหุน 

 

4. การวิเคราะหความสามารถในการชําระหนี้ (Leverage Ratio) 

โครงสรางทางการเงินของกิจการไดมาจาก 2 แหลง คือ ไดมาจากการลงทุนของเจาของสวน

หน่ึง และไดจากการกอหน้ี การกูยืมบุคคลภายนอก หากสัดสวนโครงสรางทางการเงินของกิจการ มา

จากการกอหน้ีมากกวาเงินทุนจากเจาของ กิจการก็จะมีความเสี่ยงสูง อัตราสวนเพ่ือวิเคราะห

ความสามารถในการชําระหน้ี พิจารณาจากหน้ีสิน และสวนของเจาของ รวมทั้งความสามารถในการ

จายดอกเบ้ีย 

4.1 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity ratio) เปนอัตราสวน

เปรียบเทียบระหวางหน้ีสินกับสวนของเจาของ แสดงใหทราบวาเงินทุนที่กิจการใชในการดําเนินงาน

น้ันไดมาจากหน้ีสินคิดเปนอัตราสวนเทาใดเมื่อเทียบกับสวนของเจาของ หากอัตราสวนน้ีสูงแสดงวา

กิจการใชเงินทุนจากหน้ีสินสูงเมื่อเทียบกับการลงทุนของเจาของกิจการ ธุรกิจจะมีความเสี่ยงทาง

การเงินสูง โอกาสที่จะหาเงินทุนเพ่ิมเติมจากเจาหน้ีจะมีนอยลง ผลลัพธที่ไดบอกใหทราบวา ธุรกิจมี

แหลงที่มาของเงินทุนจากหน้ีสิน และสวนของผูถือหุนเปนเทาไร 

สูตรการคํานวณ 

   = หน้ีสินรวม ÷ สวนของผูถือหุน 

 

4.2 อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย (Interest coverage ratio) เปน

อัตราสวนเปรียบเทียบระหวางกําไรจากการดําเนินงาน หรือกําไรกอนหักดอกเบ้ียจายและภาษีเงินได 

หากอัตราสวนน้ีสูงแสดงวากิจการมีความสามารถในการจายชําระดอกเบ้ียไดมาก ในแงของเจาหน้ี ถา
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อัตราสวนน้ีสูงแสดงวากิจการมีความสามารถในการจายดอกเบ้ียสูง เจาหน้ีจะมั่นใจไดวาจะไดรับชําระ

หน้ีผลลัพธบอกใหทราบวากิจการมีผลกําไรกอนหักดอกเบ้ียและภาษีเงินไดเปนก่ีเทาของดอกเบ้ียจาย 

แสดงถึงความสามารถในการชําระคาใชจายตามขอผูกพันประจํางวด และแสดงใหเห็นวากิจการ

จะตองทํากําไรเทาใด จึงจะไมเดือดรอนในการจายคาใชจายตามขอผูกพัน มีผลกระทบตอนโยบาย

ของการจายเงินปนผล และนโยบายอ่ืน ๆ ของบริษัท 

สูตรการคํานวณ 

   = กําไรสุทธิกอนหักดอกเบ้ียจายและภาษีเงินได ÷ ดอกเบ้ียจาย 

 

4.3 อัตราการจายเงินปนผล (Dividend Payout) แสดงถึงนโยบายการจายเงินปนผลของ

ธุรกิจ เปนเครื่องมือในการวิเคราะหหลักทรัพยดวย ปจจัยพ้ืนฐานเพ่ือพิจารณางบการเงินของกิจการที่

ลงทุน 

สูตรการคํานวณ 

   = เงินปนผลตอหุน ÷ กําไรสุทธิตอหุน 

 

5. การวิเคราะหวัดมูลคาตลาด (Market Value Ratio) 

เปนอัตราสวนที่วัดระหวางราคาหุนในตลาดหลักทรัพยของบริษัท เปรียบเทียบกับผลการ

ดําเนินงานของบริษัทในรูปของกําไรสุทธิตอหุน และมูลคาตามบัญชีตอหุน 

5.1 อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิ (Price Earning Ratio : P/E) เปนอัตราสวนทาง

การเงินที่เปรียบเทียบระหวางราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุนสามัญ บอกถึงความถูกตอง หรือความแพง

ของราคาหุน 

สูตรการคํานวณ 

   = ราคาหุน ÷ กําไรตอหุน 

 

5.2 อัตราสวนราคาตลาดตอมูลคาตามบัญชี (Market Price to Book Value per 

Share Ratio : P/BV) เปนอัตราสวนเปรียบเทียบราคาตลาดของหุนสามัญกับมูลคาตามบัญชีของ

หุนน้ัน อัตราสวนน้ีบอกใหทราบถึงวาราคาหุน ณ ขณะน้ันสูงเปนก่ีเทาของมูลคาในทางบัญชีของหุน

ดังกลาว หากมีคาสูง เปนการแสดงวาผูลงทุนทั่วไปในตลาดคาดวาบริษัทดังกลาวมีศักยภาพที่จะ

เติบโตสูง แตก็แสดงถึงระดับความเสี่ยงที่สูงดวยเชนกัน 

สูตรการคํานวณ 

   = ราคาตลาดของหุน ÷ มูลคาตามบัญชีของหุน 
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5.3 มูลคาหุนทางบัญชีตอหุน (Earning Per Share : EPS) ที่แสดงในงบการเงินของ

บริษัทตอหุน ซึ่งเปนมูลคาทางบัญชีที่ประเมินจากสินทรัพยสุทธิ 

สูตรการคํานวณ 

   = สวนของผูถือหุน ÷ จํานวนหุนสามัญ 

 

3.4 การเก็บรวบรวมขอมูล 

 วิจัยน้ีเปนเก็บรวบรวมขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) เก็บขอมูลงบการเงินของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในชวงป พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2563 รวม 3 ป โดยศึกษา

จากรายงานงบการเงินและขอมูลจากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ56-1) ของบริษัทที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยของกลุมอุตสาหกรรมบริการ หมวดพาณิชย หมวด

การแพทย หมวดสื่อและสิ่งพิมพ หมวดบริการเฉพาะกิจ หมวดการทองเที่ยวและสันทนาการ และ

หมวดขนสงและโลจิสติกส ที่มีรอบระยะเวลาดําเนินงานตามปปฏิทินต้ังแตป พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2563 

ไดจํานวนขอมูลทั้งสิ้น 210 ตัวอยาง  

 

3.5 การวิเคราะหขอมูล และสถิติที่ใชในการวิจัย 

 การศึกษาวิจัยครั้งน้ี ผูวิจัยไดวางแผนการวิเคราะหขอมูลโดยจะนําขอมูลที่ไดรวบรวม

เก่ียวกับอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุน

หลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ประกอบดวย 

อัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี 

อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ ระยะเวลาการขายสินคา อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการ

ดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด อัตราผลตอบแทนจากสวนของผู

ถือหุน  และวิเคราะหโดยการวัดคาดวย ราคาหลักทรัพย และอัตราการจายเงินปนผล มาทําการลง

รหัสและประมวลผลขอมูล เพ่ือการวิเคราะหคาทางสถิติตามวัตถุประสงคที่กําหนดไว โดยกําหนด

ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05 คือมีนัยสําคัญทางสถิติ และระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.01 คือมี

นัยสําคัญทางสถิติอยางสูง โดยใชวิธีการทดสอบทางสถิติ ดังน้ี 

1. การวิเคราะหคาสถิติเชิงพรรณนา (Desciptive  Statistics) เพ่ือศึกษาคาเฉลี่ย (Mean)คา

เบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) คาสูงสุด (Maxinum) และคาตํ่าสุด (Minimum) ของ

สภาพคลอง และความสามารถในการทํากําไร ประกอบดวย อัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุน

หมุนเวียนเร็ว อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ 

ระยะเวลาการขายสินคา อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตรา
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ผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน ใชพิจารณากับราคา

หลักทรัพยของบริษัท ซึ่งวัดคาโดยใชราคาหลักทรัพย และอัตราการจายเงินปนผล 

2. การวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (Correlation Coefficient Analysis) เพ่ือทดสอบ

ความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ คือ ดานสภาพคลอง และดานความสามารถในการทํากําไร 

ประกอบดวย อัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี 

ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ ระยะเวลาการขายสินคา อัตรากําไรขั้นตน 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด อัตรา

ผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน  

3. การวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ (Multiple Linear Regression Analysis) เพ่ือหา

ความสัมพันธและทดสอบสมมติฐานของประสิทธิภาพในการดําเนินงาน ประกอบดวยอัตราสวนทุน

หมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียน

ของสินคาคงเหลือ ระยะเวลาการขายสินคา อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรา

กําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน ซึ่งวัดคา 

โดยใชราคาหลักทรัพย และอัตราการจายเงินปนผล โดยแสดงเปนตัวแบบสมการ regression เพ่ือ

ทดสอบ 
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บทที่ 4 

ผลการวิเคราะหขอมูล 

 

สําหรับการศึกษาเรื่องอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการ

ตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย เปนการศึกษาวิจัยโดยมีวัตถุประสงค เพ่ือศึกษาอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในทํา

กําไรที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย ประกอบดวย อัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวน

ทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ 

ระยะเวลาการขายสินคา อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน วัดคาโดยใชราคา

หลักทรัพย และอัตราการจายเงินปนผล ซึ่งผูวิจัยไดทําการเก็บรวบรวมขอมูลจากรายงานทางการเงิน 

ประกอบไปดวย งบแสดงฐานะการเงิน งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด จากเว็บไซต

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยการนําตัวแปรตาง ๆ มาทําการวิเคราะหหาความสัมพันธ ต้ังแต

ป พ.ศ. 2561 - พ.ศ. 2563 รวมระยะเวลา 3 ป กลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษาวิจัย จํานวน 70 บริษัท 

รวมทั้งสิ้น 210 ตัวอยาง ดวยวิธีการทางสถิติ ไดแก การวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา (Descriptive 

Analysis) การวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (Correlation Coefficient Analysis) และการ

วิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ (Multiple Linear Regression Analysis โดยทําการวิเคราะห

ผลแบงเปน 3 สวน ดังน้ี 

4.1 การวิเคราะหขอมูลเบ้ืองตนโดยใชสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 

4.2 การวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (Correlation Coefficient Analysis) 

4.3 การวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ (Multiple Linear Regression Analysis) 

 

4.1 การวิเคราะหขอมูลเบื้องตนโดยใชสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 

 ผลการวิเคราะหขอมูลดวยสถิติเชิงพรรณนา เปนสถิติที่ใชในการสรุปลักษณะเบ้ืองตนของ

ขอมูลแตละตัวแปร ไดแก คาตํ่าสุดของขอมูล (Minimum) คาสูงสุดของขอมูล (Maximum) คาเฉลี่ย

ของขอมูล (Mean) และคาเบ่ียงเบนมาตรฐานของขอมูล (Standard Deviation) เพ่ือใหเห็นถึง

ภาพรวมทั่วไปของขอมูล และลักษณะการแจกแจงคาทางสถิติเบ้ืองตนจากกลุมอุตสาหกรรมบริการที่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ทั้งหมด 70 บริษัท จํานวน 210 ขอมูล มีผลการ

วิเคราะห ดังน้ี 
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ตารางที่ 3 ผลการวิเคราะหขอมูลจากสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 

 

 
Minimun Maximun Mean Std. 

ราคาหลักทรัพย 0.53 2660.00 49.10 211.12 

อัตราการจายเงินปนผล 0.31 44.86 3.35 4.12 

อัตราสวนทุนหมุนเวียน 0.26 21.37 2.40 3.22 

อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว 0.06 16.53 1.66 2.51 

อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี 2.15 196.81 18.51 27.52 

ระยะเวลาการเก็บหน้ี 1.85 170.14 42.77 29.56 

อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ 0.49 1749.95 70.83 260.76 

ระยะเวลาขายสินคา 0.21 750.08 62.75 100.35 

อัตรากําไรขั้นตน -41.63 93.62 29.46 17.12 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน -167.43 87.60 11.06 22.56 

อัตรากําไรสุทธิ -148.30 79.84 7.47 20.94 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัยทั้งหมด -35.83 59.97 9.65 11.19 

อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน -17.59 64.78 8.91 9.42 

 

 จากตารางที่ 3 สามารถอธิบายสรุปได ดังน้ี  

 ผลการวิเคราะหขอมูลดวยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ของตัวแปรที่ศึกษา

อัตราสวนสภาพคลอง และอัตราสวนความสามารถในการทํากําไร กับราคาหลักทรัพย และอัตราการ

จายเงินปนผล พบวา 

 ราคาหลักทรัพย มีคาเฉลี่ยอยูที่ 49.10 มีคาตํ่าสุดอยูที่ 0.53 คาสูงสุดอยูที่ 2660.00 และมี

สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูที่ 211.12 

 อัตราการจายเงินปนผล มีคาเฉลี่ยอยูที่ 3.35 มีคาตํ่าสุดอยูที่ 0.31 คาสูงสุดอยูที่ 44.86 และ

มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูที่ 4.12  

 อัตราสวนทุนหมุนเวียน มีคาเฉลี่ยอยูที่ 2.40 มีคาตํ่าสุดอยูที่ 0.26 คาสูงสุดอยูที่ 21.37 และ

มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูที่ 3.22 

 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว มีคาเฉลี่ยอยูที่ 1.66 มีคาตํ่าสุดอยูที่ 0.06 คาสูงสุดอยูที่ 16.53 

และมีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูที่ 2.51 
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 อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี มีคาเฉลี่ยอยูที่ 18.52 มีคาตํ่าสุดอยูที่ 2.15 คาสูงสุดอยูที่ 196.81

และมีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูที่ 27.52 

 ระยะเวลาการเก็บหน้ี มีคาเฉลี่ยอยูที่ 42.77 มีคาตํ่าสุดอยูที่ 1.85 คาสูงสุดอยูที่ 170.14 

และมีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูที่ 29.56 

 อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ มีคาเฉลี่ยอยูที่ 70.83 มีคาตํ่าสุดอยูที่ 0.49 คาสูงสุดอยูที่ 

1749.95 และมีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูที่ 260.76 

 ระยะเวลาขายสินคา มีคาเฉลี่ยอยูที่ 62.75 มีคาตํ่าสุดอยูที่ 0.21 คาสูงสุดอยูที่ 750.08 และ

มีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูที่ 100.35 

 อัตรากําไรขั้นตน มีคาเฉลี่ยอยูที่ 29.46  มีคาตํ่าสุดอยูที่ –41.63 คาสูงสุดอยูที่ 93.62 และมี

สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูที่ 17.12 

 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน มีคาเฉลี่ยอยูที่ 11.06 มีคาตํ่าสุดอยูที่ -167.43 คาสูงสุดอยูที่ 

87.60 และมีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูที่ 22.56 

 อัตรากําไรสุทธิ มีคาเฉลี่ยอยูที่ 7.47 มีคาตํ่าสุดอยูที่ -148.30 คาสูงสุดอยูที่ 79.84 และมี

สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูที่ 20.94 

 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด มีคาเฉลี่ยอยูที่ 9.65 มีคาตํ่าสุดอยูที่ -35.83 

คาสูงสุดอยูที่ 59.97 และมีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูที่ 11.19 

 อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน มีคาเฉลี่ยอยูที่ 8.91 มีคาตํ่าสุดอยูที่ -17.59 คาสูงสุด

อยูที่ 64.78 และมีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูที่ 9.42 

 

4.2 การวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Correlation Coefficient Analysis) 

 ในเบ้ืองตนจะทําการวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษา เพ่ือปองกัน

การเกิด Multicollinearity  คือ การมีสหสัมพันธกันเองระหวางตัวแปรอิสระมากกวา 2 ตัว ซึ่งการที่

ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันในระดับที่สูง อาจสงผลใหสมการตัวแบบที่ใชในการพยากรณตัวแปร

ตามมีความคลาดเคลื่อน ดังน้ันจึงตองตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระเพ่ือใหแนใจวาตัว

แปรอิสระ สามารถคงอยูในสมการตัวแบบไดระดับนัยสําคัญที่ 0.05 การวิเคราะหความสัมพันธจะ

พิจารณาจากคา Sig. (2-tailed) หากคา Sig. (2-tailed) มีคานอยกวา 0.05 แสดงวา ตัวแปรสองตัวมี

ความสัมพันธกัน ในทางตรงกันขาม หากคา Sig. (2-tailed) มีคามากกวา 0.05 แสดงวา ตัวแปรสอง

ตัวไมมีความสัมพันธกัน หลังจากน้ันจึงจะทําการวิเคราะหระดับความสัมพันธของตัวแปรโดยจะ

พิจารณาจากคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ ตามเกณฑตอไปน้ี (อโนทัย ตรีวานิช, 2552) 
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ตารางที่ 4 แสดงคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธของตัวแปร กลุมอุตสาหกรรมบริการ 
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Current ratio 1 0.902** -0.071 0.103 -0.082 0.156* 0.381** -0.157* -0.123 -0.104 -0.081 

Quick ratio  1 -0.129 0.096 -0.042 0.13 0.388** -0.152* -0.125 -0.085 -0.060 

Receivable turnover   1 -0.528** -0.069 0.145 -0.054 -0.008 0.008 0.148 0.134 

Collection period    1 0.024 0.077 -0.057 -0.143 -0.156* -0.179* -0.137 

Inventory turnover     1 -0.157* -0.190* 0.328** 0.342** 0.005 -0.021 

Holding period      1 0.142 -0.125 -0.133 -0.098 -0.055 

GPM       1 0.127 0.129 0.190* 0.221** 

OPM        1 0.988** 0.498** 0.472** 

NPM         1 0.541** 0.485** 

ROE          1 0.837** 

ROA           1 

  *. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

  **. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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 จากตารางที่ 4 เมื่อพิจารณาคา Sig. (2-tailed) ที่ระดับนัยสําคัญที่ 0.05 พบวา จากการ

วิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิระหวางตัวแปรอิสระ ซึ่งประกอบดวย (1) อัตราสวนทุนหมุนเวียน (2) 

อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (3) อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (4) ระยะเวลาเก็บหน้ี (5) อัตราหมุนเวียน

ของสินคาคงเหลือ (6) ระยะเวลาการขายสินคา (7) อัตรากําไรขั้นตน (8) อัตรากําไรจากการ

ดําเนินงาน (9) อัตรากําไรสุทธิ (10) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด (11) อัตราผลตอบแทน

จากสวนของผูถือหุน สามารถวิเคราะหผลได ดังน้ี 

 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current ratio) กับอัตราสวนทุนหมุนเวียน

เร็ว (Quick ratio) มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 99% โดยคา

สัมประสิทธ์ิเทากับ 0.902 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับมาก 

 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current ratio) กับอัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี 

(Receivable turnover) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 

95% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.071 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย  

 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current ratio) กับระยะเวลาการเก็บหน้ี 

(Collection period) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% 

โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ 0.103 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current ratio) กับอัตราหมุนเวียนของสินคา

คงเหลือ (Inventory turnover) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความ

เช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.082 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย  

 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current ratio) กับระยะเวลาขายสินคา 

(Holding period) มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดยคา

สัมประสิทธ์ิเทากับ 0.156 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current ratio) กับอัตรากําไรขั้นตน (GPM) 

มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 99% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ 

0.381 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับคอนขางนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current ratio) กับอัตรากําไรจากการ

ดําเนินงาน (OPM) มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดยคา

สัมประสิทธ์ิเทากับ -0.157 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current ratio) กับอัตรากําไรสุทธิ (NPM) ไม

มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -

0.123 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 
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 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current ratio) กับอัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพยทั้งหมด (ROE) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% 

โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.104 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียน (Current ratio) กับอัตราผลตอบแทนจากสวน

ของผูถือหุน (ROA) ไมมคีวามสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดย

คาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.081 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) กับอัตราหมุนเวียนของ

ลูกหน้ี (Receivable turnover) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความ

เช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.129 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) กับระยะเวลาการเก็บหน้ี 

(Collection period) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% 

โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ 0.096 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) กับอัตราหมุนเวียนของ

สินคาคงเหลือ (Inventory turnover) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับ

ความเช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.042 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) กับระยะเวลาขายสินคา 

(Holding period) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดย

คาสัมประสิทธ์ิเทากับ 0.13 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) กับอัตรากําไรขั้นตน (GPM) 

มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 99% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ 

0.388 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับคอนขางนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) กับ อัตรากําไรจากการ

ดําเนินงาน (OPM) มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดยคา

สัมประสิทธ์ิเทากับ -0.152 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) กับอัตรากําไรสุทธิ (NPM) 

ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิ

เทากับ -0.125 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) กับอัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพยทั้งหมด (ROE) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% 

โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.085 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 
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 ความสัมพันธระหวางอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) กับอัตราผลตอบแทนจาก

สวนของผูถือหุน (ROA) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% 

โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.060 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable turnover) กับระยะเวลาการ

เก็บหน้ี (Collection period) มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 

99% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.528 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable turnover) กับอัตรา

หมุนเวียนของสินคาคงเหลือ (Inventory turnover) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 

หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.069 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable turnover) กับระยะเวลาขาย

สินคา (Holding period) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 

95% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ 0.145 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable turnover) กับอัตรากําไร

ขั้นตน (GPM) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดยคา

สัมประสิทธ์ิเทากับ -0.054 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable turnover) กับอัตรากําไรจาก

การดําเนินงาน (OPM) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% 

โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.008 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable turnover) กับอัตรากําไรสุทธิ 

(NPM) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดยคา

สัมประสิทธ์ิเทากับ 0.008 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable turnover) กับอัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด (ROE) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับ

ความเช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ 0.148 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable turnover) กับอัตรา

ผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (ROA) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับ

ความเช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ 0.134 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางระยะเวลาการเก็บหน้ี (Collection period) กับอัตราหมุนเวียนของ

สินคาคงเหลือ (Inventory turnover) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับ

ความเช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ 0.024 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 
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 ความสัมพันธระหวางระยะเวลาการเก็บหน้ี (Collection period) กับระยะเวลาขายสินคา 

(Holding period) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดย

คาสัมประสิทธ์ิเทากับ 0.077 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางระยะเวลาการเก็บหน้ี (Collection period) กับอัตรากําไรขั้นตน 

(GPM) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดยคา

สัมประสิทธ์ิเทากับ -0.057 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางระยะเวลาการเก็บหน้ี (Collection period) กับอัตรากําไรจากการ

ดําเนินงาน (OPM) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดย

คาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.143 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางระยะเวลาการเก็บหน้ี (Collection period) กับอัตรากําไรสุทธิ (NPM) 

มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -

0.156 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางระยะเวลาการเก็บหน้ี (Collection period) กับอัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพยทั้งหมด (ROE) มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% 

โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.179 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางระยะเวลาการเก็บหน้ี (Collection period) กับอัตราผลตอบแทนจาก

สวนของผูถือหุน (ROA) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% 

โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.137 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ (Inventory turnover) กับ

ระยะเวลาขายสินคา (Holding period) มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความ

เช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.157 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ (Inventory turnover) กับอัตรา

กําไรขั้นตน (GPM) มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดยคา

สัมประสิทธ์ิเทากับ -0.190 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ (Inventory turnover) กับอัตรา

กําไรจากการดําเนินงาน (OPM) มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 

99% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ 0.328 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับคอนขางนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ (Inventory turnover) กับอัตรา

กําไรสุทธิ (NPM) มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 99% โดยคา

สัมประสิทธ์ิเทากับ 0.342 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับคอนขางนอย  
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 ความสัมพันธระหวางอัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ (Inventory turnover) กับอัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด (ROE) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับ

ความเช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ 0.005 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ (Inventory turnover) กับอัตรา

ผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน (ROA) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับ

ความเช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.021 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางระยะเวลาขายสินคา (Holding period) กับอัตรากําไรขั้นตน (GPM) 

ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิ

เทากับ 0.142ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางระยะเวลาขายสินคา (Holding period) กับอัตรากําไรจากการ

ดําเนินงาน (OPM) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดย

คาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.125 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางระยะเวลาขายสินคา (Holding period) กับ อัตรากําไรสุทธิ (NPM) ไม

มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -

0.133 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางระยะเวลาขายสินคา (Holding period) กับอัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพยทั้งหมด (ROE) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% 

โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.098 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางระยะเวลาขายสินคา (Holding period) กับอัตราผลตอบแทนจากสวน

ของผูถือหุน (ROA) ไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดย

คาสัมประสิทธ์ิเทากับ -0.055 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตรากําไรขั้นตน (GPM) กับอัตรากําไรจากการดําเนินงาน (OPM) ไมมี

ความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ 

0.127 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตรากําไรขั้นตน (GPM) กับอัตรากําไรสุทธิ (NPM) ไมมีความสัมพันธ

กันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ 0.129 ซึ่งมี

ความสัมพันธกันในระดับนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตรากําไรขั้นตน (GPM) กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด 

(ROE) มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.05 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 95% โดยคาสัมประสิทธ์ิ

เทากับ 0.190 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับนอย 
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 ความสัมพันธระหวางอัตรากําไรขั้นตน (GPM) กับอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน 

(ROA) มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 99% โดยคาสัมประสิทธ์ิ

เทากับ 0.221 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับคอนขางนอย 

 ความสัมพันธระหวางอัตรากําไรจากการดําเนินงาน (OPM) กับอัตรากําไรสุทธิ (NPM) มี

ความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 99% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ 

0.988 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับมาก 

 ความสัมพันธระหวางอัตรากําไรจากการดําเนินงาน (OPM) กับอัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพยทั้งหมด (ROE) มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 99% 

โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ 0.498 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับปานกลาง 

 ความสัมพันธระหวางอัตรากําไรจากการดําเนินงาน (OPM) กับอัตราผลตอบแทนจากสวน

ของผูถือหุน (ROA) มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 99% โดยคา

สัมประสิทธ์ิเทากับ 0.472 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับปานกลาง 

 ความสัมพันธระหวางอัตรากําไรสุทธิ (NPM) กับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด 

(ROE) มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 99% โดยคาสัมประสิทธ์ิ

เทากับ 0.541 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับปานกลาง 

 ความสัมพันธระหวางอัตรากําไรสุทธิ (NPM) กับอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน 

(ROA) มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 99% โดยคาสัมประสิทธ์ิ

เทากับ 0.485 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับปานกลาง 

 ความสัมพันธระหวางอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด (ROE) กับอัตราผลตอบแทน

จากสวนของผูถือหุน (ROA) มีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญที่ 0.01 หรือที่ระดับความเช่ือมั่น 

99% โดยคาสัมประสิทธ์ิเทากับ 0.837 ซึ่งมีความสัมพันธกันในระดับมาก 

 จากการวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธของตัวแปรอิสระ ประกอบดวย อัตราสวนทุน

หมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียน

ของสินคาคงเหลือ ระยะเวลาการขายสินคา อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรา

กําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน ไมมี

ความสัมพันธกันสูง คือ คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธน้ันอยูในชวงระหวาง -0.156 – 0.902 ซึ่งนอยกวา 

1.00 ซึ่งไมเกิดปญหา Multicollinearity ดังน้ัน ผูศึกษาจึงนําตัวแปรอิสระดังกลาวขางตนเขาสมการ

ถดถอย เพ่ือการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ 
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4.3 การวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ (Multiple Linear Regression Analysis) 

 การวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ เปนวิธีการทางสถิติที่ใชศึกษาความสัมพันธระหวาง

ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) กับตัวแปรตาม (Dependent Variable) โดยมีวัตถุประสงค

เพ่ือศึกษาอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุน

หลักทรัพย โดยมีแบบจําลองการวิจัย ตามลําดับดังน้ี 

1. จากการวิเคราะหคา Variance Inflation Factor (VIF) พบวา มีคา VIF นอยกวา 10 คือ อยู

ระหวาง 1.033 – 6.091 น่ันคือ ไมเกิด Mullicollinearily นอกจากน้ียังพบวา ตัวแปรอิสระอยูใน

การวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ ไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล (Autocorrelation) เน่ืองจากคา 

Durbin-Watson มีคาเทากับ 2.024 ซึ่งอยูในชวงระหวาง 1.50 – 2.50 แสดงวาตัวแปรอิสระทั้งหมด

น้ี ไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล ดังน้ันจึงนําตัวแปรอิสระทั้งหมดเขาสูแบบสมการการถดถอย ตาม

ตารางที่ 5 

 

ตารางที่ 5 ผลการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณของสภาพคลองกับราคาหลักทรัพย 

Variable 
Coefficients 

T Sig. 
Coefficients 

B SE Beta Tolerance VIF 

(Constant) 93.653 42.165  2.221 0.028   

Current ratio -2.162 12.593 -0.033 -0.172 0.864 0.210 6.091 

Quick ratio 0.674 15.978 0.008 0.042 0.966 0.167 5.973 

Receivable turnover -0.538 0.726 -0.070 -0.741 0.460 0.675 1.481 

Collection period -0.649 0.667 -0.091 -0.974 0.331 0.964 1.440 

Inventory turnover -0.011 0.064 -0.014 -0.172 0.864 0.968 1.033 

Holding period -0.032 0.178 -0.015 -0.178 0.859 0.841 1.189 

คาสําคญัทางสถิติ R = 0.091 (9.1%) R2 = 0.008 (0.8%) 

คา Adjusted R Square =  -0.028 (-2.8%) คา Durbin-Watson = 2.024 

 

 จากการวิเคราะหขอมูลดานสภาพคลองที่มี อิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนดานราคา

หลักทรัพย ของกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผูศึกษาจึง

ทําการวิเคราะหอิทธิพลดานสภาพคลอง ที่ประกอบไปดวย อัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุน

หมุนเวียนเร็ว อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ และ
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ระยะเวลาขายสินคาที่สงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยราคาหลักทรัพย เพ่ือทดสอบสมมติฐาน 

ดังตอไปน้ี 

 สมมติฐานที่ 1 สภาพคลองของกิจการที่วัดดวยอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุน

หมุนเวียนเร็ว อัตราสวนหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ 

และระยะเวลาขายสินคา สงผลในเชิงบวกตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยราคาหลักทรัพย 

 ผลการวิเคราะหพบวา สภาพคลองของกิจการที่วัดดวยอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุน

หมุนเวียนเร็ว อัตราสวนหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ 

และระยะเวลาขายสินคา ไมสงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยราคาหลักทรัพย จากผลลัพธน้ีจึงไม

สนับสนุนสมมติฐานที่ 1 

2. จากการวิเคราะหคา Variance Inflation Factor (VIF) พบวา มีคา VIF นอยกวา 10 คือ อยู

ระหวาง 1.033 – 6.091 น่ันคือ ไมเกิด Mullicollinearily นอกจากน้ียังพบวา ตัวแปรอิสระอยูใน

การวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ ไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล (Autocorrelation) เน่ืองจากคา 

Durbin-Watson มีคาเทากับ 2.057 ซึ่งอยูในชวงระหวาง 1.50 – 2.50 แสดงวาตัวแปรอิสระทั้งหมด

น้ี ไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล ดังน้ันจึงนําตัวแปรอิสระทั้งหมดเขาสูแบบสมการการถดถอย ตาม

ตารางที่ 6 

 

ตารางที่ 6 ผลการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณของสภาพคลองกับอัตราการจายเงินปนผล 

Variable 
Coefficients 

T Sig. 
Coefficients 

B SE Beta Tolerance VIF 

(Constant) 1.339 0.679  1.973 0.050   

Current ratio -0.257 0.203 -0.201 -1.270 0.206 0.164 6.091 

Quick ratio 0.259 0.257 0.157 1.007 0.316 0.210 5.973 

Receivable turnover -0.013 0.012 -0.089 -1.141 0.255 0.675 1.481 

Collection period 0.025 0.011 0.183 2.374 0.019 0.694 1.440 

Inventory turnover 0.000 0.001 -0.024 -0.361 0.719 0.968 1.033 

Holding period 0.022 0.003 0.536 7.660 0.001 0.841 1.189 

คาสําคญัทางสถิติ R = 0.571 (57.1%) R2 = 0.326 (32.6%) 

คา Adjusted R Square =  0.301 (30.1%) คา Durbin-Watson = 2.057 

 จากการวิเคราะหขอมูลดานสภาพคลองที่มี อิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุนดานราคา

หลักทรัพย ของกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผูศึกษาจึง
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ทําการวิเคราะหอิทธิพลดานสภาพคลอง ที่ประกอบไปดวย อัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุน

หมุนเวียนเร็ว อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ และ

ระยะเวลาขายสินคาที่สงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการจายเงินปนผล เพ่ือทดสอบ

สมมติฐาน ดังตอไปน้ี 

 สมมติฐานขอที่ 2 สภาพคลองของกิจการที่วัดดวยอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุน

หมุนเวียนเร็ว อัตราสวนหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ 

และระยะเวลาขายสินคา สงผลในเชิงบวกตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการจายเงินปนผล 

 ผลการวิเคราะหพบวา สภาพคลองของกิจการที่วัดดวยระยะเวลาเก็บหน้ี และระยะเวลาขาย

สินคาสงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการจายเงินปนผล โดยมีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่

ระดับ 0.05 แสดงวา ตัวแปรอิสระ 2 ตัวน้ีสงผลเชิงบวกตอตัวแปรตาม จากผลลัพธน้ีจึงสนับสนุน

สมมติฐานน้ี  

 และผลการวิเคราะหพบวา สภาพคลองของกิจการที่ วัดดวยอัตราสวนทุนหมุนเวียน 

อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราสวนหมุนเวียนของลูกหน้ี และอัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ กับ

การตัดสินใจลงทุนที่สงผลตออัตราการจายเงินปนผล ไมสงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการ

จายเงินปนผล จากผลลัพธน้ีจึงไมสนับสนุนสมมติฐานที่ 2 

3. จากการวิเคราะหคา Variance Inflation Factor (VIF) พบวา มีคา VIF นอยกวา 10 คือ อยู

ระหวาง 1.052 – 7.592 น่ันคือ ไมเกิด Mullicollinearily นอกจากน้ียังพบวา ตัวแปรอิสระอยูใน

การวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ ไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล (Autocorrelation) เน่ืองจากคา 

Durbin-Watson มีคาเทากับ 2.009 ซึ่งอยูในชวงระหวาง 1.50 – 2.50 แสดงวาตัวแปรอิสระทั้งหมด

น้ี ไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล ดังน้ันจึงนําตัวแปรอิสระทั้งหมดเขาสูแบบสมการการถดถอย ตาม

ตารางที ่7 

 

ตารางที่ 7 ผลการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณของความสามารถในการทํากําไรกับราคา  

     หลักทรัพย 

Variable 
Coefficients 

T Sig. 
Coefficients 

B SE Beta Tolerance VIF 

(Constant) 20.075 37.709  0.532 0.595   

GPM 0.226 0.965 0.018 0.234 0.815 0.951 1.052 

OPM 2.449 4.947 0.262 0.495 0.621 0.201 6.793 

NPM -0.679 5.472 -0.067 -0.124 0.901 0.209 7.592 

 
 



75 

 

ตารางที่ 7 (ตอ) ผลการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณของความสามารถในการทํากําไรกับ 

ราคาหลักทรัพย 

Variable 
Coefficients 

T Sig. 
Coefficients 

B SE Beta Tolerance VIF 

ROE -0.834 2.965 -0.044 -0.281 0.779 0.236 4.239 

ROA 0.942 3.279 0.042 0.287 0.774 0.272 3.677 

คาสําคญัทางสถิติ R = 0.199 (19.9%) R2 = 0.039 (3.9%) 

คา Adjusted R Square =  0.010 (1%) คา Durbin-Watson = 2.009 

 

 จากการวิเคราะหขอมูลดานความสามารถในการทํากําไรที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุน

ดานราคาหลักทรัพย ของกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ผูศึกษาจึงทําการวิเคราะหอิทธิพลดานความสามารถในการทํากําไร ที่ประกอบไปดวย อัตรากําไร

ขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และ

อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนที่สงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยราคาหลักทรัพย เพ่ือ

ทดสอบสมมติฐาน ดังตอไปน้ี 

 สมมติฐานขอที่ 3 ความสามารถในการทํากําไรของกิจการที่วัดดวยอัตรากําไรขั้นตน อัตรา

กําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และอัตรา

ผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน มีสงผลในเชิงบวกตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยราคาหลักทรัพย 

 ผลการวิเคราะหพบวา ความสามารถในการทํากําไรของกิจการที่วัดดวยอัตรากําไรขั้นตน 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และอัตรา

ผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน ไมสงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยราคาหลักทรัพย จากผลลัพธ

น้ีจึงไมสนับสนุนสมมติฐานที่ 3 

4. จากการวิเคราะหคา Variance Inflation Factor (VIF) พบวา มีคา VIF นอยกวา 10 คือ อยู

ระหวาง 1.052 – 7.592 น่ันคือ ไมเกิด Mullicollinearily นอกจากน้ียังพบวา ตัวแปรอิสระอยูใน

การวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ ไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล (Autocorrelation) เน่ืองจากคา 

Durbin-Watson มีคาเทากับ 2.105 ซึ่งอยูในชวงระหวาง 1.50 – 2.50 แสดงวาตัวแปรอิสระทั้งหมด

น้ี ไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล ดังน้ันจึงนําตัวแปรอิสระทั้งหมดเขาสูแบบสมการการถดถอย ตาม

ตารางที่ 8 
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ตารางที่ 8 ผลการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณของความสามารถในการทํากําไรกับอัตราการ  

     จายเงินปนผล 

Variable 
Coefficients 

T Sig. 
Coefficients 

B SE Beta Tolerance VIF 

(Constant) 2.393 0.732  3.267 0.001   

GPM 0.006 0.019 0.027 0.341 0.734 0.951 1.052 

OPM 0.150 0.096 0.820 1.560 0.121 0.201 6.793 

NPM -0.201 0.106 -1.022 -1.893 0.060 0.209 7.592 

ROE 0.010 0.058 0.026 0.165 0.869 0.236 4.239 

ROA 0.059 0.064 0.134 0.921 0.358 0.272 3.677 

คาสําคญัทางสถิติ R = 0.224 (22.4%) R2 = 0.050 (5%) 

คา Adjusted R Square =  0.021 (2.1%) คา Durbin-Watson = 2.105 

 

 จากการวิเคราะหขอมูลดานความสามารถในการทํากําไรที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจลงทุน

ดานอัตราการจายเงินปนผล ของกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ผูศึกษาจึงทําการวิเคราะหอิทธิพลดานความสามารถในการทํากําไร ที่ประกอบไปดวย 

อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย

ทั้งหมด และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนที่สงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการ

จายเงินปนผล เพ่ือทดสอบสมมติฐาน ดังตอไปน้ี 

 สมมติฐานขอที่ 4 ความสามารถในการทํากําไรของกิจการที่วัดดวยอัตรากําไรขั้นตน อัตรา

กําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และอัตรา

ผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน สงผลในเชิงบวกตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการจายเงินปน

ผล 

 ผลการวิเคราะหพบวา ความสามารถในการทํากําไรของกิจการที่วัดดวยอัตรากําไรขั้นตน 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และอัตรา

ผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน ไมสงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการจายเงินปนผล จาก

ผลลัพธน้ีจึงไมสนับสนุนสมมติฐานที่ 4 
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ตารางที่ 9 สรุปสมมติฐาน 

สมมติฐาน ผลการทดสอบ 

สมมติฐานที่ 1 สภาพคลองของกิจการที่วัดดวยอัตราสวนทุน

หมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราสวนหมุนเวียนของ

ลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ และ

ระยะเวลาขายสินคา สงผลในเชิงบวกตอการตัดสินลงทุนที่วัด

ดวยหลักทรัพย 

ไมสนับสนุนสมมติฐาน 

สมมติฐานที่ 2 สภาพคลองของกิจการที่วัดดวยอัตราสวนทุน

หมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราสวนหมุนเวียนของ

ลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ และ

ระยะเวลาขายสินคา สงผลในเชิงบวกตอการตัดสินลงทุนที่วัด

ดวยอัตราการจายเงินปนผล 

สนับสนุนสมมติฐาน และไม

สนับสนุนสมมติฐาน 

สมมติฐานขอที่ 3 ความสามารถในการทํากําไรของกิจการที่วัด

ดวยอัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไร

สุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้ งหมด และอัตรา

ผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน สงผลในเชิงบวกตอการ

ตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยราคาหลักทรัพย 

ไมสนับสนุนสมมติฐาน 

สมมติฐานขอที่ 4 ความสามารถในการทํากําไรของกิจการที่วัด

ดวยอัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไร

สุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้ งหมด และอัตรา

ผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน สงผลในเชิงบวกตอการ

ตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการจายเงินปนผล 

ไมสนับสนุนสมมติฐาน 
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  บทที่ 5 

สรุป อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 

 ในการศึกษาเรื่องอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการ

ตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาอิทธิของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการ

ตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย ประกอบดวย อัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว 

อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ ระยะเวลาขายสินคา 

อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย

ทั้งหมด และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน ที่สงผลตอราคาหลักทรัพย และอัตราการจายเงิน

ปนผล ซึ่งผูวิจัยไดทําการเก็บรวบรวมขอมูลจากรายงานทางการเงิน ประกอบไปดวยงบแสดงฐานะ

ทางการเงิน งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และงบกระแสเงินสด จากเว็บไซตตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย โดยการนําตัวแปรตาง ๆ มาทําการวิเคราะหหาความสัมพันธ ต้ังแตป พ.ศ. 2561 – พ.ศ. 2563 

รวมระยะเวลา 3 ป กลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษาวิจัยจํานวน 70 บริษัท รวมทั้งสิ้น 210 ตัวอยาง 

ดวยวิธีการทางสถิติ ไดแก การวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) การวิเคราะหคา

สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (Correlation Coefficient Analysis) และการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสน

พหุคูณ (Multiple Linear Regression Analysis) โดยทําการวิเคราะหผล แบงเปน 4 สวน ดังน้ี 

5.1 สรุปผลการศึกษา 

5.2 อภิปรายผลการศึกษา 

5.3 ขอจํากัดของการศึกษา 

5.4 ขอเสนอแนะ 

 

5.1 สรุปผลการศึกษา 

 1. ผลของการวิเคราะหขอมูลเบ้ืองตนโดยใชสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) จาก

การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา ผูวิจัยไดใชสถิติสําหรับการวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา ไดแก คาตํ่าสุด 

คาสูงสุด คาเฉลี่ย โดยไดสรุปสถิติเชิงพรรณนา ดังน้ี 

 การวิเคราะหขอมูลสถิติเชิงพรรณนาตารางที่ 3 พบวา มีจํานวนตัวแปรอิสระ และตัวแปร

ตาม จํานวนรวม 13 ตัวแปร ซึ่งแบงเปนตัวแปรอิสระ 11 ตัวแปร ไดแก 

 อัตราสวนทุนหมุนเวียน คาตํ่าสุดอยูที่ 0.26 เทา คาสูงสุดอยูที่ 21.37 เทา โดยเมื่อพิจารณา

คาเฉลี่ยอัตราสวนทุนเวียนจะอยูที่ 2.40 เทา ซึ่งแสดงใหเห็นวา บริษัทในกลุมอุตสาหกรรมบริการที่
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จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีความสามารถในการเปลี่ยนสินทรัพยเปนเงินสดได

ในอีกหน่ึงปขางหนาคิดเปน 2.40 เทาของหน้ีสินที่จะถึงกําหนดชําระในอีกหน่ึงปขางหนา 

 อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว คาตํ่าสุดอยูที่ 0.06 เทา คาสูงสุดอยูที่ 16.53 เทา โดยเมื่อ

พิจารณาคาเฉลี่ยอัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็วจะอยูที่ 1.66 เทา ซึ่งแสดงใหเห็นวา บริษัทในกลุม

อุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีความสามารถในการเปลี่ยน

สินทรัพยเปนเงินสดไดในอีกหน่ึงปขางหนาคิดเปน 1.66 เทาของหน้ีสินที่จะถึงกําหนดชําระในอีกหน่ึง

ปขางหนา 

 อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี คาตํ่าสุดอยูที่ 2.15 เทา คาสูงสุดอยูที่ 196.81 เทา โดยเมื่อ

พิจารณาคาเฉลี่ยอัตราหมุนเวียนของลูกหน้ีจะอยูที่  18.51 ซึ่งแสดงใหเห็นวา บริษัทในกลุม

อุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สามารถเรียกเก็บหน้ีได 19 

ครั้ง ในหน่ึงงวดบัญชี 

 ระยะเวลาการเก็บหน้ี คาตํ่าสุดอยูที่ 1.85 วัน คาสูงสุดอยูที่ 170.14 วัน โดยเมื่อพิจารณา

คาเฉลี่ยระยะเวลาการเก็บหน้ีจะอยูที่ 42.77 วัน ซึ่งแสดงใหเห็นวา บริษัทในกลุมอุตสาหกรรมบริการ

ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สามารถเก็บหน้ีจากลูกคาไดภายใน 43 วันหลังจาก

ขายสินคาหรือใหบริการ 

 อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ คาตํ่าสุดอยูที่ 0.49 เทา คาสูงสุดอยูที่ 1749.95 เทา โดย

เมื่อพิจารณาคาเฉลี่ยอัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือจะอยูที่ 70.83 เทา ซึ่งแสดงใหเห็นวา บริษัท

ในกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สามารถขายสินคาออก

ไปได 71 ครั้ง ในหน่ึงงวดบัญชี 

 ระยะเวลาขายสินคา คาตํ่าสุดอยูที่ 0.21 วัน คาสูงสุดอยูที่ 750.08 วัน โดยเมื่อพิจารณา

คาเฉลี่ยระยะเวลาขายสินคาจะอยูที่ 62.75 วัน ซึ่งแสดงใหเห็นวา บริษัทในกลุมอุตสาหกรรมบริการที่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สามารถขายสินคาออกไดภายใน 63 วัน หลังจากซื้อ

สินคา 

 อัตรากําไรขั้นตน คาตํ่าสุดอยูที่รอยละ -41.63 คาสูงสุดอยูที่รอยละ 93.62  โดยเมื่อพิจารณา

คาเฉลี่ยอัตรากําไรขั้นตนอยูที่รอยละ 29.46 ซึ่งแสดงใหเห็นวา บริษัทในกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีความสามารถในการควบคุมตนทุนไดดี ถาบริษัทขาย

หรือใหบริการรวมทุก 100 บาท จะสามารถทํากําไรได 29.46 บาท 

 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน คาตํ่าสุดอยูที่รอย -167.43 คาสูงสุดอยูที่รอยละ 87.60 โดย

เมื่อพิจารณาคาเฉลี่ยอัตรากําไรจากการดําเนินงานอยูที่รอยละ 11.06 ซึ่งแสดงใหเห็นวา บริษัทใน

กลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สามารถแปลงรายไดให

เปนกําไรของบริษัทไดทุก 100 บาท บริษัทจะสามารถทํากําไรได 11.06 บาท 
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 อัตรากําไรสุทธิ คาตํ่าสุดอยูที่รอยละ -148.30 คาสูงสุดอยูที่รอยละ 79.84 โดยเมื่อพิจารณา

คาเฉลี่ยอัตรากําไรสุทธิอยูที่รอยละ 7.47 ซึ่งแสดงใหเห็นวา บริษัทในกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สามารถทํากําไรไดหลังหักภาษีและมีประสิทธิภาพที่ดีใน

การจัดการ  

 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด คาตํ่าสุดอยูที่รอยละ -35.83 คาสูงสุดอยูที่รอยละ 

59.97 โดยเมื่อพิจารณาคาเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมดอยูที่รอยละ 9.65 ซึ่งแสดงให

เห็นวา บริษัทในกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สามารถ

ใหผลตอบแทนจากสินทรัพยรวมสูง และใชสินทรัพยไดอยางมีประสิทธิภาพ 

 อัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน คาตํ่าสุดอยูที่รอยละ -17.59 คาสูงสุดอยูที่รอยละ 

64.78 โดยเมื่อพิจารณาคาเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนจะอยูที่รอยละ 8.91 ซึ่งแสดง

ใหเห็นวา บริษัทในกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แสดง

วากิจการสามารถใหผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนสูง ผูถือหุนมีโอกาสไดรับผลตอบแทนสูง 

 ตัวแปรตาม 2 ตัวแปร ดังน้ี  

 ราคาหลักทรัพย คาตํ่าสุดอยูที่ 0.53 บาท คาสูงสุดอยูที่ 2660 บาท โดยเมื่อพิจารณา

คาเฉลี่ยราคาหลักทรัพยจะอยูที่ 49.10 บาท ของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

  อัตราการจายเงินปนผล คาตํ่าสุดอยูที่รอยละ 0.31 คาสูงสุดอยูที่รอยละ 44.86 โดยเมื่อ

พิจารณาคาเฉลี่ยอัตราการจายเงินปนผลจะอยูที่รอยละ 3.35 ของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมบริการที่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 2. ผลของการวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (Correlation Coefficient Analysis) จาก

การวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ ของตัวแปรอิสระทั้งหมดที่ทําการศึกษา ประกอบดวย 

อัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี 

อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ ระยะเวลาขายสินคา อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการ

ดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และอัตราผลตอบแทนจากสวน

ของผูถือหุน หากตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันมากกวา 0.80 แสดงวา ตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ

กันมาก จะทําใหเกิด Multicollinearity  

 ตัวแปรอิสระทั้ง 11 ตัวแปรที่เลือกใชขางตน ไมเกิดปญหา Multicollinearity โดยผลการ

วิเคราะหคา VIF อยูระหวาง 1.033 – 7.592 ซึ่งไมเกิน 10 และคา Tolerance ของตัวแปรอิสระที่มี

คานอยที่สุดมีคาอยูที่ 0.201 ซึ่งไมตํ่ากวา 0.20 แสดงวาตัวแปรอิสระไมมีความสัมพันธกัน การศึกษา

ในครั้งน้ีจึงไมเกิดปญหา Multicollinearity และอยูในการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ ไมมี

อัตตะสัมพันธในขอมูล (Autocorrelation) เน่ืองจากคา Durbin-Watson มีคาอยูระหวาง 2.009 – 
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2.105  ซึ่งอยูในชวงระหวาง 1.50 – 2.50 แสดงวาตัวแปรอิสระทั้งหมดน้ี ไมมีอัตตะสัมพันธในขอมูล 

ดังน้ัน จึงนําตัวแปรอิสระทั้งหมดเขาสูตัวแบบสมการการถดถอย 

 3. ผลการวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ (Multiple Linear Regression Analysis) 

จากการทดสอบสมมติฐานในครั้งน้ี มีตัวแปรอิสระ 11 ตัวแปร ซึ่งประกอบไปดวย อัตราสวนทุน

หมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียน

ของสินคาคงเหลือ ระยะเวลาขายสินคา อัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไร

สุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน โดยผลการ

ทดสอบสมมติฐาน สรุปไดดังน้ี 

 (3.1) สรุปผลวิจัยสมมติฐานที่ 1 สภาพคลองของกิจการที่วัดดวยอัตราสวนทุนหมุนเวียน 

อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราสวนหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของ

สินคาคงเหลือ และระยะเวลาขายสินคา สงผลในเชิงบวกตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยราคา

หลักทรัพย พบวา สภาพคลองของกิจการที่วัดดวยอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว 

อัตราสวนหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ และระยะเวลา

ขายสินคา ไมสงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยราคาหลักทรัพย จากผลลัพธน้ีจึงไมสนับสนุน

สมมติฐานที่ 1 

 (3.2) สรุปผลวิจัยสมมติฐานขอที่ 2 สภาพคลองของกิจการที่วัดดวยอัตราสวนทุนหมุนเวียน 

อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราสวนหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของ

สินคาคงเหลือ และระยะเวลาขายสินคา สงผลในเชิงบวกตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการ

จายเงินปนผล พบวา ผลการวิเคราะหพบวา สภาพคลองของกิจการที่วัดดวยระยะเวลาเก็บหน้ี และ

ระยะเวลาขายสินคาสงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการจายเงินปนผล โดยมีระดับ

นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 แสดงวา ตัวแปรอิสระ 2 ตัวน้ีสงผลเชิงบวกตอตัวแปรตาม จาก

ผลลัพธน้ีจึงสนับสนุนสมมติฐานน้ี และผลการวิเคราะหพบวา สภาพคลองของกิจการที่วัดดวย

อัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราสวนหมุนเวียนของลูกหน้ี และอัตรา

หมุนเวียนของสินคาคงเหลือ กับการตัดสินใจลงทุนที่สงผลตออัตราการจายเงินปนผล ไมสงผลตอการ

ตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการจายเงินปนผล จากผลลัพธน้ีจึงไมสนับสนุนสมมติฐานที่ 2 

 (3.3) สรุปผลวิจัยสมมติฐานขอที่ 3 ความสามารถในการทํากําไรของกิจการที่วัดดวยอัตรา

กําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด 

และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน สงผลในเชิงบวกตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยราคา

หลักทรัพย พบวา ความสามารถในการทํากําไรของกิจการที่วัดดวยอัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจาก

การดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และอัตราผลตอบแทนจาก
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สวนของผูถือหุน ไมสงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยราคาหลักทรัพย จากผลลัพธน้ีจึงไมสนับสนุน

สมมติฐานที่ 3 

 (3.4) สรุปผลวิจัยสมมติฐานขอที่ 4 ความสามารถในการทํากําไรของกิจการที่วัดดวยอัตรา

กําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด 

และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน สงผลในเชิงบวกตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการ

จายเงินปนผล พบวา ความสามารถในการทํากําไรของกิจการที่วัดดวยอัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไร

จากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และอัตราผลตอบแทน

จากสวนของผูถือหุน ไมสงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการจายเงินปนผล จากผลลัพธน้ีจึง

ไมสนับสนุนสมมติฐานที่ 4 

 

5.2 อภิปรายผลการศึกษา       

 ผลการศึกษาวิจัยเรื่องอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการ

ตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพย ของบริษัทกลุมอุตสาหกรรมบริการในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย ผูวิจัยไดอภิปรายผลการศึกษาตามวัตถุประสงค โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

 1. เพ่ือศึกษาอิทธิพลของสภาพคลองที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนในราคาหลักทรัพย 

ของกลุมอุตสาหกรรมบริการ ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา สภาพคลองของกิจการที่วัด

ดวยอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราสวนหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลา

เก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ และระยะเวลาขายสินคา ไมสงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่

วัดดวยราคาหลักทรัพย ซึ่งสอดคลองกับผลการศึกษาของ ณัฏฐ ณ ตะก่ัวทุง (2558) ไดศึกษา

ความสัมพันธของอัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืม 

ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา อัตราสวนดานสภาพคลอง ไมมีความสัมพันธกับราคา

หลักทรัพย เชนเดียวกับผลการศึกษาของ ณัฐทพัสส ฉันทานุลักษณ (2560) ไดศึกษาความสัมพันธ

ระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพยกลุมสินคาฟุมเฟอยในตลาดหลักทรัพยโฮจิมินห 

ประเทศเวียดนาม ที่พบวาอัตราสวนดานสภาพคลองไมมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยใด ๆ เลย 

ซึ่งอาจมาจากสภาพคลอง เปนเครื่องช้ีฐานะทางการเงินในระยะสั้นเทาน้ัน ไมไดสะทอนถึงผลกําไร

ของบริษัท ดังน้ันนักลงทุนไมควรใหความสําคัญกับอัตราสวนน้ีมากนัก 

 2. เพ่ือศึกษาอิทธิพลของสภาพคลองที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนในการจายเงินปนผล 

ของกลุมอุตสาหกรรมบริการ ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา ผลการวิเคราะหพบวา 

สภาพคลองของกิจการที่วัดดวยระยะเวลาเก็บหน้ี และระยะเวลาขายสินคาสงผลตอการตัดสินใจ

ลงทุนที่วัดดวยอัตราการจายเงินปนผล โดยมีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 แสดงวา ตัวแปร

อิสระ 2 ตัวน้ีสงผลเชิงบวกตอตัวแปรตาม ซึ่งสอดคลองกับสมมติฐานที่ต้ังไว โดยระยะเวลาเก็บหน้ี 
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และระยะเวลาขายสินคาสงผลกับอัตราการจายเงินปนผล การที่บริษัทสามารถเก็บหน้ีไดเร็ว และทํา

การขายสินคาออกไดเร็วน่ันเปนผลดีที่ทําใหบริษัทมีการหมุนเวียนของเงินสด และสินคาคงเหลือ ทํา

ใหบริษัทอาจประกาศจายเงินปนผลได ดังน้ันนักลงทุนจึงควรใหความสําคัญกับการวัดระยะเวลาเก็บ

หน้ี และระยะเวลาขายสินคาที่จะเปนตัวชวยในการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยของบริษัท และยัง

พบวา สภาพคลองของกิจการที่วัดดวยอัตราสวนทุนหมุนเวียน อัตราสวนทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราสวน

หมุนเวียนของลูกหน้ี และอัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ กับการตัดสินใจลงทุนที่สงผลตออัตรา

การจายเงินปนผล ไมสงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการจายเงินปนผล ซึ่งสอดคลองกับผล

การศึกษาของ ณัฏฐ ณ ตะก่ัวทุง (2558) ไดศึกษาความสัมพันธของอัตราสวนทางการเงินกับราคา

หลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืม ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา 

อัตราสวนดานสภาพคลอง ไมมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพย เชนเดียวกับผลการศึกษาของ ณัฐท

พัสส ฉันทานุลักษณ (2560) ไดศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับราคาหลักทรัพย

กลุมสินคาฟุมเฟอยในตลาดหลักทรัพยโฮจิมินห ประเทศเวียดนาม ที่พบวาอัตราสวนดานสภาพคลอง

ไมมีความสัมพันธกับราคาหลักทรัพยใด ๆ เลย ซึ่งอาจมาจากสภาพคลอง เปนเครื่องช้ีฐานะทาง

การเงินในระยะสั้นเทาน้ัน ไมไดสะทอนถึงผลกําไรของบริษัท ดังน้ันนักลงทุนไมควรใหความสําคัญกับ

อัตราสวนน้ีมากนัก 

 3. เพ่ือศึกษาอิทธิพลของความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนใน

ราคาหลักทรัพย ของกลุมอุตสาหกรรมบริการ ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา ผลการ

วิเคราะหพบวา ความสามารถในการทํากําไรของกิจการที่วัดดวยอัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการ

ดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และอัตราผลตอบแทนจากสวน

ของผูถือหุน ไมสงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยราคาหลักทรัพย ซึ่งขัดแยงกับงานวิจัยของ 

Martani, Mulyono (2009) ที่พบวา ความสามารถในการทํากําไร มีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญตอ

ราคาหลักทรัพย ซึ่งสาเหตุมาจากการศึกษาคนละกลุมอุตสาหกรรม คนละตลาดหลักทรัพย รวมถึง

รูปแบบการดําเนินธุรกิจ ก็มีความแตกตางกัน จึงทําใหไมสามารถอธิบายราคาหลักทรัพยใด ๆ ได 

 4. เพ่ือศึกษาอิทธิพลของความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนใน

การจายเงินปนผล ของกลุมอุตสาหกรรมบริการ ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย พบวา 

ความสามารถในการทํากําไรของกิจการที่วัดดวยอัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 

อัตรากําไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยทั้งหมด และอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุน 

ไมสงผลตอการตัดสินใจลงทุนที่วัดดวยอัตราการจายเงินปนผล ซึ่งขัดแยงกับงานวิจัยของ Oguzhan. 

Sarder & Gokhan (2012) ที่พบวา ความสามารถในการทํากําไร มีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญตอ

อัตราจายเงินปนผล ซึ่งสาเหตุมาจากการศึกษาคนละกลุมอุตสาหกรรม คนละตลาดหลักทรัพย 
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รวมถึงรูปแบบการดําเนินธุรกิจ ก็มีความแตกตางกัน จึงทําใหไมสามารถอธิบายราคาหลักทรัพยใด ๆ 

ได 

 

5.3 ขอจํากัดของการศึกษา 

 การศึกษาวิจัยครั้งน้ีไดกําหนดกลุมตัวอยางเปนกลุมอุตสาหกรรมบริการ ซึ่งอาจมีลักษณะ

การประกอบธุรกิจ และผลการดําเนินงานที่แตกตางจากหมวดธุรกิจอ่ืน จึงมีขอจํากัดเกี่ยวกับขอบเขต

ของกลุมตัวอยางน้ี ซึ่งไมสามารถใชเปนตัวแทนสําหรับทุกบริษัทในประเทศไทย จึงอาจจะไมสามารถ

นําไปใชอางอิงไดกับธุรกิจอ่ืน รวมถึงการนําไปใชอางอิงกับประเทศอ่ืนไดรวมทั้งขอจํากัด และขอบเขต

ของระยะเวลาที่ใชการศึกษาป พ.ศ. 2561 – พ.ศ. 2563 อาจไมสามารถนําไปใชอางอิงในชวงเวลาอ่ืน

ไดเน่ืองจากในแตละชวงเวลาอาจมีการเปลี่ยนแปลงของสภาพแวดลอมทางบัญชีรวมถึงปจจัย

ภายนอกอ่ืน ๆ ที่มีสวนสําคัญในการประกอบธุรกิจที่อาจจะมีการเปลี่ยนแปลงได 

 

5.4 ขอเสนอแนะ 

 ขอเสนอแนะจากผลการศึกษา 

1. ผูศึกษาไดทราบถึงอิทธิพลของสภาพคลองและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการ

ตัดสินใจในการลงทุนหลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมบริการ วาความสําคัญของสภาพคลองและ

ความสามารถในการทํากําไรน้ันมีผลตอการตัดสินใจที่จะลงทุนในกิจการน้ัน ๆ และยังเปนขอมูลในนัก

ลงทุนไดใชในการประกอบการตัดสินใจ 

2. นักลงทุน และผูมีสวนไดเสียน้ันสามารถนําขอมูลไปประเมินกิจการวามีปญหาดานการเงินที่

อาจทําใหเกิดขึ้นในอนาคต และสามารถวางแผนเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนในอนาคตตอไป 

3. ภาคธุรกิจ สามารถนําผลการศึกษามารถนําผลการศึกษาไปเปนแนวทางการพัฒนากลยุทธ 

และวางแผนการปฏิบัติงานใหเหมาะสมกับองคกร เพ่ือใหบริษัทมีสภาพคลอง และความสามารถใน

การทํากําไรที่ดีได เพ่ือผลประกอบการที่ดีในระยะยาว 

4. ประโยชนตอภาครัฐและนักการวิเคราะห สามารถนําผลการศึกษาไปใชพิจารณาวิเคราะห

สภาพคลอง และความสามารถในการทํากําไร สําหรับการวางแผนพัฒนาในกลุมอุตสาหกรรมบริการ 

ขอเสนอแนะสําหรับการวิจัยครั้งตอไป 

1. เพ่ิมกลุมประชากรและกลุมตัวอยางใหกวางขึ้น อาจทําใหครอบคลุมไปถึงบริษัทที่ไมไดอยูใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

2. ศึกษาหลักทรัพยในกลุมอุตสาหกรรมอ่ืนที่นาสนใจในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

3. เพ่ิมตัวแปรอิสระใหมากขึ้นเพ่ือดูความสัมพันธของตัวแปรอ่ืน ๆ 
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กลุมอุตสาหกรรมบริการ 

ลําดับ ช่ือหลักทรัพย ช่ือบริษัท 

1  BEAUTY  บริษัท บิวต้ี คอมมูนิต้ี จํากัด (มหาชน) 

2  BIG  บริษัท บ๊ิก คาเมรา คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 

3  BJC  บริษัท เบอรลี่ ยุคเกอร จํากัด (มหาชน) 

4  COM7  บริษัท คอมเซเวน จํากัด (มหาชน) 

5  CPALL  บริษัท ซีพี ออลล จํากัด (มหาชน) 

6  CSS  บริษัท คอมมิวนิเคช่ัน แอนด ซิสเต็มส โซลูช่ัน จํากัด (มหาชน) 

7  FN  บริษัท เอฟเอ็น แฟคตอรี่ เอาทเลท จํากัด (มหาชน) 

8  FTE  บริษัท ไฟรเทรดเอ็นจิเนียริ่ง จํากัด (มหาชน) 

9  GLOBAL  บริษัท สยามโกลบอลเฮาส จาํกัด (มหาชน) 

10  HMPRO  บริษัท โฮม โปรดักส เซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) 

11  IT  บริษัท ไอที ซต้ีิ จํากัด (มหาชน) 

12  KAMART  บริษัท คารมารท จํากัด (มหาชน) 

13  MAKRO  บริษัท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน) 

14  MC  บริษัท แม็คกรุป จํากัด (มหาชน) 

15  MEGA  บริษัท เมกา ไลฟไซแอ็นซ จาํกัด (มหาชน) 

16  RSP  บริษัท ริช สปอรต จํากัด (มหาชน) 

17  SPC  บริษัท สหพัฒนพิบูล จํากัด (มหาชน) 

18  SPI  บริษัท สหพัฒนาอินเตอรโฮลด้ิง จํากัด (มหาชน) 

19  AHC  บริษัท โรงพยาบาลเอกชล จํากัด (มหาชน) 

20  BCH  บริษัท บางกอก เชน ฮอสปทอล จํากัด (มหาชน) 

21  BDMS  บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด (มหาชน) 

22  BH  บริษัท โรงพยาบาลบํารุงราษฎร จํากัด (มหาชน) 

23  CHG  บริษัท โรงพยาบาลจุฬารัตน จํากัด (มหาชน) 

24  CMR  บริษัท เชียงใหมรามธุรกิจการแพทย จํากัด (มหาชน) 

25  EKH  บริษัท เอกชัยการแพทย จํากัด (มหาชน) 

26  LPH  บริษัท โรงพยาบาล ลาดพราว จํากัด (มหาชน) 

27  M-CHAI  บริษัท โรงพยาบาลมหาชัย จํากัด (มหาชน) 

28  NEW  บริษัท วัฒนาการแพทย จํากดั (มหาชน) 
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กลุมอุตสาหกรรมบริการ (ตอ) 

ลําดับ ช่ือหลักทรัพย ช่ือบริษัท 

29  NTV  บริษัท โรงพยาบาลนนทเวช จํากัด (มหาชน) 

30  RAM  บริษัท โรงพยาบาลรามคําแหง จํากัด (มหาชน) 

31  RJH  บริษัท โรงพยาบาลราชธานี จํากัด (มหาชน) 

32  RPH  บริษัท โรงพยาบาลราชพฤกษ จํากัด (มหาชน) 

33  SKR  บริษัท ศิครินทร จํากัด (มหาชน) 

34  SVH  บริษัท สมิติเวช จํากัด (มหาชน) 

35  THG  บริษัท ธนบุรี เฮลทแคร กรุป จํากัด (มหาชน) 

36  VIBHA  บริษัท โรงพยาบาลวิภาวดี จํากัด (มหาชน) 

37  VIH  บริษัท ศรีวิชัยเวชวิวัฒน จํากัด (มหาชน) 

38  WPH  บริษัท โรงพยาบาลวัฒนแพทย ตรัง จํากัด (มหาชน) 

39 FE บริษัท ฟารอีสท เฟมไลน ดีดีบี จํากัด (มหาชน) 

40  MACO  บริษัท มาสเตอร แอด จํากัด (มหาชน) 

41  MAJOR  บริษัท เมเจอร ซีนีเพล็กซ กรุป จํากัด (มหาชน) 

42  MATI  บริษัท มติชน จํากัด (มหาชน) 

43  PLANB  บริษัท แพลน บี มีเดีย จํากัด (มหาชน) 

44  PTECH  บริษัท พลสั เทค อินโนเวช่ัน จํากัด (มหาชน) 

45  TKS  บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 

46  VGI  บริษัท วีจีไอ จาํกัด (มหาชน) 

47  WORK  บริษัท เวิรคพอยท เอ็นเทอรเทนเมนท จํากดั (มหาชน) 

48  ASIA  บริษัท เอเชียโฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 

49  CSR  บริษัท เทพธานีกรีฑา จํากัด (มหาชน) 

50  DUSIT  บริษัท ดุสิตธานี จํากัด (มหาชน) 

51  ERW  บริษัท ดิ เอราวัณ กรุป จํากดั (มหาชน) 

52  LRH  บริษัท ลากูนา รีสอรท แอนด โฮเท็ล จํากดั (มหาชน) 

53  ROH  บริษัท โรงแรมรอยัล ออคิด (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

54  SHANG  บริษัท แชงกร-ีลา โฮเต็ล จํากัด (มหาชน) 

55  AOT  บริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) 

56  ASIMAR  บริษัท เอเชียน มารีน เซอรวิสส จํากัด (มหาชน) 
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กลุมอุตสาหกรรมบริการ (ตอ) 

ลําดับ ช่ือหลักทรัพย ช่ือบริษัท 

57  BA  บริษัท การบินกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

58  BTS  บริษัท บีทีเอส กรุป โฮลด้ิงส จํากัด (มหาชน) 

59  III  บริษัท ทริพเพิล ไอ โลจสิติกส จํากัด (มหาชน) 

60  JWD  บริษัท เจดับเบ้ิลยูดี อินโฟโลจิสติกส จํากดั (มหาชน) 

61  NYT  บริษัท นามยง เทอรมินัล จํากัด (มหาชน) 

62  PRM  บริษัท พริมา มารีน จํากัด (มหาชน) 

63  TSTE  บริษัท ไทยชูการ เทอรมิเน้ิล จํากัด (มหาชน) 

64  TTA  บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซสี จํากัด (มหาชน) 

65 WICE บริษัท ไวส โลจิสติกส จํากัด (มหาชน) 

66 MONO บริษัท โมโน เน็กซ จํากัด (มหาชน) 

67 SE-ED บริษัท ซีเอ็ดยูเคช่ัน จํากัด (มหาชน) 

68 GRAMMY บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี ่จํากัด (มหาชน) 

69 AS บริษัท เอเชียซอฟท คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 

70 VRANDA บริษัท วีรันดา รีสอรท จํากัด (มหาชน) 
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ภาคผนวก ข 

 

การวิเคราะหขอมูลเบ้ืองตนโดยใชสถิติเชิงพรรณนา  
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Descriptive 
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ภาคผนวก ค 

 

การวิเคราะหขอมูลเบ้ืองตนโดยใชหาคาสัมประสิทธ์ิ 
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ภาคผนวก ง 

 

การวิเคราะหขอมูลเบ้ืองตนโดยใชหาความถดถอยเชิงเสนพหุคูณ 
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ทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณของสภาพคลองกับราคาหลักทรัพย 

 

 
ผลการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณของสภาพคลองกับอัตราการจายเงินปนผล 
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ผลการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณของความสามารถในการทํากําไรกับราคาหลักทรัพย 

 

 

 
ผลการทดสอบสมการถดถอยเชิงพหุคูณของความสามารถในการทํากําไรกับอัตราการจายเงินปนผล 
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ประวัติผูวิจัย 

 
 

ชื่อสกุล   อินทรทิรา  ภูระหงษ  

วันเกิด   3 กันยายน 2540 

ที่อยู    93 ม.เพชรอนันต ซ.กาญจนาภิเษก 7/1 เขตคันนายาว แขวงคันนายาว  

   จ.กรุงเทพฯ 10230 

วุฒิการศึกษา   ป พ.ศ. 2563 

  -  ปริญญาตรี บัญชีบัณฑิต สาขาการบัญชี 

  มหาวิทยาลัยราชภัฏพระนคร 

ประวัติการทํางาน ป พ.ศ. 2564 

   -  ผูชวยผูตรวจสอบบัญชี 

   บริษัท เอดีไอ แอคเคานต้ิง จํากัด 
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