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ABSTRACT 

The purposes of this study were to study 1) The influence of liquidity ratio and cash flows 
from operation ratio on the return on stock investment of listed companies in property and 
construction of Thailand. 2) The influence of liquidity ratio and cash flows from operation ratio on 
and future profit of listed companies in property and construction of Thailand. The 3-year data were 
from the year 2018 to 2020. The data comprised of 279 listed. The statistics including the Pearson’s 
correlation, the descriptive statistics, and the relationships were computed using multiple 
regression.  

The following were the results, The influence of liquidity ratio and cash flow operation 
ratio on the return on stock investment. The liquidity ratio and cash flow operation ratio had not a 
significant effect to return on investment. The results is influence of liquidity ratio and cash flow 
operation ratio on the future profit. Current ratio, receivable turnover, collection period, inventory 
turnover had not a significant effect to the future profit. As the same time the quick ratio had a 
significant effect to the future profit and then Cash flows from operation ratio are cashflow from 
operating activities per total liabilities and cashflow from operating activities per net profit had not 
a significant effect to the future profit but cash flows from operation ratio are cashflow from 
operating activities per average total assets had a significant effect to the future profit. 
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บทที ่1 
บทน า 

 

ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 

ท่ีผ่านมาสถานการณ์ปัจจุบนัเศรษฐกิจของประเทศไทยในช่วงการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัส 

COVID-19 มีความผนัผวนเป็นอยา่งมาก และมีความคาดการณ์ไดค้่อนขา้งยาก ผูค้นเปลี่ยนแปลงไป

อย่างคาดไม่ถึง มีความกังวลในอนาคตท่ีมนัไม่แน่นอนส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจเป็นอย่างมาก 

ดงันั้น เราควรใหค้วามส าคญักบัการวางแผนการใชชี้วิตเป็นอย่างมากเพื่อความมัน่คงในอนาคตยาม

เกษียณ อย่างไรก็ตาม การปรับแผนการลงทุนให้เขา้กบัสถานการณ์ก็จะสามารถบรรลุเป้าหมาย

เกษียณท่ีวางแผนไวไ้ด ้

การลงทุนในตลาดหลกัทรัพยจึ์งเป็นทางเลือกหน่ึง ท่ีมีผลตอบแทนจากการลงทุนในอตัราท่ี

สูง แต่มีความเส่ียงมากกว่าการฝากเงินปกติ อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีผูล้งทุนจะไดรั้บโดย

ส่วนมากมกัจะเป็นระยะเวลาภายใน1ปี เรียกว่า อตัราผลตอบแทนท่ีผูล้งทุนจะไดรั้บจากการลงทุน

ในตราสารทางการเงินเป็นระยะเวลา 1 ปี ผูล้งทุนสามารถน าอตัราผลตอบแทนท่ีค านวณไดไ้ปใช้

ในการเปรียบเทียบกบัความส่ียงท่ีเกิดขึ้นในการลงทุนแต่ละครั้ง (ศูนยส่์งเสริมการพฒันาความรู้

ตลาดทุน, 2557) ดงันั้นส่วนใหญ่ผูล้งทุนก่อนท่ีจะตดัสินใจเลือกลงทุน จะตอ้งศึกษาท าความเขา้ใจ

ก่อน เพื่อลดความเส่ียงในการท่ีจะลงทุนไป โดยขอ้มูลท่ีส าคญัอย่างหน่ึง คือ งบการเงิน ซ่ึงงบ

การเงินจดัท าขึ้นโดยมีวตัถุประสงค์เพื่อให้ขอ้มูลเก่ียวกบัผลการด าเนินงาน กระแสเงินสด  ฐานะ

ทางการเงิน และการเปล่ียนแปลงฐานะการเงินของกิจการซ่ึงจะเป็นประโยชน์ต่อผูล้งทุน ผูใ้ช้งบ

และอ่ืนๆ อีกมากมาย ท่ีจะเป็นการน าไปใช้ในการตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจ กล่าวคือ ซ่ึงเป็นขอ้มูลท่ี

ช่วยให้ผูใ้ช้งบการเงินสามารถประเมินความสามารถของกิจการได้ ดังนั้นงบการเงินจึงถือเป็น

เคร่ืองมือส าคัญส าหรับนักลงทุนในการตัดสินใจลงทุน โดยส่วนใหญ่แล้วนักลงทุนจะให้

ความส าคญักบัการวิเคราะห์ตวัเลขในงบการเงิน โดยจะน าตวัเลขทั้งปัจจุบนัและในอดีต มาใชเ้พื่อ

การตดัสินใจท่ีจะลงทุน  การวิเคราะห์งบการเงินส่วนใหญ่เป็นการวิเคราะห์ถึงความสามารถในการ
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ท าก าไร หรือน าก าไรขาดทุนสุทธิมาใชใ้นการพิจารณาประกอบการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพย ์

แต่ในปัจจุบนัไดน้ าขอ้มูลในงบกระแสเงินสดไดเ้ขา้มามีบทบาทในการตดัสินใจลงทุนดว้ย 

ดงันั้น ผูศึ้กษาจึงสนใจในการหาอิทธิพลของอตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนกระแสเงิน

สดจากกิจกรรมด าเนินงาน ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุน และก าไรในอนาคตของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละ

ก่อสร้าง  โดยการวิเคราะห์จากอตัราส่วนทางการเงินเป็นการศึกษาความสัมพนัธ์ของขอ้มูลทาง

การเงินกบัอีกอยา่งหน่ึงเป็นการใชอ้ตัราส่วนทางการเงิน เพื่อท่ีจะช่วยประเมินผลเก่ียวกบัฐานะทาง

การเงิน ผลตอบแทนจากส่วนต่างของราคาหุ้นและคาดการณ์ความเจริญเติบโตในอนาคต การ

เปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินยอ้นหลังของกิจการหลาย เพื่อต้องการทราบว่ากิจการไหน

เหมาะสมกบัการลงทุนมากท่ีสุด  ผูว้ิจยัจึงสนใจท่ีจะศึกษาวิจยัเร่ืองน้ี เพื่อเป็นแนวทางให้กับนัก

ลงทุนสามารถตดัสินใจลงทุนไดอ้ยา่งมืออาชีพ รวมถึงสามารถน าไปประยกุตก์บัการลงทุนอ่ืนๆ ท่ี

ในลกัษณะเช่นเดียวกนัให้เกิดประโยชน์ได้ต่อไปและเพื่อใช้ประกอบการตดัสินใจในการลงทุน

ของนกัลงทุน นกัวิเคราะห์หลกัทรัพย ์นกัวิเคราะห์ทางการเงิน  

วัตถุประสงค์การวิจัย 

1. เพื่อศึกษาอิทธิพลของอตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงาน ท่ีมีผลต่ออัตราผลตอบแทนจากการลงทุน ในหลักทรัพย์ กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาคหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

2. เพื่อศึกษาอิทธิพลของอตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงาน ท่ีมีผลต่อก าไรในอนาคตของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาคหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ค าถามการวิจัย 

อตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน มีผลต่ออตัรา

ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์และก าไรในอนาคตของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาคหลกั

ทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างหรือไม่อยา่งไร 
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กรอบแนวคิดในการวิจัย  

การศึกษาอิทธิพลของอัตราส่วนสภาพคล่องและอัตราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงาน ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์และก าไรในอนาคตของบริษทั

ท่ีจดทะเบียนในตลาคหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง

ผูว้ิจยัใชก้รอบแนวคิดในการศึกษาดงัน้ี 

ตัวแปรอสิระ  คือ  

(1) อตัราส่วนสภาพคล่อง ประกอบดว้ย  

1.1 อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (Current ratio)  

1.2 อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio)  

1.3 อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable turnover)  

1.4 ระยะเวลาเก็บหน้ี (Collection period)  

1.5 อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Inventory turnover)    

(2) อตัราส่วนกระแสเงินสด ประกอบดว้ย  

2.1 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม (CFO/ Total liabilities) 

2.2 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย (CFO/ Total Assets)  

2.3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ (CFO/ Net profit) 

ตัวแปรตาม คือ  

(1) อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์ 

(2) ก าไรในอนาคต คือ อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์= ก าไรสุทธิ/สินทรัพยร์วม  

(เฉล่ีย) *100) 
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กรอบแนวคิดการวิจัย 

 

             ตัวแปรอสิระ                             ตัวแปรตาม      

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน 

ในหลกัทรัพย ์

 
 

 ก าไรในอนาคต 

 
 

 

 

1.กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสิน

รวม (CFO/ Total liabilities) 

2.กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ

สินทรัพยร์วมเฉล่ีย (CFO/ Average Total Assets) 

3.กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไร

สุทธิ(CFO/ Net profit) 

 

 

1.อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (Current ratio) 

2.อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) 

3.อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable 

turnover) 

4.ระยะเวลาเก็บหน้ี (Collection period) 

5.อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Inventory 

turnover) 

อตัราส่วนกระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 
 

อตัราส่วนสภาพคล่อง 
 

ภาพประกอบที่ 1 กรอบแนวคิดการวิจยั 
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สมมติฐานการวิจัย 

สมมติฐานขอ้ท่ี 1 อิทธิพลอตัราส่วนสภาพคล่องมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใน

หลักทรัพย์ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

สมมติฐานข้อท่ี 2 อิทธิพลอัตราส่วนสภาพคล่องมีผลต่อก าไรในอนาคตของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

สมมติฐานข้อท่ี 3 อิทธิพลอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีผลต่ออัตรา

ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

สมมติฐานขอ้ท่ี 4 อิทธิพลอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานมีผลต่อก าไรใน

อนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

ขอบเขตการวิจัย 

 การศึกษาค้นควา้วิจัยคร้ังน้ี ได้ศึกษาอิทธิพลของอัตราส่วนสภาพคล่องและอัตราส่วน
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุน และก าไรใน
อนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาคหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย   กลุ่มอุตสาหกรรม
อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ขอบเขตด้านเน้ือหา 

การศึกษาคร้ังน้ีอิทธิพลของอตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรม
ด าเนินงาน ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์และก าไรในอนาคตของบริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ตวัแปรอิสระ คือ  
1. อตัราส่วนสภาพคล่อง 
1.1 อตัราส่วนทุนหมุนเวียน 
1.2 อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว  
1.3 อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี  
1.4 ระยะเวลาเก็บหน้ี  
1.5 อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ  
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2. อตัราส่วนกระแสเงินสด 
2.1 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม 
2.2 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย 
2.3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ 

ตวัแปรตาม คือ 
1. อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์
2. ก าไรในอนาคต  

ซ่ึงได้ท าการเก็บข้อมูลจากเว็บไซต์  www.setsmart.com โดยเก็บข้อมูลของบริษัทท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

ขอบเขตด้านประชากร 

ประชากรท่ีใช้ในการศึกษาค้นคว้าวิจัยคร้ังน้ี ได้แก่ หลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างท่ีได้จคทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยกลุ่ม

อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง มีจ านวนทั้งส้ิน 93 บริษทั เป็นประชากรทั้งหมด ขอ้มูล

ทุติยภูมิจากงบการเงินและงบก าไรขาดทุนแบบรายปี จากเว็บไซต์ www.setsmart.com โดยเก็บ

ขอ้มูลท่ีอยูใ่นช่วงระหวา่งปี พ.ศ. 2561 - 2563 รวม 3 ปี 

ประโยชน์ท่ีคาดว่าจะได้รับ  

1.ประโยชน์ดา้นวิชาการ 

เพื่อท าให้ทราบถึงอิทธิพลของอัตราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนกระแสเงินสดจาก

กิจกรรมด าเนินงาน ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์และก าไรในอนาคต

ของบริษทัจดทะเบียนในตลาคหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละ

ก่อสร้าง 

เพื่อผูท่ี้สนใจสามารถน าขอ้มูลท่ีไดจ้ากการวิจยัในคร้ังน้ีไปศึกษาและพฒันาองคค์วามรู้ทาง

วิชาการ หรือประยกุตใ์ชเ้ป็นแนวทางในการจดัท างานวิจยัและใชเ้ป็นกรณีศึกษาเพื่อพฒันางานวิจยั

ต่อไปอีกในอนาคต 
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2. ประโยชน์จากการน าผลการศึกษาวิจยัไปใช้ 

เพื่อเป็นประโยชน์ต่อนกัลงทุนรายย่อยและบุคคลทัว่ไป ท่ีตอ้งการวิเคราะห์ขอ้มูล เพื่อเป็น

แนวทางท่ีจะท าให้ให้ผูล้งทุนได้เห็นความส าคญักบัมูลค่าดังกล่าวในการประกอบการตดัสินใจ

ลงทุน ซ่ึงจะท าใหบ้ริหารความเส่ียงจากการลงทุนไดใ้นระดบัท่ีน่าพึ่งพอใจ 

 เพื่อเป็นประโยชน์ต่อผู ้บริหารของกิจการใช้เป็นข้อมูลพื้นฐานในการวางแผนการ

ปฏิบติังานหรือปรับแนวทางกลยทุธ์ในการท างาน เพื่อใหไ้ดป้ระโยชน์สูงสุด 

นิยามศัพท์ฉพาะ 

อตัราส่วนสภาพคล่อง  หมายถึง ส าหรับการวดัสภาพคล่องทางการเงินของกิจการ ท่ีจะแสดง

ให้เห็นความสามารถในการช าระหน้ีหมุนเวียนหรือหน้ีระยะสั้นของกิจการ ว่าในระยะสั้นบริษทัมี

สินทรัพยห์มุนเวียนพอท่ีจะจ่ายหน้ีระยะสั้นหรือไม่ 

อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current ratio) หมายถึง อตัราส่วนระหว่างสินทรัพยห์มุนเวียน

และ หน้ีสินหมุนเวียน วา่กิจการมีสินทรัพยห์มุนเวียนมากพอท่ีจะช าระหน้ีระยะสั้นหรือไม่ ผลลพัธ์

บอกให้ทราบว่า ณ วนัท่ีวิเคราะห์งบการเงิน  กิจการมีสินทรัพยห์มุนเวียนเป็นก่ีเท่าของหน้ีสิน

หมุนเวียน นัน่คือ เม่ือกิจการจ่ายช าระหน้ีสินระยะสั้นแลว้ ยงัมีสินทรัพยห์มุนเวียนเหลืออยูห่รือไม่  

ซ่ึงบอกใหท้ราบวา่ธุรกิจมีสภาพคล่องสูงหรือต ่า  

อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) หมายถึง อตัราส่วนท่ีปรับปรุงมาจากอตัราส่วน

ทุนหมุนเวียน ซ่ึงในการค านวณโดยไม่น าสินคา้คงเหลือมาคิดรวมกับสินทรัพยห์มุนเวียนอ่ืนๆ 

ผลลพัธ์บอกให้ทราบว่า ณ วนัท่ีวิเคราะห์งบการเงิน กิจการมีสินทรัพยท่ี์เปล่ียนเป็นเงินสดไดเ้ร็ว

เป็นก่ีเท่าของหน้ีสินหมุนเวียน  

อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ (Receivable turnover)  หมายถึง การวิเคราะห์ถึงคุณภาพของ

ลูกหน้ีการคา้ โดยค านวณความถ่ีของการหมุนเวียนของลูกหน้ี การขายเช่ือจะตอ้งดูว่าสามารถเก็บ

เงินไดห้รือไม่ ดงันั้นจะตอ้งนโยบายเครดิตของกิจการก ากบัเพื่อท่ีจะเปรียบเทียบอตัราส่วนน้ีได ้

ระยะเวลาเก็บหนี้ (Collection period) หมายถึง ระยะเวลาการเก็บหน้ีจะตอ้งมีนโยบายการ

ให้เครดิตมาเปรียบเทียบเพื่อดูคุณภาพของลูกหน้ี และหากลูกหน้ีมีการช าระหน้ีไดเ้ร็วก็จะส่งผลให้

กิจการมีสภาพคล่องท่ีดี 
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อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory turnover) หมายถึง การวิเคราะห์สภาพคล่อง

ของสินคา้คงเหลือ ท่ีแสดงวา่สินคา้คงเหลือมีการบริหารจดัการท่ีดี ซ่ึงสามารถบอกไดว้า่ ใน 1 รอบ

บญัชี กิจการสามารถขายสินคา้คงเหลือไดบ้่อยมากแค่ไหน โดยทัว่ไปอตัราการหมุนเวียนของสินคา้

คงเหลือยิง่มีค่าสูง ยิง่เป็นส่ิงท่ีดี แปลวา่กิจการมีสินคา้คงเหลือท่ีนอ้ยนัน่เอง 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงานต่อหนีสิ้นรวม (CFO/ Total liabilities) หมายถึง อตัรา

ท่ีใช้วดัความสามารถของกิจการในการจ่ายช าระหน้ีสิน แสดงให้เห็นถึงอตัราร้อยละของหน้ีสิน

รวมท่ีถูกจ่ายช าระคืน 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ(CFO/ Net profit) หมายถึง อตัราส่วนท่ี

ใชว้ดัคุณภาพของก าไร โดยการใชก้ระแสเงินสดจากกิจกรรมด า เนินงานกบัก าไรสุทธิของกิจการ 

หรือเรียกวา่ Cashflow earnings index 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวมเฉลี่ย  (CFO/ Average Total Assets) 

หมายถึง เงินสด หรือสินทรัพยท่ี์เป็นตวัวดั หากมีการใชท้รัพยากรจากเงินสดหรือกระแสเงินสดท่ี

เป็นตวัท่ีเมินความสามารถของกิจการได ้ซ่ึงน ามาใชใ้นการประเมินความสามารถในการก่อให้เกิด

กระแสเงินสดจากการใชท้รัพยากรของกิจการหรือเรียกวา่ Cash return on assets  

อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์  (Return on Investment ) หมายถึง                 

การเปรียบเทียบผลตอบแทนกับเงินลงทุน วา่อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีผูน้กัลงทุนไดล้งไป 

จะไดรั้บผลประโยชน์เท่าใดจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return on Asset หรือ  ROA) หมายถึง อตัราส่วนทาง

การเงินระหวา่งก าไรสุทธิกบัสินทรัพยร์วมเป็นอตัราส่วนท่ีบ่งบอกถึงความสามารถของกิจการท่ีจะ

น าสินทรัพยท่ี์มีไปใชป้ระโยชน์ในด าเนินการของกิจการไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 

ธุรกจิอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  หมายถึง กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวกบัผูผ้ลิต

วสัดุก่อสร้าง ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายวสัดุก่อสร้างและวสัดุตกแต่งต่างๆ ไม่วา่จะผลิตมาจากวสัดุ

ประเภทใดก็ตามท่ีมิใช่เหล็ก อาจจะรวมถึงการบริการก่อสร้าง และงานดา้นวิศวกรรม และรวมถึง

สุขภณัฑ์ ผูใ้ห้บริการก่อสร้างท่ีอยู่อาศัยและส่ิงปลูกสร้างอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น อาคารชุด บา้น

จดัสรร ถนน นิคมอุตสาหกรรม สะพาน ศูนยก์ารคา้ เป็นตน้ รวมถึงการให้บริการรับเหมาตกแต่ง

ภายใน ผูใ้ห้บริการและให้ค  าปรึกษาเก่ียวกับโครงการก่อสร้าง รวมถึงระบบวิศวกรรมและ           
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งานออกแบบท่ีเก่ียวขอ้งกบับริการรับเหมาก่อสร้าง ผูพ้ฒันาและบริหารอสังหาริมทรัพย ์เพื่อขาย

หรือใหเ้ช่า รวมถึงบริหารจดัการท่ีเก่ียวขอ้งกบัอสังหาริมทรัพย ์เช่น หมู่บา้น ท่ีดิน นิติบุคคลอาคาร

ชุด เป็นตน้ นายหนา้ในการขายหรือตวัแทนหรือให้เช่าอสังหาริมทรัพย์ กองทุนรวมหรือกองทรัสต ์

ท่ีมีวตัถุประสงค์ท่ีจะน าเงินไปลงทุนในอสังหาริมทรัพยต่์างๆ รายไดม้าจาก ดอกเบ้ีย ค่าเช่า และ

ก าไรจากการซ้ือขายอสังหาริมทรัพย์
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บทที ่2 

แนวคิด ทฤษฎี และเอกสารงานวิจัยที่เกีย่วข้อง 
 

การศึกษาเร่ืองผลกระทบของอตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงาน ส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย์และก าไรในอนาคตของบริษทั

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง     

ผูศึ้กษาไดศึ้กษาเอกสารและงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งดงัน้ี 

ธุรกิจอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

แนวคิดการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน 

แนวคิดเก่ียวกบักระแสเงินสด 

แนวคิดเก่ียวกบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์

ก าไรในอนาคต 

แนวคิดการวิเคราะห์งบการเงิน 

ทฤษฎีคุณค่าของขอ้มูล 

ทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุน 

งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง 

ธุรกจิอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 

กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวกบัผูผ้ลิตวสัดุก่อสร้าง ผูพ้ฒันาและบริหารอสังหาริมทรัพย ์รวมถึง

บริการก่อสร้าง และงานวิศวกรรม ประกอบดว้ย 

1. วสัดุก่อสร้าง  (Construction Materials) 

 ผูผ้ลิตและตวัแทนจ าหน่ายวสัดุก่อสร้างและวสัดุตกแต่งต่าง ๆ ไม่ว่าจะผลิตมาจากวสัดุ

ประเภทใดก็ตาม ท่ีมิใช่เหลก็ และรวมถึงสุขภณัฑ ์
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2. บริการรับเหมาก่อสร้าง (Construction Services) 

ผูใ้หบ้ริการก่อสร้างท่ีอยู่อาศยัและส่ิงปลูกสร้างอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น อาคารชุด บา้นจดัสรร 

สะพาน ถนน ศูนยก์ารคา้ นิคมอุตสาหกรรม เป็นตน้ รวมถึงการให้บริการรับเหมาตกแต่งภายใน    

ผูใ้ห้บริการและให้ค  าปรึกษาเก่ียวกบัโครงการก่อสร้าง รวมถึงระบบวิศวกรรมและงานออกแบบท่ี

เก่ียวขอ้งกบับริการรับเหมาก่อสร้าง 

3. พฒันาอสังหาริมทรัพย ์(Property Development) 

ประกอบดว้ยผูป้ระกอบธุรกิจ ผูพ้ฒันาอสังหาริมทรัพย ์เพื่อขายหรือให้เช่า รวมถึงบริหาร

จดัการท่ีเก่ียวขอ้งกบัอสังหาริมทรัพย ์เช่น หมู่บา้น ท่ีดิน นิติบุคคลอาคารชุด เป็นตน้ นายหนา้หรือ

ตวัแทนในการขาย หรือใหเ้ช่าอสังหาริมทรัพย ์

4. กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละกองทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์ (Property 

Fund & Real Estate Investment Trusts (REITs)) 

กองทุนรวมหรือกองทรัสต ์ท่ีมีวตัถุประสงคท่ี์จะน าเงินไปลงทุนในอสังหาริมทรัพยต์่างๆ 

รายไดม้าจาก ดอกเบ้ีย ค่าเช่า และก าไรจากการซ้ือขายอสังหาริมทรัพย ์

แนวคิดการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) 

ความหมายของอัตราส่วนทางการเงิน อัตราส่วนทางการเงิน (Ratio Analysis) เป็นการ

วิเคราะห์ขอ้มูลในงบการเงิน เพื่อแสดงใหเ้ห็น ถึงความสัมพนัธ์ของรายการ 2 รายการ ในงบการเงิน

โดยน ารายการหน่ึงไปหารอีกรายการหน่ึง โดยอาจเป็นรายการในงบแสดงฐานะการเงินหรือ         

งบก าไรขาดทุน หรือทั้งสองงบ โดยจะแสดงในรูปร้อยละอตัราส่วนหรือสัดส่วน ผลลพัธ์ท่ีไดจ้ะ

สามารถบอกให้ทราบได้ดีกว่าการอ่านตัวเลขในงบการเงินทั้งจ านวน การหาความสัมพนัธ์นั้น

อาจจะหาความสัมพนัธ์ของแต่ละรายการในงบเดียวกนัหรือจะหาความสัมพนัธ์ของรายการหน่ึงท่ี

อยู่ในงบแสดงฐานะการเงินและอีกรายงานหน่ึงอยู่ในงบก าไรขาดทุนก็ไดเ้ช่น อัตราส่วนท่ีแสดง

ความสัมพันธ์ในงบเดียวกัน เช่น อัตราส่วนทุนหมุนเวียน การค านวณจะน ารายการท่ีอยู่ใน             

งบเดียวกนัคือสินทรัพยห์มุนเวียน และหน้ีสินหมุนเวียนจากงบแสดงฐานะการเงินมาค านวณ โดย

น าสินทรัพย์หมุนเวียนมาเป็นตัวตั้ งและหน้ีสินหมุนเวียนเป็นตัวหารก็จะได้อัตราส่วนท่ีแสดง

ความสัมพนัธ์ระหวา่งสินทรัพยห์มุนเวียนและหน้ีสินหมุนเวียน  
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อตัราส่วนท่ีแสดงความสัมพนัธ์ของรายการต่าง ๆ ในงบการเงินอ่ืน เช่น อตัราการหมุนเวียน

ของลูกหน้ี จะน ายอดขายเช่ือจากงบก าไรขาดทุนและยอดลูกหน้ีจากงบแสดงฐานะการเงินมาใชใ้น

การค านวณโดยให้รายการหน่ึงเป็นตวัตั้งอีก รายการหน่ึงเป็นตวัหาร ปัญหาในการค านวณและ  

การวิเคราะห์อตัราการหมุนเวียนของ ลูกหน้ี คือ ยอดขายท่ีน ามาค านวณเป็นยอดขายท่ีเกิดขึ้นตลอด

งวดบญัชีท่ีแสดงในงบก าไรขาดทุน แต่ลูกหน้ีเป็นตวัเลขท่ีปรากฏ ณ เวลาใดเวลาหน่ึงท่ีแสดงใน 

งบแสดงฐานะการเงิน จึงควรใช้ลูกหน้ีในราคาถวัเฉล่ีย โดยใช้ยอดลูกหน้ีตน้ปีบวกยอดลูกหน้ี

ปลายปีแล้วหารด้วย 2 การวิเคราะห์งบการเงินเป็นกระบวนการในการน าข้อมูลท่ีแสดงไวใ้น        

งบการเงิน มาท าการจ าแนก แยกแยะ ตีความ ขอ้มูลในงบการเงิน ด้วยการหาความสัมพนัธ์ของ

ขอ้มูลในงบการเงิน ในรอบระยะเวลาบญัชีเดียวกนั หรือต่างรอบระยะเวลาบญัชี โดยใชเ้คร่ืองมือ

ต่าง ๆ เช่น การใช้อตัราส่วนทางการเงิน โดยเร่ิมจากการก าหนดวตัถุประสงค์ในการวิเคราะห์     

การรวบรวมขอ้มูล การปรับสภาพขอ้มูล การเลือกวิธีการวิเคราะห์ และสุดทา้ยซ่ึงเป็นส่วนท่ีส าคญั

ท่ีสุดคือ การแปลความหมายสรุปผลท่ีไดจ้ากการวิเคราะห์แลว้จดัท ารายงานการวิเคราะห์เพื่อเสนอ

ต่อบุคคลในกลุ่มนั้น ๆ และเพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดในการน าข้อมูลไปใช้ในการตัดสินใจ 

จะตอ้งค านึงถึงขอ้จ ากดัของการวิเคราะห์ดว้ย 

ข้อจ ากดัในการวิเคราะห์อตัราส่วน  

การเปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินควรใชใ้นการเปรียบเทียบกิจการคือ การน าเอาตวัเลข

โดยรวมของทั้งบริษทัมาค านวณอตัราส่วนอาจจะไม่มีความหมาย เพราะเกิดจากองคป์ระกอบของ

ธุรกิจหลายดา้นประกอบกนั ดงันั้นการวิเคราะห์อตัราส่วนทางการเงินจึงมกัจะเป็นประโยชน์ใน

การวิเคราะห์บริษทัท่ีมีขนาดเล็ก และขอบเขตธุรกิจจ ากดัอยู่ เฉพาะดา้นมากกว่าบริษทัขนาดใหญ่

และบริษทัขา้มชาติ  

การใช้มาตรฐานและวิธีปฏิบัติทางบัญชีท่ีแตกต่างหากมีการน าเอามาเปรียบเทียบกับ 

อตัราส่วนโดยตรง เช่น การบนัทึกสินคา้คงคลงัหรือวิธีการตดัค่าเส่ือมราคาหรือการใชวิ้ธีเช่าซ้ือใน

จ านวนสูงจะท าให้มูลค่าของสินทรัพย์ของกิจการต ่ากว่าความเป็นจริง เทียบกับกิจการท่ีใช้

สินทรัพยแ์บบเดียวกันแต่ไม่ได้เช่าซ้ือและใช้การจดัซ้ือโดยตรงเป็นไปได้ยากท่ีจะมีกิจการใดมี

อตัราส่วนทางการเงินดีทั้งหมดหรือไม่ดีทั้งหมด ส่วนใหญ่มกัจะมีอตัราส่วนทางการเงินท่ีดีบา้ง   

ไม่ดีบา้งผสมกนัไป  



13 
 

ในบางคร้ังท่ีจะระบุบทสรุปว่า อตัราส่วนลกัษณะใดท่ีถือว่าดีและลกัษณะใดท่ีถือว่าไม่ดีก็

ไม่อาจจะกระท าไดแ้บบชดัเจน โดยอตัราเงินเฟ้อมีผลต่อค่าเส่ือมราคาตน้ทุนสินคา้คงคลงัก าไรของ

กิจการดว้ย ในการพิจารณาผลการด าเนินงานของกิจการใด ๆ ในช่วงเวลาท่ียาวต่อเน่ืองอาจจะตอ้ง

น าเอาอตัราเงินเฟ้อมาร่วมพิจารณาดว้ย 

อตัราเงินเฟ้อมีส่วนในการบิดเบือนตวัเลขหรือมูลค่าของรายการในงบการเงิน ท าให้มูลค่า

ตามงบการเงินไม่สะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริง (True Values) ของกิจการ โดยอตัราเงินเฟ้อกระทบต่อ    

ค่าเส่ือมราคา ตน้ทุนสินคา้คงคลงัก าไรของกิจการดว้ย ในการพิจารณาผลการด าเนินงานของกิจการ

ใดๆ ในช่วงเวลาท่ียาวต่อเน่ืองอาจจะตอ้งน าเอาอตัราเงินเฟ้อมาร่วมพิจารณาดว้ย 

การเปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงิน (Comparative Ratios)  

เพื่อให้วิเคราะห์อัตราส่วนต่าง ๆ ข้างต้นเป็นประโยชน์ต่อผูใ้ช้ข้อมูลมากท่ีสุดในการ

วิเคราะห์ แต่ละอตัราส่วนจะแยกการวิเคราะห์ไดด้งัน้ี  

1. การวิเคราะห์เปรียบเทียบภายในกิจการ (Intra company Comparisons) เป็นการน าขอ้มูล

งบการเงินของกิจการในอดีตของกิจการเองอยา่งนอ้ย 2 ปี มาค านวณหาอตัราส่วน แลว้น าอตัราส่วน

มาแต่ละปีมาเปรียบเทียบกนัเพื่อหาความเปล่ียนแปลง ท าให้ทราบการเปล่ียนแปลงสถานะการเงิน

ของกิจการ เป็นประโยชน์ต่อผูบ้ริหารในการปรับปรุงแกไ้ข ขอ้บกพร่องต่าง ๆ  

2. การวิเคราะห์เปรียบเทียบกับอตัราส่วนมาตรฐาน (Standard Ratio) หรือเรียกอีกอย่าง 

หน่ึงว่าอัตราส่วนเฉล่ียของอุตสาหกรรม (Industrial Average Ratios) จะเป็นการเปรียบเทียบ

อตัราส่วนของกิจการกบัค่าเฉล่ียของอุตสาหกรรมกลุ่มเดียวกนั  

3. การวิ เ คราะห์ เป รียบ เ ที ยบกับบ ริษัท อ่ืน  ( Intercompany Comparisons) จะ เ ป็น                    

การเปรียบเทียบกบัอตัราส่วนของกิจการกบัอตัราส่วนของกิจการอ่ืน ซ่ึงเป็นบริษทัคู่แข่งหรือบริษทั

ท่ีมีลกัษณะการด าเนินงานใกลเ้คียงกนั เพื่อใหเ้ห็นถึงจุดแขง็/จุดอ่อนของกิจการเม่ือเปรียบเทียบกบั

คู่แข่ง 

ประเภทอตัราส่วนสภาพคล่อง 

อตัราส่วนทางการเงินส าหรับการวดัสภาพคล่องทางการเงินของกิจการท่ีจะแสดงให้เห็น

ความสามารถในการช าระหน้ีหมุนเวียนหรือหน้ีระยะสั้ นของกิจการ ว่าในระยะสั้ นบริษัทมี

สินทรัพยห์มุนเวียนพอท่ีจะจ่ายหน้ีระยะสั้นหรือไม่ 
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➢ อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (Current ratio) 

➢ อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) 

➢ อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable turnover) 

➢ ระยะเวลาเก็บหน้ี (Collection period) 

➢ อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Inventory turnover) 

อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (Current ratio)  

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Current ratio) คือ อัตราส่วนระหว่างสินทรัพย์หมุนเวียนและ

หน้ีสินหมุนเวียน ซ่ึงแสดงถึงสภาพคล่องของกิจการในการท่ีจะช าระหน้ี ใช้วดัสภาพคล่องของ

กิจการแสดงความสามารถท่ีกิจการน าสินทรัพยห์มุนเวียนไปช าระหน้ีสินหมุนเวียนได ้ค านวณได้

จาก 

อตัราส่วนทุนหมุนเวียน    = 

(Current Ratio)     
 

อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio)  

อตัราส่วนท่ีปรับปรุงมาจากอตัราส่วนทุนหมุนเวียน เน่ืองจากสินคา้คงเหลือสามารถแปลง

เป็นเงินสดได้ช้ากว่า ผลลพัธ์บอกให้ทราบว่า ณ วนัท่ีวิเคราะห์งบการเงิน กิจการมีสินทรัพย์ท่ี

เปล่ียนเป็นเงินสดไดเ้ร็วเป็นก่ีเท่าของหน้ีสินหมุนเวียน เพื่อจะใชช้ าระหน้ีสินหมุนเวียนไดท้หัรือไม่ 

และอาจมีมูลค่าต ่ากว่ามูลค่าทางบญัชี ทั้งยงับอกถึง สภาพคล่องของกิจการไดดี้กว่าอตัราส่วนทุน

หมุนเวียน ซ่ึงในการค านวณโดยไม่น า สินคา้คงเหลือ สินทรัพยห์มุนเวียน อ่ืนๆ มารวมกนั ค านวณ

ไดจ้าก 

อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว    =    

(Quick Ratio)   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สินทรัพยห์มุนเวียน 
หน้ีสินหมุนเวียน 

( สินทรัพยห์มุนเวียน – สินคา้คงเหลือ ) 

หน้ีสินหมุนเวียน 
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อตัราหมุนเวียนของลูกหนี ้(Receivable turnover)  

จ านวนคร้ังท่ีกิจการสามารถเก็บเงินจากการขายเช่ือไดห้ากอตัราหมุนเวียนของลูกหน้ีสูง

นั้นหมายความว่า กิจการสามารถเก็บเงินจากการขายไดเ้ร็ว ค านวณโดยยอดขายเช่ือสุทธิหารดว้ย 

ลูกหน้ีการค้าเฉล่ีย ค่าท่ีค  านวณได้ มีค่าสูง แสดงถึงความสามารถในการบริหารลูกหน้ีให้           

แปลงสภาพเป็นเงินสดไดเ้ร็ว  ค  านวณไดจ้าก 

อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี     =   

(Receivable Turnover)    

 

โดยท่ี   ลูกหน้ีเฉล่ียค านวณไดจ้าก :  

ลูกหน้ีเฉล่ีย         =   

 

ระยะเวลาเกบ็หนี ้(Collection period)  

การค านวนให้เห็นถึงระยะเวลาในการเรียกเก็บหน้ี เพื่อให้ทราบถึงคุณภาพของลูกหน้ี 

ประสิทธิภาพเรียกเก็บหน้ีและนโยบายในการให้สินเช่ือทางธุรกิจ ซ่ึงจะแสดงถึงความสามารถใน

การช าระหน้ีไดเ้ร็วของลูกหน้ี หากมีการค านวณไดต้ ่า ค  านวณไดจ้าก 

ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี /วนั   =   

 

อตัราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory turnover)  

แสดงถึงความสามารถในการบริหารจดัการสินคา้คงเหลือ การขายสินคา้คงเหลือในแต่ละ

คร้ังออกไปได ้ดงันั้น ถา้อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือยิ่งมีค่าสูง ยิ่งเป็นส่ิงท่ีดีแปลว่ากิจการมี

สินคา้คงเหลือท่ีนอ้ยนัน่เอง จะช่วยให้กิจการมีความเส่ียงจากสินคา้คงเหลือนอ้งลงนัน่เอง ค านวณ

ไดจ้าก  

 

ยอดขายเช่ือสุทธิ 

ลูกหน้ีเฉล่ีย 

( ลูกหน้ีตน้งวด + ลูกหน้ีปลายงวด ) 

2 

365 วนั 

อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี 
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อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ    =   

โดยท่ี  สินคา้คงเหลือเฉล่ียค านวณไดจ้าก : 

สินคา้คงเหลือเฉล่ีย      = 

 

แนวคิดเกีย่วกบักระแสเงินสด 

การวิเคราะห์งบกระแสเงินสด  

 เ น่ืองจากงบก าไรขาดทุนและงบแสดงฐานะการเงินไม่ได้แสดงให้เห็นถึงการ

เปล่ียนแปลงของเงินสดในรอบระยะเวลาบญัชีใดบญัชีหน่ึง แต่เงินสดเป็นส่ิงท่ีแสดงให้เห็นถึง

สภาพคล่องของกิจการท่ีส าคญัท่ีสุด โดยตามปกติแลว้งบแสดงฐานะการเงินจะแสดงให้เห็นถึง

ยอดเงินสด ณ วนัส้ินงวดเท่านั้นไม่ได้แสดงให้เห็นถึงการเปล่ียนแปลงระหว่างงวด ดังนั้น ผูใ้ช้    

งบการเงินอาจจ าเป็นตอ้งใช้งบกระแสเงินสดช่วยในการวิเคราะห์แหล่งท่ีมาและแหล่งใช้ไปของ

เงินสดท่ีเกิดขึ้นระหว่างงวดในรายละเอียด เพื่อช่วยให้ตดัสินใจไดถู้กตอ้งและแม่นย  ายิ่งขึ้น ดงันั้น 

งบกระแสเงินสด ซ่ึงเป็นรายงานท่ีแสดงให้เห็นถึงการเปล่ียนแปลงในกระแสเงินสดของกิจการโดย

บอกถึงแหล่งท่ีมาและใช้ไปของเงินสดส าหรับรอบระยะเวลาใดเวลาหน่ึง ซ่ึงตามปกติแลว้บริษทั

ส่วนใหญ่จะใช้งบกระแสเงินสดเป็นงบการเงินภายในส าหรับผูบ้ริหารใช้ในการตดัสินใจในการ

ด าเนินงานของกิจการ แต่อย่างไรก็ตาม บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยจ์ าเป็นตอ้งจัดท า   

งบกระแสเงินสดตามขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยให้กบับุคคลภายนอกใช้เพื่อการ

ตัดสินใจนอกเหนือจากงบก าไรขาดทุน และงบแสดงฐานะการเงินตามปกติ ซ่ึงจะต้องแสดง

เปรียบเทียบกนักบัปีก่อนให้เห็นดว้ยงบกระแสเงินสดช่วยให้ผูใ้ชง้บการเงินทราบถึงความสามารถ

ในการบริหารเงินของผูบ้ริหารของกิจการและให้ทราบถึงการรับเงินสดมาจากแหล่งต่างๆ และ  

การใช้เงินสดไปเพื่อกิจกรรมต่างๆ นอกจากน้ี ยงัสามารถพิจารณาไดถึ้งแนวโน้มหรือกลยุทธ์ใน

อนาคตของกิจการ ตวัอย่างเช่น ในปีปัจจุบันกิจการอาจมีการจ่ายเงินสดไปเพื่อการก่อสร้างอาคาร

โรงงาน และผอ่นช าระเคร่ืองจกัรเป็นจ านวนมาก เป็นตน้  

 

 

ตน้ทุนสินคา้ขาย 

สินคา้คงเหลือเฉล่ีย 

( สินคา้ตน้งวด + สินคา้ปลายงวด ) 

2 
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วัตถุประสงค์ของงบกระแสเงินสด 

 มาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 7 (ปรับปรุง 2560) เร่ือง งบกระแสเงินสด ก าหนดขึ้นโดย

มาตรฐานการบญัชีระหว่างประเทศ ฉบบัท่ี 7 มีวตัถุประสงค์เพื่อให้ขอ้มูลเก่ียวกบักระแสเงินสด

ของกิจการ ซ่ึงท าให้ผูใ้ชง้บได้ประโยชน์เพื่อใช้เป็นเกณฑ์ประเมินเงินสดและรายการเทียบเท่าว่า

กิจการมีความสามารถมากนอ้ย และตอ้งการใชเ้งินสดของกิจการท่ีจะตดัสินใจเชิงเศรษฐกิจ จะตอ้ง

มีความสามารถในการประเมินรายการเทียบเท่าและเงินสดของกิจการ จงัหวะเวลา ความแน่นอน

ดังกล่าว รวมทั้งเป็นข้อมูลในอดิตท่ีมีการเปล่ียนแปลงของรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินสด     

ผ่านทางงบซ่ึงจ าแนกกระแสเงินสดในระหว่างรอบระยะเวลาเป็นเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจดัหาเงิน (สภาวิชาชีพบญัชี ในพระบรมราชูปถมัภ,์ 2560) 

กระแสเงินสด 

(พรรณุภา ธุวนิมิตรกุล, 2553) งบกระแสเงินสด เป็นงบการเงินท่ีแสดงถึงผลกระทบของ

กิจกรรมหลกั 3 อยา่งของธุรกิจ คือ การด าเนินงาน (Operating) การลงทุน (Investing) และการจดัหา

เงินทุน (Financing) ท่ีมีต่อสถานะเงินสดในรอบเวลาหน่ึงเงินสดจะเป็นส่ิงท่ีผกูโยงกิจกรรมทั้งสาม

เขา้ด้วยกันท าให้ธุรกิจด าเนินกิจการอย่างราบร่ืน ถา้กิจการไม่สามารถมีเงินสดได้ในปริมาณท่ี

เพียงพอ ภายในเวลาท่ีตอ้งการ เช่นไม่มีเงินสดเพียงพอจ่ายช าระเจ้าหน้ีการคา้หรือจ่ายเงินเดือน

พนกงัาน เป็นตน้ กิจการอาจจะประสบปัญหาทางการเงิน และถึงกบัลม้ละลายได ้ 

สภาวิชาชีพบญัชีมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 7 , (2559) ได้ก าหนดให้กิจการตอ้งน าเสนอ

กระแสเงินสดของกิจการท่ีเกิดจากกิจกรรมด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจดัหาเงินใน

ลกัษณะท่ีเหมาะสมกบธุัรกิจของตนมากท่ีสุด การจ าแนกตามกิจกรรมจะให้ขอ้มูลท่ีท าให้ผูใ้ชง้บ

การเงินสามารถประเมินผลกระทบของกิจกรรมเหล่านน้ ัท่ีมีต่อฐานะการเงินของกิจการ จ านวนเงิน

สดและรายการเทียบเท่าเงินสดของกิจการไดข้อ้มูลน้ียงัอาจใช้เพื่อประเมินความสัมพนัธ์ระหว่าง

กิจกรรมเหล่านั้นไดด้ว้ย 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการด าเนินงาน (Operating Activities) หมายถึง จ านวนเงินของ

กระแสเงินสดท่ีเกิดจากกิจกรรมด าเนินงาน จะเป็นขอ้บ่งช้ีท่ีส าคญัท่ีแสดงถึงความสามารถในการ

ด าเนินงานของกิจการในการก่อให้เกิดกระแสเงินสดท่ีเพียงพอ เพื่อจ่ายช าระเงินกู้ยืม เพื่อการ

ด าเนินงานของกิจการเพื่อจ่ายเงินปันผลและเพื่อการลงทุน โดยไม่ตอ้งพึ่งพาการจดหัาเงินจากแหล่ง

เงินทุนภายนอก ขอ้มูลเก่ียวกบอังคป์ระกอบแต่ละรายการของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานท่ี
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เกิดขึ้นในอดีตจะเป็นประโยชน์เม่ือพิจารณาประกอบกบัขอ้มูลอ่ืนในการพยากรณ์กระแสเงินสด

จากกิจกรรมด าเนินงานในอนาคตกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานโดยพื้นฐานแลว้จะเกิดจาก

กิจกรรมหลกัท่ีก่อให้เกิดรายได้ของกิจการ ดังนั้นโดยทัว่ไปจะเป็นผลมาจากรายการต่างๆ และ

เหตุการณ์ท่ีเกิดขึ้นในการค านวณก าไรหรือขาดทุน 

รายการบางรายการ การขายโรงงานอาจท าให้เกิดผลก าไรหรือขาดทุนซ่ึงจะรวมอยูใ่นก าไร

หรือขาดทุนท่ีรับรู้กระแสเงินสดท่ีเก่ียวขอ้งกับรายการดังกล่าว เป็นกระแสเงินสดจากกิจกรรม

ลงทุน อย่างไรก็ตามเงินสดจ่ายเพื่อผลิต หรือเพื่อซ้ือสินทรัพยซ่ึ์งถือไวเ้พื่อให้ผูอ่ื้นเช่าและต่อมา   

ถือไว้เพื่อขายถือเป็นกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน เงินสดรับจากค่าเช่าและการขาย

สินทรัพยใ์นเวลาต่อมาถือเป็นกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานเช่นเดียวกนั 

นายทวีศกัด์ิ วิริยจาร,(2559) (หน้า7 - 8) กระแสเงินสดเป็นปัจจยัท่ีส าคญัท่ีมีผลต่อการ

ด าเนินงานของธุรกิจการท่ีบริษทัมีเงินสดมากจะแสดงให้เห็นว่าบริษทัมีสภาพคล่องสูงส่งผลให้

บริษทันั้นสามารถจ่ายช าระเงินให้เจา้หน้ีจ่ายค่าจ้างเงินเดือนพนักงานบริษทั รวมไปถึงจ่ายช าระ

ค่าใชจ่้ายต่างๆ และสามารถน าไปใชใ้นการลงทุนโครงการต่างๆ ไดอ้ย่างมัน่คง แต่ในทางตรงกนั

ขา้ม ถา้บริษทัประสบปัญหาขาดสภาพคล่องมีปัญหาเร่ืองกระแสเงินสด จะแสดงให้เห็นว่าบริษัท

ก าลงัประสบปัญหาในการบริหารจดัการการเงิน ซ่ึงจะส่งผลใหมี้ปัญหาเร่ืองหน้ีสิน การผิดนดัช าระ

หน้ีและอาจจะลม้ละลายในท่ีสุดกระแสเงินสด คือ การได้มาและใช้ไปของเงินสดหรือรายการ

เทียบเท่าเงินสดในรอบระยะเวลาบญัชีหน่ึง ซ่ึงกระแสเงินสดจะแสดงให้เห็นถึงกระแสเงินไหลเขา้

และกระแสเงินไหลออกของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด กระแสเงินสดถูกแบ่งออกเป็น        

3 ประเภทดงัน้ี 

(1) กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน คือ การเข้าและการออกของเงินสด หรือ

รายการเทียบเท่าเงินสด ซ่ึงมีผลมาจากรายไดห้ลกัของกิจกรรมหลกัของบริษทั เช่น เงินท่ีจ่ายค่าจา้ง 

เงินจากการขายสินคา้ เงินท่ีจ่ายค่าวตัถุดิบ เป็นตน้ 

(2) กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน คือ คือ การเขา้และการออกของเงินสด ซ่ึงมีผลมา

จากการลงทุนของบริษทั เช่น การขายทรัพยสิ์นระยะยาว การไดม้าและลงทุนอ่ืนๆ  เป็นตน้ 

(3) กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน คือ การเขา้และการออกของเงินสด ท่ีมีผลมาจาก

กิจกรรมทางการเงินของบริษทั เช่น การกูย้มืเงินของกิจการ ตราสารทุนอ่ืนๆ เป็นตน้ 
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ประเภทอตัราส่วนกระแสเงินสด 

งบกระแสเงินสด แสดง ถึงการได้มาและการใช้ไปของเงินสด ท าให้ทราบว่ากิจการมี 

สภาพคล่องมากน้อยแค่ไหน ซ่ึงการเขา้ออกของเงินสดท่ีไหลเวียนภายในกิจการ จะเป็นตัววดั

คุณภาพการท าก าไร แบ่งเป็น 3 อตัราส่วน จากงบค านวณไดด้งัน้ี 

➢ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม 

➢ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินคุงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย 

➢ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงานต่อหนีสิ้นรวม (CFO/ Total liabilities) 

เป็นอตัราท่ีใชว้ดัความสามารถของกิจการในการจ่ายช าระหน้ีของกิจการ แสดงให้เห็นถึง

กระแสเงินสดของกิจการวา่ ครอบคลุมหน้ีสินท่ีมีหรือไม่ อตัราร้อยละของหน้ีสินรวมท่ีถูกจ่ายช าระ

คืนดว้ยกระแสเงินสดภายใน 1 ปีค านวณโดย 

 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน         = 

ต่อหน้ีสินรวม (CFO/ Total liabilities) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวมเฉลีย่ (CFO/ Average Total Assets)  

อตัราส่วนท่ีใช้วดัผลตอบแทนสินทรัพยร์วมในรูปของเงินสด ซ่ึงน ามาใชใ้นการประเมิน

ความสามารถในการก่อใหเ้กิดกระแสเงินสดจากการใชทรั้พยากรของกิจการ ค านวณโดย 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน    = 

ต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย  

(CFO/ Average Total Assets) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ(CFO/ Net profit)  

อตัราส่วนท่ีใชว้ดัคุณภาพของก าไร ซ่ึงมีสูตรค านวณโดย 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน  =  

ต่อก าไรสุทธิ (CFO/ Net profit) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

หน้ีสินรวม 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

สินทรัพยร์วมเฉล่ีย 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ก าไรสุทธิ 
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แนวคิดอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย์  

Yield หรืออตัราผลตอบแทน การท่ีนักลงทุนจะลงทุนในตราสารหน้ีก็จะตอ้งท าความเขา้ใจ

เก่ียวกบัผลตอบแทนจากการลงทุน มีการเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ีจะไดรั้บก่อน ซ่ึงจะเป็นเป็น

เคร่ืองมือท่ีส าคญัอย่างยิ่ง อย่างไรก็ตาม Yield จะเปล่ียนแปลงไปตามความเคล่ือนไหวของราคา 

ตราสารหน้ีซ่ึงผนัผวนตามอตัราดอกเบ้ียในตลาดท่ีเปล่ียนแปลงไป 

ประเภทของอตัราผลตอบแทน 

ประเภทของอตัราผลตอบแทนมีหลากหลายรูปแบบ โดยรูปแบบท่ีส าคญัท่ีจะกล่าวถึงใน

ท่ีน้ีมี 2 ประเภท คือ อตัราผลตอบแทนปัจจุบนั (Current Yield) และอตัราผลตอบแทนค านวณถึง

วนัครบก าหนดไถ่ถอน (Yield to Maturity) 

1. อตัราผลตอบแทนปัจจุบนั (Current Yield)  

อัตราผลตอบแทนปัจจุบัน หรือ Current Yield คือ อัตราผลตอบแทนท่ีค านวณ      

แบบง่ายจากผลตอบแทนต่อปีท่ีได้รับ เทียบกับราคาหรือต้นทุนท่ีซ้ือมา โดยไม่ค  านึงอายุ             

ตราสารหน้ี ในกรณีท่ีท่านลงทุนซ้ือตราสารหน้ีท่ีราคาหน้าตั๋ว Current Yield จะเท่ากับอัตรา

ดอกเบ้ียของตราสารหน้ีนั้น อยา่งไรก็ตาม หากราคาของตราสารหน้ีมากหรือนอ้ยกวา่ราคาหน้าตัว๋ 

Current Yield จะไม่เท่ากบัอตัราดอกเบ้ีย  

2. อตัราผลตอบแทนค านวณถึงวนัครบก าหนดไถ่ถอน (Yield to Maturity)  

อตัราผลตอบแทนค านวณถึงวนัครบก าหนดไถ่ถอนหรือ Yield to Maturity เป็นอตัรา

ผลตอบแทนท่ีมีการกล่าวถึงมากท่ีสุด เน่ืองจากเป็นตวัวดัอตัราผลตอบแทนโดยรวมของการถือ

ตราสารหน้ีหน่ึงๆ จนถึงวนัครบก าหนดอายุ โดยค านวณจากดอกเบ้ียรับตลอดช่วงอายุและเงินตน้

เม่ือครบอายุ รวมทั้งก าไรท่ีไดรั้บ (หากซ้ือตราสารหน้ีมาในราคาต ่ากว่าราคาหนา้ตัว๋) หรือหักดว้ย

ผลขาดทุน (หากซ้ือตราสารหน้ีมาในราคาสูงกวา่ราคาหนา้ตัว๋) 

Yield to Maturity ยัง เ ป็น เค ร่ือง มือส าห รับนักลงทุน ท่ี ใช้ เป รียบ เ ทียบอัตรา

ผลตอบแทนของตราสารหน้ีชนิดต่างๆ เพื่อลงทุนโดยแมว้่าจะมีอตัราดอกเบ้ียและอายุท่ีแตกต่าง   

ผูล้งทุนควรสอบถามท่ีปรึกษาการลงทุนหรือเจา้หน้าท่ีของ Dealer ถึงอตัราผลตอบแทนค านวณ

จนถึงวนัก าหนดไถ่ถอน (Yield to Maturity) ของตราสารหน้ีท่ีท่านสนใจจะลงทุน เพื่อใช้เป็น

ขอ้มูลในการพิจารณาการลงทุน โดยอย่าใชเ้พียงขอ้มูลอัตราผลตอบแทนปัจจุบนั (Current Yield) 
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ในการพิจารณาการลงทุน เพราะตัวเลขดังกล่าวจะไม่สะท้อนถึงผลตอบแทนท่ีแท้จริงของ           

ตราสารหน้ีนั้น 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย์ (Return on Investment)  

 ผลประโยชน์ท่ีผูล้งทุนจะได้รับจากการลงทุนในหลักทรัพย์  โดยค่า ROI คือการวัด

ผลตอบแทนจากการลงทุนเทียบกบัตน้ทุนการลงทุน  สูตรการค านวณคือ 

อตัราผลตอบแทนจาก   =  

การลงทุนในหลกัทรัพย ์

(Return on Investment) 

ก าไรในอนาคต 

คุณภาพก าไร (Earnings Quality หรือ Quality of Earnings) หมายถึง ความสามารถของ

ก าไรในปัจจุบนัเพื่อใชพ้ยากรณ์ก าไรในอนาคตได ้ก าไรจะมีคุณภาพดี ถา้ไม่มีการกลบัรายการก าไร

จากท่ีเคยพยากรณ์ไว ้แต่ถา้มีการกลบัรายการก าไรท่ีเคยพยากรณ์ไว ้แสดงว่าก าไรมีคุณภาพไม่ดี

หรือต ่า ถา้ผูว้ิเคราะห์ไม่สามารถตรวจพบว่าก าไรมีคุณภาพต ่า และผูว้ิเคราะห์ใชก้ าไรท่ีมีคุณภาพต ่า

ในการพยากรณ์หรือแปลความหมายต่างๆ ยอ่มมีผลท าใหก้ารพยากรณ์หรือการแปลความหมายนั้น

ผิดพลาดไปจากความเป็นจริง ซ่ึงจะส่งผลอย่างร้ายแรงต่อราคาตลาดของหุ้นของกิจการนั้นจน 

ตกต ่าลงอย่างมากเรียกว่าทอร์ปิโด (Torpedo) ด่ิงลงเหวเม่ือต่อมาภายหลงัผูวิ้เคราะห์พบว่า ก าไรท่ี

พยากรณ์ไวน้ั้นผิดพลาด เกิดความตกใจจากก าไร (Earnings Surprises) เพราะว่าก าไรท่ีเกิดขึ้นจริง

ภายหลงัมีทิศทางตรงกนัขา้มกบัก าไรท่ีพยากรณ์ไวเ้ดิม  (Smart Accounting column : Accounting 

Update : ดร. สิงห์ชยั อรุณวุฒิพงศ ์ วารสาร : เอกสารภาษีอากร สิงหาคม 2562) 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return on Assets หรือ ROA)  

เป็นอัตราส่วนท่ีบ่งบอกถึงความสามารถในการท าก าไรจากสินทรัพย์ของบริษัท ว่า

ก่อให้เกิดผล ก าไรมากน้อยเพียงใด สินทรัพยร์วมดงักล่าว หมายถึง สินทรัพยซ่ึ์งกิจการใช้งานอยู่

เท่านั้น อตัราส่วนน้ีแสดงให้เห็นผลตอบแทนท่ีได้จากการลงทุนทั้งส้ินหรือการใช้ สินทรัพยว์่า    

ไดผ้ลตอบแทนท่ีดีหรือไม่  

 

ราคาปิดของหุน้+มูลค่าเงินปันผลต่อหุ้น+มูลค่าเงินคืนทุนต่อหุน้ 

ราคาปิดวนัก่อนหนา้ของหุ้น 
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สูตรท่ีใชใ้นการค านวณคือ 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์  =           x 100      

 

แนวคิดการวิเคราะห์งบการเงิน 

วัตถุประสงค์ของการวิเคราะห์งบการเงิน 

ผู ้วิเคราะห์งบการเงินแต่ละคนจะมีวัตถุประสงค์ท่ีแตกต่างกัน ขึ้ นอยู่กับประเภทของ               

ผูวิ้เคราะห์งบการเงิน ไดแ้ก่ 

1. ผูล้งทุน หมายถึง ผูเ้ป็นเจ้าของเงินทุนรวมทั้งท่ีปรึกษาการลงทุน ผูล้งทุนตอ้งการ

วิเคราะห์งบ เพื่อให้ทราบเก่ียวกับความเส่ียงและผลตอบแทนจากการลงทุน ดังนั้นผูล้งทุนจึง

ตอ้งการขอ้มูลท่ีจะช่วยให้สามารถประเมินไดว้่าควรจะซ้ือ ขาย หรือถือเงินลงทุนนั้นต่อไป รวมทั้ง

ประเมินความสามารถของกิจการในการจ่ายเงินปันผลใหก้บัผูล้งทุน 

2. ผูบ้ริหาร หมายถึง บุคคลท่ีมีหน้าท่ีรับผิดชอบบริหารกิจการให้ด าเนินงานอย่างมี

ประสิทธิภาพและบรรลุเป้าหมายของธุรกิจ ในการปฏิบติัหน้าท่ีให้ไดผ้ลดีท่ีสุดผูบ้ริหารจะตอ้งมี

การวางแผนงานทั้งระยะสั้นและระยะยาว การควบคุม และการประเมินผลการด าเนินงาน ซ่ึงการ

วิเคราะห์งบการเงินจะเป็นประโยชน์ต่อผูบ้ริหารในการปฏิบติัหน้า ท่ี เพื่อให้ทราบจุดอ่อนและ     

จุดแขง็ของผลการด าเนินงานและฐานะการเงินของกิจการในดา้นต่างๆ 

3. ลูกจา้ง หมายถึง ลูกจา้งหรือพนักงานของกิจการ ตอ้งการวิเคราะห์งบการเงินเพื่อให้

ทราบความความสามารถและมั่นคงในการท าก าไรของกิจการ ดังนั้นลูกจ้างจึงต้องการข้อมูล

เพื่อท่ีจะไดท้ราบวา่ กิจการสามารถท่ีจะจ่ายค่าสวสัดิการ เงินเดือน โบนทั ฯลฯ  

4. ผูใ้ห้กู ้ หมายถึง ธุรกิจหรือธนาคาร ท่ีตอ้งการวิเคราะห์งบการเงิน ก็เพื่อท่ีจะทราบ

ความสามารถเพียงพอท่ีจะช าระหน้ีคืนเงินตน้และดอกเบ้ียได ้

5. ผูข้ายสินคา้และเจา้หน้ีอ่ืน หมายถึง ธุรกิจท่ีกิจการติดต่อซ้ือสินคา้หรือสินทรัพย ์ผูข้าย

สินคา้และเจา้หน้ีอ่ืน กลุ่มคนเหล่าน้ีตอ้งการวิเคราะห์งบการเงินเพื่อให้ทราบความสามารถในการ

ท าก าไรและสภาพคล่องของกิจการ ดังนั้นจึงตอ้งการขอ้มูลท่ีจะช่วยประเมินความสามารถของ

กิจการในการจ่ายช าระหน้ี 

ก าไรสุทธิ 

สินทรัพยร์วม (เฉล่ีย) 
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6. ลูกคา้ หมายถึง ผูท่ี้กิจการขายสินคา้ให้ ลูกคา้ตอ้งการวิเคราะห์งบการเงินเพื่อให้ทราบ

ความมั่นคงของกิจการ ดังนั้ น ลูกค้าจึงต้องการข้อมูลท่ีจะช่วยประเมินความสามารถในการ

ด าเนินงานต่อเน่ืองของกิจการ 

7. ผูส้อบบญัชี หมายถึง ผูต้รวจสอบงานทางการบัญชีของกิจการ เพื่อรายงานในการ

แสดงความเห็นต่องบการเงินให้ผูถื้อหุ้นและผูมี้ส่วนเก่ียวขอ้ง เช่น ผูล้งทุน เจ้าหน้ี รัฐบาล และ

หน่วยงานราชการ เป็นตน้ เพื่อให้ทราบงบการเงินท่ีถูกตรวจสอบไดร้ายงานฐานะการเงินและผล

ด าเนินงานโดยถูกตอ้งตามท่ีควรและได ้

จัดท าขึ้นตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทัว่ไป ซ่ึงการตรวจสอบบญัชีจะต้องปฏิบติังาน

ตรวจสอบให้ได้มาซ่ึงหลักฐานท่ีเพียงพอ โดยหลักฐานจากการวิเคราะห์งบการเงินจะช่วย

สนบัสนุนใหผู้ต้รวจสอบบญัชีสามารถสรุปความเห็นต่องบการเงินดว้ยความเช่ือมัน่มากขึ้น 

8. รัฐบาลและหน่วยงานราชการ หมายถึง กรมสรรพากร และกรมพฒันาธุรกิจการคา้ 

เป็นต้นรัฐบาลและหน่วยงานราชการต้องการวิเคราะห์งบการเงินเพื่อให้ทราบเก่ียวกับการ

ด าเนินงานและการจดัสรรทรัพยากรของกิจการ ดงันั้น รัฐบาลและหน่วยงานราชการจึงตอ้งการ

ขอ้มูลท่ีจะช่วยประเมินความสามารถในการท าก าไรและการปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนด 

9. นักศึกษา หมายถึง ผูท่ี้เรียนหัวขอ้เก่ียวกบัการวิเคราะห์งบการเงิน นักศึกษาตอ้งการ

วิเคราะห์งบการเงินเพื่อฝึกปฏิบติัก่อนส าเร็จการศึกษา ดงันั้น นกัศึกษาจึงตอ้งการขอ้มูลทุกดา้นท่ีจะ

ฝึกวิเคราะห์งบการเงินเพื่อใหมี้ประสบการณ์ก่อนน าไปใชใ้นการท างาน 

10. สาธารณชน หมายถึง ประชาชนทั่วไปท่ีสนใจ สาธารณชนต้องการวิเคราะห์            

งบการเงินเพื่อให้ทราบเก่ียวกบัการด าเนินงานของกิจการ ดงันั้น สาธารณชนจึงตอ้งการขอ้มูลท่ีจะ

ช่วยประเมินผลกระทบในการด าเนินงานท่ีมีต่อสังคม เช่น การจา้งงาน และการรับซ้ือสินคา้จาก

ผูผ้ลิตในทอ้งถ่ิน เป็นตน้ 

11. คู่แข่งขนั หมายถึง ธุรกิจท่ีด าเนินงานในลกัษณะเดียวกบักิจการและมีขนาดของธุรกิจ

ไม่แตกต่างกนัมากนัก คู่แข่งขนัตอ้งการวิเคราะห์งบการเงินเพื่อให้ทราบจุดแข็งและจุดอ่อนของ

กิจการ ดงันั้น คู่แข่งขนัจึงตอ้งการขอ้มูลทุกดา้นท่ีจะช่วยในการประเมินจุดแขง็และจุดอ่อน 

 

 



24 
 

ประโยชน์ของการวิเคราะห์งบการเงิน 

การวิเคราะห์งบการเงินสามารถแยกองค์ประกอบของขอ้มูลในงบการเงินตามหลกัเกณฑ์

วิธีการวิเคราะห์ต่างๆ เพื่อให้ได้ขอ้เท็จจริงเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน รวมทั้ง

สามารถน าผลการวิเคราะห์มาใชป้ระโยชน์เพื่อประกอบการตดัสินใจ ไดแ้ก่  

1. ท าใหท้ราบเหตุการณ์ต่างๆ ท่ีเกิดขึ้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลในการวางแผนหรือพยากรณ์อนาคต  

2. ท าให้ทราบความสัมพนัธ์ของรายการต่างๆ เพื่อจะได้เข้าใจฐานะการเงินและผลการ

ด าเนินงาน รวมทั้งสภาพคล่องของกิจการไดดี้ยิง่ขึ้น  

3. ท าใหท้ราบถึงประสิทธิภาพการบริหารงานของผูบ้ริหาร  

4. ท าใหท้ราบถึงสถานการณ์ในปัจจุบนัและเป็นเคร่ืองมือในการประเมินกิจการในอนาคตได้ 

5. สามารถเปรียบเทียบงบการเงินกบัอดีตของกิจการ คู่แข่งขนัของกิจการ และกิจการอ่ืนใน

อุตสาหกรรมเดียวกนัได ้และ  

6. สามารถใชเ้ป็นขอ้มูลในการตดัสินใจส าหรับผูท่ี้เก่ียวขอ้งกบักิจการได 

งบการเงิน 

งบการเงิน เป็นรายงานทางการเงินท่ีน าเสนอข้อมูลเพื่อแสดงฐานะทางการเงินผลการ
ด าเนินงานและกระแสเงินสดของกิจการโดยถูกตอ้งตามท่ีควรในแต่ละงวดบญัชีใดบญัชีหน่ึงหรือ

ระหว่างงวดบญัชีก็ได ้งบการเงินจะแสดงขอ้มูลโดยถูกตอ้งตามท่ีควรก็ต่อเม่ือกิจการไดป้ฎิบติัตาม

มาตรฐานการบญัชีอยา่งเหมาะสม รวมทั้งการเปิดเผยขอ้มูลเพิ่มเติมเม่ือจ าเป็น งบการเงินดงักล่าวจะ

เป็นประโยชน์ต่อผูใ้ช้งบการเงินในการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ และสามารถแสดงถึงผลการ

บริหารงานของฝ่ายบริหาร ซ่ึงได้รับความไวว้างใจให้ดูแลทรัพยากรของกิจการ งบการเงินตอ้ง

จดัท าอยา่งนอ้ยปีละ 1 คร้ัง และตอ้งน าเสนอขอ้มูลดงัต่อไปน้ีคือ สินทรัพย ์หน้ีสิน ส่วนของเจา้ของ 

รายได ้ค่าใชจ่้าย และกระแสเงินสด ส่วนประกอบของงบการเงินท่ีสมบูรณ์ ควรประกอบดว้ย 

1. งบดุล  

2. งบก าไรขาดทุน  

3. งบแสดงการเปลี่ยนในส่วนของเจา้ของ  

4. งบกระแสเงินสด  

5. หมายเหตุประกอบงบการเงิน  
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ทฤษฎีคุณค่าของข้อมูล 

ขอ้มูล (Data) หมายถึง ขอ้เทจ็จริงหรือเหตุการณ์ท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงอาจเป็นขอ้มูลเชิงปริมาณท่ีอยู่

ในรูปของตวัเลข เช่น อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น และราคาหุ้น 

เป็นตน้ หรือขอ้มูลเชิงคุณภาพท่ีไม่ไดอ้ยูใ่นรูปของตวัเลขโดยตรง เช่น เพศ สถานภาพ และความพึง

พอใจ เป็นตน้ ซ่ึงจดัเป็นวตัถุดิบท่ีสามารถน าไปใชส้ าหรับการวิจยั  เพื่อสร้างหรือผลิตสารสนเทศ

และสามารถน าไปใชป้ระโยชน์ต่อไปได ้(นริศรา ภาควิธี และ สุธนา นาคฉาย, 2561) ขอ้มูลสามารถ

จ าแนกตามแหล่งท่ีมาไดเ้ป็น 2 ประเภท (มลิวลัย ์ผิวคราม, 2560) คือ ขอ้มูลปฐมภูมิ (Primary Data) 

คือ ขอ้มูลท่ีเก็บใหม่ ซ่ึงเป็นขอ้เท็จจริงท่ีเก็บรวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลโดยตรง เช่น การสัมภาษณ์ 

การส ารวจ หรือการทดลอง เป็นต้น และข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) คือ ข้อมูลท่ีมีอยู่แลว้      

ซ่ึงเป็นขอ้เท็จจริงท่ีได้มีการเก็บรวบรวมหรือเรียบเรียงไวอ้ยู่ก่อนแลว้ เช่น รายงาน วารสาร หรือ

วรรณกรรม เป็นตน้ 

ความมีคุณค่าของขอ้มูล (Value relevance) คือ ความสามารถของขอ้มูลงบการเงินจากการ

รวบรวมและสรุปผลถึงมูลค่าของบริษทั ซ่ึงถือเป็นตวัวดัคุณภาพของขอ้มูลทางการบญัชีประเภท

หน่ึงท่ีจัดเป็นความสัมพันธ์ทางสถิติระหว่างข้อมูลงบการเงินกับมูลค่าทางการตลาดหรือ

ผลตอบแทนในตลาดหุ้น (Kargin, 2013) ความเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจ (Relevancy) คือ ขอ้มูลเชิง

คุณภาพอย่างหน่ึงท่ีส าคัญทางบัญชีท่ีใช้ส าหรับการตัดสินใจของผูใ้ช้งบการเงิน โดยขอ้มูลท่ีมี

ประโยชน์ต้องเก่ียวขอ้งกับการตดัสินใจของผูใ้ช้งบการเงิน ซ่ึงผูใ้ช้งบการเงินมีหลายกลุ่ม เช่น     

นักลงทุน นักวิเคราะห์ทางการเงิน และผูบ้ริหารองค์กร เป็นตน้ ผูใ้ช้งบการเงินแต่ละกลุ่มนั้นมี

วตัถุประสงคแ์ตกต่างกนัออกไป รวมไปถึงการเขา้ถึงขอ้มูลทางบญัชีของผูใ้ชง้บการเงินแต่ละกลุ่มก็

มีความแตกต่างกนัไปดว้ย (ประวฒัน์ เบญญาศรีสวสัด์ิ , 2554) ความเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจของ

ผูใ้ชง้บการเงินขึ้นอยูก่บัลกัษณะและความมีนยัส าคญัของขอ้มูล กล่าวคือ (1) ความเก่ียวขอ้งกบัการ

ตดัสินใจในเชิงเศรษฐกิจ (2) บทบาทของขอ้มูลท่ีช่วยในการคาดการณ์และยนืยนัความถูกตอ้งของ

การคาดการณ์ท่ีผ่านมามีความสัมพนัธ์กนั (3) ขอ้มูลเก่ียวกบัฐานะการเงินและผลการด าเนินงานใน

อดีตของกิจการ รวมทั้งเร่ืองอ่ืน ๆ ท่ีผูใ้ชง้บการเงินใหค้วามสนใจ (พชรภทัร จนัทรักษา, 2552)  
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จากงานวิจยัของ Holthausen และ Watts (2001) ไดก้ล่าวถึง ทฤษฎีคุณค่าของขอ้มูล โดยการ

จดัประเภทการศึกษาท่ีเก่ียวขอ้งกบัคุณค่าของขอ้มูลออกเป็น 3 ประเภท ดงัน้ี 

1.  การศึกษาแบบ Relative association จะเป็นการศึกษาการเปรียบเทียบความสัมพันธ์

ระหว่างมูลค่าตลาด หรือผลตอบแทนของหลักทรัพย์ กับตัวช้ีวดัผลการด าเนินงานแบบต่าง ๆ        

ซ่ึงการศึกษาประเภทน้ีมักจะใช้ทดสอบความแตกต่างของค่า R2 จากการวิเคราะห์การถดถอย     

โดยน ามาเปรียบเทียบกนัระหว่างตวัช้ีวดัผลการด าเนินงานกบัมูลค่าตลาด หรือผลตอบแทนของ

หลกัทรัพย ์ว่า ตวัช้ีวดัผลการด าเนินงานใดมีความสัมพนัธ์ต่อมูลค่าตลาด หรือผลตอบแทนของ

หลกัทรัพยม์ากกวา่กนั 

2.  การศึกษาแบบ Incremental association จะเป็นการศึกษาความสัมพนัธ์ท่ีมกัจะใชก้บัการ

วิเคราะห์การถดถอยเพื่อตรวจสอบว่าตวัช้ีวดัผลการด าเนินงานทางบญัชีท่ีสนใจมีประโยชน์ในการ

อธิบายมูลค่าตลาด หรือผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์โดยจะพิจารณาจากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์

จากสมการการถดถอย ซ่ึงค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ตอ้งมีค่าแตกต่างจากศูนยอ์ย่างมีนยัส าคญัทาง

สถิติ 

3.  การศึกษาแบบ Marginal information content จะเป็นการศึกษาเพื่อตรวจสอบตวัช้ีวดัผล

การด าเนินงานทางบัญชีท่ีสนใจตัวใดท่ีสามารถเพิ่มชุดของข้อมูลให้แก่ผู ้ลงทุนได้หรือไม่ 

โดยทั่วไปแล้วจะใช้การศึกษาเหตุการณ์ (Event study) ในช่วงระยะเวลาผลตอบแทนระยะสั้น 

(Short window return) ซ่ึงเป็นการตรวจสอบผลกระทบของเหตุการณ์หรือตวัช้ีวดัผลการด าเนินงาน

ทางบญัชีต่อการเปล่ียนแปลงของมูลค่าตลาด หรือผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์นช่วงเวลาสั้น ๆ 

ทฤษฎีท่ีเกี่ยวข้องกบัการลงทุน 

ทฤษฎีการลงทุน (Investment) 

การลงทุน หมายถึง การน าเงินส่วนหน่ึงมาก่อให้เกิดกระแสเงินสดรับในอนาคต ซ่ึงจะ

ชดเชยให้กับผูท่ี้น าเงินมาลงทุน โดยกระแสเงินสดรับน้ีควรท่ีจะคุ ้มกับอัตราเงินเฟ้อ ความไม่

แน่นอนท่ีเกิดขึ้นและกระแสเงินสดรับในอนาคต ซ่ึงการลงทุนสามารถแบ่งไดเ้ป็น 3 ประเภท ดงัน้ี 

1. การลงทุนเพื่อการบริโภค หมายถึง การลงทุนเก่ียวกบัการซ้ือขายสินคา้ประเภทถาวร 

เช่นบ้าน รถยนต์ ตู ้เย็น โทรทัศน์ และอ่ืนๆ เป็นต้น ซ่ึงไม่ได้หวงัผลก าไรในรูปของตัวเงิน แต่           

ผูล้งทุนหวงัความพอใจในการใชสิ้นทรัพยเ์หล่าน้ี 
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 2. การลงทุนในธุรกิจ หมายถึง การซ้ือสินทรัพยเ์พื่อประกอบธุรกิจหารายได ้และมีความ

คาดหวงัรายไดท่ี้ไดรั้บตอ้งเชยความเส่ียงในการลงทุน 

 3. การน าเงินไปลงทุน ในหลกัทรัพยป์ระเภทต่างๆ กล่าวคือ การน าเงินไปซ้ือหลกัทรัพย์

หรือตราสารท่ีออกจ าหน่ายหรือให้กูย้ืมเพื่อระดมเงินทุน ซ่ึงอาจจะอยู่ในรูปของ พนัธบตัร หุ้นกู้ 

(อาทิตย ์ดาบลาอ า, 2563) 

สรุปไดว้่าการลงทุน คือ การน าเงินออมไปลงทุนซ้ือสินทรัพยใ์นประเภทต่างๆ เพื่อให้

เกิดมูลค่าท่ีเพิ่มขึ้นในอนาคต ซ่ึงการลงทุนสามารถท าไดห้ลายรูปแบบ เช่น การฝากเงินธนาคาร 

การซ้ือสลากออมสิน การซ้ือพนัธบตัรรัฐบาล การซ้ือหุน้กูข้องบริษทัเอกชนหรือรัฐวิสาหกิจเพื่อรับ

ดอกเบ้ีย และการลงทุนในหุ้นสามญัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพื่อรับเงินปันผลหรือ

มูลค่าของราคาสินทรัพยเ์พิ่มขึ้น หรือการลงทุนซ้ือท่ีดิน ส่ิงปลูกสร้าง หรืออสังหาริมทรัพยป์ระเภท

ต่างๆ เพื่อหวงัผลตอบแทนในอนาคต 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ( Investment Objectives) (e-learning 2010) ของนักลงทุนท่ี

ส าคญัมีอยู ่4 ประการ คือ 

 1. การเพิ่มค่าของเงินทุน (Capital Appreciation)  

 2. รายไดป้ระจ า (Current Income)  

 3. การปกป้องเงินทุน (Capital Protection)  

 4. ผลตอบแทนรวม (Total Return) 

ทฤษฎีพฤติกรรมของนักลงทุน 

(สถาบนัพฒันาความรู้ตลาดทุน ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย , 2549) การพิจารณา   

นักลงทุนว่าจะได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนได้มากน้อยเพียงใดจะขึ้นอยู่กับลักษณะของ         

นักลงทุนแต่ละคนสามารถยอมผลตอบแทนจากการลงทุน และความเส่ียงท่ีแตกต่างกันไป 

โดยทัว่ไปสามารถแบ่งนกัลงทุนออกไดส้ามประเภท คือ นกัลงทุนท่ีหลีกเล่ียงความเส่ียง นกัลงทุน

ท่ีชอบความเส่ียง นกัลงทุนท่ีไม่สนใจความเส่ียง (ณรงคจ์ารขจรกุล, 2541, หนา้ 27-30) 
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ทฤษฎีความเส่ียงจากการลงทุน (Investment Risk) 

ศูนยส่์งเสริมการพฒันาความรู้ตลาดทุน (2555, น. 202-215) อธิบายวา่ปัจจยัท่ีส าคญัในการ

พิจารณาตดัสินใจลงทุนประการหน่ึง คือ ความเส่ียงจากการลงทุน ซ่ึงความเส่ียงจากการลงทุนคือ 

โอกาสหรือความเป็นไปได้ท่ีผูล้งทุนจะไม่ได้รับผลตอบแทนตามท่ีคาดหวงัไว้ โดยสามารถ       

แบ่งออกไดเ้ป็น 2 ประเภท ไดแ้ก่ 

• ความเส่ียงท่ีเป็นระบบ  

• ความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบ  

ความเส่ียงท่ีเกิดขึ้นจากลกัษณะเฉพาะของหลกัทรัพยน์ั้นๆ เช่น ลกัษณะของบริษทั ผูอ้อก

หลกัทรัพยเ์ป็นตน้ ความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบนั้นสามารถลดหรือท าให้หมดไปจากการลงทุนของผู ้

ลงทุนไดโ้ดยการกระจายการลงทุนในหลายๆ หลกัทรัพย ์  
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งานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 

ทิพากร ศรีชยัธ ารง. (2564) ไดศึ้กษาวิจยัเร่ือง อิทธิพลของงบกระแสเงินสดต่อสภาพคล่อง

และความมั่งคงสูงสุดของธุรกิจกรณีศึกษา: บริษัทในตลาคหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                 

กลุ่มอุตสาหกรรม วตัถุประสงค ์เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ของสภาพคล่องส่งผลกบัความมัง่คงสูงสุด

ของบริษทัในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมตวัแปรประกอบดว้ย ตวัแปรตน้ 

คือ กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน กระแสเงินสดจากการลงทุน กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหา

เงิน ตวัแปรตาม อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว  อตัราการหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาถวัเฉล่ียใน

การเรียกเก็บหน้ี อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ความมัง่คัง่ของผูถื้อหุ้นมูลค่าหุ้นตามบญัชี 

สถิติท่ีใช้คือ สถิติเชิงพรรณนา (descriptive statistics)  และสถิติเชิงอนุมาน (Multiple Regression 

Analysis) ผลการวิจัยพบว่า ตัวแปรท่ีส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อเงินปันผลต่อหุ้น ได้แก่ 

อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ขณะเดียวทุกตวัแปร อตัราส่วนทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียน

ลูกหน้ีอตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยอ์ตัราหน้ีสินต่อส่วนของ    

ผูถื้อหุ้น ไม่ส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนจากการลงทุน ซ่ึงประกอบ เงินปันผลต่อหุ้น และก าไร   

ต่อหุน้ 

ภาวิณี เดชศิริ. (2564) ไดศึ้กษาวิจยัเร่ือง ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงิน ราคา

หลักทรัพย์ กรณีศึกษาบริษัทในตลาคหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ         

บรรจุภัณฑ์ วตัถุประสงค์ หาความสัมพนัธ์ระหว่างราคาหลักทรัพย์กับอัตราส่วนทางการเงิน         

ตวัแปรประกอบดว้ย ตวัแปรตน้ อตัราส่วนทางการเงิน การวดัสภาพหน้ีสิน การวดัสภาพคล่องทาง

การเงิน การวดัประสิทธิภาพในการด าเนินงาน อัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ีย         

การวดัความสามารถในการท าก าไรอตัราก าไรสุทธิ การวดัมูลค่าราคาตลาดของหุน้ อตัราส่วนราคา

ตลาดต่อมูลค่าตามบญัชี ตวัแปรตาม คือ ราคาหลกัทรัพย ์ สถิติท่ีใช้คือ การวิเคราะห์สัมประสิทธ์ิ

สหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson Correlation Analysis) และการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ  

(Multiple Regression Analysis) ผลการวิจยัพบว่า ทุกตวัแปร มีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยใ์น

ทิศทางเดียวกนักบัราคาหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัส าคญั  

ชญัญาณิศา  ศุภอกัษรและคณะ. (2563) ไดศึ้กษาวิจยัเร่ือง ความสัมพนัธ์ระหวา่งความสามารถ

ในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจโรงพยาบาล และบริการดา้นสุขภาพ วตัถุประสงค ์เพื่อศึกษา
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ความสัมพนัธ์ระหว่างความสามารถในการท าก าไรกบัอตัราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้นของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มธุรกิจโรงพยาบาล และบริการดา้น

สุขภาพโดยท าการศึกษากลุ่มธุรกิจโรงพยาบาล และบริการด้านสุขภาพท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตวัแปรประกอบดว้ย ตวัแปรตน้ อตัราส่วนการหมุนเวียนของลูกหน้ี 

อัตราหน้ีสินต่อส่วนของผู ้ถือหุ้น อัตราส่วนก าไรสุทธิ อัตราส่วนทุนหมุนเวียน อัตราส่วน

ผลตอบแทนจากสินทรัพย ์อตัราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนราคาต่อก าไร 

อตัราส่วนก าไรต่อหุ้น อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบญัชี  ตวัแปรตาม อตัราผลตอบแทนจากการ

ลงทุน ในหลักทรัพย์บริษทัจดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มเทคโนโลยี

สารสนเทศและการส่ือสาร สถิติท่ีใช้คือ การวิเคราะห์เชิงปริมาณ วิเคราะห์หาความสัมพนัธ์โดยใช ้

การวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้น สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์  ผลการวิจัยความสัมพันธ์ระหว่าง

ความสามารถในการท าก าไรกับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้น พบว่า  1) ROA                     

มีความสัมพนัธ์ในกับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้น ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.001 2) ROE         

มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับอตัราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้น ท่ีระดับนัยส าคญั 

0.001 3) NPM มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับอัตราผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาหุ้น            

ท่ีระดบันยัส าคญั 0.001 

วิมลมาศ  ร้ิวสุวรรณและคณะ. (2563) ไดศึ้กษาวิจยัเร่ือง การวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน

ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ภาระหน้ีสิน และความสามารถในการอยู่รอดของโรงพยาบาล

รัฐบาลในจงัหวดัเชียงราย วตัถุประสงค์ เพื่อศึกษาเปรียบเทียบแนวโน้มสภาพคล่องทางการเงิน 

ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน ภาระหน้ีสิน และความสามารถในการอยู่รอดของโรงพยาบาล

รัฐบาล ตวัแปรประกอบดว้ย ตวัแปรตน้คือ  อตัราส่วนวิเคราะห์สภาพคล่อง ระยะเวลาถวัเฉล่ียใน

การเรียกเก็บหน้ี อัตราส่วนวิเคราะห์ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  การบริหารวสัดุคงคลัง 

ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการช าระหน้ีการคา้ อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม เงินทุนหมุนเวียน 

อัตราส่วนภาระหน้ีสิน อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจ้าของ อัตราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์ 

อตัราส่วนวิเคราะห์ ตวัแปรควบคุม ความสามารถในการอยู่รอดอัตราส่วนรายได้สูง (ต ่า) กว่า

ค่าใชจ่้ายสุทธิจากการด าเนินงาน อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์สถิติท่ีใชใ้นการวิจยั ไดแ้ก่ สถิติ

เชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistic) การวิเคราะห์ขอ้มูลเพื่อ

ทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Pearson Correlation coefficient) ผลการศึกษาพบวา่ ภาพรวมมี

แนวโนม้สภาพคล่องทางการเงินและภาระหน้ีสินอยู่ในเกณฑ์ดี ความสามารถในการอยู่รอดอยู่ใน
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เกณฑ์พอใช้ ประสิทธิภาพในการด าเนินงานอยู่ในเกณฑ์ต ่า  การวิเคราะห์ระหว่างกลุ่มขนาด

โรงพยาบาลศูนย ์โรงพยาบาลชุมชนขนาดใหญ่ โรงพยาบาลแม่ข่าย โรงพยาบาลชุมชนขนาดเล็ก 

โรงพยาบาลชุมชนขนาดกลาง และ โรงพยาบาลรัฐบาลมีปัญหาแนวโน้มท่ีรายได้การให้บริการ     

ต ่ากว่าค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน โดยโจะต้องรับรู้รายได้ให้ครบถ้วน และตอ้งบริหารจัดการ

ค่าใชจ่้าย ปัญหาระบบการเรียกเก็บค่ารักษา ตอ้งเร่งรัดการเรียกเก็บค่ารักษาใหท้นัเวลา  

มโนรา รังสิมาวรางกูร. (2563) ไดศึ้กษาวิจยัเร่ือง ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนทางการเงิน

กบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย กลุ่มธุรกิจพลงังานและสาธารณูปโภค วตัถุประสงค ์เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่าง

อัตราส่วนทางการเงินกับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ ตัวแปรประกอบด้วย        

ตวัแปรตน้คือ 1. ART 2. NPM  3. ROA 4. ROE 5. OCF / NI  6. OCF / TA  7. CR ตวัแปรตาม คือ 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์สถิติท่ีใช้คือ ไดแ้ก่ สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive 

Statistics) สถิ ติ เ ชิ งอ นุมาน  ( Inferential Statistic) ใช้ ในการวิ เ คราะห์ข้อมู ล เพื่ อทดสอบ                         

ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (Pearson Correlation coefficient) ผลการศึกษาพบว่า อัตราส่วนทาง

การเงินท่ีมีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจาการลงทุนในหลกัทรัพยก์ล่มธุรกิจพลงังงานและ

สาธารณูปโภค ระหว่างปี 2558-2562 ไดแ้ก่  1. ART 2.NPM  3.ROA 4. ROE 5.OCF / NI  6.OCF / 

TA  อัตราส่วนท่ีไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราจากการลงทุนในหลักทรัพย์ คือ CR ท่ีระดับนัย      

ส าคญั 0.05 

ทิพติญา มณีบุตร(2563) ไดศึ้กษาวิจยัเร่ือง ผลกระทบของอตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วน

สินทรัพย์และอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีต่อผลตอบแทนจากการลงทุนของบริษัทท่ีจดทะเบียนใน     

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย วตัถุประสงค์ เพื่อศึกษาผลกระทบของอตัราส่วนสภาพคล่อง    

ตวัแปรประกอบดว้ย ตวัแปรตน้คือ  อตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนสินทรัพย ์ อตัราส่วนหน้ีสิน 

ตวัแปรตามคือ ผลตอบแทนจากการลงทุน โดยใชก้ารวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณในการใชท้ดสอบ

สมมติฐานการวิจยัเพื่อหาผลกระทบตามสมมติฐานท่ีตั้งขึ้นตามตวัแปรตามไดแ้ก่ เงินปันผลต่อหุ้น 

และก าไรต่อหุ้นสถิติท่ีใช้ในการวิจัย ได้แก่ สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) สถิติเชิง

อนุมาน (Inferential Statistic) ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลเพื่อทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ 

(Pearson Correlation coefficient)   ผลการศึกษาพบว่า  ตวัแปรท่ีส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคญัต่อ

เงินปันผลต่อหุ้น ไดแ้ก่ อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ขณะเดียวทุกตวัแปร อตัราส่วนทุนหมุนเวียน 
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อตัราส่วนทุนหมุนเวียนลูกหน้ีอตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพย์

อตัราหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุน้ ไม่ส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนจากการลงทุน  

ไพรัลยา วิจิตรประดิษฐ์. (2562) ไดศึ้กษาวิจยัเร่ือง อตัราส่วนทางการเงินท่ีมีอิทธิพลต่ออตัรา

ผลตอบแทนของหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                      

มีว ัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความเส่ียงสภาพคล่องกับผลตอบแทนของ

หลักทรัพย์ ตัวแประกอบด้วย ตัวแปรอิสระ คือ อัตราส่วนทางการเงิน ตัวแปรตามคือ อัตรา

ผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์ผลการวิจยัพบวา่ อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วมอตัราส่วนก าไร

สุทธิต่อยอดขาย และอตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ และเม่ือวิเคราะห์รายอุตสาหกรรม 

พบว่า 1) อัตราการหมุนเวียนของลูกหน้ี และอัตราก าไรสุทธิต่อยอดขาย มีอิทธิพลต่ออัตรา

ผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มสินคา้อุตสาหกรรม 2) อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ

อตัราก าไรสุทธิต่อยอดขาย และอตัราหน้ีสินรวมต่อส่วนของเจา้ของ มีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทน

ของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธุรกิจบริการ 3) อตัราการหมุนเวียนของสินทรัพยร์วม มีอิทธิพลต่ออัตรา

ผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในกลุ่มเทคโนโลยี 4) อัตราก าไรสุทธิต่อยอดขาย มีผลต่ออัตรา

ผลตอบแทนของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 5) อตัราส่วนผลตอบแทนต่อส่วน

ของผูถื้อหุ้น มีผลต่ออัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ในกลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร    

กลุ่มสินคา้อุปโภคบริโภค และกลุ่มทรัพยากร 

ขวญันภา  เศิกศิริ, สมใจ  บุญหม่ืนไวย และธนภณ  วิมูลอาจ. (2561) ได้ศึกษาวิจัยเร่ือง 

อิทธิพลของอัตราส่วนทางการเงินต่อราคาตลาดหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตล าด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย : กรณีศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมบริการ วตัถุประสงคก์ารวิจยั เพื่อศึกษา

ความสัมพนัธ์ของอัตราส่วนทางการเงินต่อราคาหลักทรัพย์ของกลุ่มอุตสาหกรรมกลุ่มบริการ          

ท่ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตัวแปรประกอบด้วย ตัวแปรต้น 

อัตราส่วนสภาพคล่อง CR , QR อัตราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี  D/E  อัตราส่วน

ความสามารถในการท าก าไร  ROA, ROE อัตราส่วนการวัดมูลค่าตลาด  P/E , P/BV  BVPS  

อตัราส่วนการวิเคราะห์กระแสเงินสด  Cash ratio, MICR ตวัแปรตาม ราคาหลกัทรัพย ์อตัราการ

เปล่ียนแปลงราคาหลกัทรัพย ์สถิติท่ีใชใ้นการวิจยัประกอบดว้ย  การวิเคราะห์ค่าสถิติเชิงพรรณนา 

(Descriptive Statistics) ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลสถิติท่ีใช้ ได้แก่ ค่าเฉล่ียของข้อมูล (Mean) 

ค่าสูงสุดของขอ้มูล (Maximum) ค่าต ่าสุดของขอ้มูล (Minimum) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐานของ
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ข้อมูล (Standard Deviation) การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ (Correlation Coefficient 

Analysis) ผลการวิจยัพบว่า  กระแสเงินสดอิสระมีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าเพิ่มเชิงเศรษฐกิจอย่างมี

นัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 ในขณะท่ีอัตราส่วนทางการเงินไม่สัมพันธ์กับมูลค่าเพิ่ม                  

เชิงเศรษฐกิจ และยงัพบว่าราคาหุ้นต่อมูลค่าทางบญัชีมีความสัมพนัธ์กบัอตัราการเปล่ียนแปลงของ

ราคาหลักทรัพย์อย่างมีนัยส าคัญ ทางสถิติท่ีระดับ 0.05ในขณะท่ีกระแสเงินสดอิสระอัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ และก าไรต่อหุน้ไม่สัมพนัธ์กบั

อตัราการเปลี่ยนแปลงของราคาหลกัทรัพย ์

นิศาชล ค าสิงห์. (2560) ไดศึ้กษาวิจยัเร่ือง ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนกระแสเงินสดจาก

กิจกรรมด าเนินงานกบัความสามารถในการท าก าไรของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยกลุ่ม อุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภค วตัถุประสงค์ เพื่อศึกษาความสัมพันธ์

อัตราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานกับอัตราก าไรขั้นต้น อัตราก าไรสุทธิ อัตรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค ตวัแปรประกอบดว้ย ตวัแปรตน้ อตัราส่วนกระแสเงินสด          

1. CFO/Current liabilities 2. CFO/Total liabilities 3. CFO/Average Total Assets 4. CFO/Total 

Income 5. CFO/Net Profit 6. CFO/Average Equity ตัวแปรตาม ความสามารถในการท าก าไร           

1. GPM 2. NPM 3. ROA 4. ROE โดยเก็บรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิจากงบการเงินของบริษัทท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมสินคา้อุปโภคบริโภค ตั้งแต่ปี    

พ.ศ. 2557 - 2559 และใช้แบบบนัทึกขอ้มูลทุติยภูมิเป็นเคร่ืองมือท่ีใช้ในการศึกษา สถิติท่ีใช้คือ  

สถิติเชิงพรรณนา สถิติท่ีใช้ในการทดสอบสมมติฐานการศึกษา คือการวิเคราะห์การถดถอยเชิง

พหุคูณผลการศึกษาพบว่า  1.CFO/Average Total Assets มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับ

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไรคือ GPM 2. CFO/Average Equity มีความสัมพนัธ์ใน

ทิศทางตรงกันขา้มกับอตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร คือ GPM    3. CFO/Current 

liabilities และ  CFO/Total Income มีความสัมพันธ์ ในทิศทาง เ ดียวกันกับอัตราส่วนแสดง

ความสามารถในการท าก าไร  คือ  NPM 4) CFO/Total liabilities และ  CFO/Average Equity                   

มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัอตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร คือ NPM     

5. CFO/Average Total Assets มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัอตัราส่วนแสดงความสามารถ

ในการท าก าไรคือ ROA 
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สายสุนีย์ ตาสา. (2558) ได้ศึกษาวิจัยเ ร่ือง ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราการส่วนการ                 

วดัความสามารถในการท าก าไรกบัผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์วตัถุประสงคก์ารวิจยั  

เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราการส่วนการวดัความสามารถในการท าก าไรกบัผลตแอบแทน

จากการลงทุน ตวัแปรการวิจยัประกอบด้วย ตวัแปรตน้ คือ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบ ได้แก่ 1. GPM        

2. OPM 3. NPM 4. ROA  5. ROE และตวัแปรตาม คือ ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัย ์สถิติ

ท่ีใช้ในการวิจยั คือ วิธีการวิเคราะห์ดว้ยสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regression) โดยอาศยั

ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย         

หมวดรับเหมาก่อสร้าง โดยการเก็บรวบรวมขอ้มูลในช่วงปี พ.ศ.2553 - 2557 ระยะเวลา 5 ปี จ านวน       

19 บริษทั ตวัอย่างการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) โดยสร้างสมการถดถอยพหุคูณ

เชิงเส้น (Multiple Linear Regression) ผลการวิจยัพบวา่ GPM OPM  NPM และROA  มีความสัมพนัธ์

ในทิศทางเดียวกันกับผลตอบแทนท่ีลงทุนในหลักทรัพย์ ส่วน  ROE ไม่มีความสัมพันธ์กับ

ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์

Yusni Nuryani, Denok Sunarsi (2020). The Effect of Current Ratio And Debt toEquityRatio 

on Deviding Growthโดยมีตัวแปรอิสระ คือ อัตราส่วนสภาพคล่องและอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุน    

ตวัแปรตาม คือ การเปล่ียนแปลงเงินปันผลกลุ่มตวัอยา่ง PT. Gajah Mas เคร่ืองมือท่ีใช ้การทดสอบ

การถดถอย การทดสอบการก าหนดและการทดสอบสมมติฐาน วิจยัพบว่าอตัราส่วนหน้ีสินต่อทุน  

มีผลอยา่งมีนยัส าคญัต่อการจ่ายเงินปันผลประมาณ 34.2% การทดสอบสมมติฐานไดรั้บความส าคญั 

0.045 <0.05 อตัราส่วนปัจจุบนัและอตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผูถื้อหุ้นท่ีมีนยัส าคญัต่อการแปลง

เงินปันผล 47.8% การทดสอบสมมติฐานไดรั้บนยัส าคญั 0.014 < 0.05 

Shendy Amalia, Nadrata Eriani Fadjriah, Nugi Mohammad Nugraha . (2020) TheInfluence 

of the Financial Ratio to the Prevention of Bankruptcy in CigaretteManufacturing Companies Sub 

Sector โดยมีตวัแปรอิสระ คือ อตัราส่วนหมุนเวียน ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์อตัราส่วนหน้ีสินต่อ

ส่วนของผูถื้อหุน้ ตวัแปรตาม คือ ความลม้เหลวทางการเงิน กลุ่มตวัอยา่ง บริษทัขนาดเลก็และขนาด

ใหญ่จนหลายบริษทัล้มละลาย โดยเฉพาะบริษทัผูผ้ลิตบางรายท่ีจดทะเบียนใน IDX (Indonesia 

Stock Exchange) วิกฤตทางการเงินในบริษัท วิ เคราะห์ข้อมูลโดยการวิเคราะห์การถดถอย 

(Regression Analysis)ผลการวิจยัพบว่าอตัราส่วนปัจจุบนัก าไร และหน้ีสินรวมมีผลกระทบอย่างมี

นัยส าคัญต่อสภาพการล้มละลายของบริษัท แต่ผลการทดสอบเป็นเพียงบางส่วน อัตราส่วน       
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สภาพคล่องและก าไรในปัจจุบนัมีผลกระทบอย่างมีนยัส าคญั ในขณะท่ีจ านวนหน้ีไม่มีผลกระทบ

อยา่งมีนยัส าคญัต่อภาวะลม้ละลายของบริษทั 

Laura Serghiescua และ Viorela-Ligia Vaidean (2014) ไดศึ้กษาวิจยัเร่ือง Determinant Factors 

of the Capital Structure of a Firm-an Empirical Analysis วิเคราะห์ข้อมูลโดยการวิ เคราะห์การ

ถดถอย (Regression Analysis)ผลการวิจย ัพบว่า อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรและ

อตัราส่วนสภาพคล่อง มีผลผูกผนัต่ออตัราส่วนหน้ีสินของบริษทั ในประเทศโรมาเนีย และความมี

ตวัตนของสินทรัพยมี์ผลผกูผนัต่อระดบัความมีหน้ีสินเช่นกนั ซ่ึงเป็นการยนืยนัผลการวิจยัในอดีตท่ี

พบวา่ความมีตวัตนของสินทรัพยมี์ผลตรงกนัขา้มกบัการใชเ้งินทุนจากการมีหน้ีสินในประเทศก าลงั

พัฒนาอย่างไรก็ตาม ปัจจัยด้านขนาดของกิจการ และอัตราการหมุนเวียนขอ งสินทรัพย์                       

มีความสัมพนัธ์ทางบวกกบัโครงสร้างเงินทุนในการจดัหาเงินทุนจากหน้ีสิน ส าหรับปัจจยัท่ีมีส่วน

ส าคญั ท่ีสุดในการก าหนดโครงสร้างเงินทุนคือ ความสามารถในการท าก าไร  

Victor Curtis Lartey, Samuel Antwi, Eric Kofi Boadi (2013) The Relationship 

betweenLiquidity and Profitability of Listed Banks in Ghana ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วน

สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรของธนาคารจดทะเบียนในกานา การศึกษาพยายาม

คน้หาความสัมพนัธ์ระหวา่งสภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรของธนาคารท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์กานาธนาคารเจ็ดในเก้าแห่งมีส่วนร่วมในการศึกษาน้ี การศึกษามีลกัษณะ        

เชิงพรรณนา มนัใชมิ้ติเวลาตามยาวโดยเฉพาะวิธีการแผง การวิเคราะห์เอกสารเป็นขั้นตอนการวิจยั

หลักท่ีน ามาใช้เพื่อรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิส าหรับการศึกษา รายงานทางการเงินของธนาคาร          

จดทะเบียนทั้ง 7 แห่งไดรั้บการศึกษาและค านวณอตัราส่วนสภาพคล่องและความสามารถในการ 

ท าก าไรท่ีเก่ียวข้อง แนวโน้มของสภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรถูกก าหนดโดย     

การใชก้ารวิเคราะห์อนุกรมเวลา อตัราส่วนสภาพคล่องหลกัถูกถดถอยตามอตัราส่วนความสามารถ

ในการท าไร พบว่าในช่วงปี 2548-2553 ทั้งสภาพคล่องและความสามารถในการทท าก าไรของ

ธนาคารจดทะเบียนลดลง นอกจากน้ีย ังพบว่าความสัมพันธ์เชิงบวกท่ีอ่อนแอมากระหว่าง         

สภาพคล่องและความสามารถในการท าก าไรของธนาคารจดทะเบียนในกานา 
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Oguzhan, Serdar & Gokhan (2012) ไดศึ้กษาวิจยัเร่ือง ความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราส่วนทาง

การเงินกบัราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกทรัพยใ์นตุรกี  ใช้การ

วิเคราะห์การถดถอย (Regression Analysis) โดยผลการศึกษาพบว่าอตัราส่วนแสดงสภาพคล่องและ

อตัราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไรส่งผลในเชิงบวกต่อราคาหลักทรัพยแ์ต่อตัราส่วน

แสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงานไม่มีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย ์

Emamgholipourarchi and Pouraghajan ( 2012) ไดศึ้กษาเพิ่มเติมจากงานวิจยัของ Mohammad 

and Saad (2010) ท่ีศึกษาผลกระทบของการบริหารเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีต่อความสามารถใน         

การท าก าไรและมูลค่าของกิจการของบริษทในตลาดหลกัทรัพยป์ระเทศมาเลเซียจ านวน 172 บริษทั      

โดยใชข้อ้มูลในระหว่างปี ค.ศ. 2003 ถึงปี ค.ศ. 2009 การวิเคราะห์การถดถอย ผลการศึกษา พบว่า

การบริหารเงินทุนหมุนเวียน ซ่ึงมีตวัช้ีวดั คือ วงจรเงินสด อตัราส่วนสภาพคล่อง อตัราส่วนหน้ีสิน

หมุนเวียนต่อสินทรัพยร์วม และอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อสินทรัพยร์วม มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง 

เช่นเดียวกนัโดยใชข้อ้มูลกลุ่มตวัอย่างจ านวน 400 บริษทั ของบริษทัท่ีจดทะเบียนใน Tehran Stock 

Exchange ประเทศอิหร่าน และใช้ขอ้มูลในระหว่างปีค.ศ.2006 ถึงปี ค.ศ.2010 ผลการศึกษาพบว่า

การบริหารเงินทุนหมุนเวียนมีความสัมพนัธ์กับความสามารถในการท าก าไร และการบริหาร 

เงินทุนหมุนเวียนไม่มีความสัมพนัธ์กบัมูลค่าของกิจการ 

Dave (2012) ได้ศึกษาวิจยัเร่ือง โครงสร้างทุนและผลก าไรของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยใ์นประเทศไนจีเรีย การวิเคราะห์การถดถอย พบว่า หน้ีสินระยะยาวมีความสัมพนัธ์ทาง

ลบกบัผลก าไรของกิจการและแนะน าว่า ฝ่ายบริหารระดบัสูงควรให้ความส าคญักบัโครงสร้างทุน

เพื่อจะปรับปรุงผลก าไรของกิจการให้ดีขึ้น และผูวิ้จัยยงัศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่าง Working 

Capital Structure กบัผลก าไรของบริษทัจดทะเบียน 131 บริษทัในกรุงเอเธน พบวา่ อตัราหมุนเวียน

ลูกหน้ีการคา้ สินคา้คงคลงัและอตัราหมุนเวียนเจา้หน้ีการคา้ มีความสัมพนัธ์เชิงลบกบัผลก าไรของ

กิจการนอกจากนั้นยงัพบว่าอัตราหมุนเวียนลูกหน้ีการค้า และอัตราหมุนเวียนเจ้าหน้ีการค้า              

มีความสัมพนัธ์กบัผลก าไรของกิจการความสัมพนัธ์อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติในขณะท่ีสินคา้คงคลงั

กบัผลก าไรของกิจการไม่สัมพนัธ์กนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติดงันั้นจึงแนะน าว่า ในการปรับปรุง

ผลก าไรให้เพิ่มขึ้ น บริษัทควรให้ความสนใจกับบัญชีลูกหน้ีอัตราหมุนเวียนลูกหน้ีการค้า            

บญัชีเจา้หน้ีและอตัราหมุนเวียนเจา้หน้ีการคา้ 
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Azam และ Haider (2011) (อ้างถึงในสุดาทิพย์ปรัชญาสกุล , 2557) ได้ท าการศึกษาเร่ือง

ผลกระทบของการจดัการเงินทุนหมุนเวียนกบัผลการด าเนินงานของบริษทัท่ีไม่ใช่สถาบนัการเงิน

ซ่ึงจดทะเบียนใน Karachi Stock Exchange (KSE-30) การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงค์  เพื่อวิเคราะห์

ผลกระทบของการจัดการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทท่ี            

จดทะเบียนใน KSE-30 ปี 2001-2010 โดยก าหนดใหผ้ลการด าเนินงานเป็นตวัแปรตามซ่ึงวดัค่าโดย

ใช้อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุ้น ก าหนดการ              

จัดการเงินทุนหมุนเวียนเป็นตัวแปรอิสระ การวิเคราะห์หาความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปรต่างๆ       

วิธี Canonical regression ผลการศึกษาพบว่า วงจรเงินสด ระยะเวลาในการจดัเก็บสินคา้คงเหลือ 

และวงจรด าเนินงานสุทธิมีความสัมพนัธ์เชิงลบกับผลการด าเนินงานของกิจการทั้ งท่ีวดัจาก

อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วม และอตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ แสดงใหเ้ห็นว่า

ผลการด าเนินงานของกิจการจะดีขึ้นหากกิจการลดจ านวนวนัในการถือครองสินคา้ มีวงจรเงินสด

และวงจรด าเนินงานท่ีสั้ น ส าหรับระยะเวลาการจ่ายช าระหน้ีและอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมี

ความสัมพันธ์ เชิงบวกกับผลการด าเนินงานของกิจการ แสดงให้เห็นว่าความสามารถใน                 

การด าเนินงานของกิจการจะเพิ่มขึ้นหากกิจการมีเครดิตเทอมกับเจ้าหน้ีการคา้ท่ียาวนานและมี

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียนท่ีสูงหรือมีสภาพคล่องสูงนัน่เอง 

Christie and Constantinos. (2010) ได้ศึกษาวิจัยเร่ือง ความสัมพันธ์ของข้อมูลทางบัญชีท่ี

ส าคญัท่ีมีความสัมพนัธ์ในทางบวกกบัผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยโ์ดยท าการศึกษา

บริษทัท่ีอยู่ในตลาดหลกัทรัพยก์รีก (The Athens Stock Exchange) โดยแบ่งอตัราส่วนทางการเงิน

ออก เ ป็น   3 ด้ าน  คื ออัต ร า ส่ วนทางก าร เ งิ น ท่ี ส่ วนกา รจัดก า รด้ านก า รด า เ นิ น ง าน 

(Operatingmanagement)    การจดัการดา้นการลงทุน (Investment management) และการจดัการดา้น

การเงิน (Financial management) การทดสอบการถดถอย ผลการศึกษาพบว่าอตัราส่วนของมูลค่า

ตามราคาตลาดต่อมูลค่าตามส่วนของเจ้าของ เป็นอัตราส่วนท่ีมีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับ

ผลตอบแทนแต่มีความสัมพนัธ์ในเชิงลบกบัอตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงคลงัและอตัราส่วน

สินทรัพยต์่อส่วนของเจา้ของและอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
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Martani, Mulyono and Khairurizka (2009) ไดศึ้กษาวิจยัเร่ือง ความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วน

ทางการเงินกบัผลตอบแทนในหลกัทรัพยใ์นตลาด Indonesia Stock Exchange ระหวา่งปี 2003-2006 

พบว่า อตัราก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุ้น อตัราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของเจ้าของ

อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบญัชีต่อหุ้นมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัผลตอบแทน

หลกัทรัพย ์
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ตารางท่ี 1 ตารางสรุปงานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง (ต่อ) 
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ตารางท่ี 1 ตารางสรุปงานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง (ต่อ) 
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ตารางท่ี 1 ตารางสรุปงานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง (ต่อ) 
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บทที ่3 

ระเบียบวิธีวิจัย 
 

ในการวิจัยค ร้ัง น้ี เ ป็นการศึกษาอิทธิพลของอัตราส่วนสภาพคล่องและอัตราส่วน             

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์และ

ก าไรในอนาคตของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยผูวิ้จยัไดด้ าเนินการศึกษาตามขั้นตอนดงัต่อไปน้ี 

ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง 

เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวิจยั 

การเก็บรวบรวมขอ้มูล 

การวิเคราะห์ขอ้มูล 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

ประชากรทั้งหมดท่ีใชใ้นการวิจยั คือ บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ของประชากรกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างทั้งหมด โดยไม่ได้ท าการสุ่มเลือก

ตวัอย่าง ซ่ึงมีผลการด าเนินงานตั้งแต่ปี พ.ศ. 2561 ถึง 2563 รวมระยะเวลา 3 ปี เป็นขอ้มูลทุติยภูมิ 

จ านวน 162 บริษทั จากขอ้มูลเวบ็ไซต ์SETSMART โดยประชากรทั้งหมดท่ีเลือกใชใ้นการวิจยัจะ

ไม่รวม 

(1) ไม่ รวมกลุ่ มกองทุนรวมอสั งหา ริมทรัพย์และกองทรัสต์ เพื่ อการลงทุนใน

อสังหาริมทรัพย ์ เน่ืองจากแนวปฏิบัติทางด้านบัญชีของกลุ่มกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละ

กองทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยมี์ความแตกต่างจากกลุ่มอ่ืน และ  

(2) ไม่รวมบริษทัท่ีมีขอ้มูลไม่ครบถว้นตามเกณฑ์ ซ่ึงจะไดป้ระชากรท่ีใช้ในการวิจยัเป็น

จ านวน 93 บริษทั ท่ีมีผลการด าเนินงานต่อเน่ืองติดต่อกนัครบถว้นตามเกณฑ์ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2561    

ถึง 2563 เป็นระยะเวลา 3 ปี ซ่ึงมีทั้งส้ิน 279 ขอ้มูล โดยสามารถสรุปไดด้งัน้ี 
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ตารางท่ี 2 กลุ่มตวัอย่างท่ีใชใ้นการวิจยัเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ของกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ท่ีมีผลการด าเนินงานตั้งแต่ปี พ.ศ.2561 ถึง  

พ.ศ.2563 

   ท่ีมา: ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2561-2563) ,คน้เม่ือวนัท่ี 12 เมษายน 2565 ,     
จาก https://www.setsmart.com/ssm/login 

เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจัย  

เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการเก็บขอ้มูลในการศึกษาคร้ังน้ี เร่ืองอิทธิพลของอตัราส่วนสภาพคล่อง

และอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใน

หลักทรัพย์ และก าไรในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย         

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ใชแ้บบบนัทึกขอ้มูลในการรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ

จากงบการเงินแบบรายปี จากเว็บไซต์ www.setsmart.com โดยเก็บข้อมูลอยู่ในช่วงระหว่างปี     

พ.ศ. 2561 - 2563 รวม 3 ปี  ดงัน้ี 

ตวัแปรตน้ คือ  

 1. อตัราส่วนสภาพคล่อง 

1.1 อตัราส่วนทุนหมุนเวียน (Current ratio) ค านวณไดจ้าก 

 

อตัราส่วนทุนหมุนเวียน      =  

 

ประชากรท่ีใช้ในการวิจัย จ านวนบริษัท 

   บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET)   

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

   หัก  บริษทักลุ่มกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละกองทรัสตเ์พื่อการลงทุนใน

อสังหาริมทรัพย ์  

 

162 

 

60 

   หัก  บริษทัท่ีมีขอ้มูลไม่ครบถว้นตามเกณฑ ์ 9 

                    จ านวนประชากรคงเหลือ 93 

สินทรัพยห์มุนเวียน 

หน้ีสินหมุนเวียน 
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1.2 อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) ค านวณไดจ้าก 

อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว    =        

 

1.3 อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable turnover) ค านวณไดจ้าก 

อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี   =          

 

โดยท่ี ลูกหน้ีเฉล่ียค านวณไดจ้าก :  

ลูกหน้ีเฉล่ีย          =        

 

1.4 ระยะเวลาเก็บหน้ี (Collection period) ค านวณไดจ้าก 

ระยะเวลาถวัเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ี    =     

 

1.5 อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Inventory turnover) ค านวณไดจ้าก  

อตัราการหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ     =     

 

โดยท่ี สินคา้คงเหลือเฉล่ียค านวณไดจ้าก : 

สินคา้คงเหลือเฉล่ีย         =    

 

 

 

 

( สินทรัพยห์มุนเวียน - สินคา้คงเหลือ ) 

หน้ีสินหมุนเวียน 

ยอดขายเช่ือสุทธิ 

ลูกหน้ีเฉล่ีย 

(ลูกหน้ีตน้งวด + ลูกหน้ีปลายงวด) 

2 

365 วนั 

อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี 

ตน้ทุนสินคา้ขาย 

สินคา้คงเหลือเฉล่ีย 

สินคา้ตน้งวด + สินคา้ปลายงวด 

2 
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2. อตัรากระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 

2.1 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม (CFO/ Total liabilities) ค  านวณ

โดย 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินเงินต่อหน้ีสินรวม 

 =  

 

2.2 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวมเฉล่ีย (CFO/ Average Total 

Assets) ค านวณโดย 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินเงินต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย  

=         

 

2.3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ (CFO/ Net profit) ค านวณโดย 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินเงินต่อก าไรสุทธิ    

=  

 

ตวัแปรตาม คือ 

1. อัตราส่วนผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์  (Return on Investment) ค านวณ

ไดจ้าก 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน  

=  

 

 

 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

หน้ีสินรวม 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

สินทรัพยร์วมเฉล่ีย 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ก าไรสุทธิ 

ราคาปิดของหุ้น+มูลค่าเงินปันผลต่อหุน้+มูลค่าเงินคืนทุนต่อหุน้ 

ราคาปิดวนัก่อนหนา้ของหุ้น 
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2. อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) ค านวณไดจ้าก 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์    =           x 100 

 

ขั้นตอนการด าเนินการวิจัย 

เพื่อให้งานวิจัยค ร้ัง น้ี เ ป็นไปตามวัตถุประสงค์และ เกิดประสิทธิภาพจึงแบ่ง เ ป็น

กระบวนการวิจยั ดงัต่อไปน้ี 

1. ศึกษาคน้ควา้เอกสาร โดยคน้ควา้เอกสารต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัอิทธิพลของสภาพคล่อง

และความสามารถในการบริหารหน้ีสินท่ีมีต่อราคาหุ้นและอัตราเงินปันผลตอบแทนของกลุ่ม

อุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

2 .  ว า ง แ ผนก า ร จั ด เ ก็ บ ข้ อ มู ล  ข้อ มู ล ท่ี ใ ช้ ใ น ง าน วิ จั ย ไ ด้ มี ก า ร เ ปิ ด เ ผ ย ใ น

เว็บไซต์www.sec.or.th ของส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์และ

www.set.or.th ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

3. ด าเนินการรวบรวมขอ้มูล โดยใช้ตวัเลขในงบแสดงฐานะทางการเงิน งบก าไรขาดทุน

เบด็เสร็จ และขอ้มูลแสดงอตัราส่วนทางการเงินของกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยรวบรวมขอ้มูลระหวา่งปี พ.ศ. 2560 - 2563 

4. ท าการวิเคราะห์ขอ้มูล โดยใช้โปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติและตีความความหมายของ

ขอ้มูล 

5. เขียนรายงานผลการวิจยั โดยการรายงานผลท่ีเกิดขึ้นในงานวิจยัดงักล่าว 

การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

ผู ้ศึ กษาด า เ นินการ เก็บรวบรวมข้อมูลด้านงบการ เ งินของบริษัทจดทะ เ บียนใน                        

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง มีจ านวนทั้งส้ิน      

93 บริษัท ระหว่างปี 2560 - 2563 ซ่ึงแหล่งข้อมูลท่ีใช้ได้ท าการรวบรวมมาจากเว็บไซต์ของ

คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย คือ ขอ้มูลงบการเงิน งบก าไร

ขาดทุนเบ็ดเสร็จ และขอ้มูลแสดงอตัราส่วนทางการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

ก าไรสุทธิ 

สินทรัพยร์วม (เฉล่ีย) 
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แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง จากฐานระบบ SETSMART

รวบรวมขอ้มูลระหวา่งปี พ.ศ. 2560 - 2563 

การวิเคราะห์ข้อมูล/สถิติท่ีใช้ในการวิจัย 

เม่ือเก็บรวบรวมขอ้มูลแลว้จะท าการประมวลผลและวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใชส้ถิติดงัต่อไปน้ี 

1. การวิเคราะห์ค่าสถิติเชิงพรรณนา  (Descriptive Statistics) ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล

เก่ียวกับการแจกแจงหรืออธิบายลกัษณะทัว่ไปของขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาทัว่ไป ประกอบด้วย 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) อัตรา

หมุนเวยีนของลูกหน้ี (Receivable Turnover) ระยะเวลาเก็บหน้ี (Collection Period ) อตัราหมุนเวียน

ของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover)  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม 

(CFO/ Total liabilities)กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย (CFO/ Average 

Total Assets) กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ (CFO/ Net profit) อัตราส่วน

ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์ (Return on Investment)  และก าไรในอนาคต (ROA)  

สถิติท่ีใช ้

 1.1 ค่าต ่าสุดของขอ้มูล (Minimum) ส าหรับการอธิบายค่าต ่าสุดของขอ้มูลของตวัแปร

อิสระและตวัแปรตามท่ีใชท้ดสอบท่ีไดจ้ากการรวบรวมขอ้มูล  

 1.2 ค่าสูงสุดของขอ้มูล (Maximum) ส าหรับการอธิบายค่าสูงสุดของขอ้มูลของตวัแปร

อิสระและตวัแปรตามท่ีใชท้ดสอบท่ีไดจ้ากการรวบรวมขอ้มูล 

 1.3 ค่าเฉล่ีย (Mean) ส าหรับการอธิบายค่าเฉล่ียของขอ้มูลของตวัแปรอิสระและตวัแปร

ตามท่ีใชท้ดสอบท่ีไดจ้ากการรวบรวมขอ้มูล  

 1.4 ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ส าหรับการอธิบายร่วมกบัค่าเฉล่ียของ

ขอ้มูล ซ่ึงเป็นการวดัการกระจายจากค่าเฉล่ียของชุดขอ้มูล ดงัสมการน้ี 

  ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน  = √
n∑(x2)-(∑ x)2

n(n-1)
 

  โดยก าหนดให้ x คือ ค่าของขอ้มูลแต่ละตวั 

    n คือ  ขนาดของกลุ่มตวัอยา่ง 



48 
 

2. การวิเคราะห์ค่าสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) เป็นการน าขอ้มูลท่ีรวบรวมไดม้า

ท าการวิเคราะห์ในขั้นสูง เพื่อศึกษาถึงอิทธิพลของอตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนกระแสเงิน

สดจากกิจกรรมด าเนินงาน ท่ีมีผลต่ออตัราส่วนต่างผลตอบแทนหุ้น และก าไรในอนาคต โดยใชก้าร

วิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) การท านายตัวแปรตามหน่ึงตัวจาก    

ตัวแปรต้น 2 ตัวขึ้ นไป ตัวแปรอิสระ (Independent variable) ประกอบด้วย อัตราส่วนเงินทุน

หมุนเวียน (Current Ratio) อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี 

(Receivable Turnover) ระยะเวลาเก็บหน้ี (Collection Period ) อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ 

(Inventory Turnover)  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม (CFO/ Total liabilities)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวมเฉล่ีย (CFO/ Average Total Assets)     

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ (CFO/ Net profit) โดยตวัแปรตาม (Dependent 

Variable) ประกอบดว้ย อตัราส่วนผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์ (Return on Investment)  

และก าไรในอนาคต (ROA)   

3.  การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ น าข้อมูลท่ีได้จากการตรวจสอบเพื่อหา            

ค่าความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปรอิสระว่ามีความสัมพนัธ์กันหรือไม่สัมพนัธ์กันอย่างไรโดยใช้

สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์แบบเพียร์สัน (Pearson Product Moment Correlation Coefficient)  ตวัแปร

อิสระ (Independent variable) ซ่ึงประกอบด้วย อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 

อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable Turnover) 

ระยะเวลาเก็บหน้ี (Collection Period ) อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory Turnover)  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม (CFO/ Total liabilities)กระแสเงินสดจาก

กิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย (CFO/ Average Total Assets) กระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ (CFO/ Net profit) ซ่ึงในการหาความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระกับ      

ตวัแปรตาม ซ่ึงตวัแปรแต่ละตวัจะตอ้งไม่มีความสัมพนัธ์กบัตวัมนัเองจนมากเกินไป แต่ถา้มีตวัแปร

อิสระมีความสัมพนัธ์กนัมากจะไม่สามารถระบุค่า ความสัมประสิทธ์ิความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร

ตามกับตัวแปรอิสระแต่ละตัวได้อย่างถูกต้องได้เลย ซ่ึงหากน าตัวแปรดังกล่าวไปวิเคราะห์หา

ความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม จะได้ค่าสัมประสิทธ์ิความสัมพันธ์ท่ีไม่ถูกต้อง ทั้ งน้ีผู ้วิจัยได้

ก าหนดค่าความสัมพนัธ์ไวถ้า้หากมีค่ามากกวา่ 0.80 แสดงว่าจะเกิดปัญหาจากการท่ี ตวัแปรอิสระมี

ความสัมพนัธ์กนัในระดบัสูงมาก
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บทที ่4 

ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 
 

การศึกษาอิทธิพลของอัตราส่วนสภาพคล่องและอัตราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงาน ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์และก าไรในอนาคตของบริษทั

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ผู ้วิจัยได้ท าการเก็บข้อมูลจากงบการเงินตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2561 – 2563 จากกลุ่มตัวอย่างบริษัท               

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

จ านวน 95 บริษทั และไดน้ ามาวิเคราะห์ขอ้มูลโดยไดผ้ลการวิเคราะห์ตามล าดบัไดด้งัน้ี 

1) สัญลกัษณ์ท่ีใชใ้นการน าเสนอผลการวิเคราะห์ขอ้มูล 

2) การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา  

3) การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ 

4) การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์แบบเพียร์สัน 

สัญลกัษณ์ท่ีใช้ในการน าเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมูล 

เพื่อให้การน าเสนอข้อมูลเป็นท่ีเขา้ใจตรงกันใการแปลความหมาย ผูศึ้กษาจึงได้ก าหนด
สัญลกัษณ์ท่ีใชใ้นการเสนอผลการวิเคราะห์ขอ้มูล ดงัน้ี 

Current Ratio คือ อตัราส่วนทุนหมุนเวียน 

Quick Ratio คือ อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว 

Receivable Turnover คือ อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี 

Collection Period คือ ระยะเวลาเก็บหน้ี 

Inventory Turnover คือ อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ 

CFO/ Total Liabilities คือ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม 
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CFO/ Average Total Assets คือ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วม

เฉล่ีย 

CFO/ Net Profit คือ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ 

ROI คือ อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์

ROA คือ ก าไรในอนาคต  

F   คือ สถิติท่ีใชพ้ิจารณาความมีนยัส าคญัจากการแจกแจงแบบ    

(F-Distribution) 

Sig  คือ ระดบันยัส าคญัทางสถิติ (Significance) 

R คือ ค่าสัมประสิทธ์ิ สหสัมพนัธ์ 

R2   คือ ค่าสัมประสิทธ์ิ การตดัสินใจ 

*  คือ ค่านยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

Minimum คือ ค่าต ่าสุด 

Maximum  คือ ค่าสูงสุด 

Mean  คือ ค่าเฉล่ีย 

Std. Deviation คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตราฐาน 

ในการทดสอบความสัมพนัธ์กนัระหว่างตวัแปรอิสระตามกรอบแนวความคิด ผูศึ้กษาท า

การตรวจสอบ คือหาค่าสัมประสิทธ์ิ  สหสัมพันธ์แบบเพียร์สัน (Pearson Product Moment 

Correlation Coefficient) 
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การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา  

การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เก่ียวกบัอิทธิพลของอตัราส่วนสภาพ

คล่อง อตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใน

หลักทรัพย์ และก าไรในอนาคต ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย        

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

กลุ่มตัวอย่างในการศึกษาวิจัยค ร้ัง น้ีได้แก่  บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                    

แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง จ านวน 93 บริษทั ผลการวิเคราะห์

มีดงัน้ี 

ตารางท่ี 3 ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยสถิติเชิงพรรณนา แสดงอิทธิพลของอตัราส่วนสภาพคล่อง

และอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใน

หลักทรัพย์ และก าไรในอนาคตของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย          

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

Variable Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Current Ratio -15.40 50.66 2.69 5.75 

Quick Ratio 0.05 67.47 1.78 7.21 

Receivable Turnover 0.22 2,6354.67 374.23 2,775.90 

Collection Period 0.46 7,185.61 149.76 761.53 

Inventory Turnover 0.00 1,058.99 18.81 110.17 

CFO/ Total liabilities -1.56 6.62 0.21 0.73 

CFO/ Average Total Assets -0.12 0.23 0.04 0.06 

CFO/ Net profit -165.11 817.07 18.04 111.50 

ROI -33.73 18.84 -10.70 8.87 

ROA -18.06 19.42 4.80 6.04 

จากตารางท่ี 3 แสดงให้เห็นว่าภาพรวมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์              

แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง ผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วย      

สถิติเชิงพรรณนาสรุปไดด้งัน้ี 
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อตัราส่วนทุนหมุนเวียน มีค่าต ่าสุดท่ี  -15.40 เท่า มีค่าสูงสุดท่ี 50.66 เท่า ค่าเฉล่ียท่ี 2.69 

เท่า และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 5.75 เท่า 

อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว มีค่าต ่าสุดท่ี 0.05 เท่า ค่าสูงสุดท่ี 67.47 เท่า ค่าเฉล่ียท่ี 1.78 

เท่า และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 7.21 เท่า 

อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี มีค่าต ่าสุดท่ี 0.22 เท่า ค่าสูงสุดท่ี 2,6354.67 เท่า ค่าเฉล่ียท่ี 

374.23 เท่า และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั  2,775.90  เท่า 

ระยะเวลาเก็บหน้ี มีค่าต ่าสุดท่ี 0.46 วนั  มีค่าสูงสุดท่ี 7,185.61 วนั ค่าเฉล่ียท่ี 149.76 วนั 

และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 761.53 เท่า 

อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ มีค่าต ่าสุดท่ี 0 เท่า ค่าสูงสุดท่ี 1,058.99 เท่า ค่าเฉล่ียท่ี 

18.81 เท่า และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 110.17 เท่า 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม มีค่าต ่าสุดท่ี -1.56 เท่า ค่าสูงสุดท่ี 

6.62 เท่า ค่าเฉล่ียท่ี 0.21 เท่า และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.73 เท่า 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวมเฉล่ีย   มีค่าต ่าสุดท่ี -0.12 เท่า 

ค่าสูงสุดท่ี 0.23 เท่า ค่าเฉล่ียท่ี 0.04 เท่า และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.06 เท่า 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ มีค่าต ่าสุดท่ี -165.11 เท่า ค่าสูงสุดท่ี 

817.07 เท่า ค่าเฉล่ียท่ี 18.04 เท่า และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 111.50 เท่า 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย์ มีค่าต ่าสุดท่ี -33.73 เท่า ค่าสูงสุดท่ี 18.84 

เท่า ค่าเฉล่ียท่ี -10.70 เท่า และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 8.87 เท่า 

ก าไรในอนาคต ค่าต ่าสุดท่ี -18.06 เท่า ค่าสูงสุดท่ี 19.42 เท่า ค่าเฉล่ียท่ี 4.80 เท่า และส่วน

เบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 6.04 เท่า 

การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ 

ผูวิ้จยัทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งอตัราส่วนสภาพคล่องคือ  ไดแ้ก่อตัราผลตอบแทนจาก
การลงทุนในหลกัทรัพย  ์โดยการวิเคราะห์การถดถอยพหุ (Multiple Regression Analysis) และเป็น

การทดสอบสมมติฐานท่ีก าหนดตามกรอบแนวความคิด ก าหนดระดับนัยส าคญัทางสถิติท่ี 0.05      

ถา้ผลการทดสอบได้ค่าระดับนัยส าคัญท่ีค านวณได้ (Sig) น้อยกว่า ค่าระดับนัยส าคญัท่ีก าหนด 

แสดงว่ายอมรับสมมติฐาน  
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อตัราส่วนสภาพคล่อง 

ตารางท่ี 4 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณ ระหว่างอัตราส่วนสภาพคล่องกับอัตรา

ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์

 เพื่อทดสอบอิทธิพลอัตราส่วนสภาพคล่องมีผลต่ออัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใน

หลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

Variable 

  

Standardized Coefficients  

Beta t-value Sig. 

Constant   -10.698* 0.000 

Current Ratio 0.080 0.751 0.455 

Quick Ratio 0.134 1.276 0.205 

Receivable Turnover 0.008 0.078 0.938 

Collection Period 0.127 1.215 0.228 

Inventory Turnover -0.073 -0.690 0.492 

N=93 , R^2=0.045, F=0.814, Sig= 0.543   

a. Dependent Variable: อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์

หมายเหตุ : * มีผลอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

จากตารางท่ี 4 สามารถสรุปไดด้งัน้ี 

สมมติฐานข้อท่ี 1 อิทธิพลอตัราส่วนสภาพคล่องมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุน

ในหลักทรัพย์ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง แสดงใหเ้ห็นวา่ จากผลการทดสอบอิทธิพลของอตัราส่วนสภาพคล่อง 

ประกอบดว้ย อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี  

ระยะเวลาเก็บหน้ี อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ ต่ออัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใน

หลกัทรัพย ์ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง พบวา่ 
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1. จากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีค่า B เท่ากบั 

0.080 ค่า P-value เท่ากบั 0.751 และค่า Sig เท่ากบั 0.455 ซ่ึงมากกว่าระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

แสดงให้เห็นว่า อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ไม่มีอิทธิพลกบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใน

หลกัทรัพย ์

2. จากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว มีค่า B เท่ากบั 

0.134 ค่า P-value เท่ากบั 0.1.276 และค่า Sig เท่ากบั 0.205 ซ่ึงมากกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05

แสดงให้เห็นว่า อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ไม่มีอิทธิพลกบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใน

หลกัทรัพย ์

3. จากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของอตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี มีค่า B เท่ากบั 

0.008 ค่า P-value เท่ากบั 0.078 และค่า Sig เท่ากบั 0.938 ซ่ึงมากกว่าระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

แสดงให้เห็นว่า อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี ไม่มีอิทธิพลกับอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใน

หลกัทรัพย ์

4. จากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของระยะเวลาเก็บหน้ี มีค่า B เท่ากับ 0.127    

ค่า P-value เท่ากบั 1.215 และค่า Sig เท่ากบั 0.228 ซ่ึงมากกว่าระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 แสดง

ใหเ้ห็นวา่ ระยะเวลาเก็บหน้ี ไม่มีอิทธิพลกบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์

5. จากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของอตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ มีค่า B 

เท่ากบั -0.073 ค่า P-value เท่ากบั -0.690 และค่า Sig เท่ากบั 0.492 ซ่ึงมากกว่าระดบันัยส าคญัทาง

สถิติ 0.05 แสดงใหเ้ห็นวา่ อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ไม่มีอิทธิพลกบัอตัราผลตอบแทนจาก

การลงทุนในหลกัทรัพย ์

สรุปไดว้่า อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว อตัราหมุนเวียนของ

ลูกหน้ี  ระยะเวลาเก็บหน้ี อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ  ไม่มีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนจาก

การลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ใน               

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ตารางท่ี 5 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ  

ในภาพรวมของอิทธิพลอตัราส่วนสภาพคล่องมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใน

หลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
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ตัวแปรอสิระ ผลการทดสอบสมมติฐาน 

Current Ratio ไม่มีอิทธิพลกบัสมมติฐาน 
Quick Ratio ไม่มีอิทธิพลกบัสมมติฐาน 
Receivable Turnover ไม่มีอิทธิพลกบัสมมติฐาน 
Collection Period ไม่มีอิทธิพลกบัสมมติฐาน 
Inventory Turnover ไม่มีอิทธิพลกบัสมมติฐาน 

จากตารางท่ี 5 ผลการทดสอบสมมติฐานภาพรวมด้วยการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ 

(Multiple Regression Analysis) พบวา่ อตัราส่วนสภาพคล่อง ประกอบดว้ย อตัราส่วนทุนหมุนเวียน 

อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อตัราหมุนเวียนของสินคา้

คงเหลือ ไม่มีอิทธิพลต่ออตัราส่วนผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์ 

ตารางท่ี 6 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณ ระหว่างอตัราส่วนสภาพคล่องท่ีส่งผลกบัก าไร

ในอนาคต 

เพื่อทดสอบอิทธิพลอตัราส่วนสภาพคล่องท่ีส่งผลกบัก าไรในอนาคต ของบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

 Variable 

 
 

Standardized Coefficients  
Beta t-value Sig. 

Constant  6.661 0.000 

Current Ratio -0.024 -0.229 0.819 

Quick Ratio 0.260 2.529             0.013* 

Receivable Turnover -0.022 -0.215 0.830 

Collection Period -0.138 -1.347 0.182 

Inventory Turnover -0.069 -0.668 0.506 

N=93 , R^2=0.091, F=1.748, Sig=0.132 

a. Dependent Variable: ก าไรในอนาคต 

หมายเหตุ : * มีผลอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 
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จากตารางท่ี 6 สามารถสรุปไดด้งัน้ี 

สมมติฐานข้อท่ี 2 อิทธิพลอตัราส่วนสภาพคล่องท่ีส่งผลกับก าไรในอนาคต ของบริษทั     

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

แสดงให้เห็นว่าจากผลการทดสอบอิทธิพลของอตัราส่วนสภาพคล่อง ประกอบด้วย อตัราส่วน

เงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี  ระยะเวลาเก็บหน้ี      

อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ต่อก าไรในอนาคตของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  พบวา่ 

1. จากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของอตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีค่า B เท่ากบั 

-0.024 ค่า P-value เท่ากบั -0.229 และค่า Sig เท่ากบั 0.819 ซ่ึงมากกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

แสดงใหเ้ห็นวา่ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ไม่มีอิทธิพลกบัก าไรในอนาคต 

2. จากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว มีค่า B เท่ากบั 

-0.260 ค่า P-value เท่ากบั 2.529 และค่า Sig เท่ากบั 0.013* ซ่ึงนอ้ยกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

แสดงใหเ้ห็นวา่ อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว มีอิทธิพลเชิงบวกกบัก าไรในอนาคต 

3. จากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของอตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี  มีค่า B เท่ากบั  

-0.022 ค่า P-value เท่ากบั -0.215 และค่า Sig เทา่กบั 0.830 ซ่ึงมากกวา่ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 

แสดงใหเ้ห็นวา่ อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี  ไม่มีอิทธิพลกบัก าไรในอนาคต 

4. จากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของระยะเวลาเก็บหน้ี มีค่า B เท่ากบั  -0.138 

ค่า P-value เท่ากบั -1.347 และค่า Sig เท่ากบั 0.182 ซ่ึงมากกว่าระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 แสดง

ใหเ้ห็นวา่ ระยะเวลาเก็บหน้ี ไม่มีอิทธิพลกบัก าไรในอนาคต 

5. จากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของอตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ มีค่า B 

เท่ากบั  -0.069 ค่า P-value เท่ากบั -0.668 และค่า Sig เท่ากบั 0.506 ซ่ึงมากกว่าระดบันยัส าคญัทาง

สถิติ 0.05 แสดงใหเ้ห็นวา่ อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ไม่มีอิทธิพลกบัก าไรในอนาคต 

สรุปไดว้่า  อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี  ระยะเวลาเก็บหน้ี 

อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ไม่มีอิทธิพลต่อก าไรในอนาคตของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง อยา่งมีนยัส าคญัทาง

สถิติท่ีระดบั 0.05 แต่อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วมีอิทธิพลเชิงบวกต่อก าไรในอนาคตของบริษทัท่ี

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.013 
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ตารางท่ี 7 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ 

ในภาพรวมของอิทธิพลอัตราส่วนสภาพคล่องท่ีส่งผลกับก าไรในอนาคต ของบริษัท             

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ตัวแปรอสิระ ผลการทดสอบสมมติฐาน 

Current Ratio ไม่มีอิทธิพลกบัสมมติฐาน 

Quick Ratio มีอิทธิพลเชิงบวกกบัสมมติฐาน 

Receivable Turnover ไม่มีอิทธิพลกบัสมมติฐาน 

Collection Period ไม่มีอิทธิพลกบัสมมติฐาน 

Inventory Turnover ไม่มีอิทธิพลกบัสมมติฐาน 

จากตารางท่ี 7 ผลการทดสอบสมมติฐานภาพรวมด้วยการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูน 

(Multiple Regression Analysis) พบวา่ อตัราส่วนสภาพคล่อง ประกอบดว้ย อตัราส่วนทุนหมุนเวียน 

อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ ไม่มีอิทธิพลต่อ

ก าไรในอนาคต ส่วนอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว มีอิทธิพลเชิงบวกต่อก าไรในอนาคต 

อตัราส่วนกระแสเงินสดจากกจิกรรมด าเนินงาน 

ตารางท่ี 8  ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณ ระหว่างอตัราส่วนกระแสเงินสดจาก

กิจกรรมด าเนินงาน กบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์ 

เพื่อทดสอบอิทธิพลของอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ท่ี ส่งผลต่ออตัรา

ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักท รัพย์ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักท รัพย์                           

แห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

Variable 
 

 Standardized Coefficients  
Beta t-value Sig. 

 Constant  -10.007 0.000 

 CFO/ Total liabilities -0.023 -0.201 0.841 

 CFO/ Average Total Assets 0.099 0.873 0.385 

 CFO/ Net profit 0.041 0.383 0.702 

N=93 , R^2=0.011, F=0.324, Sig=0.808 
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a. Dependent Variable: อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์

หมายเหตุ : * มีผลอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

จากตารางท่ี 8 สามารถสรุปไดด้งัน้ี 

สมมติฐานข้อท่ี 3 อิทธิพลของอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ท่ีส่งผลต่อ

อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย์ ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง จากผลการทดสอบอิทธิพลของอตัรา

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ประกอบดว้ยกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสิน

รวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวมเฉล่ีย  กระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ มีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์พบวา่ 

1. จากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ

หน้ีสินรวม มีค่า B เท่ากบั  -0.023 ค่า P-value เท่ากบั -0.201 และค่า Sig เท่ากบั 0.841 ซ่ึงมากกว่า

ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 แสดงให้เห็นว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม 

ไม่มีอิทธิพลบอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์

2. จากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ

สินทรัพย์รวมเฉล่ีย  มีค่า B เท่ากับ  0.099 ค่า P-value เท่ากับ 0.873 และค่า Sig เท่ากับ 0.385           

ซ่ึงมากกว่าระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 แสดงให้เห็นว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ

สินทรัพยร์วมเฉล่ีย  ไม่มีอิทธิพลกบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์

3. จากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ

ก าไรสุทธิ  มีค่า B เท่ากบั  0.041ค่า P-value เท่ากบั 0.383 และค่า Sig เท่ากบั 0.702 ซ่ึงมากกวา่ระดบั

นัยส าคัญทางสถิติ 0.05 แสดงให้เห็นว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ            

ไม่มีอิทธิพลกบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์

สรุปได้ว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม เงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ ไม่มีอิทธิพล

ต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ี      

ระดบั 0.05 
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ตารางท่ี 9 สรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ 

ในภาพรวมของอิทธิพลของอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ท่ีส่งผลต่ออตัรา

ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักท รัพย์ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักท รัพย์                           

แห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ตัวแปรอสิระ ผลการทดสอบสมมติฐาน 

 CFO/ Total liabilities ไม่มีอิทธิพลกบัสมมติฐาน 

 CFO/ Average Total Assets ไม่มีอิทธิพลกบัสมมติฐาน 

 CFO/ Net profit ไม่มีอิทธิพลกบัสมมติฐาน 

จากตารางท่ี 9 ผลการทดสอบสมมติฐานภาพรวมด้วยการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ 

(Multiple Regression Analysis) พบว่า อตัรากระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน  ประกอบด้วย 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ

สินทรัพยร์วมเฉล่ีย  กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ ไม่มีอิทธิพลต่ออตัราส่วน

ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์ 

ตารางท่ี 10  ผลการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณ ระหว่างอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงานกบัก าไรในอนาคต 

เพื่อทดสอบอิทธิพลของอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ท่ีมีผลต่อก าไรใน

อนาคต ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

Variable 

  

 Standardized Coefficients  
Beta t-value Sig. 

 Constant  4.142 0.000 

 CFO/ Total liabilities -0.023 -0.238 0.813 

 CFO/ Average Total Assets 0.546 5.678          0.000* 

 CFO/ Net profit -0.067 -0.750 0.455 

N=93 , R^2=0.290 F=12.110, Sig=0.000* 
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a. Dependent Variable: ก าไรในอนาคต 

หมายเหตุ : * มีผลอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

จากตารางท่ี 10 สามารถสรุปไดด้งัน้ี 

สมมติฐานข้อท่ี 4 อิทธิพลของอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ท่ีมีผลต่อ

ก าไรในอนาคต ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างแสดงให้เห็นว่า จากผลการทดสอบอิทธิพลของอตัรากระแสเงินสด

จากกิจกรรมด าเนินงาน ประกอบด้วย กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม        

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน

ต่อก าไรสุทธิ ต่อก าไรในอนาคต ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย      

ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

1. จากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ

หน้ีสินรวม มีค่า B เท่ากบั  -0.023 ค่า P-value เท่ากบั -0.238 และค่า Sig เท่ากบั 0.813 ซ่ึงมากกว่า

ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 แสดงให้เห็นว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม 

ไม่มีอิทธิพลกบัก าไรในอนาคต 

2. จากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ

สินทรัพยร์วมเฉล่ีย มีค่า B เท่ากบั  0.546 ค่า P-value เท่ากบั 5.678 และค่า Sig เท่ากบั 0.000* ซ่ึง

น้อยกว่าระดบันัยส าคญัทางสถิติ 0.05 แสดงให้เห็นว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ

สินทรัพยร์วมเฉล่ีย มีอิทธิพลเชิงบวกกบัก าไรในอนาคต 

 

3. จากการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ ของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ

ก าไรสุทธิ มีค่า B เท่ากบั  -0.067 ค่า P-value เท่ากบั -0.750 และค่า Sig เท่ากบั 0.455 ซ่ึงมากกว่า

ระดบันยัส าคญัทางสถิติ 0.05 แสดงให้เห็นว่า กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ 

ไม่มีอิทธิพลกบัก าไรในอนาคต 

สรุปไดว้า่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม กระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ ไม่มีอิทธิพลต่อก าไรในอนาคตของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติท่ี

ระดบั 0.05 แต่กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ
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ก าไรในอนาคตของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.000 

ตารางท่ี 11  สรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ 

ในภาพรวมของอิทธิพลของอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ท่ีมีผลต่อก าไรใน

อนาคต ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ตัวแปรอสิระ ผลการทดสอบสมมติฐาน 

 CFO/ Total liabilities ไม่มีอิทธิพลกบัสมมติฐาน 

 CFO/ Average Total Assets มีอิทธิพลเชิงบวกกบัสมมติฐาน 

 CFO/ Net profit ไม่มีอิทธิพลกบัสมมติฐาน 

จากตารางท่ี 11 ผลการทดสอบสมมติฐานภาพรวมด้วยการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ 

(Multiple Regression Analysis) พบว่า อตัรากระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน  ประกอบดว้ย 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไร

สุทธิ ไม่มีอิทธิพลต่อก าไรในอนาคต  ส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วม

เฉล่ีย มีอิทธิพลเชิงบวกต่อก าไรในอนาคต  

การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพนัธ์ 

ในการศึกษาการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ ระหว่างตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตาม  

ตวัแปรอิสระ  ซ่ึงแต่ละตวัตอ้งไม่มีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอิสระตวัอ่ืนมากเกินกวา่ 0.80 อาจท าให้

เกิดปัญหา Multicollinearity ซ่ึงหากน าตวัแปรดังกล่าวไปวิเคราะห์ความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตาม   

จะได้ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ท่ีไม่ถูกต้อง นอกจากนั้นยงัสันนิษฐานได้ว่าตัวแปรอิสระท่ีมี

ความสัมพนัธ์กับตัวแปรอิสระตัวอ่ืนมากเกินไป เ ป็นตัวแปรตัวเดียวกัน โดยใช้การวิเคราะห์           

ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระ 
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ค่า ( r ) ระดับของความสัมพันธ์ 

0.90 - 1.00 มีความสัมพนัธ์กนัสูงมาก 

0.70 - 0.90 มีความสัมพนัธ์กนัในระดบัสูง 

0.50 - 0.70 มีความสัมพนัธ์กนัในระดบัปานกลาง 

0.30 - 0.50 มีความสัมพนัธ์กนัในระดบัต ่า 

ตารางท่ี 12  ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์แบบเพียร์สัน (Pearson Product Moment Correlation 

Coefficient) ระหวา่งตวัแปรอิสระท่ีใชใ้นการวิจยั 
Variable Current 

Ratio 
Quick 
Ratio 

Receivable 
Turnover 

Collection 
Period 

Inventory 
Turnover 

CFO/ 
Total 

Liabilities 

CFO/ 
Average 

Total 
Assets 

CFO/ 
Net 

profit 

Current Ratio 1 0.09 0.01 -0.03 0.15 0.03 0.05 -0.01 

Quick Ratio  1 -0.03 -0.02 0.04 0.10 0.24 -0.03 

Receivable Turnover   1 -0.03 -0.02 0.02 0.14 -0.02 

Collection Period    1 -0.03 -0.03 -0.10 -0.02 

Inventory Turnover     1 -0.04 -0.07 -0.03 

CFO/ Total liabilities      1 0.37 -0.02 
CFO/Average Total Assets 

      1 0.06 

CFO/ Net profit               1 

 

จากตารางท่ี 12 พบวา่ การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ ระหวา่งตวัแปรอิสระทั้งหมด 

คือ ส่วนท่ี 1 อัตราส่วนสภาพคล่อง ประกอบด้วย อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) 

อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable Turnover) ระยะเวลา

เก็บหน้ี (Collection Period ) อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover) 

ส่วนท่ี 2 อตัรากระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ประกอบด้วย กระแสเงินสดจาก

กิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม (CFO/ Total liabilities) กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ

สินทรัพย์รวมเฉล่ีย (CFO/Average Total Assets ) กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ  

(CFO/ Net profit ) พบวา่ 
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1) อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์

กับอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยู่ท่ี 0.09 แสดงให้เห็นว่ามี

ความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

2) อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์

กบัอตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable Turnover) โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยูท่ี่ 0.01 แสดงใหเ้ห็นว่า

มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

3) อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์

กับระยะเวลาเก็บหน้ี (Collection Period) โดยมีค่าความสัมพันธ์อยู่ ท่ี  -0.03 แสดงให้เห็นว่ามี

ความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

4) อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์

กบัอตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover) โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยูท่ี่ 0.15 แสดงให้

เห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

5) อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์

กบักระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม (CFO/ Total liabilities)  โดยมีค่าความสัมพนัธ์

อยูท่ี่ 0.03 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

6) อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์

กับกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย (CFO/Average Total Assets ) โดยมีค่า

ความสัมพนัธ์อยูท่ี่ 0.05 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

7) อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์

กบักระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ (CFO/ Net profit ) โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยูท่ี่ 

-0.01 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

  8) อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์

กบัอตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable Turnover) โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยู่ท่ี -0.03 แสดงให้เห็น

วา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

9) อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์

กับระยะเวลาเก็บหน้ี (Collection Period ) โดยมีค่าความสัมพันธ์อยู่ ท่ี  -0.02 แสดงให้เห็นว่ามี

ความสัมพนัธ์ต ่ามาก 
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10) อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์

กบัอตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover)โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยู่ท่ี 0.04 แสดงให้

เห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

11) อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์

กบักระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม (CFO/ Total liabilities) โดยมีค่าความสัมพนัธ์

อยูท่ี่ 0.10 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

12) อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์

กับกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย (CFO/Average Total Assets) โดยมีค่า

ความสัมพนัธ์อยูท่ี่ 0.24 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

13) อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์

กบักระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ (CFO/ Net profit ) โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยูท่ี่ 

-0.03 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

14) อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable Turnover) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพนัธ์กบัระยะเวลาเก็บหน้ี (Collection Period ) โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยู่ท่ี -0.03 แสดงให้เห็น

วา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

15) อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable Turnover) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพนัธ์กบัอตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover) โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยู่ท่ี     

-0.02 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

16) อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable Turnover) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพนัธ์กบักระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม (CFO/ Total liabilities) โดยมีค่า

ความสัมพนัธ์อยูท่ี่  0.02 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

17) อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable Turnover) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพนัธ์กบักระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย (CFO/Average Total Assets) 

โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยูท่ี่  0.14 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

18) อัตราหมุนเวียนของลูกหน้ี (Receivable Turnover) มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพันธ์กับกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ  (CFO/ Net profit) โดยมีค่า

ความสัมพนัธ์อยูท่ี่  -0.02 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 
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19) ระยะเวลาเก็บหน้ี (Collection Period )  มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์กบั

อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ (Inventory Turnover) โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยู่ท่ี  -0.03 แสดงให้

เห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

20) ระยะเวลาเก็บหน้ี (Collection Period )  มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์กบั

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม (CFO/ Total liabilities) โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยู่

ท่ี  -0.03 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

21) ระยะเวลาเก็บหน้ี (Collection Period )  มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์กบั

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวมเฉล่ีย (CFO/Average Total Assets) โดยมีค่า

ความสัมพนัธ์อยูท่ี่  -0.10 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

22) ระยะเวลาเก็บหน้ี (Collection Period )  มีความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์กบั

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ  (CFO/ Net profit) โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยู่ท่ี       

-0.02 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

23) อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ ( Inventory Turnover)   มีความสัมพันธ์แบบ

สัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์กับกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม (CFO/ Total 

liabilities) โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยูท่ี่  -0.04 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

24) อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ ( Inventory Turnover)   มีความสัมพันธ์แบบ

สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์กบักระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย (CFO/Average 

Total Assets) โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยูท่ี่  -0.07 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

25) อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ ( Inventory Turnover)   มีความสัมพันธ์แบบ

สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์กบักระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ (CFO/ Net profit) โดย

มีค่าความสัมพนัธ์อยูท่ี่  -0.03 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

26) กระแสเงินสดจากกิจกรรมด า เนินงานต่อหน้ีสินรวม (CFO/ Total liabilities)  มี

ความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์กบักระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์

รวมเฉล่ีย (CFO/Average Total Assets) โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยูท่ี่  0.37 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่า 

27) กระแสเงินสดจากกิจกรรมด า เนินงานต่อหน้ีสินรวม (CFO/ Total liabilities)  มี

ความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์กบักระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ  

(CFO/ Net profit) โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยูท่ี่  -0.02 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 
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28) กระแสเงินสดจากกิจกรรมด า เนินงานต่อหน้ีสินรวม (CFO/ Total liabilities)  มี

ความสัมพนัธ์แบบสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์กบักระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ  

(CFO/ Net profit) โดยมีค่าความสัมพนัธ์อยูท่ี่  0.06 แสดงใหเ้ห็นวา่มีความสัมพนัธ์ต ่ามาก 

จากการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหวา่งตวัอิสระ  8 ตวัแปร ไม่มีความสัมพนัธ์

กันระหว่างตัวแปร โดยพิจารณาจากค่าสัมประสิทธ์ิ สหสัมพันธ์แบบเพียร์สันน้อยกว่า 0.80             

(r <0.80) 
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บทที ่5 

สรุปผลการวิจัย อภิปรายผลและข้อเสนอแนะ 
 

จาการศึกษาอิทธิพลของอตัราส่วนสภาพคล่องและอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงาน ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์และก าไรในอนาคตของบริษทั

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

ทั้งหมด 93 บริษทั ในช่วงปี พ.ศ. 2561-2563 สามารถสรุปผลการศึกษาไดด้งัน้ี 

1) สรุปผลการวิจยั 

2) อภิปรายผล 

3) ขอ้เสนอแนะ 

สรุปผลการวิจัย 

จากการศึกษาอิทธิพลของอตัราส่วนสภาพคล่อง คือ อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วน

ทุนหมุนเวียนเร็ว อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี  ระยะเวลาเก็บหน้ี อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ 

พบว่าทุกอัตราส่วนสภาพคล่องไม่มีผลกระทบเชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใน

หลกัทรัพยซ่ึ์งสามารถอภิปรายผลการศึกษาไดด้งัน้ี 

1) ข้อมูลท่ัวไป 

อัตราส่วนสภาพคล่อง ประกอบด้วย อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนทุน

หมุนเวียนเร็ว อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี ระยะเวลาเก็บหน้ี อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ  

อตัรากระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ประกอบดว้ย กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ

หน้ีสินรวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย กระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ อตัราผลตอบแทนจกการลงทุนในหลกัทรัพย ์และก าไรในอนาคตของ

บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง 
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อตัราส่วนทุนหมุนเวียน มีค่าต ่าสุดท่ี -15.40 เท่า ท่ีค่าสูงสุดท่ี 50.66 เท่า ค่าเฉล่ียท่ี 2.69 

เท่า และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 5.75  แสดงให้เห็นว่า กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละ

ก่อสร้างท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีความสามารถในการช าระหน้ีระยะสั้น

ดี เพราะมีสินทรัพยห์มุนเวียนมากกวา่หน้ีสินหมุนเวียนท่ีบริษทัตอ้งช าระ 

อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว มีค่าต ่าสุดท่ี 0.05 เท่า ค่าสูงสุดท่ี 67.47 เท่า ค่าเฉล่ียท่ี 1.78 

เท่าและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 7.21 แสดงให้เห็นว่า  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละ

ก่อสร้างท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีสินทรัพย์ท่ีมีสภาพคล่องสูง             

เพียงพอท่ีจะจ่ายหน้ีสินหมุนเวียน   

อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี มีค่าต ่าสุดท่ี 0.22 เท่า ค่าสูงสุดท่ี 2,6354.67 เท่า ค่าเฉล่ียท่ี 

374.23 เท่า และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 2 ,775.90 แสดงให้เห็นว่า  ว่า  กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีประสิทธิภาพใน

การจดัการลูกหน้ีไดดี้ 

 ระยะเวลาเก็บหน้ี มีค่าต ่าสุดท่ี 0.46 วนั มีค่าสูงสุดท่ี 7,185.61 วนั ค่าเฉล่ียท่ี 149.76 

วนั  และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 761.53 แสดงให้เห็นว่า กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละ

ก่อสร้างท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย คุณภาพของลูกหน้ีมีประสิทธิภาพใน

การเรียกเก็บหน้ีไดไ้ม่ค่อยดีนกั เน่ืองจากระยะเวลาการเก็บหน้ีค่อนขา้งสูง เก็บหน้ีไดช้า้ 

อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ มีค่าต ่าสุดท่ี 0 เท่า ค่าสูงสุดท่ี 1,058.99 เท่า ค่าเฉล่ีย

ท่ี  18.81 เท่า  และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 110.17  แสดงให้เห็นว่า  กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีประสิทธิภาพใน

การบริหารการจดัการสินคา้คงเหลือดี สินคา้มีการหมุนเวียนสูง 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม มีค่าต ่าสุดท่ี -1.56 เท่า ค่าสูงสุดท่ี 

6.62 เท่า ค่าเฉล่ียท่ี 0.21 เท่า และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 0.73 แสดงให้เห็นว่า กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีความสามารถใน

การจ่ายช าระหน้ีสิน ท่ีถูกจ่ายช าระคืนดว้ยกระแสเงินสดจากกิจกรรมการด าเนินงานอยู่ในเกณฑ์ท่ี

ต ่า 
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กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย  มีค่าต ่าสุดท่ี  -0.12 เท่า

ค่าสูงสุดท่ี 0.23 เท่า ค่าเฉล่ียท่ี 0.04 เท่า และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 0.06  แสดงให้เห็นว่า         

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

มีผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมในรูปของเงินสด ซ่ึงมีความสามารถในการก่อให้เกิดกระแสเงินสด

จากการใชท้รัพยากรของกิจการอยูใ่นเกณฑท่ี์ต ่า 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ มีค่าต ่าสุดท่ี -165.11 เท่า ค่าสูงสุด

ท่ี 817.07 เท่า ค่าเฉล่ียท่ี 18.04 เท่า และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 111.50  แสดงให้เห็นว่า              

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้างท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ        

วดัคุณภาพของการท าก าไร โดยการใช้กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานกับก าไรสุทธิของ

กิจการอยูใ่นเกณฑท่ี์ดี 

อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์มีค่าต ่าสุดท่ี -33.73 เท่า ค่าสูงสุดท่ี 

18.84 เท่ า  ค่ า เฉ ล่ีย ท่ี  -10.70 เท่ า  และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี  8 .87  แสดงให้ เ ห็นว่า                           

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

มีผลก าไรตอบแทนจากการด าเนินการไม่ค่อยดีนกั 

ก าไรในอนาคต ค่าต ่าสุดท่ี -18.06 เท่า ค่าสูงสุดท่ี 19.42 เท่า ค่าเฉล่ียท่ี 4.80 เท่า       

และส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ี 6.04 แสดงใหเ้ห็นว่า กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง

ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีผลก าไรของกิจการเทียบกบัสินทรัพยดี์ 

2) สรุปผลตามวัตถุประสงค์ของการวิจัย 

วัตถุประสงค์ของการวิจัยข้อท่ี 1 เพื่อศึกษาอิทธิพลของอตัราส่วนสภาพคล่องและ

อตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใน

หลักทรัพย์ ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย   กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

จากการทดสอบอัตราส่วนสภาพคล่องประกอบด้วย อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี  ระยะเวลา    

เก็บหน้ี อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ กบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์พบวา่
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อตัราส่วนสภาพคล่อง ไม่มีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์จดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  

อตัรากระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ประกอบดว้ย กระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมด า เนินงานต่อสินทรัพย์รวมเฉล่ีย                

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ กับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใน

หลกัทรัพย ์ พบว่าอตัรากระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ไม่มีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทน

จากการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย            

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง   

วัตถุประสงค์ของการวิจัยข้อท่ี 2 เพื่อศึกษาอิทธิพลของอตัราส่วนสภาพคล่องและ

อตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ท่ีมีผลต่อก าไรในอนาคตของบริษทัจดทะเบียนใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 

จากการทดสอบอัตราส่วนสภาพคล่อง ประกอบด้วย อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 

อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ระยะเก็บหน้ี อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี  อตัราหมุนเวียนของสินคา้

คงเหลือ กบัก าไรในอนาคต พบวา่ ไม่มีอิทธิพลต่อก าไรในอนาคตของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  ส่วนอัตราส่วน      

สภาพคล่อง ประกอบดว้ย อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว มีอิทธิพลเชิงบวกต่อก าไรในอนาคตของ

บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละ

ก่อสร้าง 

อตัรากระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ประกอบดว้ย กระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ กบัก าไรในอนาคต 

พบว่าไม่มีอิทธิพลต่อก าไรในอนาคต ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  ส่วนอตัรากระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ประกอบดว้ย กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย  มีอิทธิพลเชิงบวกต่อ

ก าไรในอนาคตของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง 
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อภิปรายผลการวิจัย 

อัตราส่วนสภาพคล่องประกอบด้วย อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุน

หมุนเ วียน อัตราส่วนทุนหมุนเ วียนเร็ว อัตราหมุนเ วียนของลูกหน้ี   ระยะเวลาเก็บหน้ี                      

อัตราหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ กับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์พบว่า  

อตัราส่วนสภาพคล่อง ไม่มีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์จดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง สอดคลอ้งกบั

ผลงานวิจยัของ ธาราทิพย์ สิริจินดา (2554) ,แกว้มณี อุทิรัมย ์(2556) และทิพติญา มณีบุตร(2563) 

พบว่าอตัราส่วนสภาพคล่อง ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย์ 

แต่ขัดแยง้กับงานวิจัยของลการศึกษาของ บุญฤทธ์ิ เหมปราชญ์ และรพีสร เฟ่ืองเกษม (2564)         

ได้ศึกษาเร่ือง การศึกษาความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทในหลักทรัพย์             

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย ์ และก่อสร้าง พบว่า อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว ส่งผลเชิงบวก

ต่อการเปล่ียนแปลงของผลตอบแทนจากการลงทุน  

อาจเน่ืองมาจากอัตราส่วนน้ีท่ีสะท้อนถึงสภาพคล่องของบ่งบอกถึงความสามารถใน       

การช าระหน้ีในระยะสั้น ซ่ึงเป็นเพียงมุมมองในระยะสั้นเท่านั้น ผูล้งทุนมกัจะคาดหวงัก าไรทั้งจาก 

ส่วนต่างของราคาหลกัทรัพยแ์ละเงินปันผลของกิจการ ดงันั้นนักลงทุนมกัจะประเมินหลกัทรัพย์

หรือ   ผลการด าเนินงานของบริษทัในระยะยาวมากกว่าการมองเพียงระยะสั้น นอกจากน้ีอตัราส่วน

สภาพคล่อง อาจไม่แสดงถึงก าไรท่ีบริษัทสามารถสร้างอย่างเห็นได้ชัดท่ีจะกระทบกับอัตรา

ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์  ท าให้ผู ้ลงทุนอาจให้ความส าคัญกับอัตราส่วน            

สภาพคล่องไม่มากนัก หรือไม่ได้เป็นปัจจัยหลักในการน ามาตัดสินใจจึงส่งผลให้อัตราส่วน       

สภาพคล่อง ไม่มีอิทธิพลทางสถิติต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย  ์

อัตรากระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ประกอบด้วย กระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย กระแสเงิน

สดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ กบัอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยพ์บว่า 

อตัรากระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ไม่มีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใน

หลักทรัพย์ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  สอดคลอ้งกับผลการศึกษาของ สุขศรี บุตรวงค์ (2561) ได้ศึกษา

เก่ียวกับผลกระทบโครงสร้างเงินทุนและกระแสเงินสดท่ีมีต่ออตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยข์อง
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บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบวา่กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ไม่มีความสัมพันธ์กับการประเมินมูลค่าหุ้น คือ อัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น            

อย่างมีนัยส าคัญ เพ็ญนิภา พรหมโคตร (2560) ได้ศึกษาเร่ืองกระแสเงินสด ผลตอบแทนของ

หลกัทรัพย ์และผลการด าเนินงานของบริษทั จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เอ็ม เอ ไอ พบว่าไม่มี

ความสัมพนัธ์อย่างมีนยัส าคญัทางสถิต และ ธาราวนั  เพชรเจริญ   (2556) ได้ศึกษาเร่ืองอตัราส่วน

ความเส่ียงของหน้ีสินท่ี มีต่อราคาหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์                   

แห่งประเทศไทยพบวา่อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วมไม่ส่งผลต่อราคาหลกัทรัพย ์  

อาจเป็นไปไดว้่าอตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานเป็นเพียงการแสดงถึงการ

เปล่ียนแปลงทางการเงิน ไม่ไดส่้งผลถึงอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย์ เน่ืองจากมี

ปัจจยัท่ีน่าจะมีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย ์ เช่น 

ปัจจยัทางเศรษฐกิจในประเทศ และต่างประเทศ ปัจจยัทางการเมือง เป็นตน้ 

อัตราส่วนสภาพคล่องประกอบด้วย อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุน

หมุนเวียน อตัราหมุนเวียนของลูกหน้ี  อตัราหมุนเวียนของสินคา้คงเหลือ กบัก าไรในอนาคต พบวา่ 

ไม่มีอิทธิพลต่อก าไรในอนาคต ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย      

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  โดยใช้อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมเป็น

ตวัแทนของก าไรในอนาคต สอดคลอ้งงานวิจยัของ ธาราทิพย ์สิริจินดา (2553) ไดศึ้กษาเร่ืองของ

ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราส่วนทางการเงินกบัอตัราผลตอบแทนของบริษทัจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย ์อตัราส่วนทางการเงินไม่พบความสัมพนัธ์กบัยอดขาย อตัราผลตอบแทนจากการลงทุน

ในสินทรัพย ์ณ ระดบันยัส าคญัท่ี 0.01  

เป็นไปไดว้่าอตัราส่วนสภาพคล่องขา้งตน้นั้นแสดงถึงสภาพคล่องของกิจการและการใช้

เงินทุนเพียงเท่านั้ นจึงไม่สามารถวดัถึงความสามารถในการท าก าไรในอนาคตได้ หากมีการ

เปล่ียนแปลงขึ้น-ลงในอตัราส่วนน้ีก็ไม่ส่งผลต่อก าไรในอนาคตสอดคลอ้งกับความคิดเห็นของ 

Surakit(2016 : 229-230) ท่ีกล่าวไว้ว่าอัตราส่วนระยะเวลาถัวเฉล่ียในการเรียกเก็บหน้ีเป็น             

การพิจารณาสภาพคล่องภายในกิจการท่ีวัดได้จากคุณภาพของลูกหน้ีการค้าโดยเป็นการหา

ระยะเวลาการเรียกเก็บหน้ีจากลูกหน้ี หากกิจการใช้ระยะเวลาในการเก็บหน้ีได้เร็วกิจการจะมี      

เงินสดหมุนเวียนมากและมีผลท าใหกิ้จการมีสภาพคล่องของเงินทุนหมุนเวียนดีขึ้น 
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โดยอตัราส่วนสภาพคล่อง คือ อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วมีผลกระทบเชิงบวกต่อก าไรใน

อนาคต ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  โดยใช้อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมเป็นตวัแทนของก าไรใน

อนาคต สอดคลอ้ง ทิพติญา มณีบุตร และคณะ (2564) เร่ืองผลกระทบของอตัราส่วนสภาพคล่อง 

อตัราส่วนสินทรัพย ์และอตัราส่วนหน้ีสินท่ีมีต่อผลตอบแทนจากการลงทุนของบริษทัจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยผลการวิจัยพบว่าอัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วส่งผลต่อ

ผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีมีนยัส าคญัทางสถิติเท่ากบั 0.05 

เป็นไปไดว้า่อตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็วท่ีแสดงถึงความสามารถของบริษทัในการช าระหน้ี

ระยะสั้นดว้ยสินทรัพยห์มุนเวียนท่ีแปรสภาพเป็นเงินสดไดเ้ร็วเพื่อให้ทราบสภาพคล่องของกิจการ

ท่ีแทจ้ริงได ้และสามารถช าระค่าใชจ่้ายต่างๆ ไดเ้ม่ือถึงก าหนดช าระหากอตัราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว

มีการเปล่ียนแปลงขึ้นและลง จะส่งผลถึงก าไรในอนาคตของบริษทั  

อัตรากระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน ประกอบด้วย กระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงานต่อหน้ีสินรวม กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ กบัก าไรในอนาคต 

พบว่า ไม่มีอิทธิพลต่อก าไรในอนาคตของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง  โดยใช้อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมเป็น

ตวัแทนของก าไรในอนาคต สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ วนิชา เลิศพิริยสุวฒัน์ (2550) ท่ีพบว่า

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อก าไรสุทธิ ไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถใน           

การท าก าไรในอนาคตอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิต  

โดยกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ียมีอิทธิพลเชิงบวกต่อก าไร

ในอนาคตของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม อุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง โดยใช้อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพยร์วมเป็นตวัแทนของก าไรใน

อนาคต สอดคล้องกับงานวิจัยของ ชยพล วงศ์เตชะ (2558) พบว่ากระแสเงินสดจากกิจกรรม

ด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวมเฉล่ียมีควมสัมพนัธ์กับอตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ และนิสาชล      

ค  าสิงห์ (2560) พบว่า อตัราส่วนกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพย์รวมเฉล่ียมี

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  Sloan (1996) ท่ีพบว่า          

กระแสเงินสดวดัจากสินทรัพยร์วมเฉล่ียมีความสัมพันธ์กับก าไรในอนาคตและส่งผลกระทบต่อ
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ราคาหุ้น แสดงว่ารายการคงค้างกับกระแสเงินสดเป็นข้อมูลท่ีสะท้อนถึงก าไรในอนาคตและ

สามารถอธิบายราคาหุน้ไดแ้ตกต่างกนั  

อยา่งไรก็ตาม การศึกษา พบวา่ กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ีย

มีอิทธิพลเชิงบวกต่อก าไรในอนาคตโดยใช้อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพยร์วมเป็นตวัแทนของ

ก าไรในอนาคต แสดงใหเ้ห็นวา่กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อสินทรัพยร์วมเฉล่ียมีผลต่อ

การท านายการท าก าไรในอนาคต การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานต่อ

สินทรัพยร์วมเฉล่ียท่ีเพิ่มขึ้นหรือลดลงนั้นจะส่งผลต่อก าไรในอนาคต 

ข้อจ ากดัของงานวิจัย 

1. งานวิจยัฉบบัน้ีเก็บรวบรวมขอ้มูลรายงานทางการเงิน งบแสดงฐานะการเงิน งบกระแสเงิน

สด และอตัราส่วนทางการเงินจากฐานระบบ SETSMART เท่านั้น ซ่ึงขอ้มูลท่ีไม่ครบถว้นไม่ไดห้า

ขอ้มูลเพิ่มเติมจากแหล่งขอ้มูลอ่ืน ๆ 

2. งานวิจยัฉบบัน้ีเก็บรวบรวมขอ้มูลรายงานทางการเงิน งบแสดงฐานะการเงิน งบกระแส 

เงินสด และอัตราส่วนทางการเงินจากฐานระบบ SETSMART เฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเท่านั้น

ขอ้มูลปี 2560-2563  เท่านั้น 

3. อัตราส่วนทางการเงินเป็นส่วนหน่ึงท่ีสามารถช่วยให้นักลงทุนสามารถวิเคราะห์ถึง

ความสามารถและศกัยภาพในการด าเนินงานของแต่ละบริษทั โดยนกัลงทุนจ าเป็นท่ีจะตอ้งพิจารณา

ถึงปัจจัยในการลงทุนด้านอ่ืน ๆ ทั้ งปัจจัยภายในหรือภายนอกประเทศประกอบกันหลาย ๆ          

ดา้นอาทิสภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนั และแนวโนม้เศรษฐกิจในอนาคต ดา้นการเมืองและนโยบาย

การบริหารของรัฐบาล  รายงานทางการเงิน เป็นตน้ รวมทั้งควรพิจารณาวิเคราะห์งบการเงินและ

หมายเหตุประกอบในแต่ละบริษัทเพื่อน ามาประกอบการตัดสินใจในการลงทุนได้อย่างมี

ประสิทธิภาพมากยิง่ขึ้น 
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ข้อเสนอแนะ 
1. ข้อเสนอแนะส าหรับการน าผลการวิจัยไปใช้ 

1.1. จากผลการศึกษาวิจยัจะช่วยสนับสนุนให้ผูใ้ชง้บการเงิน นกัลงทุน เพื่อใชป้ระกอบการ

ตัดสินใจลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่างไรก็ตามข้อมูลในงบการเงินรวมถึง

ผลการวิจยั เป็นการใชข้อ้มูลในอดีตมาวิเคราะห์ ดงันั้น นกัลงทุนและนกัวิเคราะห์ ควรท่ีจะติดตาม

งบการเงินของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยใ์นทุกไตรมาสเพื่อให้ไดข้อ้มูลท่ีเป็นปัจจุบนั

และลดความเส่ียงในการลงทุน 

1.2. การศึกษาคร้ังน้ีมีขอบเขตครอบคลุมเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และ

ก่อสร้าง ของบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเท่านั้น ดงันั้นผลการศึกษาจึง

ไม่สามารถอธิบายไดก้บัผลการด าเนินงานของบริษทกัลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ ได ้

2. ข้อเสนอแนะในการวิจัยคร้ังต่อไป 

2.1. การศึกษาคร้ังต่อไปควรด าเนินการศึกษาเชิงคุณภาพ โดยศึกษาคน้คว้าตวัแปรอ่ืนๆ เช่น 

อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรหรืออัตราส่วนการช าระหน้ี ท่ีจะสามารถอธิบายการ

เปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ และอัตราผลตอบแทนจาก

สินทรัพย ์ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

2.2. ผูว้ิจยัอาจจะศึกษาแค่กลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้าง ในการวิจยัคร้ังต่อไป

ควรศึกษาในกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนๆ หรือบริษทัขนาดกลางและขนาดเล็ก บริษทัท่ีอยู่ในตลาด      

เอม็ เอ ไอ 

2.3. การศึกษาครั้งต่อไปควรศึกษาเปรียบเทียบแนวโน้มของสภาวะเศรษฐกิจในขณะนั้นและ

แนวโนม้เศรษฐกิจ สภาวะเศรษฐกิจในอดีต เพื่อให้การศึกษามีประสิทธิภาพมากขึ้น 

2.4 การวิจยัคร้ังน้ีใชเ้พียงขอ้มูลในช่วงปี พ.ศ. 2561 ถึง 2563 ซ่ึงรวมเป็นระยะเวลา 3 ปีเท่านั้น 

ดงันั้นควรจะมีการเก็บขอ้มูลอยา่งต่อเน่ืองในระยะยาวเพื่อแสดงให้เห็นถึงความสัมพนัธ์ต่อเน่ืองได้

ดีมากยิง่ขึ้น 
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5 AP บริษทั เอพี (ไทยแลนด)์ จ ากดั (มหาชน) 

6 APCS บริษทั เอเซีย พรีซิชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

7 APEX บริษทั เอเพก็ซ์ ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 

8 AQ บริษทั เอคิว เอสเตท จ ากดั (มหาชน) 

9 BJCHI บริษทั บีเจซี เฮฟวี่ อินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) 

10 BKD บริษทั บางกอก เดค-คอน จ ากดั (มหาชน) 

11 BLAND บริษทั บางกอกแลนด ์จ ากดั (มหาชน) 

12 BROCK บริษทั บา้นร็อคการ์เดน้ จ ากดั (มหาชน) 

13 CCP บริษทั ผลิตภณัฑค์อนกรีตชลบุรี จ ากดั (มหาชน) 

14 CGD บริษทั คนัทร่ี กรุ๊ป ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

15 CI บริษทั ชาญอิสสระ ดีเวลอ็ปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

16 CK บริษทั ช.การช่าง จ ากดั (มหาชน) 

17 CNT บริษทั คริสเตียนีและนีลเส็น (ไทย) จ ากดั (มหาชน) 

18 COTTO บริษทั เอสซีจี เซรามิกส์ จ ากดั (มหาชน) 

19 CPN บริษทั เซ็นทรัลพฒันา จ ากดั (มหาชน) 

20 DCC บริษทั ไดนาสต้ีเซรามิค จ ากดั (มหาชน) 

21 DCON บริษทั ดีคอนโปรดกัส์ จ ากดั (มหาชน) 

22 DRT บริษทั ผลิตภณัฑต์ราเพชร จ ากดั (มหาชน) 

23 EMC บริษทั อีเอม็ซี จ ากดั (มหาชน) 

24 EPG บริษทั อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางท่ี 13 รายช่ือกลุ่มตัวอย่างกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  (ต่อ) 

ล าดับที่ ช่ือย่อ ช่ือเต็มบริษัท 

25 ESTAR บริษทั อีสเทอร์น สตาร์ เรียล เอสเตท จ ากดั (มหาชน) 

26 EVER บริษทั เอเวอร์แลนด ์จ ากดั (มหาชน) 

27 FPT บริษทั เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ต้ี (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

28 GEL บริษทั เจนเนอรัล เอนจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) 

29 GLAND บริษทั แกรนด ์คาแนล แลนด ์จ ากดั (มหาชน) 

30 ITD บริษทั อิตาเลียนไทย ดีเวล๊อปเมนต ์จ ากดั (มหาชน) 

31 J บริษทั เจเอเอส แอสเซ็ท จ ากดั (มหาชน) 

32 JCK บริษทั เจซีเค อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) 

33 LALIN บริษทั ลลิล พร็อพเพอร์ต้ี จ ากดั (มหาชน) 

34 LH บริษทัแลนดแ์อนด์เฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) 

35 LPN บริษทั แอล.พี.เอน็.ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

36 MBK บริษทั เอม็ บี เค จ ากดั (มหาชน) 

37 MJD บริษทั เมเจอร์ ดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 

38 MK บริษทั มัน่คงเคหะการ จ ากดั (มหาชน) 

39 NCH บริษทั เอ็น. ซี. เฮา้ส์ซ่ิง จ ากดั (มหาชน) 

40 NNCL บริษทั นวนคร จ ากดั (มหาชน) 

41 NOBLE บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

42 NUSA บริษทั ณุศาศิริ จ ากดั (มหาชน) 

43 NVD บริษทั เนอวานา ไดอิ จ ากดั (มหาชน) 

44 NWR บริษทัเนาวรัตน์พฒันาการ จ ากดั (มหาชน) 

45 ORI บริษทั ออริจ้ิน พร็อพเพอร์ต้ี จ ากดั (มหาชน) 

46 PACE บริษทั เพซ ดีเวลลอปเมนท ์คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

47 PF บริษทั พร็อพเพอร์ต้ี เพอร์เฟค จ ากดั (มหาชน) 

48 PLAT บริษทั เดอะ แพลทินมั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

49 PLE บริษทั เพาเวอร์ไลน์ เอ็นจิเนียร่ิง จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางท่ี 13  รายช่ือกลุ่มตัวอย่างกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  (ต่อ) 

ล าดับที่ ช่ือย่อ ช่ือเต็มบริษัท 

50 POLAR บริษทั โพลาริส แคปปิตลั จ ากดั (มหาชน) 

51 PPP บริษทั พรีเมียร์ โพรดกัส์ จ ากดั (มหาชน) 

52 PREB บริษทั พรีบิลท ์จ ากดั (มหาชน) 

53 PRECHA บริษทั ปรีชากรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

54 PRIN บริษทั ปริญสิริ จ ากดั (มหาชน) 

55 PYLON บริษทั ไพลอน จ ากดั (มหาชน) 

56 Q-CON บริษทั ควอลิต้ีคอนสตรัคชัน่โปรดคัส์ จ ากดั (มหาชน) 

57 QH บริษทั ควอลิต้ีเฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) 

58 RICHY บริษทั ริช่ี เพลซ 2002 จ ากดั (มหาชน) 

59 RML บริษทั ไรมอน แลนด ์จ ากดั (มหาชน) 

60 ROJNA บริษทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) 

61 S บริษทั สิงห์ เอสเตท จ ากดั (มหาชน) 

62 SAMCO บริษทั สัมมากร จ ากดั (มหาชน) 

63 SC บริษทั เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

64 SCC บริษทั ปูนซิเมนตไ์ทย จ ากดั(มหาชน) 

65 SCCC บริษทั ปูนซีเมนตน์ครหลวง จ ากดั (มหาชน) 

66 SCP บริษทั ทกัษิณคอนกรีต จ ากดั (มหาชน) 

67 SEAFCO บริษทั ซีฟโก ้จ ากดั (มหาชน) 

68 SENA บริษทั เสนาดีเวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) 

69 SF บริษทั สยามฟิวเจอร์ดีเวลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

70 SIRI บริษทั แสนสิริ จ ากดั (มหาชน) 

71 SKN บริษทั ส.กิจชยั เอน็เตอร์ไพรส์ จ ากดั (มหาชน) 

72 SPALI บริษทั ศุภาลยั จ ากดั (มหาชน) 

73 SQ บริษทั สหกลอิควิปเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

74 SRICHA บริษทั ศรีราชาคอนสตรัคชัน่ จ ากดั (มหาชน) 
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ตารางท่ี 13  รายช่ือกลุ่มตัวอย่างกลุ่มอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง  (ต่อ) 

ล าดับที่ ช่ือย่อ ช่ือเต็มบริษัท 

75 STEC บริษทั ซิโน-ไทย เอน็จีเนียร่ิงแอนด์คอนสตรัคชัน่ จ ากดั(มหาชน) 

76 STPI บริษทั เอสทีพี แอนด ์ไอ จ ากดั (มหาชน) 

77 SYNTEC บริษทั ซินเทค็ คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

78 TASCO บริษทั ทิปโกแ้อสฟัลท ์จ ากดั (มหาชน) 

79 TEAMG บริษทั ทีม คอนซลัต้ิง เอนจิเนียร่ิง แอนด ์แมเนจเมนท ์จ ากดั (มหาชน) 

80 TOA บริษทั ทีโอเอ เพน้ท ์(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

81 TPIPL บริษทั ทีพีไอ โพลีน จ ากดั (มหาชน) 

82 TPOLY บริษทั ไทยโพลีคอนส์ จ ากดั (มหาชน) 

83 TRC บริษทั ทีอาร์ซี คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

84 TRITN บริษทั ไทรทนั โฮลด้ิง จ ากดั (มหาชน) 

85 TTCL บริษทั ทีทีซีแอล จ ากดั (มหาชน) 

86 U บริษทั ย ูซิต้ี จ ากดั (มหาชน) 

87 UMI บริษทั สหโมเสคอุตสาหกรรม จ ากดั (มหาชน) 

88 UNIQ บริษทั ยนิูค เอ็นจิเนียร่ิง แอนด ์คอนสตรัคชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

89 UV บริษทั ยนิูเวนเจอร์ จ ากดั (มหาชน) 

90 VNG บริษทั วนชยั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

91 WHA บริษทั ดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) 

92 WIIK บริษทั วิค จ ากดั (มหาชน) 

93 WIN บริษทั สวนอุตสาหกรรม วินโคสท ์จ ากดั (มหาชน) 
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ประวตัิผู้วจิัย 

 

 
ช่ือ-สกุล   นางสาวมินธิตา วรสินธ์พนัธ์ 
วันเดือนปีเกดิ  17 สิงหาคม  พ.ศ 2532 
สถานท่ีเกดิ   จงัหวดัสมุทรสาคร 
วุฒิการศึกษา  พ.ศ.2555  คณะบริหารธุรกิจ สาขาบญัชี  มหาวิทยาลยัราชมงคลรัตนโกสินทร์ 
ประสบการณ์ท างาน  

ต าแหน่งพนกังานบญัชี    บริษทั อีซูซุตั้งเซียฮวดนครปฐม จ ากดั      พ.ศ.2553 
ต าแหน่งนกัวิชาการสรรพสามิต ส านกังานสรรพสามิตกาญจนบุรี    พ.ศ. 2554 – 2559 
ต าแหน่งหวัหนา้แผนบญัชี   บริษทั เบิกไพรโคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั  พ.ศ. 2559 – 2561 
ต าแหน่งผูช่้วยผูจ้ดัการบญัชี  บริษทั ไซแมท เทคโนโลย ีจ ากดั (มหาชน) พ.ศ. 2561 - 

ปัจจุบนั 
ต าแหน่งงานปัจจุบัน สถานท่ีอยู่ปัจจุบัน 123 นิคมอุตสาหกรรมลาดกระบงั แขวงล าปลาทิว 

เขตลาดกระบงั  กรุงเทพมหานคร 10520 


