anuuumasanudiyveafym

nsMAURUARINS (Corporate Governance) 138 UIsHNALIA AB sTUUNIATAN

vy Y A

9 o o o J 1 [
Tﬂiammmzﬂszmumwmmmauwuﬁsznawﬂmznssumﬁvhwﬂms uazr;l,ne'rgu IN®

) Y ° U a a 4 ' Y
atnnvannsalumaudadu i liganuniydulaaziuyamldiudteduluszes

A

17 Taosiledadliaau 1dided

A A

msmduquatensiatinnudiigdevidneansdowmwsizuanlfifiutams

a2 o

seuuUSmssamsnndszaniamw Tusele asaenld Farwadrennudesiuazan

dulededdodu Wnasudldildide

q 9

=5,

C; £y ' ° J &
weadeanniis  wazidildganuluag

= A A

a 9 Y =2 ) blsll o w ad A4 4 ' S o
Lﬂﬁiy)ﬂ'l'.]ﬁl.l'mﬁﬂa'n ﬂ'nmsmﬂ‘ummnﬂm's‘nmﬂumsmumwmwugam (ﬁuﬂwmmms

L]

R. &

d

mruguanamsuivneanziiounmandnninduvialszmalng, 2555: eoula)
o v d

anrananning 19w 10 1o (Market for Alternative Investment-MAI) 1unaia

I w & 1A 1 's‘l‘ 4'! a > &’ o
neAnInsuranaesusslszmelne Asaadle 21 Aguieu w.A. 2542 wazdainmsyevieiu

A o Py [ a J o & & o ar @ ¢ v
usnidtoudt 17 Auereu w.a. 2544 Slgelszareamsvhaum ldmilouduaaandnninduns

° : d 4 ] o A a
Jszmeting (SET) Ao vimdhiidunaanuineldfemssiieg aansossaulunuiu@uen
9 J n:’i’ ¥ daa ] g a
am1saz 18 uaanaialvnadzniu ldfifnsvuianaiaazvuingon (0and-SME) uas
H ] a I ] [ o Yy o [Y) o

SansEearuusans sy Taelanoudundninaaiae ag wunu‘msztm”wumwmwaﬂ‘nswﬂ'

o 1y 3 ' o g 4
Tunaianan ae 200 S1uvm luvasivudvessaaialvi annuilu 40 Fruvmn Qudu e

) Y a o o o & é d' - 1 woa

Flalemaldusinluseav sMEs Imudennislumsssaunuininemmnuninsyun
1 & a o ~ = A & aa " v oa [
Tnandluusyneanziioy SMEs fimadonnilalumaszaunuidisurhdufemsvinalng

{ a o [ v o 1 4 a a o Y
2 uusimeansdioulunaandnnsnduvsdssmalng wodalomaliusinluszay

= A & A 1w oa 14 g a o =1
SMEs umamenwue“luﬂ1'5szﬂunuwmaummuﬂ%msf-umﬂ“lmymﬂumwimmmtm“lu

o v o L a4 1 g ) o v a Y 1 a
amangandniuralsemalne Fesdendumsadesing il lvunss A ugng



sadatlumssieuaimionldunfentsmariinezdeanzfouluanandnnsndima
Uszmerlnose luluewina saumamiuay AR IMASTUATSSINAY (Venture capital) (D
wus s insenadioulunmandoning Glefiolna, 2556: soulm)
Yagiuanrigmaasyghsves Inufanisiumiusihlvngugsnsvmalng vua
nanendeustisuiadendimsudadutugeiiy ilenwegseauazdseguesionissdest
msNNULazfruanagns madia visuduanisadeanuuanaran 1y udereey 18y
waneuunuANiRmImandslidnihiians desnnAsmsyuitunas danuddydy
Aonssuursedislinseuagu Tavasiasanudwafeasumsmisuguaiontsiintyl vl
wannliTdsela Tnsnesa vielimsdlamedeyaunaisisaru lifsawe dawalins
aulluvesninisviadsednsnmazdseanina anuainisovesnanisludiuaieeg an
fovns Saguszasanidinua 3 ldiduna Aenisdssaudayninaviany nansuunud
RUSH1s goedu uazdiiaau ldanudeniands 13 ldaangh
Tuonaiiginulumalszmai 18Tnsdnmanudiusssnheamsiisuguaiia
fulnsead Nﬁunu 1% Yinusa Olumuyiwa Ganiyu and Babalola Yisau Abiodun (2012) &
Aawnnuduiuduiussznanalnmsfiduquaianisuazmsdadule Taseadraitunu
v lusite Tasldnquirednfiion 10 U38% lunremsuazinsesdufieansidion
lurlszmealudSoaarandnninelugaeil 2000 - 2000 TasawizlugeFufirum wuh
mssuguansmsiinzdenansenudenmsdaaulanamsity uazmsmfuguanienIsfing
anudivgyediunngaelilinsudmssamsia mal¥saasininens uagmsnuguszuy

? =

o a a @ a eva o o a 1 9 ' ¥
Tasidseaninm dniudulfidawnalnnsminuguansmnfediegndssszdenaln

WBnSimsTheuiisilseans01mnnay 1oz Ajanthan Alagathurai (2014) 1d#nyHanseny
maamsﬁﬁu@uaﬁ%miﬁTﬂﬁaﬁ%’nﬁunwmu‘%ﬁm uazmsiimls ngugsnelsausuua
Huems lutlszmasdem saudlszanns 18 uSEn Tugae 2007-2012 wun msmduqua
Ronmsdasaeluissnssants lnemmizesdelunyussneanzsbouvualng nsdny
@uaﬁﬁlmsﬁﬁ“lﬁ'%umiaﬂdmfhﬁﬂ'Jmf?ﬁt;;“lun'lsaﬂﬂ'nm?rmﬁmi"uﬁ'namu FILAIGANIS
asuuazmsdiviljalszAniammsianvenisn vidniuiudesdninnnsme
msiurhivualseneumsiiaty edudsuiagiszasivosnan snfuiaseiiorndwnn
nsgnuae asea1eluyuy asez Idsunmnnsaeseseuney

aauludszmaine unds fouautid 2553) 1ddnynnudunusszninduyuy

a [Y Y a o o a v d 1 '
NuVjuﬂ‘]Jﬂ'lif‘l"lﬂ‘Uf]tmﬂ%ﬂ"l'iGUEN1]’i‘l':l‘Vl‘ﬂﬂ'i’lz&‘ﬁEJL!11!(51ﬁWﬂWﬁﬂﬂiWUllﬁﬂﬂizlﬂﬂ‘lﬂﬂ NUN



o Q 1

a o d‘ ) A Y] 1 = &
aulsdaszlslumsfny fie dadruvesnznssunIdase (B_IND) fu dadiunse

[ Y £ -

Y Y a 1 o [ 4 v oo
Huvesfusmisuazamznssums MOwN) lifianuduiusntifeddgsudunuluyu

9

v @ '

AIUVUINVDIAULNITUNITUTEN (B_SIZE) Unnuduwusiniwavsdaiiisdifg 0.05

o

uazasnNA NBUNING (2553) Tadnuianuduiusszndlamshiduguaionisuazwanis

Jd 1

anliunuvosnnmisnvanzidouluaaranannsnduvslsemelne wu dagunssums

o W v ar o

a ] o aw d ) a
2952 (IND) Llllﬁﬂ']’luﬁilwu‘ﬁﬂfnﬁlluElﬁ’lﬂiyﬂuwaﬂ'liﬂﬁlluu\ﬂu LUAZYHIAUDIAMUSNTIVNIT

ar

(BOD) fianudurusesrslitisdagiumanisaniuaiuluyuuoimiaiigd (ROE) Tuvueh
= v o a @ o a a o
TnseadraSunuiinnuduius luSausunamsdutiuau (ROE) vesuTtnsanzidioulu
Qs @ o '
amananninduvisdszme Inouvalszmang
aw ° { (Y v @ J o
nnnuIseisdunudansnihmsfnyifeanuanuduiusszniemshidugua
a {d o a a o a & g
Aamsnany Inseadraduyu Aunuidunu wazwanisauiuau (ROE) Feaztonliinug

a o A a a & d a o ' o_ o a 14 X .

viEnnimses gy Iniuuuiuusinvwnalnglinnusuiludesd@uyuiiiniu vhid
ar U Ead 4 o ! o 4 3

Aesiimsszaunuanminamu dewalinemsdeansadesdudida Ididelusaunnniu

4 a w { a =] [}
Wevsvniilassadraudoul gulsvumsvimsnlasuudasaiulddae u n1sde

Y a 9 [ N d&’ te Y a P Y Y a 2’, a8
Ay 1’]151‘1111[1‘11’3811!ﬂ']5ﬂ5‘”15\11‘1“1?18‘”IU‘]J'Itlﬂﬂluﬂgﬂﬁﬂﬂiﬁ’liﬂil'lﬂuﬁ DIRUVINITUUY
o 0o a [] <3 ’d a - 3’; PES 9 J
ﬁﬂUﬂ1‘wmmuamamamummmu1snwaﬂs$Twunfnzmmmm‘um’mmaguﬁ'm"lmaa e

Y Y a - 1% 1 Y a ' ° Y d o t
il’lN‘]Ji‘H"lSiJﬂ’)”lJJgﬂ’J”luﬁm'lSﬂ"liJL‘WEN‘W‘E) vgusw13"lnm%mam1ﬂzmuﬂa1uﬁ1u1snﬂ%zﬂawa

L'l
a VAo A Y a o N YN ¢ v d o ) g
@ounu3sn vdeduimsiiuauinymiuanalse lemiamanezldnnuianuaansalu
1 d a o Y 9/ d da £ ao ' vy d 4
aumwadlse lemivsimliunaues uazwandesllszmuinavuiinrees lvmuerue naly
oanaudedegiiu litezdlusesun Yaifia aefdessu diesguemamstuiuieiala
@ ] [ 4 a [~ 4 (3] o
Usang iinasulufinnuiuiede duvesienstuthduiilihauleasu ldjuves
¥ ' ° ] [ o w ' ) o a
WmmaiitiyaiaadasediesnGa dawalduiin liswsedsedudssaewasduilu
L) 1 4 ] o -] ) = ! = 1 ” 8’
famsaeli1g ifiesen lufiunu lduiiufents neldidaanudensundgneyu uasil
$ L ¢ Q’ 4 )
du'ldidsvesivnedrmandes 114 Srematinmanuisdediudminalniezinie

(] a o o 4 a w Yt 1
AR uazpesmeadosn iy llvesusimanzidiou iesninuiin luamanuiigiiau

° a awv o
I@ddmaun @nss Qi 2553)
Y ¥ g FY v @ ' a da o
a7 1dmsfnuluaiidesmsfnmanuduiuissniramsquainsiany

a a w - 1Y v Y a
Tnseadraduyuuesuidneanzidionluamandnning MAl 1dun Taseadratunuves

a o Y Y & ° o_w a o o ’ v
wmeanzdlouluamandaning s lddmuamsiinuguanomsitidu 2 dau fie Tasead

amznssums wazlassadiediodu TasmsduahezlddoynninsumsSuuazuuunedas

v 9



Y o < o @ o
swmsdeyailszdil @y s6-1) TasAusruswdeyaninduladgudoyanarananning
4 4 a o w
poulail (www.setsmart.com) tie1¥iS1909R9ms uSns uazrinasulddeyaiiuuuana
Twlseneumsdafulalumsuinsau mstans wazmsaanu

¥

agilszasnveansIdn

ar

eAnmANuFuNuT Iz amsquanemsiany Tnssadetuyuusustven

nzifoulunarandnning MAI

oy o\ W
nsaUUUIAA UMY

aw 4 v o o ' a ia o a a
M3IteEes ANudURUSsEnamsquanenshinny Taseadaluyuveniineg

OI Ndy

nzidouluamandnning MAI §3se 1819nsouunafalunsite Al

MmuA 1.1 nseuunnfalunsisouaasmnuduinuissniumsgquansasiinny

a a o @ LY 4
Tnseaseiuyuussusvnaanzidiowluama nanniwg MAI

aamlsvase

Insaad1enuEAISUNS 5
fanlsmu

dr a A o
L ﬂ'J']iJ!ﬂuﬂﬁig‘U'ﬂ\'iﬂmzﬂ'i'ﬁJﬂ'lﬁ‘]Jﬁ'H‘Vl

®  YUIAAMTNTINNTUTEN Tassar¥radunu

aya ] =)
miidu linyuieu

Tnssardadiodu

/ U'Jﬂﬁ’m‘llmti’ﬁﬂﬁu)

e MsHoWUUBIFUIMITUDLANULATINMS

15N




anufAgIvlumsIde

d a a o oA v o Jdao Y a
1. anuiuddszvesnmznssumsusindanuduiusnu Inssafratuyu
2. yweauznssumMssEniianuduiuinu Tnseadelunu

A 9 Y o a o o v @ Jdo 9 o
3. msaauumammmiuazﬂmzﬂssumsuwwummﬂuwu‘ﬁﬂﬂmaﬂﬂmunu

VOUIVAVBINISIVY

domlumsanunafeiliszneudrensnmanuduiusssniemsquanensia
AuTnssadralunuludmanudludassvesnaznssumsui iy suanuznssunsustv
HAZMIDBRUVBIRUIHITUAZANZNITUNITUTEN YOLIIANITANYIATOUAGUIRWIZLTENIA
nudoulunmananning MAT anua 100 135 $1u7u 8 ndugammnssy Falssnouday

INuATHATEAEIMNIINe111s dud1gllnauslan g5fenisdu Fudigaainnssy

o a @ d ’ 9 [ ) o 9/ a v oa ' J ﬁ
pdanIs NS WaLAzNBA3 1 NIWeINT UIMS uazmalulad envdu USENNeYsTN WY

0o a a o A o a " 9 o b Sq 9
msauiuay uazusEnaud lunsdutduau luldausmua Tasansasiuswdoyanly

= o ' ' o

%‘1 LG [~ { o [ o g
lunisenuinsaliniuusiniegluaaiananning MAT  uazlindaulsasuns 59 14
[ a o =) EY o 4 {’;‘: =]
149U 32 USHN 1INIUMIRULAzLLIULEAITIeMIToyalsest) (uuy 56-1) auadl w.e.

2552 B91l n.7.2556 Taofusausiudeyaninduladgiudeyanaiandnnindoonlasl

(www.setsmart.com)

¥

Y81 v9IN15IdY

4 9 @ "y A Y ) A Aolw
ﬂ'lﬁlﬂu‘llﬂ%ﬁﬂs3“]51ﬂ5ﬂ'3?)ﬂ1\1ﬂﬂ\3wﬁnﬁm1‘il'lﬂﬂ')'lﬂﬂiﬂﬂ')ﬂﬂlﬂ@ﬂlﬂ?gﬁlﬂﬂu i {

upusiasslumsfinuufannudanaia’la

1. swiersynusnning Mal mhunldiludszannsdedndeuniiousunaea
wa 53/ Busaund n.et. 2552 - 2556 Iﬂaﬁ’ﬂu?ﬁwﬁ‘lﬁacjiuﬂawﬂﬂsuv‘;’"a 5 Yoen'lyl Hend
TUMAIINMIQAANNBUBBNIINARIANANNING N15AIVTINAIMT MINBUAIBONIINAMIA

UANNSNEG



1
o o

d'l a W [ w o o Qs 1 1w
2. fwreusSEnvanniwg MAI mihwnlFsluilszsnsasgedesiindudsasy

4 & 14

)
Aa0aNd 5 1 (SuAuall w.e. 2552 — 2556

Y a w d { ' ° t @ ' 2
3. danannind MAI 2 liaunsamuanidaunlsinsedis]d dwonliauwgen

9 7= ¢ A ' d 9 ¥
foya lulinnuauysaliivawerie luannsaudeyald

d 4 (Y]
Uslapiimanazlasuainmsiae

A < 1 ’ ' a LY Y a w a o a
iodlunuamataziiiudmgsduasvaivayuliusinuidneanziowlusain
Y [ Y4 ' @ ° o °o_w a {
nannind MAI liazimouaziuunldanuaule duewmannmsnsmuquananisidun 1y
Tunns e limsdufiunuvesiemisiidss@niam Uszdnsua tarwTldsela Tulims

a o q ' o
1234 ﬂizﬁﬂﬂ'ﬂﬁﬂ'}lﬁ] 2y39n LLﬁZﬂJ‘Hﬂﬂ‘luizﬂZfﬂ?

HeNuNamE

Y a 2 Y a a d [ YL ' 1T a
1. Iassedelunu vl Tassai@uyundudadiuvesunazunasdumyu

+
= Y )

sspzomfinamasanin Weldlumsénfiuanuuas 1lumsamu e ldifludoyatuyu
vosusimanzidouluamandnning MAI $1uau 32 151w

2. msmisuguanentsiia maneds szuudisaldn lnssadrunznszuiumsves
AnuduRusEnInaznssums fesants unzdiedu eadeanuannsalumsussdy
hldgamnei gy lauaziituyamsudieduszozenlaomidad a1 didedy 3.
msdnmlunfel 1819dad unssumsdase vumvesnaznssuMsLIEM uazdadiumste
HuvesduSmisuazassums Wudunumsdiduguaimsvesuidneanzifouluaaa
waNNING MAI

3. USimeanufouluamandanswd MAI nanetis vstmeanzieulunmia
MANNTNG MAI W.o1. 2552 — 2556 vnKdu u‘%ﬁmﬁaésswinﬁuﬂﬁﬁmi wazu3niudlums

} [
duiuau1y1da s imua msfnuIttelanlegsusEneansidounudnyisiuau 32

USHN



