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บทคัดย่อ 
 
 การวิจัยครั้งนี้วัตถุประสงค์ 1) เพ่ือศึกษาเปรียบเทียบผลการเรียนรู้รายวิชาการจัดการลงทุนและการ
วิเคราะห์หลักทรัพย์ในหัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารทุน และ การประเมินมูลค่าตราสารหนี้ โดยท าการศึกษา
ในรูปแบบของห้องเรียนกลับด้าน  และ 2) เพ่ือศึกษาความพึงพอใจของนักศึกษาที่มีต่อการเรียนรู้ห้องเรียนกลับ
ด้าน ในหัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารทุน และ การประเมินมูลค่าตราสารหนี้ งานวิจัยนี้เก็บข้อมูลจาก
แบบทดสอบก่อนเรียน หลังเรียน และ ความพึงพอใจของนักศึกษา จ านวน 23 ตัวอย่าง 

ผลการวิจัยพบว่า 1) ผลการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้านรายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์
หลักทรัพย์ ในหัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารทุน และ การประเมินมูลค่าตราสารหนี้ มีผลการเรียนรู้ที่แตกต่าง
กันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 และ   2) ความพึงพอใจของนักศึกษาต่อการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับ
ด้านในภาพรวมอยู่ในระดับมากที่สุด 
 
ค าส าคัญ : การลงทุน  หลักทรัพย์  ห้องเรียนกลับด้าน 
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Abstract 

 
The objectives of the study were to:  ( 1)  study and compare the effects of flipped 

classroom learning in investment management and securities analysis subject on topics of equity 
valuation and bond valuation by using flipped classroom.  (2)  to study students’  satisfaction on 
flipped classroom learning on topics of equity valuation and bond valuation.  This research 
collected data from the Pre test, Post test and students’ satisfaction 23 samples. 

The results revealed that:  (1)  the effects of flipped classroom learning in investment 
management and securities analysis subject on topics of equity valuation and bond valuation 
between the pre and post studies are different at significant level 0.05. (2) students’ satisfaction 
on flipped classroom learning , in overall, has the most satisfied level. 
 
Keywords: security, investment, flipped classroom 
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บทที่ 1 
บทน า 

 
1.1 ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 
 ในปัจจุบันนวัตกรรมมีความส าคัญต่อการศึกษาค่อนข้างมาก สืบเนื่องจากในปัจจุบันมีการเปลี่ยนแปลงที่
รวดเร็วในทุก ๆ ด้าน โดยเฉพาะอย่างยิ่งการเปลี่ยนแปลงทางด้านของเทคโนโลยี การศึกษาจึงมีความจ าเป็นที่
จะต้องเปลี่ยนแปลงให้ก้าวทันกับเทคโนโลยีที่เปลี่ยนแปลงไป จากกสภาพการณ์ปัจจุบันเราพบว่ามีศาสตร์ความรู้
ต่าง ๆ ที่สร้างเป็นหลักสูตรมากมาย การพัฒนาการเรียนการสอนเพ่ือพัฒนาหลักสูตรจึงเป็นสิ่งที่ส าคัญ โดย
แนวทางการพัฒนาการเรียนการสอนนั้นมีแนวทางที่หลากหลาย แนวทางหนึ่งของการพัฒนาการเรียนการสอนคือ 
นวัตกรรมการเรียนการสอนซ่ึงมีด้วยการหลากหลายรูปแบบ อาทิ การสอนในรูปแบบเชิงสร้างสรรค์ ในรูปของเกม
หรือเครื่องมือเพ่ือฝึกการคิดสร้างสรรค์ การอบรมเชิงปฏิบัติการ การฟังบรรยายจากผู้ที่มีประสบการณ์จริง การ
ระดมสมอง การสวมบทบาท การใช้เครื่องมือเสียงและวิดีโอ การจัดทัศนะศึกษา  
 นั่นคือ รูปแบบวิธีการการจัดการเรียนการสอนนั้นมีหลากหลายวิธี รูปแบบหนึ่งที่มีความนิยมและมีผู้
น ามาใช้ในการจดการเรียนการสอนค่อนข้างมากคือ รูปแบบวิธีการสอนแบบกลับด้าน (Flipped Classroom) ซึ่ง
เป็นรูปแบบการเรียนที่แตกต่างจากการเรียนแบบเดิม ที่ผู้สอนนั้นจะเป็นผู้บรรยายในชั้นเรียนและมอบหมายงาน
ให้นักศึกษากลับไปท าที่บ้าน แต่ส าหรับการสอนแบบกลับด้านจะเป็นการสอน ที่ผู้สอนให้นักศึกษาไปท าการศึกษา
ด้วยตนเองที่บ้าน และกลับมาท ากิจกรรมที่ชั้นเรียนตามที่อาจารย์ผู้สอนมอบหมายให้ในชั้นเรียน ซึ่งรูปแบบการ
เรียนดังกล่าวนักศึกษาสามารถจะใช้เวลาช่วงใดในการศึกษาค้นคว้าและเรียนรู้ก็ได้ อีกท้ังยังลดการจดบันทึกข้อมูล
ที่ไม่ถูกต้อง และยังเป็นประโยชน์ต่อผู้เรียนที่ไม่สามารถเข้าเรียนได้ทันตามเวลา และนักศึกษายังสามารถเรียนซ้ าๆ 
ได้ตราบเท่าที่ต้องการ นอกจากนี้ยังท าให้นักศึกษาได้มีการเตรียมความพร้อมก่อนเข้าเรียนในบทเรียนนั้นๆ ก่อนที่
จะเข้ามาเรียนในชั้นเรียน 
 ฉะนั้น การศึกษาผลการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้านรายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
จึงเป็นสิ่งที่สมควรท าการศึกษาอย่างยิ่ง       
                                  
1.2 วัตถุประสงค์ของการวิจัย 
 1. เพ่ือเปรียบเทียบผลการเรียนรู้รายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ในหัวข้อ การ
ประเมินมูลค่าตราสารทุน และ การประเมินมูลค่าตราสารหนี้ โดยท าการศึกษาในรูปแบบของห้องเรียนกลับด้าน  
 2. เพ่ือศึกษาความพึงพอใจของนักศึกษาที่มีต่อการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้าน ในรายวิชาการจัดการลงทุน
และการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ในหัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารทุน และ การประเมินมูลค่าตราสารหนี้ 
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1.3 ค าถามการวิจัย 
 1. ผลการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้านรายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์มีลักษณะ                                            
อย่างไร 
 2. ความพึงพอใจของนักศึกษาที่มีต่อการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้านรายวิชาการจัดการลงทุนและการ
วิเคราะห์หลักทรัพย์ มีค่าเฉลี่ยความพึงพอใจในระดับเท่าใด 
 

1.4 สมมติฐานการวิจัย  
1. ผลการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้านรายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ในหัวข้อ การ

ประเมินมูลค่าตราสารทุน และ การประเมินมูลค่าตราสารหนี้ มีค่าเฉลี่ยคะแนนหลังเรียนสูงกว่าก่อนเรียนที่ระดับ
นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
 2. ความพึงพอใจของนักศึกษาที่มีต่อการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้าน ในรายวิชาการจัดการลงทุนและการ
วิเคราะห์หลักทรัพย์ ในหัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารทุน และ การประเมินมูลค่าตราสารหนี้ มีค่าเฉลี่ยความพึง
พอใจในระดับมาก 
 

1.5 ขอบเขตการวิจัย 
 ประชากร คือ นักศึกษาที่ลงทะเบียนในรายวิชา การจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ปี
การศึกษา 2565 จ านวน 28 คน 
 กลุ่มตัวอย่าง จะเป็นการเลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเจาะจง (Purposive  sampling) โดยจะเป็นกลุ่มตัวอย่าง
จากนักศึกษาที่ลงทะเบียนในรายวิชา การจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ปีการศึกษา 2565 เท่านั้น 
 เนื้อหาการวิจัย ศึกษาผลการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้านรายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์
หลักทรัพย์ ปีการศึกษา 2565  ระยะเวลา 4 เดือน ..ตุลาคม..พ.ศ.2565… ถึง ...มกราคม...พ.ศ.2566… 
 

1.6 นิยามศัพท์เฉพาะ 
 นักศึกษา หมายถึง นักศึกษาที่ท าการศึกษาในรายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ใน
ภาคการศึกษาท่ี 1/2565  
 ห้องเรียนกลับด้าน หมายถึง การเรียนรู้ที่มุ่งเน้นให้นักศึกษาศึกษาค้นคว้าด้วยตนเอง โดยท าการศึกษา
ผ่านสื่อต่าง ๆ ที่ครูผู้สอนจัดให้เช่น สื่อวิดีโอ โดยจะท าการศึกษาที่บ้านหรื่อที่อ่ืน ๆ นอกเวลาเรียน และจะใช้
ช่วงเวลาของการเรียนการสอนมาท ากิจกรรมต่าง ๆ อาทิ การฝึกแก้โจทย์ปัญหาและการน าไปประยุกต์ใช้จริง  

1.7 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ  
 การสอนแบบห้องเรียนกลับด้าน จะเป็นการศึกษาในรูปแบบที่นักศึกษาสามารถท าการศึกษาในช่วงเวลา
ใดก็ได้ โดยให้นักศึกษาท าการศึกษามาล่วงหน้าจากที่บ้านหรือที่อ่ืนใดก็ได้แล้ว และจะใช้เวลาในชั้นเรียนมาฝึก
ปฏิบัติให้เกิดทักษะตามท่ีผู้สอนมอบหมายท าให้มีความเข้าใจมากยิ่งขึ้น 
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บทที่ 2 
วรรณกรรมที่เกี่ยวข้อง 

 
2.1 ทฤษฎีที่รองรับการวิจัย 
 
 ทฤษฎีที่รองรับในการศึกษาวิจัยนี้จะเป็นทฤษฎีของห้องเรียนกลับด้านดังนี้ 

พัชฎา บุตระถาวร (2558) ห้องเรียนกลับด้านหมายถึง การเรียนเนื้อหาวิชาจากที่บ้านมาก่อน และ
ครูผู้สอนจะท าการสอนกลับทาง ครูผู้สอนจะไม่ได้สอนหน้าชั้นเรียน แต่จะเป็นการสอนผ่านสื่อต่าง ๆ อาทิ วีดีทัศน์ 
หรือสื่อต่าง ๆ ที่ครูผู้สอนสร้างขึ้น ทั้งนี้ จะให้นักศึกษาไปท าการศึกษาเนื้อหาวิชาด้วยตนเองที่บ้านหรือที่อ่ืนนอก
เวลาเรียน และใช้เวลาในห้องเรียนเพื่อฝึกปฏิบัติ ฝึกทักษะต่าง ๆ โดยครูผู้สอนจะมอบหมายให้นักศึกษาท างาน ฝึก
ทักษะ เช่น การแก้ปัญหา การอภิปราย สรุปเนื้อหา  และในส่วนของการให้คะแนนการทดสอบยังคงเหมือนเดิมที่
สอนแบบปกต ิ

วิจารณ์ พานิช (2556) ได้อธิบายความหมายของห้องเรียนกลับด้านไว้ว่าห้องเรียนกลับด้านเป็นรูปแบบ
หนึ่งซึ่งมีการเปลี่ยนช่วงเวลาของการบรรยายเนื้อหาวิชามาเป็นการท ากิจกรรมต่าง ๆ เพ่ือฝึกแก้โจทย์ปัญหาและ
ประยุกต์ใช้จริง ในส่วนของการบรรยายจะอยู่ในช่องทางอ่ืน ๆ เช่น วีดีโอ วีดีโอออนไลน์ ฯลฯ โดยผู้เรียนสามารถ
ท าการศึกษาจากที่บ้านหรือที่อ่ืน ๆ ได้  ในส่วนของการท าแบบฝึกหัด ซึ่งเคยท าที่บ้านจะน ามาท าในห้องเรียนแทน 

สุรศักดิ์  ปาเฮ (2556) ได้อธิบายถึง การจัดการเรียนการสอนแบบห้องเรียนกลับทาง (Flipped 
Classroom) เป็นนวัตกรรมการเรียนการสอนรูปแบบใหม่ ท าให้ผู้เรียนให้เกิดการเรียนรู้แบบรอบด้านหรือ 
Mastery Learning นั้นจะมีองค์ประกอบสาคัญที่เกิดขึ้น 4 องค์ประกอบ ได้แก่ 1.การก าหนดยุทธวิธีเพ่ิมพูน
ประสบการณ ์(Experiential Engagement) โดยมีครูผู้สอน เป็นผู้ชี้แนะวิธีการเรียนรู้ให้กับผู้เรียนเพ่ือเรียนเนื้อหา 
โดยการใช้กิจกรรมที่ก าหนดขึ้นเอง อาทิ เกม สถานการณ์จ าลอง สื่อปฏิสัมพันธ์  เป็นต้น 2) การสืบค้นเพ่ือให้เกิด
มโนทัศน์รวบยอด (Concept Exploration) โดยครูผู้สอนเป็นผู้คอยชี้แนะให้กับผู้เรียนจากสื่อหรือกิจกรรมหลาย
ประเภท 3) การสร้างองค์ความรู้อย่างมีความหมาย (Meaning Making) โดยผู้เรียนเป็นผู้บูรณาการ สร้างทักษะ
องค์ความรู้จากสื่อที่ได้รับจากการเรียนรู้ด้วยตนเอง การใช้แบบทดสอบ (Tests) 4) การสาธิตและประยุกต์ใช้ 
(Demonstration & Application) เป็นการสร้างองค์ความรู้ โดยผู้เรียนเองในเชิงสร้างสรรค์ โดยการจัดท าเป็น
โครงงาน (Project) และผ่านกระบวนการนาเสนอผลงาน (Presentations)  

Bergmann and Sams (2012, pp. 41-43) ได้กล่าวถึงการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียน กลับด้าน โดยได้
สรุปได้เป็น 4 ขั้นตอน ดังนี้ 1. ขั้นวางแผนบทเรียน เป็นการก าหนดวัตถุประสงค์การเรียนรู้และพิจารณาว่า วีดิ
ทัศน์ ที่จะจัดท าขึ้นต้องคล้องกับวัตถุประสงค์หรือไม่ ผู้สอนจะต้องเรียนรู้โปรแกรมการ แชร์ภาพหน้าจอ (Screen 
casting) ให้เกิดความช านาญ  2. ขั้นบันทึกวีดิทัศน์เป็นการบันทึกโดยใช้คอมพิวเตอร์ร่วมกับอุปกรณ์เทคโนโลยี
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อ่ืนๆ เช่น ไมโครโฟน กล้อง หรืออุปกรณ์ในการใช้เขียน โดยขณะบันทึกผู้สอนไม่ควรเขียนบท (Script) เนื่องจาก
เอกสารประกอบการสอนนั้นเป็นสื่อการเรียนรู้ที่ผู้สอนสามารถปรับใช้ในการบรรยายได้  3. ขั้นการตัดต่อแก้ไขวีดิ
ทัศน์ ซึ่งในขั้นตอนนี้ผู้สอนจะต้องมีความละเอียด รอบคอบ เนื่องจากใช้เวลาค่อนข้างมาก สามารถตัดทอนเนื้อหา 

ที่ไม่ต้องการ หรือเนื้อหาที่มีความผิดพลาดออกไปได้โดยไม่ต้องบันทึกใหม่ทั้งหมด  

Lo and Hwang (2018, pp. 449-451) ได้กล่าวถึงการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับด้านไว้ดังนี้ 1. 
กิจกรรมก่อนชั้นเรียน โดยที่ผู้เรียนสามารถเรียนรู้ได้ด้วยตนเองผ่านกระบวนการท างาน เช่น การศึกษาวีดิทัศน์การ
เรียนการสอนในเรื่องที่เกี่ยวข้อง การท าแบบฝึกหัดแบบออนไลน์หรือออฟไลน์ หรือสถานการณ์ปัญหาที่ต้องใช้
กระบวนการคิด  2. กิจกรรมในชั้นเรียน เป็นการทบทวนการเรียนรู้ก่อนชั้นเรียนด้วยค าถามหรือการสนทนา 
ร่วมกัน โดยที่ผู้สอนเป็นผู้อธิบายเพ่ิมเติมในประเด็นที่เกี่ยวข้อง เน้นกิจกรรมการเรียนรู้รายบุคคลและ แบบกลุ่ม
ย่อย เช่น กิจกรรมเพ่ือนสอนเพ่ือน (Peer instruction) หรือกิจกรรมเพ่ือนคู่คิด (Think pair share) 3. กิจกรรม
หลังชั้นเรียน เป็นกิจกรรมที่ส่งเสริมให้ผู้เรียนได้ทบทวนเนื้อหาและสะท้อนผล การเรียนรู้อาจเป็นการท า
แบบฝึกหัดออนไลน์และออฟไลน์หรือการบันทึกการเรียนรู้ 

 
2.2 งานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง  
 กรวรรณ สืบสม  และ นพรัตน์ หมีพลัด. (2560).  การพัฒนาการจัดกิจกรรมการเรียนรู้แบบห้องเรียน
กลับด้าน (Flipped classroom) ด้วยการบูรณาการการเรียนการสอนรายวิชาเทคโนโลยีมัลติมีเดียผ่าน Google 
Classroom โดยการศึกษาวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงค์ 1) เพ่ือพัฒนาการจัดกิจกรรมการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับ
ด้าน (Flipped classroom) ผ่านห้องเรียนออนไลน์Google classroom  2) เพ่ือหาประสิทธิภาพของแผนการจัด
กิจกรรมการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับด้าน 3) เพ่ือเปรียบเทียบผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนของผู้เรียนที่เรียนจากการ
จัดกิจกรรมการเรียนรู้ แบบห้องเรียนกลับด้านผ่าน Google classroom และ 4) เพ่ือประเมินความพึงพอใจของ
ผู้เรียนที่มีต่อการจัดกิจกรรมห้องเรียนกลับด้าน โดยกลุ่มตัวอย่างในครั้งนี้คือ นักศึกษา สาขาวิชาคอมพิวเตอร์
ศึกษา ชั้นปีที่ 4 คณะครุศาสตร์ มหาวิทยาลัยราชภัฏนครศรีธรรมราช จ านวน 36 คน โดยใช้การสุ่มอย่างง่ายแบบ
วิธีการจับสลาก จากนักศึกษา จ านวน 72 คน และเครื่องมือที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้คือ ชุดกิจกรรมการเรียนรู้แบบ
ห้องเรียนกลับด้าน รายวิชาเทคโนโลยีมัลติมีเดีย แบบทดสอบเพ่ือวัดผลสัมฤทธิ์ทางการเรียน และ แบบประเมิน
ความพึงพอใจของผู้เรียนที่มีต่อการจัดกิจกรรมการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับด้าน และห้องเรียนออนไลน์ Google 
classroom จากผลการศึกษา พบว่า ประสิทธิภาพของสื่อที่พัฒนาจากแผนการจัดกิจกรรมการเรียนรู้แบบ
ห้องเรียนกลับด้านมีค่าความเชื่อมั่นเท่ากับ .90 ซึ่งอยู่ในเกณฑ์ท่ีมีความเชื่อมั่นสูง และจากการวิเคราะห์ผลสัมฤทธิ์
ทางการเรียนของผู้เรียนระหว่างเรียนและหลังเรียนแตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 และผู้เรียนมี
ความพึงพอใจต่อการจัดกิจกรรมการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับด้านในระดับมาก เพราะผู้เรียนสามารถรังสรรค์
ชิ้นงานผ่านวิธีการเรียนรู้แบบโครงการ รวมทั้งสามารถพูดคุยหรือสอบถามครูผู้สอนได้เม่ือมีปัญหาในการเรียน 
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จันทวรรณ ปิยะวัฒน์  (2556). ศึกษาผลการใช้ห้องเรียนกลับทางในระบบชั้นเรียนออนไลน์  
“ClassStart.org” พบว่า ClassStart สามารถช่วยลดภาระผู้สอนได้ โดยผู้สอนต้องค านึง 3 ประการคือ 1) ทักษะ
และหน้าที่ความรับผิดชอบที่เปลี่ยนไปของผู้สอน 2) เนื้อหาความรู้แบบคลิปวิดีโอที่น่าสนใจต่อผู้เรียน  3) กิจกรรม
การเรียนรู้ ในห้องเรียนและทางออนไลน์ นอกจากนี้ผู้สอนสามารถประยุกต์ใช้เครื่องมือต่างๆ ของ ClassStart ใน
การท ากิจกรรมการแลกเปลี่ยนเรียนรู้ผ่านทางออนไลน์ เช่น สนทนาทางเว็บบอร์ด ดาเนินการแลกเปลี่ยนเรียนรู้ 
การเชิญผู้เชี่ยวชาญมาเป็นแขกรับเชิญเพื่อแลกเปลี่ยนเรียนรู้กับผู้เรียนทางออนไลน์  

ชนสิทธิ์ สิทธิ์สูงเนิน.(2560). ได้ท าการศึกษาห้องเรียนกลับด้าน : ทักษะการเรียนรู้ในศตวรรษที่ 21 พบว่า
ห้องเรียนกลับด้านจะเป็นการเปลี่ยนบทบาทครูจากผู้บรรยายมาเป็นผู้จัดกระบวนการเรียนรู้ เป็นนักออกแบบ
กิจกรรมในการจัดกระบวนการเรียนรู้ เพ่ือให้นักศึกษาไปใช้ในการเรียนรู้สร้างองค์ความรู้ให้กับตนเอง 

ชลยา เมาะราษี (2556). ศึกษาผลการเรียนที่ใช้วิธีการสอนแบบย้อนกลับร่วมกับห้องเรียนกลับด้าน  บน
เครือข่ายสังคม วิชาการวิเคราะห์และแก้ปัญหา โดยท าการศึกษากับผู้เรียน ระดับชั้นมัธยมศึกษาปีที่ 5 พบว่า ด้าน
แผนการสอน มีค่าเฉลี่ยอยู่ในระดับดีมาก นอกจากนี้ ผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนของผู้เรียนหลังเรียนสูงกว่าก่อนเรียน
อย่างมีระดับนัยสาคัญทางสถิติที่ .0537 แสดงว่าวิธีการสอนแบบย้อนกลับร่ วมกับห้องเรียนกลับด้าน ส่งผลให้
ผู้เรียนมีผลสัมฤทธิ์ทางการเรียน ที่พัฒนาเพ่ิมขึ้น ความพึงพอใจของผู้เรียนที่เรียนด้วยวิธีการสอนแบบย้อนกลับ
ร่วมกับห้องเรียนกลับด้าน มีค่าเฉลี่ยรวมเท่ากับ 4.10 อยู่ในระดับดี นอกจากนี้การประเมินตามสภาพจริงของ
ผู้เรียนที่เรียน โดยใช้วิธีการสอนแบบย้อนกลับร่วมกับห้องเรียนกลับด้านผลการเรียนอยู่ในระดับดี  

ฐานิตา ลิ่มวงศ์ และ ยุพาภรณ์ แสงฤทธิ์. (2562). “ห้องเรียนกลับด้าน: การเรียนรู้แนวใหม่ส าหรับ
ศตวรรษที่ 21 พบว่า ห้องเรียนกลับด้าน จะเป็นการใช้เทคโนโลยีเข้ามามีบทบาท   โดยให้ผู้เรียนได้เรียนเนื้อหา
ผ่านสื่อเทคโนโลยีที่ผู้สอนได้จัดเตรียมไว้  เพ่ือให้ผู้เรียนสามารถสร้างความรู้ของตนเองได้โดยการลงมือปฏิบัติจริง 

ทิชานนท์ ชุมแวงวาปี และลัดดา ศิลาน้อย (2557) ศึกษาผลการพัฒนาผลสัมฤทธิ์ทางการ เรียนและ
ทักษะการแก้ปัญหาด้วยวิธีการเรียนรู้โดยใช้ปัญหาเป็นฐานร่วมกับเทคนิคห้องเรียนกลับด้าน  ของนักเรียนชั้น
มัธยมศึกษาปีที่ 1 ในรายวิชาสังคมศึกษาส 21103 กลุ่มเป้าหมายในการวิจัย จ านวน 35 คน พบว่า 1. ผลสัมฤทธิ์
ทางการเรียนนักเรียนร้อยละ 82.86 ผ่านเกณฑ์โดยมีคะแนนเฉลี่ยร้อยละ 72.92 ซึ่งสูงกว่าเกณฑ์ที่ก าหนด 2. 
ทักษะการแก้ปัญหานักเรียนร้อยละ74.29 ผ่านเกณฑ์โดยมีคะแนนเฉลี่ยร้อยละ 72.45 

ธนารัตน์ มาลัยศรี และลัดดา ศิลาน้อย. (2555). ศึกษาผลการพัฒนาทักษะการคิด อย่างมีวิจารณญาณ
ของนักเรียนชั้นมัธยมศึกษาปีที่ 1 ในหน่วยการเรียนรู้แบบย้อนกลับเรื่องประชาคมอาเซียน โดยใช้รูปแบบการสอน
แบบสืบเสาะหาความรู้ (5Es) พบว่า  1.หน่วยการเรียนรู้ แบบย้อนกลับ (Backward Design) โดยใช้รูปแบบการ
สอนแบบสืบเสาะหาความรู้คิดเป็นค่าเฉลี่ย 4.53   2. นักเรียนที่ได้เรียนรู้จากหน่วยการเรียนรู้แบบย้อนกลับ 
(Backward Design) โดยใช้รูปแบบการสอนแบบสืบเสาะหาความรู้ มีคะแนนทักษะการคิดอย่างมี วิจารณญาณ
เฉลี่ย 30.35 คิดเป็นร้อยละ 75.88  นอกจากนี้มนีักเรียนที่ผ่านเกณฑ์ จ านวน 26 คน คิดเป็นร้อยละ 76.47 ซึ่งสูง
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กว่าเกณฑ์ที่ก าหนดไว้  3. นักเรียนที่ได้เรียนรู้จากหน่วยการเรียนรู้แบบย้อนกลับ (Backward Design) โดยใช้
รูปแบบการสอนแบบสืบเสาะหาความรู้มีผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนเฉลี่ย 30.94 คิดเป็นร้อยละ77.35  

 ธีรภัทร พ่ึงเนตร (2557) ศึกษาผลการเปรียบเทียบผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนวิชาการโดยใช้โปรแกรม
ฐานข้อมูล เรื่อง การสร้างแบบสอบถามโดยใช้เทคนิคการสอนกลับด้านบูรณาการเทคโนโลยีสารสนเทศกับวิธีการ
สอนแบบปกติผลการศึกษา พบว่า การสอนโดยใช้เทคนิคการสอนกลับด้านบูรณาการเทคโนโลยีสารสนเทศ มี
ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 21.09 คะแนน ส่วนวิธีการสอนแบบปกติมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 19.49 คะแนน ดังนั้น ค่าเฉลี่ยระหว่าง
ผู้เรียนที่ได้รับการจัดการเรียนรู้โดยใช้เทคนิคการสอนกลับด้านบูรณาการเทคโนโลยีสารสนเทศสูงกว่าวิธีการสอน
แบบปกติ อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 และในด้านความพึงพอใจของผู้เรียนมีความพึงพอใจต่อวิธีการ
จัดการเรียนรู้ในระดับมาก  

นิชาภา บุรีกาญจน์ (2557) ศึกษาผลการจัดการเรียนรู้วิชาสุขศึกษาโดยใช้แนวคิดแบบห้องเรียนกลับด้าน
ที่มีผลต่อความรับผิดชอบและผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนของนักเรียนมัธยมศึกษาตอนต้น  พบว่า 1) ค่าเฉลี่ยของ
คะแนนความรับผิดชอบและผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนวิชาสุขศึกษาของนักเรียนกลุ่มทดลองหลังการทดลองสูงกว่า
ก่อนการทดลองอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 2) ค่าเฉลี่ยของคะแนนความรับผิดชอบและผลสัมฤทธิ์
ทางการเรียนวิชาสุขศึกษาของนักเรียนกลุ่มทดลองสูงกว่านักเรียนกลุ่มควบคุมอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 
.05  3) ความพึงพอใจจากการเรียนรู้โดยใช้แนวคิดแบบห้องเรียนกลับด้านอยู่ในระดับมากที่สุด ซึ่งมีค่าเฉลี่ยความ
พึงพอใจเท่ากับ 3.52   

พิมพ์ประภา พาลพ่าย. (2557). ศึกษาการวิจัยเรื่องการใช้สื่อสังคมตามแนวคิดห้องเรียนกลับด้าน เรื่อง 
ภาษาเพ่ือการสื่อสารเพ่ือส่งเสริมผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนของนักเรียนชั้นประถมศึกษาปีที่  6 กลุ่มตัวอย่างจ านวน 
30 คน พบว่า 1.สื่อสังคมตามแนวคิดห้องเรียนกลับด้านเพ่ือส่งเสริมผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนของนักเรียนชั้น
ประถมศึกษาปีที่ 6 มีคุณภาพอยู่ในระดับดีมาก 2.ผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนของนักเรียนหลังจากการเรียนผ่านสื่อ
สังคมตามแนวคิดห้องเรียนกลับด้านสูงกว่าคะแนนก่อนเรียนอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 และ  3.นักเรียน
มีความพึงพอใจต่อสื่อสังคมตามแนวคิดห้องเรียนกลับด้านอยู่ในระดับมากท่ีสุด  

ลัลน์ลลิต เอ่ียมอ านวยสุข. (2556). ศึกษาผลของการสร้างสื่อบนคอมพิวเตอร์พกพาเรื่องการเคลื่อนไหวใน
ระบบดิจิตอลเบื้องต้น ที่ใช้วิธีการสอนแบบห้องเรียนกลับด้าน พบว่า คุณภาพของบทเรียน ผลสัมฤทธิ์ทางการ
เรียนของผู้เรียน และระดับความพึงพอใจของผู้เรียนเป็นไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว้ โดยคุณภาพบทเรียนด้านเนื้อหา
มีค่าเฉลี่ยรวมเท่ากับ 4.27 และ ด้านมัลติมีเดียมีค่าเฉลี่ยรวมเท่ากับ 4.55  ในด้านผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนของ
ผู้เรียนพบว่า คะแนนสอบหลังเรียนสูงกว่าคะแนนสอบก่อนเรียนอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 และระดับ 
ความพึงพอใจของผู้เรียนอยู่ในระดับมาก มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 4.44 และผลการประเมินด้านความสามารถในการ
ท างานของพบว่า อยู่ในระดับดีมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 4.07  
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ลัทธพล ด่านสกุล และคณะ. (2557). ศึกษาผลของการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับด้านด้วยพอด
คาสต์โดยใช้กลวิธีการก ากับตนเองที่มีผลต่อผลสัมฤทธิ์ทางการเรียน เรื่องโครงสร้างการโปรแกรมและการก ากับ
ตนเองของนักเรียนห้องเรียนพิเศษวิทยาศาสตร์ พบว่า ประสิทธิภาพของเว็บไซต์พอดคาสต์สาหรับการเรียนรู้แบบ
ห้องเรียนกลับด้านด้วยพอดคาสต์โดยใช้กลวิธีการก ากับตนเอง มีค่าเท่ากับ 81.07/83.35 เป็นไปตามเกณฑ ์80/80 
ผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนเรื่องโครงสร้าง การโปรแกรมของนักเรียนห้องเรียนพิเศษวิทยาศาสตร์ที่เรียน ด้วย วิธีการ
จัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับด้านด้วยพอดคาสต์โดยใช้กลวิธีการก ากับตนเองหลังเรียนสูงกว่าก่อนเรียนอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05  

วัชรี ดวงมณี นคร ละลอกน้ า และ ฐิติชัย รักบ ารุง. (2565). ได้ท าการพัฒนาสื่อดิจิทัลส าหรับห้องเรียน
กลับด้านรายวิชแอมิเนชั่น 1 เรื่องการสร้างภาพเคลื่อนไหว ส าหรับนักเรียนชั้นมัธยมศึกษาปีที่ 5  ผลการศึกษาวิจัย
พบว่า 1) ผลการทดสอบประสิทธิภาพของสื่อดิจิทัลส าหรับห้องเรียนกลับด้านรายวิชาแอนิเมชั่น 1 เรื่องการสร้าง
ภาพเคลื่อนไหว ส าหรับนักเรียนชั้นมัธยมศึกษาปีที่ 5 มีประสิทธิภาพ E1/E2 เท่ากับ 84.96/83.26   2) ผลการ
ทดสอบดัชนีประสิทธิผลของสื่อดิจิทัลส าหรับห้องเรียนกลับด้านรายวิชาแอนิมิเนชั่น 1 เรื่องการสร้าง
ภาพเคลื่อนไหว ส าหรับนักเรียนชั้นมัธยมศึกษาปีที่ 5 มีค่าดัชนีประสิทธิผลเท่ากับ 0.7490  3) ผลสัมฤทธิ์ทางการ
เรียนหลังเรียนของนักเรียนต่อสื่อดิจิทัลส าหรับห้องเรียนกลับด้านรายวิชาแอนิมิเนชั่น 1  การสร้างภาพเคลื่อนไหว
ส าหรับนักเรียนชั้นมัธยมศึกษาปีที่ 5 สูงกว่าก่อนเรียนอย่างมีนัยส าคัญที่ระดับ 0.05  4) ผลการศึกษาความคิดเห็น
ของนักเรียนที่มีต่อสื่อดิจิทัลส าหรับห้องเรียนกลับด้านรายวิชาแอนิมิเนชัน 1 เรื่องการสร้างภาพเคลลื่อนไหว 
ส าหรับนักเรียนชั้นมัธยมศึกษาปีที่ 5  อยู่ในระดับมากมีค่าเฉลี่ย 4.29 

วรัทยา มณีรัตน์. (2560). ได้ท าการศึกษาการพัฒนาการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับด้านวิชาเคมี 
เรื่อง กรดเบส ส าหรับนักเรียนห้องพิเศษวิทยาศาสตร์ จากการศึกษาพบว่าแผนการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียน
เรียนกลับด้านมีความเหมาะสมของแผนการจัดการเรียนรู้ในระดับมากขึ้นไป นอกจากนี้คุณภาพของแบบทดสอบ
วัดผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนวิชาเคมีเรื่องกรด เบส  และแบบวัดทักษะกระบวนการแก้ปัญหา มีค่าความเชื่อมั่น
เท่ากับ 0.82 และ 0.75 ตามล าดับ นอกจากนี้ได้ท าการทดลองการเรียนรู้วิชาเคมี เรื่อง กรด เบส ที่สร้างขึ้นกับ
นักเรียนที่ไม่ใช่กลุ่มตัวอย่างจ านวน 37 คน พบว่า มีประสิทธิภาพ E1/E2 เท่ากับ 84.53/79.86 ซึ่งเป็นไปตาม
เกณฑ์ประสิทธิภาพ 75/75 ที่ก าหนดไว้ หลังจากนั้นได้น าไปใช้กับการเรียนห้องเรียนกลับด้านในห้องเรียนพิเศษ
วิทยาศาสตร์ของโรงเรียนบดินทร์เดชา (สิงห์ สิงหเสนี) จ านวน 24 คน พบว่าผลสัมฤทธิ์การเรียนวิชาเคมีเรื่อง กรด
เบส และทักษะกระบวนการแก้โจทย์ปัญหา ของห้องเรียนพิเศษวิทยาศาสตร์มีคะแนนหลังเรียนสูงกว่าก่อนเรียน
อย่างมีนัยส าคัญสถิติที่ระดับ 0.05 

สุดเฉลิม ศัสตราพฤกษ์. (2560). ได้ท าการศึกษาระดับทักษะการเรียนรู้และนวัตกรรม ศึกษาปัจจัยที่มีผล
ต่อระดับทักษะารเรียนรู้และนวัตกรรม และเพ่ือศึกษาปัญหา อุปสรรค และข้อเสนอแนะ ในการจัดการเรียนการ
สอนในศตวรรษที่ 21 แบบห้องเรียนกลับด้าน  โดยท าการศึกษาแบบเชิงพรรณนาและอรรถาธิบาย กลุ่มเป้าหมาย 



15 
 

คือ นักศึกษาสาขาวิชารัฐประศาสนศาสตร์ คณะศิลปศาสตร์และวิทยาการจัดการ มหาวิทยาลัยสงขลานครินทร์ 
วิทยาเขตสุราษฎร์ธานี ที่ลงทะเบียนเรียนในรายวิชา 942-243 การเมืองการปกครองของกลุ่มประเทศอาเซียน 
(ASEAN Politics and Government) ผลการศึกษาพบว่า ระดับทักษะการเรียนรู้และนวัตกรรมในการจัดการ
เรียนการสอนในศตวรรษที่ 21 แบบห้องเรียนกลับด้าน อยู่ในระดับมาก คือ ด้านการร่วมมือและในส่วนของปัจจัย
ที่มีผลต่อระดับทักษะการเรียนรู้และนวัตกรรม คือ ปัจจัยการเตรียมความพร้อม มีความสัมพันธ์และมีอิทธิพล
ทางบวก ส าหรับปัญหา อุปสรรคการจัดการเรียนการสอนในศตวรรษที่ 21 แบบห้องเรียนกลับด้าน พบว่า 
การศึกษาด้วยตนเองท าให้ได้รับความรู้ที่ไม่เพียงพอต่อการศึกษา ในส่วนของข้อเสนอแนะ พบว่า ควรมีการส่งเสริม
ความพร้อมในด้านเทคโนโลยีและแหล่งการศึกษาเรียนรู้ 

อาลาวีย๊ะ สะอะ. (2559). ได้ท าการศึกษา ผลการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับทางที่มีต่อผลสัมฤทธิ์
ทางการเรียน ทักษะการคิดวิเคราะห์ และความพึงพอใจต่อการจัดการเรียนรู้ของนักเรียนชั้นมัธยมศึกษาปีที่ 5 ผล
การศึกษาพบว่า นักเรียนที่ได้รับการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับทางมีผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนชีววิทยาและ
ทักษะการคิด วิเคราะห์หลังเรียนสูงกว่าก่อนเรียนอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .01 และนักเรียนมีความพึง
พอใจต่อการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับทางในระดับมาก 

Marlowe. (2012). ได้ท าการศึกษา ผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนและการลดความเครียดของผู้เรียน โดยการ
ใช้ห้องเรียนกลับทาง เพ่ือศึกษาผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนของผู้เรียนจากการใช้ห้องเรียนกลับทาง (Flipped 
Classroom) และการศึกษาการลดความเครียดของ ผู้เรียนจากการใช้ห้องเรียนกลับทาง (Flipped Classroom) 
ผลการวิจัย พบว่า การใช้ห้องเรียนกลับทาง (Flipped Classroom) ผู้เรียนมีผลสัมฤทธิ์ที่สูงขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ 
สืบเนื่องจากการดูวิดีโอบรรยายนอกชั้นเรียนและสามารถส่งงานได้เสร็จตามระยะเวลาที่ผู้สอนก าหนด นอกจากนี้
ยังลดความเครียดจากการเรียน  

Sun และ Wu (2016) ศึกษาผลการวิเคราะห์ของคะแนนผลสัมฤทธิ์และการปฏิสัมพันธ์ระหว่างอาจารย์
และนักศึกษาที่ใช้วิธีการสอนแบบห้องเรียนกลับทาง (กลุ่มทดลอง) และห้องเรียน แบบปกติ (กลุ่มควบคุม) พบว่ า 
กลุ่มทดลองจ านวน 181 คน ในรายวิชาฟิสิกส์ มีคะแนน ผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนสูงกว่ากลุ่มควบคุม นอกจากนี้ใน
การอภิปรายกลุ่มเล็กในห้องเรียนกลับทาง ได้เปิดโอกาสให้นักศึกษาอธิบายข้อค าถาม ตลอดจนมีการสร้าง
สภาพแวดล้อมในการเรียนรู้มากกว่าห้องเรียนแบบปกติ  

Tune, et al.  (2013) ได้ท าการศึกษาผลของรูปแบบการสอนแบบห้องเรียนกลับทาง ช่วยเพ่ิม
ประสิทธิภาพของกลุ่มนักศึกษาระดับบัณฑิตศึกษาที่เรียนเกี่ยวกับหัวใจและหลอดเลือด ระบบ ทางเดินหายใจ และ
สรีรวิทยาของไต ซึ่งมีวัตถุประสงค์เพ่ือเปรียบเทียบผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนด้วยการจัดการเรียนรู้ แบบห้องเรียน
กลับทางกับห้องเรียนแบบปกติ พบว่า ผลของการใช้ห้องเรียนกลับทาง (Flipped Classroom) ผู้เรียนที่ได้รับ 
ผลสัมฤทธิ์ที่สูงขึ้นอย่างมีนัยสาคัญทางสถิติที่ระดับ .01 และกลุ่มนักศึกษาที่เรียนเกี่ยวกับสรีรวิทยา ของไต มี
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แนวโน้มคะแนนสูงกว่ากลุ่มอ่ืน โดยเพิ่มขึ้นร้อยละ 11 ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับประสบการณ์ และการศึกษาเองที่บ้านและม
การมาท ากิจกรรมหรือแบบทดสอบในชั้นเรียนซ่ึงเป็นปัจจัยที่สร้างแรงจูงใจที่ส าคัญ  

จากความหมายที่กล่าวมาข้างต้น ผู้วิจัยได้ยึดความหมายของห้องเรียนกลับด้านจาก วิจารณ์ พานิช โดย
สามารถสรุปได้ว่า ห้องเรียนกลับด้าน คือ จะเป็นรูปแบบการเรียนการสอนที่ใช้ช่วงเวลาของการเรียนการสอนมา
ท ากิจกรรมต่าง ๆ อาทิ การฝึกแก้โจทย์ปัญหาและการน าไปประยุกต์ใช้จริง ส่วนการศึกษาเนื้อหาวิชานั้น ผู้เรียน
จะท าการศึกษาด้วยตนเองผ่านสื่อต่าง ๆ ที่ครูผู้สอนจัดให้เช่น สื่อวิดีโอ โดยจะท าการศึกษาท่ีบ้านหรื่อที่อ่ืน ๆ นอก
เวลาเรียน  
 
2.3 กรอบแนวคิดของการวิจัย  

ในการวิจัยในครั้งนี้ได้ด าเนินการศึกษา ผลการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้านรายวิชาการจัดการลงทุนและการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ สรุปสามารถสรุปกรอบการวิจัยได้ดังนี้  
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

ตัวแปรต้น 

การจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียน

กลับด้าน (Flipped Classroom) 

 

ตัวแปรตาม 

1) คะแนนเฉลี่ยจากการทดสอบผลการ
เรียนรู้ห้องเรียนกลับด้าน รายวิชาการ
จัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์
ความรู้ห้องเรียนกลับด้าน ก่อนเรียนและ
หลังเรียน 

 

2) ค่าเฉลี่ยความพึงพอใจของนักศึกษาท่ีมี
ต่อการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้าน 
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บทที่ 3 
รูปแบบการวิจัย 

 
3.1 รูปแบบการวิจัย 

แบบแผนการวิจัย การวิจัยในครั้งนี้เป็นการวิจัยพัฒนาการเรียนการสอน เพ่ือศึกษา .ผลการเรียนรู้
ห้องเรียนกลับด้านรายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของนักศึกษาที่เรียนในรายวิชา การจัดการ
ลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ในหัวข้อ การประเมินตราสารทุน และการประเมินตราสารหนี้ 
 
3.2 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง  
 ประชากรในการศึกษาวิจัยครั้งนี้ คือ นักศึกษาที่ลงทะเบียนวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์
หลักทรัพย์ ภาคการศึกษาท่ี 1/2565 จ านวน 28 คน 

กลุ่มตัวอย่าง คือ นักศึกษาที่ลงทะเบียนวิชาวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ภาค
การศึกษาที่ 1/2565 จ านวน 23 คน โดยกลุ่มตัวอย่างดังกล่าวเป็นการเลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเจาะจง (Purposive  
sampling) จากนักศึกษาที่ลงทะเบียนและสามารถมาเข้ารับการทดสอบได้ 
 
3.3 ขั้นตอนการด าเนินการวิจัย 
 ขั้นตอนการด าเนินการวิจัยในการศึกษางานวิจัยนี้มีดังนี้ 
 ขั้นที่ 1 ศึกษาข้อมูลเบื้องต้นเพ่ือเป็นแนวทางในการจัดการเรียนการสอนการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับ
ด้าน รายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
 ขั้นที่ 2 `ให้นักศึกษาจัดท าแบบทดสอบก่อนเรียนของเนื้อหารายวิชาการจัดการลงทุนและวิเคราะห์
หลักทรัพย ์ในหัวข้อ การประเมินตราสารทุน และการประเมินตราสารหนี้ 

ขั้นที่ 3  มอบหมายให้นักศึกษาไปท าการศึกษาจากสื่อวิดีโอเนื้อหารายวิชาการจัดการลงทุนและวิเคราะห์
หลักทรัพย ์ในหัวข้อ การประเมินตราสารทุน และการประเมินตราสารหนี้ ที่ได้จัดเตรียมไว้เพ่ือให้นักศึกษาได้น าไป
ศึกษาด้วยตนเองก่อนที่จะมีการเรียนการสอนในชั้นเรียน  
 ขั้นที่ 4 จัดกิจกรรมในชั้นเรียนเพ่ือเป็นการตรวจสอบความรู้ที่นักศึกษาได้ท าการศึกษาด้วยตนเองมาก่อน
หน้านี้ ได้แก่ การจัดกลุ่มให้นักศึกษาแก้โจทย์ปัญหาร่วมกันจากใบงานที่ผู้สอนได้จัดเตรียมไว้ให้จ านวน 5 ใบงาน 
และอภิปรายเนื้อหาในหัวข้อที่เรียนร่วมกัน   
 ขั้นที่ 5 ให้นักศึกษาท าแบบทดสอบหลังเรียนของเนื้อหารายวิชาการจัดการลงทุนและวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
ในหัวข้อ การประเมินตราสารทุน และการประเมินตราสารหนี้  ในช่วงเวลา 22 พฤศจิกายน – 2 ธันวาคม 2565 

- Pre test    เรื่อง มูลค่าตราสารทุน วันที่ 22 พฤศจิกายน 2565   
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- Post test  เรื่อง มูลค่าตราสารทุน วันที่ 29 พฤศจิกายน 2565   

- Pre test    เรื่อง มูลค่าตราสารหนี้ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2565   
- Post test  เรื่อง มูลค่าตราสารหนี้ วันที่ 2 ธันวาคม 2565   

 
3.4 เครื่องมือการวิจัย 
 เครื่องมือการวิจัยในครั้งนี้ประกอบด้วย  

1. แบบทดสอบก่อนเรียนและหลังเรียนรายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์เป็นแบบ
ชนิดเลือกตอบ 4 ตัวเลือก ในหัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารทุน และการประเมินมูลค่าตราสารหนี้  

2. สื่อวิดีโอของเนื้อหารายวิชาการจัดการลงทุนและวิเคราะห์หลักทรัพย์ หัวข้อการประเมินมูลค่าตรา
สารทุนและการประเมินมูลค่าตราสารหนี้ เพ่ือให้นักศึกษาได้ท าการศึกษาด้วยตนเองก่อนเข้ามา
ท าการศึกษาในชั้นเรียน 

3. ใบงานการท ากิจกรรมกลุ่มเรียนของนักศึกษาในชั้นเรียนจ านวน  5 ใบงาน ในแต่ละหัวข้อ (1 ใบงาน  
คือ ค าถามทักษะการแก้โจทย์ปัญหา 1 ข้อ) 

 4.  แบบประเมินความพึงพอใจของนักศึกษาที่มีต่อการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้าน 
 
3.5 การรวบรวมข้อมูล 

การรวบรวมข้อมูล เก็บรวบรวมข้อมูลโดยใช้ แบบทดสอบก่อนเรียนและหลังเรียนห้องเรียนกลับด้าน 
หัวข้อการประเมินมูลค่าตราสารทุน และการประเมินมูลค่าตราสารหนี้ 
 
3.6 การวิเคราะห์ข้อมูล 
 การวิเคราะห์ข้อมูล ผู้วิจัยได้ใช้สถิติท่ีน ามาวิเคราะห์ดังนี้ 

1. การหาค่าความเที่ยงตรงของแบบทดสอบวัดผลการจัดการการเรียนรู้ ในหัวข้อ การประเมินมูลค่าตรา
สารทุน และหัวข้อการประเมินตราสารทุน โดยใช้ค่าดัชนีความสอดคล้องระหว่างแบบทดสอบกับวัตถุประสงค์ของ
การเรียนรู้  

                                                            IOC =    
𝛴𝛴

𝛴
  

                                                                            
เมื่อ  IOC   แทน ดัชนีความสอดคล้องระหว่างแบบทดสอบกับจุดประสงค์  

             Σ𝛴    แทน ผลรวมของคะแนนความคิดเห็นของผู้เชี่ยวชาญทั้งหมด  
                  N     แทน จ านวนผู้เชี่ยวชาญ 
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ทั้งนี้ จะเป็นแบบทดสอบชนิดเลือกตอบ 4 ตัวเลือก ซึ่งมีข้ันตอนการด าเนินการดังนี้ 
1) สร้างแบบทดสอบในหัวข้อตราสารทุน จ านวน 20 ข้อ หัวข้อตราสารหนี้จ านวน 15 ข้อ  
2) น าแบบทดสอบ ที่ผู้วิจัยสร้างขึ้น ให้ผู้เชี่ยวชาญ จ านวน 3 ท่าน ตรวจสอบความถูกต้อง ความ

เหมาะสม ภาษาที่ใช้ ตัวเลือก และความชัดเจนของข้อคาถาม แล้วหาค่าดัชนีความสอดคล้อง
ระหว่างข้อสอบกับจุดประสงค์ (IOC) โดยพิจารณาค่าดัชนีความสอดคล้องตั้งแต่ 0.50 ขึ้นไป 
ผู้เชี่ยวชาญแต่ละท่านให้คะแนนตามเกณฑ์ดังนี้ 

ให้คะแนน +1 เมื่อแน่ใจว่าข้อสอบนั้นวัดได้ตรงตามเนื้อหาและระดับพฤติกรรม 
ให้คะแนน 0 เมื่อแน่ใจว่าข้อสอบนั้นวัดได้ตรงตามเนื้อหาและระดับพฤติกรรม 
ให้คะแนน -1 เมื่อแน่ใจว่าข้อสอบนั้นวัดได้ตรงตามเนื้อหาและระดับพฤติกรรม 

3) น าแบบทดสอบ มาท าการหาค่าความเท่ียงตรง โดยการค านวณจากค่าดัชนีความสอดคล้อง 
4) น าแบบทดสอบ มาท าการคัดเลือกแบบทดสอบที่มีค่าดัชนีความสอดคล้องระหว่างแบบทดสอบ

กับจุดประสงค์ (IOC) ตั้งแต่ 0.5–1.00 

 

2. ใช้ค่าสถิติ t-test for Dependent sample เปรียบเทียบผลการจัดการการเรียนรู้ในหัวข้อการ 
ประเมินมูลค่าตราสารทุน และการประเมินมูลค่าตราสารหนี้ ของนักศึกษาที่เรียนรายวิชาหลักการจัดการลงทุน
และการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ก่อนเรียนและหลังเรียน โดยใช้สูตร t-test for Dependent sample หรือ Paired 
Samples T-test โดยใช้สูตร (บุญชม ศรีสะอาด, 2535: 109) ดังต่อไปนี้ 

 

t =    
 

เมื่อ   t  แทน ค่าท่ีจะใช้พิจารณา  t – distribution 
            เมื่อ  t  หมายถึง ค่าสถิติท่ีจะใช้เปรียบเทียบค่าวิกฤตเพ่ือทราบความมีนัยส าคัญ 

D หมายถึง ผลต่างระหว่างคู่คะแนน     
df = N – 1 

 
4. ประเมินความพึงพอใจโดยใช้แบบประเมินความพึงพอใจของนักศึกษาที่มีต่อการเรียนรู้ห้องเรียน  

กลับด้าน ในรายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ในหัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารทุน และ 
การประเมินมูลค่าตราสารหนี้  โดยใช้ แบบสอบถามเป็นแบบมาตราส่วนประมาณค่า (Rating Scale) ตามมาตรา
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วัดแบบลิเคิร์ท (Likert Scale) โดยมีระดับการให้คะแนนความคิดเห็น 5 ระดับ ได้แก่ มากที่สุด มาก ปานกลาง 
น้อย และน้อยที่สุด ดังนี้  
 
 

พึงพอใจมากที่สุด  ให้คะแนน 5 คะแนน  
พึงพอใจมาก   ให้คะแนน 4 คะแนน  
พึงพอใจปานกลาง  ให้คะแนน 3 คะแนน  
พึงพอใจน้อย   ให้คะแนน 2 คะแนน  
พึงพอใจน้อยที่สุด  ให้คะแนน 1 คะแนน 
 

ส าหรับเกณฑ์การแปลผลค่าเฉลี่ยของคะแนนความพึงพอใจต่อการจัดการ เรียนรู้แบบห้องเรียนกลับทาง 
ดังนี้ (สมบัติ การจนารักพงค,์ 2549: 19) 

ค่าเฉลี่ย 4.51 – 5.00 หมายถึง มีความพึงพอใจในระดับมากที่สุด  
ค่าเฉลี่ย 3.51 – 4.50 หมายถึง มีความพึงพอใจในระดับมาก  
ค่าเฉลี่ย 2.51 – 3.50 หมายถึง มีความพึงพอใจในระดับปานกลาง  
ค่าเฉลี่ย 1.51 – 2.50 หมายถึง มีความพึงพอใจในระดับน้อย  
ค่าเฉลี่ย 1.00 – 1.50 หมายถึง มีความพึงพอใจในระดับน้อยที่สุด 
 

3.7 ตัวแปรที่ศึกษา 
 ตัวแปรต้น  คือ  การจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับด้าน (Flipped Classroom) 
 ตัวแปรตาม คือ  คะแนนเฉลี่ยจากการทดสอบผลการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้าน รายวิชาการจัดการลงทุน
และการวิเคราะห์หลักทรัพย์ความรู้ห้องเรียนกลับด้าน ก่อนเรียนและหลังเรียน และค่าเฉลี่ยความพึงพอใจของ
นักศึกษาที่มีต่อการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้าน 
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บทที่ 4 
ผลการวิจัย 

 
การวิจัยเรื่องผลการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้านรายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ได้ท า

การเก็บรวบรวมข้อมูลที่น ามาใช้ในการศึกษาทั้งสิ้น 23 คน จากประชากรทั้งสิ้น 28 คน คิดเป็นร้อยละ 82.14
สามารถแสดงผลการวิจัยได้ดังนี้  

 
4.1 การศึกษาเปรียบเทียบผลการเรียนรู้รายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ในหัวข้อ การ
ประเมินมูลค่าตราสารทุน และ การประเมินมูลค่าตราสารหนี้ โดยท าการศึกษาในรูปแบบของห้องเรียนกลับ
ด้าน  

4.1.1 การศึกษาเปรียบเทียบผลการเรียนรู้รายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์ในหัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารทุน 

ผู้วิจัยได้ใช้แบบทดสอบวัดผลการเรียนรู้รายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ใน 
หัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารทุน น าข้อมูลที่ได้มาวิเคราะห์ทางสถิติ และทดสอบค่าทีชนิดกลุ่มตัวอย่างไม่เป็น
อิสระต่อกัน (t-test dependent group) ในการศึกษานี้นักศึกษาเข้ารับการทดสอบวัดผลการเรียนรู้ทั้งสิ้น 23 คน 
จาก 28 คน คิดเป็นร้อยละ 82.14 ทั้งนี้สืบเนื่องจากในช่วงที่ท าการทดสอบนั้นมีนักศึกษาบางคนป่วยจึงไม่ได้เข้า
รับการทดสอบ 
 
ตารางท่ี 4.1 ผลการเปรียบเทียบวัดผลการเรียนรู้รายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ในหัวข้อ 
              การประเมินมูลค่าตราสารทุนในรูปแบบของห้องเรียนกลับด้าน 

ทดสอบ คะแนนเต็ม N 𝛴 S.D. t-test p-value 
หลังเรียน 20 23 14.74 4.95 6.391** 0.00 
ก่อนเรียน 20 23 6.22 3.32   

 
จากตารางที่ 4.1 พบว่า นักศึกษาท่ีได้รับการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับทาง มีคะแนนเฉลี่ย เรื่อง  

ตรสารทุน ก่อนการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับทาง เท่ากับ 6.22 คะแนน คะแนนเต็ม 20 คะแนน ค่า
เบี่ยงเบนมาตรฐาน 3.32 และคะแนนเฉลี่ยหลังการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับทาง เท่ากับ 14.74 คะแนน 
คะแนนเต็ม 20 คะแนนค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน 4.95 เมื่อทดสอบผลการเรียนรู้รายวิชาการจัดการลงทุนและการ
วิเคราะห์หลักทรัพย์ ในหัวข้อตราสารทุน พบว่า ผลการเรียนรู้แตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 
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แสดงว่า นักศึกษาที่ได้รับการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับทาง มีผลการเรียนรู้ หลังเรียน สูงกว่า ก่อนเรียน
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 
 

4.1.2 การศึกษาเปรียบเทียบผลการเรียนรู้รายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์ในหัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารทุน 

ผู้วิจัยได้ใช้แบบทดสอบวัดผลการเรียนรู้รายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ใน 
หัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารทุน น าข้อมูลที่ได้มาวิเคราะห์ทางสถิติ และทดสอบค่าทีชนิดกลุ่มตัวอย่างไม่เป็น
อิสระต่อกัน (t-test dependent group) ในการศึกษานี้นักศึกษาเข้ารับการทดสอบวัดผลการเรียนรู้ทั้งสิ้น 23 คน 
จาก 28 คน คิดเป็นร้อยละ 82.14 ทั้งนี้สืบเนื่องจากในช่วงที่ท าการทดสอบนั้นมีนักศึกษาบางคนป่วยจึงไม่ได้เข้า
รับการทดสอบ 
 
ตารางท่ี 4.2 ผลการเปรียบเทียบวัดผลการเรียนรู้รายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ในหัวข้อ 
              การประเมินมูลค่าตราสารหนี้ในรูปแบบของห้องเรียนกลับด้าน 

ทดสอบ คะแนนเต็ม N 𝛴 S.D. t-test p-value 
หลังเรียน 15 23 6.83 3.98 3.02** 0.006 
ก่อนเรียน 15 23 3.87 1.69   

 
จากตารางที่ 4.2 พบว่า นักศึกษาท่ีได้รับการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับทาง มีคะแนนเฉลี่ย เรื่อง  

ตรสารหนี้ ก่อนการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับทาง เท่ากับ 3.87 คะแนน คะแนนเต็ม 15 คะแนน ค่า
เบี่ยงเบนมาตรฐาน 1.69 และคะแนนเฉลี่ยหลังการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับทาง เท่ากับ 6.83 คะแนน 
คะแนนเต็ม 15 คะแนนค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน 3.98 เมื่อทดสอบผลการเรียนรู้รายวิชาการจัดการลงทุนและการ
วิเคราะห์หลักทรัพย์ ในหัวข้อตราสารหนี้ พบว่า ผลการเรียนรู้แตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 
แสดงว่า นักศึกษาที่ได้รับการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับทาง มีผลการเรียนรู้ หลังเรียน สูงกว่า ก่อนเรียน
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 
 
4.2 การศึกษาความพึงพอใจของนักศึกษาที่มีต่อการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้าน ในรายวิชาการจัดการลงทุนและ
การวิเคราะห์หลักทรัพย์ ในหัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารทุน และ การประเมินมูลค่าตราสารหนี้ 
 ในการศึกษาความพึงพอใจของนักศึกษาที่มีต่อการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้าน ในรายวิชาการจัดการลงทุน
และวิเคราะห์หลักทรัพย์ ในหัวข้อ การประเมินตราสารทุน และ การประเมินมูลค่าตราสารหนี้ สามารถสรุปผลได้
ดังนี้ 
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ตารางท่ี 4.3 ผลการศึกษาความพึงพอใจของนักศึกษาที่มีต่อการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้าน ในรายวิชาการจัดการ 
              ลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ในหัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารทุน และ การประเมินมูลค่า 
              ตราสารหนี้ 

รายการประเมิน ค่าเฉลี่ย 
𝛴 

`ส่วน
เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

(S.D) 

ระดับ 
ความพึง
พอใจ 

การประเมินมูลค่าตราสารทุน    
มีการชี้แจงข้อตกลง และบอกกติกาการเรียนรู้ 4.61 0.66 มากที่สุด 
มีการใช้เทคนิคการสอนอื่นๆ ที่น่าสนใจ นอกเหนือไปจากการบรรยาย 4.61 0.66 มากท่ีสดุ 
มีการเตรียมสื่อการสอน ห้องเรียนกลับด้าน  ในบทเรียน "ตราสารทุน" เป็น
อย่างดี 

4.61 0.66 มากท่ีสดุ 

กิจกรรมการเรียนรู้ท าให้นักศึกษากล้าคิดกล้าตอบ 4.65 0.57 มากท่ีสดุ 
เปิดโอกาสให้ผู้เรียนแสดงความคิดเห็นหรือซักถาม แลกเปลี่ยนตามความสนใจ 4.57 0.66 มากท่ีสดุ 

กิจกรรมการเรียนรู้ท าให้นักศึกษาเข้าใจในเนื้อหาบทเรียนมากขึ้น 4.48 0.73 มากท่ีสดุ 
เปิดโอกาสให้ถามตอบและพูดคุย ขอค าแนะน าจากผู้สอนได้ใกล้ชิดขึ้น 4.57 0.59 มากท่ีสดุ 

การประเมินมูลค่าตราสารหนี้    
มีการชี้แจงข้อตกลง และบอกกติกาการเรียนรู้ 4.39 0.84 มาก 
มีการใช้เทคนิคการสอนอื่นๆ ที่น่าสนใจ นอกเหนือไปจากการบรรยาย 4.35 0.78 มาก 
มีการเตรียมสื่อการสอน ห้องเรียนกลับด้าน  ในบทเรียน "ตราสารหนี้" เป็น
อย่างดี 

4.39 0.78 มาก 

กิจกรรมการเรียนรู้ท าให้นักศึกษากล้าคิดกล้าตอบ 4.52 0.73 มากที่สุด 
เปิดโอกาสให้ผู้เรียนแสดงความคิดเห็นหรือซักถาม แลกเปลี่ยนตามความสนใจ 4.52 0.79 มากที่สดุ 

กิจกรรมการเรียนรู้ท าให้นักศึกษาเข้าใจในเนื้อหาบทเรียนมากขึ้น 4.57 0.73 มากที่สดุ 

เปิดโอกาสให้ถามตอบและพูดคุย ขอค าแนะน าจากผู้สอนได้ใกล้ชิดขึ้น 4.61 0.58 มากที่สดุ 

เฉลี่ย 4.53 0.70 มากที่สุด 
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จากตารางที่ 4.3 ความพึงพอใจของนักศึกษาที่มีต่อการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้าน ในรายวิชาการจัดการ              
ลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ พบว่า ความพึงพอใจของนักศึกษาที่มีต่อห้องเรียนกลับด้านในรายวิชาการ
จัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ในหัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารทุน นั้น พบว่า ทุกรายการมีผลการ
ประเมินความพึงพอใจของนักศึกษาในระดับมากที่สุด ได้แก่ มีการชี้แจงข้อตกลง และบอกกติกาการเรียนรู้  มีการ
ใช้เทคนิคการสอนอ่ืนๆ ที่น่าสนใจ นอกเหนือไปจากการบรรยาย มีการเตรียมสื่อการสอน ห้องเรียนกลับด้าน  ใน
บทเรียน "ตราสารทุน" เป็นอย่างดี  กิจกรรมการเรียนรู้ท าให้นักศึกษากล้าคิดกล้าตอบ  เปิดโอกาสให้ผู้เรียนแสดง
ความคิดเห็นหรือซักถาม แลกเปลี่ยนตามความสนใจ  กิจกรรมการเรียนรู้ท าให้นักศึกษาเข้าใจในเนื้อหาบทเรียน
มากขึ้น และ เปิดโอกาสให้ถามตอบและพูดคุย ขอค าแนะน าจากผู้สอนได้ใกล้ชิดขึ้น ส าหรับในส่วนของความพึง
พอใจของนักศึกษาท่ีมีต่อห้องเรียนกลับด้านในรายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ในหัวข้อ การ
ประเมินมูลค่าตราสารหนี้ นั้น พบว่า รายการที่มีผลการประเมินความพึงพอใจของนักศึกษาในระดับมาก ได้แก่ มี
การชี้แจงข้อตกลง และบอกกติกาการเรียนรู้ มีการใช้เทคนิคการสอนอ่ืนๆ ที่น่าสนใจ นอกเหนือไปจากการ
บรรยาย มีการเตรียมสื่อการสอน ห้องเรียนกลับด้าน  ในบทเรียน "ตราสารทุน" เป็นอย่างดี   และรายการที่มีผล
การประเมินความพึงพอใจของนักศึกษาในระดับมากที่สุด ได้แก่ กิจกรรมการเรียนรู้ท าให้นักศึกษากล้าคิดกล้าตอบ  
เปิดโอกาสให้ผู้เรียนแสดงความคิดเห็นหรือซักถาม แลกเปลี่ยนตามความสนใจ  กิจกรรมการเรียนรู้ท าให้นักศึกษา
เข้าใจในเนื้อหาบทเรียนมากข้ึน และ เปิดโอกาสให้ถามตอบและพูดคุย ขอค าแนะน าจากผู้สอนได้ใกล้ชิดขึ้น 

จากการประเมินความพึงพอใจของนักศึกษาที่มีต่อการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้าน ในรายวิชาการจัดการ              
ลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ในหัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารทุน และ การประเมินมูลค่าตราสารหนี้ ใน
ภาพรวม พบว่า ความพึงพอใจของนักศึกษาที่มีต่อการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้าน ในรายวิชาการจัดการ              
ลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์โดยรวมอยู่ในระดับมากที่สุด โดยมีค่าเฉลี่ยความพึงพอใจที่ระดับ 4.53 ส่วนค่า
เบี่ยงเบนมาตรฐาน จะมีค่าอยู่ระหว่าง 0.57-0.84 นั่นคือ ความพึงพอใจของนักศึกษาต่อการเรียนรู้ห้องเรียน
ย้อนกลับค่อนข้างมีความแตกต่างกันพอสมควรโดยเฉพาะของหัวข้อตราสารหนี้ซึ่งเป็นหัวข้อของการทดสอบในครั้ง
ที่สองนั้น ในการประเมินบางรายการ อาทิ “มีการชี้แจงข้อตกลง และบอกกติกาการเรียนรู้” ผู้สอนไม่ได้มีการ
กล่าวย้ าหลายครั้งเหมือนกับ หัวข้อตราสารทุน ซึ่งเป็นหัวข้อแรกของการทดสอบ จึงท าให้นักศึกษาบางคนอาจจะ
ไม่แม่นในกฏกติกาเท่าใดนัก เป็นต้น 
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บทที่ 5 
สรุปผลและอภิปรายผล 

 
จากการศึกษาผลการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้านรายวิชาการจัดการลงทุน และการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 

สามารถสรุปผลและอภิปรายผลได้ดังนี้ 
 
5.1 สรุปผลการศึกษา 

ในการศึกษาผลการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้านรายวิชาการจัดการลงทุน และการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
สามารถสรุปผลได้ 2 ประเด็นดังนี้ 

1) การศึกษาเปรียบเทียบผลการเรียนรู้รายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ในหัวข้อ การ
ประเมินมูลค่าตราสารทุน และ การประเมินมูลค่าตราสารหนี้ โดยท าการศึกษาในรูปแบบของห้องเรียนกลับด้าน 
สามารถสรุปได้ดังนี้ 

- นักศึกษาที่ได้รับการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับทาง เรื่อง ตราสารทุน พบว่า ผลการเรียนรู้แตกต่าง
กันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงว่า นักศึกษาที่ได้รับการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับทาง มีผล
การเรียนรู้หลังเรียนสูงกว่าก่อนเรียนอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05  

- นักศึกษาที่ได้รับการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับทาง เรื่อง ตราสารหนี้ พบว่า ผลการเรียนรู้แตกต่าง
กันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 แสดงว่า นักศึกษาที่ได้รับการจัดการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับทาง มีผล
การเรียนรู้ หลังเรียน สูงกว่า ก่อนเรียนอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ .05 

- ความพึงพอใจของนักศึกษาที่มีต่อห้องเรียนกลับด้านในรายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์
หลักทรัพย์ ในหัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารทุน นั้น พบว่า ทุกรายการมีผลการประเมินความพึงพอใจของ
นักศึกษาในระดับมากที่สุด ได้แก่ มีการชี้แจงข้อตกลง และบอกกติกาการเรียนรู้ มีการใช้เทคนิคการสอนอ่ืนๆ ที่
น่าสนใจ นอกเหนือไปจากการบรรยาย มีการเตรียมสื่อการสอน ห้องเรียนกลับด้าน  ในบทเรียน "ตราสารทุน" เป็น
อย่างดี  กิจกรรมการเรียนรู้ท าให้นักศึกษากล้าคิดกล้าตอบ  เปิดโอกาสให้ผู้เรียนแสดงความคิดเห็นหรือซักถาม 
แลกเปลี่ยนตามความสนใจ  กิจกรรมการเรียนรู้ท าให้นักศึกษาเข้าใจในเนื้อหาบทเรียนมากขึ้น และ เปิดโอกาสให้
ถามตอบและพูดคุย ขอค าแนะน าจากผู้สอนได้ใกล้ชิดขึ้น ส าหรับในส่วนของความพึงพอใจของนักศึกษาที่มีต่อ
ห้องเรียนกลับด้านในรายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ในหัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารหนี้ 
นั้น พบว่า รายการที่มีผลการประเมินความพึงพอใจของนักศึกษาในระดับมากท่ีสุด ได้แก่ กิจกรรมการเรียนรู้ท าให้
นักศึกษากล้าคิดกล้าตอบ  เปิดโอกาสให้ผู้เรียนแสดงความคิดเห็นหรือซักถาม แลกเปลี่ยนตามความสนใจ  
กิจกรรมการเรียนรู้ท าให้นักศึกษาเข้าใจในเนื้อหาบทเรียนมากขึ้น และ เปิดโอกาสให้ถามตอบและพูดคุย ขอ
ค าแนะน าจากผู้สอนได้ใกล้ชิดขึ้น 
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5.2 อภิปรายผลการศึกษา 
 จากการศึกษาผลการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้านรายวิชาการจัดการลงทุนและการวิเคราะห์หลักทรัพย์  
พบว่า  ค่าคะแนนเฉลี่ยการทดสอบหลังเรียนในหัวข้อตราสารทุน มีค่าสูงกว่าค่าเฉลี่ยก่อนเรียนค่อนข้างมาก 
เนื่องจากนักศึกษามีช่วงเวลาของการกลับไปฝึกฝนทบทวนค่อนข้างมาก นั่นคือค่าคะแนนเฉลี่ยหลังเรียนมีค่า
เท่ากับ 14.74 คะแนน โดยที่ก่อนเรียนมีคะแนนเฉลี่ย 6.22 คะแนน ในส่วนของหัวข้อตราสารหนี้  พบว่า  ค่า
คะแนนเฉลี่ยการทดสอบหลังเรียนในหัวข้อตราสารทุน มีค่าสูงกว่าค่าเฉลี่ยก่อนเรียนไม่มากเท่าใดนัก เนื่องจาก
นักศึกษามีช่วงเวลาของการกลับไปฝึกฝนทบทวนค่อนข้างน้อย นั่นคือ ค่าคะแนนเฉลี่ยหลังเรียนมีค่าเท่ากับ 6.83 
คะแนน โดยที่ก่อนเรียนมีคะแนนเฉลี่ย 3.87 คะแนน ส าหรับค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของทั้ง 2 หัวข้อ จะพบว่า 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานหลังเรียนจะสูงกว่าก่อนเรียน นักศึกษาบางคนที่ได้กลับไปทบทวนความรู้มากก็จะสามารถ
ท าคะแนนได้มากกว่าคนที่กลับไปทบทวนน้อย อย่างไรก็ดีงานวิจัยนี้มีความสอดคล้องกับงานวิจัยของ กรวรรณ สืบ
สม  และ นพรัตน์ หมีพลัด (2560) ซึ่งท าการศึกษาการพัฒนาการจัดกิจกรรมการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับด้าน 
(Flipped classroom) ด้วยการบูรณาการการเรียนการสอนรายวิชาเทคโนโลยีมัลติมี เดียผ่าน Google 
Classroom  งานวิจัยของ ชลยา เมาะราษี (2556) ซึ่งท าการศึกษาผลการเรียนที่ใช้วิธีการสอนแบบย้อนกลับ
ร่วมกับห้องเรียนกลับด้าน บนเครือข่ายสังคม วิชาการวิเคราะห์และแก้ปัญหา โดยท าการศึกษากับผู้เรียน ระดับชั้น
มัธยมศึกษาปีที่ 5  งานวิจัยของ ธีรภัทร พึ่งเนตร (2557) ซึ่งท าศึกษาผลการเปรียบเทียบผลสัมฤทธิ์ทางการเรียน
วิชาการโดยใช้โปรแกรมฐานข้อมูล เรื่อง การสร้างแบบสอบถามโดยใช้เทคนิคการสอนกลับด้านบูรณาการ
เทคโนโลยีสารสนเทศกับวิธีการสอนแบบปกติผลการศึกษา งานวิจัยของนิชาภา บุรีกาญจน์ (2557) ซึ่ง
ท าการศึกษาผลการจัดการเรียนรู้วิชาสุขศึกษาโดยใช้แนวคิดแบบห้องเรียนกลับด้านที่มีผลต่อความรับผิดชอบและ
ผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนของนักเรียนมัธยมศึกษาตอนต้น งานวิจัยของ พิมพ์ประภา พาลพ่าย. (2557). ซึ่ง
ท าการศึกษาการวิจัยเรื่องการใช้สื่อสังคมตามแนวคิดห้องเรียนกลับด้าน เรื่ อง ภาษาเพ่ือการสื่อสารเพ่ือส่งเสริม
ผลสัมฤทธิ์ทางการเรียนของนักเรียนชั้นประถมศึกษาปีที่ 6  งานวิจัยของ ลัลน์ลลิต เอ่ียมอ านวยสุข. (2556). ซึ่ง
ท าการศึกษาผลของการสร้างสื่อบนคอมพิวเตอร์พกพาเรื่องการเคลื่อนไหวในระบบดิจิตอลเบื้องต้น ที่ใช้วิธีการ
สอนแบบห้องเรียนกลับด้าน  งานวิจัยของ วัชรี ดวงมณี นคร ละลอกน้ า และ ฐิติชัย รักบ ารุง. (2565). ได้ท าการ
พัฒนาสื่อดิจิทัลส าหรับห้องเรียนกลับด้านรายวิชแอมิเนชั่น 1 เรื่องการสร้างภาพเคลื่อนไหว ส าหรับนักเรียนชั้น
มัธยมศึกษาปีที่ 5  งานวิจัยของ วรัทยา มณีรัตน์. (2560)  ซึ่งได้ท าการศึกษาการพัฒนาการจัดการเรียนรู้แบบ
ห้องเรียนกลับด้านวิชาเคมี เรื่อง กรดเบส ส าหรับนักเรียนห้องพิเศษวิทยาศาสตร์  นั่นคือ ผลสัมฤทธิ์ทางการเรียน
ของผู้เรียนระหว่างหลังเรียนและก่อนเรียน แตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยผลการเรียน 
หลังเรียนจะสูงกว่าก่อนเรียน และผู้เรียนมีความพึงพอใจต่อการจัดกิจกรรมการเรียนรู้แบบห้องเรียนกลับด้านใน
ระดับมาก  
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5.3 ข้อจ ากัดและข้อเสนอแนะในงานวิจัย 
 ในการศึกษาในงานวิจัยนี้มีข้อจ ากัดในเนื้อหาการวิเคราะห์ในการวิจัย จะเป็นการวิเคราะห์ในบางบทเรียน
เท่านั้น  จึงท าให้ไม่เห็นผลในภาพรวมทุกหัวข้อว่าผลที่ได้จากการศึกษาห้องเรียนกลับด้านจะสามารถให้ผลลัพธ์ใน
ลักษณะเดียวกันทุกหัวข้อหรือไม่ 
 
5.4 ข้อเสนอแนะส าหรับการน าผลการวิจัยไปใช้ 

จากการศึกษางานวิจัยข้างต้น อาจารย์ผู้สอน ตลอดจนผู้บริหารการศึกษาสามารถน าไปใช้ในการพิจารณา
แนวทางการพัฒนาการเรียนการสอนได้ โดยควรที่จะเป็นนักศึกษาในรายวิชาที่กลุ่มเรียนที่มีนักศึกษาไม่มากเกินไป 
ทั้งนี้ เพื่อที่จะได้ดูแลการท ากิจกรรมในห้องเรียนได้ทั่วถึง 

 
5.5 ข้อเสนอแนะส าหรับการท าวิจัยครั้งต่อไป 

ในการศึกษาการวิจัยครั้งต่อไป สามารถท าการศึกษาโดยใช้การศึกษาห้องเรียนกลับด้าน โดยสื่อต่าง ๆ ที่
หลากหลายมากขึ้น อาทิ ให้นักศึกษาเป็นผู้สร้างแบบทดสอบด้วยตนเอง และให้ท าการแลกเปลี่ยนกันท า
แบบทดสอบของเพ่ือน ทั้งนี้ จะท าให้เกิดการเรียนรู้ที่หลากหลายมากข้ึน  
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แบบทดสอบความรู้การประเมินมูลค่าตราสารทุน 
 

1. บริษัท B จ่ายเงินปันผลในปีที่ผ่านมาเท่ากับ 2 บาท และคาดว่าบริษัทจะมีอัตราการเติบโตของเงินปันผล
ในอีก 3 ปีข้างหน้า เท่ากับ 20% จากนั้นอัตราการเติบโตจะลดลงเหลือ 8% หากผู้ลงทุนต้องการ
ผลตอบแทนขั้นต่ า 12% เงินปันผลในปีที่ 3 เท่ากับเท่าใด 
a. 3.89 บาท 
b. 2.53 บาท 
c. 3.46 บาท 
d. 2.24 บาท 
 

2. บริษัทสดชื่น จ่ายเงินปันผลในปีที่ผ่านมาเท่ากับ 5 บาทต่อหุ้น และคาดว่ามีอัตราการเติบโตของเงินปันผล
จ่ายเท่ากับ 4% ต่อปีตลอดไป มูลค่าที่แท้จริงของหุ้นที่นายเอกต้องการผลตอบแทนจากการลงทุนขั้นต่ า
10% ที่ควรซื้อควรเป็นเท่าไร 
a. 76.6 บาท 
b. 56.6 บาท 
c. 66.6 บาท 
d. 86.6 บาท 

 
3. บริษัท B จ่ายเงินปันผลในปีที่ผ่านมาเท่ากับ 2 บาท และคาดว่าบริษัทจะมีอัตราการเติบโตของเงินปันผล

ในอีก 3 ปีข้างหน้า เท่ากับ 20% จากนั้นอัตราการเติบโตจะลดลงเหลือ 8% หากผู้ลงทุนต้องการ
ผลตอบแทนขั้นต่ า 12% เงินปันผลในปีที่ 2 เท่ากับเท่าใด 
a. 2.88 บาท 
b. 2.44 บาท 
c. 2.22 บาท 
d. 2.66 บาท 
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4. บริษัท A จ่ายเงินปันผลในปีที่ผ่านมาเท่ากับ 1.50 บาท และคาดว่าบริษัทจะมีอัตราการเติบโตของเงินปัน
ผลในอีก 3 ปีข้างหน้า เท่ากับ 20% จากนั้นอัตราการเติบโตจะลดลงเหลือ 10% หากผู้ลงทุนต้องการ
ผลตอบแทนขั้นต่ า 14% เงินปันผลในปีที่ 3 เท่ากับเท่าใด 
a. 2.18 บาท 
b. 2.59 บาท 
c. 2.20 บาท 
d. 2.32 บาท 
 

5. ข้อใดไม่ใช่จุดอ่อน ในการใช้ P/BV ในการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญ 
a. มีรากฐานมาจากการค านวณมูลค่าสินทรัพย์ทางบัญชีของกิจการ 
b. การประเมินมูลค่าสินทรัพย์ที่อาจมีมูลค่าตลาดที่เปลี่ยนแปลงไป อันผลมาจากสภาวะทางเศรษฐกิจ 
c. ไม่มีข้อใดถูก 
d. ท าให้มองเห็นภาพการลงทุนของกิจการด้านการวิจัย 
 

6. บริษัท A จ่ายเงินปันผลในปีที่ผ่านมาเท่ากับ 1.50 บาท และคาดว่าบริษัทจะมีอัตราการเติบโตของเงินปัน
ผลในอีก 3 ปีข้างหน้า เท่ากับ 20% จากนั้นอัตราการเติบโตจะลดลงเหลือ 10% หากผู้ลงทุนต้องการ
ผลตอบแทนขั้นต่ า 14% เงินปันผลในปีที่ 4 เท่ากับเท่าใด 
a. 2.68 บาท 
b. 2.92 บาท 
c. 2.85 บาท 
d. 2.56 บาท 
 

7. หากคาดว่าหุ้น DEF จ่ายเงินปันผลงวดละ 2 บาท และนาย ก ต้องการลงทุนระยะยาว 12% มูลค่าที่
แท้จริงของ หุ้น DEF เท่ากับเท่าใด 
a. 18.45 บาท 
b. 14.33 บาท 
c. 12.23 บาท 
d. 16.67 บาท 
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8. บริษัท A จ่ายเงินปันผลในปีที่ผ่านมาเท่ากับ 1.50 บาท และคาดว่าบริษัทจะมีอัตราการเติบโตของเงินปัน 
ผลในอีก 3 ปีข้างหน้า เท่ากับ 20% จากนั้นอัตราการเติบโตจะลดลงเหลือ 10% หากผู้ลงทุนต้องการ 
ผลตอบแทนขั้นต่ า 14% เงินปันผลในปีที่ 2 เท่ากับเท่าใด 
a. 2.20 บาท 
b. 2.40 บาท 
c. 2.16 บาท 
d. 2.32 บาท 

 
 9. ข้อใดกล่าวถูกต้อง 

a. ถ้าหากมูลค่าท่ีแท้จริงสูงกว่าหรือเท่ากับราคาตลาดควรที่จะท าการซื้อ 
b. ถ้าหากมูลค่าท่ีแท้จริงต่ ากว่าราคาตลาดควรที่จะท าการซื้อ 
c. ถ้าหากมูลค่าท่ีแท้จริงสูงกว่าราคาตลาดควรที่จะท าการซื้อ 
d. ถ้าหากมูลค่าท่ีแท้จริงต่ ากว่าหรือเท่ากับราคาตลาดควรที่จะท าการซื้อ 
 

 10. หากคาดว่าหุ้น XYZ จ่ายเงินปันผลงวดละ 1 บาท และนาย ก ต้องการลงทุนระยะยาว 10% มูลค่า 
ที่แท้จริงของ หุ้น XYZ เท่ากับเท่าใด 
a. 14 บาท 
b. 12 บาท 
c. 10 บาท 
d. 11 บาท 
 

 11.  บริษัท B จ่ายเงินปันผลในปีที่ผ่านมาเท่ากับ 2 บาท และคาดว่าบริษัทจะมีอัตราการเติบโตของเงินปันผล 
          ในอีก 3 ปีข้างหน้า เท่ากับ 20% จากนั้นอัตราการเติบโตจะลดลงเหลือ 8% หากผู้ลงทุนต้องการ 
          ผลตอบแทนขั้นต่ า 12% ราคาหุ้นที่คาดว่าจะขายได้ในปีที่ 3 เท่ากับเท่าใด 

a. 38.25 บาท 
b. 93.25 บาท 
c. 65.50 บาท 
d. 115.75 บาท 
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 12. บริษัท B จ่ายเงินปันผลในปีที่ผ่านมาเท่ากับ 2 บาท และคาดว่าบริษัทจะมีอัตราการเติบโตของเงินปันผลใน 
          อีก 3 ปีข้างหน้า เท่ากับ 20% จากนั้นอัตราการเติบโตจะลดลงเหลือ 8% หากผู้ลงทุนต้องการผลตอบแทน 
          ขั้นต่ า 12% เงินปันผลในปีที่ 5 เท่ากับเท่าใด 

a. 2.86 บาท 
b. 2.26 บาท 
c. 3.98 บาท 
d. 4.03 บาท 
 

 13. ข้อใดกล่าวถึง Zero Growth Dividend ถูกต้อง 
a. เงินปันที่ได้รับเติบโตเท่ากันทุกงวด 
b. เงินปันผลที่ได้รับเท่ากันทุกงวด 
c. เงินปันผลที่มากกว่าศูนย์ 
d. เงินปันผลเท่ากับศูนย์ 

 
 14. หากคาดว่าหุ้น DEF จ่ายเงินปันผลงวดละ 3 บาท และนาย ก ต้องการลงทุนระยะยาว 15% มูลค่าที ่
          แท้จริงของ หุ้น DEF เท่ากับเท่าใด 

a. 25 บาท 
b. 20 บาท 
c. 10 บาท 
d. 15 บาท 
 

 15. บริษัท B จ่ายเงินปันผลในปีที่ผ่านมาเท่ากับ 2 บาท และคาดว่าบริษัทจะมีอัตราการเติบโตของเงินปันผลใน 
          อีก 3 ปีข้างหน้า เท่ากับ 20% จากนั้นอัตราการเติบโตจะลดลงเหลือ 8% หากผู้ลงทุนต้องการผลตอบแทน 
          ขั้นต่ า 12% ราคาหุ้นที่คาดว่าจะขายได้ในปีที่ 4 เท่ากับเท่าใด 

a. 140.25 บาท 
b. 95.25 บาท 
c. 120.50 บาท 
d. 100.75 บาท 
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 16. บริษัท A จ่ายเงินปันผลในปีที่ผ่านมาเท่ากับ 1.50 บาท และคาดว่าบริษัทจะมีอัตราการเติบโตของเงินปัน 
         ผลในอีก 3 ปีข้างหน้า เท่ากับ 20% จากนั้นอัตราการเติบโตจะลดลงเหลือ 10% หากผู้ลงทุนต้องการ 
         ผลตอบแทนขั้นต่ า 14% เงินปันผลในปีที่ 1 เท่ากับเท่าใด 

a. 1.2 บาท 
b. 1.4 บาท 
c. 1.6 บาท 
d. 1.8 บาท 
 

 17. บริษัท B จ่ายเงินปันผลในปีที่ผ่านมาเท่ากับ 2 บาท และคาดว่าบริษัทจะมีอัตราการเติบโตของเงินปันผลใน 
      อีก 3 ปีข้างหน้า เท่ากับ 20% จากนั้นอัตราการเติบโตจะลดลงเหลือ 8% หากผู้ลงทุนต้องการผลตอบแทน 
         ขั้นต่ า 12% เงินปันผลในปีที่ 4 เท่ากับเท่าใด 

a. 2.42 บาท 
b. 2.13 บาท 
c. 3.85 บาท 
d. 3.73 บาท 
 

 18. บริษัทสดชื่น จ่ายเงินปันผลในปีที่ผ่านมาเท่ากับ 2 บาทต่อหุ้น และคาดว่ามีอัตราการเติบโตของเงินปันผล 
         จ่ายเท่ากับ 6% ต่อปีตลอดไป มูลค่าหุ้นที่นายเอกต้องการผลตอบแทนจากการลงทุนขั้นต่ า 12% 
         a. 60.44 บาท 

b. 50.22 บาท 
c. 43.22 บาท 
d. 35.33 บาท 

 
 19. บริษัททะเลสวย จ ากัด มีก าไรสุทธิเท่ากับ 80 ล้านบาท มีจ านวนหุ้นที่ช าระแล้ว 10 ล้านหุ้น อัตราส่วน 
         ราคาต่อก าไรต่อหุ้นเท่ากับ 8 ดังนั้น ราคาประเมินปัจจุบันของหุ้นเท่ากับเท่าใด 
         a. 32 บาท 

b. 64 บาท 
c. 24 บาท 
d. 12 บาท 
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 20. บริษัทแสงงาม จ ากัด มีอัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นเท่ากับ 10 มีราคาประเมินปัจจุบันของหุ้นเท่ากับ 
         50 บาท มีก าไรต่อหุ้นเท่ากับเท่าใด 

a. 3 บาท 
b. 4 บาท 
c. 5 บาท 
d. 2 บาท 
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ภาคผนวก ข 
แบบทดสอบความรู้การประเมินมูลค่าตราสารหนี ้
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แบบทดสอบความรู้การประเมินมูลค่าตราสารหนี้ 
 

1. พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทยมีอายุคงเหลือ  2 ปี มีมูลค่าที่ตราไว้  1,000 บาท  มีอัตราดอกเบี้ย 
(Coupon Rate) ร้อยละ 4 ต่อปี ช าระดอกเบี้ยทุก ๆ 6 เดือน  ผู้ลงทุนประเมินว่าอัตราผลตอบแทนที่
เหมาะสมควรเป็นร้อยละ 6 ต่อปี ดังนั้น มูลค่าของพันธบัตรนี้คือเท่าใด 
a. 950.82 บาท 
b. 962.83 บาท 
c. 975.39 บาท 
d. 981.24 บาท 
 

2. พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทยมีอายุคงเหลือ  1 ปี มีมูลค่าที่ตราไว้  1,000 บาท  มีอัตราดอกเบี้ย  
(Coupon Rate) ร้อยละ 6 ต่อปี ช าระดอกเบี้ยทุก ๆ 4 เดือน  ผู้ลงทุนประเมินว่าอัตราผลตอบแทนที่
เหมาะสมควรเป็นร้อยละ 12 ต่อปี ดังนั้น มูลค่าของพันธบัตรนี้คือเท่าใด 
a. 922.42 บาท 
b. 933.55 บาท 
c. 944.50 บาท 
d. 955.60 บาท 
 

3. หุ้นกู้ XYZ มีอายุคงเหลือ 5 ปี มีมูลค่าที่ตราไว้ 1,000 บาท ไม่มีการช าระอัตราดอกเบี้ย อัตราผลตอบแทน
ที่ผู้ลงทุนต้องการจากการลงทุนในหุ้นกู้คือร้อยละ 4 ต่อปี  ทั้งนี้ก าหนดให้ผลตอบแทนทบต้นทุก ๆ ปี จง
หามูลค่าของหุ้นกู้ XYZ 
a. 751.26 บาท 
b. 821.93 บาท 
c. 892.36 บาท 
d. 927.42 บาท 
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4. หุ้นกู้ UFO มีอายุคงเหลือ 2 ปี มีมูลค่าที่ตราไว้ 1,000 บาท ไม่มีการช าระอัตราดอกเบี้ย อัตราผลตอบแทน
ที่ผู้ลงทุนต้องการจากการลงทุนในหุ้นกู้คือร้อยละ 6 ต่อปี  ทั้งนี้ก าหนดให้ผลตอบแทนทบต้นทุก ๆ 6 เดือน 
จงหามูลค่าของหุ้นกู้ UFO 
a. 888.49 
b. 895.26 
c. 921.36 
d. 946.29 

 
5. ตราสารหนี้ ABC มีมูลค่าที่ตราไว้ 1,000 บาท อัตราดอกเบี้ยที่ตราไว้ ร้อยละ 6 ต่อปี จ่ายดอกเบี้ย ทุกๆ  

วันที่ 30 มิถุนายน และวันที่ 30 ธันวาคม ของทุกปี มีอายุ 2 ปี  วันนี้เป็นวันที่ 30 เมษายน  นายเอก
ตัดสินใจซื้อตราสารหนี้จากนายหนุ่ม โดยตกลงเรื่อง YTM เท่ากับร้อยละ 8  อยากทราบว่า gross price 
ของตราสารหนี้ ABC เท่ากับเท่าใด 
a. 976.23 บาท 
b. 989.23 บาท 
c. 992.56 บาท 
d. 1,023.25 บาท 

 
6. ตราสารหนี้ ABC มีมูลค่าที่ตราไว้ 1,000 บาท อัตราดอกเบี้ยที่ตราไว้ ร้อยละ 6 ต่อปี จ่ายดอกเบี้ย ทุกๆ 

วันที่ 30 มิถุนายน และวันที่ 30 ธันวาคม ของทุกปี มีอายุ 2 ปี  วันนี้เป็นวันที่ 30 เมษายน  นายเอก
ตัดสินใจซื้อตราสารหนี้จากนายหนุ่ม โดยตกลงเรื่อง YTM เท่ากับร้อยละ 8  อยากทราบว่า clean price 
ของตราสารหนี้ ABC เท่ากับเท่าใด 
a. 969.49 บาท 
b. 976.24 บาท 
c. 987.58 บาท 
d. 991.59 บาท 
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7. ตราสารหนี้ ABC มีมูลค่าที่ตราไว้ 1,000 บาท อัตราดอกเบี้ยที่ตราไว้ ร้อยละ 6 ต่อปี จ่ายดอกเบี้ย ทุกๆ 
     วันที่ 30 มิถุนายน และวันที่ 30 ธันวาคม ของทุกปี มีอายุ 2 ปี  วันนี้เป็นวันที่ 30 เมษายน นายเอก 
     ตัดสินใจซื้อตราสารหนี้จากนายหนุ่ม โดยตกลงเรื่อง YTM เท่ากับร้อยละ 8  อยากทราบว่าดอกบี้ยค้างรับ 
     ของตราสารหนี้ ABC เท่ากับเท่าใด 

a. 16.53  บาท 
b. 19.73 บาท 
c. 22.56 บาท 
d. 25.63 บาท 

 
8. ข้อใดกล่าวถึง par bond ถูกต้อง 

a. Current Yield = Coupon rate 
b. Current Yield > Coupon rate 
c. Current Yield < Coupon rate 
d. Current Yield ≠Coupon rate 
 

9. ข้อใดกล่าวถึง discount bond ถูกต้อง 
a. Current Yield = Coupon rate 
b. Current Yield > Coupon rate 
c. Current Yield < Coupon rate 
d. Current Yield ≠Coupon rate 
 

10. ข้อใดกล่าวถึง premium bond ถูกต้อง 
a. Current Yield = Coupon rate 
b. Current Yield > Coupon rate 
c. Current Yield < Coupon rate 
d. Current Yield ≠Coupon rate 
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11. ราคาหุ้นกู้ WTO  ณ ปัจจุบันเท่ากับ 800 บาท มีมูลค่าท่ีตราไว้เท่ากับ 1,000 บาท อัตราดอกเบี้ย 
 Coupon rate ร้อยละ 10 ต่อปี ช าระดอกเบี้ยทุกครึ่งปี จงหาอัตราผลตอบแทนจากดอกเบี้ย 
a. ร้อยละ 11 ต่อปี 
b. ร้อยละ 12.5 ต่อปี 
c. ร้อยละ 13.6 ต่อปี 
d. ร้อยละ 14.4 ต่อปี 

 
12. ราคาหุ้นกู้ ดวงดาว  ณ ปัจจุบันเท่ากับ 1,200 บาท มีมูลค่าท่ีตราไว้เท่ากับ 1,000 บาท อัตราดอกเบี้ย 

Coupon rate ร้อยละ 10 ต่อปี ช าระดอกเบี้ยทุกครึ่งปี จงหาอัตราผลตอบแทนจากดอกเบี้ย 
a. ร้อยละ 7.6 ต่อปี 
b. ร้อยละ 8.3 ต่อปี 
c. ร้อยละ 11.4 ต่อปี 
d. ร้อยละ 14.6 ต่อปี 

 
13. ราคาหุ้นกู้ OBE  ณ ปัจจุบันเท่ากับ 900 บาท มีมูลค่าท่ีตราไว้เท่ากับ 1,000 บาท อัตราดอกเบี้ย Coupon  

rate ร้อยละ 8 ต่อปี ช าระดอกเบี้ยทุกปี จงหาอัตราผลตอบแทนจากดอกเบี้ย 
a. ร้อยละ 7.96 ต่อปี 
b. ร้อยละ 8.89 ต่อปี 
c. ร้อยละ 9.43 ต่อปี 
d. ร้อยละ 10.72 ต่อปี 
 

14. พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทยมีอายุคงเหลือ  2 ปี มีมูลค่าที่ตราไว้  1,000 บาท  มีอัตราดอกเบี้ย  
(Coupon Rate) ร้อยละ 6 ต่อปี ช าระดอกเบี้ยทุก ๆ 6 เดือน  ผู้ลงทุนประเมินว่าอัตราผลตอบแทนที่
เหมาะสมควรเป็นร้อยละ 10 ต่อปี ดังนั้น มูลค่าของพันธบัตรนี้คือเท่าใด 
a. 929.08 บาท 
b. 931.21 บาท 
c. 948.50 บาท 
d. 959.06 บาท 
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15. หุ้นกู้ DEF มีอายุคงเหลือ 3 ปี มีมูลค่าที่ตราไว้ 1,000 บาท ไม่มีการช าระอัตราดอกเบี้ย อัตราผลตอบแทน 
          ที่ผู้ลงทุนต้องการจากการลงทุนในหุ้นกู้คือร้อยละ 3 ต่อปี  ทั้งนี้ก าหนดให้ผลตอบแทนทบต้นทุก ๆ ปี จง 
          หามูลค่าของหุ้นกู้ DEF 

a. 658.34 บาท 
b. 726.29 บาท 
c. 878.27 บาท 
d. 915.14 บาท 
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ภาคผนวก ค 
 

แบบประเมินความพึงพอใจที่มีต่อการเรียนรูห้้องเรียนกลับด้าน 
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แบบประเมินความพึงพอใจที่มีต่อการเรียนรู้ห้องเรียนกลับด้าน  
 
หัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารทุน 
 

1. มีการชี้แจงข้อตกลง และบอกกติกาการเรียนรู้ 
 1) เห็นด้วยน้อยที่สุด 
 2) เห็นด้วยน้อย 
 3) เห็นด้วยปานกลาง 
 4) เห็นด้วยมาก 
 5) เห็นด้วยมากที่สุด 
 
2. มีการใช้เทคนิคการสอนอื่นๆ ที่น่าสนใจ นอกเหนือไปจากการบรรยาย 

1) เห็นด้วยน้อยที่สุด 
 2) เห็นด้วยน้อย 
 3) เห็นด้วยปานกลาง 
 4) เห็นด้วยมาก 
 5) เห็นด้วยมากที่สุด 
 
3. มีการเตรียมสื่อการสอน ห้องเรียนกลับด้าน  ในบทเรียน "ตราสารทุน" เป็นอย่างดี 
 1) เห็นด้วยน้อยที่สุด 
 2) เห็นด้วยน้อย 
 3) เห็นด้วยปานกลาง 
 4) เห็นด้วยมาก 
 5) เห็นด้วยมากที่สุด 
 
4. กิจกรรมการเรียนรู้ท าให้นักศึกษากล้าคิดกล้าตอบ 

1) เห็นด้วยน้อยที่สุด 
 2) เห็นด้วยน้อย 
 3) เห็นด้วยปานกลาง 
 4) เห็นด้วยมาก 
 5) เห็นด้วยมากที่สุด 
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5. เปิดโอกาสให้ผู้เรียนแสดงความคิดเห็นหรือซักถาม แลกเปลี่ยนตามความสนใจ 
1) เห็นด้วยน้อยที่สุด 
2) เห็นด้วยน้อย 
3) เห็นด้วยปานกลาง 
4) เห็นด้วยมาก 
5) เห็นด้วยมากที่สุด 

 
6. กิจกรรมการเรียนรู้ท าให้นักศึกษาเข้าใจในเนื้อหาบทเรียนมากขึ้น 

1) เห็นด้วยน้อยที่สุด 
2) เห็นด้วยน้อย 
3) เห็นด้วยปานกลาง 
4) เห็นด้วยมาก 
5) เห็นด้วยมากที่สุด 

  
7. เปิดโอกาสให้ถามตอบและพูดคุย ขอค าแนะน าจากผู้สอนได้ใกล้ชิดขึ้น 

1) เห็นด้วยน้อยที่สุด 
2) เห็นด้วยน้อย 
3) เห็นด้วยปานกลาง 
4) เห็นด้วยมาก 
5) เห็นด้วยมากที่สุด 
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หัวข้อ การประเมินมูลค่าตราสารหนี้ 
 

1. มีการชี้แจงข้อตกลง และบอกกติกาการเรียนรู้ 
 1) เห็นด้วยน้อยที่สุด 
 2) เห็นด้วยน้อย 
 3) เห็นด้วยปานกลาง 
 4) เห็นด้วยมาก 
 5) เห็นด้วยมากที่สุด 
 
2. มีการใช้เทคนิคการสอนอื่นๆ ที่น่าสนใจ นอกเหนือไปจากการบรรยาย 

1) เห็นด้วยน้อยที่สุด 
 2) เห็นด้วยน้อย 
 3) เห็นด้วยปานกลาง 
 4) เห็นด้วยมาก 
 5) เห็นด้วยมากที่สุด 
 
3. มีการเตรียมสื่อการสอน ห้องเรียนกลับด้าน  ในบทเรียน "ตราสารทุน" เป็นอย่างดี 
 1) เห็นด้วยน้อยที่สุด 
 2) เห็นด้วยน้อย 
 3) เห็นด้วยปานกลาง 
 4) เห็นด้วยมาก 
 5) เห็นด้วยมากที่สุด 
 
4. กิจกรรมการเรียนรู้ท าให้นักศึกษากล้าคิดกล้าตอบ 

1) เห็นด้วยน้อยที่สุด 
 2) เห็นด้วยน้อย 
 3) เห็นด้วยปานกลาง 
 4) เห็นด้วยมาก 
 5) เห็นด้วยมากที่สุด 
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5. เปิดโอกาสให้ผู้เรียนแสดงความคิดเห็นหรือซักถาม แลกเปลี่ยนตามความสนใจ 
1) เห็นด้วยน้อยที่สุด 
2) เห็นด้วยน้อย 
3) เห็นด้วยปานกลาง 
4) เห็นด้วยมาก 
5) เห็นด้วยมากที่สุด 

 
6. กิจกรรมการเรียนรู้ท าให้นักศึกษาเข้าใจในเนื้อหาบทเรียนมากขึ้น 

1) เห็นด้วยน้อยที่สุด 
2) เห็นด้วยน้อย 
3) เห็นด้วยปานกลาง 
4) เห็นด้วยมาก 
5) เห็นด้วยมากที่สุด 

  
7. เปิดโอกาสให้ถามตอบและพูดคุย ขอค าแนะน าจากผู้สอนได้ใกล้ชิดขึ้น 

1) เห็นด้วยน้อยที่สุด 
2) เห็นด้วยน้อย 
3) เห็นด้วยปานกลาง 
4) เห็นด้วยมาก 
5) เห็นด้วยมากที่สุด 
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ภาคผนวก ง  
ใบงานการประเมินมลูค่าตราสารทุน 
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ใบงานที่ 1 
 
บริษัท ฟ้างาม จ ากัด คาดว่าหุ้น ฟ้างาม จะจ่ายเงินปันผลงวดละ 1.50 บาท และนายหนึ่งต้องการซื้อ
หุ้นน้ีเพ่ือลงทุนระยะยาว  โดยมีอัตราผลตอบแทนท่ีต้องการเท่ากับ 14% มูลค่าท่ีแท้จริงของหุ้นฟ้า
งาม ท่ีนายหนึ่งควรจ่ายเงินซื้อจะเป็นเท่าใด 
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ใบงานที่ 2 

 
บริษัท สวยงาม จ ากัด จ่ายเงินปันผลในปีท่ีผ่านมาเท่ากับ 5 บาทต่อหุ้น  และคาดว่ามีอัตราเงินปันผล
จ่ายเท่ากับ 8% ต่อปี ตลอดไป หากนายเอก ต้องการอัตราเงินปันผลขั้นต่ าเท่ากับ 12% มูลค่าท่ี
แท้จริงของหุ้นบริษัท สวยงาม ท่ีนายเอกควรซื้อเท่ากับเท่าใด 
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ใบงานที่ 3 

 
บริษัท สดใส จ ากัด จ่ายเงินปันผลในปีท่ีผ่านมาเท่ากับ 2 บาทต่อหุ้น  และคาดว่ามีอัตราเงินการ
เติบโตของเงินปันผลจ่ายในอีก 4 ปีข้างหน้า เท่ากับ 20% ต่อปี  จากนั้น อัตราการเติบโตจึงจะลดลง
เหลือ 6% หากผู้ลงทุนต้องการอัตราผลตอบแทนขั้นต่ า 12% อยากทราบว่าเงินปันผลในปีท่ี 1 ปีท่ี 2 
ปีท่ี 3 และปีที่ 4 เท่ากับเท่าใด 
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     ใบงานที่ 4 
 
บริษัท สดใส จ ากัด จ่ายเงินปันผลในปีท่ีผ่านมาเท่ากับ 2 บาทต่อหุ้น  และคาดว่ามีอัตราเงินการ
เติบโตของเงินปันผลจ่ายในอีก 4 ปีข้างหน้า เท่ากับ 20% ต่อปี  จากนั้นอัตราการเติบโตจึงจะลดลง
เหลือ 6% หากผู้ลงทุนต้องการอัตราผลตอบแทนขั้นต่ า 12% จงค านวณราคาหุ้นท่ีคาดว่าจะขายได้ใน
สิ้นปีท่ี 4 
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ใบงานที่ 5 

 
บริษัทโชคดี จ ากัด มีก าไรสุทธิเท่ากับ 50 ล้านบาท มีจ านวนหุ้นท่ีช าระแล้วเท่ากับ 5 ล้านหุ้น และ
ก าหนดให้อัตราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุ้นเท่ากับ 8  อยากทราบว่าราคาประเมินของหุ้นโชคดีเท่ากับ
เท่าใด 
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ภาคผนวก จ 
ใบงานการประเมินมูลค่าตราสารหนี้ 
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ใบงานที่ 1 

 
ราคาหุ้นกู้  AA  ณ ปัจจุบันเท่ากับ 1,600 บาท มีมูลค่าท่ีตราไว้เท่ากับ 1,000 บาท อัตราดอกเบี้ย 
Coupon rate ร้อยละ 8 ต่อปี ช าระดอกเบ้ียทุกครึ่งปี จงหาอัตราผลตอบแทนจากดอกเบ้ีย 
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ใบงานที่ 2 

 
ราคาหุ้นกู้  BB   ณ ปัจจุบันเท่ากับ 600 บาท มีมูลค่าท่ีตราไว้เท่ากับ 1,000 บาท อัตราดอกเบ้ีย 
Coupon rate ร้อยละ 12 ต่อปี ช าระดอกเบี้ยทุกสามเดือน จงหาอัตราผลตอบแทนจากดอกเบ้ีย 
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ใบงานที่ 3 

 
ราคาหุ้นกู้  BB   ณ ปัจจุบันเท่ากับ 1,400 บาท มีมูลค่าท่ีตราไว้เท่ากับ 1,000 บาท อัตราดอกเบี้ย 
Coupon rate ร้อยละ 14 ต่อปี ช าระดอกเบี้ยทุกสามเดือน จงหาอัตราผลตอบแทนจากดอกเบ้ีย 
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ใบงานที่ 4 

 
พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทยมีอายุคงเหลือ  2 ปี มีมูลค่าท่ีตราไว้  1,000 บาท  มีอัตราดอกเบ้ีย 
(Coupon Rate) ร้อยละ 8 ต่อปี ช าระดอกเบี้ยทุก ๆ 12 เดือน  ผู้ลงทุนประเมินว่าอัตราผลตอบแทน
ท่ีเหมาะสมควรเป็นร้อยละ 10 ต่อปี ดังนั้น มูลค่าของพันธบัตรนี้คือเท่าใด 
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ใบงานที่ 5 

 
พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทยมีอายุคงเหลือ  2 ปี มีมูลค่าท่ีตราไว้  1,000 บาท  มีอัตราดอกเบ้ีย 
(Coupon Rate) ร้อยละ 6 ต่อปี ช าระดอกเบี้ยทุก ๆ 4  ผู้ลงทุนประเมินว่าอัตราผลตอบแทนท่ี
เหมาะสมควรเป็นร้อยละ 9 ต่อปี ดังนั้น มูลค่าของพันธบัตรนี้คือเท่าใด 
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ภาคผนวก ฉ  
ภาพกิจกรรมการเรียนรูแ้บบห้องเรียนกลับด้าน 
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ประวัติย่อผู้วิจัย 
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วัน เดือน ปีเกิด    15 พฤศจิกายน 2512 
 
สถานที่เกิด    จังหวัดนครสวรรค์ 
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