
 
 

 

ประสิทธิภาพในการบรหิารสินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงินและ
ความสามารถในการชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำ

กำไรและผลตอบแทนจากเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยกลุ่มอตุสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

THE EFFICIENCY OF ASSET MANAGEMENT FINANCIAL LIQUIDITY 
AND DEBT MANAGEMENT THAT AFFECT THE PROFITABILITY AND 
DIVIDEND YIELD OF LISTED COMPANY IN THE STOCK EXCHANGE 

OF THAILAND IN AGRO & FOOD INDUSTRY 

 

 

 

 

ดารินทร์ แซ่จัง 
DARIN SAE JUNG 

 
 

 
 
 
 

 
การค้นคว้าอิสระนี้เป็นส่วนหนึ่งของการศึกษาตามหลักสูตร  

บัญชีมหาบัณฑิต คณะบัญชี  
มหาวิทยาลัยศรีปทุม 
ปีการศึกษา 2565 

ลิขสิทธิ์ของมหาวิทยาลัยศรีปทุม 



 
 

 

THE EFFICIENCY OF ASSET MANAGEMENT FINANCIAL LIQUIDITY 
AND DEBT MANAGEMENT THAT AFFECT THE PROFITABILITY AND 
DIVIDEND YIELD OF LISTED COMPANY IN THE STOCK EXCHANGE 

OF THAILAND IN AGRO & FOOD INDUSTRY 

 

 

 

 

 

DARIN SAE JUNG 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
INDEPENDENT STUDY SUBNITTED IN PARTIAL FULFILLMENT OF 

THE REQUIREMENTS FOR THE DEGREE OF MASTER OF 
ACCOUNTANCY SCHOOL OF ACCOUNTANCY  

SRIPATUM UNIVERSITY  
ACADAMIC YEAR 2022  

COPYRIGHT OF SRIPATUM UNIVERSITY 





I 
 

การค้นคว้าอิสระ  ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงินและ

ความสามารถในการชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถ

ในการทำกำไรและผลตอบแทนจากเงินปันผลของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรม

เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

คำสำคัญ  ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์/สภาพคล่องทางการเงิน/

ความสามารถในการชำระหนี้สิน 

นักศึกษา    ดารินทร์ แซ่จัง  

อาจารยที่ปรึกษา ผู้ช่วยศาสตราจารย์ ดร.ดารณี เอื้อชนะจิต 

หลักสูตร   บัญชีมหาบัณฑิต  

คณะ    การบัญชี   

  มหาวิทยาลัยศรีปทุม 

ปีการศึกษา    2565 

บทคัดย่อ 

การวิจัยฉบับนี้ มีวัตถุประสงค์เพื่อ ศึกษาประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่อง
ทางการเงิน และความสามารถในการชำระหนี้สินที่ส่งผลกระทบต่อ ความสามารถในการทำกำไร และ 
ศึกษาความสามารถในการทำกำไรที ่ส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนจากเงินปันผล ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
ระหว่างปี พ.ศ.2563 – พ.ศ.2565 ระยะเวลา 3 ปี จำนวน 32 บริษัท กลุ่มตัวอย่างทั้งสิ้น 96 ราย
บริษัทรายปี (Firm years)  โดยใช้สถิติการวิเคราะห์ข้อมูล เชิงพรรณนา การวิเคราะห์หาค่า
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรและการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณเพ่ือทดสอบสมมติฐานการ
วิจัยผลการวิจัยพบว่าประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ที่วัดค่าด้วยอัตราส่วนหมุนเวียนของ
สินทรัพย์รวม มีผลกระทบเชิงบวกต่อความสามารถในการทำกำไรที่วัดค่าด้วยอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ทั้งหมด อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นและอัตรากำไรขั้นต้น สภาพคล่องทางการเงิน
ที่วัดค่าด้วยอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมีผลกระทบเชิงบวกต่อ
ความสามารถในการทำกำไรที่วัดค่าด้วยอัตรากำไรขั้นต้น ความสามารถในการชำระหนี้สินที่วัดค่าด้วย
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นและอัตราส่วนความสามารถการชำระดอกเบี้ย มีผลกระทบเชิง
บวกต่อความสามารถในการทำกำไรที่วัดค่าด้วยอัตรากำไรสุทธิอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติท่ี 0.05   
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ABTRACT 
The objective of this research was to examine 1) the efficiency of asset 

management financial liquidity and debt management that affect the profitability and 
2) the profitability that affect the dividend yield of listed company in the stock 
exchange of Thailand in agro & food industry. The data collected for a period of 3 
years, from 2020 to 2022, total of 32 companies, 96 firm years. This research employed 
basic data analysis techniques were descriptive statistics, Pearson correlation, and 
multiple regression analysis. 

The result of this research found that the efficiency of asset management 
measured by total asset turnover (TAT) have a positive effect on profitability measured 
by return on total asset (ROA), return on equity (ROE) and gross profit margin (GMP). 
Financial liquidity measured by current ratio (CR) and quick ratio (QR) has a positive 
effect on profitability measured by gross profit margin (GPM). Debt management 
measured by debt-to-equity ratio (DE) and Interest Coverage Ratio (ICR) have a positive 
effect on profitability measured by net profit margin (NPM) statistically significant at the 
level of 0.05. 
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บทท่ี 1 

บทนำ 

 

1.1 ความเป็นมาและความสำคัญของปัญหา 

อุตสาหกรรมการเกษตรนั้นเป็นรากฐานสำคัญของการเติบโตทางเศรษฐกิจของโลกมาอย่างช้านาน 
ข้อมูลจากรายงานเรื่อง OECD-FAO Agricultural Outlook ระบุว่าอุตสาหกรรมการเกษตรของโลกมีแนวโน้ม
การเติบโตมาอย่างต่อเนื่อง ซึ่งจากข้อมูลในอดีต ทาง OECD ประเมินว่าภาพรวม ของอุตสาหกรรมการเกษตร
ในระดับโลกนั้นจะสามารถเติบโตได้ประมาณร้อยละ 1.38 ต่อปีในช่วงปี พ.ศ. 2561 – 2569 โดยคาดว่า ณ ปี 
พ.ศ. 2569 จะมีปริมาณการผลิตสินค้าเกษตรกว่า 9.4 พันล้านตัน (สำนักงานส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและ
ขนาดย่อม, 2561) 

อุตสาหกรรมการเกษตรเป็นอุตสาหกรรมเป้าหมายหนึ่งที่มีบทบาทสาคัญต่อระบบ เศรษฐกิจไทย 
โดยสามารถสร้างมูลค่าเพิ ่มให้ก ับผลผลิตทางการเกษตร เป็นแหล่งรองรับแรงงานส่วน ใหญ่ของ
ภาคอุตสาหกรรมและเสริมสร้างรายได้ให้กับครัวเรือนเกษตรและชุมชนในชนบท และ เนื่องจากเป็นกลุ่ม
อุตสาหกรรมที่มีศักยภาพ ในการผลิตและการส่งออกสูง ซึ่งสามารถนารายได้เข้า ประเทศได้ปีละไม่ต่ำกว่า 
1.4 ล้านล้านบาท โดยมีมูลค่า การส่งออกสินค้าอุตสาหกรรมการเกษตรคิด เป็นสัดส่วน ประมาณร้อยละ 
20.5 ของมูลค่าส่งออกทั้งหมดในปี 2559 (เป็นสินค้าเกษตรขั้นต้น ประมาณร้อยละ 12.9 และสินค้าเกษตร
แปรรูป ประมาณร้อยละ 7.6) ในอนาคตอันใกล้นี้มีแนวโน้มการค้าขายชายแดนและการลงทุนเพิ่มสูงขึ้น ซึ่ง
จะส่งผลกระทบกับอุตสาหกรรมการเกษตรโดยตรง โดยเฉพาะเมืองชายแดนที่มีเขตเชื่อมต่อกับประเทศเพ่ือน
บ้าน จะมีการขยายตัว ของอุตสาหกรรมการเกษตรที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนเป็นอย่างมาก และจากพื้นที่ที่
จำกัดของไทย ทำให้ผลผลิตทางการเกษตร เช่น ข้าว ยางพารา อ้อย มันสาปะหลัง และปศุสัตว์ เป็นต้น และ 
อุตสาหกรรมการเกษตร เช่น โรงงานน้ำตาล โรงสีข้าว โรงงานแป้งมันสาปะหลัง โรงงานกระดาษ อาจย้ายฐาน
การผลิตไปยังประเทศเพื่อนบ้าน เพื่ออาศัยความได้เปรียบเชิงทรัพยากรการผลิตและพื้นที่ทำการเกษตร 
ประเทศไทยจึงต้องปรับเปลี่ยนบทบาท ของตัวเองจาก “ผู้ผลิตต้นทุนต่ำ” เป็น “ผู้ถ่ายทอดเทคโนโลยี” สู่

ประเทศเพ่ือนบ้าน (สำนักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม, 2560) 

แผนปฏิบัติการด้านการพัฒนาอุตสาหกรรมแปรรูปอาหารระยะที่ 1 (พ.ศ.2562-2570) ของรัฐบาล 
ได้มีการตั้งวิสัยทัศน์ที่จะส่งเสริมให้ไทยเป็นศูนย์กลางการผลิตอาหารอนาคต การสร้างนักรบอุตสาหกรรม
อาหารพันธุ์ใหม่ (Food Warriors) ทั้งในระดับอาเซียนและระดับโลก ควบคู่ไปกับ
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ขับเคลื่อนเศรษฐกิจฐานราก มุ่งยกระดับกลุ่มผู้ประกอบการเอสเอ็มอีและวิสาหกิจชุมชน ผลักดันการ
ใช้เทคโนโลยีและนวัตกรรมสร้างมูลค่าเพ่ิมให้กับสินค้าเกษตร (กระทรวงอุตสาหกรรม, 2564) 

 การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินคือ การนำตัวเลขจากงบการเงินมาหาอัตราส่วนต่าง ๆ 
เพื ่อให้ได้ตัวเลขที ่สามารถนำมาใช้ว ิเคราะห์ส ุขภาพทางการเง ินของกิจการ  ซึ ่งอาจจะนำไป
เปรียบเทียบกับข้อมูลในอดีตของกิจการ ข้อมูลของคู่แข่ง หรือข้อมูลของทั้งอุตสาหกรรม และช่วยให้
นักลงทุนเข้าใจความหมายและสามารถติดตามข่าวสารต่าง ๆ ได้โดยมีความเข้าใจมากขึ้น (ตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2563) 

 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้มุ่งวิเคราะห์ตัวชี้วัดที่เป็นตัวกำหนดผลตอบแทนในการ
ลงทุนภายใต้ความเสี่ยง และมูลค่าของหลักทรัพย์ รวมทั้งการกำหนดมูลค่าของหลักทรัพย์จากบริษัท
หลักทรัพย์ ซึ่งมีกรอบแนวคิดขั้นแรกเป็นการวิเคราะห์เศรษฐกิจ จะเป็นการวิเคราะห์และพยากรณ์
แนวโน้มภาวะเศรษฐกิจในอนาคต ทั้งแนวโน้มระยะยาวและระยะสั้น ทั้งเศรษฐกิจของประเทศและ
เศรษฐกิจโลก นอกจากนั้น ยังรวมไปถึงการวิเคราะห์วัฏจักรเศรษฐกิจ ดัชนีชี้วัดภาวะเศรษฐกิจในด้าน
ต่าง ๆ และนโยบายเศรษฐกิจของรัฐ เช่น นโยบายการเงิน นโยบายการคลัง นโยบายการค้าระหว่าง
ประเทศ ขั้นตอนต่อมาเป็นการวิเคราะห์อุตสาหกรรม จะเป็นการวิเคราะห์วงจรอุตสาหกรรม  ภาพ
การแข่งขันในอุตสาหกรรม ตลอดจนอนาคตของอุตสาหกรรมว่าจะมีแนวโน้มอัตราการเจริญเติบโต
อย่างไร ซึ่งข้ึนอยู่กับปัจจัยหลายอย่างด้วยกัน โดยสามารถพิจารณาบริษัทที่ควรดำเนินธุรกิจ จากการ
วิเคราะห์ด้านอัตราส่วนทางการเงิน เช่น อัตราส่วนด้านประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ 
อัตราส่วนด้านสภาพคล่อง อัตราส่วนด้านความสามารถชำระหนี้ และอัตราส่วนด้านความสามารถใน
การทำกำไร เพื่อให้มีการเสียภาษีที่ถูกต้องตามโครงสร้างของรัฐบาล (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย, 2558) 

 จากการสนับสนุนของภาครัฐและแรงดึงดูดจากมูลค่าตลาดของอุตสาหกรรมนี้ที่เพิ่มสูงขึ้น
อย่างต่อเนื่อง การศึกษาอัตราส่วนทางการเงินด้านประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์  สภาพคล่อง
ทางการเงิน ความสามารถในการชำระหนี้สินที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรและ
ผลตอบแทนจากเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารจึงมีความน่าสนใจ และเพ่ือเป็นข้อศึกษาสำหรับนักลงทุน
ที่จะลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหารในอนาคต 
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1.2 วัตถุประสงค์การวิจัย 

 1.เพ่ือศึกษาประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงิน และความสามารถ
ในการชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อ ความสามารถในการทำกำไร ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  

2.เพื่อศึกษาความสามารถในการทำกำไร ที่ส่งผลกระทบต่อ ผลตอบแทนจากเงินปันผล ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 

1.3  กรอบแนวคิดในการวิจัย 

การวิจัยครั้งนี้ได้ทำการศึกษาประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงินและ
ความสามารถในการชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรและผลตอบแทนจากเงิน
ปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ ่มอุตสาหกรรมเกษตรแล ะ
อุตสาหกรรมอาหาร ประกอบด้วย 

ตัวแปรอิสระ (Independent variable) 
1. ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ (Asset Management Ratio) 

1.1.  อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Asset turnover) 
1.2.  อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset turnover) 

2. สภาพคล่องทางการเงิน (Financial Liquidity) 
2.1.  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current ratio) 
2.2.  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) 

3. ความสามารถในการชำระหนี้สิน (Debt Management) 
3.1.  อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE Ratio) 
3.2.  อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) 

ตัวแปรตาม (Dependent) 
       อัตราส่วนวัดผลตอบแทนและอัตรากำไร (Profitability Ratio) 

1. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้งหมด (ROA) 
      2. อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
      3. อัตราผลตอบแทนจากกำไรสุทธิ (NPM) 
      4. อัตราส่วนตอบแทนจากกำไรขั้นต้น (GPM) 

      ผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield) 
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ภาพที่ 1 กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1.4 สมมติฐานการวิจัย  

 สมมติฐานที่ 1 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
ทั้งหมด  

สมมติฐานที่ 2 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผู้ถือหุ้น  

สมมติฐานที่ 3 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรสุทธิ  

สมมติฐานที่ 4 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรขั้นต้น  

1.ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์  
(Efficiency of Asset Management) 
1.1 อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม 

(Total Asset turnover) 
1.2 อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร 

(Fixed Asset turnover) 

 
2. สภาพคล่องทางการเงิน (Financial 
Liquidity) 
2.1 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current 

ratio) 
2.2 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

ratio) 
 
3. ความสามารถในการชำระหนี้สิน (Debt 
Management) 
3.1 อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(D E Ratio) 
3.2 อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย 

(Interest Coverage Ratio) 
 

อัตราส่วนวัดผลตอบแทนและอัตรากำไร 
(Profitability)  
1.1 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพยท์ั้งหมด (ROA) 
1.2 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
1.3 อัตราผลตอบแทนต่อกำไรสุทธิ (NPM) 
1.4 อัตราส่วนตอบแทนต่อกำไรขั้นต้น (GPM) 

 

ผลตอบแทนจากเงินปันผล(DY) 
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สมมติฐานที่ 5 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด  

สมมติฐานที่ 6 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  

สมมติฐานที่ 7 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรสุทธิ  

สมมติฐานที่ 8 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรขั้นต้น  

สมมติฐานที่ 9 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
และอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ทั้งหมด  

สมมติฐานที่ 10 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น  

สมมติฐานที่ 11 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรสุทธิ  

สมมติฐานที่ 12 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรขั้นต้น  

สมมติฐานที่ 13 ความสามารถในการทำกำไรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่อผลตอบแทนจากเงิน
ปันผล 

1.5 ขอบเขตของการวิจัย 

 1.5.1 ขอบเขตด้านเนื้อหา 

 ผู้ศึกษาได้ทำการศึกษาประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงินและ
ความสามารถในการชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรและผลตอบแทนจาก
เงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร มีการกำหนดขอบเขตการศึกษา และเลือกกลุ่มประชากรคือบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร โดยเก็บข้อมูลจาก
เว็บไซต์ www.setsmart.or.th ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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1.5.2 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

ประชากรที่ใช้ในการวิจัยคือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารที่มีรายงานทางบัญชี ตั้งแต่ พ.ศ.2563 - พ.ศ.2565 
ทั้งหมด 67 บริษัท ผู้ทำวิจัยได้เลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเฉพาะเจาะจง (Purposive Sampling) โดย
กลุ่มตัวอย่างคือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารที่มีข้อมูลงบการเงินเปิดเผยครบถ้วน สามารถหาค่าตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม
ของวิจัยได้ครบถ้วนทุกตัวและครอบคลุมช่วงเวลา 3 ปี มีจำนวน 32 บริษัท รวมทั้งสิ้น 96 รายบริษัท
รายปี 

1.6 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

ประโยชน์ด้านวิชาการ 

1.  ได้รับความรู ้เกี ่ยวกับ ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงินและ
ความสามารถในการชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรและผลตอบแทนจากเงิน
ปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร 

2. ประโยชน์ต่อคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หรือ
หน่วยงานกำกับดูแล ในการคาดการณ์การเติบโตของกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
ตลอดจนเป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจนโยบายของภาครัฐ ในการสร้างขีดความสามารถในการแข่งขัน
ของอุตสาหกรรมแปรรูปการเกษตรเพื่อพัฒนาและนำพากลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอาหารของประเทศ
ไทยไปสู่ในระดับสากล 
 

ประโยชน์จากการนำผลวิจัยไปใช้ 

1. ประโยชน์ต่อนักลงทุน นักวิเคราะห์และผู้ใช้งบการเงินทั่วไป สามารถพิจารณาว่า บริษัทมี
ความน่าสนใจในการลงทุนมากน้อยเพียงใด โดยจะวิเคราะห์ในเชิงคุณภาพ เช่น ความสามารถในการ
ทำกำไร โดยพิจารณาจากผลการวิจัยควบคู่กับรายงานประจําปี หรืองบการเงินทั้งในปัจจุบันและอดีต
ของบริษัท เพ่ือนํามาใช้เป็นข้อมูล ประกอบการตัดสินใจลงทุน 

2. ประโยชน์ต่อภาคธุรกิจ เพื่อนำไปพิจารณาว่า บริษัทมีความสามารถในการบริหารจัดการ
สินทรัพย์ หนี้สิน และการสร้างกำไรเติบโตต่อเนื่อง เพิ่มมูลค่าให้บริษัท ศึกษาข้อมูลเพื่อเปรียบเทียบ
อัตราส่วนต่างๆ และคาดการณ์ถึงอนาคตของกิจการจะมีการเติบโตที่ดีแค่ไหน เพื่อนำไปต่อยอดใน
หารลงทุนหรือศึกษาได้ 
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3. ประโยชน์ด ้านอื ่นๆ นอกจากประโยชน์ข้างต้นที ่กล ่าวมานี้  การศึกษาวิจ ัยเกี ่ยวกับ
ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงินและความสามารถในการชำระหนี้สิน ที่
ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรและผลตอบแทนจากเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร สามารถใช้เป็น
ฐานข้อมูลในการจัดทำงานวิจัยสำหรับผู้ที่มีความสนใจศึกษาวิจัยและใช้เป็นแนวทางในการพัฒนา
การศึกษาประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงินและความสามารถในการชำระ
หนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรและผลตอบแทนจากเงินปันผลของอุตสาหกรรม
อ่ืนๆ ต่อไปในอนาคต 

1.7  นิยามศัพท์เฉพาะ 

กลุ่มอุตสาหกรรม หมายถึง การจัดโครงสร้างกลุ่มอุตสาหกรรมของบริษัทจดทะเบียน เพ่ือให้
บริษัทที่ประกอบธุรกิจใกล้เคียงกันได้อยู่ในหมวดเดียวกัน เพ่ือความเหมาะสมในการเปรียบเทียบระหว่างกัน
และเป็นข้อมูลด้านการลงทุนได้อย่างเหมาะสม โดยแนวทางการจัดกลุ่มนั้น สามารถสะท้อนประเภทธุรกิจของ
บริษัทจดทะเบียนได้ชัดเจน และสะท้อนให้เห็นถึงอุตสาหกรรมของประเทศได้มากขึ้น 

อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio Analysis) หมายถึง การวิเคราะห์ข้อมูลในงการเงิน 
เพ่ือหาความสัมพันธ์ระหว่างรายการหนึ่งกับรายการหนึ่ง อัตราส่วนทางการเงินแบ่งออกเป็น 4 ประเภท 
คือ อัตราส่วนแสดงสภาพคล่อง อัตราส่วนแสดงสภาพเสี่ยง อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการหากำไร 
และอัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินจำเป็นต้องทำ
การเปรียบเทียบกับข้อมูลในอดีตหรือเปรียบเทียบกับอัตราส่วนมาตรฐาน หรืออัตราส่วนถัวเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรม เพื่อให้ทราบถึงสถานะการเงิน จุดแข็ง จุดอ่อนของบริษัท และแนวโน้มในอนาคตของ
บริษัท ทำให้ผู ้บริหารสามารถกำหนดแผนการบริหารการเงินให้เกิดประสิทธิภาพได้อาจจะเพ่ิม
ขยายายความตามตัวแปรต้น 

อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Asset turnover) คือ อัตราส่วนที่ใช้วัด
ความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ทั้งหมด ความสามารถของกิจการในการใช้สินทรัพย์ทั้งสิ้นอย่าง
มีประสิทธิภาพเพียงใด หานำมาเปรียบเทียบกับยอดขาย อัตราส่วนยิ่งสูงยิ่งดี แต่หากสินทรัพย์มาก
เกินการดำเนินงาน อัตราส่วนจะยิ่งต่ำ  

อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset turnover) คือ ความสามารถของ
กิจการในการใช้สินทรัพย์ถาวร มีประสิทธิภาพเพียงใด หรือธุรกิจใช้สินทรัพย์ถาวรไป 1 บาท จะ
ก่อให้เกิดยอดขายเท่าใด ยิ่งสูงยิ่งดี (มีหน่วยเป็น “รอบ”) 
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อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current ratio) คือ ความสามารถในการชำระหนี้ระยะสั้น 
ถ้าค่าที่คำนวณได้สูงเท่าใด แสดงว่าบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่ประกอบไปด้วย เงินสด ลูกหนี้ และ
สินค้าคงเหลือ มากกว่าหนี้ระยะสิ้น ทำให้ความคล่องตัวในการชำระหนี้ระยะสั้นมีค่อนข้างมาก โดย
ปกต ิอัตราส่วน 2 : 1 ถือว่าเหมาะสมแล้ว มีหน่วยเป็น "เท่า" 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) เป็นการวัดส่วนของสินทรัพย์ที่ได้หักค่า
สินค้าคงเหลือ ที่เป็นสินทรัพย์ระยะสั้นและมีความคล่องตัวในการเปลี่ยนเป็นเงินสดได้ต่ำสุดออก 
เพื่อให้ทราบถึงสภาพคล่องที่แท้จริงของกิจการได้ โดยทั่วไปอัตราส่วน 1 : 1 ถือว่าเหมาะสม มีหน่วย
เป็น "เท่า" 

อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE Ratio) คือ อัตราส่วนที่นำหนี้สินรวม หาร
ด้วยส่วนของผู้ถือหุ้น แสดงสัดส่วนการกู้หนี้ยืมว่าเป็นกี่เท่าของส่วนของผู้ถือหุ้น  หากอัตราส่วนวัด
หนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นสูง มีโอกาสที่บริษัทจะไม่สามารถชำระดอกเบี้ยได้สูงตามไปด้วย จนอาจถูก
ฟ้องล้มละลายได ้เนื่องจากการมีภาระหนี้สินที่สูง ทำให้ต้องชำระดอกเบี้ยที่สูงตามไปด้วย 

อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) เป็นอัตราส่วนทาง
การเงินที่เป็นการเปรียบเทียบระหว่าง “กำไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี (EBIT)” เทียบกับ “ดอกเบี้ยจ่าย 
(Interest)” แสดงให้เห็นถึงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ยว่ามีกำไรคิดเป็นกี่เท่าของดอกเบี้ยที่ต้อง
จ่ายจริง 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (Return On Assets : ROA) หมายถึง อัตราส่วนที่
แสดงให้เห็นถึงอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ เป็นสัดส่วนระหว่างกำไรสุทธิ (Net Profit) และ
สินทรัพย์รวม (Asset) ซึ่งวัดผลออกมาเป็นเปอร์เซ็นต์ บ่งบอกว่าบริษัททำกำไรได้มากน้อยเท่าไรเมื่อ
เทียบกับสินทรัพย์รวมของบริษัทนั้น และก่อให้เกิดผลกำไรมากหรือน้อยเพียงใด สินทรัพย์รวม 
หมายถึง สินทรัพย์ที่กิจการใช้งานอยู่เท่านั้น ไม่รวมสินทรัพย์ที่กิจการไม่ได้ใช้งาน หรือสินทรัพย์ถาวร
ที่อยู่ในระหว่างการก่อสร้าง 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ ้น (Return On Equity : ROE) หมายถึง อัตราส่วนที่ช่วยวัด
ประสิทธิภาพของบริษัทว่าสามารถสร้างผลตอบแทนจากส่วนของเจ้าของหรือส่วนของผู้ถือหุ้นได้มาก
น้อยเพียงใด จะทำให้เกิดผลกำไรเป็นจำนวนเท่าใด โดยส่วนของเจ้าของ ประกอบด้วย ส่วนทุน กำไร
สะสม และเงินสำรองต่าง  

อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin : NPM) คือ การวัดอัตราส่วนทางการเงินระหว่างผล 
กำไรสุทธิกับยอดขายแล้วว่ามีจำนวนเท่าใด เมื ่อเทียบกับยอดขายสุทธิ และธุรกิจบริหารงานมี
ประสิทธิภาพเพียงใด สามารถดำเนินงานให้บรรลุเป้าหมายได้เพียงใด  
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อัตรากำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin : GPM) หมายถึง อัตราส่วนที่แสดงให้เห็นถึง
ประสิทธิภาพในการขายของบริษัท การดำเนินงานตามขั้นตอนต่าง ๆ เพื่อให้ได้มาซึ่งวัตถุดิบ และ
สิ่งของเครื่องใช้ต่าง ๆ โดยปริมาณ ราคา ช่วงเวลาและแหล่งขาย เพื่อการผลิตและการขายอย่างมี
ประสิทธิภาพเพียงใด และบริษัทมีกำไรขั้นต้นเป็นจำนวนเท่าใดเมื่อเทียบกับยอดขายสุทธิ  

อัตราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield)  เป็นอัตราส่วนทางการเงินที่เปรียบเทียบ
ระหว่างเงินปันผลต่อหุ้นกับราคาของหุ้น ณ วันที่คำนวณ ที่จะบอกถึงโอกาสที่จะได้รับเงินปันผลว่า
หากซื้อหุ้น ณ ราคาปัจจุบัน จะมีโอกาสได้รับเงินปันผลเป็นอัตราร้อยล่ะเท่าไรของราคาหุ้น



 
 

บทที่ 2 
แนวคิด ทฤษฎีและงานวจิัยที่เกี่ยวข้อง 

 

งานวิจัยในครั้งนี้ เป็นงานวิจัยที่ศึกษาประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่องทาง
การเงินและความสามารถในการชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรและ
ผลตอบแทนจากเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร มีแนวคิดและทฤษฎีที่ใช้ศึกษา ดังนี้ 

2.1 แนวคิดเก่ียวกับความรู้ทั่วไปของกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
2.2 แนวคิดเกี่ยวกับการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 
2.3 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับความสามารถในการทำกำไรและผลตอบแทนจากเงินปันผล 
2.4 งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 

2.1 แนวคิดเกี่ยวกับความรู้ทั่วไปของกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

อุตสาหกรรมเกษตร (Agro-Industry) หมายถึง การดำเนินการผลิตพืช ผลิตสัตว์ และการ 
แปรรูปวัตถุดิบที่เป็นพืชและสัตว์ ไม่ว่าจะเป็นผลิตภัณฑ์จากวัตถุดิบเองหรือผลิตภัณฑ์จากผลพลอยได้ 
และของเหลือ โดยมีการสูญเปล่าน้อยที่สุด ให้เป็นผลิตภัณฑ์ เพื่อใช้ในการอุปโภคและบริโภค โดย
ผ่าน กระบวนการแปรรูปด้วยวิธีการต่าง ๆ โดยใช้เครื่องจักรกล อาจเป็นวิธีเดียวหรือหลาย ๆ วิธี
ร่วมกันก็ได้ รวมทั้งการจําหน่ายผลิตภัณฑ์ที่ผลิตนั้นด้วย (นฤดม บุญหลง, 2532) 

อุตสาหกรรมอาหาร (food industry) หมายถึง อุตสาหกรรมที่นำผลิตผลจากภาคเกษตร 
ได้แก่ผลิตผลจากพืช ปศุสัตว์ และ ประมง มาใช้เป็นวัตถุดิบหลักในการผลิตอาหาร โดยอาศัย
เทคโนโลยีการแปรรูปอาหารและการถนอมอาหาร ตลอดจนเทคโนโลยีเครื่องจักรอุปกรณ์ที่ใช้ใน
กระบวนการแปรรูปอาหาร (food processing equipment) บรรจุภัณฑ์อาหาร (packaging) 
ศักยภาพของอุตสาหกรรมอาหารของประเทศไทย อุตสาหกรรมอาหารของประเทศไทยเป็น
อุตสาหกรรมที่มีศักยภาพสูงในการผลิตเพื่อบริโภคในประเทศและเพื่อการส่งออก เนื่องจากประเทศ
ไทยมีพื้นฐานด้านการผลิตทางการเกษตรที่มั่นคงและมั่งคั่ง ทำให้มีผลผลิตที่สามารถนำมาใช้เป็น
วัตถุดิบในการแปรรูปได้อย่างหลากหลายและต่อเนื่อง มีแรงงานที่มีคุณภาพจำนวนมาก มีการใช้
เทคโนโลยีการผลิตที่ทันสมัย มีการพัฒนารูปแบบผลิตภัณฑ์ที่สอดคล้องกับความต้องการของตลาด
มากยิ่งขึ้น นอกจากนั้นผู้ประกอบการแต่ละประเภทอุตสาหกรรมยังมีความชำนาญในการผลิตและ
การใช้เทคโนโลยีที่ดีกว่าประเทศคู่แข่งอ่ืนๆ อีกหลายประเทศในภูมิภาคเดียวกัน สามารถผลิตสินค้าได้
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ตามความต้องการของผู ้ซื ้อได้รวดเร็วและสามารถนำวัตถุดิบจากต่างประเทศมาแปรรูปให้เกิด
มูลค่าเพิ่ม นอกจากนั้นผู้ประกอบการยังมีความพร้อมในด้านการจัดการกระบวนการผลิตและการ
ควบคุมคุณภาพ มีบุคลากรที่มีความรู้และประสบการณ์ นอกจากนั้นยังได้รับการยอมรับจากลูกค้าใน
ต่างประเทศในเรื่องของการส่งมอบสินค้า และความรับผิดชอบต่อสินค้า รวมถึงชนิดของผลิตภัณฑ์มี
ความหลากหลายและมีคุณภาพเป็นที ่ยอมรับของตลาดต่างประเทศ  (คณะอุตสาหกรรมอาหาร 
สถาบันเทคโนโลยีพระจอมเกล้าเจ้าคุณทหาร ,2565) 

 
2.2 แนวคิดเกี่ยวกับการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน 

อัตราส่วนทางการเงิน หมายถึง อัตราส่วนที่แสดงถึงความสัมพันธ์ระหว่างรายการแต่ละ
รายการในงบการเงิน และเป็นเครื่องมือที่ใช้วัด หรือใช้เปรียบเทียบผลการดำเนินงานของอุตสาหกรรม 
และเพื่อ เปรียบเทียบผลการดำเนินงานระหว่างปัจจุบันกับอดีตว่ามีแนวโน้มจะเติบโตหรือเสื่อมถอย
ลง 

โสภณ บุญถนอมวงศ์ (2558) ได้กล่าวไว้ว่าอัตราส่วนทางการเงินโดยทั่วไป ประกอบด้วย
อัตราส่วนที่ใช้วัดสภาพคล่อง อัตราส่วนที่ใช้วัดความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ อัตราส่วนที่ใช้วัด
ความสามารถในการบริหารหนี้สิน อัตราส่วนที ่ใช้วัดความสามารถในการหาผลตอบแทน และ
อัตราส่วนอื่น ๆ การเลือกใช้อัตราส่วนกลุ่มใดขึ้นอยู่กับวัตถุประสงค์ของผู้วิเคราะห์และการนําไปใช้
ประโยชน์ 

อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio) ในการวิเคราะห์สถานะทางการเงินโดยใช้ 
อัตราส่วนทางการเงิน ผู้วิเคราะห์จะต้องนำตัวเลขรายการต่างๆ ที่มีความสัมพันธ์และเกี่ยวข้องกนัใน 
งบการเงินของกิจการมาทำเป็นอัตราส่วนจะได้อัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio) ซึ่งอัตราส่วน 
ทางการเงินเพื่อวัดความสามารถในการทำกำไร ( Profitability Ratio) คือ ความสามารถในการ 
ก่อให้เกิดกำไรของกิจการ ซึ่งถือเป็นสิ่งสำคัญที่ควรพิจารณาสำหรับผู้ถือหุ้นถึงผลกำไรที่จะได้รับในรูป 
เงินปันผล นักลงทุนให้ความสำคัญกับอัตราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการทำกำไรมากกว่า 
อัตราส่วนอื่น ๆ ประกอบกับการที่นักลงทุนตัดสินใจลงทุนเป็นการมองอนาคตของกิจการที่จะลงทุน 
ๆ ว่ากิจการเหล่านั้นจะให้ผลตอบแทนกลับมาในอนาคตทั้งในรูปของเงินปันผลและกำไรจากการขาย 
หลักทรัพย์ ซึ ่งข้อสมมุติดังกล่าวขึ้นอยู่กับความสามารถในการทำกำไรในอนาคตของกิจการ การ 
วิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินจะช่วยให้เราเข้าใจบริษัทในด้านอื่น ๆ เช่น สภาพคล่องทางกา ร 
การเงินความสามารถหรือประสิทธิภาพในการดำเนินงาน แลความสามารถในการก่อหนี้เป็นต้น  
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ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ คือ อัตราส่วนทางการเงินที่บ่งบอกถึงความสามารถใน
การบริหารสินทรัพย์ของธุรกิจว่าสามารถใช้ประโยชน์สินทรัพย์ที่อยู่อยู่ได้คุ้มค่าแค่ไหน ซึ่งหลักๆแล้ว
จะวัดค่าจากสินทรัพย์รวม และวินทรัพย์ถาวร ดังนี้ 

 อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Asset Turnover) เป็นการ คำนวณหา
อัตราส่วนเพื่อแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงานของกิจการ โดยในหนึ่งรอบระยะเวลา บัญชีของ
กิจการมีผลการดำเนินที่มีประสิทธิภาพหรือไม่ อย่างไร ถ้าอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม มีค่ามาก 
แสดงว่ากิจการมียอดขายสุทธิมากกว่าสินทรัพย์รวม ค่ายิ่งสูงแสดงว่ากิจการมีประสิทธิภาพในการ
ดำเนินงาน สามารถคำนวณได้ดังนี้ 

อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม = ขายสุทธิ / สินทรัพย์รวม 

 อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset Turnover) เป็นตัวชี้วัดประสิทธิภาพใน
การการบริหารสินทรัพย์ถาวรของกิจการ หนึ่งรอบเวลาบัญชีกิจการสามารถมีผลการบริหารด้าน
สินทรัพย์ถาวรอย่างไร มีประสิทธิภาพมากเพียงใด หากอัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรมีค่า มาก 
แสดงว่ากิจการมีการทำยอดขายสุทธิมากกว่าสินทรัพย์ถาวรค่ายิ่งสูงแสดงว่ากิจการมีประสิทธิภาพใน 
การดำเนินงาน สามารถคำนวณได้ดังนี้ 

อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร = ขายสุทธิ / สินทรัพย์ถาวร 

สภาพคล่องทางการเงิน เป็นอัตราส่วนใช้วัดความสามารถในการชำระหนี้สินระยะสั้น
อัตราส่วนนี้เป็นเครื่องฐานะ ทางการเงินระยะสั้นของธุรกิจ ถ้าอัตราส่วนนี้มีค่ายิ่งสูง ยิ่งแสดงว่าบริษัท
มีความคล่องตัวมากเจ้าหนี้ ระยะสั้นจะให้ความสำคัญต่ออัตราส่วนนี้มากเนื่องจากแสดงโอกาสที่จะ
ได้รับชำระหนี้ว่ามีอยู่มาก หรือน้อยตามค่าอัตราส่วน อัตราส่วนที่แสดงถึงสภาพคล่องทางการเงินหรือ
ความสามารถในการชำระหนี้ของกิจการ สภาพคล่องเป็นสิ่งสำคัญ หากกิจการมีสภาพคล่องดีจะ
แสดงถึงความสามารถในการชำระหนี้ระยะสั้นดีตามไปด้วย ซึ่งมีสูตรคำนวณดังนี ้

อัตราส่วนทุนหมุนเวียน (Current ratio) คืออัตราส่วนระหว่างสินทรัพย์หมุนเวียน และ
หนี้สินหมุนเวียน ซึ่งเป็นตัวชี้วัดสภาพคล่องทางการเงินของกิจการ ที่มีความสามารถชำระหนี้ระยะสั้น 
หากอัตราส่วนนี้มีค่าไม่ถึง 1 หมายความว่ากิจการมีหนี้สินหมุนเวียนมากกว่าสินทรัพย์หมุนเวียน ซึ่ง
หมายความว่ากิจการมีความเสี่ยงในด้านปัญหาในการชำระหนี้ระยะสั้น ในทางกลับกัน หากอัตราส่วน
นี้มีค่ามากกว่า 1 แสดงว่ากิจการมีสินทรัพย์หมุนเวียนมากกว่าหนี้สินหมุนเวียนที่จะชำระหนี้ระยะสั้น 
และประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์ของกิจการดีพอ สามารถคำนวณได้ดังนี้ 

อัตราส่วนหนี้สินหมุนเวียน = สินทรัพย์หมุนเวียน / หนี้สินหมุนเวียน 
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ถ้ามีค่า > 1 แสดงว่าบริษัทมีสภาพคล่องดี เพราะมีสินทรัพย์หมุนเวียนมากกว่าหนี ้สิน
หมุนเวียนที่บริษัทต้องชำระ 

ถ้ามีค่า < 1 แสดงว่าบริษัทขาดสภาพคล่อง เพราะมีสินทรัพย์หมุนเวียนไม่เพียงพอที่จะจ่าย 
หนี้สินหมุนเวียนที่บริษัทต้องชำระ 

อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick Ratio or Acid Test Ratio) คือ การวัดส่วน ของ
สินทรัพย์ที่ได้หักค่าสินค้าคงเหลือที่เป็นสินทรัพย์ระยะสั้น และมีความคล่องตัวในการเปลี่ยนเป็น เงิน
สดได้ต่ำสุดออก เพื่อให้ทราบถึงสภาพคล่องที่แท้จริงของกิจการได้ โดยปกติอัตราส่วน 1 : 1 ถือว่า 
เหมาะสมที่สุด สามารถคำนวณได้ดังนี้ 

อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว = (สินทรัพย์หมุนเวียน-สินค้าคงเหลือ)/ หนี้สินหมุนเวียน 

ความสามารถในการชำระหนี้สิน สะท้อนถึงสภาพคล่องของธุรกิจ โดยดูว่ามีเงินหมุนเวียน
ในธุรกิจมากกว่าหนี้สินแค่ไหน หรือมีเงินเพียงพอที่จะชำระหนี้ได้ตามกำหนดหรือไม่ ซึ่งดูได้จาก
สัดส่วนของสินทรัพย์หมุนเวียนและหนี้สินหมุนเวียน 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to Equity Ratio) คือ อัตราส่วนที่แสดง
สัดส่วนการกู้หนี้ยืมว่าเป็นกี่เท่าของส่วนของผู้ถือหุ้น หากอัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นสูง 
แสดงว่ากิจการมีโอกาสสูงที่จะไม่มีความมารถในการชำระดอกเบี้ย ซึ่งอาจจะส่งผลทำให้มีภาระด้าน
หนี้สินเพิ่มขึ้นได้ สามารถคำนวณได้ดังนี้ 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น = หนี้สินรวม / ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 อัตราส่วนวัดความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย ( Interest Coverage Ratio) เป็น
อัตราส่วนทางการเงินที่เป็นการเปรียบเทียบระหว่าง “กำไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี (EBIT)” เทียบกับ 
“ดอกเบี้ยจ่าย (Interest)” แสดงให้เห็นถึงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ยว่ามีกำไรคิดเป็นกี่เท่าของ
ดอกเบี้ยที่ต้องจ่ายจริงสามารถคำนวณได้ดังนี้ 

อัตราส่วนวัดความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย = กำไรจากการดำเนินงาน / ดอกเบี้ยจ่าย 

2.3 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับความสามารถในการทำกำไรและเงินปันผลตอบแทน 

 ทฤษฎีกำไร ของอดัม สมิธ (Adam Smith) ได้กล่าวไว้ว่ากำไรคือค่าตอบแทน ต่อการใช้
ทุน และต่อการเสี่ยงของนายทุน ในระยะยาว และกำไรจะมีแนวโน้มลดลง หากกำไรมีแนวโน้มลดลง 
ระบบเศรษฐกิจจะเผชิญกับภาวการณ์ชะงักงัน ไม่มีการลงทุนเพิ่มขึ้น และทางแก้คือ จะต้องหาทาง
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ปรับปรุงความรู้ในด้านการผลิต หรือส่งทุนไปต่างประเทศเพื่อให้กำไรสูงขึ้น (จุฑามาส จรุงกลิ่น, 
2554)    
 อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร (Profitability Ratios) คือ อัตราส่วนที่ใช้วัดว่า
ธุรกิจมีความสามารถในการทำกำไรได้มากน้อยเพียงใด อัตราส่วนนี้จะทำให้ทราบถึง ความสามารถใน
การทำกำไรของผู้บริหารเมื่อเปรียบเทียบกับรายการต่างๆ ความสามารถในการทำกำไร เป็นการวัด
ความสามารถของกิจการในการทำกำไร อัน หมายถึงความสำเร็จของกิจการในการดำเนินงานธุรกิจ
ในช่วงระยะเวลาหนึ ่ง โดยการที ่กิจการมี กำไรหรือขาดทุนนั ้น ก็จะสามารถแสดงให้เห็นถึง
ความสามารถในการชำระหนี้สิน รวมทั้งการ จัดสรรผลตอบแทนให้แก่ผู้ถือหุ้น (ชญาดา จวงสังข์ , 
2563) 
 อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร (Profitability Ratios) คืออัตราส่วนที่ใช้วัดว่า
ธุรกิจมีความสามารถในการทำกำไรได้มากน้อยเพียงใด อัตราส่วนนี้จะทำให้ทราบถึงความสามารถใน
การทำกำไรของผู้บริหารเมื่อเปรียบเทียบกับรายการต่างๆ ความสามารถในการทำกำไรเป็นการวัด
ความสามารถของกิจการในการทำกำไรอันหมายถึงความสำเร็จของกิจการในการดำเนินงานธุรกิจ
ในช่วงระยะเวลาหนึ ่ง โดยการที ่ก ิจการมีกำไรหรือขาดทุนนั ้น ก็จะสามารถแสดงให้เห็นถึง
ความสามารถในการชำระหนี้สิน รวมทั้งการจัดสรรผลตอบแทนให้แก่ผู ้ถือหุ้น (ศศิวิมล มีอำพล , 
2546) 
 การวิเคราะห์อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร คือการทำให้ธุรกิจมีกำไรแสดงให้
เห็นถึงความสามารถของผู ้บริหาร ซึ ่งผลกำไรจะทำให้ความเสี ่ยงในการดำเนินงานลดลง สร้าง 
ผลตอบแทนให้กับเจ้าของกิจการและช่วยให้ธุรกิจมีความมั่งคั่ง กำไรสุทธิเป็นผลลัพธ์ในงบกำไร 
ขาดทุน ดังนั้นการวิเคราะห์จึงควรพิจารณารายการต่างๆที่อยู่ ในงบกำไรขาดทุน เพราะทุก รายการ
ล้วนมีผลกระทบต่อกำไรสุทธิทั้งสิ้น ในการวิเคราะห์ความสามารถในการทำกำไรของ กิจการควร
เปรียบเทียบยอดกำไรกับรายการที่เก่ียวข้อง เพ่ือให้ได้ข้อมูลที่ชัดเจน 

 ความสามารถในการทำกำไร เป็นการวัดความสามารถของกิจการในการทำกำไร ซึ่ง
หมายถึง ความสำเร็จของกิจการในการดำเนินธุรกิจในช่วงระยะเวลาหนึ่ง ที่สะท้อนออกมาใน รูปของ
กำไรหรือผลตอบแทนอื่น ๆ โดยวัดได้จากอัตราในการจ่ายเงินปันผล หรือความสามารถ ในการชำระ
หนี้ (สรียา อัชฌาสัย, 2553) 

 วัลลภ พิเชฐกุล (2545) ได้ให้ข้อมูลไว้ว่าความสามารถในการทำกำไร (Profitability 
Ratio) คือ เครื่องมือในการ วัดความสามารถในการทำกำไรของแต่ละบริษัท นักวิเคราะห์ทางการเงิน
มักใช้การวัดนี้ในการ ประเมินผลประกอบการของบริษัท โดยพิจารณาประกอบกับข้อมูลทางการเงิน
อ่ืนๆ เช่น ยอดขาย สินทรัพย์ ส่วนของผู้ถือหุ้น และหนี้สิน การนำอัตราการทำกำไรของบริษัท มาช่วย
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ในการวิเคราะห์ จะช่วยให้สามารถมองภาพสถานการณ์และการทำกำไรของบริษัทได้ดีขึ ้น และ
สะท้อนให้เห็นถึง การหารายได้ และการควบคุมค่าใช้จ่ายทั้งหมด หากมีค่าสูง หมายถึง บริษัทมี
ความสามารถและ ประสิทธิภาพในการจัดการได้ดี เช่น อัตรากำไรขั้นต้น (Gross profit margin) 
(%)= (รายได้ - ต้นทุนขาย) / รายได้ อัตรากำไรจากการดำเนินงาน (Operating profit margin) (%) 
= กำไรจากการ ดำเนินงาน / ขายสุทธิ อัตรากำไรสุทธิ (Net profit margin) (%) = กำไรสุทธิ / ขาย
สุทธิ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (%) (Return On Equity : ROE) = กำไรสุทธิ/ผู้ถือหุ้น 

 ณัฎฐนันท์ กุลจิรัฐิติกาล และ ศิริพร กาญจนสุทธิแสง (2549)  กล่าวถึงอัตราส่วน 
ความสามารถในการทำกำไรว่า วัตถุประสงค์ของธุรกิจก็เพื่อหาผลประโยชน์หรือกำไรให้ได้มาก ที่สุด 
ผู้วิเคราะห์ที่นำเอาอัตรากำไรสุทธิ และอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น จะเห็นผลของการ วิเคราะห์ว่า
กิจการให้ผลตอบแทนอย่างไร และมีความสามารถในการก่อให้เกิดกำไรมากน้อย เพียงใด นอกจากนี้ผู้
ที่จะลงทุนและฝ่ายบริหารสามารถที่จะนำเอาอัตราส่วนทางการเงินนี้มา เปรียบเทียบผลของการ
ลงทุนในกิจการท่ีตนบริหารกับกิจการอื่นได้เพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจใน การลงทุนและการวางแผน
นโยบายในอนาคต 

 นักลงทุนมักจะให้ความสำคัญกับอัตราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการทำกำไร มากกว่า
อัตราส่วนอื่นๆ ประกอบกับการที่นักลงทุนตัดสินใจลงทุน ณ วันนี้นั้นเป็นการมอง อนาคตของกิจการ
ที่ทำการลงทุนว่ากิจการนั้นจะให้ผลตอบแทนกลับมาในอนาคต ทั้งในรูปของ เงินปันผลและกำไรจาก
การขายหลักทรัพย์ ซึ่งผลตอบแทนดังกล่าวขึ้นอยู่กับความสามารถใน การทำกำไรในอนาคตของ
กิจการ ถ้ากิจการมีความสามารถในการทำกำไรในอนาคตย่อม หมายความว่านักลงทุนย่อมได้รับ
ผลตอบแทนดังกล่าวกลับมาอย่างแน่นอน แต่ในทางตรงกัน ข้ามหากกิจการไม่มีความสามารถในการ
ทำกำไรในอนาคตก็จะแสดงถึงผลขาดทุนที่จะเกิดกับนักลงทุน อัตราส่วนที่ใช้วัดความสามารถใรการ
ทำกำไรประกอบด้วย อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตรา
กำไรสุทธิ และอัตรากำไรขั้นต้นดังนี้ 

 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return on Assets : ROA) เป็นอัตราส่วนที่ใช้วัด
ความสามารถของบริษัทในการใช้ประโยชน์จากสินบริษัท เพื่อสร้าง กำไร อัตราส่วนนี้ถือเป็นการวัด
ประสิทธิภาพในการใช้ทรัพย์สินทั้งหมดของบริษัทหากอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้งหมดมีค่าสูง
เมื่อนำมาเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรมแสดงว่าบริษัท เกิดประสิทธิภาพในการใช้สินทรัพย์
ทั้งหมดสูงสะท้อนความสามารถในการทำกาไรจากสินทรัพย์ของ โดยพิจารณาว่าสินทรัพย์ 1 บาท ทำ
ให้เกิดกำไรได้เท่าใด โดยคำนวณจากบริษัทแสดงให้เห็นถึงความสามารถหรือประสิทธิภาพของบริษัท
ในการบริหารสินทรัพย์ให้เกิดกำไรโดยพิจารณาว่าสินทรัพย์ 1 บาท ทำให้เกิดกำไรได้เท่าใด โดย
คํานวณจาก 
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อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์(%) = กำไรสุทธิ X 100 / สินทรัพย์ทั้งหมด 

 อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity) เป็นอัตราส่วนที่ใช้ชี้
วัดประสิทธิภาพในการนำเงินลงทุนของผู้ถือหุ้นไปลงทุนและได้รับประโยชน์ต่อกิจการมากน้อย
เพียงใด เป็นอัตราส่วนทางการเงินที่วัดความสามารถในการทำกำไรจากเงินทุนของส่วนของเจ้าของ 
เมื่อนำมาเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยอุตสาหกรรม หากอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้นของกิจการ
มีค่าสูง แสดงว่าบกิจการบริหารงานที่มีประสิทธิภาพก่อให้เกิดกำไรที่สูง แสดงถึงระดับผลตอบแทน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทวา อยู่ในระดับใด ซึ่งคำนวณจาก 

อัตราผลตอบแทนจากผู้ถือหุ้น(%) = กำไรสุทธิ X 100 / ส่วนของผู้ถือหุ้น 

อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) คืออัตราส่วนที่ใช้วัดการดำเนินงานของกิจการว่ามี
กำไรสุทธิเป็น จำนวนมากแค่ไหน และแสดงถึงนโยบายการกำหนดราคาขายที่ดีมากเพียงใด รวมถึงมี
การจัดทำนโยบายการจัดซื้อและนโยบายการผลิตที่ดี นอกจากนี้ยังแสดงถึงความสามารถของกิจการ
ในการควบคุมค่าใช้จ่ายในการขาย ค่าใช้จ่ายใน การบริหารและค่าใช้จ่ายอื่นๆ ที่ดีด้วย สามารถ
คำนวณได้ดังนี้ 

อัตรากำไรสุทธิ = กำไรสุทธิ / ขายสุทธิ 

อัตรากำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) คืออัตราส่วนของกำไรขั้นต้นต่อรายได้ ทั้งหมด
ในรูปของร้อยละ ซึ่งอัตรากำไรขั้นต้นเป็นวิธีที่เหมาะสำหรับเปรียบเทียบบริษัทกับบริษัทคู่แข่ง หรือ
กับมูลค่าของอุตสาหกรรมโดยเฉลี่ยได้อย่างรวดเร็ว และยังสามารถใช้เปรียบเทียบสถานะของ บริษัท
ในปัจจุบันกับผลงานในอดีตได้อีกด้วย นอกจากนี้ยังแสดงให้เห็นประสิทธิภาพในการขายของ บริษัท
ในการทำกำไรหลังจากหักต้นทุนสินค้าก่อนหักค่าใช้จ่ายรวม ผลลัพธ์ยิ่งมีค่ามากยิ่งดี คำนวณได้ดังนี้ 

อัตรากำไรขั้นต้น = ขายสุทธิ - ต้นทุนขาย / ขายสุทธิ 

 ปิยะพร สารสุวรรณ (2562) กล่าวว่า เงินปันผลเป็นผลตอบแทนที่ผู้ถือหุ้นสามัญและหุ้น
บุริมสิทธิจะได้รับโดยการจ่ายปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น ซึ่งจะขึ้นอยู่กับการตัดสินใจของฝ่ายบริหารและ
นโยบายของกิจการซึ่งต้องคำนึงถึงผลการดำเนินงานและภาระผูกพันในการชำระหนี้และความจำเป็น
ในการใช้เงิน รวมทั้งแผนงานในอนาคตของกิจการ  

 อัตราเงินปันผลตอบแทน (Dividend Yield) เป็นอัตราส่วนที่เปรียบเทียบเงินปันผลจ่าย
ต่อหุ้นสามัญเทียบกับราคาตลาดของหุ้นสามัญเพื่อดูผลตอบแทนว่าหากลงทุนซื้อหุ้น ณ ระดับราคา
ปัจจุบัน จะมีโอกาสได้รับเงินปันผลคิดเป็นอัตราร้อยละเท่าไหร่ของราคาหุ้น (ตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย, 2558) 
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 ทฤษฎีนโยบายเงินปันผลที่ไม่แตกต่าง (The dividend irrelevance theory)  

 เป็นทฤษฎีที่นำเสนอโดย Miller and Modigliani ในปี 1961 หรือที่เรียกกันว่าทฤษฎีของ 
MM ซึ่งกล่าวว่า ผู้ถือหุ้นจะรู้สึกไม่แตกต่างกันไม่ว่ากิจการจะจ่ายเงินปันผลหรือไม่  เพราะเชื่อว่ามูล
ค่าที่แท้จริงของบริษัทนั้นเกิดจากความสามารถในการทำกำไรของกิจการและความเสี่ยงทางธุรกิจที่
เกิดขึ้นกับกิจการ ไม่เกี่ยวข้องกับการแบ่งสัดส่วนของกำไร ซึ่งจากทฤษฎีของ MM เชื่อว่าผู้ถือหุ้น
สามารถกำหนดผลตอบแทนที่ตนเองต้องการได้ (อภิญญามาศ ชมภ, 2563)  

 ทฤษฎีการจ่ายเงินปันผลโดยคำนึงถึงภาษี (Tax preference theory) 

 เป็นทฤษฎีที่กล่าวว่านักลงทุนไม่ต้องการที่จะเสียภาษีจากการได้เงินปันผล  นักลงทุนมี
ความต้องการที่จะให้กิจการนำกำไรที่ได้ไปลงทุนต่อ เพ่ือทำให้มูลค่าของหลักทรัพย์สูงมากขึ้น และนัก
ลงทุนสามารถทำกำไรจากการจำหน่ายหน่วยลงทุน หรือสามารถือครองหลักทรัพย์ไว้ในระยะยาวโดย
ไม่เสียภาษีใด ๆ 

 ผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield) 

 คือ อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล เป็นสัดส่วนระหว่างเงินปันผลต่อหุ้น (Dividend per 
shares) และราคาหุ้น (Price) ซึ่งวัดผลออกมาเป็นเปอร์เซ็นต์ เพื่อช่วยคำนวณความคุ้มค่าก่อนการ
ลงทุน มีสูตรคำนวณได้ดังนี้ 

ผลตอบแทนจากเงินปันผล = (เงินปันผล / ราคาหุ้น) * 100 

2.4 การศึกษาทบทวนงานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 

อลัน จารุลงกรณ (2564) ได้ศึกษาความสัมพันธที่สงผลกระทบตอความสามารถในการจา
ยผลตอบแทนจากเงินปนผลของหมวดธุรกิจชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส กลมุอุตสาหกรรมเทคโนโลยีตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ผลการวิจัยพบว่า ทุกบริษัทพบความสัมพันธอัตราผลตอบแทนจากเงินป
นผล (Dividend Yield) กับ อัตราสวนเงินสด อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อัตราสวน
หมุนเวียนลูกหนี้การคา อัตรากําไรสุทธิ และอัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ยกเวน บริษัท 
ฮานา ไมโครอิเล็คโทรนิคส จํากัด (มหาชน) (HANA) ไมพบความสัมพันธทั้งเชิงบวกและลบกับอัตรา
ผลตอบแทนจากเงินปนผล 

บุรพร กําบุญ (2564) ได้ศึกษาการศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนความสามารถใน
การทํากําไรกับเงินปนผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผลการศึกษา
พบว่า อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไรความสัมพันธ์กับเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียน  ใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยดังต่อไปนี้ อัตรากำไรขั้นต้น อัตรากำไรจากการดำเนินงานและอัตรา
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กำไรสุทธิมี ความสัมพันธ์กับอัตราเงินปันผลตอบแทนในทิศทางเดียวกัน ส่วนอัตรากำไรสุทธิและอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้นมีความอิทธิพลต่อการจ่ายเงินปันผลในทิศทางเดียวกัน 

มโนรา รังสิมาวรางกูร (2563) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับอัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
กลุ่มธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ศึกษาในช่วงระหว่างปี พ.ศ. 2558-2562 ผลการศึกษาพบว่า 
อัตราส่วนทางการเงินที่มีอิทธิพลต่ออัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์กลุ่มธุรกิจพลังงาน
และสาธารณูปโภค ระหว่างปี พ.ศ.2558-2562 มีทั้งสิ ้น 6 อัตราส่วน ได้แก่ อัตราส่วนกำไรสุทธิ 
(NPM)  อัตราส่วนการหมุนเวียนของลูกหนี้การค้า (ART) อัตราส่วนผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ROE) อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ROA) อัตราส่วนกระแสเงินสดสุทธิจากการดำเนินงานต่อ
กำไรสุทธิ (OCF/NI) และอัตรากระแสเงินสดสุทธิจากการดำเนินงานต่อสินทรัพย์รวม (OCF/TA) ส่วน
อัตราส่วนที่ไม่มีอิทธิพลกับอัตราผลตอบแทนจากการ ลงทุนในหลักทรัพย ์คือ อัตราส่วนทุนหมุนเวียน 
(CR) ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 

อริสรา วงษ์แหวน (2563) ได้ทำการศึกษาเรื่อง สินทรัพย์ไม่มีตัวตนและประสิทธิภาพใน
การบริหารสินทรัพย์ที่ส่งผลต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET 100 ผลการศึกษาพบว่า อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลเชิง
ลบต่ออัตราส่วนกำไรสุทธิ อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมส่งผลเชิงบวกต่ออัตราส่วนกำไรขั้นต้น 
อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมส่งผลเชิงลบต่ออัตราส่วนกำไรสุทธิ และค่าความนิยม สินทรัพย์ไม่มี
ตัวตนที่สามารถระบุได้ ไม่มีผลต่ออัตรากำไรสุทธิ อัตรากำไรขั ้นต้น และอัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ ส่วนอัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรไม่มีอิทธิพลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 
และอัตรากำไรขั้นต้น อย่างมีนัยสำคัญทางสถิต ิ

อรทัย อยู่บุญ (2563) ศึกษาอิทธิพลของอัตราส่วนความสามารถในการทำกำไรที่ส่งผลต่อ 
มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดในภาวะวิกฤตโควิด-19 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย กลุ่ม: SET 50 ในช่วงก่อนภาวะวิกฤตโควิด-19 และในช่วงภาวะ วิกฤตโควิด-19 โดยเก็บ
รวบรวมข้อมูลย้อนหลัง 8 เดือน ตั้งแต่เดือนกันยายนปี พ.ศ. 2562 ถึงเดือน เมษายน พ.ศ. 2563 ซึ่ง
จะได้ข้อมูลทั้งสิ้น 392 ชุดข้อมูล ทำการทดสอบระหว่างตัวแปรอิสระ 3 ตัว ได้แก่ อัตรากำไรสุทธิ 
(NPM) อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) และอัตราผลตอบแทนจาก ส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
และตัวแปรตามคือ มูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาด (Market Capitalization) โดยใช้เทคนิคการ
วิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์และการถดถอยพหุคูณ ผลการศึกษาพบว่า มูลค่าหลักทรัพย์ตาม
ราคาตลาดของบริษัทจดทะเบียนกลุ่ม SET 50 ในช่วงวิกฤตโควิด-19 มีแนวโน้มลดลงเมื่อเทียบกับ
ช่วงก่อนโควิด-19 โดยพบว่าตัวอย่าง 45 บริษัท จากจำนวน 49 บริษัท มีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคา
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ตลาดต่ำสุดในช่วงวิกฤตโควิด-19 นอกจากนี้ ผลการวิจัยยังพบว่า อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม 
และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น มีความสัมพันธ์กับมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดอย่างมี
นัยสำคัญทางสถิติที่ 0.01 อัตรา ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมยังส่งผลกระทบต่อมูลค่าหลักทรัพย์ตาม
ราคาตลาดอย่างมีนัยสำคัญ ทางสถิติที่ 0.1 และผลการวิจัยยังพบอีกว่า ช่วงภาวะวิกฤตโควิด-19 
อัตรากำไรสุทธิส่งผลกระทบ ต่อมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติท่ี 0.01 

จิตสุภา อ่านเปรื่อง (2563) ได้ทำการศึกษาเรื่องความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนแสดง
ความสามารถในการทำกำไรกับผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลย ผลการศึกษาพบว่า อัตราผลตอบแทน
จากสินทรัพย์รวม และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อผลตอบแทน
จากการลงทุน และ อัตรากำไรสุทธิส่งผลในเชิงลบต่อผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี จากการศึกษาผู้
ลงทุนควรมุ ่งเน้นให้ความสำคัญกับกำไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม และอัตรา
ผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น ทีม่ีอิทธิพลกับผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ เพ่ือผู้ลงทุน
จะได้รับผลตอบแทนที่ยาวนานและต่อเนื่อง 

อภิญญามาศ ชมภ (2563) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการทำกำไรและ
ความสามารถในการบริหารหนี้สินกับการจ่ายเงินปันผลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย (กลุ ่ม SET100) ผลของการศึกษาพบว่าอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมมี
ความสัมพันธ์ในเชิงลบกับอัตราการจ่ายเงินปันผลอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ  0.05 อัตรากำไร
สุทธิ อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตรากำไรขั้นต้น อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวมและ
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นไม่ส่งผลต่ออัตราการจ่ายเงินปันผล อัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์รวมและอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู ้ถือหุ้น มีผลในทิศทางเดียวกันกับอัตราเงินปัน
ผลตอบแทนอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 ส่วนอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตรา
กำไรขั ้นต้น และอัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์รวมส่งผลในทิศทางตรงกันข้ามกับอัตราเงินปัน
ผลตอบแทนอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ แต่อัตรากำไรสุทธิไมส่่งผลต่ออัตราเงินปันผลตอบแทน 

สายธาร บุญปองหา (2562) ศึกษาปัจจยัที่ส่งผลต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัท
จดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ผลการศึกษาพบว่าปัจจัยที่ส่งผลต่อความสามารถในการทำกำไร คือ อัตราทุนหมุนเวียนส่งผลใน
เชิงลบต่อความสามารถในการทำกำไร อัตราหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นส่งผลในเชิงลบต่อ อัตรากำไร
สุทธิ อัตรากำไรจากการดำเนินงานและอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม ส่วนการหมุนของสินทรัพย์
มีส่งผลในเชิงบวกต่อความสามารถในการทำกำไรอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ขนาดของธุรกิจมี
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ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับความสามารถในการทำ กำไรอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ อัตราการ
เปลี่ยนแปลงผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศไม่ ส่งผลต่อความสามารถในการทำกำไรอย่างมี
นัยสำคัญทางสถิติ ในขณะที่อัตราแลกเปลี่ยนเงิน บาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกากับอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์มีความสัมพันธ์กันอย่างมี นัยสำคัญทางสถิต 

ปิยะพร นัดพบสุข (2562) ศึกษาปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ จำนวน 14 
บริษัท ในระยะเวลา 10 ปี ระหว่างปีพ.ศ. 2553 – 2563 จำนวน 41 ไตรมาส โดยใช้ อัตรา 
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์รวม (ROA) ในการวัด และปัจจัยที่นำมาศึกษาในครั้งนี้ ได้แก่ อัตรา ขนาด 
ของบริษัท (SIZE),อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio), อัตราส่วนหนี้สิน (Dept Ratio), 
ยอดขาย (Sale Growth) และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน (TANG) และได้ทำการวิเคราะห์การถดถอย 
พหุคูณ ผลการศึกษาพบว่า ปัจจัยที่มีผลต่อความสามารถในการทำกำไรคืออัตราส่วนหนี้สินเป็นอันดับ
แรก และรองลงมาคืออัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ขนาดของบริษัท และทรัพย์สินถาวรที่มีตัวตน 
สุดท้ายจากการวิเคราะห์พบว่ายอดขาย ไม่ส่งผลต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัทใดเลย 6% 

ศรัญญา สิงห์วะราช (2562) ศึกษาอิทธิพลของอัตราส่วนทางการเงินด้านประสิทธิภาพการ
ดำเนินงานที่ส่งผล ต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  แห่ง
ประเทศไทยกลุ่ม SET 100 เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทางการเงินด้าน ประสิทธิภาพการ
ดำเนินงาน ซึ่งประกอบด้วย อัตราส่วนสภาพคล่องทางการเงิน อัตราส่วนความสามารถในการชำระ
หนี้ และอัตราส่วนสมรรถภาพในการดำเนินงานที่ส่งผลต่อ อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
อัตราส่วนกำไรขั้นต้น อัตราส่วนกำไรสุทธิ และอัตราส่วนผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง ประเทศไทยกลุ่ม SET 100 โดยศึกษา 3 ปีคือ 2558 - 2560 ได้ 
ข้อมูลทั้งสิ้น 246 รายปีบริษัท (Firm years) ผลจากการวิจัยพบว่าอัตราส่วนทางการเงินที่มีอิทธิพล
ต่อความสามารถในการทำกำไร คือ อัตราส่วนความสามารถในการชำระหนี้  และอัตราส่วน
สมรรถภาพ ในการดำเนินงาน โดยพบว่า อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยมีอิทธิพลต่อ
อัตราส่วนกำไรสุทธิ อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์มีอิทธิพลต่ออัตราส่วนกำไรขั้นต้น และอัตราส่วน
การหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือกับอัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ มีอิทธิพลอัตราส่วนกำไรสุทธิ 
อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมมีอิทธิพลต่ออัตราส่วนกำไรขั ้นต้นและอัตราส่วน
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 

พัชร์นันธ์ ดวงมงคลเจริญ (2561) ศึกษาการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินเพื่อศึกษา
ประสิทธิภาพการดำเนินงานในธุรกิจ ขนส่งและโลจิสติกส์ขนาดใหญ่ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย ผลการศึกษาพบว่า (1) การศึกษาพบว่ากลุ่มที่มีประสิทธิภาพในการดำเนินงานที่ดี
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ที่สุดคือ กลุ่มที่ 1 บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) โดยศึกษาเปรียบเทียบหาค่าเฉลี่ยใน
ด้านประสิทธิภาพในการดำเนินงาน ด้านสภาพคล่อง ด้านความสามารถในการทำกำไร ด้านแสดง
ประสิทธิภาพในการดำเนินงาน ด้านวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (2) การศึกษาโดยเปรียบเทียบหา
ค่าเฉลี่ยของประสิทธิภาพในการดำเนินงาน ด้านสภาพคล่อง ด้านความสามารถในการทำกําไร ด้าน
แสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน ด้านวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน ของกลุ่มที่ 2 บริษัท ทางด่วน
กรุงเทพ จำกัด (มหาชน) และบริษัท พรีเชียส ชิพปิ้ง จำกัด (มหาชน) พบว่ามีประสิทธิภาพในการ
ดำเนินงานที่ดีที่สุด (3) การศึกษาโดยเปรียบเทียบหาค่าเฉลี่ยของประสิทธิภาพในการดำเนินงาน ด้าน
สภาพคล่อง ด้านความสามารถในการทำกําไร ด้านแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน ด้านวิเคราะห์
นโยบายทางการเงินของกลุ ่มที่ 3 บริษัท เอเชียน มารีน เซอร์ว ิสส์ จำกัด (มหาชน) พบว่ามี
ประสิทธิภาพในการดำเนินงานที่ดีที่สุด 

โสภณ บุญถนอมวงศ์ (2561) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการทำกำไร และ
ประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการทำกำไรและ
ประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย์ ซึ่งรวบรวมจาก ฐานข้อมูล BOL ในปีพ.ศ. 2553- 2557 ทั้งหมด 
278 กิจการ โดยพิจารณาจากอัตราส่วนทางการเงินที ่แสดงความสามารถในการทำกำไร และ
อัตราส่วนทางการเงินแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน ของอุตสาหกรรมการ ผลิตสบู่ เครื่องหอม 
เครื่องสำอาง และผลิตภัณฑ์ในห้องน้ำ ผลการศึกษาพบว่าอัตราส่วนแสดง ประสิทธิภาพในการ
ดำเนินงาน 4 อัตราส่วน ได้แก่ อัตราหมุนของสินทรัพย์รวม อัตราหมุนเวียน ลูกหนี้การค้า อัตราหมุน
ของสินค้าคงเหลือ และอัตราหมุนเวียนเจ้าหนี้การค้า มีความสัมพันธ์ใน ทิศทางเดียวกับอัตราส่วน
แสดงความสามารถในการทำกำไร 3 อัตราส่วนคือ อัตรากำไรขั้นต้น อัตรากำไรจากการดำเนินงาน 
และอัตรากำไรสุทธ 

อัญชลี เมืองเจริญ (2561) ได้ทำการศึกษาเรื่องปัจจัยที่มีผลต่อความสามารถในการทำกำไร 
ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค 
โดยการศึกษาข้อมูลจากบริษัทที่จดทะเบียนนตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยช่วงพ .ศ. 2555 ถึง 
พ.ศ.2560 ใช้ข้อมูลสถิติและในการทดสอบสมมุติฐานในการวิเคราะห์  จากการศึกษาพบว่า สภาพ
คล่องทางการเงิน และราคาน้ำมันดิบ มีผลต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค ด้านอัตราผลตอบแทน
จากสินทรัพย์และอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้นอย่างมีนัยสำคัญ ในส่วนของอัตราส่วนการ
เติบโตของยอดขาย ระดับความเสี่ยงทางการเงิน ประสิทธิภาพการดำเนินงาน ไม่ส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการทำกำไรของบริษัท 
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ณัฐิกา สิขัณฑกสมิต (2560) ได้ทำการศึกษาเรื่องประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์  
ส่งผลต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ ผลการศึกษาพบว่า 1) อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์
ได้แก่ อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ส่งผลในทิศทางเดียวกันกับอัตราส่วนแสดงความสามารถในการทำ
กำไรคือ อัตรากำไรขั้นต้น 2) อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์ได้แก่  อัตรา
หมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลในทิศทางตรงกันข้ามกับอัตราส่วนแสดงความสามารถในการทำ
กำไรคืออัตรากำไรขั ้นต้น 3)อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตรา
หมุนเวียนของเงินสดส่งผลในทิศทางเดียวกันกับอัตราส่วนแสดงความสามารถในการทำกำไรคืออัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 

ฐิภัทรา ดิตยานันทกูล (2559) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับอัตรา
ผลตอบแทนจากการ ลงทุนในหลักทรัพย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่ม
อุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารจำนวน 27 บริษัท ซ่ึงตัวแปรที่นำมาใช้ในการหาค่า
มีจำนวน 7 อัตราส่วน คือ อัตราส่วนการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตรากำไรสุทธิ 
อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน และอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตาม บัญชีต่อหุ้น โดย
เก็บรวบรวมข้อมูลการรายงานทางการเงิน ราคาหลักทรัพย์ และแบบรายงานเปิดเผย ข้อมูลเพิ่มเติม
จากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET SMART) เป็นเวลา 5 ปี ตั้งแต่ปี พ.ศ.2555 ถึงปี พ.ศ. 
2559 แล้วนำข้อมูลที่ได้มาทำการวิเคราะห์ทางสถิติ  2 แบบ คือ สถิติเชิงพรรณนา และสถิติ เชิง
อนุมาน โดยสถิติเชิงอนุมานแบ่งการวิเคราะห์ออกเป็น การวิเคราะห์สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เพียร์ สัน 
การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุที ่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ  0.05 ผลจากการศึกษาพบว่าไม่มี
อัตราส่วนทางการเงินใดเลย ที่มีความสัมพันธ์กับอัตรา ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ ของ
บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศ
และการสื่อสารที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 

ภาวิณี งามขำ (2558) ศึกษาปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไร ของ
บริษัทในกลุ ่มอุตสาหกรรมขนส่งและโลจิสติกส์ มีวัตถุประสงค์เพื ่อวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของ
อัตราส่วนทางการเงินกับความสามารถในการทำกำไร ใช้วิธีการเก็บข้อมูลจากงบการเงินในระหวา่งปี 
2548-2557 จำนวนทั้ง 10 บริษัท เครื่องมือที่ใช้ในการทดสอบสมมติฐาน ประกอบด้วย การวิเคราะห์
เชิงพรรณนา การวิเคราะห์ความสัมพันธ์แบบเพียร์สัน และการวิเคราะห์สามการถดถอยแบบพหุคูณ 
ผลการศึกษาพบว่า ราคาน้ำมันมีผลในเชิงลบต่ออัตรากำไรขั้นต้น อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ อัตรา
กำไรสุทธิ และอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ขนาดของธุรกิจมี ผลเชิงลบต่อ
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อัตรากำไรจากการดำเนินงาน ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศมีผลเชิงบวกต่ออัตรากำไรจากการ
ดำเนินงาน อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ ้น และอัตรากำไรสุทธิ อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ แต่ไม่มี
ความสัมพันธ์กับอัตรากำไรขั้นต้น และอัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ 

วีระยุทธ์ โพธิ์ช้อย (2558) ศึกษาการประเมินน้ำหนักความสัมพันธ์ของปัจจัยทางการเงินที่มี
ผลต่อ อัตราผลตอบแทนหลักทรัพย์ในกลุ ่มอุตสาหกรรม เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร
วัตถุประสงค์เพื่อทำการวิจัยประเมินน้ำหนักความสัมพันธ์ ของอัตราส่วนทางการเงินที่ มีผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนของหลักทรัพย์หมวดอุตสาหกรรมเทคโนโลยี บริษัทที่ใช้ศึกษาคือ ADVANC, INTUCH, 
JAS, THCOM, และTRUE ปัจจัยทางการเงินใช้ในการศึกษา ได้แก่ อัตราส่วนผลตอบแทนจากเงินปัน
ผล (%) อัตราส่วนราคาปิดต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น (เท่า) อัตราส่วนราคาปิดต่อมูลค่าทางบัญชี (เท่า) 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) อัตราส่วนหนี้สินต่อ ส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) ความสามารถในการจ่าย
ดอกเบี้ย (เท่า) อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ รวม (%) อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น ROE (%) 
อัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ จากการศึกษาพบว่าที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 นั้นมี 6 ตัวแปรที่สามารถ
อธิบายอัตราผลตอบแทนของหุ ้นได้ 3 บริษัท ดังนี้ 1. บริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จำกัด 
(มหาชน) ADVANC พบว่าอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนราคาปิดต่อกำไรสุทธิตอ่หุ้น 
(เท่า) และอัตราหมุนเวียนของลูกหนี้ มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยสำคัญทาง สถิติ 2. 
บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส์ จำกัด (มหาชน)JAS พบว่าอัตราส่วนผลตอบแทนจาก เงินปันผล 
(%) อัตราส่วนราคาปิดต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น (เท่า) และอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น ROE (%) มี
ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 3. บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)
TRUE พบว่าอัตราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย (เท่า) มี ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิต 

เดือนศิริ ดวงแก้ว (2556) ได้ทำการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงิน กับ
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ ของกลุ่มบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม 
เอ ไอ โดยใช้ข้อมูลรายไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 ปีพ.ศ.2551 ถึงไตรมาสที่ 1 ปีพ.ศ.2556 ผล 
การศึกษาการทดสอบค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Pearson correlation analysis) พบว่าอัตราการ 
หมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ (Inventory turnover) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับอัตรา 
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ที่ระดับนัยสำคัญทางสถิติ  0.05 และเมื่อทำการวิเคราะห์ 
ความถดถอยเชิงพหุคูณ (multiple regression analysis) พบว่ามีอัตราการหมุนเวียนของสินค้า 
คงเหลือ (Inventory turnover) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on equity) ที่ 
มีความสัมพันธ์ไปในทิศทางเดียวกับอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์  สำหรับอัตราส่วน 
การเงินอื่นๆ ได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ 
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ถาวร (Fixed assets turnover) อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total assets turnover) 
อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Debt to equity ratio) อัตราส่วนวัดความสามารถในการ 
จ่ายดอกเบี้ย (Interest coverage ratio) อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (Return on total 
assets) อัตรากำไรสุทธิ (Net profit margin) อัตรากำไรขั้นต้น (Gross profit margin) รวมไปถึง 
ขนาดของหลักทรัพย์ (Size Asset) อัตราส่วนดังกล่าวไม่มีความสัมพันธ์กับอัตราผลตอบแทนจากการ 
ลงทุนในหลักทรัพย์ที่ระดับนัยสำคัญ 0.05 

สรียา อัชฌาสัย (2555) ได้ทำการศึกษาวิจัยเรื่องความสามารถในการทำกำไร ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในอุตสาหกรรมการแพทย์ โดยการนำข้อมูลจากงบ การเงินมาวิเคราะห์
ข้อมูลโดยใช้ อัตราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการทำกำไร โดยแบ่ง ออกเป็น 2 กลุ่ม คือ 1.กลุ่ม
กำไรสัมพันธ์กับยอดขาย 2.กลุ่มกำไรสัมพันธ์กับเงินลงทุน ซึ่งพบว่า กลุ่มกำไรที่มีความสัมพันธ์กับ
ยอดขายและเงินทุนเป็นผลมาจากรายได้ที่เพิ ่มขึ้น อีกทั้งการบริหาร ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการ
ดำเนินงานมีประสิทธิภาพ แต่ยังต่ำกว่าค่าเฉลี่ย เนื่องจากบริษัทไม ่สามารถบริหารสินทรัพย์ได้อย่างมี
ประสิทธิภาพที่เพียงพอ อีกท้ังยังมีภาระค่าใช้จ่ายสูง เนื่องจากต้นทุนการรักษามีต้นทุนที่เพ่ิมขึ้นสูง 

นันทพร น้ำสันเทียะ (2555) ได้ทำการศึกษาเรื่องปัจจัยที่มีผลต่อความสามารถในการทำ 
กำไรของธนาคารพาณิชขนาดใหญ่ โดยการศึกษาใช้ข้อมูลทุติยภูมิรายไตรมาส โดยสร้างสมการถด 
ถ้อยเชิงเส้น วิเคราะห์ด้วยวิธีกำลังสองน้อยที่สุด ผลการศึกษาพบว่าปัจจัยที่มีผลต่อความสามารถ ใน
การทำกำไรของธนาคารโดยรวม ที่มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน ได้แก่ รายได้รวมต่อจำนวน
พนักงาน และรายได้ค่าธรรมเนียมอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 

จุฑามาส จรุงกลิ่น (2554) ศึกษาปัจจัยที่กำหนดความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจ 
อาหารและเครื่องดื่มที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพ่ือวิเคราะห์ปัจจัยที่ ส่งผลต่อ
ความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม โดยใช้ข้อมูลทางสถิติมาวิเคราะห์ โดยการ
ใช้ค ่าเฉลี ่ย ส ่วนเบี ่ยงเบนมาตรฐาน ค่าส ูงส ุดและค่าต่ำสุดมาวิเคราะห์ ผลการศึกษาพบว่า
ความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยมีระดับไม่สูงมากนักแต่มีแนวโน้มเพิ่มมากขึ้น วิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ พบว่า ขนาด
ของกิจการมีอิทธิพลในเชิงบวกต่อความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และยังพบว่าบริษัทที่ผลิตวัตถุดิบมีความสามารถในการ
ทำกำไรสูงกว่าบริษัทที่ผลิตอาหารและเครื่องดื่ม ต้นทุนของวัตถุดิบ สภาพคล่อง ประสิทธิภาพในการ
การดำเนินงานและความ เข้มแข็งของเงินทุนไม่มีผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจ
อาหารและเครื่องดื่ม ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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แก้วมณี อุทิรัมย์ (2554) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับอัตรา 
ผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัท ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กรณีศึกษากลุ่ม 
อุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยใช้ข้อมูลช่วงปี พ.ศ.2553 – พ.ศ.2555 โดยกลุ่มตัวอย่างจำนวน 10 
บริษัท ผลการศึกษาแบ่งออกเป็น 5 ส่วน คือ 1.) สภาพคล่อง ที่วัดโดยอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว มีอิทธิพลต่อผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จด ทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 2.) ประสิทธิภาพในการ
ดำเนินงาน ที่วัดโดยระยะเวลาในการเก็บหนี้  อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ ระยะเวลาในการขาย
สินค้า อัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ และอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร มีอิทธิพลต่อ
ผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง ประเทศไทย อย่างมี
นัยสำคัญทางสถิติ นอกจากนี้จากการทดสอบ ความสัมพันธ์ระหว่างผลตอบแทนที่คาดหมาย กับ
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวมของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผล
การศึกษาพบว่าอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม ไม่มีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนที่คาดหมาย
ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 3.) สภาพหนี้สิน ที่วัดโดยอัตราส่วน
หนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ ้น ความสามารถในการจ่าย
ดอกเบี ้ย มีอิทธิพลต่อผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 4.) วัดความสามารถในการทำกำไร ที่วัดโดยอัตรากำไรขั้นต้น 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และอัตรากำไรสุทธิ มี
อิทธิพลต่อผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัท ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ ไทย 
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ  นอกจากนี้จากการทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างผลตอบแทนที่คาดหมาย
ของบริษัท กับกำไรจากการดำเนินงานที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่ากำไร
จากการดำเนินงาน ไม่มีความอิทธิพลต่อผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 5.) การวัดมูลค่าราคาตลาด ของหุ้น พบว่าอัตรากำไรต่อหุ้น อัตราส่วน
ราคาตลาดต่อกำไรต่อหุ้น อัตราส่วนราคาตลาดต่อราคาตามบัญชี และอัตราผลตอบแทนจากเงินปัน
ผล มีอิทธิพลต่อผลตอบแทนที่คาดหมายของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 และระดับ 0.05 

Martha (2017) ได้ทำการศึกษาเรื่องปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไร 
ของบริษัทอสังหาริมทรัพย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศอินโดนิเซีย ใน 3 ระดับ คือ กลุ่ม 
ธุรกิจขนาดเล็ก กลางและใหญ่ โดยการศึกษาโดยใช้ แบบจำลอง Panel Regression Method 
Models ด้วยวิธี การใช้กำลังสองน้อยที่สุด (OLS) Fixed-Effects (FE) และการสุ่มผลกระทบ (RE) 
โดยใช้ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return on Asset: ROA) เป็นตัววัดความสามารถในการทำกำไร 
จากการศึกษาพบว่า จำนวนสินค้าคงเหลือและมีจำนวนวันจ่ายชำระหนี้มีความสัมพันธ์เชิงบวกอย่างมี 
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นัยสำคัญกับการความสามารถในการทำกำไร ขนาดของธุรกิจ และสินทรัพย์ที่มีตัวตน ความสัมพันธ์ 
เชิงบวกกับความสามารถในการทำกำไร จำนวนวันรับชำระหนี้ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วน 
หนี้สิน และการเติบโตของยอดขายมีความสัมพันธ์เชิงลบกับความสามารถในการทำกำไร 

Borhan, Moohamed and Azmi (2014) ศึกษาผลกระทบของอัตราส่วนทางการเงิน 
ต่อประสิทธิภาพทางการเงินของบริษัทเคมีแห่งหนึ่งในประเทศอินเดีย โดยศึกษาจากข้อมูลงบการเงิน 
ย้อนหลัง 7 ปี (2004-2011) อัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการวิจัยได้แก่ ด้านสภาพคล่อง (Liquidity) 
จากอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current Ratio) และอัตราส่วนทุนหมุนเวียนอย่างเร็ว (Quick Ratio) 
ด้านความสามารถในการก่อหนี้  (Leverage Ratios) จากอัตราส่วนหนี้สิน (Debt Ratio) และ
อัตราส่วนแสดงความเสี่ยง (Debt to Equity Ratio) ด้านความสามารถในการทำกำไร (Profitability 
Ratios) จากอัตราส่วนกำไรจากการดำเนินงาน (Operating Profit Margin) และ อัตราส่วนกำไรสุทธิ
ต่อยอดขาย (Net Profit Margin) พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน, อัตราส่วน ทุนหมุนเวียนอย่าง
เร็ว, อัตราส่วนหนี้สิน และอัตราส่วนกำไรสุทธิต่อยอดขายมีความสัมพันธ์ทางบวก กับประสิทธิภาพ
ทางการเงินของบริษัท ในขณะที่อัตราส่วนแสดงความเสี่ยงและอัตราส่วนกำไรจาก การดำเนินงานมี
ความสัมพันธ์ทางลบกับประสิทธิภาพทางการเงินของบริษัท ในอัตราส่วนทั้ง 6 อัตราส่วน มีเพียง 3 
อัตราส่วนคือ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน, อัตราส่วนหนี้สิน และอัตราส่วนกำไร สุทธิที่มีผลต่อ
ประสิทธิภาพทางการเงินของบริษัทอย่างมีนัยสำคัญ 

Ong & The (2013) ได้ทำการศึกษาปัจจัยที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไร 
ของธนาคารพาณิชย์ในมาเลเซีย โดยศึกษาในช่วงปี พ.ศ.2546 - ปี พ.ศ.2552 และใช้แบบจำลองการ 
ถดถอยที่มาความเกี่ยวข้องกับอัตราส่วนความสามารถในการทำกำไรของธนาคารกับตัวแปรต่างๆ 
ได้แก่ ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) ผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) และอัตรากำไรสุทธิ 
ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย (NIM) จากการศึกษาพบว่า ROA เป็นตัวกำหนดความสามารถในการทำกำไรที่ดทีี่สุด 
และตัวแปรที่กำหนดส่งผลต่อคามสามารถในการทำกำไรของธนาคารอย่างมีนัยสำคัญแบบที่
คาดการณ์เอาไว้ 

Innocent, Mary and Matthew (2013) ศึกษาความสัมพันธ์ของอัตราส่วนทาง การเงิน
ที่เป็นตัวชี้วัดผลกำไรของอุตสาหกรรมผลิตยาในประเทศไนจีเรีย โดยศึกษาจากข้อมูลงบ การเงิน
ย้อนหลัง 11 ปี (2001-2011) อัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการวิจัยได้แก่ ด้านความสามารถ ในการ
ดำเนินงาน (Activity Ratios) จากอัตราหมุนของสินทรัพย์รวม (Total Asset Turnover),อัตราหมุน
ของสินค้าคงคลัง (Inventory Turnover), อัตราหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (Receivable Turnover), 
ระยะเวลาในการเก็บหนี้ (Creditors Velocity) ด้านความสามารถในการทำกำไร (Profitability 
Ratios) จากอัตราส่วนกำไรขั้นต้นต่อยอดขาย (Gross Profit Margin) พบว่า อัตรา หมุนเวียนลูกหนี้
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การค้า ระยะเวลาในการเก็บหนี้ และอัตราหมุนของสินทรัพย์รวม ไม่มีความสัมพันธ์ กับอัตรากำไร
ขั้นต้นของบริษัท แต่อัตราหมุนของสินค้าคงเหลือมีความสัมพันธ์กับอัตรากำไรขั้นต้น ของบริษัทอย่าง
มีนัยสำคัญทางสถิติ และเมื่อนำตัวแปรทั้ง 5 ตัวไปสร้างสมการพยาการณ์ พบว่า ตัวแปรอิสระ
อัตราส่วนทางการเงินทั้ง 4 อัตราส่วน สามารถพยากรณ์อัตรากำไรขั้นต้นได้ 17.8% 

Nguyen (2001) ได้ศึกษาถึงการจัดการทางการเงินและความสามารถในการทำกำไรของ 
บริษัทขนาดเล็กในเวียดนามซึ่งผลการวิจัยพบว่าความสามารถทำกำไรและแนวทางในการจัดการ ทาง
การเงินนั้นมีความสัมพันธ์กัน นอกจากนี้ยังพบว่าอัตราส่วนสภาพคล่องกับอัตราการหมุนเวียน ของ
สินทรัพย์มีอิทธิพลต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัทขนาดเล็กอย่างมีนัยสำคัญ ในขณะที่
อัตราส่วนหนี้สินนั้นไม่มีอิทธิพลต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัทขนาด เล็ก ซึ่งพบว่ามี
งานวิจัยอื่นๆ ที่มีความสอดคล้องกันกับงานวิจัยนี้ที่ได้ศึกษาถึงความสัมพันธ์ระหว่าง การจัดการ
เงินทุนหมุนเวียนและความสามารถในการทำกำไรของบริษัทปูนซีเมนต์ในประเทศ ซาอุดิอาระเบีย 
จากผลการศึกษาพบว่าอัตราส่วนสภาพคล่องเป็นอัตราส่วนที่มีความสำคัญมากที่สุด ซึ่งมีผลกระทบ
ต่อความสามารถในการทำกำไรอย่างมีนัยสำคัญ นอกจากนี้ยังพบว่าเมื่อบริษัทมี หนี้สินเพิ่มขึ้นจะทำ
ให้ความสามารถในการกำไรลดลง (Almazari, 2013) 

 



 
 

 ตารางท่ี 1 สรุปผลการศึกษางานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 

ลำดับ งานวิจัย 
ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม 

TAT FAT CR QR DE ICR ROA ROE NPM GPM DY 

1 

อลัน จารุลงกรณ (2564)  
ความสัมพันธ์ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการจ่ายผลตอบแทน
จากเงินปันผลของหมวดธุรกิจชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ กลุ่มอุตสาหกรรม
เทคโนโลยีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

           

2 
บุรพร กําบุญ (2565)  
การศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนความสามารถในการทํากําไร
กับเงินปนผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

           

3 

มโนรา รังสิมาวรางกูร (2563)  
ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับอัตราผลตอบแทนจาก
การลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค 

           

4 

อริสรา วงษ์แหวน (2563)  
สินทรัพย์ไม่มีตัวตนและประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ที่ส่งผลต่อ
ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET100 
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ตารางท่ี 1 สรุปผลการศึกษางานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง (ต่อ) 

ลำดับ งานวิจัย 
ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม 

TAT FAT CR QR DE ICR ROA ROE NPM GPM DY 

5 

อรทัย อยู่บุญ (2563)  
อิธิพลของอัตราส่วนความสามารถในการทำกำไรที ่ส่งผลต่อมูลค่า
หลักทรัพย์ตามราคาตลาดในภาวะวิกฤตโควิด-19ของบริษัทที ่จด
ทะเบียนใน ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (กลุ่มSET50) 
 

           

6 

จิตสุภา อ่านเปรื่อง (2563)  
ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนแสดงความสามารถในการทำกำไรกับ
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย ์แห่งประเทศไทย กลุ่ม อุตสาหกรรมเทคโนโลยี 
 

           

7 

อภิญญามาศ ชมภ (2563)  
ความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการทำกำไรและความสามารถใน
การบริหารหนี้สินกับการจ่ายเงินปันผลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (กลุ่ม SET100) 
 

           

 2
9 



 
 

ตารางท่ี 1 สรุปผลการศึกษางานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง (ต่อ) 

ลำดับ งานวิจัย 
ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม 

TAT FAT CR QR DE ICR ROA ROE NPM GPM DY 

8 

สายธาร บุญปองหา (2562) 
ปัจจัยที่ส่งผลต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนใน
กลุ ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื ่อสารในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 

           

9 

ปิยะพร นัดพบสุข (2562) 
ปัจจัยที ่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจด
ทะเบ ียนในตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่ งประเทศไทย  หมวดพ ัฒนา
อสังหาริมทรัพย์ 
 

           

10 

ศรัญญา สิงห์วะราช (2562)  
อิทธิพลของอัตราส่วนทางการเงินด้านประสิทธิภาพการดำเนินงานที่
ส่งผล ต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ แห่งประเทศไทยกลุ่ม SET 100  
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ตารางท่ี 1 สรุปผลการศึกษางานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง (ต่อ) 

ลำดับ งานวิจัย 
ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม 

TAT FAT CR QR DE ICR ROA ROE NPM GPM DY 

11 

พัชร์นันธ์ ดวงมงคลเจริญ (2561)  
การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเง ินเพื ่อศึกษาประสิทธิภาพการ
ดำเนินงานในธุรกิจขนส่งและโลจิสติกส์ขนาดใหญ่ที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

           

12 
โสภณ บุญถนอมวงศ์ (2558) 
ความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถในการทำกำไรและประสิทธิภาพ
การบริหารสินทรัพย์ 

           

13 

อัญชลี เมืองเจริญ (2561)  
ปัจจัยที่มีผลต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัทที่จดทะเบียนใน
ตลาดหล ักทร ัพย ์แห ่งประเทศไทย  อุตสาหกรรมพล ังงานและ
สาธารณูปโภค 

           

14 

ณัฐิกา สิขัณฑกสมิต (2560)  
ประสิทธิภาพของการบริหารสินทรัพย์ส่งผลต่อความสามารถในการทำ
กำไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม
อุตสาหกรรมบริการ 

           

3
1 



 
 

ตารางท่ี 1 สรุปผลการศึกษางานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง (ต่อ) 

ลำดับ งานวิจัย 
ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม 

TAT FAT CR QR DE ICR ROA ROE NPM GPM DY 

15 

ฐิภัทรา ดิตยานันทกูล (2559)  
ความสัมพันธ์ระหว่างอัตราส่วนทางการเงินกับอัตราผลตอบแทนจาก
การลงทุนในหลักทรัพย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 

           

16 
ภาวิณี งามขำ (2558) 
ปัจจัยที่ส่งผลต่อความสามารถในการทำกำไรของอุตสาหกรรมขนส่ง
และโลจิสติกส์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

           

17 

วีระยุทธ์ โพธิ์ช้อย (2558)  
การประเมินน้ำหนักความสัมพันธ์ของปัจจัยทางการเงินที่มีผลต่ออัตรา
ผลตอบแทนหลักทรัพย์ในกลุ่มอุตสาหกรรม เทคโนโลยีสารสนเทศและ
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บทที่ 3 
ระเบียบวิธีการวิจัย 

 
ศึกษาประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงินและความสามารถในการ

ชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรและผลตอบแทนจากเงินปันผลของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ตัวแปร
อิสระ ประกอบด้วยประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ คืออัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ทั้งหมด 
และอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร สภาพคล่องทางการเงินคืออัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและ
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว ความสามารถในการชำระหนี้สินคืออัตราส่วนวัดหนี้สินต่อทุน และ
อัตราส่วนวัดความสามารถชำระดอกเบี้ย และตัวแปรตาม ประกอบด้วย อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
ทั้งหมด อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตรากำไรสุทธิ และอัตรากำไรขั้นต้น และผลตอบแทน
จากเงินปันผล กลุ ่มตัวอย่างที ่ใช้ในการศึกษาวิจัย เป็นบริษัทในกลุ ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยการวิเคราะห์ข้อมูลและสถิติที่ใช้ในการ
วิเคราะห์ข้อมูลจะใช้สถิติเชิงพรรณนา การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ และการวิเคราะห์
สมการถดถอยพหุคูณ ทั้งนี้ผู้วิจัยได้นำเสนอระเบียบวิธีการวิจัยโดยเรียงตามลำดับและแบ่งเป็น 4 ส่วน 
ดังต่อไปนี้ 

3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
3.2 ตัวแปรที่ใช้ในการวิจัย  
3.3 การเก็บรวบรวมข้อมูล  
3.4 การวิเคราะห์ข้อมูลและสถิติท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 

3.1 ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง  

ประชากร ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงินและความสามารถใน
การชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรและผลตอบแทนจากเงินปันผลของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร จำนวน 67 บริษัท เป็นระยะเวลา 3 ปี พ.ศ. 2563-2565 

กลุ่มตัวอย่าง ผู้ทำวิจัยได้เลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเฉพาะเจาะจง (Purposive Sampling) โดย
มีหลักเกณฑ์ในการเลือกดังนี้ 

1. เป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร ก่อนปี พ.ศ. 2563
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2. เป็นบริษัทที่มีข้อมูลครบถ้วน ซึ่งประกอบไปด้วยงบการเงิน รายงานประจำปี (แบบ 56-1) 
และหมายเหตุประกอบงบการเงิน ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2563 – 2565 สามารถหาค่าตัวแปรที่ศึกษาได้
ครบถ้วนทุกตัวแปร ครบถ้วนย้อนหลัง 3 ปี 

3. เป็นงบการเงินที ่มีรอบระยะเวลาบัญชีสิ ้นสุด ณ วันที ่ 31 ธันวาคม ของทุกปี (รอบ
ระยะเวลาบัญชีปกติ) 

4. เป็นบริษัทจดทะเบียนที่ไม่อยู่ในระหว่างฟ้ืนฟูกิจการในตลาดหลักทรัพย์ (Companies under 
Rehabilitation) ในระหว่างปี พ.ศ. 2563 – 2565 

3.2 เครื่องมือที่ใช้ในการเก็บรวบรวมข้อมูล 

3.2.1 ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) คือ อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญเพื่อใช้
ทดสอบความสัมพันธ์มี 5 อัตราส่วนคือ 

1. ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ (Asset Management Ratio) 
1.1. อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Asset turnover) 
1.2. อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset turnover) 

2. สภาพคล่องทางการเงิน (Financial Liquidity) 
2.1. อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current ratio) 
2.2. อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) 

3. ความสามารถในการชำระหนี้สิน (Debt Management) 
3.1. อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE Ratio) 
3.2. อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) 

                 4. อัตราส่วนวดัผลตอบแทนและอัตรากำไร (Profitability Ratio) 
    4.1. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ท้ังหมด (ROA) 
    4.2. อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
    4.3. อัตราผลตอบแทนจากกำไรสุทธิ (NPM) 
    4.4. อัตราส่วนตอบแทนจากกำไรขั้นต้น (GPM) 
5. ผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield) 

อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Asset turnover) คือตัวชี้วัดความสามารถ
ในการบริหารสินทรัพย์ของบริษัท หากมีค่ายิ่งสูง แสดงว่าบริษัทมีความสามารถในการบริหารด้านการ
ดำเนินงานของสินทรัพย์ได้ดีเยี่ยม แต่หากมีค่าต่ำแสดงว่าบริษัทมีการดำเนินงานด้านสินทรัพย์มาก
เกินความจำเป็น มีหน่วยเป็น “ครั้ง” 
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อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset turnover) คือ ความสามารถของ
กิจการในการใช้สินทรัพย์ถาวร มีประสิทธิภาพเพียงใด หรือธุรกิจใช้สินทรัพย์ถาวรไป 1 บาท จะ
ก่อให้เกิดยอดขายเท่าใด ยิ่งสูงยิ่งดี (มีหน่วยเป็น “รอบ”) 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current ratio) คือ ความสามารถในการชำระหนี้ระยะสั้น 
ถ้าค่าที่คำนวณได้สูงเท่าใด แสดงว่าบริษัทมีสินทรัพย์หมุนเวียนที่ประกอบไปด้วย เงินสด ลูกหนี้ และ
สินค้าคงเหลือ มากกว่าหนี้ระยะสิ้น ทำให้ความคล่องตัวในการชำระหนี้ระยะสั้นมีค่อนข้างมาก โดย
ปกติ อัตราส่วน 2 : 1 ถือว่าเหมาะสมแล้ว มีหน่วยเป็น "เท่า" 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) คือ การวัดส่วนของสินทรัพย์ที่ได้หักค่า
สินค้าคงเหลือ ที่เป็นสินทรัพย์ระยะสั้นและไม่มีความคล่องตัวในการเปลี่ยนเป็นเงินสดออกไป เพ่ือให้
ทราบถึงสภาพคล่องที่แท้จริงของกิจการได้ โดยทั่วไปอัตราส่วน 1 : 1 ถือว่าเหมาะสม มีหน่วยเป็น 
"เท่า" 

อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE Ratio)  คือ อัตราส่วนที่นำหนี้สินรวม หาร
ด้วยส่วนของผู้ถือหุ้น แสดงสัดส่วนการกู้หนี้ยืมว่าเป็นกี่เท่าของส่วนของผู้ถือหุ้น  หากอัตราส่วนวัด
หนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นสูง มีโอกาสที่บริษัทจะไม่สามารถชำระดอกเบี้ยได้สูงตามไปด้วย จนอาจถูก
ฟ้องล้มละลายได้ เนื่องจากการมีภาระหนี้สินที่สูง ทำให้ต้องชำระดอกเบี้ยที่สูงตามไปด้วย ไม่ว่า
กิจการนั้นจะกำไรหรือขาดทุน  

อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) คือ อัตราส่วนทาง
การเงินที่เป็นการเปรียบเทียบระหว่าง “กำไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี (EBIT)” เทียบกับ “ดอกเบี้ยจ่าย 
(Interest)” แสดงให้เห็นถึงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ยว่ามีกำไรคิดเป็นกี่เท่าของดอกเบี้ยที่ต้อง
จ่ายจริง 

อัตราผลตอบแทนจากสินทร ัพย์ท ั ้งหมด (ROA) คือ อัตราส ่วนที ่แสดงให้เห็นถึง
ความสามารถของบริษัทในการนําเงินมาลงทุนในสินทรัพย์ว่าก่อให้เกิดผล กําไรมากน้อยเพียงใด หาก
มีค่าสูงแสดงถึงการใช้สินทรัพย์อย่างมีประสิทธิภาพ ยิ่งสูงยิ่งดี มีหน่วยเป็น % 

อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) คือ ตัวชี้วัดที่บ่งบอกได้ว่ากิจการสามารถ
ได้รับผลตอบแทนคืนจากการลงทุนในส่วนของเจ้าของมากเพียงใด หากมีค่าสูงแสดงถึงความสามารถ
ในการคืนกำไรจากการลงทุนโดยส่วนของเจ้าของได้ดี ยิ่งสูงยิ่งดี มีหน่วยเป็น % 

อัตราผลตอบแทนจากกำไรสุทธิ (NPM) คือ การวัดอัตราส่วนทางการเงินระหว่างผล กำไร
สุทธิกับยอดขาย ซึ ่งเป็นอัตราส่วนที ่บอกถึงความสามารถการทำกำไรสุทธิของกิจการ บอกถึง 
ประสิทธิภาพการดำเนินงานของกิจการและความสามารถของผู้บริหารอีกด้วย 
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อัตราส่วนตอบแทนจากกำไรขั้นต้น (GPM) คือ การวัดอัตราส่วนเปรียบเทียบผลกำไร
ขั้นต้นกับยอดขาย ทำให้สามารถประเมินประสิทธิภาพในการดำเนินงานของกิจการ 

ผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield) คือ อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล เป็น
สัดส่วนระหว่างเงินปันผลต่อหุ้น (Dividend per shares) และราคาหุ้น (Price) ซึ่งวัดผลออกมาเป็น
เปอร์เซ็นต์ เพ่ือช่วยคำนวณความคุ้มค่าก่อนการลงทุน 

ตารางท่ี 2 แสดงอัตราส่วนของตัวแปรที่ใช้ในการวิจัย 

ตัวแปร ความหมาย อัตราส่วนทางการเงิน 

TAT อัตราส่วนหมุนเวียนของ
สินทรัพย์รวม (Total Asset 
turnover) 

TAT  =  
ขายสุทธิ 

สินทรัพย์รวม
 

FAT 
อัตราส่วนหมุนเวียนของ
สินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset 
turnover) 

FAT  =   
ขายสุทธิ 

สินทรัพย์ถาวร
 

CR 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
(Current ratio) CR   =   

สินทรัพย์หมุนเวียน 

หน้ีสินหมุนเวียน
 

QR 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว 
(Quick ratio) QR   =   

（สินทรัพย์หมุนเวียน−สินค้าคงเหลือ）

หน้ีสินหมุนเวียน
 

DE 
อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น (DE Ratio) DE   =   

หน้ีสินรวม  

ส่วนของผู้ถือหุ้น
 

ICR 
อัตราส่วนความสามารถชำระ
ดอกเบี้ย (Interest 
Coverage Ratio) 

ICR  =   
กำไรจากการดำเนินงาน 

ดอกเบี้ยจ่าย
 

ROA 
อัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์ทั้งหมด (ROA) ROA  =     

กำไรสุทธิ

สินทรัพย์รวม
   

ROE 
อัตราผลตอบแทนจากส่วน
ของผู้ถือหุ้น (ROE) ROE  =     

กำไรสุทธิ

ส่วนของผู้ถือหุ้น
 

NPM 
อัตราผลตอบแทนจากกำไร
สุทธิ (NPM) NPM  =     

กำไรสุทธิ 

รายได้
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ตารางท่ี 2 แสดงอัตราส่วนของตัวแปรที่ใช้ในการวิจัย (ต่อ) 

ตัวแปร ความหมาย อัตราส่วนทางการเงิน 

GPM 
อัตราส่วนตอบแทนจากกำไร
ขั้นต้น (GPM) GPM  =     

กำไรขั้นต้น

ยอดขายสุทธิ
 

DY 
ผลตอบแทนจากเงินปันผล 
(Dividend Yield) 

DY    =     
เงินปันผล

ราคาหุ้น
∗ 100 

 

3.3 การเก็บรวบรวมข้อมูล 

การวิจัยครั้งนี้เป็นการเก็บรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) มีวิธีดำเนินการศึกษา
ค้นคว้าและมีวิธีการเก็บรวบรวมข้อมูลเป็นข้อมูลทุติยภูมิ ทั้งในส่วนของตัวแปรอิสระ (Independent 
Variable) และตัวแปรตาม (Dependent Variable) โดยมุ่งเน้นวัดประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ 
สภาพคล่องทางการเงินและความสามารถในการชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำ
กำไรและผลตอบแทนจากเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ตัวแปรอิสระ ประกอบด้วย ประสิทธิภาพในการบริหาร
สินทรัพย์ คืออัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ทั้งหมด และอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร 
สภาพคล่องทางการเงินคืออัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว ความสามารถ
ในการชำระหนี้สินคืออัตราส่วนวัดหนี้สินต่อทุน และอัตราส่วนวัดความสามารถชำระดอกเบี้ย และตัว
แปรตามคือความสามารถในการทำกำไร ประกอบด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด อัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตรากำไรสุทธิ และอัตรากำไรขั้นต้น และผลตอบแทนจากเงินปันผล 
โดยทำการเก็บหลักฐานการมีอยู่จริงซึ่งได้มาจากฐานข้อมูลที่มีการเปิดเผยโดยเว็บไซต์ www.sec.or.th 
ระบบข้อมูลตลาดหลักทรัพย์บนอินเตอร์เน็ตซึ่งพัฒนาโดยสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ ในระหว่างปี 2563– 2565 

3.4 การวิเคราะห์ข้อมูลและสถิติที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล 

การวิเคราะห์ข้อมูลเพื่อหาความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระและตัวแปรตามสำหรับการวิจัย 
ในงานวิจัยนี้ผู้วิจัยได้นำโปรแกรมสำหรับรูปสำหรับการเคราะห์ข้อมูลทางสถิติ SPSS-IBM มาช่วยใน
การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติเบื้องต้น เพื่อการวิเคราะห์ค่าทางสถิติตามวัตถุประสงค์ที่กำหนดไว้ โดย
กำหนดระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 คือมีนัยสำคัญทางสถิติ และระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.01 
คือมีนัยสำคัญทางสถิติอย่างสูง โดยใช้วิธีการทดสอบทางสถิติ ดังนี้: 

3.4.1 สถิติสำหรับการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนา Descriptive Analysis ได้แก่ 

http://www.sec.or.th/
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1) ค่าร้อยละ (Percentage: %) สำหรับการอธิบายค่าร้อยละของข้อมูลตัวแปรอิสระและ
ตัวแปรตามสำหรับการทดสอบที่ได้จากการรวบรวมข้อมูลในงบการเงินที่ส่งผลต่อผลตอบแทนและ
มูลค่าตามราคาตลาด 

2) ค่าเฉลี่ย (Arithmetic Mean: x)̅ สำหรับการอธิบายค่าเฉลี่ยของข้อมูลตัวแปรอิสระและ
ตัวแปรตามที่ทดสอบที่ได้จากการรวบรวมข้อมูลในงบการเงินที่ส่งผลต่อผลตอบแทนและมูลค่าตาม
ราคาตลาด 

3) ค่าเบี ่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation : S.D.) สำหรับการอธิบายร่วมกับ
ค่าเฉลี่ยของข้อมูลในงบการเงินที่ส่งผลต่อผลตอบแทนและมูลค่าตามราคาตลาด ซึ่งเป็นการวัดการ
กระจายของรอบค่าเฉลี่ยของชุดข้อมูล ดังสมการนี้ 

√
n ∑(x2)-( ∑ x)2

n(n-1)
 

โดยกำหนดให้ S หมายถึง ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานกลุ่มตัวอย่าง 
  X หมายถึง ค่าของข้อมูลแต่ละตัว 
  n  หมายถึง ขนาดของกลุ่มตัวอย่าง 

3.4.2 การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation Coefficient Analysis) 
สำหรับการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เพื่อทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ ซึ่ง

ประกอบด้วย ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ คืออัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม(TAT) และ

อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ทั้งถาวร(FAT) อัตราส่วนด้านสภาพคล่องทางการเงินคืออัตราส่วน

เงินทุนหมุนเวียน(CR) และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว(QR) อัตราส่วนด้านความสามารถในการชำระ

หนี้สินคืออัตราส่วนวัดหนี้สินต่อทุน(DE) และอัตราส่วนวัดความสามารถในการชำระดอกเบี้ย(ICR) โดย

กำหนดค่าความสัมพันธ์ไว้ให้อยู่ระหว่าง -1 ถึง 1 แสดงว่าจะเกิดปัญหาจากการที่ตัวแปรอิสระมี

ความสัมพันธ์กันในระดับสูงมาก (Multicollinearity)  

 3.4.3 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นพหุคูณ (Multiple Linear Regression) เพ่ือใช้

ในการวิเคราะห์หาตัวแปรอิสระหรือปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อตัวแปรตามที่ศึกษา ซึ่งประกอบด้วยตัวแปร

อิสระหลายตัวกับตัวแปรตาม 1 ตัว โดยใช้วิธีแบบลำดับขั้น (Stepwise Selection) ในการศึกษา เพราะ

เป็นวิธีในการเลือกตัวแปรอิสระที่มีความสัมพันธ์กับตัวแปรตามมากที่สุดเข้ามาก่อน หลังจากนั้นก็จะ

เลือกตัดตัวแปรใดที่ควรตัดออกจากสมการ จะทำแบบนี้ไปเรื่อย ๆ จนกระทั่งไม่สามารถเลือกตัวแปรอิสระ

เข้าสมการและตัดตัวแปรออกจากสมการได้ จึงจะถือว่าได้สมการถดถอยที่เหมาะสม และประมาณ
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ค่าสัมประสิทธิ์โดยวิธี Ordinary Least Square (OLS) ตามสมการดังนี้ (เนาวรัตน์ ศรีพนากุล, 2556) 

ซึ่งการศึกษาในครั้งนี้สามารถเขียนสมการได้ดังนี้ 

สมมติฐานที่ 1 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
ทั้งหมด 

      ROA = a +  β1TAT +  β2FAT + ε 

สมมติฐานที่ 2 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผู้ถือหุ้น  

ROE = a +  β1TAT +  β2FAT + ε 

สมมติฐานที่ 3 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรสุทธิ  

NPM= a +  β1TAT +  β2FAT + ε 

สมมติฐานที่ 4 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรขั้นต้น  

GPM= a +  β1TAT +  β2FAT + ε 

สมมติฐานที่ 5 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด  

ROA= a +  β1CR +  β2QR + ε 

สมมติฐานที่ 6 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  

ROE= a +  β1CR +  β2QR + ε 

สมมติฐานที่ 7 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรสุทธิ  

NPM= a +  β1CR +  β2QR + ε 
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สมมติฐานที่ 8 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรขั้นต้น  

GPM= a +  β1CR +  β2QR + ε 

สมมติฐานที่ 9 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
และอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ทั้งหมด  

ROA= a +  β1DE +  β2ICR + ε 

สมมติฐานที่ 10 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น  

ROE= a +  β1DE +  β2ICR + ε 

สมมติฐานที่ 11 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรสุทธิ  

NPM= a +  β1DE +  β2ICR + ε 

สมมติฐานที่ 12 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรขั้นต้น  

GPM= a +  β1DE +  β2ICR + ε 

สมมติฐานที่ 13 ความสามารถในการทำกำไรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่อผลตอบแทนจากเงิน
ปันผล  

DY= a +  β1ROA +  β2ROE +  β3NPM +  β4GPM + ε 
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โดยที:่ 

a = ค่าคงที่ (Constant) 

TAT = อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Asset turnover) 
FAT = อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset turnover) 
CR = อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current ratio) 
QR = อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) 
DE = อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE Ratio) 
ICR = อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) 
ROA = อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้งหมด (Return on Asset) 
ROE = อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity) 
NPM = อัตราผลตอบแทนจากกำไรสุทธิ (Net Profit Margin) 
GPM = อัตราส่วนตอบแทนจากกำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) 
DY = ผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield) 

Beta (β) หมายถึง สัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐาน ซึ่งไม่มีหน่วย คือ ถ้าค่าตัวแปรอิสระ
ใดมีค่า Beta มาก แสดงว่า ตัวแปรอิสระนั้นจะมีความสัมพันธ์กับตัวแปรตามมากกว่าตัวแปร
อิสระที่มี Beta น้อย สัมประสิทธิ์ความถดถอยมาตรฐานจะอยู่ในรูปคะแนนมาตรฐาน (Z-
Score)



 
 

บทท่ี 4 
ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 

 

งานวิจัยนี้เป็นการศึกษาวิจัย เรื่องประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงิน
และความสามารถในการชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรและผลตอบแทนจาก
เงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารเสนอโดยแบ่งผลการศึกษาเป็น 2 ส่วน ดังนี้ 

4.1 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
4.2 การวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) 

สัญลักษณ์ท่ีใช้นำเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมูล 

   ตัวแปรอิสระ  TAT หมายถึง อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (Total Asset turnover) 

FAT หมายถึง อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (Fixed Asset turnover) 
CR  หมายถึง อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (Current ratio) 
QR  หมายถึง อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio) 
DE  หมายถึง อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE Ratio) 
ICR หมายถึง อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) 

    ตัวแปรตาม ROA หมายถึง อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้งหมด (Return on Asset) 

    ROE หมายถึง อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity) 
NPM หมายถึง อัตราผลตอบแทนจากกำไรสุทธิ (Net Profit Margin) 
GPM หมายถึง อัตราส่วนตอบแทนจากกำไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) 
DY   หมายถึง ผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend Yield) 

 สมมติฐานที่ 1 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
ทั้งหมด  

สมมติฐานที่ 2 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผู้ถือหุ้น 
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สมมติฐานที่ 3 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรสุทธิ  

สมมติฐานที่ 4 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรขั้นต้น  

สมมติฐานที่ 5 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด  

สมมติฐานที่ 6 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  

สมมติฐานที่ 7 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรสุทธิ  

สมมติฐานที่ 8 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรขั้นต้น  

สมมติฐานที่ 9 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
และอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ทั้งหมด  

สมมติฐานที่ 10 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น  

สมมติฐานที่ 11 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรสุทธิ  

สมมติฐานที่ 12 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรขั้นต้น  

สมมติฐานที่ 13 ความสามารถในการทำกำไรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่อผลตอบแทนจากเงิน
ปันผล  
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4.1 การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนา (Descriptive Statistic)  

การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ได้แก่ ค่าต่ำสุด (Minimum) 
ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าเฉลี่ย (Mean) และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ซึ่งมี
รายละเอียดดังนี้ 

ตารางท่ี 3 ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรที่ใช้ในการศึกษา 

Descriptive Statistics 

Variables N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

    TAT 96 0.39 3.83 1.16 0.53 

FAT 96 0.92 16.01 3.49 2.89 

CR 96 0.33 10.19 2.63 2.07 

QR 96 0.22 6.33 1.43 1.48 

DE 96 0.11 2.09 0.68 0.53 

ICR 96 -63.98 6490.57 2.59 825.01 

ROA 96 -4.58 37.65 11.49 6.68 

ROE 96 -12.97 40.50 14.42 9.15 

NPM 96 -16.33 23.27 8.39 6.08 

GPM 96 5.81 65.74 25.52 14.71 

DY 96 0.10 19.67 3.89 2.68 

 
จากตารางที ่  3 ผลการว ิเคราะห์สถ ิต ิเช ิงพรรณนาของตัวแปรอิสระ ประกอบด้วย 

ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ คืออัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ทั้งหมด และอัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร สภาพคล่องทางการเงินคืออัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียนเร็ว ความสามารถในการชำระหนี้สินคืออัตราส่วนวัดหนี้สินต่อทุน และอัตราส่วนวัด
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ความสามารถชำระดอกเบี้ย และผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรตาม ประกอบด้วย 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตรากำไรสุทธิ และอัตรา

กำไรขั้นต้น และผลตอบแทนจากเงินปันผล แสดงผลด้วยค่าเฉลี่ยรวม โดยใช้ข้อมูลระหว่างปี 2563 - 
2565 ได้ดังนี้ 

อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.39 ค่าสูงสุดเท่ากับ 3.83 ค่าเฉลี่ย
เท่ากับ 1.16 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.53  

อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.92 ค่าสูงสุดเท่ากับ 16.01 
ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 3.49 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.89  

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.33 ค่าสูงสุดเท่ากับ 10.19 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 
2.63 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.07  

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.22 ค่าสูงสุดเท่ากับ 6.33 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 
1.43 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.48  

อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.11 ค่าสูงสุดเท่ากับ 2.09 ค่าเฉลี่ย
เท่ากับ 0.68 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.53  

อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย มีค่าต่ำสุดเท่ากับ -63.98 ค่าสูงสุดเท่ากับ 6490.57 
ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 2.59 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 825.01  

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด มีค่าต่ำสุดเท่ากับ -4.58 ค่าสูงสุดเท่ากับ 37.65 
ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 11.49 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 6.68  

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้ถือหุ้น มีค่าต่ำสุดเท่ากับ -12.97 ค่าสูงสุดเท่ากับ 40.5 
ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 14.42 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 9.15  

อัตราผลตอบแทนต่อกำไรสุทธิ มีค่าต่ำสุดเท่ากับ -16.33 ค่าสูงสุดเท่ากับ 23.27 ค่าเฉลี่ย
เท่ากับ 8.39 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 6.08  

อัตราผลตอบแทนต่อกำไรขั้นต้น มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 5.81 ค่าสูงสุดเท่ากับ 65.74 ค่าเฉลี่ย
เท่ากับ 25.52 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 14.71  

ผลตอบแทนจากเงินปันผล มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.10 ค่าสูงสุดเท่ากับ 19.67 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 
3.89 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.68 
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4.2 การวิเคราะห์สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) 

 4.2.1 การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์  สหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson Correlation 
Coefficient) 
 การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ ์ สหสัมพันธ์เพียร์สัน เพื ่อพิจารณาว่าตัวแปรที่ใช้ ศึกษามี
ความสัมพันธ์กันเองในระดับสูงหรือไม่ หากตัวแปรอิสระแต่ละคู่มีความสัมพันธ์กันเองสูงจะ ส่งผลให้
เกิดปัญหา Multicollinearity ซึ่งทำให้การแปลความหมายในการวิเคราะห์การถดถอยไม่ถูกต้อง โดย
ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เพียร์สัน (r) จะต้องมีค่าอยู่ระหว่าง -1 ถึง 1 (จิรัญญา ตาวงษ์, 2563) 

ตารางท่ี 4 ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร (Pearson Correlation) 

จากตารางที ่ 4 การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระทั ้งหมด 
ประกอบด้วย อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้งหมด อัตราผลตอบแทนจาก
ส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราผลตอบแทนจากกำไรสุทธิและอัตราผลตอบแทนจากกำไรขั้นต้น เพื่อหา
ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระทั้งหมด พบว่าไม่มีความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระด้วยกัน  จึง
สามารถใช้ตัวแปรทั้งหมดนี้ในการวิเคราะห์การถดถอยได้ และสามารถอ่านค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพนัธ์
ได้ดังนี ้

  TAT FAT CR QR DE ICR ROE ROA GPM NPM 
TAT 1          

FAT .629** 1         

CR .194 .151 1        

QR .127 -.028 .841** 1       

DE -.069 .164 -.581 -.553** 1      

ICR -.051 -.049 .222* .296** -.281** 1     
ROE  .510** .395** .011 -0.19 .017 .063 1    
ROA  .550** .247* .237* .227* -.290 .168 .881** 1   
GPM  -.432 -.339** -.096 .082 -.066 .188 -.081 -.015 1  
NPM -.143 -.153 .217* .249* -.440 .355** .561** .654** .191 1 

**. Correlation is significant at the 0.01 level   
 *. Correlation is significant at the 0.05 level  
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อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับประสิทธิภาพในการ
บริหารสินทรัพย์ คือ อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) และอัตราส่วนหมุนเวียนของ
สินทรัพย์รวม (TAT) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ที่ได้ คือ 
0.510 0.395 ตามลำดับ และมีความสัมพันธ์เชิงลบกับอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) โดยค่า
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ที่ได้ คือ -0.19 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับประสิทธิภาพในการ
บริหารสินทรัพย์ คือ อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผู้ถือหุ้น (ROE) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ที่ได้ คือ 0.550 
0.881 ตามลำดับ มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับสภาพคล่องทางการเงิน คืออัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน
เร็ว (QR) อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ คืออัตราส่วน
หมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที ่ระดับ 0.05 โดยค่าสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธ์ที่ได้ คือ 0.227 0.237 และ 0.247 ตามลำดับ และมีความสัมพันธ์เชิงลบกับความสามารถ
ในการชำระหนี้สิน คืออัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) โดยค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ที่ได้ 
คือ -0.290 

อัตราผลตอบแทนจากกำไรขั้นต้น (GPM) มีความสัมพันธ์เชิงลบกับประสิทธิภาพในการ
บริหารสินทรัพย์ คือ อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 
0.01 โดยค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ที่ได้ คือ -0.339 และมีความสัมพันธ์เชิงลบกับความสามารถในการ
ทำกำไร คืออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
สภาพคล่องทางการเงิน คืออัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และ ประสิทธิภาพในการบริหาร
สินทรัพย์ คือ อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) โดยค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ที่ได้ คือ -
0.015 -0.081 -0.096 -0.432 ตามลำดับ 

อัตราผลตอบแทนจากกำไรขั้นต้น (NPM) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ ความสามารถในการ
ชำระหนี้สิน คืออัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (ICR) ความสามารถในการทำกำไร คืออัตรา
ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม (ROA) อย่างมีนัยสำคัญ
ทางสถิติที่ระดับ 0.01 โดยค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ที่ได้ คือ 0.355 0.561 0.654 ตามลำดับ มี
ความสัมพันธ์เชิงบวกกับ สภาพคล่องทางการเงิน คืออัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) คืออัตราส่วน
เงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 โดยค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ที่ได้ 
คือ 0.217 0.249 ตามลำดับ และมีความสัมพันธ์เชิงลบกับประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ คือ 
อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) และ
ความสามารถในการชำระหนี้สิน คืออัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) โดยค่าสัมประสิทธิ์
สหสัมพันธ์ที่ได้ คือ -0143 -0.153 และ -0.440 ตามลำดับ 
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  4.2.2 การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

  ผู้ศึกษาใช้การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณเพื่อวิเคราะห์ ประสิทธิภาพในการ
บริหารสินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงิน และความสามารถในการชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อ 
ความสามารถในการทำกำไรและ ผลตอบแทนจากเงินปันผลของบริษัทที ่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร การวิเคราะห์ข้อมูลแบบ
รวม ตั้งแต่ปี พ.ศ.2563 – พ.ศ.2565 ปรากฏผลดังนี้ 

 สมมติฐานที่ 1 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
ทั้งหมด  

ROA = a +  β1TAT +  β2FAT + ε 

ตารางท่ี 5 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของสมมติฐานที่ 1 

 
หมายเหตุ R=0.565, R2=0.319, F=21.785 *มีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 

ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 1 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที่ 1.654  ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 
สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ ซึ่งวัดค่าด้วย
อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) และอัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT)  ผล
วิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) มีผลกระทบในเชิง

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 3.358 1.367  2.455 0.016   

TAT 8.128 1.370 0.653 5.945 0.000* 0.605 1.654 

FAT -0.376 0.254 -0.163 -1.484 0.141 0.605 1.654 

a. Dependent Variable: ROA     
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บวกต่อ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้งหมด (ROA) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 อัตราส่วน
หมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) มีผลต่ออัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้งหมด (ROA) อย่างไม่มี
นัยสำคัญทางสถิติ 

สมมติฐานที่ 2 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผู้ถือหุ้น  

ROE = a +  β1TAT +  β2FAT + ε 

ตารางท่ี 6 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของสมมติฐานที่ 2 

หมายเหตุ R=0.519, R2=0.269, F=17.113 *มีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 

ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 2 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที่ 1.654  ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 
สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ ซึ่งวัดค่าด้วย
อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT)และอัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT)  ผล
วิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) มีผลกระทบในเชิง
บวกต่อ อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 อัตราส่วน
หมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) มีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) อย่างไม่มี
นัยสำคัญทางสถิติ 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 4.493 1.942  2.314 0.023   

TAT 7.371 1.945 0.432 3.791 0.000 0.605 1.654 

FAT 0.390 0.360 0.123 1.082 0.282 0.605 1.654 

a. Dependent Variable: ROE     
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สมมติฐานที่ 3 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรสุทธิ  

NPM= a +  β1TAT +  β2FAT + ε 

ตารางท่ี 7 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของสมมติฐานที่ 3 

หมายเหตุ R=0.164, R2=0.027, F=1.287 *มีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 

  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 3 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor 

(VIF) พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที่ 1.654  ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 

สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ ซึ่งวัดค่าด้วย

อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT)และอัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT)  ผล

วิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) และ อัตราส่วน

หมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) มีผลต่ออัตรากำไรสุทธิ (NPM) อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ 

 
 
 
 
 
 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 10.173 1.489  6.833 0.000   

TAT -0.874 1.491 -0.077 -0.586 0.599 0.605 1.654 

FAT -0.219 0.276 -0.104 -0.793 0.430 0.605 1.654 

a. Dependent Variable: NPM     
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สมมติฐานที่ 4 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรขั้นต้น  

GPM= a +  β1TAT +  β2FAT + ε 

ตารางท่ี 8 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของสมมติฐานที่ 4 

หมายเหตุ R=0.441, R2=0.194, F=11.200 *มีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 

  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 4 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor 

(VIF) พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที่ 1.654  ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 

สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ ซึ่งวัดค่าด้วย

อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT)และอัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT)  ผล

วิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) มีผลกระทบในเชิง

บวกต่อ อัตรากำไรขั้นต้น (GPM) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรพัย์

ถาวร (FAT) มีผลต่ออัตรากำไรขั้นต้น (GPM) อย่างไมม่ีนัยสำคัญทางสถิต ิ

 
 
 
 
 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 39.035 3.276  11.917 0.000   

TAT -9.919 3.281 -0.362 -3.023 0.003 0.605 1.654 

FAT -0.566 0.608 -0.111 -0.931 0.354 0.605 1.154 

a. Dependent Variable: GPM     
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สมมติฐานที่ 5 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด  

ROA= a +  β1CR +  β2QR + ε 

ตารางท่ี 9 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของสมมติฐานที่ 5 

หมายเหตุ R=0.242, R2=0.059, F=2.900 *มีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 

  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 5 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor 

(VIF) พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที่ 3.423 ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 

สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ สภาพคล่องทางการเงิน ซึ่งวัดค่าด้วยอัตราส่วน

เงินทุนหมุนเวียน (CR) และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR)  ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ

พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR)  และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีผลต่ออัตรา

ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด (ROA) อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ 

 
 
 
 
 
 
 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 9.550 1.093  8.735 0.000   

CR 0.501 0.599 0.156 0.836 0.405 0.292 3.423 

QR 0.433 0.838 0.096 0.517 0.606 0.292 3.423 

a. Dependent Variable: ROA     



55 
 

สมมติฐานที่ 6 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  

ROE= a +  β1CR +  β2QR + ε 

ตารางท่ี 10 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของสมมติฐานที่ 6 

หมายเหตุ R=0.055, R2=0.003, F=0.140 *มีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 

  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 6 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor 

(VIF) พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที่ 3.423 ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 

สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ สภาพคล่องทางการเงิน ซึ่งวัดค่าด้วยอัตราส่วน

เงินทุนหมุนเวียน (CR) และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR)  ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ

พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR)  และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีผลต่ออัตรา

ผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ 

 

 
 
 
 
 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 14.196 1.542  9.207 0.000   

CR 0.418 0.845 0.095 0.494 0.622 0.292 3.423 

QR -0.610 1.181 -0.099 -0.517 0.607 0.292 3.423 

a. Dependent Variable: ROE     
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สมมติฐานที่ 7 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรสุทธิ  

NPM= a +  β1CR +  β2QR + ε 

ตารางท่ี 11 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของสมมติฐานที่ 7 

หมายเหตุ R=0.250, R2=0.062, F=3.087 *มีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 

  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 7 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor 

(VIF) พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที่ 3.423 ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 

สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ สภาพคล่องทางการเงิน ซึ่งวัดค่าด้วยอัตราส่วน

เงินทุนหมุนเวียน (CR) และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR)  ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ

พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR)  และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีผลต่ออัตรากำไร

สุทธิ (NPM) อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ 

 

 
 
 
 
 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 6.865 0.994  6.907 0.000   

CR 0.069 0.545 0.024 0.127 0.899 0.292 3.423 

QR 0.940 0.762 0.229 1.235 0.220 0.292 3.423 

a. Dependent Variable: NPM     
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สมมติฐานที่ 8 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรขั้นต้น  

GPM= a +  β1CR +  β2QR + ε 

ตารางท่ี 12 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของสมมติฐานที่ 8 

หมายเหตุ R=0.316, R2=0.100, F=5.157 *มีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 

  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 8 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor 

(VIF) พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที่ 3.423 ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 

สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ สภาพคล่องทางการเงิน ซึ่งวัดค่าด้วยอัตราส่วน

เงินทุนหมุนเวียน (CR) และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR)  ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ

พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีผลกระทบในเชิง

บวกกับอัตรากำไรขั้นต้น (GPM) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 

 

 
 
 
 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 28.197 2.354  11.977 0.000   

CR -4.003 1.290 -0.565 -3.102 0.003 0.292 3.423 

QR 5.518 1.804 0.557 3.059 0.003 0.292 3.423 

a. Dependent Variable: GPM     
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สมมติฐานที่ 9 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
และอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ทั้งหมด  

ROA= a +  β1DE +  β2ICR + ε 

ตารางท่ี 13 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของสมมติฐานที่ 9 

หมายเหตุ R=0.303, R2=0.092, F=4.706 *มีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 

  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 9 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor 

(VIF) พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที่ 1.086 ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 

สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ความสามารถในการชำระหนี้สิน ซึ่งวัดค่าด้วย

อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) และอัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย ( ICR) ผล

วิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) และอัตราส่วน

ความสามารถชำระดอกเบี้ย (ICR) มีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด (ROA) อย่างไม่มี

นัยสำคัญทางสถิติ 

 
 
 
 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 13.548 1.167  11.608 0.000   

DE -3.271 1.280 -0.263 -2.556 0.012 0.921 1.086 

ICR 0.001 0.001 0.094 0.909 0.366 0.921 1.086 

a. Dependent Variable: ROA     
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สมมติฐานที่ 10 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น  

ROE= a +  β1DE +  β2ICR + ε 

ตารางท่ี 14 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของสมมติฐานที่ 10 

หมายเหตุ R=0.073, R2=0.005, F=0.248 *มีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 

  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 10 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor 

(VIF) พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที่ 1.086 ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 

สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ความสามารถในการชำระหนี้สิน ซึ่งวัดค่าด้วย

อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) และอัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย ( ICR) ผล

วิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE)  และอัตราส่วน

ความสามารถชำระดอกเบี้ย (ICR) มีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) อย่างไม่มี

นัยสำคัญทางสถิติ 

 

 
 
 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 13.775 1.674  8.229 0.000   

DE 0.635 1.835 0.037 0.346 0.730 0.921 1.086 

ICR 0.001 0.001 0.074 0.686 0.494 0.921 1.086 

a. Dependent Variable: ROE     
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สมมติฐานที่ 11 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรสุทธิ  

NPM= a +  β1DE +  β2ICR + ε 

ตารางท่ี 15 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของสมมติฐานที่ 11 

หมายเหตุ R=0.502, R2=0.252, F=15.673 *มีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 

  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 11 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที ่ 1.086 ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 
สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ความสามารถในการชำระหนี้สิน ซึ่งวัดค่าด้วย
อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) และอัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย ( ICR)  ผล
วิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) และอัตราส่วน
ความสามารถชำระดอกเบี้ย (ICR) มีผลกระทบในเชิงบวกต่อ อัตรากำไรสุทธิ (NPM) อย่างมีนัยสำคัญ
ทางสถิติท่ี 0.05  
 

 
 
 
 
 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 10.793 0.965  11.188 0.000   

DE -4.183 1.058 -0.370 -3.955 0.000 0.921 1.086 

ICR 0.002 0.001 0.251 2.690 0.008 0.921 1.086 

a. Dependent Variable: NPM     
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สมมติฐานที่ 12 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรขั้นต้น  

GPM= a +  β1DE +  β2ICR + ε 

ตารางท่ี 16 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของสมมติฐานที่ 12 

หมายเหตุ R=0.189, R2=0.036, F=1.715 *มีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 

  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 12 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) 
พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู่ที ่ 1.086 ซึ่งน้อยกว่า 10 นั่นคือไม่เกิด Multicollinearity 
สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ความสามารถในการชำระหนี้สิน ซึ่งวัดค่าด้วย
อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) และอัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย ( ICR)  ผล
วิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE)  และอัตราส่วน
ความสามารถชำระดอกเบี้ย (ICR) มีผลต่ออัตรากำไรขั้นต้น (GPM) อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ 

 

 
 
 
 
 
 
 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 24.940 2.648  9.417 0.000   

DE -0.386 2.904 -0.014 -0.133 0.894 0.921 1.086 

ICR 0.003 0.002 0.184 1.735 0.086 0.921 1.086 

a. Dependent Variable: GPM     
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สมมติฐานที่ 13 ความสามารถในการทำกำไรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่อผลตอบแทนจากเงิน
ปันผล  

DY= a +  β1ROA +  β2ROE +  β3NPM +  β4GPM + ε 

ตารางท่ี 17 ผลการวิเคราะห์การถดถอยเชิงเส้นพหุคูณของสมมติฐานที่ 13 

หมายเหตุ R=0.306, R2=0.094, F=2.347 *มีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 

  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 13 พบว่าการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor 

(VIF) พบว่า น้อยกว่า 10 กล่าวคือ มีค่าอยู ่ที ่ 1.097-5.367 ซึ ่งน้อยกว่า 10 นั ่นคือไม่เกิด 

Multicollinearity สามารถทดสอบด้วยสถิติการถดถอยแบบพหุคูณได้ ความสามารถในการทำกำไร 

ซึ่งประกอบด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด (ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

(ROE) อัตรากำไรสุทธิ (NPM) และอัตรากำไรขั้นต้น (GPM) ผลวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า 

มีผลต่อผลตอบแทนจากเงินปันผล (DY) อย่างไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ 

 

 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) 4.947 0.719  6.879 0.000   

ROA 0.072 0.093 0.179 0.772 0.442 0.186 5.367 

ROE -0.025 0.063 -0.086 -0.402 0.689 0.219 4.576 

NPM -0.021 0.060 -0.048 -0.352 0.725 0.532 1.878 

GPM -0.052 0.019 20.288 -2.752 0.070 0.912 1.097 

a. Dependent Variable: DY     
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สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 

ตารางท่ี 18 สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 

สมมติฐาน 

ผลการวิเคราะห์  

ที่ระดับ
ความเชื่อม่ัน 
ร้อยละ 95 

ทิศทาง/ 
การมีผล 

การทดสอบ
สมมติฐาน 

สมมติฐานที่ 1 ประสิทธิภาพในการบริหาร
สินทรัพย์ที่มีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ทั้งหมด (ROA) 

1. อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) 

2. อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร 
(FAT) 

 

 

 

มีผล 

ไม่มีผล 

 

 

 

+ 

 

 

 

 

ยอมรับ 

  ไม่ยอมรับ 

สมมติฐานที่ 2 ประสิทธิภาพในการบริหาร
สินทรัพย์ที่มีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผู้ถือหุ้น (ROE) 

1. อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) 

2. อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) 

 

 

 

มีผล 

ไม่มีผล 

 

 

 

+ 

 

 

 

 

ยอมรับ 

ไม่ยอมรับ 

สมมติฐานที่ 3 ประสิทธิภาพในการบริหาร
สินทรัพย์ที่มีผลต่ออัตรากำไรสทุธิ (NPM) 

1. อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) 

2. อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) 

 

 

ไม่มีผล 

ไม่มีผล 

 

 

 

 

 

 

 

ไม่ยอมรับ 

ไม่ยอมรับ 
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ตารางท่ี 18 สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน (ต่อ) 

สมมติฐาน 

ผลการวิเคราะห์  

ที่ระดับ
ความเชื่อม่ัน 
ร้อยละ 95 

ทิศทาง/ 
การมีผล 

การทดสอบ
สมมติฐาน 

สมมติฐานที่ 4 ประสิทธิภาพในการบริหาร
สินทรัพย์ที่มีผลต่ออัตรากำไรขัน้ต้น (GPM) 

1. อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) 

2. อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร 
(FAT) 

 

 

มีผล 

ไม่มีผล 

 

 

+ 

 

 

 

 

ยอมรับ 

ไม่ยอมรับ 

สมมติฐานที่ 5 สภาพคล่องทางการเงินที่มีผล
ต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด (ROA) 

1. อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) 

2. อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) 

 

 

ไม่มีผล 

ไม่มีผล 

 

 

 

 

 

 

 

ไม่ยอมรับ 

ไม่ยอมรับ 

สมมติฐานที่ 6 สภาพคล่องทางการเงินที่มีผล
ต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 

1. อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) 

2. อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) 

 

 

ไม่มีผล 

ไม่มีผล 

 

 

 

 

 

 

 

ไม่ยอมรับ 

ไม่ยอมรับ 
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ตารางท่ี 18 สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน (ต่อ) 

สมมติฐาน 

ผลการวิเคราะห์  

ที่ระดับ
ความเชื่อม่ัน 
ร้อยละ 95 

ทิศทาง/ 
การมีผล 

การทดสอบ
สมมติฐาน 

สมมติฐานที่ 7 สภาพคล่องทางการเงินที่มีผล
ต่ออัตรากำไรสุทธิ (NPM) 

1. อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) 

2. อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) 

 

 

ไม่มีผล 

ไม่มีผล 

 

 

 

 

 

 

ไม่ยอมรับ 

ไม่ยอมรับ 

สมมติฐานที่ 8 สภาพคล่องทางการเงินที่มีผล
ต่ออัตรากำไรขั้นต้น (GPM) 

1. อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) 

2. อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) 

 

 

มีผล 

มีผล 

 

 

+ 

+ 

 

 

ยอมรับ 

ยอมรับ 

สมมติฐานที่ 9 ความสามารถในการชำระหนี้สิน
ที่มีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด 
(ROA) 

1. อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) 

2.อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย 
(ICR) 

 

 

 

ไมม่ีผล 

ไม่มีผล 

 

 

 

 

 

 

 

 

ไมย่อมรับ 

ไม่ยอมรับ 
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ตารางท่ี 18 สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน (ต่อ) 

สมมติฐาน 

ผลการวิเคราะห์  

ที่ระดับ
ความเชื่อม่ัน 
ร้อยละ 95 

ทิศทาง/ 
การมีผล 

การทดสอบ
สมมติฐาน 

สมมติฐานที่ 10 ความสามารถในการชำระ
หนี้สินที่มีผลต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้
ถือหุ้น (ROE) 

1. อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) 

2.อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย 
(ICR) 

 

 

 

ไม่มีผล 

ไม่มีผล 

 

 

 

 

 

 

 

ไม่ยอมรับ 

ไม่ยอมรับ 

สมมติฐานที่ 11 ความสามารถในการชำระ
หนี้สินที่มีผลต่ออัตรากำไรสุทธิ (NPM) 

1. อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) 

2.อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย 
(ICR) 

 

 

มีผล 

มีผล 

 

 

+ 

+ 

 

 

 

ยอมรับ 

ยอมรับ 

สมมติฐานที่ 12 ความสามารถในการชำระ
หนี้สินที่มีผลต่ออัตรากำไรขั้นต้น (GPM) 

1. อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) 

2.อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย 
(ICR) 

 

 

ไม่มีผล 

ไม่มีผล 

 

 

 

 

 

 

ไม่ยอมรับ 

ไม่ยอมรับ 
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ตารางท่ี 18 สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน (ต่อ) 

สมมติฐาน 

ผลการวิเคราะห์  

ที่ระดับ
ความเชื่อม่ัน 
ร้อยละ 95 

ทิศทาง/ 
การมีผล 

การทดสอบ
สมมติฐาน 

สมมติฐานที่ 13 ความสามารถในการทำกำไรมี
ผลต่อผลตอบแทนจากเงินปันผล (DY) 

1. อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด (ROA) 

2. อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 

3. อัตรากำไรสุทธิ (NPM) 

4. อัตรากำไรขั้นต้น (GPM) 

 

 

ไม่มีผล 

ไม่มีผล 

ไม่มีผล 

ไม่มีผล 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ไม่ยอมรับ 

ไม่ยอมรับ 

ไม่ยอมรับ 

ไม่ยอมรับ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

บทท่ี 5 
สรุปผลอภิปรายผลและข้อเสนอแนะ 

 

การศึกษาประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงินและความสามารถในการ
ชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรและผลตอบแทนจากเงินปันผลของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร เก็บข้อมูลเป็น
รายปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2563 - ปี พ.ศ. 2565 โดยจำนวนประชากรทั้งหมด 67 บริษัท และกลุ่มตัวอย่าง 32 ราย
บริษัทรายปี ตัวแปรอิสระ ประกอบด้วยประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ คืออัตราการหมุนเวียนของ
สินทรัพย์ทั้งหมด และอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร สภาพคล่องทางการเงินคืออัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว ความสามารถในการชำระหนี้สินคืออัตราส่วนวัดหนี้สินต่อทุน 
และอัตราส่วนวัดความสามารถชำระดอกเบี้ย และตัวแปรตาม ประกอบด้วย อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
ทั้งหมด อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตรากำไรสุทธิ และอัตรากำไรขั้นต้น และผลตอบแทนจากเงิน
ปันผล วิธีการศึกษาใช้การวิเคราะห์ข้อมูลเบื้องต้น โดยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) การทดสอบ
ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของเพียร์สัน (Pearson Correlation) และการทดสอบค่าสัมประสิทธิ์สมการ
ถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ผู้วิจัยสามารถสรุปผลการวิจัยโดยแบ่งเป็น 3 ส่วน ดังนี้ 
  5.1 สรุปผลการวิจัย 

  5.2 อภิปรายผล 

  5.3 ข้อเสนอแนะ 

5.1 สรุปผลการวิจัย 
  5.1.1. สรุปผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 

อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.39 ค่าสูงสุดเท่ากับ 3.83 ค่าเฉลี่ย
เท่ากับ 1.16 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.53  

อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.92 ค่าสูงสุดเท่ากับ 16.01 ค่าเฉลี่ย
เท่ากับ 3.49 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.89  

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.33 ค่าสูงสุดเท่ากับ 10.19 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 2.63 
และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.07  

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.22 ค่าสูงสุดเท่ากับ 6.33 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 
1.43 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.48 
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อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.11 ค่าสูงสุดเท่ากับ 2.09 ค่าเฉลี่ย
เท่ากับ 0.68 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.53  

อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย มีค่าต่ำสุดเท่ากับ -63.98 ค่าสูงสุดเท่ากับ 6490.57 
ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 2.59 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 825.01  

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด มีค่าต่ำสุดเท่ากับ -4.58 ค่าสูงสุดเท่ากับ 37.65 
ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 11.49 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 6.68  

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู ้ถือหุ้น มีค่าต่ำสุดเท่ากับ -12.97 ค่าสูงสุดเท่ากับ 40.5 
ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 14.42 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 9.15  

อัตราผลตอบแทนต่อกำไรสุทธิ มีค่าต่ำสุดเท่ากับ -16.33 ค่าสูงสุดเท่ากับ 23.27 ค่าเฉลี่ย
เท่ากับ 8.39 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 6.08  

อัตราผลตอบแทนต่อกำไรขั้นต้น มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 5.81 ค่าสูงสุดเท่ากับ 65.74 ค่าเฉลี่ย
เท่ากับ 25.52 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 14.71  

ผลตอบแทนจากเงินปันผล มีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.10 ค่าสูงสุดเท่ากับ 19.67 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 
3.89 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 2.68 

 5.1.2. สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน เรื่อง ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพ
คล่องทางการเงินและความสามารถในการชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไร
และผลตอบแทนจากเงินปันผลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2563 - 2565 พบว่า 

 สมมติฐานที่ 1 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์
ทั้งหมดพบว่า อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 ซึ่งน้อยกว่าระดับ
นัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่า อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) ส่งผลเชิงบวกต่อ
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด (ROA) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) มี
ค่า Sig. เท่ากับ 0.141 ซึ่งมากกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่า อัตราการหมุนเวียนของ
สินทรัพย์ถาวร (FAT) ไม่ส่งผลเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด (ROA)ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  

สมมติฐานที่ 2 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของ
ผู้ถือหุ้นพบว่า อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 ซึ่งน้อยกว่าระดับ
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นัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่า อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) ส่งผลเชิงบวกต่อ
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) มี
ค่า Sig. เท่ากับ 0.282 ซึ่งมากกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่า อัตราการหมุนเวียนของ
สินทรัพย์ถาวร (FAT) ไม่ส่งผลเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE)ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  

สมมติฐานที่ 3 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรสุทธิ พบว่า อัตรา
การหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) และ อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) มีค่า Sig. 
เท่ากับ 0.599 และ 0.430 ตามลำดับ ซึ่งมากกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่า อัตราการ
หมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) และ อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) ไม่ส่งผลเชิง
บวกต่ออัตรากำไรสุทธิ (NPM)ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม
อุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

สมมติฐานที่ 4 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ได้แก่อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวมและอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรขั้นต้น พบว่า อัตรา
การหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.003 ซึ่งน้อยกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 
0.05 แสดงว่า อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม (TAT) ส่งผลเชิงบวกต่ออัตรากำไรขั้นต้น (GPM) 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.354 ซึ่งมากกว่าระดับ
นัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่า อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร (FAT) ไม่ส่งผลเชิงบวกต่อ
อัตรากำไรขั้นต้น (GPM)  ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรม
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

สมมติฐานที่ 5 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด พบว่า อัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียน(CR) และ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.405 และ 0.606 
ตามลำดับ ซ่ึงมากกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และ 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) ไมส่่งผลเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด (ROA)  
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 

สมมติฐานที่ 6 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น พบว่า อัตราส่วนเงินทุน
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หมุนเวียน (CR) และ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.622 และ 0.607 
ตามลำดับ ซ่ึงมากกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และ 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) ไมส่่งผลเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE)  
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 

สมมติฐานที่ 7 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรสุทธิ พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และ 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.899 และ 0.220 ตามลำดับ ซ่ึงมากกว่าระดับ
นัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน
เร็ว (QR) ไม่ส่งผลเชิงบวกต่ออัตรากำไรสุทธิ (NPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

สมมติฐานที่ 8 สภาพคล่องทางการเงินได้แก่อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรขั้นต้น พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และ 
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.003 ตามลำดับ ซึ่งน้อยกว่าระดับนัยสำคัญ
ทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) และ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (QR) 
ส่งผลเชิงบวกต่ออัตรากำไรขั้นต้น (GPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

สมมติฐานที่ 9 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
และอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ทั้งหมด พบว่า อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.012 ซ่ึงน้อย
กว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่าอัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  (DE) ส่งผลเชิง
บวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด (ROA) และ อัตราส่วนความสามารถในการชำระ
ดอกเบี้ย (ICR) มีค่าเท่ากับ 0.366 ซึ่งมากกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่า อัตราส่วน
ความสามารถในการชำระดอกเบี้ย (ICR) ไม่ส่งผลเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด 
(ROA) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหาร 

สมมติฐานที่ 10 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตราผลตอบแทนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น พบว่า อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) และ อัตราส่วนความสามารถใน
การชำระดอกเบี้ย (ICR) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.730 และ 0.494 ตามลำดับ ซึ่งมากกว่าระดับนัยสำคัญ
ทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่า อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) และ อัตราส่วนความสามารถ
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ในการชำระดอกเบี้ย (ICR) ไม่ส่งผลเชิงบวกต่ออัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) ของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรม
อาหาร 

สมมติฐานที่ 11 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรสุทธิ พบว่า 
อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.000 และอัตราส่วนความสามารถใน
การชำระดอกเบี้ย (ICR) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.008 ซ่ึงน้อยกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่า 
อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) และอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย (ICR) 
ส่งผลเชิงบวกต่ออัตรากำไรสุทธิ (NPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร  

สมมติฐานที่ 12 ความสามารถในการชำระหนี้สินได้แก่อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้นและอัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ยส่งผลกระทบเชิงบวก ต่ออัตรากำไรขั้นต้น พบว่า 
อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) และ อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย (ICR) 
มีค่า Sig. เท่ากับ 0.894 และ 0.086 ตามลำดับ ซึ่งมากกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 แสดงว่า 
อัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) และ อัตราส่วนความสามารถในการชำระดอกเบี้ย (ICR) 
ไม่ส่งผลเชิงบวกต่ออัตรากำไรขั้นต้น (GPM) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

สมมติฐานที่ 13 ความสามารถในการทำกำไรส่งผลกระทบเชิงบวก ต่อผลตอบแทนจากเงิน
ปันผล พบว่า อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด (ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ROE) อัตรากำไรสุทธิ (GPM) และอัตรากำไรขั้นต้น (GPM) มีค่า Sig. เท่ากับ 0.442 0.689 0.725 
และ 0.07 ตามลำดับ ซึ่งมากกว่าระดับนัยสำคัญทางสถิติที ่ 0.05 แสดงว่า อัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ทั้งหมด (ROA) อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) อัตรากำไรสุทธิ (GPM) และ
อัตรากำไรขั้นต้น (GPM) ไม่ส่งผลเชิงบวกต่อผลตอบแทนจากเงินปันผล (DY) ของบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 
 
5.2 อภิปรายผล 

 จากการศึกษา เรื ่องประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สภาพคล่องทางการเงินและ
ความสามารถในการชำระหนี้สิน ที่ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไร และผลตอบแทนจาก
เงินปันผลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและ
อุตสาหกรรมอาหารตั้งแต่ปี พ.ศ. 2563 - 2565 ผู้วิจัยได้อภิปรายผลการวิเคราะห์ตามตัวแปรที่ได้
ทำการศึกษา ดังนี้ 
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1. ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ที่วัดด้วยอัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม มี
ผลกระทบเชิงบวกกับความสามารถในการทำกำไรที่วัดด้วยอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ทั้งหมด 
และ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น และอัตรากำไรขั้นต้น ในระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 
โดยสอดคล้องกับงานวิจัยของสายธาร บุญปองหา (2562) ศึกษาปัจจัยที่ส่งผลต่อความสามารถในการ
ทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ผลการศึกษาพบว่าปัจจัยที ่ส่งผลต่อความสามารถในการทำกำไร 
ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ ซึ ่งวัดโดยการหมุนเวียนของสินทรัพย์ มีความสัมพันธ์กับ
ความสามารถในการทำกำไรในทิศทางเดียวกันอย่างมี นัยสำคัญทางสถิติ อัตราส่วนหมุนเวียนของ
สินทรัพย์รวม มีผลกระทบเชิงบวกกับอัตรากำไรขั ้นต้นในระดับนัยสำคัญทางสถิติที ่ 0.05 โดย
สอดคล้องกับงานวิจัยของโสภณ บุญถนอมวงศ์ (2561) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถใน
การทำกำไร และประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถใน
การทำกำไรและประสิทธิภาพการบริหารสินทรัพย์ ซึ่งรวบรวมจาก ฐานข้อมูล BOL ในปีพ.ศ. 2553- 
2557 ทั้งหมด 278 กิจการผลการศึกษาพบว่าอัตราหมุนของสินทรัพย์รวม มีความสัมพันธ์ในทิศทาง
เดียวกับอัตราส่วนแสดงความสามารถในการทำกำไร 3 อัตราส่วนคือ อัตรากำไรขั้นต้น อัตรากำไรจาก
การดำเนินงาน และอัตรากำไรสุทธิ 

2. สภาพคล่องทางการเงินที่วัดค่าด้วยอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน และอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วมีผลเชิงบวกกับความสามารถในการทำกำไรที ่วัดค่าด้วยอัตรากำไรขั้นต้น อย่างมี
นัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 โดยสอดคล้องกับงานวิจัยของ Nguyen (2001) ได้ศึกษาถึงการจัดการทาง
การเงินและความสามารถในการทำกำไรของบริษัทขนาดเล็กในเวียดนาม พบว่าอัตราส่วนสภาพคล่อง
กับอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์มีความสัมพันธ์กับความสามารถในการทำกำไรของบริษัทขนาด
เล็กอย่างมีนัยสำคัญ 

3. ความสามารถในการชำระหนี้สินที่วัดค่าด้วยอัตราส่วนวัดหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีผล
เชิงบวกกับ ความสามารถในการทำกำไรที่วัดค่าด้วยอัตรากำไรสุทธิอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ 0.05 
โดยสอดคล้องกับงานวิจัยของ ศรัญญา สิงห์วะราช (2562) ที่ทำการศึกษาเรื่องอิทธิพลของอัตราส่วน
ทางการเงินด้านประสิทธิภาพการดำเนินงานที่ส่งผลต่อความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม SET 100 ผลจากการวิจัยพบว่าอัตราส่วนทาง
การเงินที่มีอิทธิพลและมีความสัมพันธ์กับความสามารถในการทำกำไร คือ อัตราส่วนความสามารถใน
การชำระหนี้ 

อย่างไรก็ตาม ผลการวิจัยในส่วนที ่เกี ่ยวข้องกับความสามารถในการทำกำไร พบว่า
ความสามารถในการทำกำไรที่วัดด้วยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ทั้งหมด อัตราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ถือหุ้น อัตรากำไรสุทธิและอัตรากำไรขั้นต้น มีผลต่อผลตอบแทนจากเงินปันผล อย่างไม่มี
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นัยสำคัญทางสถิติ ซึ่งผลตอบแทนจากเงินปันผล มีความเกี่ยวข้องกับราคาหุ้น ทุนของบริษัทเพิ่มขึ้น
หรือลดลง จะส่งผลต่อราคาหุ้นโดยตรง หมายความว่าส่วนของผู้ถือหุ้นมีความเป็นไปได้ที่จะส่งผลต่อ
ราคาหุ้น และการเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้นส่งผลต่อผลตอบแทนจากเงินปันผลด้วยเช่นกัน แต่จากผล
การวิเคราะห์ แสดงให้เห็นได้ว่า ความสามารถในการทำกำไร ไม่ส่งผลต่อราคาหุ้น จึงไม่ส่งผลต่อ
ผลตอบแทนจากเงินปันผลอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 

5.3 ข้อจํากัดของการวิจัย  

1.ข้อจำกัดของกลุ่มตัวอย่างในการวิจัย การศึกษาครั้งนี้เป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหารเพียงกลุ่มเดียว ซึ่งจาก
การเก็บข้อมูลกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษา พบว่า มีกลุ่มตัวอย่างหลายรายที่รายงานทางการเงินไม่
ครบ 3 ปีตามตัวแปรที่ต้องการศึกษา 

2. ข้อจำกัดของระยะเวลาที่ใช้ในวิจัย คือ ระหว่างปี พ.ศ. 2563 ถึงปี พ.ศ. 2565 อาจไม่ 
สามารถนำไปใช้อ้างอิงในช่วงเวลาอื่นได้ การวิเคราะห์ข้อมูลจึงขึ้นอยู่กับสถานการณ์เศรษฐกิจในชว่ง
ระยะเวลาตามที่ศึกษาเท่านั้น  

5.4 ข้อเสนอแนะ 

 1.ข้อเสนอแนะท่ีได้จากผลการศึกษา 
  1. ความสามารถในการชำระหนี้สินที่วัดค่าด้วยอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู ้ถือหุ้น  มี
ผลกระทบเชิงบวกต่อความสามารถในการทำกำไรที่วัดค่าด้วยอัตรากำไรสุทธิ ในการดำเนินธุรกิจควร
มีการบริหารความสามารถในการชำระหนี้ เพ่ือให้เกิดผลกำไรสุทธิที่เพิ่มขึ้น 
  2. อัตราส่วนความสามารถการชำระดอกเบี้ย มีผลกระทบเชิงบวกต่อความสามารถในการทำ
กำไรที่วัดค่าด้วยอัตรากำไรสุทธิ เป็นตัวชี้วัดต่าง ๆ ที่สามารถควบคุมและจัดการให้เหมาะสมกับ
สถานการณ์ของบริษัทได้ เพื ่อก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดและเพิ ่มมูลค่าของกิจการได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ  

 2. ข้อเสนอแนะในการนำผลการวิจัยไปใช้งาน 
  1. ปัจจัยที่มีผลต่อความสามารถในการทำกำไรมากท่ีสุดคือ อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์
รวม ซึ่งมีผลกระทบเชิงบวกต่อ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวม อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือ
หุ้น และอัตรากำไรขั้นต้น ซึ่งบริษัทสามารถวางนโยบายในการบริการสินทรัพย์ให้มีประสิทธิภาพมาก
ขึ้น เพื่อกำไรในอนาคต  
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  2. สภาพคล่องทางการเงินที่วัดค่าด้วยอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนและอัตราส่วนเงินทุน
หมุนเวียนเร็วมีผลกระทบเชิงบวกต่อความสามารถในการทำกำไรที่วัดค่าด้วยอัตรากำไรขั้นต้น บริษัท
ควรวางนโยบายการบริหารสินทรัพย์หมุนเวียนเพื่อให้เกิดสภาพคล่องที่ส่งผลต่อกำไร 
  3. ข้อเสนอแนะเพื่อการวิจัยครั้งต่อไป 

1. กลุ่มตัวอย่างในการวิจัย การศึกษาครั้งนี้เป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ซึ่งจากการเก็บข้อมูลกลุ่มตัวอย่างที่ใช้
ในการศึกษา พบว่า มีกลุ่มตัวอย่างหลายรายที่รายงานทางการเงินไม่ครบ 3 ปีตามตัวแปรที่ต้องการ
ศึกษา ดังนั้นการวิจัยครั้งต่อไป ควรศึกษากลุ่มอุตสาหกรรมทุกกลุ่มอุตสาหกรรม 

2. ระยะเวลาที่ใช้ในวิจัย คือ ระหว่างปี พ.ศ. 2563 ถึงปี พ.ศ. 2565 อาจไม่สามารถนำไปใช้
อ้างอิงในช่วงเวลาอื่นได้ การวิเคราะห์ข้อมูลจึงขึ้นอยู่กับสถานการณ์เศรษฐกิจในช่วงระยะเวลาตามท่ี
ศึกษาเท่านั้น ดังนั้น การวิจัยในครั้งต่อไป ควรศึกษาข้อมูลในช่วงระยะเวลาหลายปีต่อเนื่องกัน  
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รายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ปี พ.ศ. 2563 - 2565 
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ตารางท่ี ก1 รายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร

และอุตสาหกรรมอาหาร ปี พ.ศ. 2563 – 2565 จำนวน 32 บริษัท 

ลำดับ ชื่อย่อ ชื่อหลักทรัพย์ 

1 ASIAN บริษัท เอเชี่ยนซี คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) 

2 CBG บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จำกัด (มหาชน) 

3 CPF บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จำกัด (มหาชน) 

4 CPI บริษัท ชุมพรอุตสาหกรรมน้ำมันปาล์ม จำกัด (มหาชน) 

5 GFPT บริษัท จีเอฟพีท ีจำกัด (มหาชน) 

6 HTC บริษัท หาดทิพย์ จำกัด (มหาชน) 

7 ICHI บริษัท อิชิตัน กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) 

8 LEE บริษัท ลีพัฒนาผลิตภัณฑ์ จำกัด (มหาชน) 

9 LST บริษัท ล่ำสูง (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) 

10 M บริษัท เอ็มเค เรสโตรองต์ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) 

11 NER บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) 

12 OISHI บริษัท โออิชิ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) 

13 OSP บริษัท โอสถสภา จำกัด (มหาชน) 

14 PB บริษัท เพรซิเดนท์ เบเกอรี่ จำกัด (มหาชน) 

15 PM บริษัท พรีเมียร ์มาร์เก็ตติ้ง จำกัด (มหาชน) 

16 RBF บริษัท อาร์ แอนด์ บี ฟู้ด ซัพพลาย จำกัด (มหาชน) 

17 SAPPE บริษัท เซ็ปเป้ จำกัด (มหาชน) 
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ตารางท่ี ก1 รายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร

และอุตสาหกรรมอาหาร ปี พ.ศ. 2563 – 2565 จำนวน 32 บริษัท (ต่อ) 

ลำดับ ชื่อย่อ ชื่อหลักทรัพย์ 

18 SNP บริษัท เอส แอนด์ พี ซินดิเคท จำกัด (มหาชน) 

19 SORKON บริษัท ส. ขอนแก่นฟู้ดส์ จำกัด (มหาชน) 

20 SSF บริษัท สุรพลฟู้ดส์ จำกัด (มหาชน) 

21 SST บริษัท ทรัพย์ศรีไทย จำกัด (มหาชน) 

22 STA บริษัท ศรีตรังแอโกรอินดัสทรี จำกัด (มหาชน) 

23 TC บริษัท ทรอปิคอลแคนนิ่ง (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) 

24 TFG บริษัท ไทยฟู้ดส์ กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) 

25 TFMAMA บริษัท ไทยเพรซิเดนท์ฟูดส์ จำกัด (มหาชน) 

26 TIPCO บริษัท ทิปโก้ฟูดส์ จำกัด (มหาชน) 

27 TKN บริษัท เถ้าแก่น้อย ฟู๊ดแอนด์มาร์เก็ตติ้ง จำกัด (มหาชน) 

28 TU บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) 

29 TVO บริษัท น้ำมันพืชไทย จำกัด (มหาชน) 

30 TWPC บริษัท ไทยวา จำกัด (มหาชน) 

31 UPOIC บริษัท สหอุตสาหกรรมน้ำมันปาล์ม จำกัด (มหาชน) 

32 UVAN บริษัท ยูนิวานิชน้ำมันปาล์ม จำกัด (มหาชน) 
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ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการศึกษาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 

ปี พ.ศ. 2563 – 2565 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

ตาราง1 ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการศึกษาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ปี พ.ศ. 2563 

ลำดับ หลักทรัพย์ TAT FAT CR QR DE ICR ROA ROE NPM GPM DY 

1 ASIAN 1.46 3.12 1.65 0.62 0.78 12.11 15.42 25.94 9.27 16.11 2.04 

2 CBG 1.09 1.52 0.71 0.42 0.68 40.58 27.20 38.06 20.47 40.96 1.48 

3 CPF 0.85 2.71 0.95 0.43 1.91 4.28 10.30 14.45 7.41 18.19 2.68 

4 CPI 0.96 1.46 0.63 0.26 1.10 3.69 5.41 8.33 4.07 13.28 3.94 

5 GFPT 0.76 1.54 2.28 0.76 0.39 18.15 8.42 9.63 9.06 14.58 1.41 

6 HTC 1.26 1.80 1.23 0.86 0.54 38.93 12.68 17.79 8.77 41.76 5.48 

7 ICHI 0.68 0.92 1.91 1.23 0.18 41.93 7.74 8.25 10.09 19.72 3.78 

8 LEE 0.94 3.76 8.87 1.06 0.15 64.79 7.59 7.02 6.57 14.08 5.22 

9 LST 1.23 2.86 2.42 1.02 0.33 39.53 9.81 9.80 6.14 16.81 8.58 

10 M 0.71 3.78 2.92 0.22 0.47 15.35 5.87 6.52 6.68 65.74 5.28 

11 NER 1.80 12.67 1.52 0.28 1.77 4.91 12.24 25.63 5.25 10.56 3.13 

12 OISHI 1.34 2.02 2.02 1.62 0.23 6490.57 11.94 15.73 9.38 32.88 3.63 

13 OSP 1.04 2.42 2.01 1.32 0.34 62.55 16.30 18.89 13.15 35.29 2.82 

14 PB 0.73 1.90 5.57 1.21 0.11 2346.52 19.19 19.05 23.17 47.60 2.71 

15 PM 1.66 4.71 1.71 1.02 0.80 53.58 19.26 26.70 9.53 32.43 9.72 8
5 



 
 

ตาราง1 ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการศึกษาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ปี พ.ศ. 2563 (ต่อ) 

ลำดับ หลักทรัพย์ TAT FAT CR QR DE ICR ROA ROE NPM GPM DY 

16 RBF 0.69 2.12 6.02 3.33 0.19 44.40 13.92 13.04 16.23 40.47 1.61 

17 SAPPE 0.94 3.11 3.52 1.04 0.27 153.85 13.79 14.03 11.61 36.74 4.30 

18 SNP 1.14 2.22 1.20 0.62 1.25 3.99 6.27 7.55 3.44 40.26 4.38 

19 SORKON 1.07 2.93 0.97 0.64 1.32 5.16 6.42 9.87 3.95 25.99 3.48 

20 SSF 1.42 2.28 1.22 0.77 0.77 16.85 11.26 8.93 6.92 14.64 2.95 

21 SST 0.44 2.56 0.33 0.22 1.48 -1.59 -4.58 -12.97 -16.33 56.20 0.44 

22 STA 1.00 2.64 1.77 1.13 0.74 25.70 23.45 30.65 20.29 28.86 1.32 

23 TC 1.96 9.70 4.26 1.98 0.32 266.48 12.25 12.88 4.97 10.16 2.79 

24 TFG 1.30 2.79 1.19 0.33 1.34 9.66 14.61 24.41 8.05 14.13 5.56 

25 TFMAMA 0.67 2.70 5.52 2.36 0.12 2015.10 15.92 16.57 22.03 37.02 2.32 

26 TIPCO 0.39 1.27 0.61 0.26 0.54 10.53 8.15 11.86 18.71 17.43 4.76 

27 TKN 1.11 3.83 1.62 0.47 0.72 16.10 8.10 11.65 6.05 25.71 2.50 

28 TU 0.94 4.96 1.37 0.45 1.59 5.22 6.29 12.42 4.85 17.69 3.54 

29 TVO 1.95 8.12 2.49 0.39 0.46 624.88 16.66 18.62 6.88 11.44 4.30 

30 TWPC 0.90 2.00 3.51 1.57 0.56 1.64 1.42 0.77 0.49 15.71 3.47 8
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ตาราง1 ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการศึกษาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ปี พ.ศ. 2563 (ต่อ) 

ลำดับ หลักทรัพย์ TAT FAT CR QR DE ICR ROA ROE NPM GPM DY 

31 UPOIC 0.70 1.12 0.78 0.27 0.31 25.06 11.59 11.61 12.68 18.12 0.59 

32 UVAN 1.57 2.33 8.00 5.80 0.16 92.92 11.36 10.34 5.77 12.15 5.86 
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ตารางที่ 1 ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการศึกษาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ปี พ.ศ. 2564 

ลำดับ หลักทรัพย์ TAT FAT CR QR DE ICR ROA ROE NPM GPM DY 

1 ASIAN 1.41 3.29 1.75 0.54 0.82 18.00 17.96 27.69 10.89 19.85 2.05 

2 CBG 0.97 1.40 0.99 0.53 0.90 38.83 18.99 28.57 16.18 35.61 2.01 

3 CPF 0.65 2.08 1.06 0.37 1.93 2.01 4.15 6.40 2.72 12.85 3.94 

4 CPI 1.32 2.18 0.79 0.37 1.01 7.19 8.09 14.08 5.20 11.71 3.72 

5 GFPT 0.68 1.30 1.43 0.43 0.45 4.31 1.45 1.44 1.50 7.78 1.56 

6 HTC 1.22 1.72 1.30 0.77 0.50 49.64 11.93 15.17 8.15 40.27 5.35 

7 ICHI 0.72 1.05 2.42 1.61 0.15 244.38 8.87 8.77 10.41 19.27 5.00 

8 LEE 1.19 4.15 8.17 5.20 0.16 -63.98 4.92 4.98 3.57 7.57 6.67 

9 LST 1.59 3.77 2.61 1.34 0.36 61.41 13.14 13.56 6.73 15.38 4.04 

10 M 0.57 2.38 3.08 2.88 0.45 3.30 0.80 0.98 1.06 64.10 1.92 

11 NER 2.00 16.01 2.41 0.26 1.61 6.70 18.12 40.50 7.57 13.25 2.75 

12 OISHI 1.12 1.88 2.17 1.86 0.28 63.35 5.98 7.76 5.50 29.94 1.84 

13 OSP 1.03 2.09 1.60 0.98 0.36 41.28 14.88 16.65 11.68 34.51 3.21 

14 PB 0.67 2.06 5.80 5.60 0.11 2832.39 17.67 17.41 23.27 47.30 2.71 

15 PM 1.74 4.66 1.60 0.86 0.81 41.78 17.36 25.10 7.86 30.90 5.10 8
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ตารางที่ 1 ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการศึกษาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ปี พ.ศ. 2564 (ต่อ) 

ลำดับ หลักทรัพย์ TAT FAT CR QR DE ICR ROA ROE NPM GPM DY 

16 RBF 0.69 2.11 5.50 2.94 0.18 68.45 12.27 10.10 12.47 37.18 0.67 

17 SAPPE 0.99 3.69 3.39 2.81 0.28 206.20 13.84 14.47 11.05 39.34 3.86 

18 SNP 0.94 1.63 1.40 1.17 0.94 6.95 8.94 13.77 6.95 52.34 1.88 

19 SORKON 1.03 2.59 0.97 0.55 1.28 6.75 7.53 12.04 5.08 25.52 3.88 

20 SSF 1.36 2.17 1.20 0.65 0.61 24.83 11.89 11.25 7.78 14.81 3.76 

21 SST 0.39 1.43 0.53 0.38 1.61 0.57 1.42 -1.65 -2.84 57.33 0.10 

22 STA 1.14 3.53 2.20 1.04 0.76 35.65 28.46 37.41 22.03 32.18 7.26 

23 TC 1.51 7.35 2.96 1.19 0.45 247.99 6.75 7.45 3.54 9.47 4.13 

24 TFG 1.14 2.55 0.99 0.27 2.07 3.22 5.16 4.95 1.57 9.06 1.74 

25 TFMAMA 0.64 2.82 5.48 4.86 0.12 1868.20 13.89 13.20 18.83 34.06 2.26 

26 TIPCO 0.39 1.44 0.73 0.28 0.46 11.68 6.99 9.94 16.98 24.41 10.33 

27 TKN 1.05 3.34 1.76 0.87 0.73 16.02 5.88 9.06 4.98 24.05 2.73 

28 TU 0.91 5.15 1.56 0.54 1.68 6.21 6.90 14.37 5.83 18.24 3.69 

29 TVO 2.32 10.05 3.03 0.64 0.35 627.65 19.30 22.19 6.67 9.45 5.48 

30 TWPC 1.10 2.55 1.82 1.02 0.55 7.38 5.93 6.42 3.94 19.73 2.41 8
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ตารางที่ 1 ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการศึกษาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ปี พ.ศ. 2564 (ต่อ) 

ลำดับ หลักทรัพย์ TAT FAT CR QR DE ICR ROA ROE NPM GPM DY 

31 UPOIC 1.31 2.11 2.68 1.11 0.28 80.31 21.97 24.42 14.42 18.23 3.08 

32 UVAN 2.85 4.74 7.00 4.61 0.17 162.52 26.69 24.58 7.53 11.82 4.39 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

9
0 



 
 

ตารางที่ 1 ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการศึกษาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ปี พ.ศ. 2565 

ลำดับ หลักทรัพย์ TAT FAT CR QR DE ICR ROA ROE NPM GPM DY 

1 ASIAN 1.30 3.52 4.67 2.41 0.27 18.49 15.32 18.89 9.16 18.16 4.74 

2 CBG 0.99 1.51 0.78 0.42 0.90 24.32 14.27 21.89 11.57 29.32 1.96 

3 CPF 0.70 2.14 0.87 0.29 2.09 2.00 4.61 5.93 2.33 13.33 2.63 

4 CPI 1.66 2.91 0.95 0.33 0.85 7.58 8.75 13.72 4.28 10.17 6.33 

5 GFPT 0.83 1.61 2.23 0.80 0.41 27.23 10.49 13.17 11.02 15.74 0.78 

6 HTC 1.25 1.71 1.05 0.64 0.58 55.88 9.44 11.82 6.08 40.01 6.39 

7 ICHI 0.88 1.40 2.37 1.77 0.20 470.74 11.36 10.38 10.09 18.71 4.42 

8 LEE 1.08 3.38 10.19 6.33 0.13 -6.80 0.96 1.09 0.84 5.81 5.42 

9 LST 1.74 4.36 2.34 0.95 0.39 45.08 10.09 9.77 4.58 10.19 4.85 

10 M 0.81 2.60 2.87 2.69 0.45 37.79 9.13 10.80 9.08 65.28 1.36 

11 NER 1.65 15.49 3.16 0.53 1.48 5.28 14.55 29.05 6.94 12.14 6.38 

12 OISHI 1.30 2.55 2.52 2.16 0.32 85.42 13.96 15.86 9.36 32.31 3.44 

13 OSP 1.03 2.02 1.37 0.74 0.42 26.83 8.94 10.09 7.00 30.63 3.89 

14 PB 0.65 2.24 5.77 5.57 0.12 2191.07 16.64 16.20 22.38 46.22 2.75 

15 PM 1.90 5.06 1.67 1.09 0.86 35.17 13.69 19.39 5.45 27.99 4.69 9
1 



 
 

ตารางที่ 1 ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการศึกษาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ปี พ.ศ. 2565 (ต่อ) 

ลำดับ หลักทรัพย์ TAT FAT CR QR DE ICR ROA ROE NPM GPM DY 

16 RBF 0.78 2.04 4.94 2.81 0.18 67.01 12.01 11.22 12.38 33.97 1.16 

17 SAPPE 1.17 4.58 2.87 2.29 0.36 358.16 19.46 21.19 13.36 40.81 2.48 

18 SNP 1.12 2.04 1.40 1.16 0.94 9.40 12.07 17.43 8.00 55.77 3.43 

19 SORKON 1.09 2.71 1.05 0.61 1.43 4.83 5.01 8.12 3.03 23.54 2.59 

20 SSF 1.42 2.23 0.99 0.47 0.78 11.55 4.88 4.39 2.80 10.48 5.96 

21 SST 0.56 1.43 0.50 0.30 1.92 1.32 3.70 5.89 2.54 50.01 0.44 

22 STA 0.96 2.58 4.09 2.12 0.69 6.05 6.38 9.78 4.96 14.28 19.67 

23 TC 1.93 9.45 5.06 2.34 0.29 85.79 14.96 19.84 7.54 11.83 1.24 

24 TFG 1.30 2.80 1.06 0.25 1.93 7.59 15.80 34.82 8.97 19.03 1.74 

25 TFMAMA 0.65 3.17 5.59 4.74 0.12 1157.52 11.00 9.62 14.58 28.72 2.02 

26 TIPCO 0.46 2.04 0.63 0.27 0.50 6.58 4.39 6.39 9.36 20.06 8.56 

27 TKN 1.32 4.16 2.14 1.38 0.54 42.76 14.57 21.32 9.88 28.75 1.21 

28 TU 0.90 5.36 2.38 0.83 1.07 4.29 4.90 10.20 4.73 17.49 5.62 

29 TVO 2.47 12.59 1.96 0.24 0.73 399.05 12.84 16.25 4.16 7.98 7.02 

30 TWPC 1.21 2.81 2.57 1.33 0.55 7.06 4.92 5.72 2.87 17.83 4.15 9
2

 



 
 

ตารางที่ 1 ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้ในการศึกษาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทย กลุ่มอุตสาหกรรมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ปี พ.ศ. 2565 (ต่อ) 

ลำดับ หลักทรัพย์ TAT FAT CR QR DE ICR ROA ROE NPM GPM DY 

31 UPOIC 1.33 2.13 4.65 1.12 0.15 138.50 22.10 21.81 13.50 10.97 7.58 

32 UVAN 3.83 7.70 7.50 5.83 0.14 267.68 37.65 35.75 8.09 12.69 9.03 
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   วุฒิการศึกษา    ปี พ.ศ. 2563 
   ปริญญาตรี    บัญชีบัณฑิต มหาวิทยาลัยแม่ฟ้าหลวง 
   สถานที่ทำงาน   บริษัทมอนโค ฟรุ๊ต (ไทยแลนด์) จำกัด 
   ตำแหน่ง              บัญช ี


